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سرمقاله

تازه های اقتصاد به دنبال حرف تازه است

چرا  تثبیت  اقتصادی؟

بانک مرکزی بدون ارزپاشی بازار  را آرام کرد

بانک مرکزی فرمانده واحد در جنگ ارزی شود

با فروکش کردن انتظارات قیمت ارز سقوط خواهد کرد

 انتخاب سیاست »تثبیت اقتصادی« اقدام درستی است

تثبیت اقتصاد انتخاب نیست، ضرورت است

سیاست تثبیت اقتصادی در بلندمدت منجر به کاهش تورم می شود

موتور انتظارات منفی اقتصاد ایران در حال خاموش شدن!

خ ارز  مقدم است؟ چرا تثبیت نر

رفت وآمدهای فرزین به قطر، عراق و امارات مخابره پیام به غرب بود

اخبار منفی چگونه انتظارات تورمی را شکل می دهند

خ ارز؛ شناور     یا   ثابت؟ انتخاب نظام نر

خ ارز دستاوردهای سیاست تثبیت نر

بخش خصوصی آماده همراهی با سیاست تثبیت اقتصادی

راهبردهای بانک مرکزی به ریل درست بازگشت

اقتصاد ایران روی موج رشد

همه چیز درباره سیاست تثبیت ارزی

صیانت  از   منابع ارزی  کشور

انتظارات وحشیانه تر از آن چیزی است که فکر می کنیم

تثبیت مانع جهش های ارزی است

ریشه بانک های  ناتراز     را  بزنید

خ ارز رابطه اقتدار و اختیارات بانک مرکزی و تثبیت نر

آماده دریافت خدمات بانک های ایرانی هستیم

ارز 4200 تومان عامل مهم افزایش پایه پولی بود

اخراج دلالان از بازار و پایان صف خرید ارز

تثبیت ارز، تثبیت تورم

از سیاست تثبیت بانک مرکزی حمایت می کنیم



تازه های اقتصاد به دنبال حرف تازه است

سرمقاله

منتشر  اقتصاد«  های  »تازه  نامه  هفته  اول  شماره 
دو  عنوان  به  ایــن  از  پیش  تا  که  ای  رسانه  شــد. 
و  خاص  مخاطبان  و  می کرد  فعالیت  ماهنامه 
بعد  به  این  از  است  قرار  حالا  داشت،  محدودی 
با رویکردی جدید و پویاتر، هفتگی منتشر شود.
توسط  مرکزی  بانک  سکان  گرفتن  دست  در  با 
وی  شخصیت  و  روحیه  به  توجه  با  و  فرزین  دکتر 
در راستای تمرکز و توجهش بر اقناع سازی و بیان 
جامعه  و  نخبگان  مردم،  با  اهدافش  و  ها  برنامه 
ماهنامه  دو  ــود  وج میرسید  بنظر  دانشگاهی، 
رسانه  و  نداشته  را  ــاط  ــب ارت ــن  ای ایــجــاد  امــکــان 
قالب  در  باید  ارتباط  ایــن  ایجاد  ــرای  ب مکتوب 

انتشار مجله ای به صورت هفتگی باشد.
در  مکتوب  نامه  هفته  این  انتشار  اصلی  هدف 
تشریح  اول  شد:بخش  ریــزی  برنامه  بخش  دو 
تصمیمات  اجــرای  برای  جامعه  اقناع  و  مسائل  
بیان  و  ح  طــر دوم  بخش  و  پولی  گــذار  سیاست 
ح  مطر نظران  صاحب  تمام  ایده های  و  نظرات 
کشور. البته که تحقق بخش دوم زمینه ساز تحقق 
بخش اول خواهد بود، چرا که پیش نیاز و شرط 
و  دیدگاه  تمام  شنیدن  جامعه،  اقناع  برای  لازم 
سپس پذیرش مسیر تعیین شده از سوی جامعه، 
کشور  نخبگانی  و  دانشگاهی  جامعه  بالاخص 
نشریه ای  اقتصاد«  های  ــازه  »ت رو  این  از  اســت. 
تبلیغ  و  تشریح  تبیین،  بر  علاوه  که  بود  خواهد 
گذار  سیاست  و  مرکزی  بانک  در  حاضر  گفتمان 
پولی آماده شنیدن نیز خواهد بود. در این میان 

تولید  محتوایی  باید  هــدف  ایــن  تحقق  ــرای  ب و 
و  نخبگان  با  گفتن  سخن  قابلیت  هم  که  شــود 
و  باشد  داشته  را  مردم  عموم  هم  و  دانشگاهیان 
هم سیاست ها را تبیین و تشریح کند و هم نظرات 
چنین  دل  از  بــاشــد،  پــذیــرا  را  منتقد  و  مخالف 
عمومی  افکار  اقناع  نهایت  در  که  است  رویــه ای 
مجموعه  از  که  شناختی  با  شــد.  خواهد  ایجاد 
خوش  مسیر  ــن  ای به  دارم  مرکزی  بانک  فعلی 
در  اقتصادی  مهم  ــات  ــدام اق از  بینم.بسیاری 
دولت های مختلف نتایج متفاوتی داشته است 
می کنیم  بررسی  را  موضوع  این  دلایل  وقتی  که 
و  موضوع  ح  طــر و  عمومی  افکار  اقناع  مسئله 
نقش  ایده  یا  ح  طر آن  از  مردم  شناخت  و  اطلاع 
داشته  آن  موفقیت  عدم  یا  موفقیت  در  بسزایی 
است. به نحوی که امروز این نگاه غالب در بدنه 
ح و ایده ای باید  بانک مرکزی وجود دارد که هر طر
دارای یک پیوست رسانه ای باشد. یعنی عموم و 
نخبگان از چرایی، دلایل، ثمرات و نتایج اجرایی 
ح مطلع باشند. هدف اول ما در تازه های  آن طر
برنامه ها  کنیم  ــلاش  ت کــه  ــت  اس ــن  ای اقتصاد 
و  ــردم  م میان  را  مرکزی  بانک  ــای  ه سیاست  و 
در  و  کنیم  تبیین  نخبگانی  و  دانشگاهی  جامعه 
عمومی  افکار  اقناع  سمت  به  سویه  دو  یک مسیر 
ح و ایده و  گام برداریم. چرا که باور داریم هیچ طر
سیاستی بدون پذیرش و حمایت مردم به عنوان 
ذینفعان اصلی تصمیمات اقتصادی در کشور به 

فرجام نخواهد رسید.

مهدی مهرپور/
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نمی توانیم  نشود  اجرا  اقتصادی  تثبیت  تا 
هر  کنیم،  ــرا  اج را  اصلاحی  سیاست های 
ح مــی شــود  ــر ــط ــی کــه م ســیــاســت اصــلاح
تــورم  کــه  ــت  اس ــن  ای نــگــران  سیاست گذار 
بنابراین  آورد  پایین  را  رشــد  یا  کند  ایجاد 
سیاست گذار جرات نمی کند سیاست های 
شاخص ها  که  چرا  دهد  انجام  را  اصلاحی 
آرام نیست و می ترسد که هر اقدامی بر آنها 

تاثیر بگذارد.
بانک  کل  رئیس  فرزین،  محمدرضا  دکتر 
مرکزی همواره تاکید داشته که بانک مرکزی 
سیاست های  شفاف،  فضای  در  دارد  قصد 
سیاست  با  و  کند  ــلام  اع را  خــود  اقتصادی 

پیش بینی پذیری  امکان  اقتصادی  تثبیت 
فرزین  کند.  فراهم  فعالان  برای  را  اقتصاد 
و  پولی  سیاست های  همایش  امین  سی  در 
سیاست  عنوان  با  خود  سیاست های  ارزی، 
ادامه  در  که  کرد  تشریح  را  اقتصادی  تثبیت 

می خوانید. 

بر  را  مرکزی  بانک  مسئولیت  که  نخست  روز  از 
ح  مطر را  اقتصادی  تثبیت  بحث  گرفتم،  عهده 
اقتصاد  علم  ادبیات  در  اقتصادی  تثبیت  کردم. 
جایگاه خود را دارد و می  خواهیم به این بپردازیم 
و  ضرورت ها  چه  و  چیست  اقتصادی  تثبیت  که 
سوال  سه  به  باید  بنابراین  دارد.  سیاست هایی 

چرا  تثبیت  اقتصادی؟

مهدی مهرپور/
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پاسخ دهیم.
را    اقتصادی  تثبیت  سیاست های  باید  چــرا 

اجرا کنیم؟
چه اقداماتی انجام داده ایم؟  
ــام دهـــیـــم؟   ــ ــج ــ ــد ان ــایـ ــی بـ ــ ــات ــ ــدام ــ ــه اق ــ  چ

عنوان  به  که  است   stabilization ترجمه  تثبیت 
که  است  این  آن  مفهوم  مــی رود.  کار  به  نیز  ثبات 
را  سیاست هایی  مجموعه  مرکزی  بانک  و  دولت 
به کار ببرند که ثبات را به اقتصاد برگرداند که این 
کلان  اقتصاد  شاخص های  در   

ً
عموما هم  ثبات 

بحران  بیکاری،  رکود،  تورم،  بر  آن  تمرکز  و  است 
بدهی و... قرار دارد تا نوسان شدیدی که در این 
شاخص ها وجود دارد و بی ثباتی که در اقتصاد به 

وجود آمده، به ثبات برسد.
تمرکز اصلی در این سیاست بر تورم است. حتی 
و  اصلی  هــدف  می شویم  متمرکز  نیز  ارز  بر  اگــر 
نهایی کنترل تورم خواهد بود. اگر بخواهیم تورم 
را مهار کنیم باید در چارچوب یک نظریه این کار را 
انجام دهیم و برای انجام کار تئوری داشته باشیم 

و تئوری ما تثبیت اقتصادی است. 
اقتصاد،  بی ثباتی  عامل های  مهم ترین  از  یکی 
عنوان  به  مرکزی  بانک  است.  ارز  خ  نر نوسانات 
بی ثباتی  این  تا  کند  مداخله  باید  سیاست گذار 
که در اقتصاد به وجود آمده را به ثبات برگرداند، 
شما  مــی شــود.  ــاز  آغ دخالت  با  ــدام  اق ایــن  پس 
ثبات  بــه  اقتصاد  تــا  بنشینید  کنار  نمی توانید 
به  را  اقتصاد  تا  کنید  دخالت  باید  بلکه  برسد، 
ثبات برسانید. بنابراین مجموعه سیاست هایی 
مرکزی  بانک  در  چه  کنیم،  اجــرا  داریــم  قصد  که 
می نامیم. تثبیت  سیاست  را  ــت  دول در  چه   و 
مقام  فرمایشات  از  بعد  امسال  ابتدای  همان  از 
عنوان  ــن  ای تحت  را  بــرنــامــه ای  رهــبــری  معظم 
شد  تایید  هم  دولت  هیئت  در  و  کردیم  تدوین 
دارد.  قرار  دولت  کار  دستور  در  حاضر  حال  در  و 
بنابراین مجموعه سیاست ها با هماهنگی پیش 
سیاست های  بر  ــه  ارائ این  تمرکز  رفــت.  خواهد 
که  نیست  معنا  آن  به  این  اما  است،  مرکزی  بانک 
سیاست های  و  مالی  سیاست های  هماهنگی  از 

تجاری با سیاست های پولی غافل هستیم. 
می شود  ح  مطر تثبیت  در  که  موضوعی  اولین 
بسیاری  روزها  این  که  موضوعی  است.  ارز  بحث 
است  رسمی  غیر  بــازار  در  ارز  خ  نر کرده  نگران  را 
غیر  بازار  خ  نر کاهش  با  اخیر  ماه های  در  البته  که 
به  رسمی  غیر  ــازار  ب خ  نــر بودیم.  مواجه  رسمی 
باعث  و  می دهد  علامت  و  سیگنال  بازارها  همه 

بی ثباتی می شود.
غیر  بـــازار  مشخصه های  کــه  بدانیم  باید  ابــتــدا 
رسمی  غیر  بازار  در  ارز  تقاضای  چیست؟  رسمی 

و  سرمایه  فرار  ــی،  واردات قاچاق  تقاضای   
ً
عموما

احتمالی  زیــان هــای  پوشش  ــرای  ب ارز  تقاضای 
با  افراد  که  است  آینده  نااطمینانی های  از  ناشی 
ارز  خرید  سمت  به  پول  ارزش  کاهش  پیش بینی 
می روند.  خود  خرید  قدرت  کاهش  پوشش  برای 
که  است  تقاضاهایی  عمده  عوامل  این  مجموع 

در بازار غیر رسمی ارز در کشور شکل می گیرد. 
صادرکنندگان  ناحیه  از  هم  بــازار  این  در  عرضه  
خدماتی  و  کالا  صادرکننده های  قاچاق،  کالاهای 
که به موقع ایفای تعهدات ارزی نمی کنند، اعلام 
کالاها  واردات  و  صادرات  ارزش  غیردقیق  ثبت  و 
در  کاذب  تقاضای  ارز  تامین  و  گمرکی  مبادی  در 

بازار رسمی و عدم ایفای تعهدات وارداتی است.
و  کنترل  ــدم  ع بــازار  ــن  ای مشخصه های  از  یکی 
غیر  بـــازار  برخی  تنظیم گراست.  نهاد  نــظــارت 
که  حالی  در  می کنند  عنوان  آزاد  بــازار  را  رسمی 
نیست.  مقررات  و  رگولیشن  بدون  ــازاری  ب هیچ 
از  پــر  کــه  ــت  اس فــارکــس  بـــازار  دنیا  آزاد  ارز  بـــازار 
بــدون  هیچکس  و  ــت  اس ــررات  ــق م و  رگولیشن 

مقررات نمی تواند در این بازار معامله کند. 
دیگر  مشخصه  فعالیت  ریــســک  ــالای  بـ ــه  درجـ
درگیر   

ً
عمدتا ــازار  ب این  فعالان  اســت.  ــازار  ب این 

یافته  سازمان  جرایم  و  غیرقانونی  فعالیت های 
ــازار  ب ــن  ای در  ــات  ــلاع اط بــه  دسترسی  هستند. 
به  رســمــی  بــازارهــای  همانند  و  ــت  اس ــدود  ــح م
بنیانی  متغیرهای  وضعیت  و  شفاف  اطلاعات 
این  بازیگران  و  نداشته  وجود  دسترسی  اقتصاد 
بازار تصمیمات خود را بر اساس اطلاعات ناقص 

اتخاذ می کنند.
عرضه کنندگان  و  است  کم عمق  غیررسمی  بازار 
و متقاضیان این بازار نسبت به بازار رسمی بسیار 
می شود  پرُعمق  زمانی  ــازار  ب و  هستند  محدود 
صورت  سرمایه  فرار  می آید،  وجود  به  هراس  که 

می گیرد و بازار پرعمق می شود.
و  منابع  وضعیت  به  خیلی  ــازار  ب این  در  خ ها  نر
نمی دهد  نشان  حساسیتی  کشور  ارزی  مصارف 
به  نسبت  بالایی  حساسیت  دیگر  طــرف  از  امــا 
با  مرتبط  بین المللی  و  سیاسی  تحولات  اخبار 

کشور دارند.
سفته بازانه  فعالیت های  ــرای  ب مناسب  بستر 
بسترهای  از  اســتــفــاده  و  ــی  ــردای ف مــعــامــلات  و 
تعیین  راستای  در  مجازی  اجتماعی  شبکه های 
بازار  مشخصه های  دیگر  از  ارز  واقعی  غیر  قیمت 

غیر رسمی است.
آمده  وجــود  به  کانال هایی  مجازی  فضاهای  در 
هیچ  و  می کنند  تعیین  خ  نر کانال ها  این  در  که 
نظارتی هم وجود ندارد؛ کاملاً هم اخبار عمومی 
علامت دهی  کشور  اقتصاد  به  و  دهی  جهت  را 

اگر بازار غیر 
رسمی را از سال 
1390 تاکنون 
مورد بررسی 
قرار دهیم، 
ضریب تغییرات 
بالا را مشاهده 
می کنیم. 
ضریب تغییرات 
در سال 90 
معادل 20 
درصد، سال 
91 حدود 28.4 
درصد و در سال 
97 برابر 30.6 
درصد بوده 
که مشاهده 
می کنیم این 
ارقام بسیار 
خ  بالاست و نر
بازار غیررسمی 
دائم در حال 
نوسان است
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تبدیل  کشور  اقتصاد  در  معضلی  به  که  می کنند 
اینکه  جز  نداریم  ــاره ای  چ بنابراین  است.  شده 
اقتصاد  به  که  ــرا  چ کنیم،  مهار  را  موضوع  ــن  ای

علامت دهی می کند.
مورد  تاکنون   1390 سال  از  را  رسمی  غیر  بازار  اگر 
را  بــالا  تغییرات  ضــریــب  ــم،  ــی ده ــرار  قـ ــی  ــررس ب
 90 سال  در  تغییرات  ضریب  می کنیم.  مشاهده 
و  درصد   28.4 حدود   91 سال  درصــد،   20 معادل 
مشاهده  که  بوده  درصد   30.6 برابر   97 سال  در 
بــازار  خ  نــر و  بالاست  بسیار  ــام  ارق ایــن  می کنیم 
غیررسمی دائم در حال نوسان است. هیچ ثباتی 
دروغ  نظر  اظهار  یک  و  نــدارد  وجود  خ  نر این  در 
اینقدر  بازار  این  و  می ریزد  هم  به  را  بازار  منفی  و 

بی ثبات و شکننده شده است. )نمودار یک(
خ دلار در بازار غیر رسمی  همچنین اگر تحولات نر
می بینیم  کنیم،  بررسی  را  گذشته  دهه  یک  طی 

است  انتظارات  از  ناشی  تغییرات  این   
ً
عمدتا که 

تحریم ها  و  خارجی  ــط  رواب و  سیاسی  تحولات  و 
خ ارز داشته اند. هیچ  تاثیرات زیادی بر افزایش نر
و  نداشته  وجود  موضوع  این  پشت  بنیادی  دلیل 
آمده  وجود  به  منفی  انتظارات  از  ناشی  آن  عموم 

است.  )نمودار 2(

اما چرا می گوییم نرخ ارز به بازارهای دیگر 
علامت دهی می کند؟

ــدی  درص  90 رابطه  یک  سکه  قیمت  و  دلار  خ  ــر ن
قیمت  رشد  و  رسمی  غیر  بازار  در  دلار  خ  نر و  دارد 
مسکن در شهر تهران رابطه ای حدود 61.5 درصد 
و با خودروهای سواری خارجی رابطه 65 درصدی 
دارایی  بازارهای  بین  عمیقی  رابطه  یعنی  دارد. 
در  همبستگی  ضریب  دارد.  وجــود  ارز  قیمت  و 
مسکن 78 درصد، در قیمت سکه 95 و در قیمت 

نمودار 1

نمودار 2
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خودروی خارجی 80 درصد است. )نمودار 3(
ــص به  ــال ــاخ ــه ثــابــت ن ــای ــرم ــد تــشــکــیــل س ــ رش
 1401 تا   91 دوره  طی   1395 سال  ثابت  قیمت های 
متاثر  و  گذشته  دهه  یک  در  کنیم،  بررسی  اگر  را 
تولید  و  سرمایه  تشکیل  ظالمانه،  های  تحریم  از 
بعضا  و  پایین  رشدهای  با  کشور  داخلی  ناخالص 
خ  ر هــای  نااطمینانی  اســت.  بــوده  ــرو  روب منفی 
داده متاثر از فضای بی ثابت اقتصاد کشور نقشی 
مهم در کاهش سرمایه گذاری و تولید و همچنین 
فعالیت های  ــه  ب ــادی  ــص ــت اق ــالان  ــع ف تــرغــیــب 
یک  رشد  خ  نر متوسط  است.  داشته  سفته بازی 
کل،  ناخالص  ثابت  سرمایه  تشکیل  اخیر  دهه 
ماشین آلات و ساختمان طی دوره 1391 تا 1400 به 
 5.2 منفی  و   9.1 منفی   ،6.9 منفی  معادل   ترتیب 
ماهه   9 در  خوشبختانه  البته  است.  بوده  درصد 
تشکیل  همان  یا  سرمایه گذاری  میزان   1401 سال 
سرمایه ثابت ناخالص با رشد 7.7 درصدی رکورد 
و  است  زده  اخیر  یکسال  طول  در  را  شاخص  این 

میزان رشد اقتصادی در 9 ماهه سال 1401 معادل 
3.7 درصد شده است که فاصله قابل توجهی با 
یک  طول  در  شاخص  این  درصــدی   0.8 متوسط 

دهه اخیر دارد.)نمودار 4(
می دهد  نشان  ــا  ــاره آم کــه  وضعیتی  بنابراین 
ــت،  ــ ــد پـــایـــیـــن اس ــ خ رشـ ــر ــ ــه نـ ــ ــت ک ــ ــن اسـ ــ ایـ
ــرد،  ــی ــی گ ــم ــورت ن ــ ــری ســـرمـــایـــه صـ ــی ــل گ ــک ش
علامت دهی  که  نرخی  و  است  حاکم  انتظارات 
ــت. ــ ــی اس ــمـ خ بـــــــازار غـــیـــر رسـ ــر ــ  مـــی کـــنـــد نـ

تولید  و  تورم  و  نقدینگی  ارز،  خ  نر تحولات  بررسی 
متوسط  که  می دهد  نشان  گذشته  دهه  سه  طی 
دهه  در  رسمی  غیر  بازار  در  دلار  خ  نر سالانه  رشد 
 2.7 معادل   80 دهه  در  ــد،  درص  20.6 معادل   70
 23.9 معادل   1396 تا   1390 سال های  در  درصــد، 
درصد   61.1 برابر   1401 تا   97 سال های  در  و  درصد 
بوده است. انحراف معیار از سال 97 تا 1401 حدود 

10 هزار تومان است. 
سالانه   70 دهه  در  متوسط  طور  به  نیز  نقدینگی      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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27.1، در دهه 80 سالانه 28.2 درصد، در سال های 
تا   97 سال های  در  و  درصد   26.7 سالانه   96 تا   90

1401 نیز سالانه 33 درصد رشد داشته است.
پایه پولی در دهه 70 سالانه 23.4 درصد، در دهه 
سالانه   96 تا   90 سال های  در  درصد،   24 سالانه   80
سالانه  هم   1401 تا   97 سال های  در  و  درصد   17.8
در  نیز  تورم  خ  نر است.  داشته  رشد  درصد   32.2
سالانه   80 دهه  در  ــد،  درص  24.4 سالانه   70 دهه 
 19 سالانه   96 تا   1390 سال های  در  ــد،  درص  14.7
 42.4 سالانه   1401 تا   1397 سال های  در  و  درصــد 
داخلی  ناخالص  تولید  است.  شده  ثبت  درصد 
 80 دهــه  در  ــد،  درص  4.3 سالانه   70 دهــه  در  هم 
سالانه 4.7 درصد، در سال های 90 تا 96 سالانه 1.4 
سالانه   1401 تا   97 سال های  در  متاسفانه  و  درصد 
به طور میانگین تنها 1.2 درصد رشد داشته است. 

)نمودار 5(

بنابراین آمارها طی این سال ها نشان می دهد که 
 رشد کرده 

ً
متغیرهای پولی در این سال ها شدیدا

و  کرده  پیدا  کاهش   
ً
شدیدا واقعی  متغیر های  و 

ح می شود. اینجاست که بحث تثبیت مطر
بالاست  ــورم  ت خ هــای  نــر ــون  چ تثبیت؟  ــرا  چ ــا  ام
حد  ــت،  اس معمول  حد  از  بیش  آن  نوسانات  و 
معمول هم روند میانگین حداقل 20 سال گذشته 
است،  مقدار  این  از  بیش  فعلی  تــورم  که  است 
اعتماد فعالان اقتصادی و مردم به سیاست های 
کاهش  شاخص ها  بد  وضعیت  دلیل  به  اعلامی 
یک  به  آینده  از  ترس  و  دلهره  القای  و  کرده  پیدا 
منفی  اخبار  عموم  و  شــده  تبدیل  ــادی  ع روال 
بحران  با  همزمان   1933 ســال  در  فیشر  ــت.  اس
آن  از  باید  کــه  چیزی  تنها  کــه  می گوید  آمریکا 
بازار  در  حاضر  حال  در  است.  ترس  خود  بترسیم 

ترس  ــن  ای از  باید  مــا  و  ــت  اس ــده  ش حاکم  ــرس  ت
انتظارات  اگر  کنیم.  حل  را  ترس  این  و  بترسیم 
واقعی  متغیرهای  نمی توانیم  نکنیم  حــل  را 
این  بــه  هــم  شاخص ها  عملکرد  کنیم.  آرام  را 
تثبیت  تا  بنابراین  است.  زده  دامن  بی اعتمادی 
سیاست های  نمی توانیم  نشود  اجــرا  اقتصادی 
که  اصلاحی  سیاست  هر  کنیم،  اجرا  را  اصلاحی 
است  این  نگران  سیاست گذار  می شود  ح  مطر
که تورم ایجاد کند یا رشد را پایین آورد، بنابراین 
سیاست های  نمی کند  جــرات  سیاست گذار 
آرام  شاخص ها  که  چرا  دهد  انجام  را  اصلاحی 
تاثیر  آنها  بر  اقــدامــی  هر  که  می ترسد  و  نیست 
تئوریک  نظر  از  ــه  ک ــی  ــات ــدام اق حتی  بــگــذارد. 
تاثیرگذار  انتظاری  نظر  از  امــا  نیست  تاثیرگذار 
ــا تقویت  ــه ب ــم ک ــداری ــن ن ــز ای ــاره ای ج ــ اســـت. چ
حکمرانی و اعتباربخشی به سیاست های پولی و 
ارزی اعتماد را بین سیاستگذار و فعال اقتصادی 
وجود  به  اعتماد  این  اگر  و  آوریم  وجود  به  مردم  و 
شد.  نخواهیم  موفق  سیاست ها  اجرای  در  نیاید 
به همین دلیل باید به تثبیت اقتصادی فکر کنیم 
و ثبات و آرامش و خروج دلهره و ترس از بازارها را 

دنبال کنیم.
 1970 دهه  در  شیلی  و  آرژانتین  تجربه  از  مقاله ای 
مشابه  مشکل  کشور  دو  هر  که  می دهد  نشان 
هر  بالا  بودجه  کسری  با  همراه  بالا  تورم  داشتند 
دو کشور برای حل مشکل خود سیاست تثبیت را 
انتخاب کردند، اما یکی موفق شد و دیگری موفق 
نشد. نویسنده مقاله دلیل اصلی را بی اعتمادی 
به  را  اعتماد  ایــن  توانست  شیلی  می کند.  ذکــر 

وجود آورد، اما آرژانتین نتوانست. 
اســت.  ارز  خ  ــر ن بــا  تثبیتی  سیاست  هــر  شـــروع 

نمودار 5
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در  برسانیم  ثبات  یک  به  را  ارز  خ  نر نتوانیم  اگر 
دوی  هر  بود،  خواهیم  ناموفق  تثبیت  سیاست 
خ ارز آغاز کردند، اما آرژانتین  این کشورها هم با نر
و  نکرد  هماهنگ  را  مالی  سیاست های  ــون  چ
موفق  کند  کنترل  نتوانست  را  بــودجــه  کسری 
نشد و شیلی که کسری بودجه و سیاست مالی را 
وقتی  بنابراین  رسید.  موفقیت  به  کرد  هماهنگ 
این  از  مجموعه ای  تثبیت،  و  ثبات  می گوییم 

سیاست ها مد نظر است.
شکل  این  به   

ً
عموما ما  کشور  در   90 دهه  در  تورم 

ایجاد شده که ابتدا یک شوک خارجی به اقتصاد 
نااطمینانی  و  تحریم  از  نــاشــی  ــه  ک ــده  ش وارد 
شده  ــا  ــازاره ب در  ــرس  ت و  هــراس  باعث  و  بــوده 
و  داده  افزایش  را  سرمایه  ــرار  ف ــراس،  ه ایــن  که 
بــازار  در  ارز  خ  نــر افزایش  به  منجر  سرمایه  ــرار  ف
به  منجر  افــزایــش  ــن  ای ــت،  اس ــده  ش رسمی  غیر 
پول  تقاضای  افزایش  و  دارایی ها  ارزش  افزایش 
نیاز  گردش  در  سرمایه  برای  بنگاه ها  و  می شود 
می آورد  فشار  که  می کنند  پیدا  بیشتری  پول  به 
سیاستگذار  می افتد،  اتفاق  پول  درون زایـــی  و 
دهد،  انجام  بیشتری  پول  خلق  می شود  مجبور 
و  می افتد  اتفاق  پول  عرضه  افزایش  نتیجه  در 
چرخه  این  در   

ً
مجددا ما  و  می آید  وجود  به  تورم 

می چرخیم.  )نمودار 6(

لازمه اینکه بتوانیم کار را مدیریت کنیم این است 
با  که  چرخه ای  شویم؛  ج  ــار خ چرخه  ایــن  از  که 
عوامل  البته  اســت،  شده  ایجاد  هــراس  و  شوک 
بنیادین  عوامل  نافی  و  دارد  وجود  هم  بنیادی 
اساسی  موضوعات  بر  تاکید  اینجا  اما  نیستیم، 
متاسفانه  و  می افتد  اتفاق  ما  کشور  در  که  است 
شرایط  در  مــی آورد.  وجود  به  را  بی ثبات  شرایط 
نااطمینانی  و  ریسک  ــلان،  ک اقتصاد  بی ثباتی 
این  که  می یابد  افزایش  اقتصادی  فعالیت های 
امر به صورت یک چرخه معیوب موجب تضعیف 
سمت عرضه اقتصاد و تشدید بی ثباتی می شود و 
از این رو ایجاد محیطی باثبات و پیش بینی پذیر 
سمت  تــقــویــت  ــای  ــوره ــح م مــهــم تــریــن  از  یــکــی 
محسوب  کنونی  شرایط  در  کشور  اقتصاد  عرضه 

می شود.
اگر  که  دارد  محور  سه  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
را  ثبات  می توانیم  دهیم،  انجام  را  کار  سه  ایــن 
برقرار کنیم. اول حوزه ارز است که باید ثباتی را در 
نماییم.  پیش بینی پذیر  را  بازار  و  کنیم  برقرار  آن 
تثبیت  سیاست  نــشــود  ــام  ــج ان ــدام  اقـ ــن  ای ــر  اگ
پیش بینی پذیر  بازار  باید  شد.  نخواهد  اجرایی 
آینده  به  نسبت  که  دلهره ای  و  ترس  این  و  باشد 
کنترل  دوم  اقدام  برود.  بین  از  باید  دارد  وجود 
هم  نقدینگی،  کنترل  ایــن  که  اســت  نقدینگی 

نمودار 6
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انجام  مالی  سیاست  با  هم  و  پولی  سیاست  با 
در  باید  مالی  و  پولی  سیاست  یعنی  مــی شــود؛ 
کنترل  اگــر  ــد.  ــاش ب نقدینگی  کنترل  خــدمــت 
نقدینگی را انجام ندهیم در دوره ای دوباره باعث 

خ ارز می شود. تاثیر بر نر
تنظیم گری  دارد،  بسیار  ضرورت  که  سوم  اقدام 
باشیم،  حساس  مقررات  به  نسبت  باید  اســت، 
ــرو  ــررات روب ــق ــا ضعف م  ب

ً
ــا عــمــومــا بــازارهــای م

اگر  یا  نــدارد  وجود  محکمی  مقررات  یا  هستند؛ 
آن  بر  کسی  و  نمی کند  ــرا  اج را  آن  کسی  هست 
را  مقررات  بحث  باید  بنابراین  نمی کند.  نظارت 

در بازارها جدی بگیریم.
حوزه ها  این  از  یک  هر  در  که  ببینیم  باید  حال 
باید  اقداماتی  چه  و  داده ایم  انجام  اقداماتی  چه 
 1389 سال های  طی  مرکزی  بانک  دهیم.  انجام 
بازار  در  دلار  میلیارد   57 میزان  به   

ً
مجموعا  1401 تا 

 18.5 بانک   96 ــال  س در  اســت.  کــرده  مداخله 
میلیارد دلار مداخله انجام داده است، اما از سال 
97 به بعد میزان این مداخله در بازار غیررسمی 
وجود  کمی  ــداد  اع هنوز  اما  ــرده،  ک پیدا  کاهش 

دارد. )نمودار 7(
بازار  در  مرکزی  بانک  مداخله  میزان  این  البته 
ارز است و نه فروش ارز. برخی دوستان اعدادی 
اینکه  نیست.  ــت  درسـ ــه  ک می کنند  ــلام  اعـ را 
مرکزی  بانک  وظیفه  بفروشد  ارز  مرکزی  بانک 
می گیرد  را  دولت  ارز  مرکزی  بانک  وقتی  است، 
و  نکند  پیدا  افزایش  پولی  پایه  تا  بفروشد  باید 
نقدینگی آن را به دولت بدهد. اینجا منظور ارزی 
بازار  در  مداخله  منظور  به  مرکزی  بانک  که  است 
است؛  دلار  میلیارد   57 حدود  که  است  فروخته 
بالایی  خیلی  عدد  سال   10 بــرای  عدد  این  البته 
یکی  همین  در  که  داریم  کشورهایی  ما  و  نیست 

بــازار  در  دلار  میلیارد   100 ــالای  ب گذشته  ســال  دو 
مداخله کردند تا بتوانند بازار را کنترل کنند.

 160 از  بیش  و  نیست  عجیبی  چیز  مداخله  این 
بررسی  می کنند.  مداخله  بازار  در  دنیا  در  کشور 
 2021 سال  در  دنیا  کشور   190 در  ارزی  نظام های 
نشان می دهد که 13 درصد این کشورها سیاست 
میخکوب سخت یا Hard peg  را انتخاب کرده اند 
کار  به  را  کثیف  شناور  یا    Soft peg ــد  درص  47 و 
از  عــمــده ای  بخش  می دهد  نشان  که  می برند 
 
ً
اتفاقا و  دارنـــد  تاکید   peging بــر  کشورها  ــن  ای
استفاده  را  شناور  نظام  که  کشورهایی  تعداد 
عموم   

ً
اتفاقا دیگر  سوی  از  است،  کمتر  می کنند 

کشورهایی که موفق بوده اند کشورهایی هستند 
خ اخذ خود را تثبیت کرده اند. مگر چین یا  که نر
کدام یک  فارس  خلیج  اطراف  کشورهای  همین 
آن  از  آنقدر  که  می گیرند  کار  به  را  شناور  سیاست 

حمایت می کنیم؟  )نمودار 8(
دخالت در بازار ارز امری مرسوم در سیاست های 
تثبیت  برای  تلاش  و  کشورهاست  مرکزی  بانک 
ارزی  سیاست گذاری  در  مرسوم  امــری  ارز  خ  نر
است و فقط مختص کشور ما نیست. هرچند که 
کشور ما به دلیل تحریم و مشکلاتی که وجود دارد 
خ ارز  نیاز بیشتری به مداخله در بازار دارد. اگر نر
به  بازار  در  اعتمادی  نکنیم،  تثبیت  مداخله  با  را 

وجود نمی آید و این یک تجربه جهانی است.
سال های  در  را  کشور  ارزی  نظام  اگر  دیگر  نگاه  از 
می بینیم  کنیم  بررسی  خ  نــر تعدد  نظر  از  اخیر 
یک   

ً
عموما بوده ایم،  تحریم  که  سال هایی  در  که 

در  و  خ  نر هشت   99 تا   97 سال  نداشته ایم.  خ  نر
اما  داشته ایم  ارز  خ  نر شش   ،1401 و   1400 سال های 
خ ها را  خ ارز داریم. تعداد نر در حال حاضر سه نر
کاهش داده ایم اما هنوز نتوانستیم به تک نرخی 
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به  بتوانیم  اینکه  هستیم.  تحریم  چون  برسیم، 
بهینه  وضعیت  یک  عنوان  به  برسیم  خ  نــر یک 
کشور  در  آن  شرایط  باید  اما  است  خوب  خیلی 
خ  نر چند  کمک  با  باید  نتوانیم  اگر  باشد.  فراهم 
که  نیست  اینگونه  و  کنیم  مهار  را  تــورم  بتوانیم 
داشته  ــود  وج ــده  ش تعیین  پیش  از  ــده ای  ــاع ق
باشد، بلکه هر کشوری باید به شرایط کشور خود 

نگاه کند. )نمودار 9(

اما بانک مرکزی چه اقداماتی انجام داده 
است؟

در حوزه ارز در شرایطی که بازار کالا به هم ریخته 
بود و همه به دنبال دریافت ارز بودند برای اینکه 
به فعالان اقتصادی بگوییم نگران آینده نباشید، 
خ ارز را 28500 تومان با دو درصد نوسان تعیین  نر
خ  نر که  کردیم  تعریف  را  خ  نر این  زمانی  و  کردیم 
نفت  ارز  و  بود  عدد  همین  متشکل  ــازار  ب در  ارز 
بود،  ــده  ش تصویب  تومان  ــزار  ه  23 بودجه  در 
را  ارز  پایین تری  عدد  با  مرکزی  بانک  در  بنابراین 
می گرفتیم و بالاتر می فروختیم. بارها گفته ام که 
بسیاری  تفاوت های  تومانی   4200 خ  نر با  خ  نر این 
 4200 ارز  نمی دهد.  افزایش  را  پولی  پایه  و  دارد 
 15 را  ارز  مرکزی  بانک  نــداشــت.  ــود  وج تومانی 
و  می فروخت  تومان   4200 و  می خرید  تومان  هزار 
پایه پولی را دائم رشد می داد اما ما ارز را 27 هزار 
می فروشیم.  تومان  هزار   28 و  می خریم  تومان 
بخش عمده ای از افزایش پایه پولی فعلی ناشی 
مرکزی  بانک  که  چــرا  اســت  تومانی   4200 ارز  از 
مجبور بود ارز را به قیمت بالاتری بخرد و به قیمت 
پایین تری بفروشد اما ما این کار را نمی کنیم. بعد 
بــازار  در  التهاب  همچنان  اینکه  دلیل  به  آن  از 
کردیم.  ــدازی  راه ان را  مبادله  مرکز  داشت  وجود 
ارز مربوط به نفت را به کالاهای اساسی اختصاص 

مبادله  مرکز  به  را  صادرکنندگان  تمام  و  دادیــم 
مبادله  مرکز  خ  نر نمودیم  تلاش  و  کردیم  منتقل 
نوسان  حدی  یک  در  و  برسد  شناوری  حد  یک  به 
خ  خ ارز حواله ای و یک نر کند. در این مرکز یک نر
ارز اسکناس قرار دادیم. چرا که تامین اسکناس 
خ آن باید بالاتر باشد. با هدف  سخت تر است و نر
در  را  نیازها  تمام  رسمی  غیر  بازار  کردن  کوچک 
بالای  کردیم؛  پاسخگویی  مبادله  مرکز  سامانه 
ارز  و  مسافرتی  ارز  دانشجویی،  ارز  مانند  نیاز   60
تمام  می دهیم.  پاسخ  سامانه  این  در  را  پزشکی 
غیر  به  ارزی  نیازهای  تمام  که  است  این  ما  هدف 
از بحث قاچاق و پولشویی و ... را در این سامانه 
این  دادیم  انجام  که  دیگری  اقدام  کنیم.  تامین 
فروش  که  کردیم  ــلام  اع جدید  ســال  از  که  بــود 
اسکناس باید فقط از طریق سیستم بانکی باشد 
کردیم  اجرایی  را  ارزی  حساب  افتتاح  به  الزام  و 
و  کرد  بازار  آرامش  به  بزرگی  کمک  اقدام  این  که 
میزان فروش ارز را کاهش داد و صف های فروش 

ارز را که خود به انتظارات دامن می زد جمع کرد. 
با  همکاری  و  هماهنگی  ــه  ب ــدام  اقـ همچنین 
وزارت خـــانـــه هـــای صــمــت، جــهــاد کــشــاورزی و 
ــرای  ــوزش پــزشــکــی ب ــ ــان و آم ــ ــت، درم ــداش ــه ب
هماهنگی بین نقشه ارزی و تجاری کشور کردیم و 
کمیته هایی را برای این منظور راه اندازی کردیم. 
درآمد  میزان  چه  کردیم  ــرآورد  ب سال  ابتدای  از 
تخصیص  می توانیم  ارز  میزان  چه  و  داریــم  ارزی 
دستگاه ها  برای  مشخص  سهمیه بندی  دهیم، 
تخصیص  ارز  چارچوب  همان  در  و  شد  تعیین 

داده می شود. 
حاشیه ای  مــداخــلــه  همچنین  ــزی  ــرک م بــانــک 
می دهد.  انجام  را  طلا  و  ارز  رسمی  غیر  بــازار  در 
 125 از  صادراتی  ارز  بازگشت  زمان  مدت  کاهش 
رفع  و  اسکناس  ارز  خرید  تمرکز  روز،   80 به  روز 
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به روز  تخصیص  ملی،  بانک  در  صادراتی  تعهد 
تجهیزات  و  دارو  اساسی  کالاهای  ارز  به هنگام  و 
حذف  و  کشور  به  طلا  واردات  تسهیل  پزشکی، 
بــرای  اســنــادی  اعتبار  گشایش  بــه  الـــزام  ــرط  ش
مسافرین  به  مسافرتی  ارز  ارائــه  طــلا،  واردات 
ایــجــاد  از  جــلــوگــیــری  ــاه،  ــرودگـ فـ گــیــت  از  بــعــد 
در  واردات  برای  ارز  غیرواقعی  درخواست های 
در  ارز  مبلغ  ریالی  معادل  مسدود سازی  قالب 
ارز  عرضه  تقویت  بانک ها،  نزد  متقاضی  حساب 
کشورهای  ظرفیت های  از  بهره گیری  طریق  از 
ایجاد  امارات،  و  چین  نظیر  همسایگان  و  دوست 
ایــران  بانک های  ملی  ــان  رس پیام  سامانه های 
دیپلماسی  در  فعال  رویــکــرد  اتخاذ  روســیــه،  و 
گسترش  و  ارزی  و  پــولــی  ــوزه  حـ در  منطقه ای 
تعاملات تجاری در بستر استفاده از ظرفیت های 
است  اقداماتی  دیگر  از  آسیایی  پایاپای  اتحادیه 
که بانک مرکزی طی این مدت انجام داده است. 

مسئله  مرکزی  بانک  در  اساسی  بسیار  کار  یک 

 100 بالای  ما  است،  کشور  ج  خار در  ما  ارزی  منابع 
کشورهای  در  که  داریــم  ارزی  منابع  دلار  میلیارد 
در  سیاسی  یا  حقوقی  اقدام  باید  و  است  مختلف 
این  در  شود.  انجام  منابع(  )آزادســازی  حوزه  این 
انجام  خوبی  های  فعالیت  بخش  این  در  مدت 
آن  اثرات  که  است  داشته  بالایی  اثرگذاری  و  شده 
از  ج  خار در  که  منابعی  دید.  خواهیم  زودی  به  را 
کشور داریم، منابع کشور ماست و باید به موقع از 
آن بتوانیم استفاده کنیم. بنابراین به این موضوع 
دیپلماسی  دستگاه  همکاری  با  و  کردیم  ورود 

اقدامات بسیار خوبی انجام شده است.
بــرگــزاری  ــت  اس مهم  خیلی  کــه  دیــگــری  ــدام  اقـ
اجلاس ACU بوده است. این اتحادیه را گسترش 
هستیم.  جدید  اعضای  جذب  حال  در  و  دادیم 
هندوستان  مانند  کشورهایی  اتحادیه  این  در 
ــلاروس  ب تــازگــی  بــه  و  هستند  عضو  پاکستان  و 
 ACU ــت.   اس پیوسته  کشورها  ایــن  جرگه  به  نیز 
در  سهمی  که  است  کشورهایی  از  مجموعه ای 

نمودار 10
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اقتصاد جهانی دارند و ما هم یکی از اعضای این 
اتحادیه هستیم، دبیرخانه آن هم در ایران است 
 
ً
و امسال ریاست آن به ایران رسیده است و قطعا
تا  کرد  خواهیم  استفاده  اتحادیه  این  ریاست  از 
با  و  پایاپای  صــورت  به  را  خــود  تعاملات  بتوانیم 

ارزهای غیر از دلار و یورو تقویت کنیم.
متقاضیان  به  صرافی ها  در  را  ارز   1401 اسفند  تا 
می فروختیم که عموم متقاضیان دلالان بودند و 
مردم عادی به دلیل وجود صف ها نمی توانستند 
به ارز دسترسی داشته باشند اما از فروردین ماه 
ارز  میزان  و  کردیم  آغاز  را  جدید  سیاست  امسال 
 422 میزان  به   1401 اسفند  در  که  شــده  فروخته 
میلیون دلار و 28 میلیون یورو بود به 35 میلیون 
کاهش  مــاه  فــروردیــن  در  ــورو  ی میلیون   2 و  دلار 
یافت که البته این سیاست برخلاف آنچه برخی 
نیز  خ  نر افزایش  به  منجر  می کردند  پیش بینی 
توانستیم  ما  که  همین  و  شد  کاهشی  خ  نر و  نشد 
ولع دریافت ارز را بخوابانیم به آرامش بازار کمک 

کرد. )نمودار 10 و 11(

حال سوال بعدی اینجاست که در ادامه چه 
اقداماتی باید انجام دهیم؟

همچنان مرکز مبادله محور سیاست های ارزی ما 
جدید  ساختمان  در  را  مبادله  مرکز  بود.  خواهد 
ابزارهای  تمام  آن  در  و  می کنیم  افتتاح  زودی  به 
معاملاتی ارز را متناسب با شرایط کشور استفاده 
خواهیم کرد. صندوقی به اسم صندوق تثبیت را 
ایجاد می کنیم که این صندوق کمک خواهد کرد 
خ  تا در مواقع ضروری بتوانیم به ثبات و تثبیت نر
ارز کمک کنیم. به بازار طلا هم ورود خواهیم کرد 
چرا که طلا جایگزین ارز است اما در مرکز مبادله 
بحث  دیگر  مسئله  است.  ارز  بر  تمرکزمان  فعلاً 
معاملات  حوزه  در  مرکزی  بانک  فعال  مدیریت 
دیگر  سوی  از  و  است  کشور  ج  خار در  تراستی ها 
از  استفاده  بر  ما  سیاست های  تمرکز  همچنان 
که  منابعی  بــود؛  خواهد  کشور  از  ج  خــار منابع 

سال هاست از آنها استفاده نشده است.  
از  بیش   1400 ســال  در  کشور  ــاری  ج حساب  ــراز  ت
میلیارد   15 از  بیش   1401 سال  در  و  دلار  میلیارد   11

نمودار 12 

نمودار 13 
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دلار مثبت بوده است. معمولاً به طور تاریخی تراز 
است.  بوده  مثبت  همیشه  کشور  جاری  حساب 
ــوده،  ب مثبت  دلار  میلیارد   23 نیز  کالا  حساب 
است.  بوده  واردات  از  بیش  کالا  صــادرات  یعنی 
میلیارد   75 و  کردیم  صــادر  کالا  دلار  میلیارد   98
دلار واردات داشتیم. یعنی کشوری با 200 میلیارد 
کشور  تجارت  عدد  هستیم.  ارزی  معاملات  دلار 
به صورت ارزی بزرگ است و حساب خدمات نیز 
همیشه منفی بوده که بیشتر ناشی از گردشگری 

است. )نمودار 12(
دلار  میلیارد   5 که  بود  ما  آرزوی   80 دهه  در  زمانی 
صادرات غیر نفتی داشته باشیم، اما اکنون بالای 
اعداد  داریم،  نفتی  غیر  صادرات  دلار  میلیارد   40
ما  و  شــده  ملاحظه ای  قابل  ــداد  اع کشور  ارزی 
عمده ای  بخش  می توانیم  نفت  ارز  بدون  حتی 
بنابراین  کنیم.  تامین  را  خود  ارزی  نیازهای  از 
اینگونه نیست که اگر منابع ارزی آزاد نشود با روال 
با  کنیم،  تامین  را  نیازهایمان  نمی توانیم  کنونی 
آنکه  شرط  به  کرد،  کار  می توان  هم  کنونی  روال 

ترس و دلهره را از بین ببریم. تا زمانی که اعتماد 
در بازار به وجود نیاید این مسائل و مشکلات در 

کشور وجود خواهد داشت.
به  و  بــگــذریــم  ارزی  ســیــاســت هــای  از  ــر  ــ اگ
نقدینگی  کنترل  بازگردیم،  پولی  سیاست های 
بسیار  را  کار  که  است  مرکزی  بانک  اهداف  از  یکی 
انقباضی  سیاست  تحمل  ــت.  اس ــرده  ک سخت 
اما  است  سخت  اقتصادی  فعالان  و  دولت  برای 
چاره ای جز اینکه سیاست های انقباضی را اتخاذ 
 
ً
قطعا انبساطی  سیاست های  با  نداریم.  کنیم 
یکی  کنیم.  کنترل  را  نقدینگی  توانست  نخواهیم 
افزایش  حوزه  این  در  مرکزی  بانک  اقدامات  از 
خ  نر ســود،  خ  نر از  غیر  به  اســت.  بــوده  سود  خ  نر
همچنین  و  داده ایم  افزایش  نیز  را  قانونی  سپرده 
بانک ها  وضعیت  بر  ترازنامه ای  کنترل  صورت  به 
سیاست  که  می دانیم  البته  می کنیم،  نظارت 
که  زمانی  تا  نداریم  ــاره ای  چ اما  نیست  ایده آلی 
سیاست های  از  کنیم  کنترل  را  تــورم  بتوانیم 
گذشته  سال  در  کنیم.  استفاده  هم  1    ترازنامه ای  4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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می رسد  نظر  به  و  نــداده  جــواب  بد  سیاست  این 
امسال هم خوب جواب خواهد داد.

 30 نقدینگی  رشد  مرکزی  بانک  هدف   1401 سال  در 
دلایلی  از  یکی  رسید.  درصد   31.1 به  که  بود  درصد 
که  است  این  کنیم  کنترل  را  نقدینگی  توانستیم  که 

امسال  کرد.  پیدا  کاهش  درصد   7.9 فزاینده  ضریب 
حدود  را  نقدینگی  بتوانیم  که  کرده ایم  برنامه ریزی 
25 درصد کنترل کنیم، البته این نکته را نیز باید دقت 
کرد که کشوری که تورم 45 درصدی و رشد نقدینگی 
است.  منفی  حقیقی  پول  رشد  یعنی  دارد  درصد   30

نمودار 14 

نمودار 15 

نمودار 16 
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ً
آمارها نشان می دهد که در طول این سال ها عموما
خ رشد پول حقیقی منفی بوده است. البته دلیل  نر
که  ــوده  ب انتظارات  بلکه  نبوده  موضوع  ایــن  ــورم  ت

موجب تورم شده است. )نمودار 13(
کرده  پیدا  کاهش  نیز  نقدینگی  فزاینده  ضریب 
 7.367 به  بود  رفته  نیز   8 بالای  تا  که  حالی  در  و 
که  ــت  اس مـــواردی  ایــن هــا  و  کــرده  پیدا  ــش  کاه
رشد  ــود.  ش بــازار  در  آرامــش  به  منجر  می تواند 
برای  و  می شود  کنترل  هفته  به  هفته  نقدینگی 
شده  ثبت  ــد  درص  2.1 عــدد  امسال  اردیبهشت 
 25 هدف  با  نقدینگی  رشد  نمودار  بر  مطابق  که 

درصدی در پایان سال است.  )نمودار 14، 15 و 16(
دهیم  انجام  می خواهیم  امسال  که  دیگری  کار 
نظام  که  اشکالی  است.  خرد  تسهیلات  حوزه  در 
تامین مالی کشور دارد این است که تامین  مالی 
انجام  سرمایه  بازار  در  معمولاً  دنیا  در  مدت  بلند 
مالی  تامین  همه  کشورمان  در  ما  امــا  می شود 
آورده ایـــم،  بانکی  نظام  به  را  بلندمدت  و  کــلان 
خرد  تسهیلات  اعــطــای  بـــرای  پــولــی  بنابراین 
تامین  که  کنیم  تــلاش  باید  ما  نمی ماند.  باقی 
مالی کلان و بلند مدت را به بازار سرمایه منتقل 
کنیم. زمانی که شرکت های دولتی چه به صورت 
بانکی  تسهیلات  دیگر  اشکال  به  چه  و  تکلیفی 
اعطای  ــرای  ب منابعی  دیگر  می کنند،  دریافت 
نمی ماند  باقی  خصوصی  بخش  به  تسهیلات 
بخش  به  متعلق  بانک ها  سپرده  که  حالی  در 
مالی  تامین  بتوانیم  باید   

ً
حتما است.  خصوصی 

خرد و تامین مالی قرض الحسنه را توسعه دهیم و 
امسال بر این موضوع متمرکز خواهیم شد. 

است.  ناسالم  بانک های  مورد  در  دیگر  مبحث 
که  داریم  بانکی  شبکه  در  ناسالم  بانک  تعدادی 

به  ناسالم  هستند،  خصوصی  هم  و  دولتی  هم 
ندارند  را  لازم  سرمایه  کفایت  که  معناست  این 
این  بتوانیم  باید  کــه  دارنـــد  بــرداشــت  اضــافــه  و 
مرکزی  بانک  در  را  کار  کنیم.  مدیریت  را  بانک ها 
شروع کرده ایم و برنامه ها در حال تدوین است، 
و  داده ایم  بانک  هر  به  را  بانک ها  اصلاحی  برنامه 
حل  سمت  به  باید  نیست  اصلاح  قابل  که  بانکی 
و  می کند  پول  خلق  که  چرا  برود،  گزیر  یا  فصل  و 
متاسفانه در برخی از بانک ها اتفاقاتی افتاده که 
اما  کند  بانکداری  باید  بانک  نیست.  دفاع  قابل 
معاملات  بنگاه  به  تبدیل  ما  بانک های  از  برخی 
باید   

ً
حتما ناسالم  بانک های  شــده انــد.  ملکی 

اگر  و  کنند  اجرا  را  مرکزی  بانک  اصلاحی  برنامه 
البته  رفــت،  خواهند  گزیر  سمت  به  نکنند  اجــرا 
تحت  بانک ها  این  از  بعضی  که  کرد  اذعــان  باید 
مواجه  مشکل ها  این  با  بیرونی  فشارهای  تاثیر 
شده اند و اینگونه نبوده که مدیران بانک مشکل 
ایجاد کرده باشند، برای مثال بانک دولتی داریم 
بانک  این  طریق  از  زیادی  مالی  تامین  دولت  که 
بنابراین  است  کرده  ناتراز  را  بانک  و  داده  انجام 
مجموعه  زیر  بانک های  به  باید  هم  دولت  خود 
انجام  خوبی  بسیار  اقــدامــات  کند.  ورود  خــود 
که  کرده ایم  تفاهم  موضوعات  این  درباره  و  شده 
دولتی  بانک های  ناترازی  موضوع  به  هم  دولت 

ورود کند.

اما پیش بینی ما از وضعیت شاخص های 
اقتصادی در آینده چیست؟

تورم نقطه به نقطه مصرف کننده که در فروردین 
ماه به قله خودش یعنی 62.4 درصد رسیده بود 
پیدا  کاهش  درصــد   59.7 به  ماه  اردیبهشت  در 

نمودار 17
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ماه  خــرداد  در  که  باشید  داشته  اطمینان  و  کرد 
خ خواهیم داشت. این  ریزش شدیدی در این نر
به  بلکه  نیست،  دلار  قیمت  افت  دلیل  به  ریزش 
این  که  داریم  اطمینان  سیاست ها  اصلاح  دلیل 
خ کاهش پیدا خواهد کرد. هدف ما این است  نر
که امسال تورم مصرف کننده را در محدوده کانال 

30 درصد کنترل کنیم. )نمودار 17(
 
ً
شدیدا ماه  اردیبهشت  در  نیز  کننده  تولید  تورم 
کاهش پیدا کرد و از 40.7 درصد در فروردین ماه 
یافت  کاهش  ماه  اردیبهشت  در  درصد   32.4 به 
کاهش  مــاه  ــرداد  خ در  قطعا  هم  شاخص  ایــن  و 
قرار  درصــد   20 کانــال  در  و  داشــت  خواهد  شدید 

خواهد گرفت.  )نمودار 18(
ــرف کــنــنــده هــم در  ــص ــورم نــقــطــه بــه نــقــطــه م ــ ت
 40 کانــال  یعنی  پایین تر  کانــال  یک  به  ماه  ــرداد  خ
پایان  تا  انشالله  و  یافت  خواهد  ــش  کاه ــد  درص
برسانیم. درصــد   30 کانــال  به  را  آن  بتوانیم   سال 

داخلی  ناخالص  تولید  همان  یا  اقتصادی  رشد 
 9 در  محاسبات  طبق  و  بوده  مثبت   1400 سال  در 
ما  بــرآورد  و  بوده  درصد   3.7 هم   1401 سال  ماهه 
این است که تا پایان سال 1401 هم مثبت خواهد 
خ رشد کشاورزی مثبت شده و گروه نفت  بود. نر
رشد خیلی خوبی داشته است، صنایع و معادن 
خ  نر خدمات  گروه  و  داشته  خوبی  رشد  خ  نر نیز 
رشد پایینی داشته و با توجه به اینکه خدمات در 
درصدی   50 حدود  سهم  داخلی  ناخالص  تولید 
کل  می آید  پایین  گروه  این  رشد  خ  نر وقتی  دارد، 
خ رشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار می دهد که  نر
خ رشد بیشتری در این گروه  امیدواریم امسال نر
داشته باشیم. تولید ناخالص داخلی بدون نفت 
نیز در 9 ماهه سال گذشته 3.2 درصد بوده است. 

)نمودار 19(

ماهه   9 در  خصوصی  بخش  مصرفی  هزینه های 
1401 معادل 7.7 درصد و در فصل سوم یعنی پاییز 

نمودار 18 
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خوبی  علائم  این ها  که  داشته  رشد  درصد   11.3
دیگر  خوب  خیلی  خبر  است.  ایــران  اقتصاد  در 
ثابت  سرمایه  تشکیل  که  است  سرمایه  تشکیل 
حالی  در  رسید،  درصد   7.7 به  داخلی  ناخالص 
خ رشد یک دهه گذشته منهای 6.9  که متوسط نر

درصد بوده است.  )نمودار 20(

امسال  کــه  ــت  اس ــن  ای مــا  پیش بینی  بنابراین 
داشت.  خواهیم  بهتری  اقتصادی  شرایط   

ً
قطعا

 بر 
ً
 ادامه می دهیم و حتما

ً
سیاست تثبیت را حتما

کنترل نقدینگی تمرکز خواهیم داشت و در مورد 
خ ارز هم مبتنی بر سیاست هایی که اعلام شد،  نر

برنامه ها را ادامه خواهیم داد.

نمودار 20

نمودار 19
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بانک مرکزی 
بدون ارزپاشی 

بازار  را آرام کرد

سیاست گذاری های  جدیدترین  در  مرکزی  بانک 
ح  طر این  زد.  کلید  را  اقتصادی  تثبیت  ح  طر خــود، 
خ تورم است از ابزارهای  که هدف نهایی آن کنترل نر
ــزار  اب از  استفاده  ــرد.  ک خــواهــد  استفاده  مختلفی 
مرکز  هــای  فعالیت  توسعه  ارزی،  ــذاری  گ سیاست 
اقدامات  انجام  و  نقدینگی  کنترل  ایــران،  مبادله 
پیوست های  عنوان  به  مختلف،  بازارهای  بر  نظارتی 
که  همانطور  ــت.  اس ح  مطر اقتصادی  تثبیت  ح  طــر
بود،  کــرده  پیش بینی  نیز  مرکزی  بانک  کل  رییس 
ماه  خــرداد  در  نقطه  به  نقطه  تورم  خ  نر کاهش  رکــورد 
پیرامون  شد.  شکسته  درصــدی   12 کاهش  با  امسال 
بــازار  کنترل  در  مرکزی  بانک  اخیر  موفق  اقــدامــات 
تورم،  کنترل  مسیر  در  ها  سیاست  گرفتن  قــرار  و  ارز 
مصباحی  غلامرضا  والمسلمین  حجت الاسلام  با 
نظام  مصلحت  تشخیص  مــجــمــع  عــضــو  مــقــدم؛ 

گفتگویی انجام دادیم که با هم می خوانیم:

 عضو مجمع تشخیص مصلحت نظام 
در گفت وگو با تازه های اقتصاد

    عاملی اصلی تورم بالای 40 
درصد مسئله انتظارات است

خ ها در بازار ارز،      بخش اعظمی از تثبیت نر
ناشی از عملکرد مرکز مبادله ارز و طلا است
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اتفاقی که در 
خ داد  دهه 80 ر

و بابت آن باید 
ابراز تاسف کرد، 

این بود که وقتی 
مردم به سراغ  

سپرده های 
ارزی خود در 

بانک ها رفتند 
به آنها گفته 

شد، می توانند 
معادل ریالی 

سپرده خود را 
خ تعیین  با نر

شده، برداشت 
کنند. این کار 

برخلاف همه 
اصول عقلایی 
و مبانی شرعی 

است

بانک  اخیر  سیاست های  بــا 
برخی  شدن  عملیاتی  و  مرکزی 
بازار  به  آرامش  ها،  ریزی  برنامه 
ارز کشور برگشته است. نظر شما 
در این باره چیست و تا چه میزان 
روند  این  می دهید  احتمال 
ادامه  همچنان  ارز  نرخ  کاهش 

پیدا کند؟
گرفت  مثبت  پاسخ  بانک  اخیر  سیاست های 
در  نفت  ــروش  ف از  ناشی  ارز  ــت.  اس مهم  ایــن  و 
برای  موردنیاز  ارز  و  شد  مدیریت  نیما  سامانه 
نیاز  از  مهمی  بخش  و  دارو  اولیه،  مــواد  واردات 
تخصیص  مرکزی  بانک  توسط  جامعه  عمومی 
پیدا کرد که نکته پراهمیتی به  حساب می آید. بر 
مرکزی  بانک  دارم،  اختیار  در  که  اخباری  اساس 
بدین  نمی کند.  تزریق  بــازار  به  ــود  خ منابع  از 
که  مرکزی  بانک  اطمینان بخش  ذخایر  معنا؛ 
باقی مانده  دست نخورده  است،  هم  قابل توجه 
می گرفت  انجام  پیش تر  که  اقداماتی  برخلاف  و 
و گفته می شد بر فرض 18 میلیارد دلار برای مهار 
با  دوره  این  در  خوشبختانه  شده،  تزریق  ارز  خ  نر
وجود متعادل شدن قیمت ارز شاهد روی دادن 
وجــود،  ایــن   با  البته  نیستیم.  اتفاقاتی  چنین 
اظهارنظرهای  کارشناسان  از  بعضی  همچنان 
چنین  بــازارســاز  می گویند  و  می کنند  نادرستی 
از  ناشی  تعابیر  این  کرده؛  چنان  بازارساز  کرده، 
 
ً
عدم اطلاع درست آنان از جریان است. حقیقتا
معنا  وقتی  سرکوب  ــدارد.  ن معنا  سرکوبی  هیچ 
در  را  ارزی  خ  نر باشند،  درصــدد  که  می کند  پیدا 
گفته  نمونه  طور  به  یا  ــد.  دارن نگه  پایینی  قیمت 
با  متناسب  ارز  قیمت  اصلاح  مسیر  در  می شود 
به  پاسخ  در  می آورند.  وجود  به  مانع  تورم  شرایط 
شرایطی  در  حتی  که  کرد  ح  مطر باید  افــراد  این 
پیدا  افــزایــش  ارز  قیمت  تـــورم،  بــا  متناسب  کــه 
نداشت  اصراری  این  وجود  با  مرکزی  بانک  کرد، 
و  عرضه  یــا  ــد  ــت دادوس اقتضای  کــه  شرایطی  در 
دهد؛  صورت  قیمتی  اصلاح  دارد،  وجود  تقاضا 
بسیار  مرکزی  بانک  اخیر  سیاست های  بنابراین 
شاهد  شرایط  ایــن  در  حتی  و  اســت  درستی  کار 
علاوه  هستیم.  هم  ارز  قیمت  در  کاهش  اندکی 
توجه  مورد  باید  هم  نکته  این  یادشده،  موارد  بر 
درست  ارز  آزاد  بــازار  عنوان   

ً
اساسا که  گیرد  قرار 

است  مبادله ای  بازار  همان  ارز،  آزاد  بازار  نیست. 
تقاضای  می گیرد.  قرار  آنجا  در  تقاضاها  تمام  و 
تقاضای  یا  شود  داده  پاسخ  نیست  قــرار  قاچاق 
دلالی هم به همین شکل است. اصلاً این دلالی 
اقتصاد  در  که  شد  شمرده  مجاز  و  مشروع  کجا 
نفر  هــزاران  ــت؟  اس ــرده  ک پیدا  رواج  این قدر  ما 

مشغول  خودشان  به  را  مــردم  عامه  فکر  و  ذهن 
می کنند و با چند هزار دلار جابه جایی که صورت 
کار  ایــن  می دهند.  انجام  خ ســازی  نــر می گیرد، 
کنترل شده،  که  بازاری   

ً
ضمنا است،  غلط  بسیار 

تحت تأثیر  نیست،  شده  نظارت  و  مدیریت شده 
کانال های تلگرامی قرار می گیرد که غیرایرانی ها 
باشند.  داشــتــه  دخــالــت  آن  در  می توانند  هــم 
هدایت  را  آن  و  سوارند  کانــال  ایــن  بر  بیگانگان 
موارد  همین  از  یکی  هم  فردایی  ارز  می کنند. 
است که در واقع قمار به  حساب می آید. دو نفر با 
همدیگر گفت وگو می کنند، ارز فردا چقدر است، 
و  می فروشد  کسی  نه  می شود،  مبادله  ارزی  نه 
که  کسی  به  را  آن  مابه التفاوت  می خرد،  کسی  نه 
خطا فهمیده، تحمیل می کنند. این کار نه منطق 
مشروعیت  از  شرعی  نظر  از  نه  و  دارد  درستی 
برخوردار است. بازار ارز نباید تحت تأثیر این گونه 
مسائل قرار بگیرد، این پدیده بازار ارز را ما نه در 
ترکیه، کشورهای اروپایی، آسیایی، شمال آفریقا، 
جنوب آفریقا، آمریکای لاتین نمی بینیم و خیلی 
صورت  در  دولت  رسد  نظرمی  به  و  است  عجیب 
بنده  ببندد.  را  بازار  این  باید  لازم  امکانات  وجود 
هر جا که سفر رفتم و در صدد تهیه ارز برمی آمدم، 
صرافی و بانک را پیشنهاد کردند که بعد از اسکن 
کشور  آن  رایج  پول  به  تبدیل  را  شما  دلار  گذرنامه 
عمل  ــاس  اس همین  بر  باید  هم  ما  می کردند. 
 عقلایی اش همین است. چنانچه 

ً
کنیم و اساسا

این اتفاق روی دهد، افکار عمومی جامعه نسبت 
به قیمت ارز شرطی نمی شود و تحت تأثیر آن قرار 
هم  نگرانی  و  اضطراب  تشویش،  از  و  نمی گیرد 

فاصله می گیرد.

شاهد هستیم که بخش زیادی از 
دلال ها و سوداگران از بازار ارز 
سودی  دیگر  زیرا  شدند،  خارج 
ــود نــدارد، در  ــان وج ــرای آن ب
صورتی که در شرایط گذشته با 
و  شبانه  و  تلگرامی  نرخ گذاری 
جوسازی در بازارهای ارز، برای 
بودیم.  ها  روبــرو  نرخ  افزایش 
بانک  اخیر  سیاست های  چقدر 
تاثیرگذار  زمینه  این  در  مرکزی 
راه  این  بهترشدن  برای  و  بود 
بانک  مسئولان  به  شما  پیشنهاد 

مرکزی چیست؟
خوشبختانه  و  ــودم  ب داده  من  که  پیشنهادی 
کرد،  اجرایی  را  آن  مرکزی  بانک  محترم  رئیس 
صرافی ها  یا  مرکزی  بانک  چنانچه  بود  که  این 
تامین  را  ــردم  م نیاز  ــورد  م ارز  تا  برآیند  ــدد  1    درص 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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درباره اقتصاد 
کشور باید 
شاهد روند 
ثبات امور 
باشیم،با این 
ثبات روان 
مردم آرامش 
خواهد داشت 
و  وضعیت 
اقتصادی 
بهبود پیدا می 
کند و مردم 
بدون ضرورت 
چیزی را ذخیره 
نمی کنند و نگه 
نمی دارند

در  را  مشخص  مقداری  گذرنامه  براساس  کنند، 
نظر بگیرند و این مقدار هم در اختیار آنها نباشد 
و به حساب بانکی شان واریز شود و جا به جایی 
صورت  دیگر  بانکی  حساب  به  بانکی  حساب  از 
به  سفر  قصد  کسی  وقتی  حالت  ایــن  در  گیرد. 
مرزها  خروج  گِیت  پشت  دارد،  را  کشور  از  ج  خار
در  کند.  می  دریافت  را  آن  امثالهم،  و  فرودگاه  و 
این وضعیت انتقال ارز به شکل دست به دست، 
است.  ممنوع  و  آمد  خواهد  حساب  به  قاچاق 
توسعه این کار سبب خواهد شد بازار غیرمنطقی 

ارز جمع آوری شود.
است.  ارزی  سرمایه گذاری  مساله  دیگر،  نکته 
خ داد و بابت آن باید ابراز  اتفاقی که در دهه 80 ر
سراغ   به  ــردم  م وقتی  که  ــود  ب ــن  ای ــرد،  ک تاسف 
آنها  به  رفتند  بانک ها  در  خود  ارزی  سپرده های 
خود  سپرده  ریالی  معادل  توانند  می  شد،  گفته 
کار  ایــن  کنند.  برداشت  ــده،  ش تعیین  خ  نــر با  را 
شرعی  مبانی  و  عقلایی  ــول  اص همه  بــرخــلاف 
است. کسی که ارز خود را در بانک سپرده گذاری 
کرده باید عین سپرده به او هنگام مطالبه تحویل 
و  شده  رفتار  امانت  خلاف  این  از  غیر  شود،  داده 
امانت داری از بین رفته است. خداوند هم تاکید 
إلى  الامانات  ــؤدوا  ت أن  یأمركم  الله  »أن  که  دارد 
أهلها«؛ امانت را به اهلش بسپارید. به یادم دارم 
در همان زمان به رئیس وقت بانک مرکزی گفتم 
مردم  و  شد  خواهد  اعتمادسوزی  سبب  این  که 
پنهان  را  کشور  ملی  سرمایه  عبارتی  به  و  خود  ارز 

می کنند؛ اما توجهی نشد.
اختیار  تحت  طلا  و  ارز  میزان  از  حاضر  حال  در 
ــا ســـوال مــهــم ایــن  ــدارم، امـ ــ ــی نـ ــلاع مـــردم اط
از  ناشی  خانه  در  طلا  و  ارز  نگهداری  که  اســت 
که  اســت  ایــن  از  نــاشــی  ــک  ش ــدون  بـ چیست؟ 
تبدیل  را  خــود  ریالی  منابع  می خواهند  ــردم  م
شــود.  حفظ  خــریــدشــان  قــدرت  تــا  کنند  ارز  بــه 
ــودی خــود ایــرادی نــدارد، امــا لازم  ایــن کار به خ
ارز  تا  آید  فراهم  امکان  این  مــردم  بــرای  تا  است 
دریافت  را  آن  ســود  و  بسپارند  بانک  به  را  خــود 
سرمایه  کار  این  شدن  عملیاتی  صورت  در  کنند. 
امروز  گرفت.  خواهد  قرار  استفاده  مورد  بزرگی 
در  اســت،  ح  مطر بسیار  خارجی  سرمایه گذاری 
چرا  دارد،  قرار  مردم  دست  در  سرمایه  که  حالی 
از آن استفاده نکنیم؟ خصوصا اگر این کار در مورد 
زمینه  در  که  باشد  بالا  بازده  با  سرمایه گذاری ها 
را  بالا  ــازده  ب این  واقعا  پالایشی ها  و  پتروشیمی 
نیم،  و  سال  یک  مدت  در  گاهی  و  هستیم  شاهد 
دو سال سرمایه کامل به دست می آید. در چنین 
شرایطی باید پروژه های پیشران را راه بیندازیم و 
به مردم هم بگوییم سرمایه های ارزی تان را برای 

پــروژه  ایــن  در  ســود  دریافت  با  همراه  مشارکت 
اتفاق  این  دادن  روی  صورت  در  دهید،  دخالت 
ج از کشور رفته،  بعید نیست، ارزهایی که به خار

مجددا به کشور بازگردد.

تثبیت  ســیــاســت  ــورد  مـ در 
می کنند  فکر  برخی  اقتصادی 
قرار است نرخ ها ثابت نگه داشته 
تان  دیدگاه  مورد  این  در  شود. 

چیست؟
تثبیت  ح  طر که  است  ماه  چندین  مرکزی   بانک 
اقتصادی و به تبع آن تثبیت ارزی را اجرا کرده که 

پیامدهای آن را در بازار شاهد هستید.

چقدر  ارز  بازار  مدیریت  کنترل 
تحقق ثبات اقتصادی را عینیت 

می بخشد؟
از  مهمی  بخش  ــون  چ ــت،  اس تاثیرگذار  بسیار 
ــی است و آن کالاهــای وارداتــی  کالاهــای ما واردات
که  هم  بخشی  ــت،  اس ارز  خ  نــر تاثیر  تحت  طبعا 
اجتماعی  روانشناسی  نظر  از  نیست،  وارداتــی 
زیرا  چــرا؟  می گیرد.  قــرار  ارز  خ  نر تاثیر  تحت  باز 
نیست،  وارداتـــی  که  کالاهایی  عرضه کنندگان 
و  ــوال  س ــورد  م وقتی  قیمتی  تغییرات  بــا  غالبا 
خ ارز را بهانه  اعتراض قرار می گیرند، بالا رفتن نر
ارز  سیگنال  ارســال  اتفاق  این  معنای  کنند.  می 
نسبت به بالا رفتن قیمت های حتی کالاهایی که 

ربطی به آن ندارد، است.

پیوست های  مــرکــزی  بانک 
کنترل  از  غیر  ــم  ه ــری  ــگ دی
و  ــرده  ک پیش بینی  ارز  ــرخ  ن
نقدینگی  کنترل  می خواهد 
اقتصاد  به  ثبات بخشی  در  را 
دنبال کند. درباره برنامه کنترل 

نقدینگی نظرتان را بگویید؟
که  داد  ــرار  ق ــاره  اش ــورد  م را  نکته  ایــن  باید  ابتدا 
دولت  که  است  این  به  منوط  نقدینگی  کنترل 
کسری بودجه نداشته باشد و بر اثر کسری بودجه 
نقدینگی  که  نشود  وارد  فشار  مرکزی  بانک  به 
بدهد.  بودجه  تامین  ــرای  ب ــت  دول به  بیشتری 
جهت دستیابی به این قسمت باید چند مسئله 
مدنظر قرار گیرد. اولین آن این است که در زمان 
و  باشد  واقعی  درآمدها  بودجه،  لایحه  بررسی 
نباید  شود،  پیش بینی  آن  با  متناسب  هزینه ها 
بر  علاوه  کرد.  ایجاد  دولت  برای  اضافی  هزینه 
بودجه  تخصیص  هنگام  در  برنامه  سازمان  این، 
دهد.  قرار  توجه  مورد  را  اختیار  در  واقعی  منابع      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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درصد   100 ــوردی  م ــرای  ب فــرض  بر  مواقع  خیلی 
درصــد   70 یــا   80 ــا  ام شــود،  مــی  تصویب  بــودجــه  
به  نسبت  بینانه  واقــع  نگاه  یابد.  می  تخصیص 
و  بــودجــه  کسری  می کند  کمک  بــودجــه  لایحه 
نقدینگی خواهی  ــرای  ب مرکزی  بانک  بر  فشار 

کاهش یابد.
علاوه بر این مساله رفع ناترازی در نظام بانکی و 
بانک ها باید مورد توجه قرار گیرد. با خبرهستم، 
دارنــد  جــدی  نــاتــرازی  کشور  بانک  چهار  ظاهرا 
اگــر  ــد.  ــون ش تکلیف  تعیین  ســریــع تــر  ــد  ــای ب ــه  ک
به  کار  ایــن  گیرد،  ــورت  ص اصلاحاتی  اســت  ــرار  ق
یا  تعطیل  بناست  چنانچه  و  شود  انجام  سرعت 
لازم  و  سازند  عملیاتی  را  آن  زودتر  شود،  ادغامی 
بزنند  اقدامات  این  به  دست  گونه ای  به  است 
مردم  و  نیاید  ــود  وج به  جامعه  در  هیجانی  که 
تعطیلی  نکنند.  ناراحتی  و  پریشانی  احساس 
بانک ها در دنیا متعارف است و در صورت انجام 
به  احاله  معمولا  ــد،  آی نمی  پیش  مساله ای  آن 
می  را  آن هــا  حساب های  که  دیگری  بانک های 
صورت  هستند،  مشتریان  پاسخگوی  و  پذیرند 
بانکی  سیستم  در  که  ناترازی  این  باید  گیرد.  می 
اتفاق  این  چنانچه  شود،  برطرف  کلی  به  است، 
روی دهد، کسری بودجه ما از بین می رود و فشار 
برای نقدینگی خواهی کاهش پیدا می کند. یکی 
است،  تاثیرگذار  نقدینگی  رشد  بر  که  عواملی  از 
تورمی  شرایط  در  بنگاه ها  است.  بنگاه ها  فشار 
کند،  می  پیدا  افــزایــش  شــان  نقدینگی  به  نیاز 

بانک ها  از  بیشتری  درخواست  اساس  برهمین 
دارند، بانک ها هم به بانک مرکزی برای برداشت 
از ذخایر فشار می آورند.  این یکی از آن مواردی 
مالیاتی  ــور  ام سازمان  کمک  نیازمند  که  اســت 
است تا با وضع مالیات بر عایدی سرمایه، بخشی 
واسطه گری  و  دلالــی  قلمرو  بــه  ــه   ک منابعی  از 
و  کند  مدیریت  را  شود  می  دور  تولید  از  و  می رود 
کسری که بخش تولید دارد، از این طریق جبران 
اقتصادی  رشــد  دربــاره  که  خبری  آخرین  ــود.  ش
داده شد، رشد چهار درصدی 1401 بود. این  رشد 
را تجربه  ولی باید رشد بالاتری  قبول است،  قابل 
کنیم. رشد نیازمند آن است تا نقدینگی بیشتری 
باید  ولی  شود،  هدایت  تولید  سمت  به  و  جذب 
در نظر داشت که نباید بین رشد اقتصادی و رشد 

نقدینگی شکاف عمیقی به وجود آید.

فعالیت های  گسترش  برنامه 
مرکز مبادله ارز و طلا پیش بینی 
چقدر  شما  نظر  به  است.  شده 
کارکرد  دارای  مرکز  این  تقویت 
مدیریت ارزی است؟ آیا آرامش 
کارکرد  دلیل  به  ارزی،  اخیر 

درست این مرکز نیست؟
راه انـــدازی  از  هــدف  دارم.  را  اعتقاد  همین  من 
بود.  همین  هم  فرزین  دکتر  آقای  توسط  کار  این 
عرضه  می خواهد  بــازار  در  که  ارزی  تمام  اکنون 
بازار  این  به  نفت،  درآمد  از  ناشی  ارز  از  غیر  1    شود،  4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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دولت باید 
اقداماتی 
انجام دهد تا 
انتظارات تورمی 
مهار و کاهش 
پیدا کند. یکی 
از را ه های 
این انتظارات 
تورمی، انجام 
اقداماتی 
اعتماد 
برانگیزاست

وارد می شود و تمام تقاضاها هم از همین طریق 
مدیریت  برای  خوبی  روش  این  می افتد.  اتفاق 
ارز در جامعه است و باید ضعف های آن را برطرف 
پاسخ  باید  دارد  وجود  تقاضاهایی  اگر  و  ساخت 
داده شود و فهرست ارز دهنده ها تکمیل شود تا 
این  از  ج  خار اقتصادی ای  و  واقعی  تقاضای  هیچ 
داد؛  روی  اتفاق  این  چنانچه  نگیرد.  صورت  بازار 

بازار به آرامش خواهد رسید.

تثبیت،  سیاست  کامل  اجرای 
رگولیشن  و  نقدینگی  کنترل 
پتانسل  میزان  چه  تا  بازارها 
خواهد  را  ــورم  ت نــرخ  کاهش 

داشت؟
بسیار  امـــر  ایـــن  در  شـــده  ــاره  ــ اش ــوارد  ــ م ــام  ــم ت
دارم،  که  اطلاعاتی  به  توجه  با  است.  تاثیرگذار 
عامل رشد نقدینگی به صورت نسبی مهار شده 
است؛ البته به این معنا نیست که رشد نقدینگی 
دارد،  وجود  هنوز  درصد   20 بالای  رشد  نداریم، 
رشد  ما  است.  شده  مهار  گذشته  به  نسبت  ولی 
به  نسبت  اکنون  و  داشتیم  درصد   40 نقدینگی 
دیگر،  عامل  اســت.  شده  کمتر  خیلی  دوره  آن 
از  یکی  و  ــده  ش تثبیت  ارز  خ  ــر ن ــت،  اس ارز  خ  ــر ن
بالای  ولی  است.  موضوع  همین  هم  رشد  موانع 
 40 بــالای  تــورم  این  دارد.  وجــود  هنوز  درصــد   40
درصد ناشی از چیست؟ دو تا عامل وجود دارد. 
جامعه  روانی  بحث  آن،  تاثیرگذار  بسیار  فاکتور 
عنوان  مواقعی  در  ــت.  اس تورمی  انتظارات  و 
می شود که افکار عمومی جامعه انتظار افزایش 

افزایش  بــرای  را  خــودش  و  دارد  را  قیمت ها 
دلیل  همین  به  ــت،  اس ــرده  ک آمــاده  قیمت ها 
خریدهایشان را جلو و فروش هایشان را به تاخیر 
انداخته است. این رفتار حکایت از این دارد که 
انتظارات تورمی در جامعه بالا است. دولت باید 
و  مهار  تورمی  انتظارات  تا  دهد  انجام  اقداماتی 
انتظارات  این  راه های  از  یکی  کند.  پیدا  کاهش 
است.  برانگیز  اعتماد  اقداماتی  انجام  تورمی، 
جدیدا  که  کالابرگ هایی  کنم  می  پیش بینی 
که  کند،  پیدا  گسترش  ــده،  ش منتشر  و  ــروع  ش
به  بود،  خواهد  برانگیز  اعتماد  عوامل  از  یکی 
قیمت های  با  می توانند  ــردم  م که  شکل  ایــن 
کنند  استفاده  کالابرگ ها  از  پیش بینی شده ای 
زندگی شان  و  خوراک  اولیه  مواد  طریق  این  از  و 
در  ــش  آرامـ ــداری  ــق م کار  ــن  ای کنند.  تأمین  را 
که  مسئله ای  یعنی  ــی آورد،  م وجــود  به  جامعه 
وزرای  و  رئیس جمهور  هستیم.  نیازمند  آن  به 
نسبت  را  مردم  و  دهند  توضیح  باید  اقتصادی 
میان،  این  در  سازند.  امیدوار  نزدیک  آینده  به 
ــت،  اس مــؤثــر  خیلی  رئیس جمهور  ســفــرهــای 
هستند  تأثیرگذار  بسیار  خارجی  رفت وآمدهای 
و اثر خود را تا امروز گذاشته و نسبت به گذشته، 
کاهش  حــدودی  تا  اضــطــراب  و  نگرانی  حالت 
ــن گفت  ــه م ــد و ب پــیــدا کـــرده اســـت. فـــردی آم
اصلاً  گفتم  است.  طوفان  از  قبل  آرامش  شرایطِ 
امید  از  حکایت  آرامش  این  نیست،  این چنین 
این  که  داد  انجام  کاری  باید  بنابراین  می کند؛ 
این  روی دادن  ــورت  ص در  و  شــود  تقویت  امید 

اتفاق، انتظارات تورمی  فروکش خواهد کرد.     1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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گاه      چنانچه آ
خ  باشیم که نر

ارز برای سه 
سال با یک 

رقم ثابت باقی 
می ماند، همه 
چیز طبق روال 

پیش می رود 
و در این میان 

پنج درصد بالا 
و پایین هم 

فرقی نمی کند. 
سیاست گذار 

بر این نکته 
گاهی دارد که  آ

در وضعیت بازار 
بی ثبات، تعادل 

پایدار شکل 
نمی گیرد

ذهن  به  سؤال  این  تثبیت  سیاست  درباره 
ایران،  ویژگی های  با  کشوری  که  می رسد 
را  تثبیت  سیاست  پیاده سازی  امکان  آیا 

دارد؟

بـــازاری  بــه  بــایــد  شــرایــط  ــن  ای در  را  ارز  عــرضــه 
ارز  روز  یک  آن  نتیجه  در  که  کرد  شبیه  آشفته 
هــزار    30 بعد  روز  و   60 روز  یــک   ،45 قیمت  بــا 
اقتصادی،  فعال  هیچ  و  می شود  ــه  ارائ تومان 
آینده  به  نسبت  تولیدکننده  یا  و  مصرف کننده 
باشد.  داشته  درستی  برنامه ریزی  نمی تواند 
کاهش  نااطمینانی،  تکثیر  ارز  خ  نر در  بی ثباتی 
امید  کاهش  سرمایه،  خــروج  سرمایه گذاری، 
پی  در  را  داخلی  سرمایه گذاری  و  اجتماعی 
برای  ارز  خ  نــر که  باشیم  ــاه  گ آ چنانچه  دارد. 
همه  می ماند،  باقی  ثابت  رقم  یک  با  سال  سه 
میان  ایــن  در  و  ــی رود  م پیش  روال  طبق  چیز 
نمی کند.  فرقی  هم  پایین  و  بــالا  ــد  درص پنج 
در  که  دارد  گاهی  آ نکته  این  بر  سیاست گذار 
شکل  پایدار  تعادل  بی ثبات،  ــازار  ب وضعیت 
نمی گیرد، بنابراین چه کاری باید انجام دهد و 
چاره کار چیست؟ سیاست گذار سیستم تثبیت 
را باید از طریق قدرت حاکمیتی دنبال کند؛ هر 
چرخه  وارد  و  رصــد  شناسایی،  را  تولیدی  ارز 
سازد و به مصرف کننده واقعی تخصیص دهد. 
به  باید  بخش  این  در  مرکزی  بانک  عبارتی؛  به 
ورود  ارزی  سیستم  این  واحد  فرمانده   عنوان 
از  مداخله  معنای  به  کار  این  البته  کند.  پیدا 
لحاظ مقداری نیست، مداخله کنترلی خواهد 
مدیریت  حاکمیت  باقدرت  تثبیت  خ  نر و  بود 
خواهد شد. در غیر این صورت سیاست تثبیت 
اجرا نمی شود و در نتیجه آن منابع هدر می رود 
و سیاست گذار اعتبار خود را از دست می دهد. 
و  رانــت  با  تثبیت  بــازار  که  دارنــد  اعتقاد  برخی 
عده  ایــن  به  پاسخ  در  می شود،  همراه  فساد 
باید به این نکته اشاره کرد که برای جلوگیری از 
رانت ابزارهای کارآمدی وجود دارد که می توان 

آنها را مورد استفاده قرار داد. مرکز مبادله ارز و 
طلا یکی از همین ابزارها است که تحت کنترل 
تا  اســت  نیاز  ــت.   اس مرکزی  بانک  مدیریت  و 
این  در  فعالان  کامل  شناخت  با  مرکزی  بانک 
دهد  تذکر  آنان  به  تخلف  انجام  صورت  در  بازار 
و در صورت نیاز جریمه کند؛ زیرا در صورتی که 
فعالان اقتصادی به این اعتماد و اعتبار دست 
یابند که بانک مرکزی مقتدر شده و سیاستش 
مورد تأیید است و قرار نیست فردا فردی تحت 
این  به   

ً
قطعا ــازد،  س تضعیف  را  آن  عنوان  هر 

تأثیر  مهم ترین  بنابراین  داد.  خواهند  تن  خ  نر
دولــت،  توسط  ارز  غیررسمی  بــازار  مدیریت 
به  قول  معروف  و  سفته بازی  فعالیت  کاهش 
افت  آن  کنار  در  که  اســت  فــردایــی  معاملات 
ریسک فعالیت اقتصادی را هم به دنبال خواهد 
ارز  صادرکننده ها  از  برخی  نمونه  برای  داشت. 
آنها  و  داده اند  قرار  صرافی ها  اختیار  در  را  خود 
که  کرده اند  غیررسمی  بازار  وارد  را  ارز  این  هم 
دخالت  با  است.  بوده  مؤثر  ارز  خ  نر بر   

ً
قاعدتا

چنین  انجام  شاهد   
ً
قطعا بازار  در  مرکزی  بانک 

برای  سیاست گذار  ــود.  ب نخواهیم  کارهــایــی 
برای  خود  تلاش های  از  نتیجه  بهترین  کسب 
بشناسد،  را  غیررسمی  بــازار  باید  بــازار  تثبیت 
و  کند  برخورد  یا  مقابله  اســت،  لازم  که  جایی 
این  کنار  در  و  برود  پیش  انتظامی  و  تعزیراتی 
ممکن  زمان  سریع ترین  در  نیاز  صورت  در  کار 
فرصت طلبان  تا  دهد  پاسخ  رسمی  نیازهای  به 
نشوند.  غیررسمی  بــازار  وارد  بازیگر  عنوان  به  
را  ــازی  ب بستر  باید  به  طورکلی  سیاست گذار 
مخل  فعالیت های  امکان  که  بچیند  ــوری  ط
نشود  فراهم  رسمی  بسترهای  و  سیاست ها 
به  غیررسمی  ــازار  ب کوچک سازی  این گونه  و 
نتیجه برسد و برای دستیابی به این مهم نباید 
فراموش شود که سیاست گذاری در یک دالان 
کاریک  این  برای  باید  نمی دهد،  جواب  تاریک 
اتاق شیشه ای شفاف انتخاب شود تا همه چیز 

در آن قابل رویت باشد.

بانک مرکزی فرمانده واحد 
در جنگ ارزی شود

دکتر یحیی لطفی نیا /
استاد دانشگاه مفید

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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با فروکش 
کردن انتظارات 
قیمت ارز سقوط 

خواهد کرد

از حد  و نوسانات بیش  خ تورم بالاست  »نر
به  مردم  و  اقتصادی  فعالان  است،  معمول 
دارنــد.  کمی  توجه  اعلامی  سیاست های 
القای دلهره و ترس از آینده به روال عادی 
به  هم  شاخص ها  عملکرد  و  شده  تبدیل 
نتیجه  در  اســت.  زده  دامــن  بی اعتمادی 
سیاست  اجرای  سپس  و  اقتصادی  تثبیت 
جمله ها،  ایــن  ــت.«  اس ــروری  ض اصلاحی 
سخنان محمدرضا فرزین، رییس کل بانک 
مرکزی در سی امین همایش سیاست های 
بر  کــل  ریــیــس  تکیه  اســـت.  ارزی  و  پــولــی 
انتظارات  افزایش  در  بی اعتمادی  نقش 
رویکرد  از  نشان  بازارها  نوسانات  و  تورمی 
در  اعتمادسازی  بــر  مــرکــزی  بانک  ــدی  ج
رویکردی  دارد.  اقتصادی  سیاست های 
تثبیت  سیاست  مسیر  از  ــت  اس قـــرار  کــه 
بررسی  ــرای  ب برسد.  هــدف  به  اقتصادی 
تــازه هــای  هفته نامه  مــوضــوع  ــن  ای بیشتر 
اتاق  رییس  اسحاق،  آل  یحیی  با  اقتصاد 
مشترک بازرگانی ایران و عراق گفتگویی را 

ترتیب داده که در ادامه می خوانید.

    اجرای سیاست های عقلایی 
در بانک مرکزی، کنترل حجم 
نقدینگی، افزایش روابط بین 

بانکی، کنترل پایه پولی و توسعه 
روابط خارجی تاکنون توانسته 

خ  خ ارز و نر هیجانی که در رابطه با نر
تورم وجود داشت را کنترل کند

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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انــتــظــارات تــورمــی چه 
مشکلاتی را پیش روی اقتصاد 

ایران قرار داده است؟
به  موضوعی  ــار  دچ کشور  که  مدت هاست 
را  خــود  ــار  آث که  اســت  تورمی  انتظارات  نــام 
قیمت  ارز،  خ  نر جمله  از  مختلف  حوزه های 
است.  داده  نشان  بازارها  نوسانات  و  کالاها 
فضا  این  از  ذینفعان  و  مخالفین  دشمنان، 
صــورت  بــه   

ُ
بعضا و  می کنند  ســوءاســتــفــاده 

وارد  شده  برنامه ریزی  و  شده  سازماندهی 
در  شایعه  پخش  طریق  از  و  می شوند  صحنه 
انتظارات  این  از  مجازی  فضای  و  رسانه ها 
ــای بــر هــم زدن  ــت ــود در راس ــدف خ بـــرای ه

اوضاع اقتصادی بهره می گیرند.

راهکار کاهش این انتظارات 
چیست؟

تورمی  انــتــظــارات  مــوضــوع  اینکه  ــل  اص در 
اما  نیست  شکی  دارد،  ــادی  زی بسیار  تأثیر 
بیان  و  برنامه  و  ح  طر با  اگر  انتظارات  همین 
این  که  شود  مدیریت  نحوی  به  واقعیت ها 
مشکلات  این  از  بخشی  کند،  واقعی  را  فضا 
 
ً
اخیرا مثلا  که  همانطور  شــد؛  خواهد  حل 
اعلام خبر آزادسازی 2.7 میلیارد دلار منابع 
و  بگذارد  تاثیر  ارز  ــازار  ب بر  توانست  عــراق  از 

خ ها را کاهش دهد.  نر
که  ــادی  ــص ــت اق ــای  ــت ه ــاس ــی س همچنین 
یا  و  داده  ــرار  ق کار  دستور  در  مرکزی  بانک 
حال  در  ــت  دول کــه  اقتصادی  دیپلماسی 
حاضر پیگیری می کند به آن نسبتی که مردم 
می تواند  کنند،  اعتماد  سیاست ها  این  به 

فضا را آرام کند. 
حل  راه  و  دارد  ــر  اث  

ً
قطعا تــورمــی  انــتــظــارات 

اقتصادی  امور  در  اعتماد  ایجاد  آن  با  مقابله 
و  بــیــان  ــه  ک اســت  ــردم  مـ و  حاکمیت  بین 
اندازه  هر  باشد.  یکسان  باید  مسئولان  عمل 
فعالان  و  اقتصادی  مسئولین  بین  بتوانیم 
کنترل  امکان  کنیم  اعتماد  ایجاد  اقتصادی 
فضای انتظارات تورمی افزایش می یابد و اگر 
نتوانیم این فضا را کنترل کنیم سوءاستفاده 
در  کــه  شبکه هایی  و  ــا  ــزاره اب بــا  کنندگان 
می خواهند  که  طور  آن  را  فضا  دارند،  اختیار 
انــتــظــارات  آتــش  در  و  می کنند  مــدیــریــت 

می دمند که دود آن به چشم مردم می رود.

ــردن  ک پیش بینی پذیر 
کاهش  بر  تاثیری  چه  اقتصاد 
کنترل  نتیجه  در  و  انتظارات 

تورم دارد؟
همه  ــاس  اس بر  مرکزی  بانک  رئیس  اینکه 
درباره  شده  انجام  که  تحقیقاتی  و  داشته ها 
صحبت  اقــتــصــاد  ــردن  کـ پیش بینی پذیر 
بانک  ریاست  جایگاه  به  توجه  با  می کند، 
شواهد  و  ــرد  ک اعتماد  آن  بــه  بــایــد  مــرکــزی 
دکتر  وعده های  تاکنون  که  دهد  می  نشان 
شده  محقق  مرکزی  بانک  کل  رئیس  فرزین، 
و توانسته ثبات نسبی را به بازار ارز برگرداند. 
تثبیت  سیاست  که  است  لازم  نکته  این  ذکر 
خ  مورد نظر آقای فرزین اینگونه نیست که نر
ارز را در یک عدد ثابتی تثبیت کند، بلکه قرار 
ساختن  فراهم  طریق  از  مرکزی  بانک  است 
در  بــازار  در  دخالت  با  البته  و  زیرساخت ها 
بازه  یک  در  را  ارز  خ  نــر نوسان  ــزوم  ل ــورت  ص

معینی مدیریت کند. 
است  درستی  سیاست  نظر  به  سیاست  این 
شده،  اعمال  که  سیاست هایی  به  توجه  با  و 
روابــط  افــزایــش  و  اقتصادی  شرایط  بهبود 
خ  نر اینکه  امــکــان  مختلف،  کشورهای  بــا 
وجود  کنند،  کنترل  معین  بازه  یک  در  را  ارز 
که  کردیم  مشاهده  اخیرا  که  همانطور  دارد؛ 
خ  نر می گفتند  که  پیش بینی ها  برخلاف 
ارز به 70 هزار تومان می رسد، اما در یک بازه 
معینی کنترل شده و در ماه های اخیر نوسان 

اندکی داشته است. 
بانک  در  عقلایی  هــای  سیاست  اجـــرای 
افزایش  نقدینگی،  حجم  کنترل  مــرکــزی، 
روابط بین بانکی، کنترل پایه پولی و توسعه 
که  هیجانی  توانسته  تاکنون  خارجی  روابط 
داشت  وجود  تورم  خ  نر و  ارز  خ  نر با  رابطه  در 
را کنترل کند و به همین اندازه نیز در جامعه 

ایجاد امید کرده است.
سیاست ها  بین  کــه  ــت  اس ــن  ای مهم  نکته 
گونه  این  و  باشد  داشته  وجود  نظر  وحدت 
بگوید،  چیز  یــک  مــرکــزی  بانک  کــه  نباشد 
سایر  و  بزند  را  ــود  خ ــرف  ح اقتصاد  وزارت 
وزارتخانه ها نیز به صورت جزیره ای کار کنند، 
جامعه  در  را  اعتماد  هماهنگی  عدم  که  چرا 

از بین می برد. 
افزایش  سرمایه گذاری،  رشد  افزایش  آمــار 
 30 ــال  کان در  ــورم  ت کنترل  و  اقتصادی  ــد  رش
اقدامات  که  است  این  دهنده  نشان  درصد 
در صورتی که با هماهنگی همه جانبه انجام 
شود و بتوان اعتماد را در جامعه ایجاد کرد، 
ــن رونــد شاهد  ــت و بــا ادامـــه ای ــذار اس ــرگ اث
خ ارز نیز خواهیم  خ تورم و نر کاهش بیشتر نر

بود.

تاکنون 
وعده های دکتر 

فرزین، رئیس 
کل بانک مرکزی 

محقق شده و 
توانسته ثبات 

نسبی را به بازار 
ارز برگرداند
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 انتخاب سیاست »تثبیت 
اقتصادی« اقدام درستی است

دکتر زهرا کریمی اقتصاددان و عضو هیات علمی 
دانشگاه مازندران در گفت وگو با تازه های اقتصاد

    ساختار نهادی ایران ویژگی های خاصی دارد که 
این کشور را از دیگرکشورها متفاوت می کند

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  

28

I R T E . I R



تولیدات 
صنعتی ایران 
در کشورهای 

همسایه، به ویژه 
در افغانستان، 

پاکستان و 
عراق، بازارهای 

بسیار خوبی 
دارد. در نهایت 

تقاضا برای 
صادرات ایران، 

حتی در بدترین 
شرایط تحریمی 

نیز حفظ شده 
است

اقتصاد  معیوب  ساختارهای  اصــلاح  بــرای 
اقتصادی  سیاست  ــدام  ک پیگیری  ایــران؛ 
ــت کــه اگر  ــن ســوالــی اس ــت؟ ای مقدم تــر اس
تواند  می  شود  ارائه  آن  برای  درستی  پاسخ 
ــی در  ــاس ــولات اس ــح ــاز بــســیــاری از ت ــرآغ س
کج  هرگونه  درمقابل  و  باشد  ایران  اقتصاد 
فهمی و پاسخ اشتباه به آن می تواند اقتصاد 
و  توسعه  ضد  معیوب  چرخه  یک  به  را  ایران 
با  مواجهه  در  رو  این  از  فروافکند.  رشد  ضد 
مشکلات و چالش های اقتصادی ایران لازم 
است برای انتخاب یک بسته سیاستی بهره 
درستی  توصیف  اول  وهله  در  مناسب  و  ور 
از ساختار نهادی و عملکرد گذشته اقتصاد 

ایران ارائه شود.

هرچند  ــه  ک ــت  داشـ تــوجــه  بــایــد  ــا  ــت راس ــن  ای در 
ــم بـــر اقــتــصــاد  ــاک ــوب هـــای نـــهـــادی ح ــارچـ چـ
مهم  نهادهای  از  ــرداری  ب نسخه  عموما  ــران،  ای
نقاط  و  ــت  اس دنیا  یافته  توسعه  اقتصادهای 
اقتصاد  بر  حاکم  نظم  در  زیــادی  بسیار  مشترک 
صنعتی  براقتصادهای  حاکم  های  نظم  با  ایران 
ــران  ــادی ایـ ــه ــار ن ــت ــاخ ــا س ــی شـــود؛ امـ دیـــده م
از  را  کــشــور  ــن  ای ــه  ک دارد  خــاصــی  ــای  ــی ه ــژگ وی
دلیل  به  شاید  کند.  می  متفاوت  دیگرکشورها 
همین تفاوت ها است که جانمایی اقتصاد ایران 
پیداکردن یک  ای یا  منطقه  بندی  تقسیم  در یک 
تجربیات  طریق  از  که  جهان  کشورهای  از  برش 
ایران  اقتصاد  برای  شفابخشی  نسخه  بتوان  آنها 
پیچید دشوار است. اگر بخواهیم شمایل اقتصاد 
با  اینجا  در  که  گفت  باید  کنیم  توصیف  را  ایــران 
روبه  خــام  نفت  صــادرات  به  متکی  اقتصاد  یک 
آن  اداره  در  دولتی  مدیریت  نقش  که  هستیم  رو 

همچنان پررنگ است. 
در عین حال در دهه های گذشته صنایع گسترده 
ای در کشور ایجاد شده؛ و بخش خصوصی علی 
رغم وجود چالش های فراوان همچنان در حال 
فعالیت است. ایران در شرایطی که با استثنایی 
ترین وضعیت تحریمی درجهان دست به گریبان 
بوده؛ فلج نشده و علی رغم هشدار چندین باره 
متخصصان اقتصادی در مورد بروز قریب الوقوع 
بروز  پدیده  این  خوشبختانه  ــران،  ای در  ابرتورم 
سال   50 طی  ایران  اقتصاد  هرچند   است.  نکرده 
در  که  بوده  بالا  تورم  درگیر  مداوم  طور  به  گذشته 
نوع خود بی نظیر است. شرایط ویژه ایران باعث 
تجاری  تراز  نفتی  دلارهای  ورود  طرفی  از  که  شده 
سال های  در  چند  هر  دارد؛  نگاه  مثبت  را  ایران 
و  تجارت  در  نیز  نفتی  غیر  ــادرات  صـ وزن  اخیر 

اقتصاد کشور قابل توجه بوده است. 

تولید صنعتی گسترده و متنوع ایران، به واردات 
کشورهای  از  ای،  سرمایه  و  ای  واسطه  اولیه  مواد 
قرارگرفتن  علاوه،  به  است.  وابسته  یافته  توسعه 
باعث  نیز  آب  کم  و  خشک  منطقه  یک  در  ــران  ای
اهمیت  از  ــی  ــاس اس کالاهـــای  واردات  ــا  ت شــده 
تولیدات  دیگر  سوی  از  باشد.  برخوردار  ویژه ای 
در  ویژه  به  همسایه،  کشورهای  در  ایران  صنعتی 
بسیار  بازارهای  ــراق،  ع و  پاکستان  افغانستان، 
ــادرات  ص ــرای  ب تقاضا  نهایت  در  دارد.  خوبی 
ایران، حتی در بدترین شرایط تحریمی نیز حفظ 

شده است. 
خ  نر مشکل  با  ایــران  اقتصاد  دیگر،  نگاهی  از 
رو  دولــت  بودجه  کسری  و  نقدینگی  رشد  بــالای 
اقتصاد،  در  شده  خلق  نقدینگی  اما  است.  رو  به 
عموما گرایشی به حرکت به سوی بخش تولیدی 
شاهد  گذشته  های  سال  طی  و  دهد؛  نمی  نشان 
رشد  بالای  خ های  نر ثبت  رغم  علی  که  ایم  بوده 
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انضباط در 
بودجه دولت و 
حرکت به سمت 
ایجاد توازن 
میان هزینه ها 
و درآمد دولت 
از موارد بسیار 
مهمی است 
که در موفقیت 
سیاست های 
تثبیت ، تعیین 
کننده است

به  اقتصادی  ــای  ه بنگاه  کــشــور،  در  نقدینگی 
شدت در تامین سرمایه درگردش خود با مشکل 
نشان  بررسی ها  ترتیب   این  به  اند.  بوده  رو  روبه 
اعمال  رویــکــرد  کنونی  شرایط  در  که  دهــد  می 
سیاست های مقررات زدایی و آزادسازی بازارها، 
وضعیت اقتصادی ایران را وخیم تر خواهد نمود. 
سیاست  ایــران  مرکزی  بانک  شرایطی  چنین  در 
بسته  ــک  ی ــوان  ــن ع ــه  ب را  ــادی«   ــص ــت اق »تثبیت 
موجود  های  چالش  حل  برای  راهگشا  سیاستی 

برگزیده است. 

اقتصادی«  »تثبیت  سیاست  اما 
چیست و پیگیری آن تاچه میزان 
چالش های  رفع  به  تواند  می 

اصلی اقتصاد ایران کمک کند؟
کریمی  زهرا  دکتر  با  سوال  این  پاسخ  یافتن  برای 
علمی  هیئت  عضو  و  ــاددان  ــص ــت اق  ، ــاری  ــوغ م
ح  دانشگاه مازندران به گفت و گو نشستیم که شر

آن از نظر می گذرد.

سیاست  اصطلاح  درمورد  لطفا 
تثبیت به صورت خلاصه توضیح 
دهید و بفرمایید که این سیاست 
شناخته  جهان  در  میزان  چه  تا 
قــرار  استفاده  ــورد  م و  ــده  ش

می گیرد؟
از  یکی  ــوان  ــن ع ــه  ب اقــتــصــادی  تثبیت  سیاست 
ادبیات  در  قبول  مــورد  و  مرسوم  های  سیاست 
از  یکی  و  شود  می  شناخته  جهان  اقتصاد  رایــج 
توسط    1980 دهه  از  که   است  مهمی  رویکردهای  
این  است.  قرارگرفته  تاکید  مورد  جهانی  بانک 
کشورها  طرف  از  مشخص  شرایطی  در  سیاست 
مورد استفاده قرارمی گیرد و اجرای درست آن می 

تواند آثار مثبتی برای اقتصاد ایران داشته باشد.
اقتصادی،  تثبیت  سیاستهای  ــوب  ــارچ چ در 
سیاست های  از  ای  مجموعه  باید  گذار  سیاست 
یکدیگر  با  هماهنگی  در  را  تجاری  و  مالی  پولی، 
در  دولت  دخالت  از  آن  دامنه  که  آورد  در  اجرا  به 
بازارها بکاهد و در جهت رفع ناترازی ها در بودجه 
و به تبع آن مهار رشد  پایه پولی، نقدینگی و تورم 
شرایطی  در  معمولا  سیاست  ایــن  بـــردارد.  گــام 
اعمال می شود که در بازارها ناترازی های مزمنی 
کرده  بروز    ... و  پول  بــازار  ارز،   بــازار   ، بودجه  در 
باشد. از این رو می توان انتخاب سیاست تثبیت 
ارزیابی  مثبت  را  مرکزی  بانک  طرف  از  اقتصادی  
کرد. زیرا پیگیری این بسته سیاستی می تواند در 
نهایت شرایط را برای کنترل تورم و رشد اقتصادی 
بانک  داشت  توجه  باید  که  هرچند  کند.  فراهم 

مرکزی به تنهایی نمی تواند تحقق اهداف تعیین 
شده را تضمین کند.

به  موجود  شرایط  به  باتوجه 
های  سیاست  بین  در  شما  نظر 
به  گذار  امکان  متداول  ارزی 
یا  شناور  ارز  نرخ  سیاست های 
رهاسازی بازارها وجود دارد؟ و 
آیا این امکان وجود دارد که تنها 
چالش های  ارز  بازار  کنترل  با 

اقتصاد ایران مرتفع شود؟
واقعیت این است که در شرایط کنونی تنها اتخاذ 
سیاست های ارزی نمی تواند گرهی از مشکلات 
بنیادی اقتصاد ایران بازکند و مشخصا نمی توان 
انتظار داشت که اعمال سیاست پولی انقباضی، 
شرایط  در  شود.  ایجاد  کشور  اقتصاد  در  تحولی 
کنونی انتخاب هر یک از نظام های ارزی مختلف 
عنوان  به  بــود.  خواهد  رو  به  رو  هایی  چالش  با 
ارز  خ  نر کردن  میخکوب  سیاست  انتخاب  مثال 
منابع  که  است  آن  نیازمند  مرکزی  بانک  طرف  از 
در  سهولت  به  و  باشد  داشته  ــود  وج کافــی  ارزی 
خ  نر حاضرند  که  گیرد  قرار  خریدارانی  دسترس 

تعیین شده را بپردازند.
یا  شــنــاور  ارز  خ  ــر ن سیاست  انتخاب  طــرفــی  از 
کشور  که  شرایطی  در  نیز  بازارها  کامل  رهاسازی 
و  گرفته  قرار  اقتصادی  عیار  تمام  جنگ  یک  در 
رو  نااطمینانی  با  بیرونی  عوامل  طرف  از  بازارها 
وضعیت  در  ــود.  ب نخواهد  ممکن  ــت،  اس رو  به 
کنونی، رهاسازی بازار ارز می تواند به جهش های 
پی در پی قیمت ها منجر شود که به نوبه خود بر 
خواهد  اثرگذار  واقعی  تــورم  و  تورمی  انتظارات 
پذیر  امکان  ارز  ــازار  ب رهــاســازی  بنابراین  ــود.  ب
میخکوب  سیاست  اعمال  برای  شرایط  و  نیست 
سیاست  اعمال  نیست.  مهیا  نیز  ارز  خ  نر گردن 
کاهش  درعین  که  شده  مدیریت  شناور  ارز  خ  نر
می  عمل  منعطف  تاحدودی  ارز  خ  نر نوسانات 
این  در  بود.  خواهد  تری  مناسب  انتخاب  کند، 
شرایط لازم است تا در مواجهه با بازار ارز سیاست 
گرفته  پیش  در  نوسانات  مدیریت  بــرای  هایی 
از  ناشی  های  شوک  بــروز  از  اول  قدم  در  تا  شود 
شود.  جلوگیری  کشور  اقتصاد  به  ارز  خ  نر جهش 
از  جلوگیری  برای  تلاش  که  داشت  توجه  باید  اما 
کار  از  بخش  یک  تنها  ارز  بازار  در  شدید  نوسانات 
است و باید به طور هم زمان در راستای خاموشی 
تورم  رشد  موتورهای  دیگر  حرکت  شدن  کْند  یا  و 
در ایران عمل کرد. در واقع حرکت در جهت حل 
مشکلات بنیادی اقتصاد ایران و موفقیت چنین 
حرکتی در گرو همکاری و همراهی تمامی نهادها      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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درقدم اول نیاز 
است ثبات در 
بازار ارز حفظ 
شده و از بروز 

شوک های 
ارزی به اقتصاد 

جلوگیری 
کنیم تا شرایط 

برای اصلاح 
ساختارهای 
معیوب مهیا 

شود

اجتماعی،  ساختار  در  جریان ساز  های  بخش  و 
سیاسی و اقتصاد ایران خواهد بود.

به نظر شما در ساختار اقتصادی 
بروز  بر  ارز  نرخ  نوسانات  ایران 
است؟  اثرگذار  تورم  تشدید  یا 
جهت علیت بین تورم و تغییرات 

نرخ ارز چگونه است؟
خ  نر همبستگی  یا  ارتباط  که  داشت  توجه  باید 
مورد  بالایی  بسیار  اطمینان  باضریب  تورم  و  ارز 
متغیر  دو  این  رابطه  در  و  است  گرفته  قرار  تایید 
وجود  نظر  اجماع  اقتصاددانان  بین  یکدیگر  با 
طی  ها  پژوهش  و  مطالعات  که  همانطور  دارد. 
سال های مختلف نشان می دهند ، جهت علیت 
مختلف  شرایط  و  مواقع  در  ارز  خ  نر و  تــورم  بین 
دوطرفه  علیت  جهت  واقــع  در  و  کند  می  تغییر 
داشت  بیان  قطعیت  با  توان  می  که  آنچه  است. 
بر  ــود  خ نوبه  به  ارز  خ  ــر ن افــزایــش  که  ــت  اس ــن  ای
افزایش تورم و انتظارات تورمی اثر می گذارد؛ اما 
موضوع مهمی که باید در این خصوص به آن توجه 
تورم  بر  ارز  خ  نر اثرتغییرات  که  است  این  داشت 
می کند  پیدا  بروز  امکان  نقدینگی  رشد  بستر  از 
برنامه های  پولی  گــذار  سیاست  تا  است  لازم  و 
عملی برای کنترل جدی رشد نقدینگی و افزایش 
اگر سیاست های  پایه پول اعمال نماید. درواقع 
گیرد،  ــرار  ق تاکید  ــورد  م پولی  بخش  در  تثبیت 
و  نقدینگی  حجم  کنترل  کنار  در  ارز  خ  نر تثبیت 
کاهش نااطمینانی در اقتصاد امکان پذیر خواهد 
حاصل  اطمینان  باید  گذارپولی  سیاست  بود. 
کاهش  برای  اقداماتی  همزمان  طور  به  که  کند 
در  مبادله  هزینه  کاهش  و  اقتصاد  در  نااطمینانی 
انضباط  شود.  پیگیری  ایران  تجاری  های  بخش 
توازن  ایجاد  سمت  به  حرکت  و  دولت  بودجه  در 
بسیار  مــوارد  از  ــت  دول درآمــد  و  هزینه ها  میان 
مهمی است که در موفقیت سیاست های تثبیت 

، تعیین کننده است. 

انتظارات  نقش  بین  ایــن  در 
ارزیــابــی  چگونه  را  تــورمــی 
های  سیاست  آیــا  می کنید؟ 
اقدامات  طریق  از  تنها  تثبیت 
می  پیگیری  بــازارهــا  در  فنی 

شود؟
این موضوع که  انتظارات تورمی در شکل گیری و 
خ تورم تاثیر گذار است،  از طرف عموم  افزایش نر
اقتصاددانان و اندیشمندان اقتصادی تایید می 
شود و از این رو لازم است سیاست گذار در جهت 
کنترل انتظارات تورمی مردم اقدام کند؛ اقتصاد 

نماید  پیش بینی پذیر  اقتصادی  فعالین  برای  را 
گری  تنظیم  قــدرت  به  نسبت  عمومی  اعتماد  و 
دولت در مهار تورم را افزایش دهد. این موارد نیز 
در چارچوب سیاست های تثبیت اقتصادی قابل 
تعریف است و پیگیری آنها از طرف سیاست گذار 
واقع  در  ــود.  ش می  ارزیــابــی  مثبت  عملی  پولی 
خوشبینی  کننده  تقویت  های  سیاست  پیگیری 
از  پول  خروج  انگیزه  تواند  می  ایــران  اقتصاد  در 
چرخه اقتصادی را از بین ببرد و تقاضای موجود 
این  کــه  ــد  ده ــش  کاه را  طــلا  و  ارز  ــای  ــازاره ب در 
موضوع به نوبه خود یک چرخه ثبات و خوشبینی 
که   داشــت  توجه  باید  داشـــت.  خــواهــد  پــی  در 
خ ارز ، در راستای خروج  اجرای سیاست تثبیت نر
ایجاد  ــرای  ب دارد.  ــرار  ق ارز  نرخی  چند  نظام  از 
ارزی  درآمــدهــای  که  است  لازم  شرایطی  چنین 
نوسانات  کنترل  برای  کافی  منابع  و  یابد  افزایش 

خ ارز در دسترس باشد. شدید نر

شما اتخاذ سیاست های کنترلی 
بانک مرکزی و ورود این نهاد به 
می  ارزیابی  چگونه  را  ارز  بازار 

کنید؟
شرایط  در  گفت  توان  می  تفاسیر  این  تمامی  با 
در  نسبی  ثبات  ایجاد  و  ارز  خ  نر کنترل  کنونی 
بانک  و  ــت  دول دخــالــت  طریق  از  باید  ــا  ــازاره ب
مرکزی دنبال شود و نیاز است در وهله اول رشد 
بازارها  به   نسبی  ثبات  تا  شود  مهار  پولی  پایه 
اقتصادی  اصلاحات  برای  ادامــه  در  تا  بازگردد 
سیاسی  تصمیم  یک  این  کرد.  اقدام  تر  بنیادی 
است . دولت برای کاهش کسر بودجه و کنترل 
کاهش  باید  را  ها  هزینه  ــدام  ک پولی  پایه  رشــد 
دهد و چگونه باید برای افزایش درآمدها اقدام 
بار  کــه  نیست  ممکن  کنونی  شــرایــط  در  کند. 
دوش  به  صرفا  اقتصادی  تثبیت  های  سیاست 
انتخاب  شود.  تحمیل  خصوصی  بخش  و  مردم 
اعمال  بــرای  هماهنگ  و  سازگار  ای  مجموعه 
در  جمعی  توافق  به  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
میان نهادهای تصمیم ساز کشور نیازمند است 
تا تمامی طیف های تاثیر گذار برای تحقق ثبات 
اقتصادی به صورت هم جهت عمل کنند. واضح 
)به  اقتصادی  تثبیت  برنامه  موفقیت  که  است 
نقدینگی  و  پولی  پایه  رشد  خ  نر کاهش  معنای 

سایر  کنترل  کنار  در  ارز  بازار  در  آرامش  ایجاد  و 

مرکزی  بانک  عملکرد  به  تنها  زا(  تــورم  عوامل 

اصلاح  و  نیست  وابسته  پولی  گــذار  سیاست  و 
شده  اعمال  درگذشته  که  اشتباهی  رویه های 
یا  موفقیت  در  ای  کننده  تعیین  نقش  نیز  است 

1    عدم موفقیت این برنامه خواهد داشت. 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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فاطمه محمدی /
پژوهشگر اقتصادی

تثبیت اقتصاد انتخاب 
نیست، ضرورت است

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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در شرایط 
کنونی ثبیت 
اقتصادی در 

کشور ضروری 
است و ناگزیر 

به حرکت به 
سمت تثبیت 

هستیم؛ البته 
در مسیر تثبیت 

باید به تجارب 
نیز توجه کرد. 

دامنه نوسانات 
اقتصادی را باید 

کنترل کنیم و 
این یک هدف 
است و راهکار 

نیست

شرایط  در  که  دهــد  می  نشان  ها  بررسی 
خسارت  اقــدامــات  و  ــران  ای اقتصاد  فعلی 
گذشته،  ــای  ه ــت  دول در  ــده  ش انجام  ــار  ب
تثبیت  سیاست  انتخاب  شرایط  در  امــروز 
مواجه  ضــرورت  با  و  نداریم  قرار  اقتصادی 
سیاست  اهمیت  میزان  مسئله  این  که  ایم 
را  ــزی  ــرک م بــانــک  اقــتــصــادی  تثبیت  ــای  ه
همگرایی  نتیجه  کــنــد.  ــی  م دوچــنــدان 
تصمیمات و اقدامات در این راستا منجر به 
جلوگیری  نقدینگی،  هدایت  تورم،  کنترل 
پذیر  بینی  پیش  ارز،  خ  نر حبابی  رشد  از 
رشد  و  آرامش  کلام  یک  در  و  اقتصاد  شدن 

اقتصادی خواهد بود.

سیاست  ثبات  عبارتی  به  یا  اقتصادی  تثبیت   
مهم  هـــای  ــه  ــام ــرن ب از  ــادی  ــص ــت اق کـــلان  هـــای 
ــه در  ــزی اســت ک ــرک ــت و بــانــک م ــی دولـ ــلام اع
گرفته  قــرار  کشور  اقتصادی  اقدامات  اولویت 
رئیس  فرزین  محمدرضا  که  نحوی  به  ــت،  اس
که  گوید  مــی  زمینه  ــن  ای در  مــرکــزی  بانک  کــل 
کنترل  و  تثبیتی  های  سیاست  پیگیر  بانک  این 
بهبود  وعده  و  است  تورم  و  نقدینگی  رشد  خ  نر
دهد.  می  را  ــاری  ج ســال  در  اقتصادی   شرایط 
ــت کــه امــســال تــوســط مقام  ــن در حــالــی اس ای
ــد  ــرل تــــورم و رش ــت ــن ــال ک ــ ــری س ــبـ ــم رهـ ــظ ــع م
طراحی  آن،  لازمـــه  و  ــده  ش ــذاری  گـ ــام  ن تولید 
ــرای  ــادی و اجـ ــص ــت ــدون اق ــ ــای م ــت هـ ــاس ــی س
است  آن  بــا  مرتبط  ــای  ه سیاست  و  هــا  نظریه 
ــوع برنامه  ــوض ــرای ایــن م ــزی بـ ــرک ــه بــانــک م ک
ــت.  اسـ ــرده  ــ کـ ــی  ــن ــی ب ــش  ــی پ را  ــدی  ــ ج ــای  ــ  ه
فعلی  ــط  ــرای ش در  اقتصاد  ــه  ب ثــبــات  بازگشت 
که  ــال  ح و  ــت  اس ــوردار  ــرخ ب بــالایــی  اهمیت  از 
بهبود  دنبال  به  ــت  درس ــذاری  گ ریــل  با  ــت  دول
ــص هـــای اقــتــصــادی اســـت،  ــاخ ــت ش ــی ــع وض
اســت؛  جانبه  همه  توجه  و  حمایت  نیازمند 
ثبات  که  است  موضوع  این  روایتگر  آمارها  البته 
ــده اســت. نــوســانــات در هر  اقــتــصــادی آغــاز ش
است  آن  مهم  نکته  اما  دارد؛  وجــود  اقتصادی 
اقتصاد  و  کرد  محدود  را  نوسانات  این  بتوان  که 
بــرد.  پیش  معقول  و  منطقی  مسیر  یــک  در   را 
ثباتی  ــی  ب تـــورم  ــل  ــوام ع مهمترین  از  یــکــی 
در  کشورها  از  بسیاری  تجربه  ــت.  اس ارز  خ  ــر ن
تثبیت  در  مداخله  طریق  از  اقتصادی  ثبات 
با  گــذار  سیاست  کــه  ــد  ده مــی  نشان  ارز  خ  ــر ن
جهت  در  ارز  خ  ــر ن تثبیت  در  فــعــال  مداخله 
تثبیث  دنبال  به  باید  نوسانات  کــردن  محدود 
فروش  طریق  از  مرکزی  بانک  باشد.  اقتصادی 
مداخله  ــا  ب خـــود،  اخــتــیــار  در  ارز  از  بخشی 

نوسانات  کاهــش  جهت  در  ــازار  ب در  هوشمند 
افــزایــش  از  همچنین  و  ــرده  کـ عمل  ارز  خ  نــر
کند. ــی  م جلوگیری  پــولــی  پــایــه  تــوجــه   قــابــل 

اخیر  مــاه  چند  طی  تثبیت  سیاست  ــرای  اج با 
در  غیررسمی  ــازار  ب در  ارز  خ  نر تغییرات  میزان 
و  کاهش  شدت  به   1402 سال  نخست  ماهه  سه 
میزان  همچنین  اســت.  شده  درصــد   2.5 برابر 
در  نیما  حواله  بازار  در  ارز  خ   نر تغییرات  ضریب 
بوده  ــد  درص  1.8 ــاری  ج ســال  ابتدایی  ماهه   3
تثبیت  سیاست  مسائل،  این  به  توجه  با  است. 
خ  نر ایــن  در  ثبات  که  چــرا  اســت  اهمیت  حائز 
روندهای  پذیری  بینی  پیش  افزایش  باعث  ها 
ــذاران  ــالان و ســرمــایــه گـ ــع ــرای ف ــادی بـ ــص ــت اق
میزان  ــه  ک ــت  اس حــالــی  در  ــن  ای ــد.  ش ــد  ــواه خ
های  دولــت  در  ارز  خ  نر بــالای  تغییرات  ضریب 
پیش  عوامل  از  یکی  عنوان  به  هــمــواره  قبلی 
است.  شده  ذکر  ــران  ای اقتصاد  ناپذیری  بینی 
در  کشورمان  مرکزی  بانک  کل  رئیس  نیز  اخیرا 
به  ــول  پ بین المللی  صــنــدوق  رئیس  بــا  دیـــدار 
اقتصادی  تثبیت  سیاست های  ــرای  اج ــداوم  ت
است. ــرده  ک ــاره  اش آمریکا  تحریم های  رغــم   به 
همچنین قائم مقام بانک مرکزی نیز در این باره 
و  لنگر  متغیر  یک  منظر  یک  از  ارز  که  کرد  عنوان 
است.  اقتصادی  کلان  متغیرهای  برای  کلیدی 
از  خیلی  تواند  می  ــازار  ب این  در  ثبات  و  ــش  آرام
و  کند  حل  هم  را  اقتصاد  واقعی  بخش  مسائل 
شناخت  با  آورد.  فراهم  تولید  رشد  برای  را  بستر 
شناسایی  را  بی ثباتی  عوامل  می توان  راهکار ها 
بررسی  با  رســانــد.  صفر  به  را  ــا  آن ه تاثیر  و  کــرد 
بی  عوامل  که  می شویم  متوجه  ــران  ای اقتصاد 
بندی  دسته  قابل  عوامل  دسته  دو  در  ثباتی 
محیط  و  ساختاری  عوامل  مــورد  یک  هستند؛ 
عواملی  دوم  دسته  و  است  کشور  اقتصاد  کلان 
هستند که به حکمرانی های پولی، مالی، ارزی، 
تجاری و امثال آن برمی گردد. عوامل بی ثبات 
و  نیست  تحمل  قابل  کشور  اقتصاد  در  کننده 
و  کاهش  را  تولید  و  بیانجامد  تــورم  به  می تواند 
بیکاری را افزایش دهد. شمس الدین حسینی 
شورای  مجلس  بودجه  تلفیق  کمیسیون  رییس 
سال  که  کرد  عنوان  زمینه  این  در  نیز  اسلامی 
های پرتلاطمی را در اقتصاد ایران و جهان پشت 
سر گذاشته ایم؛ البته اقتصاد ایران در کنار موارد 
جهانی با موضوع تحریم نیز روبه رو است و بر این 
شرایط  اساس  بر  باید  تصمیمی  هرگونه  اساس 
کنونی  شرایط  در  شود.  اتخاذ  کشور  تجربیات  و 
ناگزیر  و  است  ضروری  کشور  در  اقتصادی  ثبیت 
در  البته  هستیم؛  تثبیت  سمت  به  حرکت  به 
مسیر تثبیت باید به تجارب نیز توجه کرد. دامنه 

فاطمه محمدی /
پژوهشگر اقتصادی
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یک ضلع مهم 
در اصلاح نظام 
حکمرانی 
اقتصادی 
حرکت در مسیر 
ایجاد بودجه 
متوازن و پرهیز 
از ایجاد بار مالی 
فرابودجه ای 
برای دولت 
است

نوسانات اقتصادی را باید کنترل کنیم و این یک 
هدف است و راهکار نیست. 

وزارت  توسط  ــت  دول اقتصادی  هــای  سیاست 
اقتصاد، سازمان برنامه و بودجه و بانک مرکزی 
باشد. همگرا  باید  اقتصادی  تثبیت  هــدف   با 

بانکی  هـــای  ــت  ــاس ــی س تثبیتی  ــی  ــران ــم ــک ح
نقدینگی  رشــد  ــالای  ب هــای  خ  نــر اقتصاددانان 
بی  ایجاد  در  مهم  عوامل  جمله  از  را  کشور  در 
سرریز  دیگر  سوی  از  دانند؛  می  اقتصادی  ثباتی 
اقتصادی،  تعادل های  عدم  و  ناترازی ها  تمام 
ایــن  ــر  ب ــد.  ــاب ــی ی م تــبــلــور  نقدینگی  ــد  رشـ در 
راستای  در  نقدینگی  رشد  خ  نر کاهش  اســاس 
اساسی  اصــلاحــات  انجام  ــروِ  گ در  ــورم،  ت مهار 
از  یکی  و  ــت  اس اقتصادی  حکمرانی  نظام  در 
مــورد  اخــیــر  ــال  س چند  در  کــه  ــات  ــلاح اص ــن  ای
است. بانکی  نظام  ــلاح  اص گرفته،  ــرار  ق  توجه 
در  مرکزی  بانک  اصولی  حکمرانی  دیگر  سوی  از 
جمله  از  اقتصادی  کلان  های  سیاست  زمینه 
سیاست های پولی، بانکی و مالی حائز اهمیت 
است که در این زمینه نیز اخیرا اقدامات اساسی 
به  توانند  می  اقتصادی  فعالان  که  گرفته  صورت 
پشتوانه این سیاست ها فعالیت های اقتصادی 
کنند  حاصل  اطمینان  و  بخشیده  رونق  را  خود 
گرتلاش  تضمین  بانکی  و  اقتصادی  ثبات  که 
آنها است. از جمله اقدامات اخیر در این زمینه 
و  اقتصادی  ــط  رواب گسترش  و  بانکی  توافقات 
روسیه،  نظیر  کشورهایی  با  المللی  بین  و  بانکی 

عمان و قطر است. 
به هر حال به نظر می رسد که مدتی است بازارها 
اقتصاد  شــدن  پذیر  بینی  پیش  با  و  شــده  آرام 

مشخص  اقــتــصــادی  ــالان  ــع ف تکلیف  تـــورم،  و 
و  اقتصادی  ثبات  ــدم  ع از  هــا  نگرانی  و  ــت  اس
از  وجــود داشــت،  قبلی  های  تــورم که در دولــت 
کشور  اقتصاد  بــالای  نیاز  به  توجه  با  و  رفته  بین 
آغاز  تــوان  می  اقتصادی  های  فعالیت  رونــق  به 
داشت.  انتظار  اقتصادی  فعالان  از  را  آن   دوباره 
که  بانک ها  ترازنامه  کنترل  سیاست  سویی،  از 
دنبال  را  آن  اخیر  ســال هــای  در  مــرکــزی  بانک 
و  زیربنایی  اقدامات  کنار  در  باید  است،  کرده 
شاخص های  ارتقای  بــرای  اساسی  اصلاحات 
واجــد  بــه  تنهایی  و  گیرد  ــرار  ق بانکی  سلامت 
کارایی لازم برای رفع ناترازی نخواهد بود. برای 
تثبیت اقتصادی باید به موضوع و عامل ریشه ای 
توجه  هــم  بــودجــه  کسری  جمله  از  بنیادی  و 
داشت. یک ضلع مهم در اصلاح نظام حکمرانی 
اقتصادی حرکت در مسیر ایجاد بودجه متوازن 
برای  فرابودجه ای  مالی  بــار  ایجاد  از  پرهیز  و 

دولت است.

ثبات اقتصادی کلید خورد
تقویت  ــای  ــت راس در  ــاری،  جـ ــال  س ــه  ــودج ب در 
در  که  شده  برداشته  گام هایی  مالی  انضباط 
در  ــادی  زی حد  تا  می تواند  ــا،  آن ه تحقق  صــورت 
باید  شود.  واقع  موثر  نقدینگی  رشد  خ  نر کنترل 
برنامه  با  اقتصادی  ثبات  گرچه  که  داشت  توجه 
خورده  کلید  مرکزی  بانک  اساسی  های  ریــزی 
است، اما همچنان ارائه راهکارهای تحقق ثبات 
شناسایی  اقتصادی،  حکمرانی  ارتقای  پولی، 
اصــلاحــات اســاســی وغــیــره در دســتــور کار قــرار 
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دستیابی  برای  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
و  مهم  بسیار  برنامه  ایران؛  اقتصاد  ثبات  به 
در سطح کلان است که توسط بانک مرکزی 
دکتر  دارد.  ــرار  ق ــرا  اج دســت  در  و  طراحی 
مرکزی  بانک  کل  رئیس  فرزین  محمدرضا 
در تشریح این سیاست گفته است که بانک 
طریق  از  تورم  خ  نر کاهش  دنبال  به  مرکزی 
ارز،  بــازار  در  کنترلی  ابزارهای  کارگیری  به 
پیش بینی پذیر  ارز،  مبادله  مرکز  تقویت 
ــی و  ــگ ــن ــدی ــق ــرل ن ــت ــن کــــردن اقـــتـــصـــاد، ک
است.  مختلف  ــای  ــازاره ب در  تنظیم گری 
هفته نامه تازه های اقتصاد پیرامون بررسی 
تجارب جهانی سیاست تثبیت اقتصادی با 
دانشگاه  اقتصاد  استاد  فرانکل«،  »جفری 

هاروارد امریکا گفت وگو کرده است.

اقتصاد  تازه های  نامه  هفته  با  گفتگو  در  فرانکل 
است.  گفته  پاسخ  اقتصادی  مختلف  مسائل  به 
فرانکل تعریفی از سیاست تثبیت اقتصادی ارائه 
داد و گفت که این برنامه به سیاست پولی و مالی 
گفته می شود که با رعایت روندهای بلندمدت، 

در  و  مــی دارد  نگه  پایدار  را  بدهی  و  قیمت ها 
شرایط نامساعد به حمایت از تولید و اشتغال 

می پردازد.
خصوص  در  ــت  اس معتقد  همچنین  او 

تثبیت  ــت  ــاس ــی س ــرای  ــ ــ اج ــارب  ــجـ تـ
به  لاتین  آمریکای  کشورهای  اقتصادی 
رغم شکست ابتدایی در مهار تورم، اما 

موفقی  سیاستی  بسته های  نهایت  در 
عنوان  به  ارز  خ  نر از  که  کردند  اتخاذ  را 

سیاست تثبیت اقتصادی در بلندمدت 
منجر به کاهش تورم می شود

استفاده  پولی  سیاست های  ــرای  ب ــرم  اه یــک 
می کرد. به اعتقاد وی، موفقیت سیاست تثبیت 
اقتصادی منوط به برداشتن گام هایی برای رفع 
کاهش  مستلزم  امر  این  که  است  بودجه  کسری 

هزینه ها )یا افزایش مالیات( است.
سیاست  از  پشتیبانی  و  پذیرش  بــرای  فرانکل 
بــرقــراری  لــزوم  جامعه،  در  اقــتــصــادی  تثبیت 

جفری فرانکل استاد اقتصاد دانشگاه هاروارد  در گفت وگو با  تازه های اقتصاد
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به  سبب آنکه 
کشورها در 
ابتدا قدم 
لازم برای رفع 
کسری بودجه  
اولیه خود را 
برنمی دارند، 
تلاش های آنها 
برای تثبیت، 
موفق پیش 
نمی رود. 
بنابراین 
برای اجرای 
سیاست تثبیت 
اقتصادی، 
کسری بودجه 
باید حل شود

قرار  تاکید  مــورد  را  ذینفعان  با  ارتباط  و  اعتماد 
منافع  باید  سیاست گذاران  که  گفت  وی  داد. 
تبیین  را  اقتصادی  تثبیت  سیاست  بلندمدت 
ضررهای  لازم،  حمایت های  با  همچنین  و  کنند 

کوتاه مدت آن را نیز کم کنند.
رشد  و  تــورم  سطح  بین  رابــطــه  بــه  ــان،  ــای پ در  وی 
اقتصادی پاسخ داد و گفت که در بلندمدت، تورم 
پایین و پایدار شرط لازم برای رشد پایدار است. در 
رشد  به  تورم  مقدار  یک  است  ممکن  کوتاه مدت، 
کمک کند، اما تورم زیاد یا نامساعد مى تواند باعث 
را  شاخص  چند  همچنین  وی  شــود.  رشد  كاهش 
براى اندازه گیرى رشد اقتصادى معرفى كرد. متن 
تازه های  نامه  هفته  اختصاصی  گفتگوی  ــل  کام

اقتصاد با این اقتصاددان در ادامه آمده است:

تثبیت  سیاست  عمومی  طور  به 
اقتصادی چه مفهومی دارد و چه 
در  کند؟  می  دنبال  را  اهدافی 
چه شرایطی این سیاست مناسب 
است و چه عواملی بر موفقیت آن 

تاثیرگذار خواهد بود؟
و  پولی  سیاست  به  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
مالی ضد چرخه ای گفته می شود که از روندهای 
بدهی  ــداری  ــای پ و  هــا  قیمت  ثــبــات  بلندمدت 
مدت،  بلند  در  که  معنی  این  به  کند.  می  پیروی 
تورم پایین و پایدار مد نظر قرار می گیرد و کاهش 
ناخالص  تولید  از  بخشی  عنوان  به  ملی  بدهی 

داخلی دنبال می شود.

در کدام کشورها سیاست تثبیت 
نتایج  و  شده  استفاده  ارز  نرخ 

مثبت آن چگونه بوده است؟
خوبی  نمونه های  لاتین  آمریکای  کشورهای 
هستند که از سال 1985 تا 1995 سیاست های 
گوناگونی را برای مهار تورم یا حتی ابرتورم خود 
تا  بودند.  ناموفق  آنها  اغلب  در  و  کرده  آزمون 
از  که  سیاستی  بسته   اتخاذ  با  نهایت  در  اینکه 
سیاست های  اهــرم  عنوان  به  ارز  خ  نر تثبیت 
تورم  کنترل  به  موفق  می کرد،  استفاده  پولی 

شدند.

نظریات  اقتصاد،  علم  حوزه  در 
سیاست  خصوص  در  جدیدی 
دارد؟  وجود  اقتصادی  تثبیت 
چه پژوهش های علمی و تجربی 
و  گرفته  صورت  زمینه  این  در 
چه نتایج و توصیه هایی را برای 

کشورهای مختلف داشته است؟
در مورد کشوری که نفت صادر می کند براساس 
یک  که  اســت  عاقلانه  گرفته  ــورت  ص تحقیقات 
)به  شود  برقرار  نفت  قیمت  و  بدهی  میان  پیوند 
طوری که، اگر صادرات نفت کاهش یابد، به دنبال آن خدمات 

در  می کنم  پیشنهاد  من  کند(.  پیدا  کاهش  هم  بدهی 

افزایش  ارز  است،  قوی  نفت  صــادرات  که  زمانی 
یابد و وقتی صادرات ضعیف است کاهش یابد.

دور  در  ــران  ای مرکزی  بانک 
سیاست  خود،  مدیریتی  جدید 
عنوان  به  را  اقتصادی  تثبیت 
به  است.  برگزیده  خود  راهبرد 
شروطی  و  عوامل  چه  شما،  نظر 
برای پذیرش و پشتیبانی از این 
سیاست در جامعه وجود دارد تا 
ضریب موفقیت آن افزایش یابد؟

برای  لازم  قــدم  ابتدا  در  کشورها  سبب آنکه  به  
برنمی دارند،  را  خود  اولیه  بودجه   کسری  رفع 
پیش  ــق  ــوف م تثبیت،  بـــرای  ــا  ــه آن تــلاش هــای 
تثبیت  سیاست  اجرای  برای  بنابراین  نمی رود. 
لذا  ــود.  ش حل  باید  بودجه  کسری  اقتصادی، 
تثبیت(  سیاست  ــرای  )اج امر  این  که  شود  توجه  باید 
مستلزم کاهش هزینه هایی )یا افزایش مالیات هایی( 

است که اغلب پشتوانه سیاسی ندارند.

اقتصادی،  تثبیت  سیاست  آیا 
می تواند  تورم  کنترل  بر  علاوه 
نیز  اشتغال  و  اقتصادی  رشد  بر 
تاثیرگذار باشد؟ به نظر شما چه 
رابطه ای بین سطح تورم و رشد 
این  در  دارد؟  وجود  اقتصادی 
برای  شاخص هایی  چه  راستا 
در  اقتصادی  رشد  اندازه گیری 

کنار تورم مناسب هستند؟
ملی  تولید  تغییر  خ  نر عنوان  به  اقتصادی  رشد   
ــدازه  ان واقعی  ملی  ــد  درآم یا   )GDP( واقعی 
تثبیت  دارای  کــشــوری  ــر  اگ شــود.  مــی  گیری 
بدهی(  پایداری  و  قیمت  )تثبیت  بلندمدت 
باشد، فضای مالی برای تقویت تولید ناخالص 
داخلی و اشتغال وجود دارد. اما اگر غیر از این 
اشتغال  و  تولید  بالاتر،  تــورم  با  همراه  باشد، 
سیاست های  کشوری  اگر  اما  می یابد.  کاهش 
پولی و مالی انبساطی را بیش از حد دنبال کند 
است(،  رونق  حال  در  اقتصاد  که  زمانی  )حتی 

داد.  خواهد  دست  از  را  خود  بلندمدت  ثبات 
لذا در چنین مواردی، تورم احتمالاً تأثیر منفی 

بر رشد اقتصادی خواهد داشت.     1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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موتور انتظارات منفی اقتصاد 
ایران در حال خاموش شدن!

دستگاه  سوی  از  اعلامی  آمارهای  اساس  بر 
و  اقتصاد  وزارت   جمله  از  اقتصادی  هــای 
اقتصاد  تورمی  ــداز  ان چشم  مرکزی،  بانک 
عوامل  ــردن  ب بین  از  ــت،  اس کاهشی  ــران  ای
حاکی  اخیر  های  ماه  طی  تورم  بر  تاثیرگذار 
برای  دولت  های  تلاش  رسیدن  نتیجه  به  از 
های  ســال  طی  که  اســت  سختی  ــورم  ت مهار 
و  چــالــش  دچـــار  را  ــران  ایـ اقتصاد  گذشته 
انتظارات  حال  هر  به  اما  بود.  کرده  التهاب 
دولت  زمان  در  و  ایران  اقتصاد  در  که  تورمی 
بر  منفی  تاثیر  ــود،  ب گرفته  شکل  گذشته 
خ ها داشت، اما با اقدامات دولت  بازارها و نر

سیزدهم و اجرای برخی سیاست های تازه از 
سوی بانک مرکزی، تب و تاب این  انتظارات 
منفی خوابیده و می توان ادعا کرد با آرامش 
اخیر بازارها از جمله بازار ارز این اتفاق کاملا 
خ داده است؛ به عبارتی دیگر بانک مرکزی  ر
توانسته بازار ارز را مدیریت  کند که قطعا تاثیر 
بسزایی در کنترل انتظارات منفی و در ادامه 

خ تورم داشته است. نیز کاهش نر

عقیده  این  بر  دانــان  اقتصاد  برخی  دیگر  سوی  از 
گذشته  در  که  سازی  شرطی  به  توجه  با  که  هستند 
1    در اقتصاد ایران اتفاق افتاده است؛ بدون شفافیت  4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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مهار  امکان  مولد،  های  فعالیت  بــرای  اقتصادی 
تورم پایدار و در نتیجه پایان انتظارات تورمی وجود 
مرکزی  بانک  خصوص،  ایــن  در  بنابراین  نــدارد. 
مسائل  برخی  ــذف  ح طریق  از  سیزدهم  ــت  دول
مشکل ساز مانند توقف سوداگری و دلالی در بازار 
همچنین  و  تومانی   28500 ارز  سیاست  اجرای  ارز، 
توسعه مرکز مبادله ایران، در خصوص شفاف سازی 
های  فعالیت  گذاری  سیاست  و  ارزی  تامین  مسیر 

اقتصادی گام های اساسی برداشته است.
است  اقتصادی  مشکلات  مهمترین  از  یکی  تــورم 
اتخاذ  و  برنامگی  بی  اثــر  بر  گذشته  ــت  دول در  که 
تومانی،   4200 ارز  مانند  اشتباه  تصمیمات  برخی 
باعث بر هم زدن توازن شاخص های اقتصاد کلان 
خ  نر افزایش  اقتصادی،  رشد  خ  نر کاهش  همچون 
بر  افزون  بود.  شده  درآمد  نابرابر  توزیع  و  بیکاری 
خ های تورم بالا  این، عدم حتمیت های ناشی از نر
قبل  دولت  در  تورمی  انتظارات  افزایش  باعث  نیز 
شده بود. اقتصاددانان بر این نکته تاکید دارند که 
خ ارز مکمل  مدیریت انتظارات تورمی، رشد پول و نر

دستیابی به ثبات کلی قیمتها است.
ــواره باعث مــی شود  ــم وجــود انــتــظــارات تــورمــی ه
همانگونه  باشند،  شرایط  شدن  بدتر  منتظر  مردم 
اخیرا  است.  بوده  قبل  های  دوره  و  ها  دولت  در  که 
سازمان  رئیس  و  جمهور  رئیس  معاون  منظور  داود 
خ ارز  برنامه و بودجه گفته است: میتوانیم با ثبات نر

لنگرگاههای انتظارات تورمی جامعه را کنترل کنیم.
براساس سیاست نادرست 10 سال گذشته و شرطی 
کردن مردم به فعالیت در بازارارز، انتظارات تورمی 
هم در این بازار تحریک شد و تاثیر اقتصاد کشور از 

بازار ارز به حداکثر رسیده بود.
بانک  ــذاری،  گ سیاست  مدیریتی   جدید  دور  در 

مرکزی با راه اندازی مرکز مبادله طلا و ارز به سمت 
کرده  حرکت  ارز  رسمی  بازار  به  موثر  دهی  علامت 
تدابیر  با  باید  منفی  و  صفر  رشــد  دهــه  یک  ــت.  اس
به  را  خود  جای  تدریج  به  درست  اجرای  و  عالمانه 
هدف  این  و  بدهد  کشور  اقتصاد  در  ثبات  برقراری 
ثبات  با  که  چــرا  ــود،  ش می  دنبال  که  اســت  اصلی 

اقتصادی است که رشد تولید شکل می گیرد.
چرخش  شاهد  کــه  گفته  اخــیــرا  نیز  وزیراقتصاد 
و  داده  کاهش  را  تــورم  سرعت  که  هستیم  ــدی  رون
تا  که   97 سال  تورمی  فشار  که  دارد  آن  از  حکایت 
پایان 1401 ادامه پیدا کرد، امسال کاهش می یابد. 
از  دولت  رضایت  معنای  به  اعلامی  ارقــام  و  اعــداد 
وضعیت تورم نیست؛ اما به عنوان چرخش روندی 

است که سرعت تورم را کاهش داده است.
وزارت اقتصاد نیز اخیرا در گرارشی اعلام کرده است 
که تورم بر خلاف آنچه تلاش می شود برای آن روندی 
افزایشی تصویر شود در سال جاری کاهشی خواهد 
بود و در دو ماه نخست سال این روند در کاهش تورم 
ماهانه مشهود بود هرچند آمار کاهش ماهانه تورم به 
این معنا نیست که قیمت ها در اقتصاد ایران ثبات 
یافته و یا کاهش یافته یا وضعیت تورمی موجود مورد 
گذشته  سال  طی 5  ما  کشور  اما  است؛  دولت  تایید 
به طور مستمر درگیر عوامل تورم زای متعددی بوده 
برداشته  جدی  گامی  نیز  آنها  مهار  بــرای  حتی  که 
عوامل  مهار  و  اجرا  در  دولت  بنابراین  بود؛  نشده 
حذف  دارد.  جدیت  زا  ــورم  ت بنیادی  و  ساختاری 
عوامل تشدیدکننده تورم و روشن کننده موتورهای 
تورمی؛ گام مهمی است که دولت از طریق سیاست 
ارز  اشتباه  شیوه  حذف  پولی،  و  ارزی  های  ــذاری  گ
ایران،  مبادله  مرکز  فعالیت  توسعه  تومانی،   4200

توسعه دیپلماسی خارجی و ... برداشته است.

اقتصاددانان 
بر این نکته 
تاکید دارند 
که مدیریت 
انتظارات 
تورمی، رشد پول 
خ ارز مکمل  و نر
دستیابی به 
ثبات کلی 
قیمت ها است
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خ ارز   چرا تثبیت نر
مقدم است؟

سعید رشیدی نوبندگانی/
1    پژوهشگر اقتصادی و عضو انجمن اقتصاددانان ایران 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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بررسی ها نشان 
می دهد در 
کشورهای نفتی 
و کشورهایی 
که بخش 
عمده واردات 
آنها را کالاهای 
واسطه ای و 
سرمایه ای 
تشکیل می دهد، 
خ  افزایش نر
ارز، به اندازه 
خ تورم  اختلاف نر
کشورها، نه تنها 
در عمل امکان 
پذیر نخواهد 
بود، بلکه این 
موضوع منجر به 
افزایش هزینه 
تامین منابع مالی 
برای پوشش 
سرمایه درگردش 
فعالیت های 
عملیاتی و 
همچنین افزایش 
قیمت نهاده های 
وارداتی خواهد 
شد

بیشترین  تــوانــد  مــی  ارزی  سیاست  کــدام 
ــداف  اه تمامی  تحقق  جهت  در  را  کارایـــی 
کوتاه  و  مدت  بلند  های  افق  در  شده  تعیین 

مدت اقتصاد کلان ایران داشته باشد؟
توجه  باید  ابتدا  ــوال  س ایــن  به  پاسخ  ــرای  ب
برخورداری  کنار  در  ایران  اقتصاد  که  داشت 
و  نفتی  اقتصاد  یک  هــای  ویژگی  تمامی  از 
صنعتی  های  بخش  توسعه  به  اقدام  دولتی، 
کرده و در تولید بسیاری از محصولات زنجیره 

تولیدکالاهای نهایی وارد شده است.

در ایران به دلیل پیگیری رویکرد صنعتی شدن 
اساسی،  کالاهای  واردات  به  نیاز  همواره  تولید، 

سرمایه ای و واسطه ای حفظ شده است.
گذشته  ــه  ده یــک  طــی  کــه  داشــت  توجه  باید 
در  ناخالص  ثابت  سرمایه  تشکیل  رشد  میزان 
موضوع  این  و  داشته  قرار  منفی  محدوده  یک 
مبادلات  افزایش  برای  راه  که  کنونی  شرایط  در 
واردات  به  نیاز  ــده،  ش هموارتر  ــران  ای تجاری 
کرده  دوچندان  را  ای  سرمایه  و  واسط  کالاهای 

است.
ــای  ــرده ــک روی ــی  ــرخ ب ــه  ک هــرچــنــد  رو،  ایـــن  از 
ارزهای  برابری  خ  نر که  باورند  این  بر  اقتصادی 
با  متناسب  باید  کشور  یک  ملی  ارز  با  خارجی 
طرف  کشورهای  با  مبدأ  کشور  ــورم  ت اختلاف 
تجاری افزایش یا کاهش یابد، اما بررسی ها نشان 
که  کشورهایی  و  نفتی  کشورهای  در  دهــد  می 
بخش عمده واردات آنها را کالاهای واسطه ای و 
خ ارز، به  سرمایه ای تشکیل می دهد، افزایش نر
خ تورم کشورها، نه تنها در عمل  اندازه اختلاف نر
امکان پذیر نخواهد بود، بلکه این موضوع منجر 
به افزایش هزینه تامین منابع مالی برای پوشش 
و  عملیاتی  فعالیت های  ــردش  درگـ سرمایه 
ــی  واردات های  نهاده  قیمت  افزایش  همچنین 
تولید  در  وری  بهره  کــه  آنجا  از  و  شــد  خــواهــد 
مذکور  هزینه های  افزایش  انــدازه  به  نمی تواند 
بخش  در  چه  تولیدی،  شرکت های  کند،  رشد 
چالش های  با  صادراتی  بخش  در  چه  و  داخلی 
سود  حاشیه  و  تولیدی  ــوان  ت حفظ  در  زیــادی 
و  پذیری  رقابت  قدرت  کاهش  نتیجه  در  و  کالاها 

تولید رو به رو خواهند شد.
در  ــر  اگ ــد  ده مــی  نشان  هــا  بــررســی  طــرفــی،  از 
یک  در  کشور  اقتصاد  ــده،  ش ــر  ذک مــوارد  کنار 
باشد،  داشته  ــرار  ق نیز  شدید  تورمی  شرایط 
رهاسازی بازار،  ارز شناور یا  خ  اتخاذ سیاست نر
تورم،  افزایش  دار  ادامــه  و  معیوب  چرخه  یک 

تولید  بهای  افزایش  کانال  از  را  ارز  خ  نر افزایش 
و افزایش قیمت تمام شده محصولات نهایی به 

وجود خواهد آورد. 
سال  گـــزارش  در  ــده  ش منتشر  ــار  آم بــراســاس 
1397 مرکز پژوهش های مجلس، هر 10 درصد 
رشد  درصــد   2 را  تــورم  خ  ــر ن ارز،  خ  ــر ن ــش  ــزای اف
قیمت  با  ارز  خ  نــر که  آنجایی  از  و  داد  خواهد 
در  خوراکی  محصولات  و  خــودرو  طلا،  مسکن، 
شدید  تغییرات  دارد،  بالایی  همبستگی  ایران 
خ ارز می تواند منجر به بروز شوک های تورمی  نر

ادامه دار در اقتصاد ایران شود. 
که  کرد  گیری  نتیجه  اول  وهله  در  توان  می  لذا 
شناور  ارز  خ  نر سیاست  اتخاذ  کنونی  شرایط  در 
یا شناور کنترل شده نمی تواند به عنوان اولین 
مفید  ایران  اقتصادی  ساختار  اصلاح  در  قدم 

واقع شود.

ایجاد ثبات و پیگیری سیاست های اصلاحی
سیاست تثبیت اقتصادی یک سیاست شناخته 
شده در ادبیات اقتصادی جهان و مراجع بین 
المللی اقتصاد است که طی سال های گذشته 
استفاده  مورد  زیادی  بسیار  کشورهای  طرف  از 

قرار گرفته است.
مداخله  با  سیاست  این  اتخاذ  پولی،  بخش  در 
بانک مرکزی در بازارهای ارزی و ثبات قیمت ها 
در  طریق  این  از  تا  است،  همراه  بخش  این  در 
از  ناشی  تورمی  هــای  جریان  بــروز  از  اول  قــدم 
شود.  جلوگیری  اقتصاد  به  ارز  قیمت  نوسان 
از  نــاشــی  ــی  ــورم ت ــای  ه شــاخــص  نسبی  ثــبــات 
ایجاد  را  فرصت  این  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست 
دولت  کنار  در  مرکزی  بانک  که  نمود  خواهد 
جامع  بسته  ــک  ی بــتــوانــد  خصوصی  بخش  و 
ایجاد  بـــرای  مــالــی  و  پــولــی  ــای  ه سیاست  از 
اصلاحات ساختاری و کنترل تدریجی تورم را به 

اجرا در آورد.
ساختار  در  گرفت  نتیجه  ــوان  ت می  رو  ایــن  از 
تثبیت  سیاست  پیگیری  ایـــران  اقــتــصــادی 
کاهش  مانند  هایی  سیاست  کنار  در  ارز  خ  نر
انتظاری  رشد  با  متناسب  نقدینگی  رشد  خ  نر
جلوگیری  ــت،  دول های  بدهی  کنترل  تولید، 
به  دولــت  طرف  از  نفتی  ــازاد  م منابع  تزریق  از 
پول  خلق  معیوب  های  چرخه  اصلاح  اقتصاد، 
که  هایی  سیاست  پیگیری  و  بانکی  سیستم  در 
دهد،  می  کاهــش  تجارت  در  را  مبادله  هزینه 
آن  تدریجی  کاهش  و  تورم  کنترل  در  می تواند 

موثر باشد.     1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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رفت وآمدهای فرزین به قطر، عراق 
و امارات مخابره پیام به غرب بود

دکتر  حیدر عصفور، عضو اتاق بازرگانی عراق در گفت وگو با  تازه های اقتصاد

    پیام حضور رئیس کل بانک مرکزی ایران در منطقه 
دارای ابعاد سیاسی، اقتصادی و جغرافیایی است
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همه جهانیان 
می دانند تحریم 
و محاصره 
اهمیت و تأثیری 
برای ایران 
ندارد و این 
کشور به تنهایی 
می تواند با کل 
جهان مقابله 
کند

شاهد  ــرا  ــی اخ ــران  ــ ای ســیــاســی  دیپلماسی 
سمت  به  بــزرگ  خیز  و  جدی  بسیار  تحرکات 
به  منطقه  در  پایدار  و  متوازن  ــط  رواب ایجاد 
حوزه  عربی  کشورهای  و  همسایگان  با  ویــژه 
و  ــران  ایـ تفاهم  اســـت.  بـــوده  فـــارس  خلیج 
این  خارجه  ــر  وزی سفر  و  سعودی  عربستان 
دبیر  شمخانی«،  »علی  سفر  تهران،  به  کشور 
»حسین  و  ملی  امنیت  عالی  شــورای  وقــت 
جمهوری  خارجه  ــر  وزی عبداللهیان«،  امیر 
های  مقام  با  دیدار  و  امارات  به  ایران  اسلامی 
این کشور و خیز کشورهای عربی دیگری چون 
مصر و بحرین و اردن برای از سرگیری روابط با 
که  است  ای  گسترده  تحرکات  جمله  از  ایران 
اخیر  سیاسی  مناسبات  در  ایران  دیپلماسی 

در سطح منطقه شاهد بوده است. 
سیاسی،  دیپلماسی  پیشبرد  ــوازات  ــ م ــه  ب
ایجاد  محور  از  نیز  ایران  اقتصادی  دیپلماسی 
حوزه  عربی  کشوهای  و  همسایگان  با  روابط 
و  تجاری  ــط  رواب و  نمانده  دور  ــارس  ف خلیج 
از  تر  پررنگ  نمودی  نیز  منطقه  در  اقتصادی 
نتایج  و  آثار  قطعا  که  است  کرده  پیدا  گذشته 
آن هم به نفع ایران و هم به نفع کشورهای آن 

سوی معادله خواهد بود. 
دیپلماسی  اصــلــی  کارکـــردهـــای  از  یکی 
رهگذر  از  که  کشوری  هر  ــرای  ب اقتصادی 
رایزنی ها و دیدارهای مقام های اقتصادی 
های  طرف  اقتصادی  بزرگان  و  همتایان  با 
و  ارز   زمینه  در  ــود،  ش می  حاصل  مقابل 
رضا  »محمد  اخیرا  اســت.  ارزی  مبادلات 
ایــران  مرکزی  بانک  کل  رئیس  فــرزیــن«، 
سفر دوره ای به منطقه را آغاز و از کشورهای 
می  سفرها  این  کــرد.  بازدید  قطر  و  عــراق 
به  را  مهمی  دستاوردهای  و  ها  پیام  تواند 
در  آنها  از  یک  هر  که  باشد  داشته  همراه 
نوع خود راهگشا و زمینه ساز فرصت های 
مبادلات  و  گـــذاری  سرمایه  ــرای  ب مهمی 
می  آیــنــده  در  دیگر  کشورهای  بــا  تــجــاری 
این  در  را  موفق  ای  تجربه  و  باشد  تواند 
زمینه رقم بزند که به برون رفت از بسیاری 
خارجی  و  داخلی  اقتصادی،  مشکلات  از 

کمک بسزایی خواهد کرد. 
انگیزه  و  دلایل  تشریح  برای  و  راستا  همین  در 
که  جدیدی  خیز  از  شــده  اراده  ــداف  اه و  ها 
کشورهای  با  ــران  ای اقتصادی  مناسبات  در 
همسایه ایجاد شده است، با »حیدر عصفور«، 
انجام  گفتگویی  ــراق  ع بازرگانی  ــاق  ات عضو 
در  شده  ح  مطر های  پرسش  به  وی  و  ــم  دادی

ح آن می گذرد.  این زمینه پاسخ داده که شر

و  ــران  ای بین  اقتصادی  ــط  رواب
مناطق  در  ــرب  ع کــشــورهــای 
مختلف همواره رو به توسعه بوده 
بین  خوبی  اقتصادی  مناسبات  و 
عرب  کشورهای  برخی  و  ایــران 
حاشیه خلیج فارس برقرار است. 
تا چه میزان این ظرفیت ها قابل 
باید  اقداماتی  چه  و  است  توسعه 

در این زمینه صورت گیرد؟
بزرگترین  از  کنیم،  می  صحبت  ــران  ای از  وقتی 
اقتصادی،  سیاسی،  نظر  از  خاورمیانه  ــدرت  ق
انضباط  و  کنترل  نظامی،  قــدرت  جغرافیایی، 
داخلی و سازماندهی و یکپارچگی در زیرساخت 
تا  شد  باعث  دلیل  همین  کنیم.  می  صحبت  ها 
حاکمان ملی در کشورهای مختلف و ملت های 
از  که  کنند  فکر  این  به  عمیق  تاملی  با  هوشمند 
توانند  می  ای  بهره  چه  خاورمیانه  ــدرت  ق ایــن 

ببرند.
فارس  خلیج  حاشیه  کشورهای  حقیقت،  در 
اجتناب  و  بهترین  ایران  دریافتند  آنکه  از  پس 
ایجاد  و  هــمــکــاری  ــرای  بـ گزینه  ناپذیرترین 
خدمت  راستای  در  ها  زمینه  همه  در  گشایش 
را  خود  تصمیم  آنهاست،  خود  منافع  و  مردم  به 
گرفتند و اقدام به برقراری مناسبات اقتصادی 
و تجاری کردند، چرا که همه جهانیان می دانند 
ایران  برای  تأثیری  و  اهمیت  محاصره  و  تحریم 
کل  با  تواند  می  تنهایی  به  کشور  ایــن  و  ــدارد  ن

جهان مقابله کند.
بر همین اساس هم بود که عصر همکاری و اقدام 
مشترک آغاز شد و در آینده نیز گسترش خواهد 
یافت و بزرگترین اقتصادهای جهان را در زمینه 
جغرافیایی  منطقه  مهمترین  معرف  که  انــرژی 
دهه ها  برای  انرژی  گرفت.  خواهد  بر  در  است، 
محل مبارزه جهانی بود اما با پیروزی بزرگ ایران 
عرصه های  همه  پــیــروزی  ایــن  رسید،  پایان  به 
در  را  امنیتی  و  جغرافیایی  اقتصادی،  سیاسی، 
پیش  توسعه ای  و  اقتصاد  سمت  به  و  گرفت  بر 
رفت که کشورهای عربی حاشیه خلیج فارس را 
گرد  می کردند،  پیروی  غرب  سیاست های  از  که 
خود متحد کرد. اما امروز غرب، شرق و عرب ها 
به برکت قدرت سیاسی، تدبیر و صبر مردم دلیر 

ایران متحد شده اند.
منطقه  در  آمــده  وجــود  بــه  پویایی  بــه  توجه  بــا 
های  پتانسیل  و  ها  ظرفیت  درک  از  برآمده  که 
منطقه  کشورهای  از  یک  هر  در  نهفته  اقتصادی 
است، جمهوری اسلامی ایران و کشورهای حوزه      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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خلیج فارس برای تقویت همکاری های مشترک 
از  دهند  انجام  را  اقدامات  از  مجموعه ای  باید 

جمله:
و    اداری  ــات  ــف ــری ــش ت ــش  ــ کاه ــا  بـ ــق  ــوی ــش ت

بروکراسی به منظور ایجاد سیستم های سرمایه 
گذاری مشوق به کار.

به    خارجی  اتباع  برای  اقامت  محل  افتتاح 
سهولت.

ــای مــنــاســب و فــراهــم کــردن    ــض ایــجــاد ف
بسترهای اجتماعی و فرهنگی و اقتصادی لازم 

برای جذب سرمایه گذاران از سراسر جهان.
از    گذاری  سرمایه  و  اقتصاد  داشتن  نگه  دور 

سیاست زدگی و گشودن زمینه های کاری برای 
همه شرکت های دنیا.

ــی با    ــوص ــص ــش خ ــخ ــت و ب ــ ــت دول ــارک ــش م
استفاده از شرکت های بزرگ به منظور شراکت 

با شرکت های بزرگ کشورهای ذی ربط.
ساختار    بازسازی  و  بانکی  بخش  از  حمایت 

پیشرفت  با  که  ای  گونه  به  بانکی  هــای  نظام 
سازگار  جهانی  پولی  های  سیاست  و  نوین  های 

باشد.

های  همکاری  زمینه  ایــجــاد 
پولی بر اساس ارزهای محلی به 
راهبردهای  از  یکی  دلار،  جای 

ــران  ای ای  منطقه  دیپلماسی 
آمادگی  این  میزان  چه  تا  است. 
دارد  وجود  عربی  کشورهای  در 
با  اقتصادی  تبادلات  مزایای  و 

ارزهای محلی چیست؟
مبادلات پولی باید با استفاده از ارزهای محلی و از 
طریق حمایت از پول ملی طرفین تجاری، دنبال 
مالی  ثبات  ارتقای  پولی،  اجرای سیاست های  و 
سیستم  برقراری  و  بانکی  سیستم  بر  نظارت  و 
جهان  سراسر  بانک های  بین  اطلاعات  تبادل 
دو  هر  به  که  اســت  ــورت  ص ایــن  در  و  شــود  انجام 
طرف کمک خواهد کرد و مزایا و دستاوردهایی را 

به همراه خواهد داشت از جمله:
حذف یک روند روتین و فرسایشی  
حذف ارز خارجی   
حمایت از ارز محلی  

  این روند در بسیاری از اقتصادهای بزرگ جهان 
مانند چین، روسیه و سایر کشورها وجود دارد.

ظرفیت ایجاد بانک های مشترک 
بانک  شعب  ایجاد  همچنین  و 
عربی  کشورهای  در  ایرانی  های 
دارد.  وجود  همواره  بالعکس  و 
و  ساختارها  ایــن  ایجاد  چقدر 
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پیام حضور 
رئیس کل بانک 
مرکزی ایران در 
منطقه دارای 
ابعاد سیاسی، 
اقتصادی و 
جغرافیایی 
است

ها  همکاری  اینگونه  تقویت 
مناسبات  توسعه  در  تواند  می 

اقتصادی، سازنده و موثر باشد؟
اقتصاد،  از  حمایت  در  را  اصلی  نقش  ها  بانک 
اهمیت  ــد.  ــ دارن ــا  ه ــذاری  گـ سرمایه  و  توسعه 
در  کردیم،  ذکر  آنچه  بر  علاوه  ها  بانک  تأسیس 
حمایت از پول ملی و افزایش اعتماد در مبادلات 
تجاری موثر است و زمینه ساز برقراری مبادلات از 
طریق ارز ملی است. تاسیس بانک ها همچنین 
سرمایه  و  وام  اعطای  چون  ــاوردی  ره تواند  می 

گذاری داشته باشد.

ایران  مرکزی  بانک  کل  رئیس 
توسعه  از  جدیدی  دور  تازگی  به 
همکاری ها را با کشورهای عربی 
آغاز  امــارات  و  قطر  عراق،  مانند 
کرده است. این همکاری ها تا چه 
روابط  توسعه  بر  تواند  می  میزان 
و  منطقه  کشورهای  جانبه  همه 
حضور  باشد؟  تاثیرگذار  ــران  ای
شخص نخست بانک مرکزی ایران 
همکاری  تقویت  برای  پیامی  چه 
و  ایران  بین  پولی  و  بانکی  های 

کشورهای عربی دارد؟
ــزی ایــران  ــرک ــل بــانــک م پــیــام حــضــور رئــیــس ک
و  اقتصادی  سیاسی،  ابــعــاد  دارای  منطقه  در 
کردیم  مشاهده  چنانچه  ــت،  اس جغرافیایی 
جمهوری اسلامی در زمان تهدید عربستان کنار 
جهان  گاز  ذخایر  بزرگترین  قطر  ایستاد.  قطر 
جمهوری  و  ــت  اس داده  اختصاص  ــود  خ بــه  را 
اسلامی ایران روابط بسیار عمیق و دوستانه ای 
با این کشور دارد که اکنون می خواهد با گسترش 
همکاری ها، این روابط را در همه زمینه ها تقویت 
می  که  گاز  از  غنی  کشوری  با  روابــط  قطعا  کند. 
معادلات  سطح  در  مهمی  بسیار  مؤلفه  تواند 
تصمیم  از  بسیاری  در  و  باشد  جهان  و  منطقه 
گیری ها تعیین کننده باشد، برای ایران بی بهره 

نخواهد بود. 

مرکزی  بانک  کل  رییس  اخیرا 
ایران دو سه سفری به قطر داشته 
گرفته  شکل  جدیدی  مناسبات  و 
همکاری  شدن  نزدیکتر  اســت. 
با  ایران  اقتصادی  و  بانکی  های 
نتایجی  چه  عربی،  کشورهای 
خواهد داشت و چه ظرفیت های 

تازه ای در خصوص همکاری های 
اقتصادی شکل می گیرد؟

اقتصادی  ریــزی  برنامه  و  تعامل  از  استقبال 
یکی از سیاست های هوشمندانه ای است که 
ایران از طریق آن منطقه را کنترل خواهد کرد، 
چرا که ما امروز در دوره جنگ های اقتصادی 
هستیم و هر که موفق به مدیریت یک اقتصاد 
بود،  خواهد  او  کنترل  در  جهان  شــود،  قوی 
ــای  ــازوکاره س بــا  ــوم  س جهانی  جنگ  ــروز  امـ
اقتصادی جدید بین ایالات متحده و چین در 
های  مقام  تحرک  از  هدف  است.  وقوع  حال 
حوزه  کشورهای  در  ایران  مرکزی  بانک  ارشد 
پیام   ها  غربی  به  که  است  این  فــارس  خلیج 
می دهند که ما در حال گسترش روابط مان با 

دوستان خود هستیم.

تامین  در  بالایی  ظرفیت  ایــران 
نیاز  ــورد  م ملزومات  و  کالاها 
این  و  دارد  عربی  کشورهای 
ارتباطات در حال حاضر به نوعی 
برقرار است. این ظرفیت ها چگونه 

قابل شناسایی و تقویت است؟
 به این نکته توجه کنید که تحریم ها توانایی ایران 
برای خوداتکایی را تقویت کرده و آن را به سرعت 
ــران  ای اســلامــی  جمهوری  ــت.  اس داده  توسعه 
مالیات ها  و  هزینه ها  افزایش  طریق  از  می تواند 
شود،  فــارس  خلیج  ــازار  ب جذب  طــرف،  دو  بین 
جمهوری  نفع  به   خدمات  و  کالاها  ارائه  کفه  زیرا 
به  توجه  با  امر  این  شد.  خواهد  سنگین  اسلامی 

شرایط و ویژگی های زیر محقق خواهد شد:
 قیمت مناسب  
دلیل    به  نقل  و  حمل  قیمت  ــودن  ب پایین 

کوتاهی مسافت
گمرکی،    عوارض  و  مالیات  حذف  صورت  در 

قیمت کالاها کاهش بیشتری خواهند داشت
ــا همه    ــران ب ــ بــعــد جــغــرافــیــایــی  و ایــنــکــه ای

کشورهای حوزه خلیج فارس همسایه است
تامین مواد خام از منابع انرژی، پتروشیمی   

و مواد معدنی در جمهوری اسلامی ایران منجر 
ــادرات  ــای ص ــده آل بــه ج بــه ســرمــایــه گــذاری ایـ
امر  ــن  ای نتیجه  در  و  ــد  ش ــد  ــواه خ ــام  خ مـــواد 
رسند  می  اکثر  حد  به  توسعه  و  اقتصادی  منابع 
یافته،  کاهش  صادراتی  کالاهــای  هزینه های  و 
تقویت  ــادرات  ص بــرای  داخلی  رقابت  و  تقاضا 
می شود که در نتیجه بهبود کیفیت را به همراه 

خواهد داشت.     1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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خبر منفی چگونه انتظارات 
تورمی را شکل می دهد

آلیت دامسترا  /   
 پژوهشگر دانشگاه آمستردام هلند
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با توجه به 
حساسیت 
ذاتی انسان 
نسبت به اخبار 
اقتصادی منفی 
و شکل دهی 
انتظارات 
خود بر اساس 
اینگونه اخبار، 
روزنامه نگاران 
اقتصادی 
در ارائه 
گزارش های 
خبری با رسالت 
مهمی رو به رو  
هستند

انتقال  در  رسانه  تاکنون،  دیــربــاز  از 
جامعه  یک  شهروندان  به  اطلاعات 
اقتصاد  ــوزه   حـ در  الــخــصــوص  عــلــل 
عنوان  به  و  کرده  ایفا  بدیلی  بی  نقش 
اطلاعات  بهتر  درک  برای  واسطه  یک 
اقتصادی برای بخش اعظمی از افراد 

شناخته می شود. 
بنا بر یک ضرب المثل این رسانه است 
که  می کند  مشخص  ــردم  م ــرای  ب که 
بحران  در  و  کنند  فکر  چیزی  چه  به 
اثرات  با  که  میلادی   2007 سال  مالی 
نقش  بود؛  همراه  مختلفی  اقتصادی 
اخبار  پوشش  نحوه   و  رسانه  اثرگذار 
ــارات و تــصــورات  ــظ ــت ــر ان اقــتــصــادی ب
بر  دیگر  بار  جامعه  عموم  اقتصادی 

همگان اثبات شد. 

که  می دهد  نشان  بسیاری  تجربی  شواهد 
بررسی  بر  علاوه  اقتصادی  روزنامه  نگاران 
و پوشش تحولات اقتصادی در یک دنیای 
سوگیری های  از  مجموعه ای  بــا  واقــعــی 
رفتاری در پوشش اخبار اقتصادی مواجه 
هستند که در نهایت این سوگیری ها منجر 
عمومی  باورهای  و  افکار  بر  اثر گذاری  به 

افراد خواهد شد. 
به  ــده؛  ش ــاد  ی سوگیری های  ــن  ای از  یکی 
برمی گردد  اقتصادی  اخبار  پوشش  نحوه  
در  اقتصادی  روزنامه  نگاران  آن  طی  در  که 
اقتصادی،  رشد  و  رکــود  نظیر  موضوعاتی 
بر  بــیــشــتــر  ــاری  ــک ــی ب و  ــورم  ــ ت اشــتــغــال، 
اغلب  و  کـــرده  تاکید  منفی  جنبه های 
می شود.  گرفته  نــادیــده  مثبت  تحولات 
چنین  اتخاذ  ــرای  ب مختلفی  توضیحات 

رویکردی وجود دارد. 
یکی از این توضیحات به این موضوع اشاره 
قرار  توجه  مورد  با  آزاد  رسانه های  که  دارد 
پاسخگویی  به  منجر  منفی  تحولات  دادن 
بیشتر دولت شده و در نتیجه حاکمیت و 
به طور ویژه دولت با افزایش کارآیی مواجه 

خواهد شد. 
شرایط  منفی  تحولات  پوشش  همچنین 
سیاست گذاری های  شکست  اقتصادی، 
نمایان  همگان  برای  را  دولت  اقتصادی 
می کند و با فشار بر دولت منجر به تغییر و 
یا اصلاح سیاست های اقتصادی می شود. 
اتخاذ  برای  روزنامه  نگاران  دوم  استدلال 
سوژه های  که  است  این  رویکردی  چنین 
بیشتری  ــت  ــی ــذاب ج از  مــنــفــی  ــری  ــب خ

ــات  ــاع ارج ــه  ب منجر  و  ــوده  بـ ــوردار  ــرخـ بـ
بیشتری به خبر خواهد شد. همین عامل 
باعث  منفی،  خبر  یک  به  بیشتر  ارجاعات 
خواهد شد که خبر به صورت گسترده تری 

دیده و درک شود. 
بــرای  ــاران  ــگ ــه  ن ــام روزن تمایل  بنابراین 
پوشش اخبار منفی نسبت به اخبار مثبت 

بیشتر است. 
ــاس  ــراسـ بـ کـــه  اســــت  ــی  ــالـ حـ در  ایــــن 
یک  افـــراد  روانــشــنــاخــتــی،  فلسفه های 
اخبار  به  نسبت  منفی  اخبار  به  جامعه 
و  بیشتر  مــراتــب  بــه  واکــنــش هــای  مثبت 
قوی تری نشان داده و انتظارات اقتصادی 
شکل  منفی  ــار  ــب اخ اســـاس  ــر  ب را  خـــود 

می دهند. 
مواقعی  در  شرایطی  چنین  ــراری  قـ بــر 
سر  ــه  ب خــوبــی  وضعیت  در  اقــتــصــاد  ــه  ک
همراه  نیز  اقتصادی  عواقب  با  نمی برد؛ 
خواهد بود؛ زیرا که انتظارات عمومی در 
اقتصادی  نابسامان  وضعیت  با  مواجهه 
اثرگذاری های  بر  علاوه  و  شده  مخدوش 
تاثیرات  اقتصادی،  رفتارهای  بر  منفی 
خواهد  نیز  سیاسی  ترجیحات  بر  عمیقی 

داشت. 
به عبارت دیگر هنگامی که عموم افراد یک 
جامعه از انتظارات منفی برخوردار باشند؛ 
اقتصادی  نــهــادهــای  اعتبار  و  قـــدرت  از 
اتــخــاذ  ــورت  ــ ص در  حــتــی  و  ــده  شـ ــه  ــت کاس
توسط  اثــرگــذار  و  کارآ  اقتصادی  سیاست 
انتظارات  وجود  دلیل  به  نهادها  اینگونه 
منفی، بخش اعظمی از کارآیی و اثرگذاری 
در  و  رفت  خواهد  بین  از  مذکور  سیاست 
نه  وضعیت  ــن  ای ــودن  ب ادامـــه دار  ــورت  ص
حاکم  شرایط  از  برون رفت  به  کمکی  تنها 
شرایط  بلکه  کـــرد؛  نــخــواهــد  اقــتــصــاد  ــر  ب
نیز  وخیم تر  گذشته  به  نسبت  اقتصادی 

خواهد شد. 
ــی  ذات حساسیت  ــه  ب تــوجــه  ــا  ب رو  ــن   ای از 
منفی  اقتصادی  اخبار  به  نسبت  انسان 
اســاس  بــر  ــود  خ انــتــظــارات  شکل دهی  و 
اقتصادی  روزنامه  نگاران  اخبار،  اینگونه 
در ارائه  گزارش های خبری خود با رسالت 
باید  آن  طی  در  که  هستند  رو  به  رو  مهمی 
اخبار  ــدازه   انـ به  اقتصادی  مثبت  اخبار 
همان  به  و  گیرد  ــرار  ق توجه  ــورد  م منفی 
از  بخشی  تا  کنند  پیدا  انتشار  نیز  میزان 
اخبار  ــاس  اس بر  جامعه  ــراد  اف انتظارات 

مثبت اقتصادی شکل بگیرد.     1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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کلان  اقتصاد  در  محوری  موضوعات  از  یکی 
خ ارز  ــوری، انــتــخــاب نـــوع نــظــام نـــر ــش ــر ک ه
جهان  سراسر  در  کشورها  به  رو  این  از  است. 
ارز  خ  نر نظام  تغییر  هنگام  می شود؛  توصیه 
نظام  همخوانی  و  انطباق  میزان  بررسی  به 
به  و  بپردازند  خود  اهداف  و  نیازها  با  ارز  خ  نر
دنبال پاسخگویی به این سوال باشند که آیا 
توجه  با  ارز  خ  نر نظام  از  خاصی  نوع  انتخاب 

ویژگی های  با  موجود  ــای  ــدازه ان چشم  به 
پاسخ  خیر؟.  یا  بود  خواهد  سازگار  کشور  آن 
در  که  ــرا  زی ــت؛  اس مهم  بسیار  ــوال  س ایــن  به 
یک  ویژگی های  با  ارز  خ  نر نظام  که  صورتی 
نظیر  مواردی  می توان  باشد؛  ناسازگار  کشور 
اقتصاد،  بر  نامطلوب  شوک های  اثر  تقویت 
تضعیف  ــورم،  ــ ت کــنــتــرل  در  ــی  ــای ــوان ت عـــدم 
را  مالی  خطرات  افزایش  و  اقتصادی  رشــد 

خ ارز؛   انتخاب نظام نر
شناور     یا   ثابت؟

  IMF ترجمه خلاصه مقاله
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هرچه به نظام 
خ شناور  نر
ارز نزدیک تر 
شویم؛ نیاز به 
یک جایگزین 
دیگری برای 
تثبیت اسمی نیز 
بیشتر می شود 
و معمولا 
دراین نظام 
هدفگذاری 
های تورمی این 
نقش را برعهده 
دارد

وجود  با  نمود.  ترسیم  نظر  مورد  کشور  برای 
توسط  دهه  چندین  موضوعی  چنین  اینکه 
بحث  مورد  سیاست گذاران  و  دانشگاهیان 
قرار گرفته است، ولی تاکنون مباحث در این 

زمینه منجر   به نتیجه  واحدی نشده است.

خ  نر نظام های  از  ــدام  ک هر  ــرای  ب کلی  ــورت  ص به 
جامعی  استدلال های  می توان  شناور  و  ثابت  ارز 
خ ارز ثابت می توان  ارائه کرد. در خصوص نظام نر
عنوان نمود که در این نظام هزینه های معاملاتی 
پیدا  کاهش  ارز  خ  نر مکرر  تغییرات  با  ارتباط  در 

می کند و در نتیجه تجارت تسهیل می شود. 
وجود  کافی  میزان  به  ارزی  ذخایر  اگر  نظام  این  در 
داشته باشد؛ برقراری چنین نظامی آسان خواهد 
ارز  خ  نر نظام  شده،  گفته  مزایای  به  توجه  با  بود. 
شدت  بــه  کــه  کوچک  اقتصادهایی  ــرای  ب ثابت 
توصیه  هستند؛  وابسته  بین المللی  تجارت  به 

می شود. 
ارز  خ  نــر نظام  ثابت،  ارز  خ  نــر نظام  مقابل  نقطه 
شناور قرار دارد که با هزینه های معاملاتی بالاتری 
همراه است. معمولا این نظام با هدف گذاری های 
تورمی همراه است و سیاست های پولی مستقل بر 

اساس نیازهای داخلی تنظیم خواهد شد. 
امکان  ــام،  ــظ ن ــن  ای از  بــهــره گــیــری  ــا  ب نتیجه  در 
شد.  خواهد  فراهم  کلان  اقتصاد  بهتر  مدیریت 
اینکه  اســت  ذکــر  قابل  میان  ایــن  در  که  نکته ای 
اقتصادی  مسئله  یک  تنها  ارز  خ  نر نظام  انتخاب 
نبوده و مسائل سیاسی، اجتماعی و نگرش فکری 
مقامات در این انتخاب تاثیرگذار است که موجب 
با  سازگار  ارز،  خ  نر نظام  انتخاب  که  شد  خواهد 

شرایط حاکم بر کشور مورد نظر باشد. 
این  مجموع  شد؛  اشاره  نیز  تر  پیش  که  همانطور 
و  کــرد  خواهد  مشخص  را  ارز  خ  نــر نظام  عوامل 
سیاست ها  سایر  ارز،  خ  نــر نظام  انتخاب  از  پس 
دست خوش تغییراتی می شوند و اهداف میانی و 
پولی  عملیات  مرکزی،  بانک  ابزارهای  عملیاتی، 
جریان  مدیریت  ارزی،  مداخلات  کشور،  داخــل 
با  متناسب  احتیاطی  کلان  اقدامات  و  سرمایه 
تعریف  و  بازبینی  مورد  شده  انتخاب  ارز  خ  نر نظام 

قرار خواهد گرفت. 
ــاره  اش آن  بــه  ــت  ــادداش ی ــن  ای در  کــه  پایانی  نکته  
از  متنوعی  طــیــف  ــه  ک اســـت  ایـــن  شـــد؛  ــد  ــواه خ
خ  نر انعطاف  افزایش  حسب  بر  ارز  خ  نر نظام  های 
ارز  شناور  خ  نــر نظام  تا  ارز  ثابت  خ  نــر نظام  از  ارز 
اقتصادی  ادبیات  در  نظام  دو  این  و  دارد  وجــود 
شناخته  گــوشــه ای  حــل هــای  راه  عــنــوان  بــه  تنها 
خ  نر نظام  به  هرچه  که  تفاوت  این  با  می شوند. 
یک  عنوان  به  ارز  خ  نر شویم؛  تر  نزدیک  ارز  ثابت 

خواهد  عمل  پولی  سیاست  برای  اسمی  تثبیت 
ارز  شناور  خ  نر نظام  به  هرچه  که  حالی  در  کــرد، 
دیگری  جایگزین  یک  به  نیاز  شویم؛  تر  نزدیک 
برای تثبیت اسمی نیز  بیشتر می شود و معمولا در 
این نظام هدف گذاری های تورمی این نقش را بر 

عهده دارد. 
این نکته گویای آن است که چارچوب سیاست های 
خ ارز باید یک ثبات اسمی روشنی را ارائه  پولی و نر
قیمت ها  سطح  اسمی،  ثبات  بدون  که  زیرا  کنند، 
نخواهند  مشخص  و  تعریف  خوبی  به  اقتصاد  در 
شد و علاوه بر آن، فقدان یک ثبات اسمی می تواند 
شوک های  با  مقابله  در  پولی  سیاست  اثرگذاری 

گذرا وارد شده بر اقتصاد را کمتر کند.
در  ــه  ک مــعــیــارهــایــی  کــلــی  طبقه بندی  ــک  ی در 
با  و  شود  توجه  آنان  به  باید  ارز  خ  نر نظام  انتخاب 
ارز  خ  نر نظام  خصوص  در  معیارها  این  به  توجه 
دسته بندی  ذیل  طبقه   سه  در  کرد،  تصمیم گیری 

می شوند:
مــواردی    نظیر  ــلان  ک اقتصاد  اولــیــه  شــرایــط 

عــدم  و  ارزی  ــر  ــای ذخ کــفــایــت  ــورم،  ــ ت هــمــانــنــد 
تعادل های مالی و بدهی های خارجی 

مواردی    نظیر  اقتصاد  ساختاری  ویژگی های 
ــارت،  ــج ــاز بـــودن درجـــه ت ــدازه و بـ ــ هــمــانــنــد انـ
فراوانی  و  نــوع  و  تولید  عوامل  انعطاف پذیری 

شوک های اقتصادی
ــی اقــتــصــادهــا، چشم    ــان ــازم ــای س ــی ه ــژگ وی
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کاهش  ارز،  خ  نــر تثبیت  سیاست  مــزایــای  از 
مهار  ویـــژه  ــه  ب ــی  ــورم ت ــارات  ــظ ــت ان محسوس 
تقاضای کاذب و نقدینگی سرگردان است که 
حقیقی  اشخاص  ورود  از  جلوگیری  کنار  در 
گذاری های  سرمایه  حوزه های  به  حقوقی  و 
ســوداگــرانــه،  و  سفته بازی  مضر  و  غیرمولد 
خواهد  اقــتــصــادی  بخشی  ثــبــات  ــه  ب منجر 
و  نگرانی  از  جلوگیری  به  باید  همچنین  شد. 
پیشگیری از توقف انگیزه های صادراتی موثر 
دیگر  عنوان  به  خدمات  و  کالا  صادرکنندگان 

ح تثبیت ارزی اشاره کرد.  مزایای طر

تهییج  و  داخـــل  تولید  بـــودن  صرفه  بــه  مــقــرون 
شدن  فراهم  همراه  به  داخلی  تولیدکنندگان 
سویی  از  و  تولید  عوامل  برای  برنامه ریزی  امکان 
صرفه  مبنای  بر  منطقی  شده  تمام  قیمت  تعیین 
پذیری تمامی  بینی  پیش  قابلیت  و  ــلاح  ص و 
مزایای  از  نیز  فــروش  و  تولید  زنجیره  مولفه های 
سویی،  از  اســت.  اقتصاد  و  ارز  خ  نر تثبیت  دیگر 
کنترل واردات بی رویه و حتی قاچاق کالا به داخل 
شدن  صرفه  به  مقرون  عدم  دلیل  به  هم  کشور 
مزایای  دیگر  از  باید  را  ارزی،  تثبیت  شرایط  در 
ح برشمرد. قابلیت پیش بینی  اقتصادی این طر
در  اقتصادی  متغیرهای  تغییرات  ــودن  ب پذیر 

امکان  حد  تا  نیز  مدت  میان  بویژه  و  مدت  کوتاه 
در  را  اقتصادی  تمامی فعالان  رفتارهای  می تواند 
ریل مناسب و چارچوب منطقی قرار داده و تا حد 
شنیدن  راه،  این  در  کند.  نهادینه  توجهی  قابل 
تثبیت  سیاست  ذینفعان  همه  ــای  ــه ه ــدغ دغ
راهگشا  ــده،  ــازن س تعامل  و  همفکری  و  ارز  خ  ــر ن
پنهانی  اقدامات  انجام  از  جلوگیری  بود.  خواهد 
سیاست گذار  بین  اعتماد  حذف  که  دستوری  و 
نیز  ــت  داش خواهد  همراه  به  را  سیاست پذیر  و 
گیرد. قــرار  توجه  مــورد  باید  که  است  ــواردی  م  از 

سرمایه  زمینه   در  بلاتکلیفی  از  ممانعت  توان  می 
در  اقتصادی  منافع  و  ارزش  دارای  گــذاری هــای 
مهار  محور،  ــادرات  صـ تولیدات  تشویق  کشور، 
نقدینگی های سرگردان و هدایت آن به بخش های 
ــرای  ــی اج ــای آت ــاورده ــت مــولــد اقــتــصــاد را از دس
حال،  عین  در  برشمرد.  ارزی  تثبیت  سیاست 
و  سالم  اقتصاد  مخرب  رفتاری  تلنگرهای  کاهش 
از  جلوگیری  جامعه،  عمومی  افکار  نزد  در  کارآمد 
خروج سرمایه )مالی، پولی، دانشی و استارت آپ ها و ...( 
از کشور، افزایش انگیزه تولید و ایجاد رقابت سالم 
در بازار، بدون مداخلات غیر ضرور و نابهنگام ولی 
کنترل شده که نیاز به تعادل انعطاف پذیر دارد هم 
از دیگر مزایایی است که تثبیت ارزی برای اقتصاد 

ایران به ارمغان خواهد آورد.

دستاوردهای سیاست 
خ ارز تثبیت نر

دکتر حمید تاجیک/
عضو هیات علمی دانشگاه و صاحب نظر  پولی و بانکی
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بخش خصوصی آماده همراهی 
با سیاست تثبیت اقتصادی

      رئیس زاده: آقای فرزین در چندین مورد نشان دادند که در 
تصمیم گیری های تخصصی، شجاع و صاحب نظر هستند

     عدالتیان: آقای فرزین به عنوان رئیس کل بانک مرکزی، در چند ماه اخیر، 
شهامت و تخصص لازم را در تصمیم گیری ها و اقدامات خود نشان داده اند

 در میزگرد تازه های اقتصاد 
با حضور دکتر جمشید عدالتیان و محمدمهدی رئیس زاده بررسی شد
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      رئیس زاده: آقای فرزین در چندین مورد نشان دادند که در 
تصمیم گیری های تخصصی، شجاع و صاحب نظر هستند

     عدالتیان: آقای فرزین به عنوان رئیس کل بانک مرکزی، در چند ماه اخیر، 
شهامت و تخصص لازم را در تصمیم گیری ها و اقدامات خود نشان داده اند

 در میزگرد تازه های اقتصاد 
با حضور دکتر جمشید عدالتیان و محمدمهدی رئیس زاده بررسی شد

فضای  و  ــادی  ــص ــت اق ثــبــات  ــه  ب ــدن  ــی رس
پیش بینی پذیر برای فعالان و کارآفرینان 
اقتصادی، یکی از نیازهای اساسی است. 
تثبیت  سیاست  سیزدهم،  ــت  دول در 
اصلی  راهبرد  یک  عنوان  به  اقتصادی 
هدف  اســت.  شده  اعــلام  مرکزی  بانک 
به  رسیدن  و  تــورم  کنترل  سیاست،  این 
با  سیاست  این  اســت.  اقتصادی  ثبات 
فعالان  از  بسیاری  استقبال  و  حمایت 
شده  مواجه  اقتصادی  ــران  گ تحلیل  و 

است.

همایش  در  اخــیــرا  مــرکــزی  بانک  کــل  رئیس 
خصوص  در  ارزی،  و  پــولــی  هـــای  ســیــاســت 
ــرد:  ک ــوان  ــن ع ــادی  ــص ــت اق تثبیت  ســیــاســت 
توسط  شده  طراحی  اقدامات  و  ها  سیاست 
ثباتی  بــی  دوره  طــی  مــرکــزی  بانک  و  دولــت 
اقتصادی )رکود، تورم، بیکاری، بحران بدهی 
اقتصاد  به  ثبات  بازگرداندن  راستای  در   )... و 

مقام  توسط  امسال  اینکه  به  توجه  با  و  است 

تولید  رشد  و  تورم  کنترل  سال  رهبری  معظم 
بــراســاس  بایستی  اســـت،  ــده  ش ــذاری  ــگ ــام ن
اقتصادی  ثبات  هــای  برنامه  تئوری  و  نظریه 
و  پــول  ــورای  ش رئیس  گفته  به  کنیم.   ــرا  اج را 
از  یکی  ارز  خ  نر در  بالا  تغییرات  ضریب  اعتبار، 
همین  به  و  است  کشور  اقتصاد  در  معضلات 
دلیل سیاست تثبیت اقتصادی از اهمیتی بالا 
این  بهتر  شناخت  برای  لذا  است.  برخوردار 
روی  پیش  فرصت های  و  چالش ها  و  سیاست 
آن، در میزگردی با حضور دو تن از کارشناسان 
به  زمینه  ایــن  در  بانکی  و  اقتصادی  مسائل 

گفت و گو پرداختیم. 
رئیس  شهریاری،  عدالتیان  جمشید  دکتر 
علمی  هیات  عضو  کارآفرینان،  صنف  اتحادیه 
دانشگاه  از  اقتصاد  )دکترای  تهران  دانشگاه 
عضو  زاده  رئیس  محمدمهدی  و  آلمان(  کلن 

پاسخ  در  ایران،  بازرگانی  اتاق  بانکی  مشاور  و 
به سوالات ما، نظرات و پیشنهادات خود را در 
کرده اند  بیان  اقتصادی  تثبیت  سیاست  مورد 

که در ادامه به آن ها خواهیم پرداخت:

در گذشته، 
دولت ها 

معمولا در 
چهار سال اول 

فعالیت های 
خ ارز  خود، نر

را به صورت 
مصنوعی ثابت 

نگه می داشتند 
و در عوض 

تغییرات تورم 
را نادیده 

می گرفتند
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پیشنهاد من 
این است 
که با توجه 
به تجربیات 
گذشته، 
چارچوبی را 
تعیین و در 
آن مشخص 
کنیم که 
بخشنامه های 
صادراتی، 
گمرکی، ارزی 
و تولیدی، 
در طول سال 
یکسان و بدون 
تغییرخواهند 
بود

ثبات  به  اهمیت  و  ــرورت  ض  
رسیدن اقتصاد و تحقق فضای 
چگونه  را  پذیری  بینی  پیش 

ارزیابی می کنید؟
عدالتیان: رشد بنگاه های اقتصادی و کارآفرینان  •

منجر به رشد اقتصادی در کشور می شود. یک بنگاه 
اقتصادی زمانی که در حال شکل گیری است، باید 
برنامه ریزی  آینده  سال  پنج  برای  حداقل  بتواند 
پیش بینی  نیز  فعال  تولیدکنندگان  بــرای  و  کند 
یک سال آینده ضروری است تا مواد اولیه را تهیه، 
ثبات  وجود  عدم  کنند.  عرضه  نهایت  در  و  تولید 
و  می شود  پیش بینی ها  ــن  ای از  مانع  اقتصادی 
جهت  توجیهی  ح های  طر در  ابهام  ایجاد  باعث 
تولیدکنندگان  برای  مشکلات  و  بنگاه ها  تاسیس 

فعلی می شود.
مشکلات  و  ــات  ــان ــوس ن علیرغم  ــا  م ــان  ــن ــری کارآف
اما  دهند،  ادامه  را  خود  کار  توانسته اند  اقتصادی 
عنوان  به  بوده اند.  روبرو  نیز  فراوانی  مشکلات  با 
وقفه  یک  گذشته  سال  پنج  در  کرونا  شیوع  مثال، 

غیرمعمول در اقتصاد ایجاد کرد.
تثبیتی  • شرایط  به  دستیابی  برای  رئیس زاده: 

اجتماعی  و  عمومی  اعتماد  ایجاد  اقتصاد،  در 
عوامل  از  یکی  ــورم  ت ــت.  اس اهمیت  حائز  بسیار 
اصلی بی ثباتی اقتصادی است و با توجه به اینکه 
است،  مرکزی  بانک  وظایف  از  یکی  تورم  با  مبارزه 
طبیعتا ثبات اقتصادی به تقویت پول ملی نیز منجر 
تحریم های  حذف  نیازمند  موضوع  این  می شود. 
پولی  و  اعتباری  گشایش های  ایجاد  اقتصادی، 
به  مربوط  مسائل  رفــع  همچنین  و  بین المللی، 
بنگاه های  مــثــلاً،  اســت.  داخــلــی  خودتحریمی 
توسعه،  که  خود  اصلی  کار  بر  تمرکز  بجای  تولیدی 
تقویت تولید و تکنولوژی و افزایش بهره وری است، 
با مشکلات و بخشنامه های متعدد مالیاتی، تامین 
اجتماعی، استاندارد، محیط زیست و غیره مواجه 
خودتحریمی  از  ــواردی  مـ عــنــوان  بــه  کــه  هستند 

محسوب می شوند و باید حل و فصل شوند.

چرا در سیاست تثبیت اقتصادی، 
از  جلوگیری  و  ارز  نرخ  کنترل 

جهش های ارزی، اهمیت دارد؟
تورم  • تفاوت  جهانی،  اقتصاد  در  عدالتیان: 

داخلی و تورم خارجی معیار مناسبی برای تعیین 
ارزش پول ملی است. از این رو، بانک مرکزی باید 
با کنترل تورم، ارزش پول را حفظ و تقویت کند. لذا 
برای رسیدن به این هدف، لازم است که نقدینگی 
و کسری بودجه دولت را مدیریت کرده و از چاپ 
تورم  اگر  شود.  خودداری  پشتوانه  بدون  اسکناس 
حاصل  نسبی  اقتصادی  ثبات  کنیم،  رقمی  تک  را 

می شود. به همین دلیل است که رهبر انقلاب هم 
در شعار سال، تورم و تولید را در کنار هم قرار دادند. 
از این رو، بانک مرکزی باید در راستای تحقق این 
لازم  استقلال  اقتصاد،  در  ثبات  به  رسیدن  و  شعار 
را داشته باشد و نقدینگی را کنترل کند. البته باید 
اقتصادی  چالش های  از  بعضی  که  داشت  توجه 
ج از کنترل بانک مرکزی هستند؛ مانند شیوع  خار
ویروس کرونا در سراسر جهان یا جنگ بین روسیه 
و اوکراین که به تورم شدید در اروپا منجر شد. لذا 
در مواجهه با چالش های بین المللی، دیپلماسی 

اقتصادی وزارت خارجه نیز حائز اهمیت است.
اول  سال  چهار  در  معمولا  دولت ها  گذشته،  در 
مصنوعی  صورت  به  را  ارز  خ  نر خود،  فعالیت های 
را  تورم  تغییرات  عوض  در  و  می داشتند  نگه  ثابت 
دوم  سال  چهار  در  رو  این  از  می گرفتند.  نادیده 
مواجه  فنری  جهش  با  ارز  خ  نر دولت ها،  فعالیت 
مركزی،  بانك  جدید  سیاست  در  ــا  ام ــد.  ــده ان ش
تورم  با  ارز  خ  نر كه  است  شده  گرفته  كار  به  نظامی 
همگام شده و همچنین به تدریج و به طور مداوم 
این  من،  نظر  به  می شود.  تنظیم  تــورم  با  مطابق 
جهش  از  و  است  درست  و  منطقی  کاملا  رویكرد، 

خ ارز جلوگیری خواهد کرد. فنری نر
دریافتیم  • اخیر،  سال های  در  رئیس زاده: 

از  بیشتر  قیمت ها  بــر  ارز  خ  ــر ن روانـــی  تاثیر  کــه 
ــاس  ــراس ــت. ب ــ ــادی اس ــص ــت ــای اق ــص ه ــاخ ش
بررسی های اتاق بازرگانی، در بسیاری از کشورها 
می آید،  پدید  انــرژی  كمبود  وقتی  آلمان،  نظیر 
بندی  جیره  به  را  ها  خانوار  نخست،  وهله  در 
وادار می كنند و در آخر به سراغ تولیدكنندگان 
 GDP می روند؛ چون كاهش تولید باعث كاهش
حالت  این  عكس  ما،  كشور  در  ولی  می شود. 
می گیرد و در همان ابتدا دست به کاهش تولید 
می زنیم. این موضوع نیازمند اصلاح است. زیرا 
کنترل  تولید  کاهش  یا  قطع  با  نمی توان  را  تورم 
کرد. این کار باعث کاهش بهره وری و افت رشد 
وظایف  ــوزه  ح از  ج  ــار خ که  می شود  اقتصادی 
سازمان ها  نهادها،  سایر  اســت.  مرکزی  بانک 
و  همکاری  زمینه  ــن  ای در  باید  وزارتخانه ها  و 
اقدامات موثری داشته باشند. برخی از صنایع 
و  پتروشیمی  صنایع  مانند  ــور  ــح ــادرات م ص
چرخه  به  را  صادرات  از  حاصل  ارز  باید  فولادی، 
به  توجه  بنابراین  بازگردانند.  کشور  اقتصادی 
تداوم رشد تولید برای افزایش صادرات ضروری 
به  توجه  با  که  اســت  ایــن  من  پیشنهاد  ــت.  اس
آن  در  و  تعیین  را  چارچوبی  گذشته،  تجربیات 
صــادراتــی،  بخشنامه های  کــه  کنیم  مشخص 
گمرکی، ارزی و تولیدی، در طول سال یکسان و 
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آقای فرزین به 
عنوان رئیس 

کل بانک 
مرکزی،در 

چند ماه 
اخیر، شهامت 

و تخصص 
لازم را در 

تصمیم گیری ها 
و اقدامات خود 

نشان داده اند

ــرای  اج بـــرای  شما  پیشنهاد 
تثبیت  سیاست  آمیز  موفقیت 
اقتصادی در راستای کنترل تورم 

و ثبات اقتصادی چیست؟
و  • اقتصادی  فــعــالان  عــنــوان  بــه  مــا  عدالتیان: 

بانک  که  هستیم  خوشحال  دانشگاه،  استادان 
مرکزی به وظایف خود با جدیت بپردازد. وظایفی 
که در گذشته شاهد کوتاهی در انجام آن ها بودیم. 
مرکزی،  بانک  کل  رئیس  عنوان  به  فرزین  ــای  آق
در  را  لازم  تخصص  و  شهامت  اخیر،  مــاه  چند  در 
داده انــد.  نشان  خود  اقدامات  و  تصمیم گیری ها 
بانک مرکزی ابزارهای مناسبی مانند مرکز مبادله 
فراهم  را  مجرب  کارشناسان  و  ــران  ای طــلای  و  ارز 
جامعه  از  عضوی  عــنــوان  بــه  نیز  مــا  ــت.  اس ــرده  ک
بخش  نمایندگان  و  دانشگاه  اساتید  کارآفرینان، 
که  هستیم  آماده  بازرگانی،  های  اتاق  و  خصوصی 
اجرای  در  مرکزی  بانک  اهداف  تحقق  راستای  در 
حمایت  و  همکاری  اقتصادی،  تثبیت  سیاست 
کنیم. هرچند کار سخت و چالش برانگیزی است، 
اما شدنی است. هر مشکلی یک راه حل دارد و ما 
را  لازم  همت  و  اراده  فرزین  آقای  که  داریم  اعتقاد 
دارند. امیدواریم تمام اقدامات در اجرای سیاست 
شعار  و  شود  همراه  موفقیت  با  اقتصادی،  تثبیت 
تورم  مهار  و  تولید  رشــد  یعنی  انقلاب  رهبر  ســال 
تحقق پیدا کند. البته باید توجه داشت که در این 
در  تجارت  و  معدن  صنعت،  وزارت  نقش  مسیر، 
تقویت تولید بسیار حیاتی است. به عبارت دیگر، 
كنترل تورم فقط با كنترل نقدینگی محقق نخواهد 
شد و باید تولید رونق گیرد تا رشد اقتصادی داشته 

باشیم. علاوه بر این، نكته مهم دیگری كه باید به 
آن پرداخت، استقلال بانك مركزی است كه باید به 
رسمیت شناخته شود و سایر قوا و نهاد ها نیز به آن 

توجه ویژه ای داشته باشند.
از  • یكی  ــزی  ــرك م بــانــك  استقلال  رئــیــس زاده: 

تثبیت  سیاست  اجـــرای  بـــرای  لازم  ــای  ــرط ه ش
اقتصادی است كه بخش خصوصی نیز از آن حمایت 
می كند. خوشبختانه آقای فرزین در چندین مورد 
تخصصی،  تصمیم گیری های  در  که  ــد  دادن نشان 
باید  مرکزی  بانک  هستند.  نظر  صاحب  و  شجاع 
اقتصادی  تشکل های  و  مختلف  فکرهای  اتــاق  از 
باشد.  داشته  هم فکری  ــا  آن ه با  و  کند  استفاده 
تولید  که  کنیم  توجه  نکته  این  به  باید  همچنین 
بسیاری  در  ما  است.  توسعه  و  رشد  معیار  دنیا  در 
برای  مناسبی  فرصت های  روسیه  مانند  بازارها  از 
صادرات و ارزآوری داریم، اما به دلیل کمبود تولید، 
نمی کنیم.  استفاده  خوبی  به  فرصت ها  ایــن  از 
بنابراین رشد تولید باید در اولویت قرار گیرد و برای 
نیز  کار  این  البته  گیرد.  صورت  خاصی  اقدامات  آن 
وزارتخانه ها  و  دستگاه ها  سایر  همکاری  نیازمند 
است. موضوع مهم دیگر که در خصوص سیاست 
گیرد،  قـــرار  تــوجــه  مـــورد  بــایــد  اقــتــصــادی  تثبیت 
باعث  مساله  این  بانک هاست.  ناتوانی  وضعیت 
نقش  خوبی  بــه  نتوانند  بانک ها  کــه  ــت  اس ــده  ش
خود را در تأمین منابع مالی بخش های تولیدی و 
صادراتی ایفا کنند. امیدوارم با تلاش و برنامه ریزی 
بانک مرکزی، تعداد زیاد بانک ها در کشور، با در نظر 
گرفتن نیاز اقتصاد کشور، تعدیل شوند و شاهد حل 
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ضرورت دارد تا 
بانک مرکزی در 
بازار ارز مداخله 
کند،با این 
هدف که بازار 
به سمت تک 
نرخی شدن 
هدایت شود

مهم ترین و اصلی ترین وظیفه بانک مرکزی، 
تقویت پول ملی است. ابزار تقویت پول ملی، 
و  کنترل  همچنین  و  نقدینگی  رشــد  کنترل 
خ  نر کنترل  از  منظور  است.  بهره  خ  نر تنظیم 
نیست،  مرکزی  بانک  توسط  آن  تثبیت  بهره، 
ترکیه  در  گذشته  سال  دو  یکی  در  که  اتفاقی 
خ بهره، تورم بیش  افتاد و با کاهش دستوری نر
از 70 درصدی رقم خورد. لذا اگر بانک مرکزی 
بتواند سازوکاری را انتخاب کند تا دنباله روی 
بلکه  نباشد؛  بودجه ای  و  مالی  سیاست های 
استقلال  حفظ  با  پولی،  مستقل  سیاست 
بزرگترین  ــد،  ــده ب ــام  ــج ان را  ــزی  ــرک م بــانــک 
خدمت به دولت و ملت خواهد بود و شاهد 

ثبات اقتصادی خواهیم بود. 

عملکرد  محصول  را  ــورم  ت عمومی  افکار  اگرچه 
کارآمــد  مرکزی  بانک  اگــر  امــا  می دانند،  دولت ها 
از  توجهی  قابل  بخش  باشیم،  داشته  مستقل  و 
در  مــی رســد  نظر  بــه  ــذا  ل ــت.  اس کنترل  قابل  ــورم  ت
فرزین،  آقای  ریاست  به  مرکزی  بانک  جدید  دوره 
کنترل  طریق  از  ــورم  ت خ  نــر کنترل  هــدف  و  راهبرد 
رشد نقدینگی است. در نتیجه این راهبرد خدمت 
ارز  بــازار  کنترل  ــود.  ب خواهد  کشور  ــرای  ب بزرگی 
ــار هم  ــت و یــک ب خ اس ــر زمــانــی بــرای اعــلام یــک ن
خ  نر شدن  نرخی  تک  سمت  به  بازار  هدایت  برای 
دهه  چهار  در  ما  که  است  حالی  در  این  است،  ارز 
بودیم  شاهد  را  ارزی  سیاست های  انواع  گذشته، 
سراغ  به  که  بودند  موفق  زمانی  ــدت،  م ایــن  در  و 
زمانی  هر  رفتند.  خ ها  نر یکسان سازی  سیاست 
در  نیز  مرکزی  بانک  ــوده،  ب کمتر  خ ها  نر تعداد  که 

سیاست گذاری ارزی موفق بوده است.

بازار  در  شناور  مدیریت  سراغ  به  مرکزی  بانک  اگر 
برای  و  شــود  ارز  خ  نــر رهــاســازی  از  مانع  و  ــرود  ب ارز 
می تواند  این  کند،  حرکت  ارز  خ  نر یکسان سازی 
دستاورد خوبی برای اقتصاد باشد. مدیریت شناور 
مرکزی  بانک  نیست.  ارز  خ  نر رهاسازی  معنای  به 
این  با  کند،  مداخله  ارز  ــازار  ب در  تا  دارد  ــرورت  ض
هدایت  شدن  نرخی  تک  سمت  به  بــازار  که  هدف 
پیش بینی  اقتصاد  که  می شود  این  نتیجه  شــود. 
دریافت  برای  کسی  دیگر  همچنین  می شود.  پذیر 
منجر  دولتی  ارز  ــرا  زی نمی کشد،  صف  دولتی  ارز 
واقعی  خ  نــر وقتی  ارز  ــازار  ب در  می شود.  فساد  به 
می شود، اتلاف منابع نیز به حداقل می رسد و رانت 
از بین می رود و در نهایت به کنترل تورم و رشد تولید 

منجر خواهد شد.
هدف  بــا  مــرکــزی  بانک  کــه  هنگامی  حقیقت  در 
خ های متعدد ارز در بازار مداخله  حذف و کاهش نر
صادرات  بخش  برای  بزرگ  علامت  یک  می کند، 
برای  خ  نر آن  که  شود  مشخص  تا  است  واردات  و 
صادرات و واردات توجیه اقتصادی دارد یا خیر. در 
کنار این موارد باید توجه داشت که موضوع واردات 
و تامین کالاهای اساسی، جدا از این بحث است و 
خ ارز و کنترل  دولت ها متولی آن هستند. کنترل نر
ملزوم  و  لازم  و  نیستند  یکدیگر  از  جدا  نقدینگی، 
بازار  در  ارز  خ  نر که  هنگامی  حقیقت  در  هستند. 
واقعی شود و خبری از نوسانات نباشد، تقاضا برای 
برای  تقاضا  اگر  می کند.  پیدا  کاهش  هم  نقدینگی 
نبودن  واقعی  دلیل  به  باشد،  افزایشی  نقدینگی 
خ ارز است. به عنوان مثال در گذشته هنگامی که  نر
دلار 4200 تومانی آمد، تقاضا برای نقدینگی افزایش 
یافته بود. لذا اقتصاد مجموعه بهم پیوسته است و 

یک بسته سیاست گذاری باید ارائه کرد. 

 راهبردهای بانک مرکزی 
به ریل درست بازگشت

خ تورم      از زمانی که آقای فرزین به بانک مرکزی آمده، کنترل نر
از طریق کنترل رشد نقدینگی در دستور کار قرار گرفته است

دکتر هادی حق شناس/
اقتصاددان و نماینده اسبق مجلس
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دکتر هادی حق شناس/
اقتصاددان و نماینده اسبق مجلس

اداره  ــاری،  جـ ــال  س ــاه  م ــرداد  خـ ــان  ــای پ در 
ــزی،  ــرک ــک م ــان ــادی ب ــص ــت ــای اق ــاب ه ــس ح
شده  انجام  برآوردهای  و  آماری  محاسبات 
اعلام  را  داخلی  ناخالص  تولید  با  رابطه  در 
ــای اولــیــه توسط  ــرآورده ــاس ب ــرد. بــر اس ک
به  کشور  داخلی  ناخالص  تولید  نهاد،  این 

قیمت پایه و به قیمت های ثابت سال 1395 
از 14571/4 هزار میلیارد ریال در سال 1400 به 
15154 هزار میلیارد ریال در سال 1401 افزایش 
یافته است و این به آن معناست که در طی 
به  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  مدت  این 

میزان 4 درصد رشد پیدا کرده است. 

اقتصاد ایران روی موج رشد

دکتر حسین جعفری/
پژوهشگر اقتصادی
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اقتصاد  کلی  وضعیت  به  توجه  با  و  دیگر  عبارت  به 
که  ــت  اس آن  ــای  ــوی گ فصلی  محاسبات  ایـــران، 
اقتصاد ایران در سال 1401 نسبت به سال گذشته 
ــه بـــوده اســـت. بـــرآورد  ــواج ــد اقــتــصــادی م ــا رش ب
اقتصادی  مختلف  فعالیت های  افـــزوده  ارزش 
عمده  علت  ــه  ک ــد  ــی ده م نــشــان   1401 ــال  س در 
باید  را  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  خ  نر افزایش 
صنعت،  فعالیت های  ــزوده  اف ارزش  افزایش  در 
عمده فروشی، خرده فروشی تعمیر وسایل نقلیه 
گاز،  و  نفت  ــارداری،  ــب ان و  نقل  و  حمل  مــوتــوری، 
سهم  که  نمود؛  جو  و  جست  ارتباطات  و  اطلاعات 
در  مذکور  فعالیت های  از  کدام  هر  افــزوده  ارزش 
طی  داخلی  ناخالص  تولید  درصــدی   4 رشد  خ  نر
سال 1401 به ترتیب معادل 1/4، 0/8، 0/8، 0/8 و 0/4 
رشد  بین  این  در  است.  شده  اندازه گیری  درصد 
به  نسبت   1401 سال  در  نفت  گــروه  ــزوده  اف ارزش 
سایر گروه ها بیشتر بوده و در این سال بیش از 10 
از  حاصل  نتایج  است.  کرده  تجربه  را  رشد  درصد 
که  است  آن  گویای  زمینه  این  در  اولیه  برآوردهای 
خ رشد ارزش افزوده این گروه طی دوره  افزایش نر
نفت  ــادرات  ص و  تولید  افزایش  از  ناشی  مذکور، 
میعانات  صادرات  هم چنین  و  طبیعی  گاز  و  خام 
قابل  نکته   است.  بوده  قبل  سال  به  نسبت  گازی 
ذکر  قابل  آمارها  این  خصوص  در  که  دیگری  ذکر 
کشاورزی  گــروه  ــزوده  اف ارزش  رشد  خ  نر به  است 
این  که  می شود  مربوط  معادن  و  صنایع  گــروه  و 
رشدی  ترتیب  به  گذشته  سال  به  نسبت  گروه  دو 

دیگر  سوی  از  نموده اند.  ثبت  را   5/4 و   5/1 معادل 
برآورد های  اساس  بر  و  اقتصاد  تقاضای  سمت  در 
اولیه در خصوص اقلام هزینه ای اقتصاد، آمارهای 
رشد  مجموع  در  که  می دهد  نشان  مرکزی  بانک 
سال  در  ــازار  ب قیمت  به  داخلی  ناخالص  هزینه 
1401 نسبت به سال قبل 3/8 درصد افزایش یافته 
است. در این خصوص آمارها حاکی از آن است که 
ج مصرف  در سال 1401 نسبت به سال گذشته مخار
تشکیل  ــد،  درصـ  8/7 خصوصی  بخش  نهایی 
سرمایه ثابت ناخالص 6/7 درصد، صادرات کالاها 
خدمات  و  کالاها  واردات  درصــد،   8/2 خدمات  و 
مصرف  ج  مخار تنها  و  داشته اند  رشد  درصد   7/5
نهایی بخش دولتی است که با رشد منفی مواجه 
کاهش  درصد   3/6 گذشته  سال  به  نسبت  و  بوده 
تولید  افزایش  از  که  آنچه  پایان  در  اســت.  یافته 
سال  در  سرمایه  تشکیل  رشد  و  داخلی  ناخالص 
کرد  برداشت  می توان  ــران  ای اقتصاد  بــرای   1401
شکل گیری  و  موجود  روند  حفظ  با  که  است  این 
می توان  ایـــران  اقتصاد  در  مثبت  دورنــمــاهــای 
از  یکی  بود.  متصور  نیز  آتی  سال های  برای  را  رشد 
مواردی که این امیدواری را بیش از پیش نمایان 
می کند؛ مربوط به سرمایه گذاری در حوزه صنایع 
و ماشین آلات است که رشد قابل توجهی در سال 
1401 داشته است و به طور طبیعی با تکمیل فرآیند 
آن ها  بکارگیری  و  صنعتی  ماشین آلات  استقرار 
رشد  استمرار  انتظار  می توان  تولید،  فرآیند  در 

اقتصادی در سال های آتی را داشت.

آمارها حاکی از 
آن است که در 
سال 1401 نسبت 
به سال گذشته 
ج مصرف  مخار
نهایی بخش 
خصوصی 7/ 8 
درصد، تشکیل 
سرمایه ثابت 
ناخالص 7/ 6 
درصد، صادرات 
کالاهاو خدمات 
2/ 8 درصد و 
واردات کالاها 
و خدمات نیز 
7/5 درصد رشد 
داشته اند

رشد تولید ناخالص داخلی بر حسب فعالیت های اقتصادی )درصد(

سال 1401سال 1400به قیمت های ثابت سال 1395

6/21/1-ارزش افزوده گروه کشاورزی

10/110ارزش افزوده گروه نفت

1/16/5ارزش افزوده گروه صنایع و معادن

6/52/7ارزش افزوده گروه خدمات

4/44تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه

رشد تولید ناخالص داخلی بر حسب اقلام هزینه ای )درصد(

سال 1401سال 1400به قیمت ثابت سال 1395

ج مصرفی نهایی بخش خصوصی 3/98/7مخار

ج مصرف نهایی بخش دولتی 3/6-8/3مخار

06/7تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

5/28/2صادرات کالاها و خدمات

24/17/5واردات کالاها و خدمات 

4/73/8هزینه ناخالص داخلی به قیمت بازار      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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همه چیز درباره 
سیاست تثبیت ارزی

دکتر سیدفرهاد موحدی/
پژوهشگر اقتصادی

    یکی از مهم ترین مزایای استفاده از سیاست تثبیت 
خ ارز است خ ارز، کاهش نوسانات نر نر

خ ارز، قیمت کالاهای وارداتی به طور مستقیم تحت تأثیر      با تثبیت نر
خ ارز قرار نمی گیرند و بنابراین تورم وارداتی کاهش می یابد نر

خ ارز می تواند به تسهیل انجام معاملات بین المللی کمک کند     تثبیت نر

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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براساس 
تحقیقاتی که 
تاکنون صورت 
گرفته است، 
زمانی که اقتصاد 
یک کشور به 
دلایلی همچون 
وابستگی زیاد 
به واردات )به 
خصوص در مواد 

اولیه تولید و کالاهای 

واسطه ای(، تورم 

بالا، انتظارات 
تورمی، نوسانات 
خ  نامنظم در نر
ارز شناور و ... 
با مشکلاتی 
روبرو باشد، 
سیاست تثبیت 
خ ارز می تواند  نر
به عنوان یک 
راهکار مناسب 
ح شود مطر

اقتصادی  تثبیت  و  ــورم  ت کنترل  امـــروزه، 
ها  ــت  دول ــداف  اه ترین  اصلی  از  یکی  به 
راستای  در  کشوری  هر  است.  شده  تبدیل 
کلی  های  سیاست  هدف  دو  این  تامین 
خود را شکل می دهد. یکی از روش هایی 
این  به  دستیابی  برای  کشورها  برخی  که 
تثبیت  سیاست  می برند،  کار  به  ــداف  اه
به  ارز،  خ  نر تثبیت  سیاست  است.  ارز  خ  نر
مرکزی،  بانک  که  می شود  گفته  سیاستی 
خارجی  پول  تبادل  بــرای  ثابت  خ  نر یک 
مدیریت  با  و  کــرده  تعیین  داخلی  پول  با 
حفظ  را  خ  نر این  می کند  سعی  ارز،  ــازار  ب
کنترل  در  می تواند  سیاست  ــن  ای کند. 
باشد،  مؤثر  بسیار  اقتصادی  تثبیت  و  تورم 
چالش هایی  با  است  ممکن  همچنین  اما 
ــرو شـــود. بــایــد تــوجــه داشـــت که  نیز روبـ
ارز  خ  ــر ن تثبیت  سیاست  مــوفــق  ــرای  اجـ
اقتصادی  شرایط  به  زیادی  بسیار  بستگی 
است  ممکن  و  دارد  کشوری  هر  سیاسی  و 
ــرای  ــی کــشــورهــا مــنــاســب و ب ــرخ ــرای ب بـ
براساس  باشد.  نامناسب  دیگر  برخی 
است،  گرفته  صورت  تاکنون  که  تحقیقاتی 
دلایلی  بــه  کشور  یــک  اقتصاد  کــه  زمــانــی 
)به  واردات  بــه  ــاد  زی وابستگی  همچون 
کالاهــای  و  تولید  اولیه  ــواد  م در  خصوص 

تورمی،  انتظارات  بالا،  تورم  واسطه ای(، 

خ ارز شناور و ... با  نوسانات نامنظم در نر
تثبیت  سیاست  باشد،  ــرو  روب مشکلاتی 
راهکار  یــک  عــنــوان  بــه  می تواند  ارز  خ  ــر ن
ارز،  خ  نــر تثبیت  با  ــود.  ش ح  مطر مناسب 
تامین  بود  خواهند  قادر  تولیدکنندگان 
قیمت  با  را  ــی  واردات کالاهــای  و  اولیه  مواد 
ــد. این  ــن ــام ده ــج ــری ان ــدارت ــای ثــابــت و پ
ناخواسته  نوسانات  کاهــش  به  می تواند 
بــرای  و  ــود  ش منجر  هزینه ها  و  قیمت ها 
ایجاد  اطمینان  و  پایداری  داخلی  صنایع 
به  دستیابی  با  سیاست  این  اجرای  کند. 
و  خرید  قدرت  افزایش  ارز،  خ  نر در  ثبات 
به  می تواند  ــی  وارداتـ هزینه های  کاهــش 
تورمی  انتظارات  کاهش  و  تــورم  با  مقابله 
قیمت های  بر  مثبتی  اثرات  که  کند  کمک 
اقتصادی  رشد  و  سرمایه گذاری  داخلی، 
این  اجــرای  ــذا،  ل داشــت.  خواهد  کشور 
بررسی  و  دقیق  تحلیل  مستلزم  سیاست، 
کارشناسانه شرایط کشور است تا مشخص 
شود که آیا این سیاست با وضعیت کنونی 
و همچنین با اهداف و منافع کشور همسو 

خواهد بود یا خیر؟

مزایای استفاده از سیاست تثبیت نرخ ارز در 
کنترل تورم و رسیدن به تثبیت اقتصادی

درک کامل از هر سیاست اقتصادی نیازمند درک 
سیاست  اســت.  آن  اجــرای  نتایج  از  گسترده ای 
خ ارز نیز از این قاعده مستثنی نیست.  تثبیت نر
و  اصلی  عوامل  از  یکی  ارز  خ  نر اینکه  به  توجه  با 
تعیین کننده اقتصاد هر کشور است، لذا تاثیرات 
خارجی،  تــجــارت  مــیــزان  ــلان،  ک اقتصاد  بــر  آن 
تورم، سرمایه گذاری و بسیاری از جنبه های دیگر 
سیاست  این  است.  عمیق  و  وسیع  ملی،  اقتصاد 
مفید  کشورها  ــرای  ب کــوتــاه مــدت  در  می تواند 
باشد، به خصوص زمانی که آنها با نوسانات شدید 
ارز روبرو هستند. همچنین می تواند برای حفظ 
بروز  از  جلوگیری  و  اقتصادی  نظام  به  اعتماد 
داشته  مثبتی  اثرات  احتمالی،  مالی  بحران های 
نباید  کوتاه مدت  بر  تأکید  حــال،  این  با  باشد.  
مانع از درک و بررسی تأثیرات بلندمدت و تداوم 
این سیاست شود. لذا در ادامه به بررسی مزایای 
و  پــرداخــت  خواهیم  ارز  خ  ــر ن تثبیت  سیاست 
نحوه تاثیر آن بر شرایط اقتصادی کشور را بررسی 

خواهیم کرد.
1. کاهش نوسانات نرخ ارز:

خ ارز به معنای تغییرات غیرمنتظره و  نوسانات نر
ناگهانی در قیمت یک واحد پول خارجی نسبت 
بر  می تواند  نوسانات  این  است.  داخلی  پول  به 
بین الملل،  تجارت  اقتصادی،  فعالیت های  روی 
منفی  تأثیر  اقتصادی  رشد  و  تورم  سرمایه گذاری، 
ناگهانی  ــش  ــزای اف مــثــال،  بـــرای  بــاشــد.  داشــتــه 
کالاهای  قیمت  افزایش  باعث  می تواند  ارز  خ  نر
کند.  تشدید  را  ــورم  ت نتیجه  در  و  شــده  وارداتـــی 
خ ارز می تواند منجر  همچنین، کاهش ناگهانی نر
ترمز  نتیجه  در  و  شده  کشور  ــادرات  ص کاهش  به 

رشد اقتصادی را بکشد.
استفاده  از مهم ترین مزایای  گفت یکی  توان  می 
نوسانات  ــش  کاه ارز،  خ  ــر ن تثبیت  سیاست  از 
در  ویــژه  به  نوسانات  کاهش  این  اســت.  ارز  خ  نر
به  می تواند  دارند،  بزرگی  واردات  که  کشورهایی 
کند.  کمک  داخلی  قیمت های  شدن  پایدارتر 
خ ارز می تواند برای  همچنین، کاهش نوسانات نر
ریسک  زیرا  باشد،  مفید  نیز  کشور  صادرکنندگان 
در  می دهد.  کاهش  آن ها  برای  را  ارز  خ  نر نوسان 
خ ارز، قیمت کالاهای وارداتی و  واقع، با تثبیت نر
صادراتی به طور مستقل از تغییرات پول خارجی 
قابل  که  می شود  باعث  ایــن  می شوند.  تعیین 
پذیرش بودن قیمت های داخلی بالا رفته و تورم 

را کنترل کند.
2. کاهش تورم وارداتی:

قیمت های  ــش  ــزای اف معنای  بــه  ــی  ــ واردات تــورم      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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خ  با تثبيت نر
ارز، بانك مركزی 

يك سياست 
واضح و قابل 

فهم را در قبال 
خ تبادل پول  نر

خارجی دارد 
و در نتيجه 

عدم قطعيت را 
كاهش می دهد

وارداتی  کالاهای  قیمت  افزایش  دلیل  به  داخلی 
ــی  وارداتـ ــای  کالاهـ قیمت  ــش  ــزای اف ــن  ای اســـت. 
قدرت  کاهش  یا  ارز  خ  نر افزایش  دلیل  به  معمولاً 
می  خ  ر خارجی  پول  برابر  در  داخلی  پول  خرید 
خ ارز یک کشور نسبت به  دهد. برای مثال، اگر نر
وارداتی  کالاهای  قیمت  افزایش یابد،  آمریکا  دلار 
که با دلار خریداری می شوند، بالاتر خواهد رفت. 
خ  این باعث می شود که تورم وارداتی در کشور ر

دهد.
واردات  به  ــادی  زی وابستگی  که  کشورهایی  در 
افزایش  مهم  عوامل  از  یکی  وارداتی  تورم  دارند، 
خ ارز، قیمت های کالاهای  تورم است. با تثبیت نر
قرار  ارز  خ  نر تأثیر  تحت  مستقیم  طور  به  وارداتــی 
کاهش  وارداتـــی  تــورم  بنابراین  و  نمی گیرند، 
می یابد. این امر در نهایت می تواند به کنترل تورم 

کشور کمک کند.
3. افزایش اعتماد سرمایه گذاران:

اطمینان  معنای  بــه  ــذاران  ــه گ ــای ــرم س اعتماد 
این  است.  کشور  اقتصاد  رشد  و  پایداری  به  آن ها 
تولید،  سرمایه گذاری،  روی  بر  می تواند  اعتماد 
برای  باشد.  داشته  مثبت  تأثیر  درآمد  و  اشتغال 
عواملی  باید  ــذاران،  ــه گ ــای ــرم س اعتماد  جلب 
پیش بینی پذیری  قیمت ها،  ــداری  ــای پ مانند 
سیاست ها، امنیت حقوقی و سیاسی و دسترسی 

به بازارها را در نظر گرفت.
اعتماد  می توانند  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست های 
اقتصاد  به  را  داخلی  و  خارجی  سرمایه گذاران 
بیشتر  ــاد  ــم ــت اع ــن  ایـ ــد.  ــن ده افـــزایـــش  ــور  ــش ک
خ ارز و  ــات نـــر ــان ــوس ــک ن ــس ــل کاهـــش ری ــی ــه دل ب
ایجاد  ارزها  تبدیل  خ  نر بیشتر  پیش بینی پذیری 
سرمایه گذاران  اعتماد  افــزایــش  ــد.  ش خواهد 
و  بیشتر  سرمایه های  جــذب  به  منجر  می تواند 
بانك  ارز،  خ  ــر ن تثبیت  با  ــود.  ش اقتصادی  ــد  رش
مركزی یك سیاست واضح و قابل فهم را در قبال 
عدم  نتیجه  در  و  دارد  خارجی  پول  تبادل  خ  نر
شود  می  باعث  این  دهد.  می  كاهش  را  قطعیت 
به  بتوانند  ــذاران  گ سرمایه  و  ــذاران  گ سپرده  كه 
ارز  تبدیل  های  هزینه  و  كنند  ریزی  برنامه  راحتی 

را كاهش دهند.
4. تسهیل انجام معاملات بین المللی:

فروش  و  خرید  معنای  به  بین المللی  معاملات 
کالا و خدمات بین کشورهای مختلف است. این 
افزایش  تجارت،  توسعه  برای  می تواند  معاملات 
باشد.  مفید  اقتصادی  رشــد  و  اشتغال  درآمــد، 
پول  باید  بین المللی،  معاملات  انجام  ــرای  ب
داخلی را به پول خارجی تبدیل کرد و برعکس. 
این تبدیل پول معمولاً هزینه ها و ریسک هایی را 
خ ارز می تواند  به همراه دارد. از این رو، تثبیت نر

کمک  نیز  بین المللی  معاملات  انجام  تسهیل  به 
داخلی  پول  است،  ثابت  ارز  خ  نر که  وقتی  کند. 
و  بــود  خواهد  تر  پذیرش  قابل  جهانی  ــازار  ب در 
خارجی  پول های  سایر  با  تبادل  قابل  نتیجه  در 
و  شرکت ها  کــه  مــی شــود  باعث  ــن  ای شــود.  مــی 
کسب وکارها بتوانند به راحتی پول خود را تبادل 
بهره  بین المللی  تجارت  فرصت های  از  و  کنند 
تجاری  همکاری های  می تواند  امر  این  ببرند. 
بین المللی را تسهیل کند و باعث رشد صادرات 

و واردات شود.
5. کاهش هزینه های پوشش ریسک نوسان نرخ 

ارز:
احتمال  معنای  بــه  ارز  خ  ــر ن نــوســانــات  ریــســک 
یک  قیمت  در  نامطلوب  و  غیرمنتظره  تغییرات 
است.  داخلی  پول  به  نسبت  خارجی  پول  واحد 
این ریسک می تواند بر روی سود و زیان شرکت ها 
بین المللی  تــجــارت  در  کــه  کــســب وکارهــایــی  و 
برای  باشد.  داشته  منفی  تأثیر  ــد،  دارن فعالیت 
با  را  کالایــی  داخلی  شرکت  یک  که  زمانی  مثال، 
در  است  قــرار  و  کند  می  خریداری  خارجی  پول 
اگر  دهد،  انجام  را  پرداخت  داخلی  پول  با  آینده 
شرکت  پرداخت  هزینه  یابد،  افزایش  ارز  خ  نــر
یک  که  زمانی  همچنین،  ــت.  رف خواهد  بالاتر 
شرکت داخلی کالایی را با پول داخلی می فروشد 
دریافت  خارجی  پــول  با  آینده  در  اســت  ــرار  ق و 
شرکت  ــد  درآم یابد،  کاهــش  ارز  خ  نــر اگــر  نماید، 

پایین تر خواهد رفت.
و  شــرکــت هــا  ــک،  ــس ری ایــن  از  جلوگیری  ــرای  بـ
مختلف  ــای  روش هــ از  مــعــمــولاً  ــا  ــب وکاره ــس ک
روش ها  این  می کنند.  استفاده  ریسک  پوشش 
مالی،  مشتقات  قـــراردادهـــای  شامل  معمولاً 
هستند.  آپشن  و  سوآپ  فیوچرز،  فوروارد،  مانند 
اجازه  کسب وکارها  و  شرکت ها  به  قراردادها  این 
خارجی  پول  تبادل  خ  نر یک  قبلاً  که  می دهند 
مقرر،  ــان  زم در  و  کنند  تعیین  را  داخلی  پــول  با 
و  شرکت ها  کار،  ایــن  با  کنند.  تبادل  خ  نــر آن  با 
نامطلوب  تغییرات  برابر  در  را  خود  کسب وکارها، 

خ ارز محافظت می کنند. نر
ــت،  اس ثــابــت  ارز  خ  ــر ن ــه  ک هنگامی  رو،  ــن  ای از 
پوشش  به  کمتری  نیاز  کسب وکارها  و  شرکت ها 
این  لذا  داشت.  خواهند  ارز  خ  نر نوسان  ریسک 
کاهش نیاز به پوشش ریسک می تواند هزینه های 
نتیجه  در  و  داده  ــش  کاه را  ــر  ام ــن  ای بــه  مــربــوط 

سودآوری شرکت ها را افزایش دهد.

نکات مهم در استفاده از سیاست تثبیت نرخ ارز
خ  نر تثبیت  سیاست  بــرای  که  مزایایی  وجــود  با 
1    ارز بیان شده است، در نظر گرفتن مشکلاتی که  4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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سیاست 
خ ارز  تثبیت نر
باید با سایر 
سیاست های 
اقتصادی 
کشور، مانند 
سیاست های 
مالی و 
پولی،همخوانی 
و همسویی 
داشته باشد

ممکن است با آنها رو به رو شویم نیز حائز اهمیت 
این  موفقیت  عدم  از  پیشگیری  منظور  به  است. 
طور  به  آن  ــرای  اج جزئیات  است  لازم  سیاست، 
جهت  دلیل،  همین  به  گیرد.  قرار  مدنظر  دقیق 
کنترل  منظور  به  سیاست  ایــن  عملکرد  بهبود 
ذیل  در  اقتصادی،  تثبیت  به  دستیابی  و  تــورم 
خ  مورادی برای فرآیند اجرایی سیاست تثبیت نر

ارز پیشنهاد می شود:
بتواند  • باید  مرکزی  بانک  عمومی:  اعتماد 

سیاست  ایــن  که  کند  جلب  را  عمومی  اعتماد 
برای مدت طولانی پایدار خواهد بود. این اعتماد 
می تواند با ارائه اطلاعات شفاف و دقیق به عموم 
و  اقتصاددانان  با  گفت و گو  برقراری  همچنین  و 

تحلیلگران اقتصادی برقرار شود.
انعطاف پذیری در سیاست تثبیت نرخ ارز: به  •

خ ارز، ممکن است استفاده  جای تثبیت کامل نر
خ هدف با انعطاف پذیری محدود مؤثرتر  از یک نر
خ ارز  باشد. انعطاف پذیری در سیاست تثبیت نر
به این معناست که بانک مرکزی در صورت لزوم 
خ ارز را در یک بازه مشخص  مجاز خواهد بود تا نر
کمک  مرکزی  بانک  به  تغییرات  این  دهد.  تغییر 
عوامل  و  ــازار  ب تغییرپذیر  شرایط  با  تا  کند  می 

های  واکنش  بتواند  و  شــده  هماهنگ  خارجی 
خود  از  گوناگون  شرایط  با  رویارویی  در  مناسبی 

نشان دهد.
به  • ارزی  منابع  کافی:  ارزی  منابع  داشتن 

اوراق  و  خارجی  پول های  از  مجموعه ای  معنای 
کشور  یک  مرکزی  بانک  که  است  خارجی  قرضه 
در اختیار دارد. در واقع بانک مرکزی با استفاده 
خ ارز را حفظ کرده و  از این منابع ارزی می تواند نر

در صورت لزوم، در بازار ارز مداخله کند.
باید  مرکزی  بانک  ثابت،  ارز  خ  نر یک  حفظ  برای 
دارای منابع ارزی کافی باشد تا توانایی لازم جهت 
صورت  در  باشد.  داشته  را  ارز  ــازار  ب در  مداخله 
است  ممکن  مرکزی  بانک  ارزی،  منابع  کمبود 
خ ارز را در برابر فشارهای خارجی حفظ  نتواند نر
به  کشور  ارزی  و  پولی  های  نظام  نتیجه  در  و  کند 

طور جدی آسیب ببیند.
هماهنگی  • دیگر:  سیاست های  با  هماهنگی 

ــن مــعــنــاســت که  ــر بــه ایـ ــگ ــای دی ــت ه ــاس ــی بــا س
خ ارز باید با سایر سیاست های  سیاست تثبیت نر
اقتصادی کشور، مانند سیاست های مالی و پولی، 
صورت  در  باشد.  داشته  همسویی  و  همخوانی 
نهادهای  و  ها  سیاست  میان  هماهنگی  ــدم  ع
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بایدتوجه 
داشت که 

خروج ناگهانی 
از این سیاست 

)تثبیت( نیز 

می تواند 
مجدد به بروز 

نااطمینانی 
و ناپایداری 

اقتصادی منجر 
شود و ضربه 

مهلکی به نظام 
پولی و ارزی 

کشور بزند

به  و  باشند  همسو  آن  با  نیز  دیگر  سیاست های 
كلان  اقتصادی  هدف های  که  باشند  گونه ای 
سیاست هایی  از  بعضی  لذا  كنند.  حفظ  را  كشور 
همخوانی  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست  با  می توان  كه 

داد عبارت اند از:
پولی  ســیــاســت  ــك  ی مناسب:  پولی  سیاست 
كنترل  و  قیمت ها  پایداری  حفظ  به  باید  مناسب 
تورم كمك كند. بعضی از روش هایی كه می توان 
برای دستیابی به این هدف به كار برد عبارت اند 
بهره  خ  نر از  استفاده  تورم،  هدف  یك  تعیین  از: 
استقلال  پولی،  سیاست  اصلی  ابــزار  عنوان  به 
و  سیاست ها  اعلام  در  شفافیت  و  مركزی  بانك 

تصمیمات.
مالی  سیاست  ــک  ی متعادل:  مالی  سیاست 
و  ــت  دول بودجه  تعادل  حفظ  به  باید  متعادل 
از  بعضی  کــنــد.  کمک  ــی  ــارج خ بــدهــی  ــش  کاه
این  به  دستیابی  بــرای  می توان  که  روش هایی 
درآمدها  تنظیم  از:  عبارت اند  برد  کار  به  هدف 
مالیاتی،  ساختار  اصــلاح  ــت،  دول هزینه های  و 
ــش  ــزای ــای غـــیـــرضـــروری و اف ــه ه ــن ــزی ــش ه کاهـ

سرمایه گذاری عمومی.
که  • مزایایی  رغم  به  آینده:  برای  برنامه ریزی 

باید  برشمردیم،  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست  برای 
توجه داشت که خروج ناگهانی از این سیاست نیز 
ناپایداری  و  نااطمینانی  بروز  به  مجدد  تواند  می 
نظام  به  مهلکی  ضربه  و  شــود  منجر  اقتصادی 
باید  مرکزی  بانک  لذا  بزند.  کشور  ارزی  و  پولی 
تغییر  را  سیاست  این  می خواهد  که  زمانی  برای 
ج شود نیز، برنامه ریزی کند. این  دهد یا از آن خار
اقدامات  سری  یک  شامل  می تواند  برنامه ریزی 
ــا از وقـــوع نــاپــایــداری هــای  ــام بــاشــد ت ــه  گ ــام  ب گ

ناگهانی در بازار ارز جلوگیری کند.
توان  می  شد،  ح  مطر آنچه  اساس  بر  نهایت،  در 
استوار  باور  این  بر  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست  گفت 
نقطه  می تواند  ارز  خ  نر ثبات  و  کنترل  که  است 
تثبیت  به  رسیدن  و  ــورم  ت کنترل  جهت  ــازی  آغ
مرکزی  بانک  سیاست،  این  در  باشد.  اقتصادی 
و  معین  سطح  یک  در  را  ارز  خ  نر تا  می کند  تلاش 
توجهی  قابل  میزان  به  امر  این  و  دارد،  نگه  ثابت 
گذار  تأثیر  کشور  اقتصادی  پایداری  بر  می تواند 
را  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست  کلی،  طور  به  باشد. 
می توان یک راهبرد قوی برای تثبیت اقتصادی و 
کنترل تورم دانست، اما اجرای آن، باید با دقت و 
نهادهای  دیگر  و  مرکزی  بانک  گسترده  همکاری 
موفقیت  برای  لذا  شود.  همراه  کشور  اقتصادی 
ــژه بــر  روی  ــه طــور ویـ در ایــن ســیــاســت، بــایــد ب
تنظیمات  و  مداوم  پیگیری  دقیق،  برنامه ریزی 

مناسب تمرکز شود.

اقتصادی کشور، ممکن است تضاد و تعارض بین 
به  نتیجه  در  و  داده  خ  ر مختلف  سیاست های 

عملکرد نامطلوب و ناموفق آن ها منجر شود.
خ ارز  برای مثال، اگر یک کشور سیاست تثبیت نر
را پیاده سازی کند، اما در عین حال یک سیاست 
باعث  است  ممکن  کند،  دنبال  را  ــورم زا  ت پولی 
داخلی  پول  خرید  قــدرت  با  ثابت  ارز  خ  نر شود 
همخوانی نداشته باشد و در نتیجه بانک مرکزی 
خ ارز ثابت، منابع ارزی  مجبور شود برای حفظ نر
منجر  است  ممکن  امر  این  کند.  صرف  را  زیادی 
و  خارجی  بدهی  افزایش  ارزی،  منابع  کاهش  به 

کسری تجاری شود.
به همین ترتیب، همچنین اگر یک کشور سیاست 
عین  در  اما  کند،  پیاده سازی  را  ارز  خ  نر تثبیت 
کند،  دنبال  را  بودجه بر  مالی  سیاست  یک  حال 
شده  تشدید  دولت  بودجه  کسری  است  ممکن 
بودجه  تأمین  جهت  مرکزی  بانک  نتیجه  در  و 
می  امر  این  شــود.  پول  چاپ  به  مجبور  ــت،  دول
تواند منجر به افزایش تورم، کاهش قدرت خرید و 

خ ارز شود. فشار به نر
پــیــاده ســازی  در  بــودن  موفق  بــرای  بنابراین، 
که  ــت  ــ اس لازم  ارز،  خ  ــر ــ ن تــثــبــیــت  ــت  ــاس ــی س
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دکتر اصغر بالسینی /
تحلیلگر اقتصادی

صیانت  از   منابع 
ارزی  کشور

    در این بین دو وزارتخانه صمت و جهادکشاورزی که بیشترین مصارف 
ارزی را در کشور دارند باید با جدیت بیشتری مدیریت تقاضای ارز در 

زیربخش های خود و اولویت بندی مصارف ارزی را در دستور کار قرار دهند
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صنعت خودرو 
در کشورمان 

یکی از بزرگترین 
مصرف 

کننده های ارز 
است که درعین 

حال کمترین 
ارزآوری را نیز 

دارد

مدیریت بازار ارز در شرایط خطیر امروزی 
حساس  بسیار  و  پیچیده  ای  مساله  کشور 
است که خوشبختانه بانک مرکزی در دوره 
اندیشیده  تدابیر  با  فرزین  دکتر  فعالیت 
تداوم  اما  است،  برآمده  آن  عهده  از  شده 
سایر  همکاری  مستلزم  حساس  روند  این 

دستگاه ها و وزارت خانه هاست.
عوامل  از  دسته  دو  اقتصادی  ادبیات  در 
در  ارز  تــقــاضــای  سمت  و  عــرضــه  سمت 
آفرینی  نقش  کلیدی  متغیر  این  نوسانات 
به  کشور  فعلی  شــرایــط  در  کــه  کنند  مــی 
آمریکا  ظالمانه  هــای  محدودیت  دلیل 
دسترسی  کــه  ــده  ش ــع  وض ــای  ه تحریم  و 
موضوع  کــرده،  سخت  را  ارزی  منابع  به 
مدیریت تقاضا اهمیت دو چندان می یابد 
در  ارزی  ارزشمند  منابع  از  صیانت  که  چرا 
یک وضعیت تحریمی فوق العاده اهمیت 

دارد.

و  صـــمـــت  ــه  ــ ــان ــ ــخ ــ وزارت دو  بـــیـــن  ــن  ــ ایـ در 
جهادکشاورزی که بیشترین مصارف ارزی را در 
مدیریت  بیشتری  جدیت  با  باید  دارنــد  کشور 
اولویت  و  خود  های  زیربخش  در  ارز  تقاضای 

بندی مصارف ارزی را در دستور کار قرار دهند.
تولید  مدیریت  بواسطه  که  صمت  وزارت  مثلا 
به  نسبت  ها  دستگاه  سایر  از  بیش  کشور  در 
است  گاه  آ ارزی  ضروری  مصارف  بندی  اولویت 
از  ارزی  تقاضای  مدیریت  ضمن  ــت  اس لازم 
بانک  سمت  به  ــروری  ض غیر  نیازهای  گسیل 

مرکزی برای تامین ارز جلوگیری کند.
یکی  کشورمان  در  خودرو  صنعت  بین  این  در 
از بزرگترین مصرف کننده های ارز است که در 
قرار  اگر  دارد.  نیز  را  ارزآوری  کمترین  حال  عین 
مصارف  ــراز  ت کسری  ــار  دچ صنعت  ایــن  باشد 
زیــادی  فشار  که  اســت  طبیعی  باشد  منابع  و 
تواند  می  نهایتا  و  آورده  ارز  تقاضای  سمت  به 

تعادل بازار ارز را دچار چالش نماید.
گسترده  بالقوه  تقاضای  مساله  این  بارز  نمونه 
و  قطعات  و  خـــودرو  واردات  ارز  تامین  ــرای  ب
سایر ملزومات این صنعت است که به تنهایی 
 53 نفتی  غیر  ــادرات  صـ از   درصــد   30 حــدود 
نماید.  درگیر  تواند  می  را  کشور  دلاری  میلیارد 
سیاست  یک  عنوان  به  خودرو  واردات  اگرچه 
ح  مطر تواند  می  خــودرو  بــازار  به  بخش  تعادل 
ارزی  نیازهای  که  ــت  داش توجه  باید  امــا  شــود 
کشور به گونه ای است که نمی توان منابع ارزی 
داد.  اختصاص  حوزه  این  به  صرفا  را  ارزشمند 
خود  دهــد  می  نشان  رسمی  غیر  ــای  ــرآورده ب

ارزی  نیاز  دلار  میلیارد   6 سالانه  خودرو  صنعت 
دارد. اگر به این عدد 2 میلیارد دلار ارز مورد نیاز 
مورد  ارز  دلار  میلیارد   5 و  نو  ــودروی  خ واردات 
اضافه  هم  دوم  دست  ــودروی  خ واردات  نیاز 
بالقوه  تقاضای  چه  شــود  می  مشخص  ــود،  ش
مدیریت  اگر  که  است  گیری  شکل  حال  در  ای 
بود.  خواهد  ارز  بازار  زننده  برهم  عامل  نشود 
خ  نر افزایش  که  نشود  فراموش  نیز  مساله  این 
و  کشور  صنایع  زننده  برهم  عامل  یک  خود  ارز 
مصرف  شدن  متضرر  نهایتا  و  آنها  شدن  متضرر 

کننده نهایی است.
مختلف  تقاضاهای  گسیل  شرایطی  چنین  در 
سمت  به  نیازها  این  اهمیت  بندی  رتبه  بدون 

بازار ارز عامل تشدید ناترازی ها خواهد بود.
کشاورزی  جهاد  وزارت  هاست  سال  اینکه  یا 
تاکیدات  و  ــی  ــلاغ اب هــای  سیاست  رغــم  ــه  ب
در  خودکفایی  نتوانسته  رهبری  معظم  مقام 
دامی  هــای  نهاده  مانند  ارزبـــری  محصولات 
ارزی  منابع  ساله  همه  و  نماید  عملیاتی  را 
می  اخــتــصــاص  بخش  ایــن  ــه  ب ای  گــســتــرده 
واردکنندگان  اتحادیه  مثال  عنوان  به  یابد. 
آمار  به  استناد  با  ایران  طیور  و  دام  نهاده های 
 1401 ماه  اسفند  پایان  تا  ــرده،  ک اعــلام  گمرک 
معادل 14 میلیون و 345 هزار تن نهاده دامی، 
بیش  ارزش  با  سویا  کنجاله  و  جو  ذرت،  شامل 
مشخص  که  شده  کشور  وارد  دلار  میلیارد   7 از 
کشور  ارزی  منابع  از  انبوهی  حجم  چه  است 
آن هم ارز نیمایی 28500 تومانی به این مساله 

اختصاص می بابد.
سنتی  بــطــور  ــاورزی  ــش ک بخش  اینکه  ضمن 
ــت و صـــادرات  ــاری اس ــج دچـــار کــســری تـــراز ت
واردات  از  کوچکی  بخش  همیشه  بخش  این 
 1401 سال  در  است.  داشته  را  بخش  این  انبوه 
و  ــادرات  ص دلار  میلیارد   5.2 کشاورزی  بخش 
این  است.  داشته  واردات  دلار  میلیارد   17.8
مسئولان  غفلت  بخاطر  که  معناست  بدان  امر 
گران  ارزی  منابع  ساله  همه  کشاورزی  بخش 
کشاورزی  محصولات  واردات  به  کشور  قیمت 
اختصاص می یابد، در حالی که با برنامه ریزی 
دقیق امکان داشت به تدریج این عدد کاهش 

یابد که نشده است.
ارزی  پرمصرف  هــای  وزراتــخــانــه  مــدیــران  هنر 
جای  بــه  کــه  ــت  اس ــن  ای جهاد  و  صمت  مانند 
بانک  سمت  به  ارزی  مورد  بی  تقاضای  گسیل 
مرکزی، غربال دقیقی داشته باشند تا تقاضای 
و  مهم  ــازار  ب ارزی  نیازهای  و  واردات  انباشته 
استراتژیک ارز را که به معیشت آحاد مردم گره 

خورده است، دچار چالش نکنند.

دکتر اصغر بالسینی /
تحلیلگر اقتصادی
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اقــتــصــاددانــان  و  ــان  ــاس ــن کارش از  بــســیــاری 
اسمی  لنگر  بــه  تبدیل  ارز  خ  ــر ن معتقدند 
در  بالا  تورم  عامل  مهم ترین  و  شده  اقتصاد 
خ  کشور طی سالیان گذشته نوسان بالای نر

ارز بوده است.
بانک مرکزی در دوره جدید برای پیش بینی 
تورم  کاهش  آن  تبع  به  و  اقتصاد  کردن  پذیر 
دستور  در  را  اقــتــصــادی  تثبیت  سیاست 
ارز،  ــازار  ب به  ثبات بخشی  که  داده  ــرار  ق کار 
تنظیم گری  نظام  تقویت  و  نقدینگی  کنترل 
تثبیت  سیاست های  محورهای  مهم ترین 
مرکزی  بانک  کل  رییس  مدنظر  اقتصادی 

اعلام شده است. 
با  سیاست  ایــن  ابعاد  بیشتر  واکاوی  ــرای  ب
دانشگاه  ــدرس  م پــرویــزیــان  فــرشــاد  دکتر 
گفتگو  ــه  ب ــان  ــاددان ــص ــت اق انجمن  عضو  و 

نشستیم.

در  چقدر  تورمی  انتظارات 
در  ــورم  ت و  ارز  ــرخ  ن افــزایــش 

اقتصاد ایران نقش دارد؟
تورم  یا  دارد؛  منشا  دو  مشخص  طــور  به  ــورم  ت
و جریان  انفعالات پولی  و  فعل  از  واقعی ناشی 
نقدینگی و یا ناشی از انتظارات است. در حال 
مرکزی  بانک  که  تلاشی  تمام  وجــود  با  حاضر 
در  را  نقدینگی  و  پــولــی  پــایــه  کنترل  و  کـــرده 
دستور کار قرار داده، همچنان جریان تورمی را 
ناشی  تورمی  جریان  این  که  می کنیم  مشاهده 
از  را  خــود  انتظارات  ایــن  و  اســت  انتظارات  از 
لنگر  می کند.  اعمال  تورم  اسمی  لنگر  طریق 
که  است  دهه  چندین  متاسفانه  تــورم  اسمی 
سال  از  اتفاق  این  و  کرده  خوش  جا  ارز  خ  نر در 
1351 آغاز شده و مختص این دولت و آن دولت 

نیست.
مردم احساس می کنند که هر موقع وفور ارزی 

انتظارات وحشیانه تر از آن چیزی 
است که فکر می کنیم

خ ارز ندارد،   رابطه با عربستان در شرایط عادی ارتباطی با حجم نقدینگی و نر
اما می بینیم که این خبر بر بازار ارز تاثیر می گذارد و از انتظارات می کاهد
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تلاش بانک 
مرکزی برای 

کنترل نقدینگی 
و رشد پایه پولی 

قابل تقدیر 
است مدیریت 
چنین فضایی 

در اقتصاد 
کار بسیار 

دشواری است. 
انتظارات خیلی 

چموش تر و 
وحشیانه تر 
از آنچه فکر 

می کنیم در بازار 
رفتار می کند

کالاها  کمبود  واردات  طریق  از  باشیم  داشته 
خوب  اوضاع  ساده  زبان  به  و  می شود  برطرف 
داشته  ارزی  محدودیت  که  ــان  زم هر  و  اســت 
موضوع  این  که  می شویم  مشکل  دچار  باشیم 
مردم  تاریخی  حافظه  در  گاه  ناخودآ طــور  به 

ثبت و به لنگر اسمی تورم تبدیل شده است.
یکسری  ج از مبادلات اقتصادی به  خ ارز خار نر
به  واقع  در  و  اقتصاد  حوزه  از  ج  خار مباحث  از 
موقع  هر  ــت.  اس ــورده  خ گــره  سیاسی  مسایل 
با  و  هستیم  تحریم  یا  افتاده  اتفاقی  دنیا  در  که 
محدودیت ارزی مواجه می شویم و بازار این را 
پیدا  افزایش  داخل  در  ارز  خ  نر کند،  احساس 
می کند و این رویه خود تورم را تحریک می کند. 
تورم  که  می گویند  اقتصاد  اساتید  از  سری  یک 
خ  نر از  ناشی  فقط  و  ــدارد  ن نقدینگی  منشاء 
پولی  اقتصاد،  در  تورم  گفت  باید  که  است،  ارز 
می تواند  شــود،  فعال  انتظارات  اگر  اما  است 
مهار  بخورد.  رقم  تورم  انتظارات  این  از  ناشی 
خ  خ ارز و مهار نر این انتظارات منجر به مهار نر
ارز منجر به آرامش در بازار و مهار تورم خواهد 

شد. 
نمونه این موضوع را هم در حال حاضر شاهد 
هستیم که اخبار خوب و بد به طور مستقیم بر 
بازار تاثیر خواهند گذاشت و برای مثال رابطه 
با عربستان در شرایط عادی ارتباطی با حجم 
خ ارز ندارد، اما می بینیم که این  نقدینگی و نر
انتظارات  از  و  می گذارد  تاثیر  ارز  بازار  بر  خبر 
ــم صــدق  ــوع ه ــوض ــد. خـــلاف ایـــن م ــی کاه م
منتشر  بــدی  خبر  اینکه  محض  به  و  می کند 
حالی  در  و  می گیرد  تاثیر  آن  از  بــازار  می شود 
به  را  کارها  تمام  برهه  آن  در  مرکزی  بانک  که 
در  ارز  خ  نر حال  این  با  اما  داده  انجام  درستی 

بازار جهش می کند.
نقدینگی  کنترل  بــرای  مرکزی  بانک  تلاش 
مدیریت  است  تقدیر  قابل  پولی  پایه  رشد  و 
دشواری  بسیار  کار  اقتصاد  در  فضایی  چنین 
ــر و  ــوش ت ــم ــی چ ــل ــی ــارات خ ــظـ ــتـ اســــت. انـ
بــازار  در  می کنیم  فکر  آنچه  از  وحشیانه تر 
رفتار می کند. خبر خوب و خبر بد در اقتصاد 
منحنی  و  است  اقتصادسنجی  مدل  دارای 
بر  بیشتری  اثر  بد  خبر  یعنی  دارد،  نامتقارنی 
که  چرا  می گذارد  خوب  خبر  به  نسبت  بازار 
از  آنها  حافظه  و  هستند  ریسک گریز  مــردم 
اخبار بد پر است، خبر خوب زمانی می تواند 
قابل  و  کافــی  میزان  به  که  باشد  تاثیرگذار 
بانک  و  باشد  داشته  ــود  وج ــازار  ب در  لمس 
را  ــد  رون ایــن  ــازار  ب در  دخالت  با  نیز  مرکزی 

تقویت کند.

انــتــظــارات  مــهــار  کــنــار  در 
شاخص های  کنترل  تورمی 
و  پولی  پایه  رشد  چون  مهمی 
نقدینگی هم برای کنترل تورم 
چه  حوزه  این  در  است.  لازم 

اقداماتی باید انجام شود؟
است  مظلومی  کودک  یک  مانند  مرکزی  بانک 
که از همه طرف به آن حمله می شود، اما کسی 
ساختاری  کسری  با  را  بودجه   که  نمی گوید 
کسری  و  ــرازی  ــات ن ــاوان  تـ یعنی  می نویسند. 
بودجه را بانک مرکزی می دهد و سلطه مالی بر 

سیاست های پولی سایه می افکند. 

محورهای  از  دیــگــر  یکی 
همین  تــثــبــیــت  ــت  ــاس ــی س
نظارت  این  است.  تنظیم گری 

چگونه باید اعمال شود؟
این  نظارت  معاونت  ــژه  وی به  و  مرکزی  بانک 
بانک به شدت باید تقویت شود تا با نظارت های 
چند لایه و بدون تعارف، شبکه بانکی ناتراز ما 
بسیار  مرکزی  بانک  کل  رئیس  کند.  کنترل  را 
قرار  او  گردن  بر  مشکلات  همه  است،  مظلوم 
معجزه  دکمه  یک  زدن  با  داریــم  انتظار  و  دارد 
کند که این کار شدنی نیست. نظام بانکی باید 

به معنای واقعی اصلاح شود.

کنترل تورم معمولا با مواردی 
مثل رشد تولید و ایجاد اشتغال 
در  می گیرد،  قــرار  تضاد  در 
چکونه  دوگانه  این  با  برخورد 

باید رفتار کنیم؟
شیوه  همچنین  و  گذشته  در  کشور  ارزی  نظام 
نتیجه  عمل  در  ــده  ش مدیریت  شــنــاور  خ  ــر ن
درستی در بازار نداشته است. اما این صحبت 
تا  کنیم  ــا  ره ارز  خ  ــر ن کــه  نیست  معنا  ــن  ای بــه 
اقشار  از  باید  بلکه  گیرند،  قرار  فشار  زیر  مردم 
بانک  اصلی  وظیفه  شود.  حمایت  آسیب پذیر 
بانک  ــت،  اس ملی  ــول  پ ارزش  حفظ  مــرکــزی 
اشتغال،  ایــجــاد  ارز،  تامین  وظیفه  مــرکــزی 
نــدارد.   نقدینگی  هدایت  و  تولید  از  حمایت 
بانک مرکزی یک وظیفه دارد و آن حفظ ارزش 
امسال  ــت.  اس ــورم  ت از  جلوگیری  و  ملی  پــول 
مرکزی  بانک  و  شده  نامگذاری  تورم  مهار  سال 
وظیفه  یک  همین  می خواهم  که  بگوید  باید 
اقشار  از  می خواهد  دولت  اگر  دهم.  انجام  را 
آسیب پذیر حمایت کند، می تواند یارانه بدهد 
حوزه  روز  مسائل  باید  اشتغال  ایجاد  بــرای  و 
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یکی از 
موضوعات 
مهم در راستای 
سیاست تثبیت 
اقتصادی، 
مدیریت بازار ارز 
و جلوگیری از 
خ ارز  جهش نر
است. چالشی 
جدی که بانک 
مرکزی در 
مقام بازارساز 
برای آن تدبیر 
کرده است تا 
بتواند با کنترل 
و مدیریت آن، 
تعدیل پایدار 
خ تورم را رقم  نر
بزند

تورمی  ــارات  ــظ ــت ان ــش  ــزای اف از  جلوگیری 
ــورم از ســـوی دیــگــر،  خ تـ ــدن نـــر ــان و بـــالا م
های  سیاست  اجـــرای  و  ــاذ  ــخ ات ضـــرورت 
است.  کرده  چندان  دو  را  اقتصادی  تثبیت 
اقتصادی  فــعــالان  گفته  بــه  کــه  ــردی  ــک روی
تحقق  برای  مناسب  بستر  یک  به  تواند  می 
عــنــوان  ــه  ب ــاد  ــص ــت اق ــری  ــذی پ بینی  پــیــش 
و  کار  و  کسب  فضای  در  ضـــروری  نیاز  یــک 
از  یکی  میان،  این  در  شود.  تبدیل  تجارت، 
موضوعات مهم در راستای سیاست تثبیت 
جلوگیری  و  ارز  ــازار  ب مدیریت  اقتصادی، 
که  جدی  چالشی  است.  ارز  خ  نر جهش  از 
بانک مرکزی در مقام بازارساز برای آن تدبیر 
کرده است تا بتواند با کنترل و مدیریت آن، 

خ تورم را رقم بزند. تعدیل پایدار نر

پیش بینی پذیری شاخص های اقتصادی یکی 
از مولفه های اصلی در رشد و توسعه اقتصادی 
در هر کشوری است. در حقیقت در بستر پیش 
اقتصادی  ــذاری  گ سرمایه  رونــد  پذیری،  بینی 
تسریع و تقویت می شود و در نهایت شاهد رشد 

صادرات و ارزآوری خواهیم بود.
بینی  پیش  و  اقتصادی  ثبات  به  رسیدن  بــرای 
انتظارات  ابتدا  باید  شــرایــط،  ایــن  در  پذیری 
تورمی مدیریت و کنترل شود. برای این مساله، 
و  نقدینگی  رشد  کنترل  مهم،  اقدامات  از  یکی 

خ ارز توسط بانک مرکزی است.  نر
قانونی  اختیارات  به  بایستی  مسیر  این  در  البته 
و امکانات بانک مرکزی توجه داشت. یک سری 
همچون  دیگر  مــوارد  و  اســت  داخلی  مسائل 
بین  و  سیاسی  فضای  تاثیر  تحت  انتظاری  تورم 
در  خارجی  عامل  یک  عنوان  به  و  است  المللی 

نظر گرفته می شود.
ارز  خ  ــر ن ــد  رش باعث  که  هایی  مولفه  بایستی 
بانک  مثال  عنوان  به  ــرد.  ک کنترل  را  شــود  می 
به  را  ها  ریزی  برنامه  باید  شرایط  این  در  مرکزی 
شدن  فراهم  بر  عــلاوه  که  باشد  داشته  نحوی 

شرایط کنترل رشد نقدینگی، برای رفع ناترازی 
بانک ها، کسری بودجه دولت و خطر استقراض 
دولت از بانک مرکزی و بانک ها، سازوکار تامین 
پایه  و  ــول  پ خلق  بــه  فشار  ــدون  ب بنگاه  مالی 
پولی، نیز تدبیر کند تا بتواند عوامل رشد تورم و 

خ ارز را شناسایی و کنترل نماید. افزایش نر
این  کل  رئیس  مرکزی،  بانک  جدید  دوره  در 
اشاره  عوامل  گرفتن  نظر  در  با  تواند  می  بانک 
گام  ارزی،  و  پولی  های  سیاست  اتخاذ  و  شده 
و  تورمی  انتظارات  مدیریت  مسیر  در  موثری 
بینی  پیش  و  اقتصادی  ثبات  ارز،  بازار  مدیریت 
تحقق  به  نهایت  در  که  مسیری  بــردارد.  پذیری 
منجر  تولید  رشد  و  تورم  مهار  یعنی  سال،  شعار 

خواهد شد.
بینی  پیش  و  اقــتــصــادی  ثــبــات  ــاد  ــج ای بـــرای 
پذیری فضای کسب و کار و تجارت، رسیدن به 
خ  نر شده  مدیریت  نوسان  و  ارز  بازار  در  ثبات 
برنامه  در  باید  که  است  مهمی  نیاز  پیش  ارز، 
این،  بر  علاوه  شود.  دیده  گذار  سیاست  های 
داشته  رشد  تورم  خ  نر با  متناسب  باید  ارز  خ  نر
سیاست  شاهد  که  است  حالی  در  این  باشد؛ 
اینکه  و  بودیم  گذشته  در  اشتباهی  ارزی  های 
ثابت  رقم  یک  در  غیرواقعی  صورت  به  ارز  خ  نر
خ تورم، بدون  نگه داشته شد و با وجود رشد نر
اولا  ها  سال  آن  در  غلط  روند  این  ماند.  تغییر 
به  دوما  و  شد  کشور  از  سرمایه  خروج  به  منجر 
و  شد  زده  دامن  صادرات  و  تولید  رفتن  بین  از 
خ  نر بنابراین  یافت.  افزایش  نیز  واردات  سوما 
نوسانی  شده،  مدیریت  صورت  به  بایستی  ارز 
باشد.  داشته  کشور  در  تــورم  خ  نر با  متناسب 
به  نیاز  و  شود  رها  نباید  ارز  ــازار  ب حقیقت،  در 
مدیریت  ــرای  ب مرکزی  بانک  موثر  اقــدامــات 
در  ــرا  زی ــود؛  ش می  احساس  همواره  ــازار  ب ایــن 
خ ارز و جهش های ساعتی  صورت رها شدن نر
قیمت دلار همچون سال های گذشته، فعالان 
اقتصادی هیچ انگیزه ای برای فعالیت و تولید 

نخواهند داشت.

تثبیت مانع جهش های ارزی است

عباس آرگون /
عضو هیئت رئیسه اتاق بازرگانی تهران

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  

66

I R T E . I R



عباس آرگون /
عضو هیئت رئیسه اتاق بازرگانی تهران

خوشبختانه در 
هفته های اخیر 

شاهد دستور 
رئیس کل بانک 

مرکزی برای 
سروسامان 

دادن به 
بانک های ناتراز 

بودیم
برنامه های  اجرای  طریق  از  اقتصادی  ثبات 
بانک مرکزی برای کنترل تورم اتفاق می افتد. 
بی انضباطی های  دلایــل،  مهم ترین  از  یکی 
شکل  به  عمدتا  که  هستند  دولت ها  مالی 
هر  به  دیگر  بیان  به  ــت.  اس بودجه  کسری 
میزان که کسری بودجه داریم، در رشد تورم 
سالیان  که  مسائلی  از  یکی  است.  تاثیرگذار 
سال در میان کارشناسان اقتصادی و مسئولان 
دولتی بحث و تبادل نظر شده است، همین 
موضوع کسری بودجه بوده است. بنابراین 
موضوع  یک  عنوان  به  باید  کنونی  شرایط  در 
کــلان  ــای  ــت ه ــاس ــی س در  مــهــم  و  ــی  ــاس اس
توجه  آن  به  مرکزی  بانک  و  کشور  اقتصادی 
بودجه  که  برویم  سویی  و  سمت  به  تا  شود 

سالانه کشور فاقد کسری باشد.

این کسری بودجه، بخش های مختلفی دارد؛ به 
گونه ای که یکی از بخش های آن به زیان شرکت های 
دولتی مربوط می شود؛ توجیهی ندارد که دولت، 
و  باشند  ده  ــان  زی که  باشد  داشته  شرکت هایی 
سیاست های  در  انقلاب  رهبر  فرمایش  طبق  باید 
سیاست گذاری،  اساسی،  قانون   44 اصــل  کلی 
تصدی گری  از  نهایت  در  تا  کند  نظارت  و  هدایت 
ج شود و این شرکت ها به بخش  این شرکت ها خار
خصوصی واقعی واگذار شوند. بنابراین در صورت 
تحقق این مسیر، بخشی از کسری بودجه دولت از 
خ  بین می رود و به همان نسبت، شاهد تعدیل نر
تورم در اقتصاد خواهیم بود. از سوی دیگر دولت 
باید تلاش کند تا از یک دولت بزرگ و گسترده به 
چابک  دولت  شکل گیری  و  کوچک سازی  سمت 
حرکت کند و نقش اصلی سیاست گذاری، هدایت 

و نظارت را بر عهده داشته باشد.
بروز  ریشه های  دیگر  از  ناتراز  بانک های  مشکلات 
گذشته  سال های  در  دیگر،  بیان  به  اســت.  تــورم 
به  ــارت،  ــظ ن در  ضعف  دلیل  بــه  بانک ها  برخی 
حال  عین  در  و  ــد  زده ان ــن  دام نقدینگی  افزایش 
بانک های  این  کردند.  حرکت  ناترازی  سمت  به 

از  برداشت  اضافه  با  گذشته  سال های  در  ناتراز 
بانک مرکزی، موتور رشد نقدینگی و تورم را تقویت 
بانک  که  مهمی  کارهــای  از  یکی  بنابراین  کردند؛ 
مرکزی در این بخش می تواند انجام دهد، نظارت 
واقعی، جدی و بدون اغماض نسبت به این نوع از 

بانک هاست.
دستور  شاهد  اخیر  هفته های  در  خوشبختانه 
دادن  سروسامان  بــرای  مرکزی  بانک  کل  رئیس 
ــای  آق همچنین  و  ــم  ــودی ب ــراز  ــات ن بــانــک هــای  ــه  ب
مجلس  در  حضور  با  تازگی  به  نیز  رئیس جمهور 
شورای اسلامی، در خصوص اهداف برنامه هفتم 
نشان  که  داشتند  توجه  چالش  ایــن  به  توسعه، 
می دهد سمت و سوی سیاست گذار پولی و بانکی 
پس  که  است  ناتراز  بانک های  با  برخورد  کشور، 
یک  شکل گیری  شاهد  بی انضباظی،  سال ها  از 
شبکه و نظام بانکی سالم و با انضباط مالی باشیم. 
اتفاقی که در گام نخست منجر به خروج بانک ها 
رشد  از  مانع  بعد،  گام  در  و  می شود  بنگاه داری  از 
بی رویه نقدینگی و فشار به پایه پولی خواهد شد که 
خ تورم در اقتصاد کشور  در گام سوم نیز به تعدیل نر
کنترل  و  انجام  اقدامات  این  اگر  می کند.  کمک 
نقدینگی توسط بانک مرکزی محقق شود و دولت 
بدهکار  و  باشد  داشته  کسری  ــدون  ب بودجه  نیز 
خ  بانک مرکزی و بانک ها نباشد، شاهد کاهش نر
هرچند  بود.  خواهیم  قبول  قابل  رقم  یک  به  تورم 
باید توجه داشت که رسیدن به این نقطه، یک شبه 
اتفاق نمی افتد و نیاز به تداوم سیاست های پولی 
بانکی  نظام  و  دولت  مالی  انضباط  مرکزی،  بانک 

است تا بتوان تورم را در مسیر نزولی هدایت کرد.
در  تولید  گذشته  سال های  در  داشــت  توجه  باید 
بودن،  پرهزینه  و  ــودآوری  س عدم  دلیل  به  کشور 
و  ــی  دلال سمت  به  بسیاری  و  اســت  نداشته  ــق  رون
حاضر  و  رفته اند  مختلف  بازارهای  در  سفته بازی 
به سرمایه گذاری در تولید نیستند. این در حالی 
است که در دنیا، بهترین امکانات و تسهیلات برای 
تولیدکننده در نظر گرفته می شود تا انگیزه تولید 

بیشتر شود. 

ریشه بانک های  ناتراز     را  بزنید

محمدمهدی راسخ /
دبیر کل اسبق اتاق بازرگانی تهران
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دکتر محسن زنگنه /
اقتصاددان و عضو کمیسیون برنامه  و بودجه مجلس

 رابطه اقتدار و اختیارات 
خ ارز بانک مرکزی و تثبیت نر

خ ارز در شرایط کنونی هوشمند بود      اجرای سیاست تثبیت نر

وجــود  ارز  خ  ــر ن تعیین  بـــرای  ــاه  ــدگ دی ســه 
خ  نر تعیین  فهم  به  آنها  با  آشنایی  که  دارد 
صحبت  آن  ــاره  درب بسیار  ــا  روزه این  که  ارز 
اول  دیدگاه  کــرد.  خواهد  کمک  می شود، 
سایر  به  ارز  قیمت  که  ــت  اس ــن  ای به  قائل 
مبحث   

ً
مخصوصا اقتصادی  شاخص های 

این  ــر  ب ــروه  گـ ایــن  دارد.  وابستگی  ــورم  تـ
ــورم تعیین  ــاس ت خ ارز بــر اس ــر بــاورنــد کــه ن
نقدینگی،  ــد  رش از  نیز  تـــورم  کــه  مــی شــود 
بدهی  بانک ها،  نــاتــرازی  بودجه،  نــاتــرازی 
 دولت به بانک مرکزی و... نشات می گیرد.

و  ــورم  تـ خ  نـــر از  تابعی  ارز  خ  نـــر ــر،  ــگ دی عــبــارتــی  ــه  ب
اقتصادی،  ثــبــات  مانند  اقــتــصــادی  شــاخــص هــای 
حــوزه  در  کــه  مباحثی  مانند  ــرزی  ــرون م ب شاخص 
تنگناها  یا  می دهد  خ  ر غیره  و  ارزی  گشایش های 
اســت. ــد،  ــی آی م پیش  کــه  ارزی  محدودیت های   و 

خ  نر کنترل  به  نمی تواند  ــت  دول اعتقاد،  بنابراین 
خلاف  را  ارز  خ  نــر کنترل  ــولاً  اص و  کند  پیدا  ورود  ارز 
سیاست  هرگونه  و  می دانند  ــج  رای اقتصاد  ــول  اص
با  مغایر  را  ملی  پول  ارزش  حفظ  برای  مرکزی  بانک 
معتقدند  گروه  این  برمی شمرند.  اقتصادی  اصول 
دنبال  به  باید  ملی  پول  ارزش  حفظ  جای  به   ما  که 
اساس  بر  بنابراین  و  باشیم  آن  حقیقی  ارزش  حفظ 
این استدلال نباید به سمت تعدیل قیمت ارز بانک 
کنترل  ــدف  ه کــه  ــی   ــورت درص و  ــرد  ک حرکت  مــرکــزی 
تثبیت  و  اصــلاح  سمت  بــه  باید  اســت،  ارز  قیمت 
رفت. پیش  شد،  ــاره  اش که  اقتصادی   شاخص های 

است،  ــورم  ت خ  نــر تابع  ارز  قیمت  تفکر  ایــن  نگاه  در 
 60 و   50  ،40 ــورم  تـ خ  نــر کــشــور  در  وقــتــی  بــنــابــرایــن 
در  تکلیفی  هــیــچ  مــرکــزی  ــک  ــان ب ــت،  ــ اس ــد  ــ درص
ارز  اسمی  ارزش  همان  کــه  ملی  ــول  پ ارزش  بــرابــر 
ارزش  باید  تورم  افزایش  با  عمل  در  و  ندارد  می شود، 
این  با  بنابراین  باشد،  داشته  اهمیت  ارز  حقیقی      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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در رویکرد 
جدید بانک 

مرکزی، 
رئیس کل ارزش 

اسمی ریال و 
صیانت از ارزش 

پول ملی و 
ثبات بخشی به 

قیمت اسمی ارز 
را جزء تکالیفش 

می داند و این تا 
حدود زیادی در 

عمل به معنای 
پیشرفت در 

حفظ ارزش پول 
ملی است

تا  تومان   80 یا   70 حتی  خ های  نر منتظر  باید  تفکر 
باشید. آیــنــده  ــال  س ابــتــدای  و  ــاری  ج ــال  س  انتهای 
در برابر این نگاه، تفکر دومی نیز وجود دارد که قائل 
خ ارز است. به این معنا که هــواداران آن  به تثبیت نر
باید  مرکزی  بانک  حکمرانی  را  ارز  قیمت  معتقدند 
خ  تعیین کند و تمام بخش های کشور هم بر اساس نر
 ارزی که تعیین می شود مناسبات خود را تنظیم کنند.
را  ارز  می تواند  مــرکــزی  بانک  معتقدند  ــروه  گ ــن  ای
تعیین  تومان  ــزار  ه  20 یا   15 حد  در  حتی  رقــم  هر  به 
سایر  ارز  قیمت  ــلام  اع مرجع  تنها  عنوان  به   و  کند 
این  از  و...  صادرات  تولیدی،  اقتصادی،  بخش های 
بشناسند. رسمیت  به  را  آن  و  کنند  تبعیت   قیمت 
مرکزی  بانک  که  است  آن  به  قائل  ــاره  اش مــورد  تفکر 
دستوری  کامــلاً  می تواند  دارد،  که  قدرتی  اســاس  بر 
خ  عمل کند و از طریق برخی مکانیزم ها هم از این نر
دارند  اعتقاد  اینها  ــد.  عمل  آورن به  حمایت  اعلامی 
محصولاتی  فولادی،  پتروشیمی،  محصولات  خ  نر که 
بورس کالا، محصولات صادرات محور در داخل باید بر 
 اساس همین قیمت ارز اعلام شده، سنجیده شوند.
ــد  دارن قـــرار  هــم  مقابل  کامـــلاً  ــده  ش ــاره  اشـ تفکر  دو 
یک  جهت  دو  هر  از  گفت  می شود  معنا  یک  به  که 
اول  تفکر  می آیند.  به  حساب  افــراطــی  ــلاً  کام تفکر 
ملی  ــول  پ ارزش  حفظ  بــه  قائل  بــه  هیچ عنوان  کــه 
اقتصاد  ــه  ب ــراط  گــرایــانــه  افـ نــگــاه  ــوع  ن ــک  ی نیست، 
به  معتقد  کــه  کسانی  هــم  مقابل  در  دارد  اثباتی 
به  ــراط  گرایانه  افـ نگاه  از  هستند  ارز  خ  ــر ن تثبیت 
برخوردارند. پولی  سیاست های  و  دستوری   اقتصاد 

اما حد وسط این دو تفکر به نظر من بحث تفکر تثبیت 
هوشمند قیمت ارز یا ثبات بخشی هوشمند در حوزه 
که  مسئله ای  همان  یعنی  است،  ارزی  سیاست های 
به  نسبت  فرزین  آقای  ریاست  دوره  در  مرکزی  بانک 
یک سال و نیم اول دولت آقای رئیسی و سیاست های 
می کند. دنــبــال  او،  از  قبل  دوره  و  مــرکــزی   بــانــک 
مرکزی،  بانک  جدید  ریاست  نگرش  در  مهم  نکات 
جدید  رویکرد  در  است.  تثبیت  سیاست  به  اعتقاد 
بانک مرکزی، رئیس کل ارزش اسمی ریال و صیانت 
از ارزش پول ملی و ثبات بخشی به قیمت اسمی ارز را 
جزء تکالیفش می داند و این تا حدود زیادی در عمل 
است. ملی  پول  ارزش  حفظ  در  پیشرفت  معنای   به 
نکته دوم این است که هدف از صحبت درباره تثبیت 
اما  اســت،  ارز  قیمت  حفظ  و  ملی  پول  ارزش  حفظ 
باید  و  باشد  دستوری  نمی تواند   

ً
قطعا ارز  قیمت  این 

این  که  داد  انجام  را  آن  اقتصادی  ــای  ــازوکاره س با 
سازوکارها می تواند بحث های مختلفی را در بر گیرد 
که شاید اولین آن اقتدار بانک مرکزی در بازار ارز و در 
گردش فرایند ارز حاصل از صادرات و ارز موردنیاز به 
واردات باشد. این اقتدار از نوع دخالت نیست، یعنی 
 بانک مرکزی نباید در حد یک صرافی بزرگ عمل کند.

نظارت  یک  ارز  گردش  فرایند  بر  که  است  این  منظور 
 
ً
صرفا نظارت  یک  نه  باشد،  داشته  وجــود  باید  مؤثر 
بتواند  باید  مرکزی  بانک  نظارت  این  با  استطلاعی. 
ج  خار خود  جای  از  ارز  گــردش  فرایند  که  جایی  هر 
و  تنبیهات  و  ببرد  بهره  نظارتی  ــای  ــرم ه اه از  شــد 
تشویقات لازم را اعمال کند که در این قضیه برفرض 
شرکت های  و  دولتی  شرکت های  تعهد  به  می توان 
کــرد. اشــــاره  ارز  ــدن  ــردانـ ــازگـ بـ بــه  بــورســی   عظیم 

از اقدامات دیگری که بانک مرکزی می تواند در دستور 
ارز  طبیعی  گردش  مسیر  در  موانع  رفع  دهد،  قرار  کار 
ج از کشور باید دنبال   در خار

ً
است که بخشی از آن قطعا

بلکه  ــدارد،  ن وجــود  ارز  مشکل  ــات  اوق بسیاری  شــود. 
که  است  کشورهایی  رایج  پول های  عرضه  در  مشکل 
شاید  مثال  عنوان   به   هستند.  متصل  ارز  به  نحوی  به 
داشته  احتیاج  دلار  به  آنکه  از  بیش  واردات  حوزه  در 
باشیم به حواله درهم نیازمند باشیم یا سایر پول های 
واردات  و  ــادرات  ص ــراودات  م که  همسایه  کشورهای 
 از طریق آنها انجام 

ً
ما معمولاً به جهت تحریم ها بعضا

می شود، بنابراین برداشتن موانع و هموار ساختن این 
مسیرها ضروری است؛ زیرا حتی اگر درباره دلار مشکل 
یا  و  حواله جات  خصوص  در  اما  باشد،  نداشته  وجود 
آید،  وجود  به  دردســر  و...  چین  یوآن  مانند  ارزهایی 
متأسفانه باعث می شود ارز ثالث هم مشکل پیدا کند و 
 دلار نیز به دنبال آن حرکت کند و افزایش قیمت بیابد.

و  قرارداد  انعقاد  مجاور،  کشورهای  با  ارتباط  بنابراین 
کشورهای  خصوص  به   کشورها  رایج  پول  از  استفاده 
همسایه و کشورهایی که مراودات اقتصادی ما با آنها 
به   شود،  واقع  مؤثر  بسیار  می تواند   

ً
قطعا است،  زیاد 

تحریم ها  جهت  به  متأسفانه  که  زمانی  در  خصوص 
هستیم. محروم  حدودی  تا  هم  سوئیفت  ســازوکار   از 
هیچ کس نمی تواند مدعی شود که تورم هیچ تأثیری 
بر قیمت ارز ندارد، اما سومین تفکر در خصوص تعیین 
خ ارز معتقد است که دراین  خصوص تأثیر دوجانبه  نر
ارزی  تکانه های  و  ارز  سهم  اینکه  ضمن  دارد  ــود  وج
معنا؛  این  به  است.  بیشتر  تورم  بر  سال 97  از  حداقل 
چنانچه درصدد باشیم تا در خصوص اقتصاد روز ایران 
شوک ها  از  تابعی  تــورم   

ً
قطعا ــم  آوری میان  به  صحبت 

آن  کنترل  درعین  حال  اما  اســت،  ارزی  تکانه های  و 
کمک  حدودی  تا  ارز  قیمت  ثبات بخشی  به  می تواند 

کند.
از عواملی که می تواند در این زمینه یاری رسان باشد، 
ترازنامه  بر  نظارت  آنها،  عملیات  و  بانک ها  بر  نظارت 
خصوص  به   که  گردشی  و  تسهیلات  میزان  بانک ها، 
است. می شود،  انجام  عامل  و  تجاری  بانک های   در 

در مجموع سیاست های بانک مرکزی نسبت به دوره 
قبل هم در نگرش، تکالیف و وظیفه و هم در راهکار 
و راهبردهایی که به کار گرفته شده نشان از بهبود در 

آینده را به دنبال دارد.

دکتر محسن زنگنه /
اقتصاددان و عضو کمیسیون برنامه  و بودجه مجلس
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 دکتر حیدر نعمه بخیت، استاد اقتصاد دانشگاه کوفه 
در گفت و گو با تازه های اقتصاد

آماده دریافت خدمات 
بانک های ایرانی هستیم

      در سال 2022 بالای 10 میلیارد دلار کالا از ایران وارد کردیم

      اکنون تعدادی از شعب بانک های ایرانی در عراق شعبه دارندکه اگر این شعب 
افزایش یابد تاثیر زیادی برگسترش روابط اقتصادی دو کشور خواهد داشت
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توافقات اخیر 
سیاسی ایران 

و عربستان نیز 
می تواند دهه ها 

تنش متمادی 
در منطقه را 

کاهش دهد و 
علاوه بر این، 

روابط اقتصادی 
کشورهای عرب 

منطقه و غیر 
عرب را بهبود 

بخشد. این 
توافق می تواند 

روابط بین ایران 
و اعراب از جمله 

عراق را نیز 
تعمیق بخشد

 دکتر حیدر نعمه بخیت، استاد اقتصاد دانشگاه کوفه 
در گفت و گو با تازه های اقتصاد

کشور عراق همسایه غربی ایران جزو چند کشور 
نخست طرف تجاری کشورمان طی سال های اخیر 
بوده است. تجار و بازرگانان ایرانی تامین کننده 
کشور  ملزومات  و  کالاهــا  از  توجهی  قابل  بخش 
کشور  دو  تجاری،  ــراودات  م منظر  از  و  بوده  عراق 
همچنین  ایــران  ــد.  هم دارن با  مناسبی  همکاری 
عراق  با  نیز  برق  جمله  از  ــرژی  ان تامین  زمینه  در 
داودستد دارد و به تازگی این کشور توانسته است 
بدهی برقی خود به ایران را پرداخت نماید. طبق 
 10.3 میزان  به   1401 سال  طی  موجود،  آمارهای 
میلیارد دلار کالای ایرانی به کشور عراق صادر شده 
سبد  در  را  سهم  بیشترین  عراق  منظر،  این  از  که 
کالاهای صادراتی ایران در بین کشورهای همسایه 
همچنین  آمارها  است.  داشته  گذشته  سال  طی 
از  ایرانی  کالاهای  خرید  میزان  که  می دهد  نشان 
سوی طرف های عراقی در سال گذشته به نسبت 
خصوص  در  است.  داشته  نیز  افزایش  سال 1400، 
و  ایــران  کشور  دو  بین  تجاری  ــراودات  م وضعیت 
عراق و همچنین ظرفیت سنجی توسعه همکاری 
ها در زمینه های بانکی و انجام مبادلات با ارزهای 
محلی؛ با دکتر حیدر نعمه بخیت؛ استاد مدیریت 
انجام  گفتگویی  عــراق  کوفه  دانشگاه  اقتصاد  و 

دادیم که در زیر می آید:

ایران و عراق طی سال های گذشته 
میزان روابط تجاری خود را افزایش 
رایزنی هایی  تازگی  به  ــد.  داده ان
برای  ایران  مرکزی  بانک  سوی  از 
حذف دلار از مبادلات تجاری آغاز 
ــی راه  شده که با جریان دلارزدای
در  است.  همگرا  جهان  در  افتاده 
بدون  مراودات  برقراری  خصوص 
نظری  چه  عراق  و  ایران  بین  دلار 

دارید؟
کاهش وابستگی به دلار آمریکایی که باعث صرفه جویی 
شدن  کم  کارمزدها،  کاهش  ارز،   دریافت  هزینه های  در 
است  مهمی  گام  اولین  می شود،   ... و  ارز  خ  نر تفاوت 
که تجار و بازرگانان دو کشور ایران و عراق می توانند در 
ارزهای  پایه  بر  تجارت  و  مبادلات  از  دلار  حذف  راستای 
تجارت  تشویق  این،  کنار  در  بردارند.  کشور  دو  محلی 
همگرایی  سطح  ارتقای  و  ــران  ای و  ــراق  ع بین  داخلی 
می تواند  که  است  مهمی  بسیار  مسئله  نیز  منطقه ای 
ترویج  و  توسعه  کند.  تقویت  را  کشور  دو  پیوندهای 
دلار  جای  به  ریال  و  دینار  از  استفاده  با  تجاری  مبادلات 
افزایش  و  پولی  ثبات  به  دستیابی  سایه  در  می تواند 
قادر  را  مرکزی  بانک های  که  پولی  ابزارهای  اثربخشی 
می سازد سیاست های پولی متناسب با وضعیت اقتصاد 
حاضر،  حــال  در  شــد.  خواهد  محقق  کنند،  دنبال  را 

فشارهای آمریکایی ها، عدم وحدت در تصمیم گیری 
و همچنین عدم اجماع سیاسی بین طرف های عراقی 
در اجرای اینگونه سیاست ها، مانع ایجاد می کند و عراق 

نیاز دارد تا در این زمینه ها به اجماع ملی برسد.

شرکت ها و تجار ایرانی بخش قابل 
توجهی از نیازهای وارداتی عراق را 
تامین می کنند. تا چه میزان وجود 
را  تجاری  و  اقتصادی  پیوندهای 
در کنار پیوندهای همسایگی موثر 

می دانید؟
و  کالاهـــا  تامین  بـــرای  خودکفایی  زمینه  در  عـــراق 
خدمات مختلف مصرفی و تولیدی خود مشکل دارد و 
ظرفیت های بالای ایران در تامین نیازمندی های عراق 
باعث شده تا ایران پس از چین و ترکیه، سومین کشور 
تامین کننده ملزومات عراق باشد. بنابراین وجود این 
نیاز در عراق، فرصتی را برای کالاهای ایرانی در جهت 
تقویت حضور خود در بازار عراق و همچنین افزایش 
حجم مبادلات تجاری را فراهم می کند. طبق آمارهای 
سال 2022، جمهوی اسلامی ایران حدود 4500 کالا و 
خدمت به ارزش 10 میلیارد و 236 میلیون دلار به عراق 
توافقات  شده،  یاد  مــوارد  کنار  در  است.  کرده  صادر 
دهه ها  می تواند  نیز  عربستان  و  ایــران  سیاسی  اخیر 
تنش متمادی در منطقه را کاهش دهد و علاوه بر این، 
روابط اقتصادی کشورهای عرب منطقه و غیر عرب را 
بهبود بخشد. این توافق می تواند روابط بین ایران و 

اعراب از جمله عراق را نیز تعمیق بخشد.

برقراری  در  بالایی  ظرفیت  ایران 
در  خدمات  ارائه  و  بانکی  روابط 
دارد  عراقی  تجار  به  پولی  حوزه 
شعب  ایجاد  امکان  نیز  سویی  از  و 
برای  عراق  در  ایرانی  بانک های 
هم  مستقیم  و  بیشتر  خدمات  ارائه 
مناسبات  گسترش  دارد.  وجــود 
عملیاتی  انــدازه  چه  تا  را  اینگونه 
روابط  در  آثــاری  چه  و  می دانید 

اقتصادی دو طرف خواهد داشت؟
 نکته دیگر در خصوص توسعه روابط تجاری و اقتصادی 
دو کشور ایران و عراق به موضوع توسعه همکاری های 
بانکی باز می گردد. عراق در نتیجه شرایطی که از نظر 
جنگ، تحریم و تروریسم به خصوص مشکلاتی که در 
زمینه پرداخت و نقل و انتقالات الکترونیکی پشت سر 
گذاشته است، از توسعه نیافتگی عمده سیستم بانکی 
رنج می برد. در حال حاضر، تعدادی از شعب بانک های 
این  تعداد  افزایش  که  هستند  فعال  عــراق  در  ایرانی 
شعب و گسترش فعالیت آنها در عراق تاثیرات مهمی 
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ارز 4200 تومان عامل مهم 
افزایش پایه پولی بود

رئیس اسبق پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی در گفت وگو با تازه های اقتصاد

     مدیریت ارزی، اصلاح بودجه و کنترل رشد نقدینگی و احیای روابط بانکی سه 
عامل مهمی است که می تواند باعث موفقیت سیاست تثبیت اقتصادی شود

ــدواژه  ــی ــل ــت تــثــبــیــت اقــتــصــادی ک ــاس ــی س
کشتی  رســانــدن  ــرای  ب مرکزی  بانک  جدید 
دکتر  است.  آرامــش  ساحل  به  ایــران  اقتصاد 
اسبق  رییس  و  اقتصاددان  مجتهد،  احمد 
مرکزی  بــانــک  بانکی  و  پــولــی  پژوهشکده 
ــلاح  اص ارزی،  مــدیــریــت  ــه  ک اســـت  معتقد 
بودجه و کنترل رشد نقدینگی و احیای روابط 
اجرای  در  که  است  مهمی  عامل  سه  بانکی 

این سیاست باید به آن توجه داشت. 
هفته نامه  ــا  ب مجتهد  گــفــتــگــوی  ــروح  ــش م

تازه های اقتصاد را در ادامه بخوانید.

ایجاد  چگونه  تورمی  انتظارات 
آن  کاهش  راهکار  و  می شود 
ایران  اقتصاد  امــروز  شرایط  در 

چیست؟
درگیر  مــتــمــادی  ــای  ــال ه س در  ــوری  ــش ک وقــتــی 
می کنند  احساس  ــردم  م و  اســت  بــالا  تــورم هــای 
تقاضای  در  بــود،  خواهد  ادامــه دار  رونــد  این  که 
می شود،  ایجاد  تغییر  خدمات  و  کالا  ــرای  ب آنها 
به  که  خدمتی  یا  کالا  می کنند  پیش بینی  که  چرا 

روبرو  قیمت  افزایش  با  آینده  در  ــد  دارن نیاز  آن 
خواهد شد. در این شرایط به اصطلاح می گوییم 
است.  شــده  تورمی  انتظارات  ــار  دچ جامعه  که 
در  می توان  را  راهکار  دو  پدیده  این  با  مقابله  در 
پیش گرفت؛ راه  حل اول قیمت گذاری دستوری 
است که در کوتاه مدت می توان قیمت ها را ثابت 
فروشندگان  و  خریداران  مرور  به  اما  داشت،  نگه 
راهکاری پیدا می کنند تا قیمت ها را دور بزنند و از 
طرفی با توجه به صرفه نبودن تولید باعث کاهش 
عرضه خواهد شد و تبعاتی مانند قاچاق را در پی 

خواهد داشت.
کاهش  را  تــورم  بتوانیم  که  است  این  دوم  حل  راه 
فروکش  نیز  تورمی  انتظارات  ــه  ادام در  تا  دهیم 
کند. برای این کار باید هزینه تمام شده کالاها را به 
رسمیت بشناسیم و عرضه و تقاضا قیمت را تعیین 
کند، این اقدام به عرضه بیشتر کالا کمک می کند تا 

کالاها به مرور به قیمت تعادلی برسد.

بانک مرکزی برای مقابله با تورم 
سیاست  اصلی  راهکار  عنوان  به 
کرده  مطرح  را  اقتصادی  تثبیت 
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دولت قبل 
بانک مرکزی 

را مجبور 
کرده بود ارز را 

گران تر بخرد 
خ 4200  و به نر

تومان بفروشد 
که این خود 

نقش بزرگی 
در افزایش پایه 

پولی داشت. 
به این ترتیب 

عملا دولت یک 
عامل اصلی 

برای افزایش 
تورم بود

است. چه عواملی برای موفقیت 
این سیاست نیاز است؟

که  دارد  عواملی  به  نیاز  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
به  تدریجی  صورت  به  شود،  فراهم  عوامل  این  اگر 
عامل  اولین  ــرد.  ک خواهیم  حرکت  ثبات  سمت 
این است که ما ارز کافی برای تامین برخی کالاهای 
شامل  ــا  کالاه ــن  ای کــه  دهیم  اختصاص  ضـــروری 
نهاده های دامی، دارو و تجهیزات پزشکی و ماشین 
آلات مورد نیاز تولید است. لازم به ذکر است که در 
دنیای امروز به دلیل پیشرفت پرسرعت تکنولوژی 
و  ندارد  وجود  زمینه ها  همه  در  خودکفایی  امکان 
نمی توان برای رفع همه نیازها به تولید داخل اکتفا 
کرد و ما باید بتوانیم تکنولوژی روز دنیا را به ویژه در 

حوزه تولید وارد کشور کنیم.
ذکر  که  نیازهایی  ارز  تامین  بــرای  حاضر  حال  در 
که  اســت  شــده  طراحی  ــران  ای مبادله  مرکز  شــد، 
بخش اعظمی از این نیازها را تامین ارز می کند. در 
این زمینه باید تلاش شود با بهینه سازی فرآیندها، 
افزایش دسترسی به منابع ارزی و تاکید بر بازگشت 
ارز حاصل از صادرات، ارز به میزان کافی در اختیار 
برای  و  گیرد  قرار  ضــروری  نیازهای  واردکنندگان 
مشخص  طــور  به  که  بخش  ایــن  واقعی  نیازهای 

احصاء می شود، صف تخصیص ارز برچیده شود.
مختلف  دستگاه های  که  است  این  مهم  نکته  یک 
وزارت  و  کشاورزی  وزارت  تا  گرفته  صمت  وزارت  از 
و  هستند  ارز  تخصیص  فرآیند  کار  درگیر  بهداشت 
در  را  کافی  اختیارات  حاضر  حال  در  مرکزی  بانک 
این حوزه ندارد. باید مدیریت ارزی به طور کامل به 
بانک مرکزی واگذار شود و اولویت بندی و تخصیص 

در اختیار یک نهاد یعنی بانک مرکزی باشد.

دو عامل دیگر چیست؟
همواره  قبل  سال های  در  دولــت  بودجه  کسری 
توسط بانک مرکزی جبران شده و راه های دیگری 
صندوق  یا  دولتی  بانک های  از  استقراض  مانند 
توسعه ملی انجام شده است که همه این اقدامات 
می شود.  تورم  و  نقدینگی  رشد  به  منجر  نهایت  در 
مرکزی  بانک  قبل  دولت  که  است  یادآوری  به  لازم 
خ  نر به  و  بخرد  گــران تــر  را  ارز  بــود  ــرده  ک مجبور  را 
بزرگی  نقش  خــود  ایــن  که  بفروشد  تومان   4200
عملا  ترتیب  این  به  داشت.  پولی  پایه  افزایش  در 

دولت یک عامل اصلی برای افزایش تورم بود.
یارانه  است،  یارانه ها  پرداخت  مسئله  دیگر  بحث 
است  مصرفی  بلکه  نمی کند،  درآمد  و  شغل  ایجاد 
مجلس  می دهد،  افزایش  را  کالاهــا  بــرای  تقاضا  و 
درآمدهای  اقسام  و  ــواع  ان قبل  سال  های  در  هم 
درآمدها  این  برای  و  می کرد  پیش بینی  را  صوری 
را  بودجه  همواره  مسائل  این  که  می تراشید  هزینه 

شده  تورم  افزایش  به  منجر  و  کرده  روبرو  کسری  با 
است.

به  تــازگــی  بــه  مجلس  کــه  هزینه ای  قلم  یــک  مثلا 
به  مجانی  قیر  اختصاص  کــرده،  تحمیل  ــت  دول
صــادراتــی  بـــازار  بــه  توجه  بــا  کــه  پیمانکارهاست 
ارزی  درآمد  می توانست  داشت،  قیر  که  مناسبی 
باید  اکنون  اما  باشد،  داشته  دولــت  بــرای  خوبی 
رایگان در اختیار پیمانکاران قرار گیرد و معمولا در 

اینگونه موارد رانت هم توزیع می شود.
ــارات  ــب ــت اع از  ــاده  ــف ــت اس ــم  ــه ــل م ــام ــن ع ــی ــوم س
اخیر  ســال هــای  تمام  در  مــا  ــت.  اس بین المللی 
اعــتــبــارات  از  نتوانسته ایم  تحریم ها  دلــیــل  ــه  ب
بین المللی که حق ما بوده استفاده کنیم و همین 
دچار  کشور  زیرساخت های  که  شده  باعث  عامل 
بــرای  را  راهــکــارهــایــی  باید  اســت.  ــده  ش مشکل 
قرار  دستورکار  در  اعتبارات  این  از  بیشتر  استفاده 
کل  رییس  اخیر  دیـــدار  آن  نمونه  یــک  کــه  دهیم 
پول  بین المللی  صندوق  رییس  با  مرکزی  بانک 
منجر  بلندمدت  فرآیندهای  در  تواند  می  که  است 
ویژه  حق  دلار  میلیارد   6.7 از  ایران  بهره مندی  به 

برداشت از این صندوق شود.

روی  پیش  چالش هایی  چــه 
تثبیت  سیاست  موفق  ــرای  اج

وجود  دارد؟
ــراودات  م بحث  کشور،  اقتصاد  مشکلات  از  یکی 
از  و  می برد  بــالا  را  تجارت  هزینه  که  اســت  بانکی 
با  تجاری  کار  بــرای  را  کشورها  انگیزه  دیگر  سویی 
صادرات  حوزه  چه در  و  واردات  چه در حوزه  ایران 
از  یکی  هند  کــشــور  مــثــال  بـــرای  مــی هــد.  ــش  کاه
که  است  دارو  تولیدکننده  کشورهای  بزرگ ترین 
برای تولیدات خود مشتریان دست به نقد دارد و با 
وجود مشکلات بانکی که ما با آن مواجهیم ترجیح 
مشتریان  دیگر  به  را  خود  تولیدی  داروی  می دهد 

بفروشد.
در  منابع  دلار  میلیارد   100 از  بیش  ما  همچنین 
برقراری  و  رایزنی  با  باید  که  داریم  دیگر  کشورهای 
استفاده  منابع  این  از  بتوانیم  بانکی  ارتباطات 
کنیم. از سوی دیگر طبق آمار هزینه اضافه ای که ما 
پرداخته ایم  تحریم ها  دلیل  به  مالی  تبادلات  برای 
چندین میلیارد دلار است. بنابراین باید اقدامات 
دستور  در  بانکی  مبادلات  مشکل  رفع  برای  جدی 
کار قرار گیرد. البته اقداماتی در دوره جدید بانک 
مرکزی در حال انجام است که از جمله آن می توان 
کشورهای  بــا  بانکی  همکاری های  گسترش  بــه 
همچنین  و  همسایه  کشورهای  و  چین  و  روسیه 
ارزهــای  با  حساب  تسویه  بــرای  تفاهم نامه هایی 

1    ملی دو کشور اشاره کرد. 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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عضو هیات علمی دانشگاه خوارزمی در گفت وگو با تازه های 
اقتصاد اقدامات بانک مرکزی در 5 ماه اخیر را بررسی کرد

 اخراج دلالان از بازار 
و پایان صف خرید ارز

اقتصادی  بازارهای  مهم ترین  از  یکی  ارز  بازار 
حرکتی  روند  بر  بسزایی  تأثیر  که  است  کشور 
تورم دارد. در چند ماه گذشته، بازار ارز شاهد 
وضعیت  یک  به  رسیدن  و  نوسانات  کاهــش 
چه  تغییرات  ایــن  ــت.  اس ــوده  ب پایدار   

ً
نسبتا

علل و چه اثراتی داشته اند؟ برای پاسخ به این 
دست از سؤالات، گفت  و گویی با دکتر وحید 
اقتصاد  استاد  و  اقتصاددان  شهری،  شقاقی 
دانشگاه خوارزمی، ترتیب داده ایم که در این 
گفت وگو، به بررسی عوامل و پیامدهای ثبات 
زمینه  ایــن  در  مرکزی  بانک  نقش  و  ارز  ــازار  ب
پرداخته شده است. همچنین به چالش های 
به  ــاز  ــی ن و  ــاری  ــج ت مـــبـــادلات  از  دلار  ــذف  حـ
هماهنگی تیم اقتصادی دولت با بانک مرکزی 
در  آمریکا  سیاسی  چالش های  با  مواجهه  در 
است.  شده  اشاره  روسیه  و  چین  ایران،  قبال 
متن گفت وگوی هفته نامه تازه های اقتصاد را 

در ادامه می خوانید.

بازار ارز در چند ماه اخیر به یک 
نوسانات  و  رسیده  نسبی  ثبات 
را  ثبات  این  است،  داشته  اندکی 

ناشی از چه عواملی می دانید؟
انتظارات تورمی در حال حاضر به طور چشمگیری 
سازی  فعال  گذشته،  مــاه  در  ــت.  اس یافته  کاهــش 
دیپلماسی بین المللی و اقتصادی بسیار مؤثر بوده 
است. برخلاف گذشته، اکنون روابط منطقه ای ما 
بهتر شده است؛ توافقات با کشورهای عربی، نظیر 
عربستان سعودی و امارات متحده عربی در کاهش 
برای  هایی  پیام  نیز  اکنون  و  بــوده  مؤثر  انتظارات 
حوزه  است. در  حال تبادل  مصر در  روابط با  بهبود 
ما،  کشور  استراتژی  حاضر،  حال  در  نیز،  ای  هسته 
پیش  سال  دو  اگر  است.  گام  به  گام  و  موقت  توافق 
توانست  می  بودیم،  کــرده  اتخاذ  را  استراتژی  این 
قیمت  زیرا  باشد،  مفید  بسیار  ایــران  اقتصاد  برای 

انرژی در آن زمان بسیار بالا رفته بود. 
بر  مــعــنــی داری  ــور  ط بــه  اخیر  تصمیمات  ــل،  ک در      1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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بدون شک، 
اقدامات بانک 

مرکزی در 
حوزه نظارت بر 

شبکه بانکی 
و راه اندازی و 

ساماندهی بازار 
مبادله ارزی، 

در شکل گیری 
این ثبات، نقش 

مهمی داشته 
است

تاثیرگذار  تورمی  انتظارات  کاهش  و  ایــران  اقتصاد 
بحث  مدت،  کوتاه  در  که  معتقدم  من  است.  بوده 
انتظارات تورمی مهم ترین عامل است. عمده  سهم 
از  ج  خــار مثبت  خبرهای  به  انتظارات  این  کاهش 
اقتصاد  درون  اقدامات  اما  شود،  می  مربوط  کشور 
تاثیرگذار  انتظارات  این  بهبود  در  توانند  می  هم 
باشند. در کل، من معتقدم در سال 1402 انتظارات 
نقش  ارز  بازار  آرامش  و  ها  قیمت  کنترل  در  تورمی 

مهمی خواهند داشت.
در کل، روند یکی دو ماه گذشته نشان می دهد که 
تصمیم سیستم بر این است که بتواند مسائل را در 
منطقه و جهان حل و فصل کند. در حوزه منطقه ای، 
سریع  بسیار  آنها  به  واکنش  و  مسائل  حل  سرعت 
طبیعتا  المللی،  بین  مسائل  در  امــا  ــت،  اس ــوده  ب
که  دهد  می  نشان  شواهد  اما  است.  کمتر  سرعت 

رویکرد کلی سیستم بر کاهش تنش ها است.

مرکزی  بانک  اقدامات  چقدر 
ارز  بــازار  به  آرامــش  بازگشت  در 

تاثیرگذار بوده است؟
به نظر من، سیاست های بانک مرکزی در دو بعد 
تقویت  بعد،  اولین  است.  داشته  مثبت  ارزیابی 
با  بانک های  کنترل  و  بانکی  شبکه  بــر  نــظــارت 
حرکت  این  آغــاز  اســت.  نامناسب  و  بالا  ریسک 
به  جلو  رو  و  مثبت  گام  یک  فرزین،  دکتر  توسط 
کمک  مرکزی  بانک  به  گام  این  می رسد.  نظر  به 
نظارت  حوزه  در  را  مستحکمی  شرایط  تا  می کند 
ایجاد  ــد،  ب بانک های  خصوص  به  بانک ها،  بر 
کند و به کنترل ناترازی ها و جلوگیری از فعالیت 
بانک هایی که برای سیستم بانکی ریسک بالایی 

به همراه خواهند داشت، بپردازد.
نقش  که  است  مبادله  مرکز  ــدازی  راه انـ دوم،  بعد 
مهمی در این میان داشته و بخشی از تقاضای ارزی 
کشور را به این بازار منتقل کرده است. هدایت تمام 
و  بود  ضعف  نقاط  دارای  آزاد  بــازار  به  تقاضاها  این 
برخی از افراد با انگیزه های پنهان می توانستند در 
بازار دخالت و بازارگردانی کنند. اما مرکز مبادله، که 
تحت نظارت بانک مرکزی فعالیت می کند و دارای 
شفافیت لازم است، توانسته بخشی از تقاضای ارز را 
به سمت خود هدایت کند. این مسئله نیز در ثبات 

خ ارز تاثیرگذار بوده است. نر
بدون شک، اقدامات بانک مرکزی در حوزه نظارت 
بر شبکه بانکی و راه اندازی و ساماندهی بازار مبادله 
ارزی، در شکل گیری این ثبات، نقش مهمی داشته 
نیز  تورمی  انتظارات  بحث  معتقدم  من  اما  اســت؛ 
بوده  اثرگذار  بسیار  دیپلماسی،  تقویت  واسطه   به 

است.
ح شد، نیاز به هماهنگی  با توجه به شرایطی که مطر

در تیم اقتصادی دولت وجود دارد. از آنجا که، بانک 
مرکزی هم وظیفه  مدیریت بازار ارز را بر عهده دارد 
بانکی  نظام  مدیریت  و  ساماندهی  مسئول  هم  و 
موضوعات  در  نقش  و  سهم  بیشترین  لذا،  است؛ 
بنابراین،  است.  مرکزی  بانک  عهده  بر  ارز  و  تورم 
تیم  اعضای  سایر  و  دیپلماسی  تیم  بین  هماهنگی 
اقتصادی دولت با بانک مرکزی می تواند در ماه های 

آینده بسیار سازنده باشد.

چگونه  ارز  اسکناس  حــوزه  در 
انجام  اقدامات  چگونه  اســت؟ 
ارزیابی  را  بخش  این  در  شده 

می کنید؟
تغییر در نحوه فروش اسکناس ارز و الزام به افتتاح 
افزایش  و  نــظــارت  تقویت  بــه  منجر  ارزی  حساب 
یکی  اســت.  شده  آزاد  ــازار  ب مبادلات  در  شفافیت 
بازار  که  بود  این  داد  فرزین  دکتر  که  وعده هایی  از 
غیررسمی ارز را نادیده نخواهد گرفت و بانک مرکزی 
در  اقدام  این  دارد.  بازار  این  کنترل  برای  برنامه ای 
یک  عنوان  به  و  گرفته  صــورت  وعــده  همین  جهت 
گام بسیار مثبت تلقی می شود. این اقدام تاکنون 
ج کرده و به  توانسته است، دلالان را از این بازار خار

صف های طولانی خرید ارز پایان دهد.

اخیرا تاکید ویژه ای بر حذف دلار 
از مبادلات تجاری و انجام مبادله 
این  است؟  شده  ملی  ارزهای  با 
سیاست چه تاثیری بر ثبات بخشی 

در بازار ارز دارد؟
ارزهای  از  استفاده  و  تجاری  مبادلات  از  دلار  حذف 
ملی یک استراتژی است که در گذشته نیز مورد بحث 
بوده است. این استراتژی به خودی خود سیاستی 
صحیح و مناسب است، اما تا زمانی که بخش تجاری 
کشور با آن همگام نشود، موفقیت آن در دسترس 
نخواهد بود. این استراتژی فقط زمانی می تواند به 
کشور  دو  میان  تجاری  تراز  که  یابد  دست  موفقیت 
وجود  تجاری  ناهماهنگی  هیچ  و  باشد  متعادل 

نداشته باشد.
استراتژی  این  اجرای  پیگیر  جدیت  با  مرکزی  بانک 
است و دکتر فرزین نیز در سفرهای خود به کشورهای 
همسایه این موضوع را پیگیری کرده است. اما نکته 
سیاست،  این  از  حمایت  بــرای  که  است  این  مهم 
باید وزارتخانه های اقتصاد، کشاورزی، صمت و امور 
تقویت  به  و  باشند  داشته  فعالانه  اقدام  نیز  خارجه 
تجاری  سیاست های  تا  کنند،  کمک  استراتژی  این 
مرکزی  بانک  کار  صورت،  این  در  شود.  اجرا  متوازن 
برای عملیاتی کردن این پیمان پولی بسیار آسان تر 

1    خواهد شد. 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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تثبیت ارز، تثبیت تورم
      بانک مرکزی برای مدیریت بازار ارز در مجموع 16 سیاست اتخاذ کرده است که از 
جمله آن ها می توان به تامین ارز کالا های وارداتی و راه اندازی مرکز مبادله اشاره کرد

    1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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تثبیت بازار 
ارز به عنوان 

مهم ترین 
عامل ثبات 

اقتصادی در 
دولت سیزدهم 

همواره مورد 
تاکید دولت و 

بانک مرکزی 
بوده است

ارزی  تثبیت  سیاست  ــای  ه نشانه  نخستین 
در  شــد.  نمایان  مــاه  خــرداد  ــورم  ت شاخص  در 
ارز  حذف  گذشته  سال  ماه  دومین  از  که  حالی 
تورمی  شوک  یک  تومانی  و 200  هزار  ترجیحی 4 
خ  نر تثبیت  سیاست  اتخاذ  ــت،  داش دنبال  به 
تومان   500 و  ــزار  ه  28 خ  نــر روی  بر  نیمایی  ارز 
همزمان با آغاز به کار محمدرضا فرزین به عنوان 
ناحیه  از  تا  شد  باعث  مرکزی،  بانک  کل  رئیس 
ثبات ارزی که تاثیر مستقیمی بر قیمت کالاها و 
خدمات دارد، تورم فروکش کند. پس از حذف 
تاثیر  گذشته  سال  اردیبهشت  در  ترجیحی  ارز 
مقطعی آن در خرداد ماه آشکار شد به طوری که 
تورم ماهانه 3.3 درصدی اردیبهشت ماه به یک 
باره به 10.6 درصد جهش کرد. حال پس از یک 
تخلیه  شاهد  جاری  سال  ماه  خرداد  در  و  سال 
خ ارزی هستیم که با آن  این شوک و آثار تثبیت نر
کالاهای اساسی و دارویی مورد نیاز کشور تامین 
می شود. بدین ترتیب در خرداد امسال و طبق 
گزارش مرکز آمار ایــران، تورم نقطه به نقطه که 
تغییرات شاخص تورم را نسبت به خرداد سال 
و  شده  مواجه  آزاد  سقوط  با  سنجد،  می  قبل 
این  که  است  داشته  افت  درصــد   13 به  نزدیک 
میزان افت برای تورم نقطه ای کالاهای خوراکی 

به 33 درصد می رسد.

با  ارزی  تثبیت  هــای  سیاست   1401 ســال  اسفند   2 از 
این  و  ــورد  خ کلید  ارز  و  طلا  مبادله  ــازار  ب انــدازی  راه 
سیاست ها جایگزین سیاست ارز تک نرخی شد که 
در اردیبهشت ماه با حذف ارز 4200 تومانی شروع و با 
دلار توافقی در تابستان 1401 ادامه پیدا کرده بود، اما با 
تحمیل شوک ارزی در آذر ماه تبعات سهمگین آن برای 

مدعیان جریان متعارف اقتصاد آشکار گشت.
راهبرد  که  است  کرده  اعلام  مرکزی  بانک  اکنون  هم 
و  است  ارزی  تثبیت  سیاست  تورم،  مهار  برای  دولت 
خ 36500  در این مسیر ارز واردات در بازار مبادله با نر
با  اساسی  کالاهای  همچنین  شود.  می  تامین  تومان 

دلار 28500 تومانی در سامانه نیما تامین خواهد شد.
ثبات  عامل  ترین  مهم  عنوان  به  ارز  بـــازار  تثبیت 
تاکید  ــورد  م همواره  سیزدهم  ــت  دول در  اقتصادی 
دولــت و بانک مرکزی بــوده اســت. دولــت سیزدهم 
و  ــات  ــدام اق گذشته  ــال  س دو  در  ــزی،  ــرک م بــانــک  و 
پیش بینی  راستا  این  در  را  مختلفی  سیاست های 
مدیریت  بــرای  مرکزی  بانک  اســت.  کــرده  اجرایی  و 
بازار ارز در مجموع 16 سیاست اتخاذ کرده است که 
از جمله آن ها می توان به تامین ارز کالا های وارداتی، 
در  حــاشــیــه ای  مداخله  مــبــادلــه،  مرکز  ــدازی  ــ راه انـ
صادراتی،  ارز  بازگشت  زمان  کاهش  طلا،  و  ارز  بــازار 
اتصال  فرودگاه،  در  مسافران  به  مسافرتی  ارز  ارائــه 

پیام رسان های ملی و دیگر موارد اشاره کرد.

تورم در کانال هدف 
ــورم 30  ت خ  نــر ــاری  ج ســال  پایان  ــرای  ب مرکزی  بانک 
نشان  ها  بررسی  است.  کرده  هدفگذاری  را  درصدی 
خ تورم ماهانه در محدوده 2  می دهد در صورتی که نر
درصد مهار شود، دستیابی به تورم 30 درصدی تا پایان 
امسال قابل دسترس و امکانپذیراست. این در حالی 
است که پس از 16 ماه درخرداد ماه امسال تورم ماهانه 
در  این  از  پیش  است.  بازگشته  درصد   2 محدوده  به 
بهمن سال 1400 شاهد تورم ماهانه 2 درصدی بودیم و 
خ تورم بیش از این محدوده بود.  پس از آن همواره نر
از سوی دیگر اجرا و تداوم سیاست تثبیت اقتصادی 
برای  مرکزی  بانک  دیگر  های  برنامه  شدن  اجرایی  و 
خ ارز و همچنین تخلیه شوک تورمی  ثبات بخشی به نر
ارز  به  آن  جایگزینی  و  ترجیحی  ارز  حــذف  از  ناشی 
خ  تثبیتی، پیش بینی می شود که در ماه های آینده نر
تورم درهمین محدوده 2 درصد باقی بماند و رفته رفته 
خ تورم نقطه به نقطه و سالانه، به سمت تورم  با کاهش نر

هدف گام برداریم.

تورم ماهانه 60 درصد استان ها در کانال هدف
خ تورم ماهانه در خرداد ماه امسال، نشان  بررسی نر
خ تورم ماهانه میانگین کل کشور  می دهد هر چند نر
بر روی 2 درصد ایستاده است، تورم بیش از 60 درصد از 
استان ها نیز زیر این محدوده رسیده است. در سومین 
ماه سال جاری، از میان 31 استان کشور، تورم ماهانه 19 
استان 2 درصد و کمتر از آن بوده است که بدین ترتیب 
سهم این استان ها از کل استان های کشور 61 درصد 

است. 
می  نشان  کشور  های  استان  ماهانه  تــورم  به  نگاهی 
ماهانه  تورم  درصد  از 2  بیش  استان  تنها 12  که  دهد 
داشته اند. نکته جالب توجه در این بخش این است 
برخوردار  کمتر  های  استان  تورم  عمده  صورت  به  که 
زیر 2 درصد بوده است که حاکی از تاثیر سیاست های 

تثبیت است.
خ تورم ماهانه  برهمین اساس دراین ماه، کمترین نر
و  دارد  اختصاص  بوشهر  استان  به  درصــد  دهم   7 با 
پس از آن استان های ایلام و قم قراردارد که با تورم 8 
دهم درصدی روبرو بوده اند. کرمانشاه نیز با تورم یک 
درصدی رتبه چهارم را در میان کمترین دارندگان تورم 
ماهانه داشته است. همچنین استان های خوزستان 
با تورم 1.1 درصد، هرمزگان و کهگیلویه و بویراحمد هر 
تورم  با  بلوچستان  و  سیستان  درصد،  تورم 1.2  با  یک 
1.3 درصد، خراسان رضوی با تورم 1.3 درصد و استان 
همدان با تورم 1.4 درصدی به ترتیب رتبه های پنجم 
تا دهم کمترین تورم ماهانه را در اختیار دارند. پس از 
1    آن، به ترتیب لرستان )1.4 درصد(، گیلان، گلستان،  4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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در صورتی که 
خ تورم ماهانه  نر
در محدوده 
2 درصد مهار 
شود، دستیابی 
به تورم 30 
درصدی تا 
پایان امسال 
قابل دسترس 
و امکانپذیر 
است. این در 
حالی است 
که پس از 16 
ماه درخرداد 
ماه امسال 
تورم ماهانه به 
 محدوده 
2 درصد 
بازگشته است

آذربایجان شرقی، مازندران )1.5 درصد(، چهارمحال 
و بختیاری و زنجان )1.7 درصد(، کردستان )1.9 درصد( 
گروه  ماهانه  تورم  در  دارنــد.  قرار  درصد(   2( اردبیل  و 
در  و  استان  تورم 18  نیز  آشامیدنی  و  خوراکی  کالاهای 
گروه کالاهای غیرخوراکی و خدمات تورم 19 استان زیر 

محدوده 2 درصد قرارداشته است.

ثبت رکورد کاهش تورم نقطه به نقطه 
خ تورم در خرداد ماه، رکورد تازه ای در تاریخ  کاهش نر
بهینه  های  سیاست  اجــرای  با  رساند.  ثبت  به  کشور 
پولی و مالی دولت سیزدهم و پس ازعملیاتی شدن 
تثبیت ارزی، نخستین نشانه های شکسته شدن تورم 
ارایه  آمارهای  ترین  تازه  براساس  است.   شده  نمایان 
شده از سوی مرکز آمار ایران، در خرداد ماه به عنوان 
یعنی  ــورم  ت شاخص  سه  هر  بهار،  فصل  مــاه  آخرین 
معناداری  کاهش  با  سالانه  و  نقطه  به  نقطه  ماهانه، 
مواجه شده است. افت شدید تورم در خرداد ماه در 
گروه کالاهای خوراکی با شدت بیشتری محقق شده 
است، به طوری که در تورم نقطه به نقطه خوراکی ها 
هستیم  شاخص  درصدی   33 به  نزدیک  افت  شاهد 
می  محسوب  کشور  تاریخ  در  نظیری  کم  ــورد  رک که 
در  درصد   2.8 از  ماهانه  تورم  آمارها،  این  طبق  شود. 
درصد   2 به  ــدی  درص دهم   8 افت  با  ماه  اردیبهشت 
خ تورم نقطه  رسیده است. همچنین در خرداد ماه، نر
ماه  به  نسبت  تــورم  خ  نر تغییرات  میران  که  نقطه  به 
خ تورم با  مشابه سال قبل را انــدازه گیری می کند، نر
 54.6 از  و  شده  مواجه  درصــدی   12 چشمگیر  کاهش 
درصد در اردیبهشت به 42.6 درصد در خرداد رسیده 
است. علاوه بر این، در تورم سالانه نیز پس از 14 ماه 
صعود پیاپی، در سومین ماه فصل بهار این شاخص 
هم نزولی شد و بدین ترتیب از 49.1 درصد اردیبهشت 
به 48.5 درصد در خرداد رسیده که 6 دهم درصد افت 
داشته است. به اعتقاد کارشناسان با سیاست هایی 
که دولت سیزدهم در دستور کار خود قــرارداده و آثار 
شده،  نمایان  تورم  شاخص  روی  بر  ماه  خرداد  در  آن 
بود  آینده  های  درمــاه  تورم  بیشتر  کاهش  منتظر  باید 
تا جایی که در نهایت به هدف تعیین شده 30 درصد 

دست یابیم. 

تورم ماهانه در کف 16 ماهه
کمترین  به  ماهانه  تــورم  خ  نر ــزارش،  گ این  براساس 
خ  نر حالی  در  است.  رسیده  اخیر  ماه   16 در  خود  رقم 
خ  تورم ماهانه خرداد ماه به 2 درصد رسیده که این نر
دهم  ترتیب 8  بدین  و  بود  درصد  اردیبهشت 2.8  در 
ــرداد ماه تــورم ماهانه  اســت. در خ درصــد کمتر شده 
مواد غذایی نیز با افت 8 دهم درصدی به زیر 2 درصد 
است.  رسیده  ــد  درص  1.8 به  ــد  درص  2.6 از  و  رسیده 
همچنین تورم ماهانه خدمات و کالاهای غیرخوراکی 

نیز از روند نزولی شاخص در این ماه پیروی کرده است 
و از 2.8 درصد در اردیبهشت به 2.2 درصد در خرداد 
درصدی  دهم   6 کاهش  دهنده  نشان  که  رسیده  ماه 
این شاخص است. بررسی شاخص تورم نقطه به نقطه 
که تغییرات شاخص نسبت به ماه مشابه سال قبل را 
اندازه گیری می کند به صورت دقیق تری تاثیر سیاست 
تثبیت ارزی را به نمایش می گذارد. در خرداد ماه تورم 
نقطه ای با کاهش 12 درصد به 42.6 درصد تنزل کرده 
شود.  می  محسوب  اخیر  ماه   13 در  رقم  کمترین  که 
این در حالی است که در اردیبهشت ماه این شاخص 
نقطه  تورم  در  اما  داشت.  قرار  درصد   54.6 ارتفاع  در 
ای مواد خوراکی و مواد غذایی کاهش تورم به معنای 
سقوط این شاخص است. در اردیبهشت ماه امسال 
ولی  بود،  درصد   75.4 ها  خوراکی  برای  شاخص  این 
در خرداد ماه به 42.6 درصد رسیده که گویای کاهش 
ای  نقطه  تورم  در  است.  شاخص  این  درصدی   32.8
کالاهای غیرخوراکی و خدمات نیز این شاخص با افت 
2.5 درصدی از 45.1 درصد اردیبهشت به 42.6 درصد 
سال  خــرداد  از  که  است  حالی  در  این  اســت.   رسیده 
گذشته تا اردیبهشت امسال با حذف ارز 4200 تومانی 
خ تورم نقطه ای مواد  و اثر آن بر قیمت مواد خوراکی، نر
خوراکی به طور میانگین به 76 درصد در هر ماه رسیده 
بود. تورم نقطه به نقطه مواد خوراکی در خرداد امسال 
با  امسال  )اردیبهشت  هم  آن  از  قبل  مــاه  به  نسبت 
76.1( درصد بالغ بر 33.5 درصد کمتر شده که رکورد 

یک  در  خوراکی  مواد  نقطه ای  تورم  کاهش  سریع ترین 
ماه در دهه اخیر است. تورم نقطه به نقطه مواد خوراکی 
در خرداد امسال ) 42.6درصد( از شاخص مشابه قبل 
گذشته  سال  اردیبهشت  در  درصد   4200 ارز  حذف  از 
به  نقطه  ــورم  ت ــت.  اس کمتر  هم  بــود  ــد  درص  49.7 که 
نقطه مواد خوراکی در 12 ماه پایانی دولت قبل به طور 
متوسط 57.3 درصد و در 12 ماه قبل از حذف ارز 4200 
آمار  این  بود.  درصد  متوسط 50.7  طور  به  هم  تومانی 
بیانگر فروکش کردن التهابات تورمی در مواد خوراکی 

است که در ماه های آینده نیز تداوم خواهد یافت.

تغییر جهت تورم سالانه پس از یک سال
پس از حدود 13 ماه، تورم سالانه نیز در خرداد ماه تغییر 
به  شاخص  این  ماه  این  در  شد.  کاهشی  و  داد  مسیر 
48.5 درصد رسید که نسبت به 49.1 درصد اردیبهشت 
ــد. امــا این  ــد کاهــش نشان می ده ــاه، 6 دهــم درص م
که  طوری  به  است  معنادار  غذایی  مواد  برای  کاهش 
درصدی   4.3 افت  با  ها  خوراکی  بــرای  شاخص  این 
همراه شده و از 74.9 درصد اردیبهشت به 70.6 درصد 
در خرداد رسیده است. با این حال، تورم سالانه برای 
داشته  رشد  درصد  دهم  ها 8  غیرخوراکی  و  خدمات 
درخرداد  درصد  به 38.8  اردیبهشت  درصد  از 38  و 

رسیده است.     1 4 0 2 ل - تیــر   و ره ا شــما  
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تأکید می کنم 
که مدیریت بازار 

ارز توسط بانک 
مرکزی حرکتی 

درست و بجا 
است. امیدوارم 

با این کار در 
کنار آزادسازی 

دارایی های 
بلوکه شده از 

کشورهایی 
مانند کره 

جنوبی و انتقال 
آن به داخل 

خ ارز  بتوان  نر
را بیش از این 

کاهش داد و آن 
خ واقعی  را به نر

رساند

شده  آرامشی  فاز  وارد  کشور  اقتصادی  فضای 
و التهابات قیمتی در بازارها نیز متوقف شده 
است. همچنین بازار ارز به ثبات نسبی دست 
نقطه  ــورم  ت خ  ــر ن درصـــدی  ــش 12  کاه و  یافته 
در  ــورد  رک یک  امسال،  خردادماه  در  نقطه  به 
ویژه  به  ــود.  ش می  محسوب  اخیر  هــای  ســال 
مرکزی  بانک  مدیریت  نحوه  اخیر،  ماه   6 در 
گذشته،  های  سال  به  نسبت  و  داشته  بهبود 
بانک مرکزی عملکرد بسیار بهتری از خود به 
نمایش گذاشته است به نحوی که بسیاری از 
نمایندگان مجلس نیز به این موضوع اذعان 
دارند و بر موضع حمایتی مجلس از اقدامات و 
سیاست های بانک مرکزی و همچنین برنامه 
تاکید  مرکزی،  بانک  کل  رییس  شخص  های 
می کنند. احسان ارکانی، نمایند مردم نیشابور 
و عضو کمیسیون برنامه و بودجه و محاسبات 
در مجلس شورای اسلامی در گفتگو با هفته 
اینکه  بر  تاکید  ضمن  اقتصاد،  های  تازه  نامه 
اقدامات  و  ها  گــذاری  سیاست  از  نمایندگان 
اخیر بانک مرکزی در دوره دکتر فرزین حمایت 
کامل خواهند داشت، اقدامات سیاست گذار 
پولی کشور را حرکت رو به جلو تعبیر کرد. در 
با  مجلس  نماینده  این  کامل  گفتگوی  ادامــه 

هفته نامه تازه های اقتصاد را می خوانیم:

پس  و  تازگی  به  مرکزی  بانک 
راس  در  فرزین  دکتر  حضور  از 
را  تازه ای  تصمیمات  بانک،  این 
ارز  بازار  بر  مدیریت  نحوه  درباره 
اتخاذ کرده است. در رابطه با این 

برنامه ها چه دیدگاهی دارید؟
با وجود آنکه بر عدم مداخله مستقیم بانک مرکزی 
کشور  آنکه  دلیل  به  اما  می شود،  تأکید  ارز  بــازار  در 
آن  تحت تأثیر  هم  بازار  این  و  است  مواجه  تحریم  با 
قرار دارد، در برخی از اوقات شوک های هیجانی و 
احساسی شرایط را سخت می کند، بنابراین بانک 
بازار  در  وضعیت  این  مدیریت  بابت  باید  مرکزی 
مداخله کند. گاهی پیش آمده که قیمت ارز با یک 
است  نیاز  اساس  همین  بر  شده،  پائین  و  بالا  خبر 
وضعیت  یک  به  بــازار  این  که  زمانی  تا  مرکزی  بانک 
معقول، منطقی و باثبات نرسیده و تحریم ها برطرف 
به  نیاز  بارز  نمونه  کند.  مداخله  آن  در  است  نشده 
خ ارز در طی چند ماه  انجام این کار هم بالا رفتن نر
مرکزی  بانک  دخالت  که  صورتی  در  بــود،  گذشته 
خ ارز افسارگسیخته بالا می رفت  وجود نداشت، نر
و این افزایش ادامه پیدا می کرد. تأکید می کنم که 
مدیریت بازار ارز توسط بانک مرکزی حرکتی درست 
آزادســازی  کنار  در  کار  این  با  امیدوارم  است.  بجا  و 
کره  مانند  کشورهایی  از  شده  بلوکه  دارایــی هــای 

از سیاست تثبیت بانک مرکزی 
حمایت می کنیم

     از زمانی که آقای فرزین به بانک مرکزی آمده، نگاه اغلب دوستان 
من در مجلس به بانک مرکزی متفاوت و مثبت شده است

عضو کمیسیون برنامه و بودجه مجلس در گفت وگو با تازه های اقتصاد
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از زمانی که 
بانک مرکزی 
توسط آقای 
فرزین مدیریت 
می شود، نگاه 
مجلس به آن 
بسیار متفاوت 
و مثبت شده 
است؛ زیرا نقش 
مدیریت مؤثر 
یک مجموعه 
مانند بانک 
مرکزی خود 
را نشان داده 
است

جنوبی، سایر کشورها و تزریق و انتقال آن به داخل 
خ ارز را بیش از این کاهش داد و آن  بتوان قیمت و نر
خ واقعی رساند. از بانک مرکزی انتظار می رود  را به نر
که کماکان مدیریت همراه با نظارت مؤثر خود را در 

خصوص مباحث ارزی کشور ادامه دهد.

به  شده  بلوکه  ــای  ارزه انتقال 
قرار  اشاره  مورد  را  کشور  داخل 
دادید، برقراری روابط بین الملل 
بانک  رئیس کل  ــرات  ــذاک م و 
مختلف  کشورهای  با  مرکزی 
چه  بانکی  گشایش های  ــرای  ب

دستاوردهایی خواهد داشت؟
در فضایی که حتی یک مذاکره در عرصه بین المللی 
ارز  خ  ــر ن ــش  کاه باعث  می تواند  بانکی  حــوزه  در 
مرکزی  بانک  رئیس کل  جلسات  و  مذاکرات  شود، 
و  مدیریت  در  کشورها  دیگر  در  خــود  همتایان  با 
خ ارز بسیار مؤثر خواهد بود، به  ویژه آنکه  کاهش نر
با خروجی عملی یعنی آزادسازی دارایی های بلوکه 
بازار  در  را  آن  تأثیرات   

ً
قطعا شود،  همراه  ایران  شده 

ارز کشور بیش از آنچه که اکنون می بینیم، مشاهده 
خواهیم کرد.

سیاست تثبیت اقتصادی و ارزی 
نه به معنای میخکوب کردن نرخ 
ارز و... در دستور کار قرار گرفته 
کاهش  دنبال  به  مرکزی  بانک  و 
نرخ ارز، مدیریت هوشمند ارزی، 
کنترل  و  مبادله  مرکز  توسعه 
نقدینگی است تا با این روش نرخ 
تورم را کاهش دهد. نظرتان در 
حمایتی  و  چیست  خصوص  این  
که مجلس می تواند داشته باشد، 

چگونه است؟
فرزین  آقـــای  توسط  مــرکــزی  بانک  کــه  زمــانــی  از 
بسیار  آن  ــه  ب مجلس  نــگــاه  ــود،  ــی ش م مدیریت 
مدیریت  نقش  زیرا  است؛  شده  مثبت  و  متفاوت 
مؤثر یک مجموعه مانند بانک مرکزی خود را نشان 
داده است. به این معنا؛ جایی که نیاز است سریع 
با تزریق ارز و مدیریت قیمت مداخله می کند و در 
شرایط دیگر سیاستی متناسب با آن را مورد توجه 
نمایندگان  نگیرد.  شکل  بحران  تا  می دهد  قــرار 
مجلس بر این اعتقادند که یک محدوده نوسانی 
شرایطی  هر  در  باید  ارز  خ  نر حداکثر  و  حداقل  از 
تعریف شود تا قیمت ارز از حداکثر عبور نکند و در 
صورت نزدیک  شدن به آن بانک مرکزی بر اساس 
یک برنامه از پیش تعیین شده، سریع اقدامات لازم 
از  استفاده  میان  این  در  بگذارد.  اجرا  مرحله  به  را 

ظرفیت مرکز مبادله ارز بسیار حائز اهمیت است، از 
این طریق می توان واردکنندگان و تولیدکنندگانی 
دارنــد  ارز  به  نیاز  کشور  واقعی  مصارف  ــرای  ب که 
یک  که  ــم  داری مرکزی  بانک  الان  ما  کــرد.  تأمین  را 
تعیین  ارز  بــازار  مدیریت  برای  مشخص  سیاست 
کرده و آن هم سیاست تثبیت است، مجلس از این 

سیاست حمایت می کند.

مجلس دقیقا چه  حمایت هایی را 
می تواند انجام دهد؟

مجلس از سیاست های درست و به  موقع حمایت 
می کند. به این شکل که هر جا نیاز به اقدام خاصی 
یا حتی تصویب لایحه یا قانونی به نفع بانک مرکزی 
و مدیریت آن در این حوزه باشد با پیشنهاد دولت 
کمک های  مهم ترین  از  یکی  دارد.  را  لازم  آمادگی 
مجلس در حال حاضر تصویب احکام و تبصره های 
تواند  می  حوزه  این  در  آن  مدیریت  و  مرکزی  بانک 
باشد که با پیشنهاد دولت آمادگی لازم وجود دارد. 
مجلس  کمک های  مهم ترین  از  یکی  همچنین 
بانک  تبصره های  و  احکام  تصویب  حاضر  حال  در 
مرکزی و مدیریت آن در برنامه هفتم است، چنانچه 
داشته  هم  خاصی  نظر  زمینه  این  در  مرکزی  بانک 
یا  بودجه  و  برنامه  کمیسیون  به  می تواند  باشد، 

اقتصادی منعکس کند.

کنترل  موضوع  ــاره  درب نظرتان 
انتظارات به  ویژه انتظارات تورمی 
که به  عنوان یک هدف در سیاست 

تثبیت قرار دارد، چیست؟
خ  نر مسائل  به  منفی  انتظارات  مهم ترین  از  یکی 
به  ارز  خ  نر زمان  هر  یعنی  می کند،  پیدا  ارتباط  ارز 
صورت جهشی بالا می رود، انتظار تورم هم جهشی 
آن  عکس  می شود،  نزولی  زمــان  هر  و  شد  خواهد 
خ می دهد. اکنون با توجه  به اینکه کالاهایی مانند  ر
خودرو، سکه، ارز و مسکن شکل سرمایه ای به خود 
گرفته، هر اندازه که این کالاهای سرمایه ای کذب از 
ج شود به معنی حذف انتظارات  بازار سوداگری خار
آن  نشان دهنده  دیگر  سوی  از  بود.  خواهد  تورمی 
است که مدیریت بانک مرکزی به  خوبی پیش رفته 

است.

افزایش  به  لزوما  ارز  نرخ  افزایش 
تورم منجر خواهد شد؟

کاملاً طبیعی است که چنین باشد. در کشوری مانند 
خ بنزین، سوخت و حتی فولاد، خودرو  ایران که نر
خ ارز هماهنگ می شود  و... با نوسانات و افزایش نر
که  است  مشخص  می کند،  پیدا  رشد  آن  از  پس  و 
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