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چرا تثبیت اقتصادی مهم است؟
سرمقاله

 2008 و   2007 سال های  مالی  عمیق  بحران های  بــروز 
در  اقتصادی  مقررات زدایی های  نتیجه ی  در  میلادی 
امر سبب شد تا در  این  بود.  میلادی  دهه های 80 و 90 
طور  به  و  اقتصادی  تثبیت  سیات  دانشگاهی،  محافل 
برابر  در  ارز  ثابت  خ  نر نظام  نسبی  برتری  بحث  خاص 
خ شناور ارز مورد بررسی و تحلیل قرار گیرد. در نهایت  نر
این بحث در محافل دانشگاهی باعث شد که بسیاری از 
خ ارز در قالب نظام  کشورهای جهان به دنبال تثیبت نر
خ ثابت ارز باشند. در ادبیات اقتصادی آنچه که تحت  نر
عنوان سیاست های تثبیت می شناسیم به سیاست ها 
و اقدامات طراحی شده از سوی دولت و بانک مرکزی 
)شامل  اقتصادی  بی ثباتی  دوره  طی  که  دارد  ــاره  اش
مواردی نظیر رکود، تورم، بیکاری، بحران  بدهی و...( با 

هدف بازگرداندن ثبات به اقتصاد اتخاذ می شوند.
اخیر  سال های  در  به خصوص  و  همواره  ایــران  اقتصاد 
است.  گرفته  قرار  متعددی  بی ثباتی های  معرض  در 
پی درپی  ارزی  بــحــران هــای  شکل گیری  درایــن بــیــن 
خ  نر بی ثباتی  تا  اســت  شــده  سبب  ایــران  اقتصاد  در 
بی ثباتی  ــل  ــوام ع مهمترین  از  یکی  بــه عــنــوان  ارز 
اتخاذ  لزوم  شرایط  این  در  می شود.   شناخته  اقتصاد 
سیاست های تثبیت اقتصادی بیش از پیش بر همگان 
لازمه  اقتصادی  تثبیت  که  ــرا  زی شــد.  خواهد  نمایان 
می توان  زمانی  و  است  اصلاحی  سیاست های  اجــرای 
از سیاست های اصلاحی سخن گفت که در وهله اول 
قرار  باثبات  و  پایدار  وضعیت  در  کشور  اقتصاد  شرایط 
گیرد. ازاین رو، رسالت بانک مرکزی به عنوان بزرگ ترین 
نهاد پولی و ارزی کشور ایجاب می کند که در نقش یک 
سیاست گذار، به منظور کنترل نوسانات و بازگشت ثبات 

به اقتصاد، مداخله و اقدامات لازم را انجام دهد.
کلان  متغیرهای  در  بی ثباتی  کنونی،  شــرایــط  در 
نااطمینانی  و  ریسک  تا  می شود  موجب  ایــران  اقتصاد 
فعالیت های اقتصادی افزایش یابد. این امر به صورت 
عرضه ی  سمت  تضعیف  موجب  معیوب،  چرخه  یک 
اقتصاد و تشدید بی ثباتی خواهد شد. بنابراین در این 
شرایط، ایجاد محیطی باثبات و پیش بینی پذیر یکی از 
مهم ترین محورهای تقویت سمت عرضه اقتصاد کشور 
جمهوری  مرکزی  بانک  اساس،  همین  بر  بود.  خواهد 
اسلامی ایران، با آغاز سال نو و با هدف بازگشت ثبات به 

اقتصاد کشور فعالیت های خود را تحت عنوان سیاست 
اصلی »ثبات بخشی و  اقتصادی، در سه محور  تثبیت 
پیش بینی پذیر نمودن بازار ارز«، »کنترل نقدینگی« و 
»تقویت نظام تنظیم گری )Regulation( در بازارهای 

مالی )پولی، ارزی و اعتباری(« آغاز کرد.
مرکزی  بانک  ــات  ــدام اق مهم ترین  از  راســتــا،  ــن  ای در 
برای تعدیل انتظارات منفی در بازار ارز و غلبه بر ترس 
به  می توان  جامعه،  در  ــده  آم ــود  وج به  نگرانی های  و 
اقداماتی نظیر تأمین ارز موردنیاز جهت واردات کالای 
خ ارز 28500 تومان  اساسی در بستر سامانه ی نیما با نر
خ در  خ ارز به 3 نر به ازای هر دلار آمریکا، کاهش تعدد نر
خ حواله کالاهای اساسی، اسکناس  نظام ارزی کشور )نر
ــدازی مرکز مبادله ارز و طلای  ETS و حواله ETS(، راه ان

اسکناس  فروش  اجرایی  دستورالعمل  اصلاح  ایران، 
ارز  تخصیص  بانکی،  ارزی  حساب  به  واریــز  طریق  از  ارز 
کاهش  فــرودگــاه،  گیت  از  بعد  مسافران  به  مسافرتی 
مدت زمان بازگشت ارز صادراتی، همکاری و هماهنگی 
در  حاشیه ای  مداخله  نهادها،  سایر  و  وزارت خانه ها  با 
بازار غیررسمی ارز و طلا از طریق فروش ارز به اشخاص 
رو،  این  از  کرد.  اشــاره   ... و  کالا  بورس  در  سکه  عرضه  و 
همانطور که از آمار و ارقام برمی آید، در عمل نیز آنچه 
کشور  اقتصاد  در  یادشده  اقدامات  نتیجه  از  تاکنون 
مشاهده شده؛ برقراری آرامش نسبی در فضای ملتهب 
بوده  کشور  اقتصاد  به  نسبی  ثبات  بازگشت  و  ارز  خ  نر
است. اما نکته ای که باید در پایان اشاره نمود این است 
که دایره ی اقدامات بانک مرکزی، به اقدامات گفته شده 
محدود نخواهد بود. این نهاد در برنامه های آتی خود 
اقداماتی نظیر اصلاح سیاست های خریدوفروش ارز، 
صندوق  ایجاد  ــران،  ای طلای  و  ارز  مبادله  مرکز  توسعه 
خ ارز در مواقع لزوم،  تثبیت جهت کمک به تثبیت نر
ارتقای نظارت عملیاتی بر فعالیت تراستی ها و مدیریت 
فعال بانک مرکزی و همچنین تقویت و توسعه تعاملات 
از  استفاده  برای  تجاری  شرکای  و  همسایه  کشورهای  با 
ظرفیت آن ها در تسهیل مالی مبادلات فی مابین و... 
با  که  است  امید  است.  داده  قرار  خود  کار  دستور  در  را 
پیگیری این اقدامات از سوی بانک مرکزی و همکاری 
سایر نهادهای اجرایی کشور، شاهد آرامش بیشتری در 

فضای اقتصادی کشور باشیم.

دکتر محمدرضا فرزین/
رئیس کل بانک مرکزی 

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

4



فرق تثبیت با ثابت بودن؟

دکتر محمدرضا فرزین/
رئیس کل بانک مرکزی 

    موضوع تثبیت با ثابت بودن تفاوت دارد و همه دولت ها به نوعی تثبیت را 
 دنبال می کنند

    تثبیت هموار کردن مسیری است که متغیرهای اقتصادی طی می کنند

    خوشبختانه بانک مرکزی در ماه های اخیر گام های خوبی 
برای مدیریت عرضه و تقاضای ارز برداشته است

دکتر عباس عرب مازار /
اقتصاددان و استاد اقتصاد دانشگاه شهید بهشتی

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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ً
نظریاتی که در اقتصاد وجود دارد عمدتا
خود  مکانی  و  زمانی  شرایط  به  توجه  با 
نیست  منزل  ــی  وح یــک  و  ــده  ش تنظیم 
داشــتــه  ــرد  ــ کارب ــا  ج هــمــه  و  همیشه  ــه  ک
نظریات  ــرای  اج در  اگر  بنابراین  باشد، 
کشور  موجود  داخلی  شرایط  اقتصادی، 
را در نظر نگیریم، به مشکل برمی خوریم. 
ــک نـــمـــودار و  ــا ی ــاد را تــنــهــا ب ــص ــت ــر اق اگـ
نگاه  کنیم،  تحلیل  ــازی  ــدل س م ــدون  ب

ساده انگارانه به مسائل اقتصادی است. 

ــم  ــه مـــــــدل هـــــــای اقـــــتـــــصـــــادی ه ــ ــم ــ ه
و  مــی گــیــرنــد  نــظــر  در  را  ــی  ــای ــرض ه ــش ف ــی پ
نتیجه گیری  پــیــش فــرض هــا  آن  ــاس  اسـ ــر  ب

می کنند. 
مختلف  فرض  پیش  با  مدل  دو  اگر  بنابراین 
دست  به  متفاوتی  نتایج  بگیریم  نظر  در  را 
ــارات و  ــظ ــت ــد، ســاخــتــارهــا، نــهــادهــا، ان ــی آی م
این  و  آورد  مــدل هــا  در  باید  را  تحریم  حتی 

محدودیت ها را باید در نظر گرفت.
بازیگران  که  هستند  ــت  درس وقتی  مدل ها 
کرده  انتخاب  آزادانــه  را  خود  مسیر  اقتصادی 
خرید،  روی  را  محدودیت هایی  ما  اگر  باشند، 
بازارها  ــواع  ان و  تعرفه ها  صــادرات،  واردات، 
که  مدل هایی  که  است  طبیعی  کنیم،  اعمال 
داده ها  دادن  زجر  از  بیشتر  چیزی  می سازیم 

نیست. 
و  است  اقتصاد  جدایی ناپذیر  جزء  نوسانات 
عجیبی  چیز  و  دارد  وجود  اقتصادها  همه  در 
نیست، مهم این است که این نوسانات از حد 
قابل قبولی عبور نکند. سیاست های تثبیت 
در  و  اســت  طبیعی  مسئله ای  نیز  اقتصادی 
همه کتاب های اقتصاد کلان آمده که شما در 
اقتصادی  نوسانات  جریان  در  و  تجاری  ادوار 
باید شیب نوسانات را کاهش دهید و نگذارید 
در  که  شــود  وارد  اقتصاد  به  شدیدی  انتقال 
خواهد  کنترلی  قابل  غیر  آثــار  اینصورت  غیر 

داشت.
ــودن  ب ــت  ــاب ث ــا  ب تثبیت  ــوع  ــوض م بــنــابــرایــن 
تثبیت  نوعی  به  دولت ها  همه  و  دارد  تفاوت 
ــردن  ک ــوار  ــم ه تثبیت  می کنند.  ــال  ــب دن را 
طی  اقتصادی  متغیرهای  که  اســت  مسیری 
 
ً
لزوما می تواند  اقتصادی  نوسانات  می کنند. 
اوکراین  اقتصادی نداشته باشد، جنگ  ریشه 
بیشتر  و  غذایی  مــواد  قیمت  در  تنش هایی 
می تواند  خشکسالی  یا  کرده  ایجاد  بخش ها 
مختلف  بخش های  در  شــدیــدی  نوسانات 
با  تثبیت  سیاست  بــنــابــرایــن  کــنــد،  ــاد  ــج ای

مواردی  چنین  در  و  دارد  تفاوت  کردن  ثابت 
می تواند به کار رود.

و  اجتماعی  اقــتــصــادی،  شــرایــط  بــه  توجه  بــا 
سیاسی که در آن قرار داریم، اقتصاددان باید 

تحریم را فرض کند و تحلیل کند.
همه  ــد،  ــرداری ب را  تحریم  می گویند  برخی   
عنوان  بــه  شما  پــس  ــود،  ــی ش م حــل  مسائل 
اقتصاددان چه کاره اید؟ اینکه راه حل سیاسی 
است. باید در شرایط موجود اقتصاد، راه حل 
کاری  شرایط  این  در  می توان  آیا  کنید.  ــه  ارائ
بنابراین  کند؟  پیدا  کاهش  شوک ها  که  کرد 
اقتصادی  مدل سازی  مفروضات  شرایط  این 

است.
تورم  نوسانات  بر  سال  چند  این  در  ما  تمرکز 
بوده است و برای اینکه این نوسانات را کنترل 
تاثیرگذار  عوامل  به  که  است  طبیعی  کنیم، 

بپردازیم. 
ارز  خ  ــر ن کــه  داده  نشان  مختلف  مطالعات 
می تواند  میان مدت  و  کوتاه مدت  در  حداقل 
قابل  آن  ــر  اث و  ــد  ده ــرار  ق تاثیر  تحت  را  ــورم  ت
توجه است. نوساناتی که در بازار ارز ملاحظه 
بــازار  یا  غیر رسمی  ــازار  ب در  عمدتا  می کنیم 
باید  را  پرسش  این  حال  می افتد،  اتفاق  سیاه 
چه  نوسانات  این  کنترل  بــرای  که  کرد  ح  طر
تنها  می رسد  نظر  به  شرایط  این  در  کرد؟  باید 
ارز  وضعیت  بــه  ساماندهی  بــرای  کــه  راهــی 
وجود دارد مدیریت عرضه و تقاضای ارز است 
خوبی  گام های  مرکزی  بانک  خوشبختانه  که 

را برداشته است. 
است،  مهم  بسیار  مبادله  بازار  به  دادن  عمق 
خ مرجع  خ ارز بازار غیر رسمی کماکان نر اگر نر
خیلی  ــده  ش تشکیل  رسمی  بــازار  باشد،  ما 
باشد  این  باید  تلاش  تمام  بود.  نخواهد  موثر 
بازار  به  غیررسمی  ــازار  ب از  مرجع  ارز  خ  نر که 
رسمی منتقل شود و این تنها کانالی است که 
می تواند انتظارات را مدیریت کند، در غیر این 
غیررسمی  بازار  کنیم  تلاش  هرچه  ما  صورت 
کار خود را انجام می دهد و علامت دهی خود 

را دارد و بر انتظارات اثر خواهد گذاشت. 
در بحث نقدینگی هم ما بیش از اینکه نگران 
نگران  باید  باشیم،  نقدینگی  رشــد  افزایش 
باید  ما  باشیم.  کشور  در  نقدینگی  مدیریت 
و  باشیم  داشته  مدیریت  نقدینگی  زمینه  در 
این بخش را رها نکنیم و فقط تمرکز را بر حجم 
نیست.  کافی  این  که  ندهیم،  قرار  نقدینگی 
اگر بتوانیم مدیریت نقدینگی را انجام دهیم، 
به  شــده  اعمال  انقباضی  سیاست  ــان  زم آن 

تولید لطمه وارد نخواهد کرد.

در بحث 
نقدینگی ما 
بیش از اینکه 
نگران افزایش 
رشد نقدینگی 
باشیم، باید 
نگران مدیریت 
نقدینگی در 
کشور باشیم
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 سیاست تثبیت را اجرا کنید
رشد اقتصادی تقویت خواهد شد

گفتگوی اختصاصی تازه های اقتصاد با پروفسور حسین عسکری، 
ج واشنگتن آمریکا: استاد اقتصاد دانشگاه جر

    اجرای سیاست تثبیت اقتصادی زمانی مناسب است که در شاخص های 
کلیدی اقتصادی، حرکت رو به بالا یا پایین سریع داشته باشیم

   در ایالات متحده، پل ولکر )Paul Volker(، رئیس فدرال رزرو حدود 40 
خ ارز استفاده کرد سال پیش برای کاهش تورم از سیاست تثبیت نر

   اگر تثبیت شامل سیاست های منسجم و منطقی باشد، باید 
1    رشد اقتصادی را در میان مدت و بلندمدت تقویت کند 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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است  معتقد  عسکری«  »حسین  پروفسور 
شامل  ــادی  ــص ــت اق تثبیت  ســیــاســت  اگـــر 
باشد،  منطقی  و  منسجم  سیاست های 
و  ــدت  م میان  در  را  اقــتــصــادی  ــد  رش باید 
بانک  مشاور  وی  کند.  تقویت  بلندمدت 
واشنگتن  ج  جور دانشگاه  استاد  و  جهانی 
وزارت  ــاور  ــش م عسکری  حسین  ــت.  اسـ
دارایی عربستان )1978 میلادی( بوده و از 
او به عنوان معمار اقتصاد عربستان نیز یاد 
می کنند. عسکری استاد تجارت بین الملل 
واشنگتن  ج  جر دانشگاه  بین الملل  امور  و 
آمریکا و رئیس موسسه تحقیقات و مدیریت 
تجارت  دپارتمان  پیشین  رئیس  و  جهانی 
واشنگتن  ج  ــور جـ دانــشــگــاه  بین الملل 
نیویورک«،  »بانک  اعلام  بر  بنا  است.  بوده 
عسکری اولین کسی بود که کاهش قیمت 
نفت به 40 دلار را در برهه ای که قیمت آن به 
کرد.  پیش بینی  بود،  رسیده  دلار   100 بالای 
نیم  و  دو  به  می توان  وی  اجرایی  سوابق  از 
صندوق  اجرایی  هیئت  در  فعالیت  سال 
زمینه   در  او  ــرد.  ک ــاره  اش پــول  بین المللی 
سیاست های  اقتصادی،  توسعه  سیاست  
مشاور  بین الملل  تجارت  و  اقتصاد  و  نفتی 
مرکزی،  بانک های  رؤسای  دارایی،  وزیران 
حاشیه  در  مقامات  دیگر  و  نفت  ــران  وزیـ

کشورهای خلیج فارس بوده است. 
مــقــالــه   140 از  ــش  ــی ب و  کــتــاب   35 وی 
خاورمیانه،   در  اقتصادی  دربــاره تــحــولات 
اقتصاد  بین الملل،  اقــتــصــاد  و  ــارت  ــج ت
تحریم های  و  نفت  اقــتــصــاد  کـــشـــاورزی، 

اقتصادی منتشر کرده است.
اختصاصی  گفتگوی  آید  می  ادامه  در  آنچه 
ــن  ــا ای ــاد بـ ــص ــت ــای اق ــ ــازه ه ــ ــه ت ــام ــه ن ــت ــف ه

اقتصاددان برجسته معاصر است.

آقای دکتر تحلیل حضرتعالی از 
اعلام سیاست تثبیت اقتصادی 
چیست. به طور عمومی سیاست 
مفهومی  چه  اقتصادی  تثبیت 
دنبال  را  اهدافی  چه  و  دارد 

می کند؟ 
است  زمانی  اقتصادی  تثبیت  سیاست  ــرای  اج
افت  یا  می شود  ملتهب  حد  از  بیش  اقتصاد  که 
که  زمانی  همچنین  می کند،  تجربه  را  سریعی 
دچار  بیکاری  و  تورم  مانند  مهمی  شاخص های 
مشکل می شوند، تثبیت اقتصادی هدفگذاری 
ــرای  ــی، زمــانــی اجـ ــل ــورت ک ــ ــود. بــه ص ــ مــی ش
در  که  است  مناسب  اقتصادی  تثبیت  سیاست 

شاخص های کلیدی اقتصادی حرکت رو به بالا 
یا نزولی سریع وجود داشته باشد.

در کدام کشورها سیاست تثبیت 
نتایج  و  شده  استفاده  ارز  نرخ 

مثبت آن چگونه بوده است؟
 ،)Paul Volker( ولکر  پل  متحده،  ــالات  ای در 
برای  پیش  ســال   40 ــدود  ح رزرو  ــدرال  ف رئیس 
استفاده  ارز  خ  نر تثبیت  سیاست  از  تورم  کاهش 
متحده  ایــالات  رزرو  فــدرال  ــال،  ح ایــن  با  ــرد.  ک
به  را  بهره  خ  نر تــورم،  کاهش  برای  روزهــا  این  در 
سرعت افزایش داده است. اما اغلب و به عنوان 
یک امر معمول، زمانی که کشورها دچار مشکل 
می شود؛  استفاده  تثبیت  سیاست  از  هستند، 
خ  زمانی که کشورها با مشکلاتی مانند تورم بالا، نر
ارزها،  حد  از  بیش  ارزش  حد،  از  بیش  بیکاری 
خروج سریع ارز خارجی، کسری بودجه ناپایدار و 
مشکلات تراز پرداخت ها مواجه هستند. گاهی 
برقرار  انسجام  همیشه.  نه  اما  می شوند،  موفق 
کردن میان چنین برنامه هایی دشوار است، زیرا 

آنها همواره مشقت هایی را دارند.

چه  اقتصاد،  علم  ــوزه  ح در 
خصوص  در  جدیدی  نظریات 
اقتصادی  تثبیت  سیاست 
پژوهش های  چه  دارد؟  وجود 
زمینه  این  در  تجربی  و  علمی 
و  نتایج  کدام  و  گرفته  صورت 
توصیه هایی را برای کشورهای 

مختلف داشته است؟
در  سیاست هایی  چنین  از  زیــادی  ارزیابی های 
تثبیت  سیاست های  به  ویژه  موضوع،  ادبیات 

صندوق بین المللی پول وجود دارد.

دور  در  ــران  ای مرکزی  بانک 
سیاست  خود،  مدیریتی  جدید 
عنوان  به  را  اقتصادی  تثبیت 
به  است.  برگزیده  خود  راهبرد 
نظر شما، چه عوامل و شروطی 
برای پذیرش و پشتیبانی از این 
سیاست در جامعه وجود دارد تا 
ضریب موفقیت آن افزایش یابد؟

همیشه  زیــادی  حد  تا  تثبیت  سیاست های 
امر  این  زیرا  دارد،  همراه  به  را  دشواری هایی 
کنترل  هزینه ها،  کاهش  ــداکاری،  ف مستلزم 
کسری های دولت و کاهش ارزش پول است. 
بنابراین دولت باید به مردم توضیح دهد که 

چرا این کار را می کند. 

به طور خاص، 
شما نیاز به 
اعتماد بین 
مردم، دولت 
و بانک مرکزی 
دارید. این سه 
عنصر کلیدی 
در این امر 
قابل توجه 
است و اینکه آیا 
سیاست های 
بانک مرکزی 
جواب داده و 
نتایج خوبی 
داشته است؟
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اقتصادی،  تثبیت  سیاست  آیا 
می تواند  تورم  کنترل  بر  علاوه 
نیز  اشتغال  و  اقتصادی  رشد  بر 
تاثیرگذار باشد؟ به نظر شما چه 
رابطه ای بین سطح تورم و رشد 
این  در  دارد؟  وجود  اقتصادی 
برای  شاخص هایی  چه  راستا 
در  اقتصادی  رشد  اندازه گیری 

کنار تورم مناسب هستند؟
در کوتاه مدت حتی ممکن است رشد اقتصادی 
تعدیل شود، اما اگر تثبیت شامل سیاست های 
را  اقتصادی  رشد  باید  باشد،  منطقی  و  منسجم 
به  لذا،  کند.  تقویت  بلندمدت  و  مدت  میان  در 
همین دلیل است که یک دولت چنین رویکردی 
را اتخاذ می کند چون تورم در بیشتر موارد باعث 
اقتصادی  رشد  می شود.  اقتصادی  رشد  کاهش 
 )GDP( واقعی با افزایش تولید ناخالص داخلی

یک کشور اندازه گیری می شود.

بانک  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
کنترل  پایه  بر  ــران  ای مرکزی 
و  نقدینگی  کنترل  ارز،  ــازار  ب
قانونگذاری در بازارهای مالی 
این  چقدر  شما،  نظر  به  است. 
سه عامل قادر به تاثیرگذاری بر 
ثبات قیمت ها، نظام بانکداری 
چه  هستند؟  اقتصادی  رشد  و 
فواید و چالش های بلندمدت و 
کوتاه مدت در پس اجرای این 

سیاست وجود دارد؟
هزینه ها  چون  کلیدی  متغیرهای  من،  نظر  به 

خ  نر بودجه،  کسری  مالیات،  دولــت،  ج  مخار و 
خ ارز بازار علاوه بر مواردی که شما ذکر  بهره و نر

کردید نیز وجود دارند.

تثبیت،  سیاست  نهایی  هدف 
به  توجه  با  است.  تورم  کنترل 
شواهد تجربی و نظری، چگونه 
می توان تورم و حتی انتظارات 
تورمی را در این شرایط کنترل 
روش هایی  و  ابزارها  چه  کرد؟ 
اعتمادسازی  و  ارتباط  بــرای 
و  مردم  عموم  با  مرکزی  بانک 

اقتصاددانان وجود دارد؟
این  در  را  اعتماد  باید  دولــت  اســت.  سختی  کار 
زمینه ایجاد کند. مردم هر وقت به دولت اعتماد 
دولتی ها  دستورات  به  وقت  آن  باشند،  داشته 
اعتماد  نتواند  ــت  دول اگــر  داد.  خواهند  گــوش 
عمومی ایجاد کند، کار بسیار سخت خواهد شد 
و دلیل آن نیز انتظارات است. اگر مردم اقدامات 
دامن  تورم  به  آنها  رفتار  نبینند،  اعتماد  قابل  را 
سخت تر  دولــت  بــرای  را  آن  کنترل  و  زد  خواهد 
می کند. به طور خاص، شما نیاز به اعتماد بین 
عنصر  سه  ــد.  داری مرکزی  بانک  و  دولــت  ــردم،  م
آیا  اینکه  و  است  توجه  قابل  امر  این  در  کلیدی 
نتایج  و  داده  جواب  مرکزی  بانک  سیاست های 
با  مقابله  به  دوم  موضوع  اســت؟  داشته  خوبی 
است  این  سوم  موضوع  می شود.  مربوط  فساد 
توضیح  مــردم  بــرای  را  سیاست ها  دولــت  آیا  که 
سیاست های  به  می تواند  دولت  آیا  و  است  داده 
خود ادامه دهد؟ باید منتظر ماند و دید که نتیجه 

سیاست تثبیت چه خواهد شد.

مردم هر وقت 
به دولت 

اعتماد داشته 
باشند، آن وقت 

به دستورات 
دولتی ها گوش 

خواهند داد. 
اگر دولت نتواند 

اعتماد عمومی 
ایجاد کند، کار 

بسیار سخت 
خواهد شد و 

دلیل آن نیز 
انتظارات است
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 کاهش رشد نقدینگی 
منجر به رکود می شود؟

    رشد سالانه نقدینگی در پایان خرداد 1402 در حدود 29 درصد بوده که پایین ترین رقم از 
دی ماه 1398 بوده و افت 30 درصدی در مقایسه با اعداد مهر و آبان 1400 را نشان می دهد. 

    بانک مرکزی از سیاست هدایت اعتبار غافل نشده و با هدایت بانک ها به پرداخت 
تسهیلات هدفمند باعث شده تا در سال 1401 مجموع مانده تسیهلات پرداختی با رشد 

35 درصدی در مقایسه با سال 1400 به بیش از 5583 هزار میلیارد تومان رسیده باشد

مرتضی عبدالحسینی /
پژوهشگر اقتصادی
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که  می دهد  نشان  کشور  پولی  جدید  آمــار 
مقداری  کنترل  از  استفاده  با  مرکزی  بانک 
موفق  نقدینگی  مهار  در  بانک ها  تراز نامه 
بوده و رشد سالانه آن در خرداد ماه را به 29 
جهت  آن  از  رقم  این  اســت.  رسانده  درصــد 
اهمیت دارد که آخرین بار در دی ماه 1398 
بود که متغیر نقدینگی به صورت سالانه کمتر 
یک  در  آن  از  بعد  و  داشت  رشد  درصد   30 از 
گرفته  قرار  ماهانه  صورت  به  افزاشی  کانال 
است. بر اساس اطلاعات موجود، نقدینگی 
در مهر 1400 به سقف سالانه خود در 20 سال 
اخیر رسید و با ثبت رکود رشد 42.8 درصدی 
که  کرد  تجریه  سال  یک  در  را  بزرگی  جهش 
کشور  اقتصاد  ــرای  ب خوبی  پولی  روز هـــای 
نبود. از آن به بعد، اما با تغییر نگاه مرسوم در 
ایران که نقدینگی را مخلوق فعالیت دولت 
نهایتا  و  مــی دانــســت  آن  بــودجــه  کــســری  و 
»کفایت  ارتقا  دنبال  به  بانکی  سیستم  در 
ــه خلق  ــوع ک ــوض ــه ایـــن م ــه« بـــود ب ــای ــرم س
نقدینگی از پایه پولی و ضریب فزاینده دیگر 
اقتصاد  یک  پــول  مکانیزم  دهنده  توضیح 
سیاست گذار  ورود  بــرای  راه  بــود،  نخواهد 
باز  آن ها  ترازنامه  کنترل  و  بانکی  سیستم  به 
با  توام  نقدینگی  رشد  کنترل  اما  حال  کرد. 
این  کشور  اقتصاد  در  ساختاری  تورم  وجود 
شرایط  این  اولا  که  آورده  وجــود  به  را  ابهام 
تولیدی  بخش  نقد  جریان  کاهش  و  رکود  به 
مقداری  کنترل  ــا  دوم و  نشود  منجر  کشور 
می تواند  صـــورت  چــه  بــه  و  کــی  تــا  تــرازنــامــه 
نقدینگی،  کنترل  در  ما  ــداف  اه همزمان 
در  کند؟  برقرار  را  تولید  رشد  و  تورم  کاهش 
سوال  این  به  است  شده  سعی  گــزارش  این 
پاسخ داده شود که ریشه ایجاد نگاه »کنترل 
کجا  به  مرکزی  بانک  در  ترازنامه«  مقداری 
برمی گردد و چرا و چگونه موفقیت در کنترل 

نقدینگی به قیمت رکود تمام نخواهد شد؟

نسبت بانک ها با خلق نقدینگی
پول،  به  متفاوتی  نگاه های  تاکنون  گذشته  از 
ماهیت آن و نحوه خلق آن وجود داشته به طوری 
که تفاوت در کم و کیف  این نگاه ها خود بنیانگذار 
بــوده  متفاوتی  اقتصادی  نظام های  و  مکاتب 
نگاه،  مرسوم ترین  یا  کلاسیک ترین  در  ــت.  اس
صرفا  و  بــوده  اقتصاد  در  خنثی  واقعت  یک  پول 
نقش آن سنجش ارزش و حضور در مبادلات بوده 
شاخه های  در  مخصوصا  دیدگاه،  این  در  است. 
به  پول  پول گرایان،  و  نئوکلاسیکی  کلاسیکی، 
نیز  آن  خالق  تنها  و  شده  تعریف  زا  بــرون  صــورت 

تغییر  بــه  منجر  آن  عرضه  و  ــت  اس مــرکــزی  بانک 
و  شد  نخواهد  تولید  جمله  از  حقیقی  متغیرهای 
تنها افزایش نقدینگی دلیلی بر تورم خواهد بود. 
واسطه گر  عنوان  به  بانکی  سیستم  نگاه،  این  در 
حضور دارد و صرفا پول را از دست پس انداز کننده 
هیچ  و  رساند  خواهد  تسیهلات گیرنده،  دست  به 
تاثیری بر خلق و مکانیسم آن نخواهد داشت. به 
عنوان مثال، بر اساس این نگاه در اقتصاد کشور 
درصد   35 حدود  در   1401 سال  در  پولی  پایه  ما، 
معادل 229 هزار میلیارد تومان رشد داشته و این 
 1450 به  واحــدی   7 حدود  فزاینده  ضریب  با  رقم 
شده  تبدیل  سال  این  در  نقدینگی  میلیارد  هزار 
بوده  پول  واسطه گر  بانک ها  مدل  این  در  است. 
به  آنچه  و  ندارند  آن  محو  و  خلق  در  نقشی  هیچ  و 
پولی  پایه  کــرده،  پیدا  افزایش  نقدینگی  عنوان 
از  ــت  دول استقراض  دلیل  به  احتمالا  که  اســت 
بانک مرکزی افزایش داشته و با ضریب 7 واحدی 
نگاه  است.  کرده  پیدا  جریان  بانکی  سیستم  در 
همچنین  و  پــول  ــودن  ب خنثی  به  قائل  امــا  دوم 
برون زا بودن آن نیست. اولا پول را به عنوان یکی 
از عوامل تولید می داند و دوما برای بانک ها نقش 
می پذیرد.  را  محدودیتی  هیچ  بدون  پول  خالق 
تمام  نقدینگی  تحلیل  بــرای  دیگر  نگاه  این  در 
اصلی  عوامل  از  یکی  و  پایه پولی  سمت  به  تمرکز 
نمی رود،  است  بودجه  کسری  که  پولی  پایه  رشد 
به  خــود  بانک ها  معکوس  تحلیل  یک  در  بلکه 
که  می شوند  گرفته  نظر  در  ــول  پ خالق  عــنــوان 
منجر به افزایش نقدینگی شده و پایه پولی بانک 
نگاه  این  در  می کشاند.  خود  دنبال  به  را  مرکزی 
سپرده  ورود  نیازمند  بانک ها  که  می شود  گفته 
معمولی  سپرده گذار  سوی  از  یا  مرکزی  بانک  از 
را  آن  قانونی،  ذخیره  کسر  با  بخواهند  که  نیستند 
است  بانکی  سیستم  خود  این  بلکه  بدهند،  وام 
پول  اعــداد،  قالب  در  پشتوانه ای  هیچ  بدون  که 
تولید می کند و تحت عناوین مختلف به حساب 
مرکزی  بانک   2014 سال  در  می کند.  ــز  واری شما 
سیاست گذاری  نهاد  اولین  عنوان  به  انگلستان 
با  مقاله ای  قالب  در  و  کرد  ورود  موضوع  این  به 
از  پول  »خلق  اصطلاح  دو  به  مکانیزم  این  تعریف 
هیچ« و »پول درون زا« رسید. بر اساس این مقاله 
ایجاد  باعث  بانک  یک  ترازنامه  در  که  عملی  هر 
تسهیلات،  اعطای  از  ــم  )اع شــود  بانکی  سپرده 
یک  عمومی  و  اداری  هزینه های  ســپــرده،  ســود 

حال  شــد.  خواهد  نیز  پــول  خلق  باعث  بانک(، 

چگونه  بانکی  سپرده  که  دارد  وجــود  ســوال  این 
اشخاص  به  پرداختی  تسهیلات  می شود؟  خلق 
حقیقی و حقوقی، سود سپرده ها و پرداختی های 
یک بانک به کارمندان خود یا سپرده بانکی ایجاد 

مرتضی عبدالحسینی /
پژوهشگر اقتصادی
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 رشد 45 
درصدی 
تسهیلات در 
سال 1401 و در 
مقابل رشد 
29 درصدی 
نقدینگی در 
این سال نشان 
می دهد که 
علی رغم کنترل 
مقداری ترازنامه 
بانک ها این 
مهم با تحت 
فشار گذاشتن 
تسهیلات مولد 
انجام نشده و از 
مسیرهای ضد 
مولد در حال 
دستیابی است

می کند و یا سپرده های قبلی را افزایش می دهد. 
مورد   4 بانک ها  در  پول  خلق  تفسیر  ما  کشور  در 
وام های  2(استمهال  دادن،  جدید  وام   )1 است. 
قبلی، 3( اضافه برداشت بانک مرکزی و 4( خرید 

دارایی مانند زمین، مسکن و ارز. 

چرا کنترل ترازنامه؟
مادامی  تا  شد  مــرور  که  بانک ها  پول  خلق  رویــه 
پیدا  ادامــه  بانک  یک  توسط  باشد  ســـودآور  که 
و  ــودن  ب محدود  به  اولا  نیز  ــودآوری  سـ می کند. 
بانک  آیا  که  برمی گردد  بانک  ترازنامه  نبودن  یا 
می تواند بی رویه و بی اندازه ترازنامه خود را بزرگ 
منابعی  هزینه  دوما  کند.  خلق  پول  دائما  و  کند 
نیز  می کند  منابع  تامین  مرکزی  بانک  از  بانک  که 
منابعی  بهره  خ  نر اگر  واقع  در  است.  مهم  بسیار 
می دهد  قرار  بانک ها  اختیار  در  مرکزی  بانک  که 
پرداختی  وام هــای  بر  بانک ها  که  بهره ای  خ  نر از 
دیگر  باشد،  بیشتر  می کنند  اعمال  افراد  به  خود 
که  چرا  نبوده  آورد  سود  وام  پرداخت  بانک  برای 
از  استقراض  به  مجبور  منابع  کمبود  صــورت  در 
اگر  حال  اســت.  بالاتر  بهره  خ  نر با  مرکزی  بانک 
راهی  دو  یک  بر  موقعیتی  چنین  در  مرکزی  بانک 
قرار دارد. راه اول راهی است که تا سال 1400 آن را 
رفته ایم و بانک مرکزی در مقابل خلق پول بانک ها 
از  برخی  نهایتا  و  کرده  عمل  منفعلانه  صورت  به 
شاخص های سلامت بانکی مانند کفایت سرمایه 
را  خود  هدف  و  است  داشته  نظر  زیر  گاه  به  گاه  را 
کنترل مقداری پایه پولی قرار داده است. راه دوم 
اما پذیرش این موضوع است که فعالیت بانک ها 
و  نمی ایستد  باز  بانکی  سیستم  ترازنامه  حرکت  و 
که  است  ترازنامه  کنترل  محل  از  نقدینگی  کنترل 
توفیقات بسیار بیشتری برای سیاست گذار پولی 
در بلندمدت حاصل خواهد کرد. در همین مورد 
یکی از اقدامات مثبت و موثر بانک مرکزی قانونی 
آن  هدف  و  تصویب  پیش  سال   2 حــدود  که  بود 
کنترل رشد مقداری ترازنامه های بانک ها بود. بر 
بانک های  برای  ترازنامه  رشد  قانون  این  اساس 
تجاری 2 درصد در ماه و برای بانک های تخصصی 
به  نیز  مــرکــزی  بانک  اســت.  ــاه  م در  درصــد   2.5
صورت ماهانه این امر را رصد می کند و بانک هایی 
سپرده  افزایس  با  نکنند،  رعایت  را  امــر  ایــن  که 
بانک  اعلام  اساس  بر  می شوند.  مواجه  قانونی 
ماهانه  صورت  به  بانک ها  اطلاعات  و  آمار  مرکزی 
مرتکب  بانکی  اگر  و  می شود  پــردازش  و  دریافت 
رشد مقداری ترازنامه در یک ماه بیش از حد مجاز 
باشد، این فرصت را دارد که طی دو ماه نسبت به 
اصلاح روند اقدام کند و در غیر اینصورت در پایان 
هر فصل با اقدامات تنبهی مواجه خواهد شد. بر 

تخطی  صورت  در  مرکزی   بانک  بخشنامه  اساس 
درصد  با  متناسب  آن،  ــلاح  اص عــدم  و  بانک  هر 
افزایش  بانک  قانونی  سپرده  خ  نر بانک ها  تخطی 
بانک  مدیره  هیئت  معرفی  همچنین  می یابد. 
خاطی به هیئت انتظامی بانک ها نیز در دستور کار 
قرار دارد و اگر  ظرف یکسال بانکی نتواند خود را با 
قوانین و مقررات منطبق کند، هیئت مدیره آن به 
تنبیهی  موارد  و  معرفی  بانک ها  انتظامی  هیئت 
این  شد.  خواهد  اعمال  آنها  بر  قانون  براساس 
ماه  شش  در  را  خود  موفقیت  نهایت  در  ضوابط 
اخیر نشان داده به طوری که متوسط رشد سالانه 
بوده  درصد   30 حدود  در  مدت  این  در  نقدینگی 
سال های  برای  رقم  این  که  است  حالی  در  این  و 
99، 1400 و شش ماه اول 1401 برابر 38 درصد بوده 
است. رشد سالانه نقدینگی در پایان خرداد 1402 
در حدود 29 درصد بوده که پایین ترین رقم از دی 
با  مقایسه  در  درصدی   30 افت  و  بوده   1398 ماه 

اعداد مهر و آبان 1400 را نشان می دهد. 

کاهش تسهیلات به معنی افزایش رکود نیست
از  استفاده  با  نقدینگی  کنترل  که  است  مشخص      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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در سال جاری 
که شوک جهش 

خ ارز اجازه  نر
نداد که کنترل 

نقدینگی به 
هدف خود 

یعنی کنترل 
تورم دست پیدا 

کند و مشاهده 
خ  شد که نر

تورم در سال 
1401 در حدود 

خ  46 درصد و نر
رشد نقدینگی 
31 درصد بود. 

اما شکی نیست 
که از الان به بعد 
با توجه به ایجاد 

ثبات در قیمت 
دلار می توانیم 
انتظار نزدیک 

شدن تورم به 
رشد سالانه 
نقدینگی را 

داشته باشیم

محدودیت ترازنامه بانک ها یک سیاست دائمی 
و  ــورم  ت افــت  گــرو  در  آن  موفقیت  ــه  ادام و  نبوده 
شوک  که  جــاری  ســال  در  اســت.  تولید  افزایش 
خ ارز اجازه نداد که کنترل نقدینگی به  جهش نر
و  کند  پیدا  دست  تورم  کنترل  یعنی  خود  هدف 
خ تورم در سال 1401 در حدود  مشاهده شد که نر
خ رشد نقدینگی 31 درصد بود. اما  46 درصد و نر
ایجاد  به  توجه  با  بعد  به  الان  از  که  نیست  شکی 
نزدیک  انتظار  می توانیم  دلار  قیمت  در  ثبات 
داشته  را  نقدینگی  سالانه  رشــد  به  ــورم  ت شــدن 
باشیم. بعد از تورم به مسئله رشد تولید خواهیم 
رسید که تحقق و امکان تحقق آن با توجه به افت 
جریان نقدینگی مورد تردید برخی از کارشناسان 
اقتصادی قرار گرفته است. لازم به توضیح است 
معنی  به  چند  هر  بانک ها  ترازنامه  کنترل  که 
اما  آنهاست،  سوی  از  تسهیلات  پرداخت  افت 
بود.  نخواهد  تسهیلات  کیفیت  افت  معنی  به 
پرداختی  تسهیلات  رقم  که  باشید  داشته  دقت 
از سوی بانک ها چندان اهمیتی در مقابل هدف 
اعلام  مرتبا  اخیر  سال های  در  ندارد.  تسهیلاتی 
تولید  مالی  تامین  درصد   90 بانک ها  که  می شود 

مشخص  بــازار  در  آنچه  ــا  ام داده انـــد،  انجام  را 
است، گلایه مردم و فعالان اقتصادی از دشواری 
مسیر  این  از  مالی  تامین  و  بانکی  وام  دریافت 
ــن مــوضــوع نشان مــی دهــد کــه بخش  ــت. ای اس
Gdp trans�بزرگی از تسهیلات بانکی با هدف 

دارایی ها  بــازار  در  معاملات  همان  یا   actions
داده می شود. 

افزایش 25 درصدی پرداخت تسهیلات 
بانکی

روند تسهیلات در اقتصاد کشور کمک می کند تا 
به این سوال که آیا رکود در کمین است، روشن تر 
و دقیق تر پاسخ دهیم. بررسی ها نشان می دهد 
این  و  شده  کاسته  پول  گــردش  سرعت  اولا؛  که 
مهم نیاز بانک ها به منابع را کمتر از قبل کرده و 
دست آن ها را برای پرداخت تسهیلات هدفمند 
در  بنگاه ها  و  کار هــا  و  کسب  ــا؛  دوم می کند.  باز 
نقد  جریان  از  میزانی  اقتصادی  شرایط  چنین 
نــگــه داری  احتمالا  و  پیش بینی  ــود  خ ــرای  ب را 
رکود  با  مقابله  ــرای  ب ابــزاری  خــود  که  می کنند 
بررسی  سوما؛  بنگاه هاست.  سطح  در  و  1    خــرد  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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می دهد  نشان  کشور  در  تسیهلات  مانده  روند 
که بانک مرکزی از سیاست هدایت اعتبار غافل 
نشده و با هدایت بانک ها به پرداخت تسهیلات 
مجموع   1401 ســال  در  تا  شــده  باعث  هدفمند 
درصدی   35 رشد  با  پرداختی  تسیهلات  مانده 
هزار   5583 از  بیش  به   1400 سال  با  مقایسه  در 
میلیارد تومان رسیده باشد. این رقم از آن جهت 
تسهیلات  سالانه  رشد  متوسط  که  دارد  اهمیت 
 35 ــد  رش و  بـــوده  درصـــد   28 اخــیــر  ــال  س  15 در 
این  درصدی   25 افزایش  از  حکایت  آن  درصدی 
هدف  با  تسهیلات  این  از  درصد   72 دارد.  متغیر 
»تامین سرمایه در گردش« و 19 درصد آن با هدف 
»ایجاد کسب و کار« پرداخت شده است. در سه 

تومان  میلیارد  هزار   921 مجموعا  نیز   1401 ماهه 
دوره  رقم  به  نسبت  که  شده  پرداخت  تسهیلات 
افزایش  درصد   25.8 میزان  به  قبل  سال  مشابه 
طی  پرداختی  تسهیلات  کل  از  می دهد.  نشان 
و  کسب  صاحبان  به  درصد   85.2 مذکور،  دوره 
کار و 14.8 درصد به مصرف کننده نهایی )خانوار( 
تعلق داشته است. به طور کلی رشد 45 درصدی 
 29 ــد  رش مقابل  در  و   1401 ــال  س در  تسهیلات 
می دهد  نشان  سال  این  در  نقدینگی  درصــدی 
بانک ها  ترازنامه  مقداری  کنترل  رغم  علی  که 
این مهم با تحت فشار گذاشتن تسهیلات مولد 
حال  در  مولد  ضد  مسیرهای  از  و  نشده  انجام 

دستیابی است. 

1401
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ایجاد چرخه مبادلات 
لیر-ریال  و حذف دلار

 مصطفی کایا، نماینده مجلس و معاون حزب سعادت ترکیه
 در گفتگو با تازه های اقتصاد تشریح کرد

    حجم روابط اقتصادی ایران و ترکیه به راحتی می تواند به 10 میلیارد دلار برسد

    برای اینکه از تحولات جهانی کمتر تاثیر بپذیریم، ابتدا باید متکی به خود باشیم
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ایران و ترکیه 
حجم مبالادت 
را 30    میلیارد دلار 
هدف گذاری 
کرده اند. 
تداوم فعالیت 
و استفاده از 
سازوکارهای 
ایجاد شده برای 
دستیابی به این 
هدف اهمیت 
دارد

چند  در  ایــران  همسایه  کشور  عنوان  به  ترکیه 
اقتصاد  در  را  نشیب هایی  و  ــراز  ف اخیر  ــه  ده
ــارزه بــا تـــورم و برخی  ــب ــود داشــتــه اســـت. م خ
در  هــمــواره  دیگر  اقتصادی  نابسامانی های 
کشور  این  در  که  بوده  دولت هایی  کار  دستور 
کاهش  مسئله  نیز  ــروزه  امـ ــد.  ــده ان آم کار  روی 
ارزش واحد پول ملی ترکیه و به تبع آن افزایش 
میزان تورم در این کشور یکی از مسائلی است 
ارزیابی  به  ترک  اقتصاددانان  و  سیاسیون  که 
انتخابات  تازگی  به  کشور  این  می پردازند.  آن 
مردم  و  گذاشته  سر  پشت  را  جمهوری  ریاست 
برای  را  اردوغان  طیب  رجب  دیگر  یکبار  ترکیه 
عنوان  به  ترکیه  از  کرده اند.  انتخاب  پست  این 
مشکلات  دچار  اغلب  که  می شود  یاد  کشوری 
لیر  ارزش  دادن  دســت  از  همچنین  و  تورمی 
وجود  با  است.  کشور  این  ملی  پول  عنوان  به 
کشور،  این  قبلی  دولت های  اقدامات  برخی 
اما طبق آمارهای موجود ارزش پول ملی ترکیه 
فروش  با  بود  کرده  تلاش  ــان  اردوغ دولت  که 
در  کند،  محافظت  آن  از  خود  خارجی  ذخایر 
و  بلافاصله  ترکیه  لیر  ارزش  است.  کاهش  حال 
پس از انتخابات ریاست جمهوری این کشور، به 
پایین ترین سطح در برابر دلار آمریکا رسید و هر 
دلار 20.06 لیر معامله شد. به صورت کلی، ارزش 
درصد    80 حــدود  گذشته  سال   5 در  ترکیه  لیر 
اقتصاددانان،  از  بسیاری  است.  داشته  کاهش 
در  اردوغــان  دولت  اقدام  از  ناشی  را  اتفاق  این 
خ های بهره بانکی  کاهش حدود 50 درصدی نر
می دانند که از سال 2021 به عنوان ابزاری برای 

کنترل تورم به کار گرفته شده است.
با  ــودن  بـ ــه  ــواج م تــرکــیــه،  دیــگــر  مهم  معضل 
ــت بــه نحوی کــه طبق  ــالا اس ــای تـــورم ب خ ه ــر ن
ترکیه،  آمــار  موسسه  سوی  از  رسمی  آمارهای 
فصل  پایان  در  کشور  این  در  سالیانه  تورم  خ  نر
نخست سال 2023،  به میزان بیش از 50 درصد 
بوده است . در این دوره، از مجموع 143 ردیف 
خ 111 کالا افزایش  کالایی اصلی در این کشور، نر
خ 24 کالا و خدمات کاهش داشته  داشته و تنها نر
است. نکته حائز اهمیت درباره اقتصاد ترکیه، 
ــدی  درص  50 ــدود  ح خ  ــر ن پیش بینی  موضوع 
ــه 12 اقــتــصــاددان  ــی اســت ک ــورم ــارات ت ــظ ــت ان
حال،  عین  در  کرده اند.  ارائه  ترکیه ای  مشهور 
 2023 سال  در  کشور  این  اقتصادی  رشد  خ  نر
میلادی، 3.5 درصد برآورد شده است. برخی 
در  ــد  درص  38 از  کمتر  ــورم  ت خ  ــر ن پیش بینی 
مرکزی  بانک  که  ــاری  ــال ج س طی  کشور  ــن  ای
دانسته اند. خوشبینانه  را  ــرده  ک ــه  ارائ  ترکیه 

حزب  معاون  و  مجلس  نماینده  کایا،  مصطفی 

ترکیه،  اقتصاد  خصوص  در  ترکیه  ســعــادت 
چالش ها و اقدامات صورت گرفته در این کشور 
برای غلبه بر تورم و حفظ ارزش لیر، همچنین 
کشور  دو  بین  کــه  راهکارهایی  و  ظرفیت ها 
مناسبات  تقویت  برای  ترکیه  و  ایران  همسایه 
تــازه هــای  هفته نامه  بــا  دارد،  وجـــود  تــجــاری 
اقتصاد گفتگو کرده است. کایا معتقد است که 
و  ایران  بین  تجاری  حجم  افزایش  پیش بینی 
تلاش های  نیازمند  دلار،  میلیارد   30 به  ترکیه 
فرصت های  تمامی  بــایــد  و  ــت  اس دوجــانــبــه 
مبادلات  در  ملی  پول  از  استفاده  برای  موجود 

دوجانبه مورد بررسی قرار گیرد.
متن زیر حاصل گفتگوی این نماینده مجلس 
در ترکیه و معاون حزب سعادت این کشور با 

تازه های اقتصاد است.

طبق آخرین آمارها، حجم روابط 
همسایه  کشور  دو  اقتصادی 
گذشته  سال  در  ترکیه  و  ــران  ای
میلادی بالغ بر 6.4 میلیارد دلار 
توسعه  برای  ظرفیت  چقدر  بود. 
همکاری های همه جانبه به ویژه 
وجود  کشور  دو  بین  اقتصادی 

دارد؟
در وهله اول باید این نکته را عنوان کنم که حجم 
می تواند  راحتی  به  ترکیه  و  ایران  اقتصادی  روابط 
می دانید  که  همانطور  برسد.  دلار  میلیارد   10 به 
دلار  میلیارد      30 را  مــبــالادت  حجم  کشور  دو  هــر 
استفاده  و  فعالیت  تداوم  کرده اند.  هدف گذاری 
این  به  دستیابی  برای  شده  ایجاد  سازوکارهای  از 
هدف اهمیت دارد. بنابراین جلسات مشترکی که 
داشت  خواهند  کارایی  صورتی  در  می شوند  برگزار 
که نتایح مثبتی را به بار آورند. به منظور تسهیل روند 
تجارت، ضروری است که اقداماتی به طور همزمان 
مالیاتی  معافیت های  پذیرد.  انجام  هماهنگ  و 
می تواند  ترجیحی  تجارت  موافقتنامه  به  موسوم 
نساجی  ــای  کالاه و  ــران  ای کشاورزی  محصولات  بر 
ترکیه اعمال شود و دو کشور در این زمینه مبادلات 
تجاری خوبی را داشته باشند. در عین حال، پیش 
از هر چیز، تفاهمنامه های قبلی منعقد شده میان 
در  شــود،  اجرایی  درستی  شیوه  به  باید  کشور  دو 
آنکه  بدون  متعدد  جلسات  برگزاری  اینصورت  غیر 
اقدامی صورت گیرد پس از مدتی به یک روند عادی 

تبدیل شده و آسیب زا خواهد بود. 

دو کشور با داشتن 500 کیلومتر 
قرن  چندین  و  مشترک  ــرز  م
میزان  چه  تا  جانبه،  دو  روابط      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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همکاری های  و  تجارت  امر  در 
پیشرفت  می توانند  اقتصادی 
کنند؟ چه بسترها و چالش هایی 
تجاری  ــط  رواب افزایش  بــرای 

متقابل وجود دارد؟ 
قدمت  و  مشترک  مرز  کیلومتر   500 وجود  واقع  در 
توسعه  بــرای  مهمی  زیرساخت  کشور،  دو  ــط  رواب
مکمل  ــران  ای و  ترکیه  اقتصادهای  ــت.  اس ــط  رواب
یکدیگر هستند. به عنوان مثال، ظرفیت ایران در 
زمینه انرژی و پیشرفت های ترکیه در حوزه ماشین 
آلات، تجهیزات و برخی تولیدات فنی، زمینه مهمی 
را برای همکاری های متقابل فراهم می کند. اگرچه 
اما  است،  اقتصادی  تحریم های  معرض  در  ایــران 
دو  اقتصادی،  متقابل  وابستگی  ایجاد  با  می توان 

کشور را به سطوح بهتری از همکاری ها رساند.
گذرگاه   3 دارای  ترکیه  می دانید  که  همانطور 
ــولاغ، اســـن دره و  ــورب ــرزی با ایــران اســت که گ م
دو  مرزی  گذرگاه های  اگر  ــد.  دارن نام  کاپی کوی 
کشور با تمام ظرفیت کار کنند، مبادلات تجاری 
احداث  همچنین  شد.  خواهد  انجام  جدیت  با 
مراکز تجاری در گذرگاه های مرزی باعث خواهد 
و  مناطق  این  در  ساکن  محلی  مردم  هم  که  شد 
هم کل دو کشور از این فرصت بهره مند شوند. 
این امر می تواند برای توسعه گردشگری نیز مفید 
روند  در  مثبتی  نقش  گردشگری  یقینا  باشد. 

تجاری خواهد داشت.

مناسبات  از  دلار  حذف  موضوع 
تبادل  همچنین  و  اقتصادی 
از  یکی  محلی  ــای  ــ ارزه ــا  ب
مبادلات  توسعه  ظرفیت های 
اقتصادی بین دو کشور است. در 
این زمینه چه نظری دارید و تا چه 
میزان این اقدام می تواند حجم 

روابط دو کشور را توسعه دهد؟
از  استفاده  ــروزه  ام است.  مهم  بسیار  موضوع  این 
دلار به عنوان ذخیره ارزی کشورها باعث شده است 
و  کاغذ  هزینه  پرداخت  با  فقط  متحده  ــالات  ای که 
جوهر روند تجارت جهانی را تعیین کند. پروفسور 
پنجاه وچهارمین  نخست وزیر  اربکان  نجم الدین 
مشترک  پول  واحد  ایجاد  پیشنهاد  ترکیه،  دولت 
با عنوان »دینار اسلامی« را برای مقابله با این دور 
ح کرده بود. در خصوص استفاده از لیر  باطل مطر
در  ترکیه،  و  ــران  ای بین  تجاری  مبادلات  در  ریــال  و 
برای  موجود  فرصت های  تمامی  باید  اول  وهله 
قرار  بررسی  مورد  مبادلات  در  ملی  پول  از  استفاده 
کشورها  تجارت  حجم  بودن  نزدیک  طبیعتا  گیرد. 
کرد،  خواهد  روند  این  به  مثبتی  کمک  یکدیگر  به 
اما باید بدون در نظر گرفتن مقدار آن، بر استفاده از 

1    ارزهای ملی پافشاری کرد. 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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دو کشور ترکیه 
و ایران، حجم 
روابط اقتصادی 
خود را به میزان 
30 میلیارد دلار 
هدف گذاری 
کرده اند، با این 
حال در شرایط 
فعلی ایران و 
ترکیه به راحتی 
می تواند سطح 
مبادلات را به 
10 میلیارد دلار 
برسانند

مقابله با تورم در قالب طرح ویژه 
کار  دستور  در  اقتصادی  تثبیت 
دارد.  قرار  ایــران  مرکزی  بانک 
کشور ترکیه در مقابله با تورم های 
با  چگونه  و  دارد  تجاربی  چه  بالا 

پدیده تورم مقابله می کند؟
دارند.  متفاوتی  اقتصادی  مدل های  ترکیه  و  ایران 
در حالی که نقش دولت در اقتصاد ایران پر رنگ تر 
می کند.  دنبال  را  آزاد  ــازار  ب اقتصاد  ترکیه  اســت، 
دو  این  در  مشابه  ابزارهای  از  استفاده  بنابراین، 
نداشته  یکسانی  اثــر  اســت  ممکن  متفاوت  مــدل 
حال  در  که  گفت  باید  ترکیه  خصوص  در  باشند. 
حاضر با تورم به درستی مقابله نمی کند. به عقیده 
که  اســت  تولیدمحور  اقتصاد  توسعه  با  تنها  من 
و  بهره  خ  ــر ن و  ــورم  ت قبیل  از  مسائلی  بــا  مــی تــوان 
مشکلات ارزی مقابله کرد. اگر واحد پول یک کشور 
خیزهای  و  افت  تأثیر  تحت  نباشد،  متکی  تولید  بر 
بنابراین،  گرفت.  خواهد  قرار  جهان  در  اقتصادی 
توسعه صادرات در عین حمایت از تولید داخلی، 

اقتصاد باثباتی را به ارمغان خواهد آورد.

 چقدر این ظرفیت وجود دارد که 
همکاری های  و  مناسبات  بتوان 
بانکی بین دو کشور ایران و ترکیه 
پیشنهادات  چه  داد؟  افزایش  را 
ویژه ای را در این زمینه می توانید 

ارائه کنید؟ 
ایرانی  بانک های  علیه  بر  که  تحریم هایی  دلیل  به 
دولتی  یا  و  خصوصی  بانک های  گرفته،  ــورت  ص
اما  دارند،  را  مشکلاتی  روابط  برقراری  برای  ترکیه 
برطرف  ــرای  ب ــی  روش می تواند  پایاپای  معاملات 
را  روش  ایــن  همچنین  باشد.  مشکل  ایــن  ــردن  ک
می توان در میان کشورهای D8 که ترکیه و ایران نیز 
سویی،  از  کرد.  ارزیابی  و  بررسی  هستند  آن  عضو 
توافق  احیای  ــرای  ب لازم  دیپلماتیک  تلاش های 
صورت  به  ــران  ای اولویت های  آن  در  که  هسته ای 

حداکثری حفظ شود، هم مثمر ثمر خواهد بود.

نرخ  سیاست های  ــدازه  ان چه  تا 
ترکیه  مرکزی  بانک  بــهــره ای 
بهره ای  ــرخ  ن سیاست ها ی  با 
بانک های مرکزی دیگر کشورها، 
یا  هماهنگ  آمریکا،  مخصوصاً 

متفاوت است؟
یک سیستم جهانی ناعادلانه وجود دارد که علاوه 
منفعت طلبانه،  سیاست های  ــردن  ک دنــبــال  بــر 
در  نیست.  منصفانه  ما  اقتصاد  و  منطقه  به  آن  نگاه 
آن  وقتی  چرا  که  می شود  ح  مطر ســؤال  این  اینجا 

خ بهره را پایین نگه  دولت ها در کشورهای خود نر
خ بهره باید بالا در نظر  می دارند، در ترکیه و ایران نر
تبدیل  اقتصاد هایی  به  نباید  ما  چرا  شود؟  گرفته 
شویم که به خود متکی باشند؟ به نظرم اگر به این 
خواهیم  تابع  کشورهایی  ندهیم،  پاسخ  ســؤالات 
بود نه پیشگام و تأثیرپذیر خواهیم بود بیش از آنکه 

تأثیرگذار باشیم.

و  خصوصی  مشارکت  چگونه 
زیربنایی  پروژه های  در  عمومی 
افزایش  به  ترکیه  در  توسعه ای  و 
کمک  اشتغال  و  تولید  تقاضا، 
از  می توان  چگونه  و  می کند 
تورم  کنترل  برای  پروژه ها  این 
استفاده کرد؟ تا چه اندازه اعتماد 
کردن  همراه  در  را  شفافیت  و 
سیاست های  اجرای  برای  مردم 

بانک های مرکزی موثر می بینید؟
خصوصی  بخش  که  دارد  وجود  مهمی  حوزه های 
آن را سرمایه گذاری سودآوری برای خود نمی بیند 
دولت  است  لازم  که  جایی  در  نمی شود.  آن  وارد  و 
باید بتواند وارد این حوزه ها شود و حتی شراکت و 
موفقیت  برای  کلیدی  عنصر  کند.  سرمایه گذاری 
که  جایی  اســت.  شفافیت  و  اعتماد  اقتصاد،  یک 
در  بود.  نخواهد  هم  سرمایه گذاری  نباشد  اعتماد 
جاهایی که قانون و عدالت به طور کامل اجرا نشود 
صورت  در  نمی روند.  بین  از  اقتصادی  مشکلات 
عدم برنامه ریزی صحیح، اقتصاد آبستن رشدهای 
موضعی و کاذب خواهد بود که پس از مدتی آسیب 
خود را نشان خواهد داد. توسعه اقتصاد به صورت 
افقی در سطح کشور با در نظر گرفتن ظرفیت های 
داشته  دنبال  به  را  خوبی  رشد  می تواند  منطقه  هر 

باشد.

مالی  و  بانکداری  نظام  چگونه 
اقتصاد  نامساعد  شرایط  با  ترکیه 
مالی  ــازار  ب نوسانات  و  جهانی 

دست و پنجه نرم می کند؟ 
برطرف  را  مسائل  ایــن  که  اســت  تــلاش  در  ترکیه 
این  بر  که  گفت  نمی توان  کامــل  طــور  به  امــا  کند، 
تحولات  از  اینکه  برای  است.  آمده  فایق  مشکلات 
به  متکی  باید  ابتدا  بپذیریم،  تاثیر  کمتر  جهانی 
در  ایــران  و  ترکیه  مثل  کشورهایی  باشیم.  ــود  خ
برسند.  نتیجه  به  سریع تر  می توانند  یکدیگر  کنار 
ما ناگزیر هستیم که در عین رقابت، همبستگی را 
نیز یاد بگیریم. اگر ما نتوانیم این کار را انجام دهیم 
مشکلات روز به روز بیشتر شده و آثار منفی به دنبال 

خواهد داشت.     1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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ایران یکی 
از کشورهای 
جهان است 

که نسبت 
درآمدهای 

مالیاتی آن به 
تولید ناخالص 
داخلی در حد 

بسیار نازلی 
طی سال های 

طولانی بوده، به 
نحوی که درصد 

درآمدهای 
مالیاتی به 

تولید ناخالص 
داخلی ایران 7 

درصد یا حتی 
زیر 5 درصد 

طی سال های 
متوالی بود

عوامل  از  دسته  دو  بــه  را  ــورم  ت پیدایش  ــل  دلای
اقتصادی ارتباط می دهند که عبارتند از عوامل 
افزایش  و  تقاضا  فشار  یا  تقاضا  افزایش  از  ناشی 
هزینه تولید که به آن فشارهزینه تولید می گویند. 
در مورد افزایش تقاضا، جان کلام در این است که 
تورم بر پایه نابرابری در مورد میزان پول در گردش 
به  اقتصاد  در  موجود  خدمات  و  کالاهــا  میزان  و 
مشکل  از  حاضر  شرایط  در  ایران  می آید.  وجود 
تورم  تاریخی  ــار  آم من  می برد.  رنــج  مزمن  ــورم  ت
سال   63 برای  جهانی  بانک  منابع  از  را  ایران  در 
بررسی  مورد   1401 سال  تا   1338 سال  از  گذشته 
خ تورم  قرار دادم که نشان داد در 6 دوره 10 ساله، نر

در ایران دستخوش تغییراتی شده است.

در حال حاضر، کشورهای زیادی با تورم مواجه هستند 
و همانطور که قبلا به آن اشاره کردم، ریشه های تورم را 
باید در فشار تقاضا و یا افزایش هزینه تولید جستجو 
کرد که گاه دلایل تورم ناشی از هر دو این شرایط است. 
با جنگ روسیه و اوکراین، قیمت نفت و گاز به شدت 
صعود کرد و در این میان شرکت های نفتی نیز از آب 
گل آلود ماهی گرفتند و به قیمت های خود افزودند و 

در مقابل سودهای سرسام آور به دست آوردند.
بیشتر کشورهای غربی بر این باورند که تنها راه چاره 
تورم کاهش عرضه پول است و در واقع همیشه بر این 
باور هستند که به تورم باید همواره به صورت یک پدیده 
پولی نگریست. از اینرو در اغلب این کشورها متوجه 
بانک های  و  یافته  افزایش  بهره  خ  نر که  هستیم  آن 
شکی  رفته اند.  تــورم  مبارزه  به  روش  این  از  مرکزی 
بهره  افزایش  طریق  از  پول  عرضه  کاهش  که  نیست 
خواهد  بیکاری  ایجاد  و  تولید  افت  به  منجر  بانکی، 
شد، ولی این اقتصادها بر این باورند که کاهش تورم بر 

ایجاد بیکاری و کاهش تولید اولویت دارد.
اما درباره ابرتورم باید گفت که ابرتورم، تورمی بسیار 

بالاست )حدود 50 درصد به بالا در هر ماه( و به صورت 
سریع، در یک اقتصاد راه می یابد و قابل کنترل نیست. 
مشاهده  زیمباوه  در  می توان  اخیرا  را  آن  نمونه های 
ــورم مـــردم شـــروع بــه احتکار  ــرت کـــرد. در شــرایــط اب
در  و  باشد  کالایی  نوع  چه  که  نیست  مهم  و  می کنند 
و  ندارند  فروش  به  علاقه ای  نیز  فروشندگان  مقابل 
ترجیح می دهند آنچه را قرار است امروز بفروشند، به 

فردا موکول کنند. 
راه چاره ابرتورم، ایجاد یک پول جدید است که باید 
به یک دارایی با ارزش به عنوان مثال طلا یا یک واحد 
شرایط  من  نظر  به  شود.  وابسته  اعتماد  قابل  پولی 
موجود ایران آن را در گروه کشورهایی که در ابرتورم 
صورت  به  ایــران  آیــا  اینکه  نمی دهد.  ــرار  ق هستند 
بعید  شــود  ور  غوطه  ابــرتــورم  در  می تواند  ناگهانی 
مواجه  ابرتورم  با  که  کشورهایی  همه  مورد  در  است. 
متوالی  سال های  طی  در  اقتصادی  شرایط  شدند، 
مختلف  دولت های  است.  شده  بدتر  مراتب  به  بد  از 
ایران در طی سال های گذشته به دلایل متفاوت، در 
عرضه  افزایش  به  خود  بودجه  کسری  تأمین  جهت 
از  یکی  ایران  شده اند.  متوسل  ایران  اقتصاد  در  پول 
کشورهای جهان است که نسبت درآمدهای مالیاتی 
در  نازلی  بسیار  حد  در  داخلی  ناخالص  تولید  به  آن 
طی سال های طولانی بوده است به نحوی که درصد 
ایران  داخلی  ناخالص  تولید  به  مالیاتی  درآمدهای 
متوالی  سال های  طی  درصد   5 زیر  حتی  یا  درصد   7
بوده و اگر آن را با کشورهای دیگر مقایسه کنیم، ایران 
که  ــت  اس کشورهایی  ــروه  گ در  مشخص  ــورت  ص به 
برای تأمین بودجه خود به درآمدهای غیر مالیاتی از 
جمله درآمدهای ناشی از فروش نفت و گاز متوسل 
نیازمند  ایــران  بانکی  و  مالی  سیستم های  می شود. 
از  یکی  خود  بانکی  نظام  اصلاح  است.  دوباره سازی 
اقدامات برای ترمیم و دوباره سازی ساختار اقتصاد 

ایران است.

چرا ایران در شرایط ابرتورم نیست؟

دکتر جمشید دموئی /
استاد اقتصاد و مدیر مرکز بررسی های اقتصادی دانشگاه لوترن کالیفرنیا 

    ابرتورم، تورمی بسیار بالاست و به صورت سریع، در یک اقتصاد راه می یابد 
و قابل کنترل نیست، اما اقتصاد ایران در چنین وضعیتی قرار ندارد

    در شرایط ابرتورم مردم شروع به احتکار می کنند و مهم نیست که چه نوع 
کالایی باشد و در مقابل فروشندگان نیز علاقه ای به فروش ندارند و ترجیح 

می دهند آنچه را قرار است امروز بفروشند، به فردا موکول کنند
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مایکل لاملا /
دانشگاه اکسس کولچستر انگلستان 

نقش رسانه ها در شکل گیری 
انتظارات تورمی

    پوشش اخبار بد اقتصادی همراه با لحن بد به طور 
معناداری انتظارات تورمی را افزایش می دهد
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رسانه در 
پوشش اخبار 

اقتصادی با 
رعایت جوانب 

اخلاقی باید از 
رویکرد کاملا بی 
طرفی برخوردار 

باشد و در غیر 
اینصورت، اگر 

گزارش های 
اقتصادی با 

لحنی نامطلوب 
در رسانه ها 

پوشش 
داده شود؛ 

شکل گیری 
انتظارات افراد 

نیز مختل 
خواهد شد

طی دهه های گذشته بسیاری از مطالعات 
عقلایی  انــتــظــارات  ــدل  مـ اقــتــصــادی، 
چالش  ــه  ب را  کامـــل  ــات  ــلاع اط ــود  وجـ ــا  ب
قرار  انتقاد  مورد  را  آن  شدت  به  و  کشیده 
محققان  مطالعات،  این  نتایج  ــد.  داده ان
را تشویق می کند که بر فرآیند شکل گیری 
این  ــه  ک زیـــرا  ــد.  ــون ش متمرکز  ــارات  ــظ ــت ان
فرآیند، پیامد های مهمی برای متغیرهای 
این  از  داشــت.  خواهد  اقتصادی  ــلان  ک
واکنش  تا  می کند  تلاش  حاضر  مقاله  رو 
رسانه ها  که  اطلاعاتی  به  مصرف کنندگان 
ارائه می کنند را بررسی و تحلیل نماید. در 
این بین یکی از عواملی که نه تنها متضمن 
کلی  ثبات  بــرای  و  قیمت هاست  ثبات 
اقتصاد نیز ضروری است؛ انتظارات تورمی 
به  اســـت.  ــی  ــورم ت ــارات  ــظ ــت ان مدیریت  و 
نحوی که سیاست گذاران پولی، مدیریت 
جز  را  مصرف کنندگان  تورمی  انتظارات 
قلمداد  ــود  خ کاری  ــف  ــای وظ مهم ترین 

می کنند. 

اینکه  بر  مبنی  بسیاری  شواهد  وجود  توجه  با 
محدود  اطلاعات  پردازش  برای  افراد  توانایی 
توسعه  بر  محققان  اخیر  سال های  در  اســت؛ 
اطلاعات  با  انتظارات  شکل گیری  مدل های 
عاملان  شکل گیری  نقش  و  کرده  تمرکز  ناقص 
کلان  شرایط  بر  تاثیر گذاری  در  را  اقتصادی 
با  کرده اند.  بررسی  مدل ها  این  در  را  اقتصاد 
محققان،  میان  در  علاقه مندی  ــن  ای ــود  وج
چگونگی  ــورد  م در  تجربی  شواهد  همچنان 
شکل گیری انتظارت و نقش رسانه در ارتباط با 

آن کمیاب است. 
نقش  و  رابطه  دارد  سعی  مقاله  این  بنابراین 
انتظارت  گیری  شکل  در  را  خبری  رسانه های 
در  نماید.  بررسی  را  مصرف کنندگان  تورمی 
این  از  رسانه ها  مــوجــود،  اقتصادی  ادبــیــات 
طریق با شکل گیری انتظارات مرتبط می شوند 
که عموم افراد یک جامعه، اطلاعات اقتصادی 
تلویزیون  در  که  خبری  گزارش های  از  را  خود 
دست  به  می کنند؛  پیدا  انتشار  روزنامه ها  و 

می آورند. 
خلاصه  ــورد  م همین  به  تنها  رسانه  اثــرگــذاری 
دلاوینگا  مطالعه   نظیر  مطالعاتی  و  نمی شود 
حتی  رسانه ها  که  داد  نشان   )2007( کاپــلان  و 
اثرگذار  نیز  ــی  ده رای  هنگام  ــردم  م رفتار  بر 
که  ــد  ــی ده م ــان  ــش ن یــافــتــه هــا  ایـــن  هستند. 
عنوان  ــه  ب خــبــری  گـــزارش هـــای  از  ــاده  ــف ــت اس
انتخابی  ــادی،  ــص ــت اق اطــلاعــات  منبع  ــک  ی

که  زیرا  است.  مصرف کنندگان  برای  منطقی 
کسب  ــرای  ب هزینه  کم  ــی  روش گــزارش هــا  ایــن 
قلمداد  کنندگان  مــصــرف  ــرای  بـ ــات  ــلاع اط
در  که  اصلی  فروض  از  یکی  همچنین  می شود. 
مدل سازی رابطه  میان رسانه و انتظارات تورمی 
رسانه های  اطلاعات  که  است  این  دارد؛  وجود 

خبری از نوع اطلاعات چسبنده هستند. 
در  اطلاعات  انتشار  هنگام  در  که  معنی  این  به 
توسط  تنها  اطلاعات  این  خبری،  رسانه های 
و  پـــردازش  دریــافــت،  جامعه  افــراد  از  بخشی 
در  اطلاعات  این  سپس  می شود.  مدل سازی 
دوره های آتی در میان دیگر افراد جامعه پخش 
خواهد شد. بنابراین در اینگونه مدل ها هرچه 
گزارش های اقتصادی انتشار یافته در رسانه ها 
انتظار  ــوان  ــی ت م آن  مـــوازات  بــه  باشد  بیشتر 
افراد  توسط  تــورم  پیش بینی های  که  داشــت 
موارد  بر  علاوه  بود.  خواهد  دقیق تر  نیز  جامعه 
ح شده نیز مطالعه کارول )2003( نشان داد  مطر
که در چارچوب این مدل ها، پوشش رسانه ای 

دارای دو اثر خواهد بود. 
در  ــات  ــلاع اط انــتــشــار  ــه  چ ــر  ه اینکه  نخست 
احتمال  ــد؛  ــاب ی ــش  ــزای اف خــبــری  ــای  ــه ه ــان رس
افراد  توسط  جدید  اطلاعات  جذب  و  دریافت 
یک جامعه نیز بیشتر خواهد شد و مورد دوم نیز 
محتوای اخبار اقتصادی است. زیرا که محتوای 
اخبار اقتصادی تعیین خواهد کرد که افراد یک 
جامعه چه سیگنالی از اخبار اقتصادی دریافت 
اقتصادی  گزارش های  انتشار  بنابراین  کنند. 
خواهد  کمک  جامعه  یک  افراد  به  رسانه ها  در 
اطلاعاتی  مجموعه  گسترش  بر  عــلاوه  تا  کرد 
خود، این مجموعه را نیز به روز رسانی نمایند. 
آن  بــه  باید  خصوص  ــن  ای در  کــه  نکته ای  ــا  ام
تنها  شده  گفته  مورد  که  است  این  شود  توجه 
پوشش  در  رسانه  که  بود  خواهد  صادق  زمانی 
از  اخلاقی  جوانب  رعایت  با  اقتصادی  اخبار 
در  و  باشد  بــرخــوردار  طرفی  بی  کاملا  رویکرد 
با  اقتصادی  ــای  ــزارش ه گ اگــر  اینصورت،  غیر 
لحنی نامطلوب در رسانه ها پوشش پیدا کند؛ 
خواهد  مختل  نیز  افراد  انتظارات  شکل گیری 

شد. 
به  اکنون  مقاله  از  کلیاتی  مورد  در  بحث  از  پس 
پرداخت.  خواهیم  مقاله  داده هـــای  توصیف 
ــای  داده ه از  رسانه  بخش  بــرای  مقاله  این  در 
استفاده   Mediatenor تحقیقاتی  موسسه 
این  در  موجود  رسانه  ــای  داده هـ ــت.  اس شــده 
موسسه متمرکز بر اخبار اقتصادی انتشار یافته 
در  تلویزیون  و  اقتصادی  مجلات  روزنامه ها،  در 
بازه زمانی 1998 تا 2007 برای کشور آلمان است. 

مایکل لاملا /
دانشگاه اکسس کولچستر انگلستان 
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ــی  ــورم ــای مـــربـــوط بـــه انـــتـــظـــارات ت ــ ــ داده هـ
کسب  ماهانه  نظرسنجی  از  مصرف کنندگان 
در  که  است  شده  گرفته  ــا  اروپ کمیسیون  کار  و 
آلمانی  شهروند   2000 از  ماهانه  ــورت  ص به  آن 
انتظار  آینده  ــاه  م  12 در  که  می شود  پرسیده 
دارند؛ قیمت  ها افزایش، کاهش یا بدون تغییر 

خواهد ماند. 
از  استفاده  با  نظرسنجی  این  کیفی  ــای  داده ه
سازی  کمی   )1975( پارکین  و  کارلسون  رویکرد 
است  ــده  ش ــرض  ف مقاله  ــن  ای در  ــت.  اس ــده  ش
افزایش  مــورد  در  اقتصادی  اخبار  پوشش  که 
همراه  بد  و  خوب  لحن  با  همراه  تورم  کاهش  یا 
که  می دهد  نشان  مــدل  بــرآورد  نتایج  ــت.  اس
بد  لحن  با  همراه  اقتصادی  بد  اخبار  پوشش 
افزایش  را  تورمی  انتظارات  معناداری  طور  به 
داده است. از طرفی دیگر پوشش اخبار خوب 
بر  معناداری  تاثیر  ــاری  آم لحاظ  از  اقتصادی 
یافته  دو  این  است.  نداشته  تورمی  انتظارات 
نسبت  تــورمــی  انــتــظــارات  کــه  مــی دهــد  نشان 
پاسخ  اقتصادی  بد  و  خــوب  اخبار  پوشش  به 

نامتقارنی داشته است. 
همچنین شواهد نشان می دهد که در پوشش 
از  بــرخــی  ــت  اس ممکن  اقــتــصــادی  ــد  ب ــار  ــب اخ
ــراق آمیزی  ــه صـــورت اغـ ــولات اقــتــصــادی ب ــح ت
تورمی  انــتــظــارات  نتیجه  در  و  شوند  گـــزارش 
در  ــود.  ب خــواهــد  مغرضانه  مصرف کنندگان 
خنثی  لحن  دارای  ــه  ک ــی  ــات ــزارش گ خــصــوص 
که  شد  خواهد  استدلال  اینگونه  نیز  هستند 
برخوردار  آموزشی  محتوای  از  گزارشات  این 

هستند. 

افزایش  که  می دهد  نشان  نتایج  این  بر  علاوه 
ــادی در  ــص ــت ــار گـــزارش هـــای اق ــش ــت ــم ان ــج ح
دقت  و  کاهــش  را  تورمی  انتظارات  رسانه ها، 
در  داد.  ــد  ــواه خ بهبود  را  ــورم  تـ پیش بینی 
خصوص این یافته نیز اینگونه استدلال خواهد 
شد که با توجه به مدل نظری مقاله، پیش بینی 
سوگیری  تاثیر  تحت  جامعه  افراد  توسط  تورم 
رسانه ای قرار دارد و رسانه نقشی بی بدیلی در 

شکل گیری انتظارات خواهد داشت. 
پوشش  در  رسانه ها  اینکه  فرض  با  همچنین 
اخبار اقتصادی رویکرد بی طرفی دارا هستند؛ 
به  نسبت  اقتصادی  بد  اخبار  به  جامعه  افــراد 
واکنش  حد  از  بیش  اقتصادی  ــوب  خ اخبار 
مقاله  نتایج  نهایت  در  داد.  خواهند  نشان 
و  حجم  کــه  داد  نشان  کلی  ــورت  ص بــه  حاضر 
محتوای گزارش رسانه ها در فرآیند شکل گیری 
انتظارات، هم از نظر آماری و هم از نظر اقتصادی 
نتایج  به  توجه  با  و  پایان  در  مــی شــود.  تایید 
تاثیراتی  که  نمود  عنوان  می توان  شده  گفته 
و  بــوده  واقعی  دارنــد  انتظارات  بر  رسانه ها  که 
نمودن  مختل  توانایی  از  انتظارات  افــزایــش 

سیاست پولی برخوردار است. 
نقش  مثبت  جنبه   بر  اگر  که  است  درحالی  این 
اقتصادی  اخبار  پوشش  شویم؛  متمرکز  رسانه 
انتظارات  شکل گیری  به  رسانه ها  در  بیشتر 
و  ــرد  ک خواهد  کمک  منطق  مبنای  بر  تورمی 
سیاست های  از  جامعه  افــراد  عموم  درک  با 
تورم  کاهش  به  مربوط  هزینه های  تورمی،  ضد 
مرکزی  بانک  ارتباطات  و  یافت  خواهد  کاهش 

تسهیل خواهد شد.

شواهد نشان 
می دهد که در 
پوشش اخبار بد 
اقتصادی ممکن 
است برخی از 
تحولات اقتصادی 
به صورت اغراق 
آمیزی گزارش 
شوند و در نتیجه 
انتظارات تورمی 
مصرف کنندگان 
مغرضانه خواهد 
بود
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بسط  را  فرایندی  از  نظریه  یک  مقاله  ایــن 
کارگـــزاران  آن  در  که  می آزماید  و  می دهد 
مربوط  انتظارات  اقتصاد  یک  در  خصوصی 
می دهند.  شکل  را  ــی  ــت دول سیاست  ــه  ب
وضعیت  درباره  خود  دیدگاه های  کارگزاران 
روش  ــک  ی در  را  ــی  ــت دول سیاست  ــی  ــع واق
را  آن  و  می دهند  شکل   )Bayesian( بیزی 
یک  ــری  ــذی ــاورپ ب می کنند.  روزرســانــی  ــه  ب

سیاست به عنوان احتمال انتزاعی پیگیری 
دولت  توسط  اصلاحی  سیاسی  قاعده  یک 
اصــلاح  یــک  بــاورپــذیــری  ــود.  ــی ش م تعریف 
از  تابعی  ارزی  ــا  ی پــولــی  سیاست های  در 
به  مالی  و  پولی  سیاست  دو  هر  پارامترهای 
شمار می رود. این نظریه در مورد اصلاحات 
آرژانتین  و  شیلی  در   1970 ــه  ده ــر  آخ ارزی 

کاربرد دارد.

 نقش انتظارات 
در  سیاست های تثبیت

خ کنونی تورم منجر شود     کاهش انتظارات تورمی آینده می تواند به کاهش نر

ماریان باکستر /
دانشگاه کالیفرنیا
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مقدمه
برای  زیادی  اهمیت  باورپذیری  که  حقیقت  این 
نتایج یک سیاست دارد بر کسی پوشیده نیست. 
سیاست های  ــد  دارن قصد  که  سیاست گذارانی 
ــرا  اج ــه  ب ــورم  تـ خ  نــر کاهــش  هــدف  ــا  ب را  تثبیت 
این  در  را  عمومی  اعلامیه هایی  معمولاً  بگذارند 
که  است  آن  آنها  هدف  می دهند.  انتشار  راستا 
بدین  و  دهند  کاهش  را  آینده  تورمی  انتظارات 
تورم  ــش  کاه فرآیند  واقعی  هزینه های  ترتیب 
کاهش  که  اســت  شــده  مشخص  ــد.  آورن پایین  را 
خ  نر کاهش  به  می تواند  آینده  تورمی  انتظارات 
امر  این  مثال،  عنوان  به  شود.  منجر  تورم  کنونی 
در  تورمی  انتظارات  کاهش  گنجاندن  طریق  از 
توافقات کنونی دستمزد و قیمت اتفاق می افتد. 
انتظارات  بر  بتوانند  اعلامیه ها  اگــر  بنابراین، 
تورمی آینده تاثیر بگذارند اثرات کاهنده تورمی در 

سیاست تثبیت را تقویت خواهند کرد.
از  بیشتر  ــزی  ــی چ بــه  عــقــلایــی  کارگــــــزاران  ــا  امـ
که  بپذیرند  تا  دارند  نیاز  اصلاحات  اعلامیه های 
آینده  سیاست های  درباره  انتظاراتشان  در  باید 
آنها  کنند.  بازبینی  تورم  آینده  خ های  نر و  دولت 
دربــاره  مــوجــود  ــات  ــلاع اط تمامی  از  همچنین 
استفاده  ــت  دول گذشته  و  ــال  ح سیاست های 
که  نمایند  ارزیــابــی  را  احتمال  ایــن  تا  می کنند 
قابل  است  شده  اعلام  که  گونه  آن  به  اصلاحات 
پژوهش های  ــود،  وج ایــن  با  ــود.  ب خواهد  ــرا  اج
ــازی یــا انــدازه گــیــری  ــدل س انــدکــی بــه مــوضــوع م
کلان  اقتصاد  سیاست های  باورپذیری  تجربی 

اختصاص یافته اند.
باورپذیری  اندازه گیری  برای  را  مدلی  مقاله  این 
معرفی  شده  اعلام  اصلاحی سیاستی  اقدام  یک 
قواعد  از  اقتصاد  در  ــزاران  کارگـ می کند.  ــرا  اج و 
از  استفاده  با  و  می شوند  ــاه  گ آ ــت  دول سیاستی 
تکنیک های بیزی این احتمال را ارزیابی می کنند 
اصلاحی  قواعد  از  مجموعه ای  به  قواعد  این  که 
به  را  باورپذیری  بنابراین،  باشند.  داشته  تعلق 
عنوان احتمال انتزاعی اجرای واقعی یک اصلاح 
اقتصاد  یک  در  کارگـــزاران  توسط  که  گونه  آن  به 

ارزیابی شده است، تعریف می کنیم.
کافی  عمومی  جنبه  از  باورپذیری  از  تعریف  این 
اقتصادی  سیاست  هر  در  را  آن  بتوان  تا  ــت  اس
محاسبه  ــرای  بـ ــی  روشـ ــوان  ــن ع ــه  ب و  بـــرد  ــار  ــک ب
وجود،  این  با  کــرد.  قلمداد  باورپذیری  واقعی 
باورپذیری  ارزیــابــی  بر  مقاله  ایــن  اصلی  تمرکز 
از  را  ــورم  ت دارنـــد  قصد  کــه  ــت  اس سیاست هایی 
دهند.  کاهــش  انقباضی  پولی  سیاست  طریق 
اصلاحات  ــرای  ب باورپذیری  تجربی  معیارهای 
این  تا  شده اند  ساخته  آرژانتین  و  شیلی  در  اخیر 

نقش  بــاورپــذیــری  که  نمایند  بررسی  را  فرضیه 
مهمی در تعیین نتایج این اصلاحات دارد.

تجربیات اخیر شیلی و آرژانتین 
در اواخر دهه 1970 هر دو کشور شیلی و آرژانتین 
بودجه  شدید  کسری  و  ابرتورم  دوگانه  مشکل  با 
بانک  عهده  بر  آن  مالی  تامین  که  شدند  مواجه 
مرکزی بود. در نتیجه، هر دو کشور اعلام کردند 
پیش  در  را  گــســتــرده ای  تثبیت  سیاست های 
یک  آن  زیربنایی  سنگ  مورد  هر  در  که  می گیرند 
هدف  بــود.  شده  اعــلام  پیش  از  ارز  خ  نر جــدول 
خ  نر مسیر  پیشاپیش  اعلام  طریق  از  که  بود  آن 
می یافت  ــش  کاه تــدریــج  بــه  خ  ــر ن آن  در  کــه  ارز 
انتظارات تورمی شکسته شود. امید می رفت که با 
خ های ارز اعلام شده، اعتماد به  رعایت موفق نر
افزایش  این  و  یابد  افزایش  ماه  به  ماه  اصلاحات 
مزیتی  عنوان  به  را  خــود  اصــلاحــات  به  اعتماد 
و  دهــد  نشان  تورمی  انتظارات  کاهــش  شکل  به 

خ تورم کاهش یابد. متعاقب آن نر
بود.  موفقیت آمیز  شیلی  در  تثبیت  سیاست 
شیلی  تورم،  رشد  سرعت  کاهش  ماه   19 از  پس 
خ به مدت سه سال  خ ارز را ثابت کرد. این نر نر
شناور  نظام  به  شیلی  آن  از  پس  و  ماند  ثابت 
در  تــورم  اکنون  البته  بازگشت.  شده  مدیریت 
مشکلی  هنوز  بیکاری  و  ــت  اس افــزایــش  ــال  ح
می شود  برآورد  چنین  و  می رود  شمار  به  جدی 

خ بیکاری 25 درصد باشد. که نر
در آرژانتین این سیاست از همان ابتدا موفقیت 
ارز  خ  ــر ن درصــدی   10 افــزایــش  داشــت.  کمتری 
آغاز  از  پس  سال  دو  حــدود  و  برنامه  بــدون  که 
اصلاحات اتفاق افتاد، اعتماد عمومی به تعهد 
دولت به اجرای سیاست را خدشه دار ساخت و 
باعث شد مردم به ذخایر آرژانتین هجوم آورند. 
خروج  و  ارز  خ  نــر بیشتر  افــزایــش  آن  دنبال  به 
آرژانتین  حــال  ــان  زم در  افتاد.  اتفاق  سرمایه 
پیروی  شده  مدیریت  شناور  خ  نر نظام  یک  از 
خ تورم  می کند، در حالی که کسری بودجه و نر
تثبیت  سیاست  اجرای  زمان  در  خود  سطوح  از 

فراتر رفته اند.
نتایج  مشابه   

ً
ظــاهــرا سیاست  دو  ــن  ای چگونه 

به  می توان  را  پاسخ  از  بخشی  داشتند؟  متفاوتی 
حدود  شیلی  که  دانست  مرتبط  حقیقت  ایــن 
اصلاحاتی  ارز  خ  نر جدول  اعلام  از  قبل  سال   3
خ رشد  مالی را به اجرا گذاشته و به میزان زیادی نر
آرژانتین  در  اما  بــود.  داده  کاهش  را  پول  عرضه 
به  ــات  ــلاح اص دوره  ســراســر  در  بــودجــه  کسری 
ملی  ناخالص  تولید  درصــد  پنج   

ً
ــدودا ح میزان 

باقی مانده بود. همگان بر این باورند که کسری 

سیاست تثبیت 
در شیلی 
موفقیت آمیز 
بود. پس از 
19 ماه کاهش 
سرعت رشد 
خ  تورم، شیلی نر
ارز را ثابت کرد. 
خ به مدت  این نر
سه سال ثابت 
ماند و پس از آن 
شیلی به نظام 
شناور مدیریت 
شده بازگشت
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آسیب  اصلاحات  باورپذیری  به  بودجه  شدید 
خ ارز ثابت و سطوح  زد، چرا که نمی توان با یک نر
دولت  برای  آن  از  ناشی  تورم  و  پولی  رشد  پایین 
سود کافی ایجاد کرد تا بتواند تامین مالی کسری 

شدید را انجام دهد.
این مقاله مدلی را ارائه می دهد که بر پیوند بین 
سیاست های پولی و مالی و اهمیت انتظارات در 
این دوره ها تاکید دارد. یکی از کاربردهای نظریه 
کارگزاران  که  است  آن  مقاله  این  در  شده  ح  مطر
بسته  بــه  و  ارز  خ  ــر ن از  فــراتــر  چیزی  بــه  عقلایی 
سیاست های  شامل  دولتی  سیاست های  کامل 
نشان  تجربی  نتایج  می کنند.  نگاه  مالی  و  پولی 
شیلی  در  اصلاحات  نتایج  تفاوت  که  می دهند 
این  به  توجه  با  می توان  حــدی  تا  را  آرژانتین  و 
شیلی  در  اصــلاحــات  که  داد  توضیح  حقیقت 
آرژانتین  اصلاحات  که  حالی  در  بودند  باورپذیر 

چنین خصوصیتی نداشتند.

 نظریه باورپذیری
تحلیل  در  عقلایی  انــتــظــارات  فرضیه  ــرد  کاربـ
اقتصاددانان  اندیشه  ــلان،  ک اقتصاد  سیاست 
آن  ــرات  اث و  سیاست  دربـــاره  سیاست گذاران  و 
به  ــون  ــن اک خــاص  طــور  ــه  ب ــت.  ــاخ س متحول  را 
تغییرات  بــه  نسبت  افـــراد  واکــنــش  ــازی  ــدل س م
ترتیب  این  به  می شود.  بیشتری  توجه  سیاست 

موضوع باورپذیری به میان می آید چرا که مدلی 
بدون  نمی توان  را  می گیرد  بر  در  را  انتظارات  که 
تعیین دقیق چگونگی شکل گیری این انتظارات 

حل کرد.
زمان  در  چگونه  که  بگیرید  نظر  در  را  مسئله  این 
اعلام یک تغییر یا اصلاح در یک سیاست دولت، 
بپذیرند  ــا  آی کــه  می گیرند  تصمیم  ــزاران  ــ کارگ
در  خیر.  یا  شد  خواهد  انجام   

ً
واقعا اصلاحات 

فقط  افراد  می شوند  اعلام  اصلاحات  که  زمانی 
بر  و  دارنـــد  اختیار  در  را  ــت  دول گذشته  مسیر 
آینده  واقعی  مسیر  از  خود  انتظارات  آن  اساس 
سیاست را شکل می دهند. به زبان نظریه آماری 
پارامترهای  مورد  در  پیش زمینه ای  افراد  بیزی، 
زمان،  گذشت  با  دارند.  دولت  سیاستی  قواعد 
متغیرهای  تحقق  بــه  مــربــوط  اطــلاعــات  افـــراد 
مسیر  از  خــود  پیش بینی های  در  را  سیاستی 
کارگزاران  یعنی  می کنند.  لحاظ  سیاست  آینده 
ترکیب  خــود  زمینه  پیش  با  را  سیاست  تحقق 
پارامترهای  از  گذشته نگر  توزیع  یک  تا  می کنند 
کــردن  پیش بینی  بــرای  کــه  بسازند  سیاست 

سیاست آینده به کار می رود.
ــدام  ــک اقـ ــف، بــاورپــذیــری ی ــری ــع ــر طــبــق ت ب
اصلاحی یک احتمال گذشته نگرانه از تبعیت 
دولت از قاعده سیاستی اصلاحی اعلام شده 

خواهد بود.

با گذشت زمان، 
افراد اطلاعات 

مربوط به تحقق 
متغیرهای 

سیاستی را در 
پیش بینی های 

خود از مسیر 
آینده سیاست 

لحاظ می کنند. 
یعنی کارگزاران 
تحقق سیاست 
را با پیش زمینه 

خود ترکیب 
می کنند تا 

یک توزیع 
گذشته نگر از 

پارامترهای 
سیاست 

بسازند که برای 
پیش بینی 

کردن سیاست 
آینده به کار 

می رود
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کنترل انتظارات 
عوامل و راهکارها

       رسانه ها به افراد و سازمان ها کمک می کنند تا نسبت به وضعیت فعلی 
گاه شوند و انتظارات خود را براساس اطلاعات جدید تطبیق دهند اقتصاد آ

       ارتباطات موثر بین دولت و رسانه ها یکی از راهکارهای 
مهم برای کنترل انتظارات اقتصادی است

دکتر سیدفرهاد موحدی /
پژوهشگر اقتصادی

پایه   بر  جامعه  یک  اقتصاد  وضعیت  بی شک 
سیاست گذاران  و  افــراد  متعدد  تصمیمات 
این  اوقات  از  بسیاری  است.  استوار  کشور  آن 
قرار  آینده  انتظارات  تاثیر  تحت  تصمیمات 
و  پــدیــده هــا  شکل گیری  بــاعــث  و  می گیرند 

مقوله   واقــع  در  می شوند.  اقتصادی  تحولات 
همانند  ــور،  ــش ک ــک  ی اقــتــصــاد  در  ــارات  ــظ ــت ان
اقتصادی  ریل های  در  قطار  یک  جهت دهنده  
کدام  به  قطار  ــن  ای می کند  تعیین  که  ــت  اس
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سیاست هایی 
که به تعادل 

اقتصادی کمک 
کنند، می توانند 
انتظارات مثبتی 

در مورد آینده 
اقتصادی ایجاد 

کنند

افراد اثرگذار باشند. در این بخش، به بررسی برخی 
از این عوامل خواهیم پرداخت تا برای خوانندگان 
و  انتظارات  شکل گیری  نحوه  از  واضح تری  تصویر 
جامعه  اقتصادی  رفتارهای  بر  آنها  تأثیر  چگونگی 

ترسیم کنیم.
داده ها و اطلاعات مربوط  • اطلاعات اقتصادی: 

خ  نر تــورم،  خ  نــر مانند  اقتصادی  شاخص های  به 
اولین  جمله  از  غیره،  و  اقتصادی  رشــد  بیکاری، 
اقتصادی  انــتــظــارات  بــر  موثر  عــوامــل  مهم ترین  و 
یک  عنوان  به  می توانند  موجود  اطلاعات  هستند. 
پایه مهم و اساسی برای پیش بینی رفتارهای آینده 

اقتصادی عمل کنند.
تصمیم گیرندگان  بــرای  ــات  ــلاع اط ــن  ای واقــع  در 
هستند؛  آماری  داده های  از  بیش  چیزی  اقتصادی 
»سیگنال هایی«  عنوان  به  عملاً  اطــلاعــات  ــن  ای
و  شرکت ها  افـــراد،  به  که  می شوند  گرفته  نظر  در 
آینده  خصوص  در  تا  کــرده  کمک  سیاست گذاران 
خ  نر ــر  اگ مــثــال،  عــنــوان  بــه  نمایند.  تصمیم گیری 
ارزش  که  باشد  آن  بیانگر  می تواند  بــرود،  بالا  تورم 
پــول ملی در حــال کاهــش اســت. لــذا ممکن است 
خرید  دنبال  به  تا  کند  ترغیب  را  ســرمــایــه گــذاران 
تورم  برابر  در  آن هــا  ارزش  که  بروند  دارایی هایی 

حفظ می شود.
به همین ترتیب، اگر رشد اقتصادی در حال کاهش 
رکود  یک  بروز  از  نشانه ای  عنوان  به  می تواند  باشد، 
شرکت ها  تصمیم گیری  و  شده  قلمداد  اقتصادی 
یا  اســتــخــدام  مـــورد  در  تــا  ــد  ده شکل  نــحــوی  بــه  را 

سرمایه گذاری های جدید خود صبر کنند.
از این رو، به دلیل اهمیت بسیار زیاد این داده ها و 
اطلاعات اقتصادی، غالبا بانک های مرکزی و دیگر 
منظم  طور  به  تا  می کنند  سعی  دولتی  سازمان های 
با  شفاف  صــورت  به  و  کــرده  منتشر  را  اطلاعات  این 

بازارها ارتباط برقرار کنند.
و  • مــالــی  سیاست های  دولتی:  سیاست های 

یکی  عنوان  به  می کنند،  اعمال  دولت ها  که  پولی 
شناخته  اقتصادی  انتظارات  بر  موثر  عوامل  از  دیگر 
اقتصادی  تعادل  به  که  سیاست هایی  می شوند. 
مورد  در  مثبتی  انتظارات  می توانند  کنند،  کمک 
آینده اقتصادی ایجاد کنند. در مقابل، سیاست های 
مورد  در  ناامیدی  و  بی ثباتی  باعث  می توانند  غلط 
سیاست های  مثال،  بــرای  شوند.  اقتصادی  آینده 
مالی و پولی متعادل و پایدار می توانند سبب کاهش 
تورم، افزایش اشتغال و تقویت رشد اقتصادی شوند. 
نامناسب  یــا  غلط  سیاست های  حـــال،  عین  در 
و  تورم  افزایش  ناپایداری،  ایجاد  به  منجر  می توانند 
شوند.  اقتصادی  آینده  به  اعتماد  کاهش  و  بیکاری 
خواهد  اهمیت  با  بسیار  سیاست گذاران  برای  لذا 
بود که بتوانند سیاست های خود را به صورت شفاف 

تعیین  در  مهمی  بسیار  نقش  انتظارات  امروزه 
می کنند.  ایــفــا  کــشــورهــا  اقــتــصــادی  ــط  ــرای ش
اقتصادی  آینده  خصوص  در  مردم  انتظارات 
یا  مثبت  تغییرات  ــاد  ــج ای بــاعــث  مــی تــوانــد 
تصمیمات  و  مصرفی  ــای  ــاره ــت رف در  منفی 

سرمایه گذاری آنها شود.
به طور عمومی انتظارات اقتصادی به مجموعه 
سازمان ها  افـــراد،  پیش بینی های  و  نظرات 
آینده  اقتصادی  وضعیت  ــورد  م در  ــت  دول و 
و  مستقیم  تاثیر  انتظارات  این  می شود.  گفته 
خواهند  اقتصادی  رفتارهای  بر  غیرمستقیم 
تعیین  در  موثری  عوامل  می توانند  و  داشــت 
بــرای  باشند.  کشور  یــک  اقتصاد  سرنوشت 
که  باشند  ــه  ــت داش انــتــظــار  افـــراد  اگــر  ــال،  ــث م
عمومی  طور  به  بروند،  بالا  آینده  در  قیمت ها 
تمایل خواهند داشت که در حال حاضر بیشتر 
خرید کرده و پس انداز کمتری داشته باشند تا 
در آینده مجبور به پرداخت مبالغ بالاتری برای 
منجر  رفتار  این  لذا  نباشند.  خود  خریدهای 
به افزایش تقاضا برای کالاها و خدمات شده و 
فشار برای افزایش قیمت ها را به همراه خواهد 
با  ناسازگار  انتظارات  دیگر،  عبارت  به  داشت. 
پذیر  تحقق  خود  خودی  به  می توانند  واقعیت 

شده و منجر به شوک های اقتصادی شوند.
عوامل  مجموعه  توسط  اقتصادی  انتظارات 
متعددی شکل می گیرند. هر یک از این عوامل 
به شکل خاصی بر تصویر ذهنی افراد از آینده 
ذهنی  تصویر  این  و  می گذارند  اثر  اقتصادی 
هدایت  را  آن ها  اقتصادی  رفتارهای  نهایت  در 

می کند.
جوامع  در  مــوضــوع  ــن  ای اهمیت  رو،  ــن  ای از 
امروزی به حدی رسیده است که نادیده گرفتن 
اقتصادی  نتایج  ــروز  ب به  منجر  می تواند  آن 
به  تــا  داریـــم  سعی  اینجا  در  ــود.  ش نامطلوب 
و  اقتصادی  انتظارات  بر  موثر  عوامل  بررسی 
شرایط  بهبود  جهت  آن ها  کنترل  راهکارهای 

اقتصادی بپردازیم.

 عوامل موثر بر انتظارات اقتصادی
در  مهمی  نقش  اقــتــصــادی،  انــتــظــارات  کــه  آنجا  از 
و  سرمایه گذاری  مالی،  مصرفی،  رفتارهای  تعیین 
و  بررسی  لذا  دارند،  اقتصادی  کلان  رفتارهای  حتی 
درک عواملی که به شکل گیری این انتظارات منجر 

می شوند، از اهمیت بالایی برخوردار است.
از  و  ــوده  ب گوناگون  بسیار  می توانند  عوامل  ــن  ای
غیراقتصادی  حتی  و  اقتصادی  مختلف  بخش های 
نیز نشات گرفته باشند. در عین حال، هر یک از این 
عوامل می توانند از کانال های مختلفی بر انتظارات 
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نحوه نشر اخبار 
و گزارش های 
اقتصادی 
توسط رسانه ها 
می تواند تاثیر 
مهمی بر 
انتظارات مردم 
در جامعه 
داشته باشد. 
اخبار مثبت 
می توانند 
به افزایش 
اعتماد به آینده 
اقتصادی منجر 
شوند، در حالی 
که اخبار منفی 
ممکن است 
باعث نگرانی و 
بی ثباتی شوند

و بر اساس اطلاعات اقتصادی دقیق و به  روز تنظیم 
کنند.

گزارش های  • و  اخبار  نشر  نحوه  رسانه ها:  و  اخبار 
بر  مهمی  تاثیر  می تواند  رسانه ها  توسط  اقتصادی 
انتظارات مردم در جامعه داشته باشد. اخبار مثبت 
می توانند به افزایش اعتماد به آینده اقتصادی منجر 
شوند، در حالی که اخبار منفی ممکن است باعث 

نگرانی و بی ثباتی شوند. 
مهم  گزارش های  و  اخبار  معمول   طور  به  رسانه ها 
ــای  داده ه یا  و  ها  سیاست  ــواع  ان نظیر  اقتصادی، 
را   ... و  اقتصادی  رشــد  بیکاری،  تــورم،  به  مربوط 
و  کارشناسان  تحلیل   همچنین  می کنند.  منعکس 
که  است  مــواردی  دیگر  از  نیز  اقتصادی  متخصصان 
و  گزارش ها  این  می شود.  منتشر  رسانه ها  توسط 
وضعیت  از  تری  شفاف  تصویر  می توانند  تحلیل ها 
عمیق تری  بینش های  و  داده  نشان  اقتصاد  فعلی 
آینده  اقتصادی  وضعیت  و  ها  پتانسیل  مــورد  در  را 
انتظارات  شکل گیری  در  می توانند  لذا  دهند.  ارائه 

اقتصادی جامعه نقش بسزایی داشته باشند. 
می تواند  نیز  غیراقتصادی  اخبار  ــال،  ح عین  در 
داشته  اقتصادی  انتظارات  بر  توجهی  قابل  تأثیر 
بــاشــد. بـــرای مــثــال، اخــبــار مــربــوط بــه تنش های 
)مانند  بهداشتی  بحران های  ها،  جنگ  سیاسی، 
دولتی  های  سیاست  در  تغییرات  یا  همه گیری ها(، 

و  ــده  ش منجر  ــا  ــازاره ب ــش  ــن واک ــه  ب مــی تــوانــد   ... و 
انتظارات را تغییر دهند. بطور کلی، رسانه ها به افراد 
وضعیت  به  نسبت  تا  می کنند  کمک  سازمان ها  و 
گاه شوند و انتظارات خود را براساس  فعلی اقتصاد آ

اطلاعات جدید تطبیق دهند.
با این حال، توجه به این نکته نیز بسیار حائز اهمیت 
خواهد بود که ممکن است برخی از رسانه ها دارای 
به  را  اخبار  و  ــوده  ب خصوصی  به  جهت گیری های 
خاصی  ترجیحات  مناسب  که  کنند  تفسیر  گونه ای 
جای  به  رسانه ها  این  واقع  در  باشند.  مخاطبان  از 
به  را  ــا  آن ه اخــبــار،  بی طرفانه  و  صادقانه  گــزارش 
گروه  یا  خود  منافع  که  می کنند  منعکس  گونه ای 
خاصی را حفظ و تامین کند. به عنوان مثال، بعضی 
سیاسی  جریان  یا  حــزب  از  اســت  ممکن  رسانه ها 
خاصی پشتیبانی کنند و یا از سوی نهاد به خصوصی 
تامین مالی شوند. لذا اخبار را به نفع آن ها تحریف 
کرده و انتظارات جامعه را از واقعیت ها موجود دور 
می کنند. همچنین، بعضی از رسانه ها ممکن است 
جذب  منظور  به  و  تبلیغاتی  یا  اقتصادی  دلایــل  به 
به  که  دهند  ارائه  نحوی  به  را  اخبار  بیشتر،  مخاطب 
از  بعضی  مثال،  برای  شود.  منجر  مخاطبان  تهییج 
بیانی  با  را  ساده  اخبار  برخی  است  ممکن  رسانه ها 
را  مخاطبان  تا  دهند  ارائــه  هیجان انگیز  یا  ترسناک 
بیشتری  خبری  بازدید  و  نموده  کنجکاو  یا  نگران 

دریافت کنند. از این رو، همیشه لازم است که فعالان 
اقتصادی منابع اطلاعاتی خود را نقد و بررسی کرده 
و چندین منبع خبری مختلف را برای شکل دادن به 

انتظارات خود مورد استفاده قرار دهند.
بین المللی  • روابط  جهانی:  و  بین المللی  روابط 

انتظارات  بر  می توانند  شدت  به  جهانی  تغییرات  و 
به  باشند.  گذار  تاثیر  کشور  یک  در  افــراد  اقتصادی 
عنوان مثال، وقتی تعرفه های تجاری تغییر می کنند 
یا تقاضای جهانی برای محصولات یک کشور افزایش 
می یابد، می تواند تاثیر مستقیمی بر رشد اقتصادی 

آن کشور و انتظارات مردم آن داشته باشد.
از جمله  بین المللی،  این، جریان سرمایه  علاوه بر 
ارزش  بر  می تواند  خــارجــی،  سرمایه گذاری های 
باشد.  تاثیرگذار  سهام  بازار  و  بهره  خ  نر ملی،  پول 
تغییرات  مانند  سیاسی،  تصمیمات  همچنین، 
ژئوپلیتیک،  تنش های  یا  دولتی  سیاست های  در 
می تواند به شکل قابل توجهی بر انتظارات اقتصادی 
تاثیر گذاشته و به بروز نااطمینانی در کشور منتهی 
شود. علاوه بر این، کشورهایی که عضو اتحادیه های 
اقتصادی یا سازمان های بین المللی مانند سازمان 
تاثیر  تحت  می توانند  نیز  هستند،  جهانی  تجارت 
قوانین و مقررات این سازمان ها قرار بگیرند، که این 
موضوع نیز می تواند بر انتظارات اقتصادی آن ها تاثیر 
جهانی  و  بزرگ  رویدادهای  همچنین،  باشد.  گذار 
مانند همه گیری ها، جنگ ها یا بحران های جهانی، 
می توانند منجر به تغییرات چشمگیری در انتظارات 
و  بین المللی  ــط  رواب بنابراین،  شوند.  اقتصادی 
زیادی  تاثیر  اقتصادی  انتظارات  بر  جهانی  تغییرات 

خواهند داشت و نباید از آن ها غافل شد.

راهکارهای کنترل انتظارات در جهت بهبود 
شرایط اقتصادی

تأثیر  و  اقتصادی  انتظارات  اهمیت  گرفتن  نظر  در  با 
آنها بر شرایط اقتصادی جامعه، بررسی راهکارهای 
بالایی  اهمیت  از  انــتــظــارات  ــن  ای بهبود  و  کنترل 
از  یکی  معمول،  ــور  ط بــه  ــود.  ب خــواهــد  ــوردار  ــرخ ب
اهداف اصلی اقتصاددانان و سیاستگذاران، ایجاد 
اقتصادی  آینده  از  پایدار  و  واقع بینانه  تصویر  یک 
برای افراد و سرمایه گذاران است تا بتواند به رشد و 
دستیابی  برای  کند.  کمک  کشور  اقتصاد  پایداری 
گوناگونی  راهکارهای  از  است  لازم  هــدف،  این  به 
استفاده شود تا هر یک، در جنبه خاص خود، بتواند 
منجر به بهبود انتظارات اقتصادی شود. در ادامه به 

بررسی برخی از این راهکارها خواهیم پرداخت.
فراهم  • اطلاعات:  به  دسترسی  بهبود  و  توسعه 

کردن داده های اقتصادی به روز و قابل اعتماد برای 
تا  می کند  کمک  سیاست گذاران،  و  ــردم  م عموم 
آینده  مورد  در  جامعه  انتظارات  از  بیشتری  نسبت      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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دسترسی به 
اطلاعات بیشتر 

می تواند به افراد 
و سازمان ها 
کمک کند تا 

پیش بینی های 
دقیق تری از 

آینده اقتصادی 
داشته باشند. 

این امر سبب 
خواهد شد 
تا انتظارات 

اقتصادی بر 
اساس شواهد 

و داده های 
قوی تری شکل 

بگیرد

اقتصادی براساس اطلاعات واقعی شکل بگیرد. در 
واقع، راهکار توسعه و بهبود دسترسی به اطلاعات 
انتظارات  هدایت  و  کنترل  در  مؤثر  ابزارهای  از  یکی 

اقتصادی، از طریق کانال های زیر است:
اطلاعات  به  دسترسی  تصمیم گیری:  در  تسهیل 
سیاستگذاران  و  شرکت ها  افــراد،  به  کمی،  و  کیفی 
اقتصادی  تصمیمات  تا  می کند  کمک  اقتصادی 
دقیق تر و مؤثرتری بگیرند. این امر می تواند به کاهش 
اقتصادی  انتظارات  با  مرتبط  خطاهای  و  انحرافات 

منجر شود.
کافی  اطلاعات  به  دسترسی  قطعیت:  عدم  کاهش 
در  قطعیت  عدم  کاهش  به  می تواند  اعتماد  قابل  و 
اقتصاد جامعه کمک کند. این کاهش عدم قطعیت 
شده  اقتصادی  انتظارات  تثبیت  به  منجر  می تواند 
کاهش  آن،  دنبال  به  )و  اطمینان  افزایش  باعث  و 

ریسک( در بازارها شود.

ــات  ــلاع اط بـــه  ــی  ــرس ــت دس پیش بینی ها:  بهبود 
کند  کمک  ســازمــان هــا  و  افـــراد  بــه  می تواند  بیشتر 
اقتصادی  آیــنــده  از  دقــیــق تــری  پیش بینی های  تــا 
داشته باشند. این امر سبب خواهد شد تا انتظارات 
اقتصادی بر اساس شواهد و داده های قوی تری شکل 
دسترسی  بهتر:  و  بیشتر  اقتصادی  تعاملات  بگیرد. 
توسعه  به  می تواند  اقتصادی  اطلاعات  به  گسترده تر 
دولت ها  و  شرکت ها  افراد،  بین  اقتصادی  تعاملات 
کمک کند. با این حال، برای این که این فرآیند موثر 
باشد، اطلاعات باید شفاف، دقیق و قابل فهم باشد.  
توسعه  و  بهبود  کلی،  طور  به  که  گفت  توان  می  لذا، 
و  بهتر  کنترل  به  می تواند  اطــلاعــات  به  دسترسی 
هدایت انتظارات اقتصادی کمک کرده و در نتیجه، به 

بهبود شرایط کلی اقتصاد کشور منجر شود.
باید  • ــت  دول رسانه ها:  و  دولت  مؤثر  ارتباطات 

به  مــردم  عموم  و  رسانه ها  بــا  ــود  خ ارتــبــاطــات  در 
می تواند  کار  این  باشد.  پایبند  شفافیت  و  صداقت 
به ایجاد اعتماد به سیاست های اقتصادی و تقویت 
بین  موثر  ارتباطات  کند.  کمک  مثبت  انتظارات 
دولت و رسانه ها یکی از راهکارهای مهم برای کنترل 
از  یکی  رسانه ها  که  چرا  است.  اقتصادی  انتظارات 
هستند  مردم  عموم  برای  اطلاعات،  اصلی  منابع 
نگرش های  و  انتظارات  شکل گیری  باعث  اغلب  و 
این  از  موثر  استفاده  بنابراین،  می شوند.  اقتصادی 
انتظارات  این  تثبیت  و  هدایت  در  می تواند  بستر 
عملکرد  چگونگی  زیر،  در  کند.  ایفا  پررنگی  نقش 

این راهکار را بررسی می کنیم:
از  می تواند  دولــت  موثر:  اطلاع رسانی  و  تبلیغات 
سیاست های  مورد  در  اطلاع رسانی  برای  رسانه ها 
تغییرات  ــا  ی ــی  آت بــرنــامــه هــای  ــد،  ــدی ج اقــتــصــادی 
احتمالی استفاده کند. این اقدام می تواند به کاهش 
نااطمینانی و ایجاد پیش بینی های دقیق تر در مورد 

آینده اقتصادی کمک کند.
اطلاعات  ارائه  با  می تواند  دولت  شفافیت:  افزایش 
افزایش  را  شفافیت  رسانه ها،  در  فهم  قابل  و  دقیق 
عمومی  اعتماد  شفافیت،  افزایش  رو،  این  از  دهد. 
پایه  بر  را  اقتصادی  انتظارات  و  می دهد  افزایش  را 

اطلاعات قابل اعتماد تر تنظیم می کند.
می تواند  دولــت  شایعات:  و  نگرانی ها  به  پاسخ 
به  موثری  طــور  به  و  سرعت  به  رسانه ها،  طریق  از 
نگرانی ها، شایعات یا اطلاعات نادرست که ممکن 
اقتصادی  انتظارات  در  ناگهانی  تغییر  باعث  است 
شود، پاسخ دهد. این امر می تواند از تخریب اعتماد 
در بازارها جلوگیری کند. البته باید توجه داشت که 
پاسخ های غیر اصولی و یا غیرواقعی، صرفا به منظور 
کنترل انتظارات، می تواند نتیجه معکوس داشته و 
و  بزند  آسیب  جامعه  اعتماد  به  زیادی  بسیار  حد  تا 
اقتصاد،  واقعیت های  به  نسبت  را  جامعه  انتظارات 
راستا،  ایــن  در  لــذا  کند.  ــرا  واگ چشمگیری  طــور  به 
صداقت و شفافیت یکی از ارکان مهم جهت حفظ 

اعتماد جامعه است.
می تواند  دولـــت  مطلوب:  رفتارهای  به  تشویق 
اقتصادی  رفتارهای  به  تشویق  ــرای  ب رسانه ها  از 
در  سرمایه گذاری  یا  صرفه جویی  مانند  مطلوب، 
رفتارها  ــن  ای کــنــد.  اســتــفــاده  خـــاص،  بخش های 

می توانند به بهبود شرایط کلی اقتصاد کمک کنند.
رسانه ها  و  دولت  بین  موثر  ارتباطات  کلی،  طور  به 
اقتصادی  انتظارات  هدایت  و  کنترل  در  می تواند 
مسیر  در  را  کشور  اقتصاد  و  کند  ایفا  مؤثری  نقش 

صحیح و پایدار خود حفظ کند.
گاهی  • آ سطح  افزایش  اقتصادی:  آموزش های   

تاثیر  کاهش  به  می تواند  مــردم  اقتصادی  دانــش  و 
اقتصادی  انتظارات  بر  نادرست  اخبار  و  شایعات 
ــردم کمک  ــه مـ ــادی ب ــص ــت اق ــوزش  ــ آم کمک کــنــد. 
به  را  اقتصادی  اخبار  و  اطلاعات  بتوانند  تا  می کند 
نحو مناسب تری تحلیل کرده و انتظارات دقیق تری 
نسبت به آینده اقتصادی داشته باشند تا بر اساس 
آن ها تصمیم گیری کنند. آموزش های اقتصادی به 
ح  شر به  انتظارات  کنترل  راهکارهای  از  یکی  عنوان 

زیر عمل می کند:
آموزش اقتصادی به افراد  افزایش درک اقتصادی: 
کمک می کند تا مفاهیم اقتصادی را بهتر درک کنند 
را  دیگران  و  خود  تصمیمات  اقتصادی  آثار  بتوانند  و 

بهتر ارزیابی کنند. 
دانش  داشتن  با  ــراد  اف پیش بینی:  توانایی  بهبود 
بیشتر در حوزه اقتصاد، می توانند تحولات اقتصادی 
امــر،  ــن  ای سبب  بــه  کنند.  پیش بینی  بهتر  را  ــی  آت
انتظارات اقتصادی می توانند بر اساس تحلیل های 

دقیق تر و منطقی تر شکل بگیرند.
گاهی  آ با  افراد  اقتصادی:  نظام  به  اعتماد  1    افزایش  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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کنترل انتظارات 
اقتصادی 
می تواند منجر 
به کاهش 
نااطمینانی، 
افزایش اعتماد، 
تشویق به 
سرمایه گذاری، 
رشد اقتصادی 
و پایداری 
اقتصادی شود

ممکن  اقتصادی،  مکانیزم های  خصوص  در  بیشتر 
است اعتماد بیشتری به نظام اقتصادی و تصمیمات 
اقتصادی دولت پیدا کنند. این اعتماد می تواند به 

ثبات انتظارات کمک کند.
از  گاه  آ فرد  اقتصادی:  سیاست های  ارزیابی  توانایی 
دولت  اقتصادی  سیاست های  تا  است  قادر  اقتصاد، 
را بهتر ارزیابی کند و در نتیجه، انتظارات دقیق تری در 
آموزش  کلی،  طور  به  باشد.  داشته  آن ها  اثرات  مورد 
انتظارات  گیری  شکل  به  منجر  می تواند  اقتصادی 
در  که  ــود،  ش تحلیل  و  ــش  دان بر  مبتنی  اقتصادی، 
به  می کند.  کمک  اقتصادی  شرایط  بهبود  به  نهایت 
آموزشی  مختلف  ابــزارهــای  از  می توان  منظور،  ایــن 
کتاب ها،  پوسترها،  فیلم نوشت ها،  ویدئوها،  مانند 
مناظره  و  وب سایت ها  وبینارها،  آموزشی،  دوره های 
با  همکاری  ــذا  ل ــرد.  ک استفاده  غیره  و  علمی  ــای  ه

رسانه ها، در این زمینه نیز میتواند بسیار موثر باشد.
باید  • ــت  ــ دول ــدار:  ــای پ سیاست های  توسعه 

سیاست های اقتصادی پایدار و بلندمدت را توسعه 
مختلف  زمینه های  در  موفق  سیاست های  دهــد. 
و  مثبت  انتظارات  ایجاد  به  می توانند  اقتصادی 
کاهش  ــه  ب منجر  و  کـــرده  کمک  بی ثباتی  ــش  کاه

نااطمینانی و افزایش اعتماد در جامعه شود.
توسعه سیاست های پایدار یکی از راهکارهای مهم 
در کنترل انتظارات و بهبود شرایط اقتصادی است. 
با  که  هستند  سیاست هایی  پایدار،  سیاست های 
نیازهای  برای  زیان  بدون  فعلی،  نیازهای  به  توجه 
این  اقتصاد،  حوزه  در  شده اند.  داده  توسعه  آینده 
به معنی اجرای سیاست هایی است که تعادل بین 
از  حفاظت  و  اجتماعی  عدالت  اقتصادی،  رشــد 
محیط زیست را تضمین می کنند. این راهکار برای 
ح زیر عمل می کند: کنترل انتظارات اقتصادی به شر

سیاست های  اجـــرای  با  اقتصاد:  در  ثبات  ایجاد 
را  پیش بینی پذیری  و  ثبات  می تواند  دولت  پایدار، 
در اقتصاد ایجاد کند. این امر به نوبه خود می تواند 
انتظارات اقتصادی را کنترل کرده و اطمینان افراد را 

نسبت به آینده اقتصادی افزایش دهد.
افزایش اعتماد عمومی: وقتی دولت سیاست های 
به  عمومی  اعتماد  می کند،  پیاده سازی  را  پایداری 
می یابد.  افزایش  آن  اقتصادی  تصمیمات  و  دولت 
تصمیمات  افراد  تا  شود  باعث  می تواند  اعتماد  این 
اقتصادی بهتر و بر مبنای انتظارات واقع بینانه تری از 

آینده اقتصادی بگیرند.
به  پایدار  سیاست های  سرمایه گذاری:  به  تشویق 
افراد،  تشویق  به  منجر  می توانند  توجهی  قابل  طور 
شرکت ها و سرمایه گذاران خارجی به سرمایه گذاری 
سرمایه گذاری ها  ــن  ای شــونــد.  کشور  اقتصاد  در 
می توانند باعث رشد اقتصادی شوند و به نوبه خود 

به بهبود شرایط اقتصادی کمک کنند.

می تواند  پایدار  سیاست های  توسعه  کلی،  طور  به 
و  اقتصادی  انتظارات  کنترل  برای  موثر  راهکار  یک 

بهبود شرایط اقتصادی باشد.
و  • تعامل  به  باید  کشورها  بین المللی:  همکاری 

مسائل  حل  بــرای  بین المللی  سطح  در  همکاری 
همکاری  بدهند.  اهمیت  اجتماعی  و  اقتصادی 
است  توجهی  قابل  راهکارهای  از  یکی  بین المللی 
شرایط  بهبود  و  انتظارات  کنترل  در  می تواند  که 
اقتصادی نقش داشته باشد. این همکاری می تواند 
به شکل های متفاوتی از جمله تجارت آزاد، توافقات 
و  تکنولوژی  و  مالی  همکاری های  بین المللی، 
همچنین تعاون های اقتصادی به صورت منطقه ای 
کنترل  در  نیز  راهکار  این  گیرد.  انجام  چندجانبه  و 

ح زیر عمل می کند: انتظارات اقتصادی به شر
همکاری  جهانی:  بازارهای  به  دسترسی  افزایش 
برای  را  جدیدی  ــای  ــازاره ب می تواند  بین المللی 
رشد  باعث  می تواند  امر  این  که  کند،  باز  کشورها 
اقتصادی شده و انتظارات مثبت از آینده اقتصادی 

را تقویت کند.
همکاری بین المللی  اشتراک دانش و تکنولوژی: 
ــش و  ــرای اشــتــراک گــذاری دانـ ــی بـ ــد راهـ ــوان ــی ت م
تکنولوژی باشد. این می تواند به بهبود رقابت پذیری 
انتظارات  بر  مثبتی  شکل  به  و  کند  کمک  کشورها 

اقتصادی تاثیر بگذارد.
هــمــکــاری  ســرمــایــه گــذاری:  و  سرمایه  ــذب  ج
پایداری  و  استقرار  به  بیشتر  اطمینان  و  بین المللی 
اقتصادی می تواند باعث جذب سرمایه گذاری های 
می توانند  سرمایه گذاری ها  ــن  ای ــود.  ش خــارجــی 
اقتصاد را تقویت کرده و انتظارات اقتصادی را بهبود 

بخشند.
پایداری و امنیت: همکاری بین المللی می تواند به 
پایداری و امنیت منطقه ای و جهانی کمک کند، که 
این امر از عدم قطعیت و نوسانات اقتصادی کاسته و 
به کنترل بهتر انتظارات اقتصادی کمک خواهد کرد.

از  مــی تــوانــد  بین المللی  همکاری  کلی،  ــور  ط بــه 
بهبود  و  انتظارات  کنترل  ــرای  ب مؤثر  راهــکــارهــای 
شرایط اقتصادی باشد. این موضوع به خصوص در 
جهانی  و  وابسته  هم  به  شدت،  به  که  امــروز  دنیای 

شده است، اهمیت بیشتری پیدا کرده است.
ح شد، کنترل انتظارات  بنابراین، با توجه به آنچه مطر
نااطمینانی،  کاهــش  به  منجر  می تواند  اقتصادی 
رشد  سرمایه گذاری،  به  تشویق  اعتماد،  افزایش 
عوامل  ایــن  ــود.  ش اقتصادی  پــایــداری  و  اقتصادی 
تحقق  و  مــردم  زندگی  کیفیت  بهبود  به  می توانند 
کنترل  بنابراین،  کنند.  کمک  پایدار  توسعه  اهداف 
همچنین  و  چالش ها  از  یکی  اقتصادی  انتظارات 
فرصت های مهم در سیاست گذاری اقتصادی است 

که باید با توجه و جدیت لازم پیگیری شود.     1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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انتظارات بازیگر 
خاموش تورم

خ رشد نقدینگی طی 20 ماه اخیر، امیدها برای      کاهش چشمگیر نر
کاهش قابل توجه تورم در سال جاری را زنده و جدیت و کارآمدی بانک 

مرکزی در اجرای سیاست کنترل نقدینگی را بر همگان روشن کرد

    سیاست تثبیت اقتصادی به دنبال اصلاح انتظارات منفی شکل 
گرفته در سال های اخیر و بازگرداندن آرامش به بازارهاست

حمید کمار /
پژوهشگر اقتصادی
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آخرین بار، 
بهمن ماه سال 
خ  98 بود که نر
رشد نقدینگی 
در کانال 20 
درصدی 
قرار داشت 
و پس از آن با 
طی مسیری 
صعودی، 
حتی به رکورد 
42.8 درصد 
در مهر ماه 
1400 هم رسید. 
خ  بازگشت نر
رشد نقدینگی 
به کانال 20 
دصدی پس از 
گذشت ماه ها 
خبری بود که 
با استقبال 
مسئولان و 
البته بسیاری 
از کارشناسان 
اقتصادی همراه 
شد

ــزی در  ــرک ــک م ــان ــل ب ــس ک ــی اظـــهـــارات رئ
نشان  پولی  سیاست های  اخیر  همایش 
موفقیت  از  پس  سیاستگذار  که  می دهد 
سیالیت  کاهش  نقدینگی،  رشد  کنترل  در 
این  به  رسیدن  بــرای  و  دارد  نظر  مد  را  آن 
قرار  هــدف  را  انتظارات  مدیریت  ــدف،  ه
که  تثبیت«  »سیاست  اساسا  است.  داده 
ح  دکتر فرزین در بدو ورود به میرداماد مطر
ارزیابی  منظر  همین  از  مــی تــوان  را  ــرد،  ک
انتظارات  اصلاح  پی  در  که  سیاستی  کرد. 
و  اخیر  ســال هــای  در  گرفته  شکل  منفی 

بازگرداندن آرامش به بازارهاست.

خ  نر مرکزی،  بانک  آمارهای  جدیدترین  طبق 
رشد نقدینگی در پایان خرداد ماه امسال به 29 
درصد رسید. آخرین بار، بهمن ماه سال 98 بود 
خ رشد نقدینگی در کانال 20 درصدی قرار  که نر
داشت و پس از آن با طی مسیری صعودی، حتی 
به رکورد 42.8 درصد در مهر ماه 1400 هم رسید. 
خ رشد نقدینگی به کانال 20 دصدی  بازگشت نر
استقبال  ها خبری بود که با  ماه  از گذشت  پس 
مسئولان و البته بسیاری از کارشناسان اقتصادی 
ــاص،  خ طــور  ــه  ب و  ــت  دولـ اینکه  شــد.  ــراه  ــم ه
خود  هدفگذاری  در  توانسته  پولی  سیاستگذار 
رشد  کنترل  مسیر  در  حتی  و  کند  عمل  موفق 
دست  خــود  هدفگذاری  از  فراتر  به  نقدینگی 
یابد، نشانه ای مثبت از موفقیت دولت در مسیر 
آمار  به  واکنش ها  می رود.  شمار  به  تورم  کنترل 
که  رفت  پیش  جایی  تا  نقدینگی  رشد  جدید 
در  رکود  بروز  امکان  از  حتی  کارشناسان  برخی 
سیاست  اجرای  گرفتن  شدت  یا  تداوم  صورت 
حتی  و  گفتند  سخن  ــم  ه نقدینگی  کنترل 
مرکزی  بانک  تر  انبساطی  هدفگذاری  خواستار 

در موضوع کنترل نقدینگی شدند. 
رشد  خ  نــر چشمگیر  کاهــش  امــا  مجموع  در 
نقدینگی طی 20 ماه اخیر، امیدها برای کاهش 
قابل توجه تورم در سال جاری را زنده و جدیت 
سیاست  اجـــرای  در  مــرکــزی  بانک  ــدی  کارآمـ و 
کنترل نقدینگی را بر همگان روشن کرد. پیش 
از این بانک مرکزی بارها در دوره های مختلف، 
در رسیدن به اهداف سیاستی خود ناکام مانده 
ناکامی  مصادیق  مشهورترین  از  یکی  شاید  بود. 
سیاستی  اهداف  به  دستیابی  در  مرکزی  بانک 
هــدفــگــذاری  سیاست  ــر،  ــی اخ ــای  ــ دوره ه ــی  ط
تورم 22 درصدی در سال 99 بود که در نهایت، 
معنای  به  که  رسید  درصد   47.1 به  سال  آن  تورم 
شکست کامل سیاستی هدفگذاری تورم بود. با 
خ رشد نقدینگی به  چنین پیشینه ای، کاهش نر

29 درصد در خرداد امسال با وجود هدفگذاری 
ــاری،  ــال ج ــان س ــای ــدی بـــرای پ ــد 25 درصـ رش
ــرای  اج در  مــرکــزی  بانک  موفقیت  ــوح  وض بــه 

سیاست مذکور را نشان می دهد.
نشان  تورم  بر  موثر  عوامل  وضعیت  به  نگاهی 
همچون  نیز  اثرگذار  عوامل  دیگر  که  می دهد 
در  گرفته اند.  قــرار  ثبات  مسیر  در  نقدینگی، 
و  شده  حذف  تومانی   4200 ارز  فعلی،  شرایط 
همچون گذشته، تورم ناشی از حذف این رانت 
بر  موثر  نیروهای  همچنین  نــدارد.  وجود  ارزی 
گذشته  سال  پایانی  ماه های  طی  نیز  ارز  خ  نر
عامل  عنوان  به  ارز  خ  نر اکنون  و  شده  تخلیه 
مهمی در تورم، به ساحل ثبات رسیده و جهش 
نظر  به  بعید  بسیار  ــاری  ج ســال  در  آن  مجدد 
دولت  مالی  وضعیت  اینها،  بر  علاوه  می رسد. 
به مراتب بهتر از دو سال اخیر است و خطری از 
در  و  آن  شدن  پولی  و  بودجه  کسری  بروز  بابت 
نمی کند.  تهدید  را  کشور  تورم،  تشدید  نتیجه 
قله  به  رسیدن  از  پس  جهانی  تورم  سو،  دیگر  از 
از  و  است  شدن  کاسته  حال  در  گذشته،  سال 
این منظر هم چشم انداز نزولی برای تورم قابل 

ترسیم است.
بیش  همچنان  عامل  یک  شرایط،  این  همه  با 
مانده  باقی  پایدار  تورم،  بر  موثر  عوامل  دیگر  از 
انتظارات  می کشد.  چالش  به  را  تورم  کاهش  و 
باقی  عامل  مهم ترین  عنوان  به  اکنون  تورمی، 
را  تــورمــی  هــدفــگــذاری  بــه  دستیابی  ــده،  ــان م
»سهم  تغییرات  روند  بررسی  می کند.  تهدید 
مهم ترین  از  یکی  عنوان  به  نقدینگی«  از  پول 
نشان  تورمی،  انتظارات  سنجش  شاخص های 
گذشته،  سال های  در  شاخص  ایــن  می دهد 
شدن  تیره  نشانگر  که  داشته  صعودی  رونــدی 
چشم انداز اقتصاد کشور در اذهان جامعه طی 

سال های اخیر است.  )نمودار یک(
پولی  گزارش های  از  برگرفته  که  فوق  نمودار 
بــانــک مــرکــزی اســـت، نــشــان مــی دهــد پــس از 
ــار  آث بـــروز  و   97 ــال  س در  تحریم ها  بــازگــشــت 
نظیر  آن  از  پیش  اقتصادی  غلط  سیاست های 
گذاشت  فزونی  به  رو  ــورم  ت ارز،  خ  نــر سرکوب 
شدن  تــیــره  آن،  دلایـــل  مهم ترین  از  یکی  کــه 
این  تخلیه  و  کــشــور  ــادی  ــص ــت اق ــداز  ــم ان ــش چ
پول  بــه  ــول  پ شبه  تبدیل  شکل  بــه  انــتــظــارت 
پول  به  پــول  شبه  تبدیل  پرشتاب  ــد  رون ــود.  ب
به  آن  ورود  و  نقدینگی  سیالیت  افزایش  باعث 
بازارهای مختلف و در نهایت تشدید تورم شد. 
بازگشت  از  پس  سال های  تمام  در  رونــد  ایــن 
از  پول  سهم  که  جایی  تا  یافته  ادامــه  تحریم ها 
نقدینگی از 12.7 درصد در سال 96 به بالای 25      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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بررسی  حتی  رسید.   1401 ماه  بهمن  در  درصد 
نشان   1401 سال  در  شاخص  این  ماهانه  روند 
سال  دوم  نیمه  در  ناآرامی ها  بروز  با  می دهد 
نقدینگی  از  پــول  سهم  ارز،  خ  نــر رشــد  و  اخیر 
افزایش یافته که بازتابی از بدتر شدن انتظارات 

در جامعه است. )نمودار 2(
نگاهی به شاخص سهم پول از نقدینگی نشان 
بازگشت  از  پس  ســال هــای  تمام  در  می دهد 
در  وقفه  بدون  تقریبا  شاخص  این  ها،  تحریم 
مدار صعود قرار داشته و سوخت تورم را تامین 
محمدرضا  دکتر  سخنان  راز  شاید  است.  کرده 
همایش  در  مــرکــزی  بانک  کــل  رئیس  فــرزیــن 
همین  در  بتوان  را  بانکی  و  پولی  سیاست های 
علم  وجــود  با  فرزین  که  جایی  یافت؛  مساله 

لزوم  از  نقدینگی،  رشــد  چشمگیر  کاهــش  به 
ثبات  ایجاد  بر  و  گفت  »انتظارات«  مدیریت 
کرد.  تاکید  بازارها  به  بخشی  اطمینان  بــرای 
همایش  در  مرکزی  بانک  رئیس کل  اظهارات 
اخیر پولی نشان می دهد که سیاستگذار پولی 
نقدینگی،  ــد  رش کنترل  در  موفقیت  از  پــس 
ــرای  ب و  دارد  نظر  ــد  م را  آن  سیالیت  ــش  کاه
را  انتظارات  مدیریت  ــدف،  ه ایــن  به  رسیدن 
هدف قرار داده است. اساسا »سیاست تثبت« 
ح کرد را  که فرزین در بدو ورود به میرداماد مطر
سیاستی  کرد؛  ارزیابی  منظر  همین  از  می توان 
گرفته  شکل  منفی  انتظارات  اصلاح  پی  در  که 
به  آرامـــش  ــدن  ــردان ــازگ ب و  اخیر  ســال هــای  در 

1    بازارهاست. 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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تورم چند درصدی را 
»ابرتورم« می گویند؟

   از نظر اعداد و ارقام و درصد، تورم های 50 یا حتی 100 درصدی در یک سال و 
تدوام آن در سال های مختلف با مفهوم واقعی ابرتورم قابل مقایسه نیست

   در ادبیات علمی، شاخص یا نشانگر متعارف برای ترسیم شرایط ابرتورمی 
در یک اقتصاد، افزایش بیش از 50 درصدی طی یک ماه است که اولین بار در 

سال 1956 توسط فیلیپ کاگان، استاد اقتصاد در دانشگاه کلمبیا پیشنهاد شد

دکتر محمد جلیلی /
تحلیلگر مسائل اقتصادی،  رئیس سابق دانشگاه آزاد اسلامی واحد ابهر
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در شرایط عادی 
تورم وقتی 

بوجود می آید 
که افزایش 

عرضه پول به 
پشتوانه رشد 
اقتصادی که 
توسط تولید 

ناخالص 
 )GDP( داخلی

اندازه گیری 
می شود نباشد 

و در این شرایط 
عرضه پول 

موجب تورم 
می شود

اگرچه واژه ابرتورم یک اصطلاح شناخته 
ــت و  ــادی اسـ ــص ــت ــده در ادبـــیـــات اق شـ
قــرار  استفاده  ــورد  م مختلف  دهــه هــای 
و   2017 سال های  طی  امــا  ــت،  اس گرفته 
هزار   65 تورم  ثبت  با  ونزوئلا  کشور   2018
ــورم در  ــدی از تـ ــدی ــدی، رکـــورد ج ــ درص
جهان را به جای گذاشت که در نوع خود 
بی نظیر بوده است   و همین مساله رکورد 
نشان  امروز  جهان  در  را  تورم  از  جدیدی 

داد. 

در ادبیات علمی، شاخص یا نشانگر متعارف 
اقتصاد،  یک  در  ابرتورمی  شرایط  ترسیم  برای 
افزایش بیش از 50 درصدی طی یک ماه است 
فیلیپ  توسط   1956 ــال  س در  ــار  ب اولــیــن  کــه 
کلمبیا  دانشگاه  در  اقتصاد  استاد  کاگــان، 
ارقام  و  اعداد  نظر  از  بنابراین  شد.  پیشنهاد 
در  درصدی   100 حتی  یا   50 تورم های  درصد،  و 
مختلف  ســال هــای  در  آن  ــدوام  ت و  ســال  یک 
قابل  وجه  هیچ  به  ابرتورم  واقعی  مفهوم  با 
که  شرایطی  بررسی  طرفی  از  نیست.  مقایسه 

دکتر محمد جلیلی /
تحلیلگر مسائل اقتصادی،  رئیس سابق دانشگاه آزاد اسلامی واحد ابهر

سال   100 طول  در  ابرتورم  در  درگیر  کشورهای 
اخیر با آن مواجه شده اند نیز در پاسخ به سوال 
ــار ابــرتــورم نمی شود؟(  ــران دچ ــرا ای فــوق )چ

مفید فایده خواهد بود. 
در شرایط عادی تورم وقتی بوجود می آید که 
افزایش عرضه پول به پشتوانه رشد اقتصادی 
 )GDP( داخــلــی  ناخالص  تولید  توسط  کــه 
شرایط  این  در  و  نباشد  می شود  اندازه گیری 
تولید  اگر  می شود.  تــورم  موجب  پول  عرضه 
تولید  ــرای  ب شاخصی  کــه  داخــلــی  ناخالص 
نکند،  رشــد  ــت،  اسـ ــات  ــدم خ و  مــحــصــولات 
و حفظ  افزایش سودآوری  کارها برای  و  کسب 
و بقای خود به ناچار به افزایش قیمت ها روی 

می آورند. 
اختیار  در  بیشتری  ــول  پ ــردم  م عبارتی  به 
پول  کالا  خرید  ــرای  ب بنابراین  می گیرند؛ 
بیشتری هم پرداخت می کنند و این چرخه 
چقدر  هــر  مــی شــود.  ــورم  ت افــزایــش  موجب 
بیشتری  کاهــش  با  داخلی  ناخالص  تولید 
مواجه شود، اوضاع اقتصادی وخیم تر شده 
مصرف کنندگان  می روند،  بالاتر  قیمت ها  و 
بانک  و  می کنند  ــت  ــرداخ پ بیشتری  ــول  پ
که  می کند  چاپ  بیشتری  پول  نیز  مرکزی 
تورمی  باطل  دور  یک  فرآیند،  ــن  ای نتیجه 

است. 
ختم  ابرتورم  به  لزوما  باطلی  دور  چنین  اما 

نخواهد شد. 
و  اقتصادی  وخیم  بسیار  شرایط  ابرتورم  برای 
تا حدودی صفر شدن تولید ناخالص داخلی 
بر اثر شرایط غیرعادی مانند جنگ های بزرگ 
و ویرانگر که تمام زیرساخت های اقتصادی و 
تولیدی یک کشور را به طور کامل نابود نماید یا 

با توقف مواجه کند، مورد نیاز است.
این در حالی است که ایران بویژه در 50 سال 
اخیر، جنگ بزرگ 8 ساله و بعدها تحریم های 
کدام  هیچ  که  گذاشته  سر  پشت  را  سنگینی 
را  ــران  ای داخلی  ناخالص  تولید  نتوانستند 

متوقف نمایند. 
ــی  واردات هیچگونه  که  حالت ها  بدترین  در 
توان  هم  باز  نیفتد  اتفاق  هم  کشور  بیرون  از 
مانند  مختلف  حــوزه هــای  در  ــران  ای داخلی 
کشاورزی و صنعت می توانند نیازهای ضروری 
سیاسی  قدرت  اینکه  ضمن  نمایند.  تامین  را 
هیچگاه  ایــران  ژئوپلتیک  مولفه های  سایر  و 
نمی دهد.  را  تولید  چرخه  کامل  توقف  اجازه 
ایــران  در  ابــرتــورم  بسترهای  اصــولا  بنابراین 
)چه به صورت بالفعل و چه به صورت بالقوه( 
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 از رکودی که در دهه 90 
ج شدیم در آن بودیم خار

      جعفری: ایران به لحاظ کیک اقتصادی و بر اساس گزارش های 
بین المللی رتبه 18 و براساس سرانه جمعیت نیز رتبه 84 را در دنیا دارد. یکی 

از مهم ترین دلایل کاهش روند منفی رشد اقتصادی طی چند سال اخیر در 
کشور، وابستگی کمتر اقتصاد ایران به موضوع اقتصاد جهانی بود

     مهدی زاده: در سال های اخیر برگشتی را به روندهای بلندمدت شاهد 
بودیم و در سال 1399 رشد اقتصادی کشور 4.1 درصد مثبت شد. در سال 

1400 نیز این رقم به 4.4 درصد و در سال گذشته به 4 درصد رسید که این 
ج و وارد روند بلندمدت شدیم امر موجب شد عملا از رکود خار

در این نشست تخصصی به این سوال پاسخ داده شده است 
که چگونه رشد بالای 4 درصدی اتفاق افتاد؟

در میزگردی که با حضور دکتر محمد جعفری، رئیس امور اقتصاد کلان سازمان برنامه 
و بودجه و دکتر جعفر مهدی زاده، مدیر کل اقتصادی بانک مرکزی، بررسی شد
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در این نشست تخصصی به این سوال پاسخ داده شده است 
که چگونه رشد بالای 4 درصدی اتفاق افتاد؟

در میزگردی که با حضور دکتر محمد جعفری، رئیس امور اقتصاد کلان سازمان برنامه 
و بودجه و دکتر جعفر مهدی زاده، مدیر کل اقتصادی بانک مرکزی، بررسی شد

 آمارهای جدید منتشر شده درباره وضعیت 
 ،1401 ــال  س پــایــان  در  ــران  ایـ اقتصاد  ــد  رش
بانک  و  دولت  موثر  اقدامات  ادامه  از  نشان 
مرکزی در تحقق رشد مثبت اقتصادی دارد. 
ایران  اقتصاد  زدن  جا  در  دهه  یک  از  پس 
ــد،  درص یــک  ــر  زی و  صفر  رشــدهــای  تجربه  و 
توانسته  سیزدهم  دولــت  ریل گذاری های 
درست  مسیر  به  را  ایــران  اقتصاد  تا  ــت  اس
منفی  رشدهای  چرخه  توقف  و  بازگرداند 
آمارها  شــود.  مستمر  فصل  هشتمین  وارد 
سال  در  اقتصادی  درصدی   4 رشد  از  حاکی 
رسمی  نمودارهای  به  نگاهی  و  اســت   1401
منتشره درباره رشدهای بانفت و بدون نفت 
که  می دهد  نشان  گذشته  سال  فصول  در 
بهبود وضعیت اقتصادی در فصول مختلف 

سال به صورت پیاپی ادامه داشته است.

رشد اقتصادی بانفت که در بهار سال گذشته به 
میزان 1.9 درصد بود، با ادامه روند بهبود وضعیت 
در فصول بعدی، نهایتا به 5.3 درصد در زمستان 
رشد  متوسط  مجموع  در  که  رسید  گذشته  سال 

اقتصادی با نفت در سال گذشته، 4 درصد اعلام 
شده است. همچنین رشد اقتصادی بدون نفت 
نیز که در فصل نخست سال گذشته به میزان 1.7 
زمستان  در  رشد  مثبت  روند  ادامه  با  بود،  درصد 
رشد  مجموع  و  رسید  درصد   4.7 به  گذشته  سال 
بدون نفت اقتصاد ایران در سال گذشته هم 3.5 

درصد از سوی بانک مرکزی برآورد و اعلام شد.
بخش ها  سایر  در  شده  ثبت  رشدهای  به  نگاهی 
نیز حاکی از آن است که شاخص تولید کارگاه های 
بزرگ صنعتی که حدود 70 درصد از ارزش افزوده 
 1401 سال  در  می دهد،  پوشش  را  صنعت  بخش 
به نسبت سال قبل از آن، 9.6 درصد رشد داشته 
کارگاه های  رشد  درباره  اهمیت  حائز  نکته  است. 
رشته   23 ــد  رش که  ــت  اس ــن  ای در  صنعتی  ــزرگ  ب
سال  در  بخش  ایــن  صنعتی  عــمــده  فعالیت 

گذشته مثبت بوده است.
از سویی، ارزش سرمایه گذاری های صورت گرفته 
در بخش ساختمان طی سال گذشته در مناطق 
شهری کشور به قیمت های جاری طی سال 1401، 
افزایش  ــد  درص  34 آن،  از  قبل  ــال  س به  نسبت 
بررسی  کلی  صــورت  بــه  ایــن،  بــر  عــلاوه  یــافــت. 

جعفری: یکی از 
عوامل مهم در 
رشد اقتصادی 

کشور، بخش 
نفت از جهت 

قیمت و مقدار 
است و طبق 

پیش بینی های 
صورت گرفته 

قیمت نفت در 
سال 2023 در هر 
بشکه حدود 75 

دلار به فروش 
رسید و وضعیت 

رشد نیز روی 4 
درصد مثبت 

مانده است
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 مهدی زاده: 
در سال 
94 و 95 با 
پیشرفت هایی 
که در حوزه 
مذاکرات 
خارجی اتفاق 
افتاد، رشد 
مثبت داشتیم 
و با برگشت 
تحریم ها مجدد 
شاهد رشد 
منفی بودیم. در 
سال 1399 نیز با 
شیوع ویروس 
کرونا، شوک 
در دو سمت 
عرضه و تقاضا 
به اقتصاد کشور 
وارد شد که تاثیر 
آن را نیز بر رشد 
اقتصادی کشور 
شاهد بودیم

رشد  در  اقتصادی  مختلف  فعالیت های  سهم 
می دهد  نشان   1401 سال  داخلی  ناخالص  تولید 
اصلی  گروه های  فعالیت های  افــزوده  ارزش  که 
به  کشاورزی  و  نفت  خدمات،  معادن،  و  صنایع 
واحد   0.1 و   0.8  ،1.5  ،1.6 معادل  سهمی  با  ترتیب 
 4 اقــتــصــادی  ــد  رش در  ــده ای  ــم ع نقش  ــد،  درصـ

درصدی سال 1401 ایفا کرده اند.
اقتصادی  ــد  رش تحقق  بــر  ــذار  ــرگ اث ــات  ــدام اق از 
واردات  و  ــادرات  صـ ــد  رش  ،1401 ــال  س در  مثبت 
 1401 سال  طی  که  نحوی  به  بوده  خدمات  و  کالاها 
سال  به  نسبت   ،1395 سال  ثابت  قیمت های  به 
 7.5 و   8.2 رشد  خ های  نر از  ترتیب  به  آن،  از  قبل 

درصدی برخوردار بوده اند.
ابعاد  بررسی  بــرای  اقتصاد  تازه های  هفته نامه 
سال  در  اقتصادی  مثبت  رشــد  تحقق  مختلف 
جعفری  محمد  دکتر  حضور  با  میزگردی  در   1401
رئیس امور اقتصاد کلان سازمان برنامه و بودجه 
و مدرس دانشگاه و دکتر جعفر مهدی زاده، مدیر 
کل اقتصادی بانک مرکزی، ابعاد گوناگون تحقق 
رشد مثبت اقتصادی در هشتمین فصل پیاپی را 

مورد بررسی قرار داد.
محمد جعفری، رئیس امور اقتصاد کلان سازمان 
تا   1386 سال  از  که  است  معتقد  بودجه  و  برنامه 
کشور  اقتصادی  رشد  در  را  نوسانی  وضعیت   1401
داشتیم و تقریبا هیچ گاه متوسط این عدد بیش 
و  مثبت  رشــد  شد  موجب  که  نبوده  ــد  درص  3 از 

کمتر از یک درصد را در کل دوره تجربه کنیم.
همچنین جعفر مهدی زاده، مدیر کل اقتصادی 
اخیر  سال های  در  داشت:  بیان  نیز  مرکزی  بانک 
بودیم  شاهد  بلندمدت  روندهای  به  را  برگشتی 
درصد   4.1 کشور  اقتصادی  رشد   1399 سال  در  و 
 4.4 به  رقــم  ایــن  نیز   1400 ســال  در  که  بــود  مثبت 
درصد و در سال گذشته هم به 4 درصد رسید که 
ج و وارد روند  این امر موجب شد عملا از رکود خار

بلندمدت رشد شدیم که جای خوشحالی دارد.
تداوم  راهکارهای  و  چالش ها  میزگرد  مشروح 

ح است:  رشد مثبت اقتصادی به این شر

تداوم  از  حاکی  آمارها  آخرین 
کشور  اقتصادی  مثبت  رشــد 
است. تحولات صورت گرفته در 
این زمینه و روندهای طی شده 

چه چیزی را نشان می دهد؟ 
در  • توسعه  هفتم  برنامه  در  جعفری:  محمد 

رشد  به  مستقیم  ــورت  ص به  متفاوتی  بندهای 
برنامه  آن  اســاس  بر  و  شده  پرداخته  اقتصادی 

تحولی مدنظر تدوین و ارائه شده است.
مراکز  ــوی  س از  کــه  بینی هایی  پیش  بــراســاس 

صندوق  جمله  از  بانکی  و  پولی  بین المللی 
و   2022 سال  در  شده  ارائه   )IMF( پول  بین المللی 
درصد   2 و   3 ترتیب  به  ایران  اقتصادی  رشد   2023
ایران  در  خوشبختانه  که  بود  شده  پیش بینی 
سال  از  که  اقتصادی  رشد  منفی  روند  رغم  علی 
بود،  شده  بدتر  نیز  کرونا  ظهور  با  و  تشدید   1397
اما بالاخره رشد 4.8 درصدی در سال 1401 محقق 

شد.
رشد  منفی  روند  کاهش  دلایل  مهم ترین  از  یکی 
اقتصادی طی چند سال اخیر در کشور، وابستگی 
کمتر اقتصاد ایران به موضوع اقتصاد جهانی بود 
کرونا  شیوع  تنها  نه  که  شد  موجب  امر  همین  و 
اقتصاد  بر  که  را  خطرناکی  حتی  و  منفی  تاثیر 
باشد،  نداشته  ــران  ای بر  ــت،  داش کشورها  سایر 
برخی  ــروز  ب و  ظهور  شاهد  تا  شد  فرصتی  بلکه 
فعالیت های اقتصادی باشیم. به طوری که طبق 
فرمول های اقتصادی، نیروی کار توانست با تولید 
نیز  را  بیشتری  سوددهی  بیشتر،  ــزوده  اف ارزش 

حاصل کند.
خانگی  فعالیت های  از  بسیاری  مدت،  این  طی 
و یا دیجیتال موجب شد تا به ثروت و درآمد ملی 
و  جدید  ــت  دول ــدن  آم کار  روی  با  و  شــود  ــزوده  اف
واکسیناسیون  فعلی،  جمهور  رییس  اقدامات 
گسترش  و  رونــد  این  که  شد  انجام  نیز  عمومی 
به  رو  ــد  رون ــاز  آغ موجب  داخــلــی  فعالیت های 
 4.8 و   1400 سال  در  درصدی   4 رشد  تحقق  و  رشد 

درصدی در سال 1401 شد.

رشد  بر  نفت  فروش  افزایش  اثر 
بود؟  چگونه  ــران  ای اقتصادی 
بالاخره پس از چند سال ناکامی 
گذشته،  دولت  در  نفت  فروش 
نفت  توانست  سیزدهم  دولت 
بیشتری بفروشد و پول آن را نیز 

وصول کند.
کشور،  اقتصادی  رشــد  در  مهم  عوامل  از  یکی 
بخش نفت از جهت قیمت و مقدار است و طبق 
در  نفت  قیمت  گرفته  ــورت  ص بینی های  پیش 
فروش  به  دلار   75 حدود  بشکه  هر  در   2023 سال 
مثبت  ــد  درص  4 روی  نیز  رشــد  وضعیت  و  رسید 

مانده است.  
بین المللی  روابط  بهبود  و  نفت  قیمت  افزایش 
موجب  ارز،  انتقال  و  نقل  سهولت  همچنین  و 
اخیر  مــاه هــای  در  ــا  ــده درآم و  ارزآوری  افــزایــش 
در  هستید.  مطلع  که  همانطور  همچنین  شد. 
کل  رئیس  هستیم  شاهد  اخیر  ماه های  همین 
ابعاد  در  را  ــژه ای  وی فعالیت های  مرکزی  بانک 
بین المللی انجام داده که این اقدامات نیز بدون      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

38



اگر مروری بر 
رشد اقتصادی 

در برنامه اول 
تا ششم داشته 

باشیم، علی 
رغم برنامه 

ریزی های 
خوبی که در این 

زمینه صورت 
گرفت، به غیر 

از برنامه اول 
تا سوم، تقریبا 
توفیق خاصی 

نداشتیم. در 
برنامه ششم و 
هفتم بسیاری 

از ظرفیت ها پر 
شده و نیاز به 
ظرفیت های 

جدید بود که 
متاسفانه اتفاق 

نیفتاد

شک به افزایش رشد اقتصادی خواهد انجامید.
رشد  در  را  نوسانی  وضعیت   1401 تا   1386 سال  از 
این  متوسط  گاه  هیچ  تقریبا  و  داشتیم  اقتصادی 
رشد  شد  موجب  که  نبوده  درصد   3 از  بیش  عدد 
تجربه  دوره  کل  در  را  درصد  یک  از  کمتر  و  مثبت 
بسیار  اقتصادی  شرایط  ــودن  ب نوسانی  کنیم. 
خطرناک است، زیرا حاکی از این است که قیمت 
یا میزان فروش نفت، تحت تاثیر تحولات نفت در 
جهان خواهد بود و این یعنی اقتصاد نفتی است 
همین  بر  ــود.  ب خواهد  ــه دار  ادامـ شرایط  ایــن  و 
پیش بینی  احکامی  هفتم  برنامه  در  باید  اساس 

شود تا وابستگی به این حوزه کمتر شود.
اگر مروری بر رشد اقتصادی در برنامه اول تا ششم 
داشته باشیم، علی رغم برنامه ریزی های خوبی 
برنامه  از  غیر  به  گرفت،  صورت  زمینه  این  در  که 
در  نداشتیم.  خاصی  توفیق  تقریبا  سوم،  تا  اول 
برنامه ششم و هفتم بسیاری از ظرفیت ها پر شده 
متاسفانه  که  بود  جدید  ظرفیت های  به  نیاز  و 

اتفاق نیفتاد.
رشد  شاهد   92 و   91 سال  در  و  قبل تر  سویی،  از 
 96 و   95 سال  در  و  بودیم  درصد   4 بالای  منفی 
نیز به دلیل برجام، گشایش هایی را در فروش 
بودیم،  درصدی   14 رشد  شاهد  و  داشتیم  نفت 
می دهد  نشان   98 و   97 ســال هــای  تجربه  امــا 
منفی  متوسط  صــورت  به  سال  دو  این  رشد  که 
اقتصادی  کیک  لحاظ  به  ــران  ای بــود.  درصــد   6
و   18 رتبه  بین المللی  گزارش های  اساس  بر  و 
دنیا  در  را   84 رتبه  نیز  جمعیت  سرانه  براساس 
برتر  کشور   80 جز  ــران  ای اینکه  حس  اما  دارد، 

دنیا قرار دارد، در بین مردم وجود ندارد. ما در 
مشکل  با  استراتژیک  و  مهم  حوزه های  برخی 
همچون  حوزه هایی  مواجه ایم؛  سرمایه گذاری 
گذشته  رونــد  ادامـــه  کــه  نقل  و  حمل  ــان  ــاوگ ن
می شد،  ــده ای  ــدی ع مشکلات  ــروز  بـ مــوجــب 
میزان   1401 و   1400 ــال  س در  خوشبختانه  ــا  ام
و  شده  ج  خــار منفی  رونــد  از  سرمایه گذاری ها 
این  در  ترتیب  به  را  درصد   7.3 و   4.4 رشد  ارقام 

دو سال تجربه کردیم.
اگر دولت متمرکز بر این بخش باشد و با حمایت 
و حذف مقررات دست و پاگیر گمرگی و ... روند 
با  ــد  رش می توانیم  بی شک  ببخشد،  تسریع  را 
زمینه  در  باشیم.  شاهد  را  حــوزه  این  از  کیفیتی 
با   98 و   97 ــال  س در  نیز  خدمات  و  کالا  واردات 
منفی  رشد  ارزی،  انقباظی  سیاست های  اجرای 
36.6 درصد و 8.3 درصد را شاهد بودیم. در سال 
1400 و 1401 تا حدودی به دلیل افزایش درآمدهای 
صورت  تسهیل گری هایی  زمینه  ــن  ای در  ارزی 
تورم  شاهد  نشود،  وارد  محصولی  اگر  اما  گرفت، 
کنترل  نیز  ارز  خ  نر باید  طرفی  از  بــود،  خواهیم 

شود.
روند سال 85 تا 1400 حاکی از آن است که استهلاک 
سرمایه به سرمایه گذاری های جدید نزدیک شده 
و موجودی سرمایه ناخالص کشور نیز ثابت مانده 
سرمایه گذاری های  مــوجــود،  استهلاک  و  ــود  ب
جدید را نیز خنثی می کرد و باید گفت در واقع در 

زمینه سرمایه گذاری ثابت ماندیم.
جهت  از  و  نبود  کشور  برای  خوبی  دهه   ،90 دهه   
سایر  در  اقدامی  اگر  باشد  یادمان  اقتصاد  1    علم  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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سمت عرضه و تقاضا بودیم که کل اقتصاد کشور 
درگیر و متاثر از این موضوع شد.

می دهد  نــشــان   90 ــه  ده در  اقــتــصــادی  تــحــولات 
عنوان  بــه  آن  از  باید  کــه  داشتیم  را  دهـــه ای  کــه 
با   95 و   94 سال  در  شــود.  یاد  رفته  دست  از  دهه 
خارجی  مــذاکــرات  ــوزه  ح در  که  پیشرفت هایی 
برگشت  با  و  داشتیم  مثبت  ــد  رش افــتــاد،  اتفاق 
تحریم ها مجدد شاهد رشد منفی بودیم. در سال 
دو  در  شــوک  کــرونــا،  ویــروس  شیوع  با  نیز   1399
سمت عرضه و تقاضا به اقتصاد کشور وارد شد که 
تاثیر آن را نیز بر رشد اقتصادی کشور شاهد بودیم.

به  را  برگشتی  اخیر  سال های  در  خوشبختانه 
سال  در  و  بودیم  شاهد  بلندمدت  رونــدهــای 
مثبت  ــد  درص  4.1 کشور  اقتصادی  رشــد   1399
شد. در سال 1400 نیز این رقم به 4.4 درصد و در 
سال گذشته به 4 درصد رسید که این امر موجب 
بلندمدت  روند  وارد  و  ج  خار رکود  از  عملا  شد 
دارد.  خوشحالی  جای  که  شدیم  مثبت  رشد 
تمامی  در  کشور  اقتصاد  مختصات  به  توجه  با 
چهار فصل گذشته رشد مثبت و فزاینده داشته 
رشد  روند  بر  مضاف  است.  بود  صعودی  روند  و 
رشد  نیز  فعالیتی  گروه های  تمامی  در  فصلی، 
مثبت محقق شد و طبق آمار در گروه کشاورزی 
 6.5 معادن  و  صنایع  درصد،   10 نفت  درصد،   1.1
شاهد  را  رشد  درصد   2.7 نیز  خدمات  و  درصد 

بودیم.
رشد  گــذشــتــه،  ــال  س ــد  رش ــاره  ــ درب مثبت  نکته 
رشد  با  همراه  که  ــوده  ب معادن  و  صنایع  ــوزه  ح
کارگاه های  رشد  صنعت،  بخش  در  درصدی   9.5
صنعتی در تمامی فصول سال مثبت بوده است. 
حوزه  در  مشکلاتی   1400 سال  تابستان  فصل  در 
تابستان  در  خوشبختانه  که  داشتیم  برق  قطعی 
مصرف  و  توزیع  زمینه  در  مدیریت  با   1401 ســال 
کارگاه های  شاخص  در  را  درصدی   23 رشد  برق، 
و  پررنگ  عملکرد  که  کردیم  تجربه  صنعتی  بزرگ 

خوبی داشته اند.
بوده  مثبت  عملکرد  نیز  کل  تقاضای  سمت  در 
خصوصی  بخش  مصرف  در  را  مشخصی  بهبود  و 
خصوصی  بخش  مصرف  درصــد   7.8 و  داشتیم 
رقم  تغییرات  از  متاثر  حدودی  تا  که   1401 سال  در 
نکته  گرفت.  صــورت  بــود،  پرداختی  یارانه های 
مثبت  عملکرد  داشتیم،  گذشته  سال  که  مثبتی 
 6.7 به  گذشته  سال  که  بود  سرمایه گذاری  رشد 
درصد رسید که از رشد 15 درصدی ماشین آلات و 
ناشی  ساختمان  در  سرمایه گذاری  درصدی   1.2
شد. رقم مشابه در سال 1400 در این بخش، صفر 

درصد بوده است.
پر  دوره  یــک  از  بعد  کــه  ــت  اس ــن  ای مــن  ــی  ــاب ارزی

می خورد،  رقم  کشور  غیراقتصادی  بخش های 
غیر  در  بسنجیم.  هم  کشور  اقتصاد  در  را  آن  تاثیر 
اقتصادی  بخش های  تحرکات  با  صرفا  اینصورت 
نمی توان شاهد بروز اتقاق های خوبی بود و نیاز 
زمینه  در  گفت  باید  اســت.  جمعی  تصمیمی  به 
و  صنعت  ارتباط  شدن  بیشتر  به  نیز  کار  نیروی 
دانشگاه نیاز است و نباید این موضوع را محدود 
عمل  در  و  کنیم  سخنرانی ها  و  همایش ها  به 
ــرای  اج ــون  چ باشیم  آن  نتایح  شاهد  باید  نیز 
شود،  کشور  در  رفــاه  به  منجر  که  سیاست هایی 

جزو اولویت ها است.
اقتصادی  • رشد  وضعیت  زاده:  مهدی  جعفر 

طی سال های دهه 90 دچار یک سری شوک های 
ناحیه  از  شــوک هــا  از  بخشی  کــه  ــوده  ب زا  ــرون  ب
تحریم ها  و  ــی  ــارج خ سیاست  ــوزه  حـ ــولات  ــح ت
سمت  ــا  ــوک ه ش از  بعضی  ــت.  اسـ شــده  نــاشــی 
عرضه اقتصاد بوده و در سال 94 نیز کاهش قابل 
تا  شد  موجب  که  داشتیم  را  نفت  قیمت  توجه 
بخش  در  نفت  صــادرات  از  حاصل  درآمــدهــای 
سال  در  متعاقبا  اما  یابد،  کاهش  حدودی  تا  گاز 
شوک هایی  تحریم ها  برگشت  با  دوباره   97 و   96
به اقتصاد کشور وارد شد و در اواخر دهه 90 نیز با 
دو  در  شوک  شاهد  دنیا،  در  کرونا  ویروس  شیوع      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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 ،1400 دهه  در   ،90 دهه  در  اقتصادی  رشد  نوسان 
روندهای  توسعه  هفتم  برنامه  آغــاز  با  همزمان 
آغاز  حال  در  اقتصادی  عرصه  در  نیز  بلندمدتی 
این  در  شده  هدفگذاری  رشد  و  ــداف  اه اســت. 
برنامه تفاوت محسوسی با عملکرد برنامه فعلی 
دارد که الزامات و قواعد خاص خود را می طلبد. 
برنامه هفتم توسعه در سازمان برنامه و بودجه با 
همکاری سایر نهادها از جمله بانک مرکزی تهیه 
و لایحه آن به مجلس شورای اسلامی تحویل داده 

شده است.

سخن  اقتصادی  رشد  از  وقتی 
نمی توان  ــود،  ــی ش م گفته 
نادیده  را  موانع  و  چالش ها 
چالش های  رفع  برای  گرفت. 
لازم  اقداماتی  چه  رشد  حوزه 

است؟
جعفری: بر اساس محاسباتی که انجام شده،  •

باید در بخش های مختلف اقتصادی به خصوص 
داشته  را  جهش هایی  هفتم  برنامه  ــروع  ش در 
باشیم. عملکرد ما در بخش اقتصاد حاکی از این 
همت   560 و  هزار   2 حدود   1401 سال  در  که  است 
سال  در  رقم  این  اگر  که  داشتیم  سرمایه گذاری 
رشد  سمت  به  برنامه  اول  سال  عنوان  به   1402
صورت  به  باید  باشد،  داشته  حرکت  درصــدی   8
درصدی   100 تقریبا  جهش   ،1406 سال  تا  متوسط 
سخت،  که  باشیم  داشته  سرمایه گذاری  در  را 
 50 آزاد  ارز  قیمت  به   1401 سال  در  است.  مهم  اما 
رقم  این  که  داشتیم  سرمایه  تجدید  یورو  میلیارد 
در سال 1402 به عنوان سال اول باید به حدود 80 

میلیارد یورو برسد.
تحقق رشد اقتصادی 8 درصدی، رشد و جهش در 
تمامی بخش ها را نیاز دارد و باید بتوانیم ارز کافی 
باید  کشور  یاید.  افزایش  بهره وری  و  کنیم  تجهیز 
احکامی را دنبال کند که حتی اگر پول هم داشته 
ج کند تا ثروت  باشد بداند پول را در چه جهتی خر
موضوع  این  شود.  ایجاد  کشور  برای  باکیفیتی 
راهنمایی های  از  مسیر  این  در  که  است  سختی 
صندوق بین المللی پول نیز استفاده شده است.

رویه  تغییر  به  ــدی  درص  8 رشــد  تحقق  مسیر  در 
استفاده  نحوه  بانک ها،  فعالیت  صندوق ها، 
کاهش  توسعه،  ــدف  ه بــا   ... و  ــرژی  انـ قیمت  و 
ــم.  ــش بــهــره وری نــیــاز داریـ ــزای ــا و اف ــرازی ه ــات ن
عمل  مــقــام  ــه  ب ــام  ارقـ ــن  ای اینکه  مطالبه گری 
بخش های  ــوی  س از  کــه  ــت  اس ــی  ــدام اق بــرســد، 
مختلف  دستگاه های  از   ... و  رسانه ها  پژوهشی، 
عقل  حاصل  برنامه  این  زیرا  شود،  پیگیری  باید 

جمعی است.

در  آمارها  درباره  موضوع  یک 
که  دارد  وجود  همواره  کشور 
می شود  پرداخته  آن  به  بعضا 
ارائه  آمارهای  تفاوت  هم  آن  و 
و  مرکزی  بانک  سوی  از  شده 
مرکز آمار ایران به عنوان مراجع 
رسمی آماری کشور است. دلیل 
تفاوت آمارهای این دو بخش در 

چیست؟
حساب های  • پــردازش  دربــاره  زاده:  مهدی 

وجــود  مشخصی  جهانی  اســتــانــدارهــای  ملی، 
این  از  نیز  ــار  آم مرکز  و  مــرکــزی  بانک  در  دارد. 
استانداردها به صورت یکسان استفاده می شود، 
بانک  ــردازش  پـ نتایج  افــتــراق  باعث  آنچه  ــا  ام
داده هایی  و  اطلاعات  است،  آمار  مرکز  و  مرکزی 
از  یکی  می شود.  استفاده  مسیر  این  در  که  است 
تفاوت های اصلی بانک مرکزی و مرکز آمار درباره 
آمارهای رشد اقتصادی، موضوع سال پایه است. 
 1395 سال  اساس  بر  اطلاعات  مرکزی  بانک  در 
از  آمــار  مرکز  در  اما  می شود،  منتشر  و  ــردازش  پ
این  می شود.  استفاده   1390 پایه  سال  اطلاعات 
دو  نسبی  قیمت های  می شود  باعث  موضوع 
است.  متفاوت  نیز  نتایج  و  باشند  متفاوت  1    سال  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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نکته بعدی که باعث این تفاوت ها است، مبنای 
افـــزوده  ارزش  مبنای  زیـــرا  اســـت،  محاسباتی 
تهیه  عوامل  قیمت  براساس  مرکزی  بانک  در 
می شود، اما در مرکز آمار اطلاعات از آمارهای بر 
مبنای قیمت بازار منتشر می شود که تفاوت آنها 

در بحث خالص مالیات ها است.
ح های آماری  یکی از نکات دیگر این اختلاف، طر
تمامی  و  است  متفاوت  نهاد  دو  هر  در  که  است 
این  در  آماری  متفاوت  نتایج  موجب  موارد  این 
دو دستگاه است. به صورت کلی، روندها یکسان 
در  اما  ندارند،  ــادی  زی اختلاف  نیز  ــام  ارق و  است 

زیربخش هایی هم تفاوت هایی وجود دارد.

قبلی  برنامه های  اغلب  در 
درصدی   ۸ رشد  تحقق  توسعه، 
که  بود  شده  پیش بینی  اقتصاد 
برنامه  در  نشد.  محقق  تقریبا 
رشد  تحقق  نیز  توسعه  هفتم 
درصدی   ۸ متوسط  اقتصادی 
ملزومات  است.  شده  پیش بینی 

برنامه  رشد  متوسط  به  دستیابی 
هفتم  برنامه  پایانی  ســال  در 

توسعه چیست؟
و  بلندمدت  ــای  ــده رون بــه  اخــیــر  ــای  ــال ه س در 
عقب  بخواهیم  ــر  اگ و  یافته ایم  ــت  دس ثبات  با 
ماندگی های دهه 90 را جبران کنیم، باید سطوح 
رشد اقتصادی را افزایش دهیم. برای این افزایش 
نیاز به عواملی است از جمله نیروی کار داریم. در 
وجود  کافی  تعداد  به  کار  متقاضیان  حاضر،  حال 
دارند و پیش بینی این است که در تخصص های 
اما  نشویم،  مواجه  خاصی  مشکل  با  کشور  جاری 
در زمینه موجودی سرمایه در سال های اخیر این 
ارقام ثابت و سرمایه گذاری انجام شده تنها برای 
حجم  یک  به  نیاز  و  است  بوده  استهلاک  پوشش 
سرمایه گذاری  ارقام  داریم.  سرمایه گذاری  بالای 
سوی  از  گذشته  سال های  طی  معمول  روش  در 
دلیل  بــه  اکــنــون  ــا  ام ــده،  ش تامین  بانکی  نظام 
برای  باید  ــم،  داری بانکی  نظام  در  که  مشکلاتی 
برنامه های  بانک ها،  توسط  مالی  تامین  بهبود 
همچنین  باشیم.  داشته  را  بانکی  نظام  اصــلاح      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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ما در سال 
گذشته به دلیل 

برخی اخبار و 
اتفاق ها شاهد 

نوسانات و 
تغییرات در بازار 

ارز بودیم و با 
توجه به اهمیتی 

که این موضوع 
در شکل گیری 

انتظارات تورمی 
در جامعه 

داشت، نیاز بود 
این نوسانات 

مدیریت و 
کاهش یابد

خ تورم  اهدافی نیز در برنامه هفتم برای تحقق نر
تنظیم  برای  نیز  الزاماتی  و  شده  لحاظ  رقمی  تک 
تسهیلات  پــرداخــت  افــزایــش  و  نفدینگی  ــد  رش
بانکی داریم که برای تامین این موارد باید اتکا به 
ج  خار از  سرمایه گذاری  جذب  با  خارجی  منابع 
فراهم  رشد  بهبود  بــرای  شرایط  تا  یابد  افزایش 

شود.
را  ــود  خ اولــویــت هــای  باید  مــا  اینکه  دیگر  نکته 
جایی  به  ــرا  زی بشناسیم،  اقتصادی  توسعه  در 
رسیده ایم که باید منابع محدود فعلی را به شکل 
بهینه مدیریت و استفاده کنیم. برای تحقق این 
داشته  استراتژیک  توسعه  برنامه  است  لازم  امر 
با  باید  نیز  صنعت  حــوزه  در  خصوص  به  باشیم، 
رغم  علی  منابع،  هدایت  و  اولویت ها  شناسایی 
وجود سرمایه شاهد تحقق اهداف مدنظر باشیم.

برنامه های اخیر بانک مرکزی در 
و  اقتصادی  تثبیت  تحقق  زمینه 
ارزی یک اقدام بزرگ و کلیدی 
همراهی  میزان  چه  تا  اســت. 

وظایف  انجام  در  دستگاه ها 
خود، می تواند در برقراری ثبات 
و آرامش اقتصادی در کشور موثر 

و تعیین کننده باشد؟ 
دســتــگــاه هــای  • ــط  ــوس ت راه  نقشه  جعفری: 

است  نــیــاز  و  ــده  ش ــن  ــدوی ت کــشــور  در  تخصصی 
و  ــرا  اج به  ملزم  را  خــود  اجرایی  دستگاه های  تا 
صنعتی  توسعه  مدل  بدانند.  برنامه  این  تحقق 
نیز  هفتم  برنامه  در  و  دارد  بازنگری  به  نیاز  کشور 
است  شده  ذکر  کلی  صورت  به  بندی ها  اولویت 
و  جزییات  به  بیشتر  توجه  به  نیاز  نظرم  به  که 
ناترازی های مختلف در بخش های اصلی اقتصاد 
است. موضوع انرژی نیاز به تصمیم گیری جدی و 
اساسی دارد، اما در زمینه خودروسازی و استفاد 
برنامه  و  بازنگری  به  نیاز  نیز  عمومی  ناوگان  از 
ثروت  کلی،  ــورت  ص به  ــت.  اس جــدی  ریــزی هــای 
استفاده  آن  از  شکل  بدترین  به  که  داریم  خوبی 

می کنیم 
دلیل  • ــه  ب گذشته  ــال  س در  مــا  مــهــدی زاده: 

برخی اخبار و اتفاق ها شاهد نوسانات و تغییرات 
این  که  اهمیتی  به  توجه  با  و  بودیم  ارز  ــازار  ب در 
موضوع در شکل گیری انتظارات تورمی در جامعه 
کاهش  و  مدیریت  نوسانات  این  بود  نیاز  داشت، 
یابد. مضاف بر اینکه ریشه این نوسانات یک سری 
صورت  به  را  خود  اثر  هرچند  نبود؛  واقعی  مسائل 
خ های بازار گذاشت، اما ریشه واقعی  منفی در نر
گذشته  سال  در  مرکزی  بانک  رویکرد  نداشت. 
خ ارز در راستای جلوگیری از شوک های  تثبیت نر
بود.  کشور  اقتصاد  به  نامطلوب  اخبار  از  حاصل 
در برنامه های پیش رو نیز، هدف کاهش تاثیر این 
نوسانات بر سفره مردم است که براساس برنامه 
اساسی  کالاهای  واردات  گرفته  صورت  ریزی های 
در  گرفت.  خواهد  ــورت  ص تومان   28500 خ  نــر با 
سوی  از  سال  شعار  اعلام  از  پس  نیز  جاری  سال 
وزارت  همکاری  با  اقداماتی  رهبری،  معظم  مقام 
یک  قالب  در  بودجه  و  برنامه  سازمان  و  اقتصاد 
پکیج حمایت از تولید و حمایت از رشد اقتصادی 
رسید  تصویب  به  اقتصاد  شــورای  در  تورم  مهار  و 
مذکور  دستگاه های  از  یک  هر  ــرای  ب وظایفی  و 

تعیین شد.
زیادی  • نوسانات  اخیر  ماه های  طی  جعفری: 

ــرای کمک به  ــزی بـ ــرک ــه بــانــک م ــد ک حــاصــل ش
در  ــادی،  ــص ــت اق ــالان  ــع ف ــه  ب بخشی  اطــمــیــنــان 
مشخص  کــریــدور  یــک  در  ارز  خ  ــر ن ثبات  جهت 
عدم  و  نااطمینانی  ــرا  زیـ ــرد،  کـ تصمیم گیری 
ــه صـــورت کلی،  ــاد مــی کــنــد. ب ــج ــات، تـــورم ای ــب ث
برنامه  ریزی ها به سمتی است که مردم از تامین 

1    معیشت خود اطمینان داشته باشند. 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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انتظارات تورمی 
بر مدار تعدیل

      نوسانات اقتصادی و ارزی در کشورمان کاهش پیدا کرده و همچنین شاهد 
کاسته شدن از انتظارات تورمی هستیم که به کنترل و مهار تورم کمک می کند

      برخلاف گذشته، شاهد هستیم که بانک مرکزی در دوره 
جدید، سیاست های ارزی خود را اصلاح کرده است

 دکتر کامران ندری، اقتصاددان 
و تحلیل گر مسائل اقتصادی در گفتگو با تازه های اقتصاد:

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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با اقدام مناسب 
بانک مرکزی از 

ابتدای امسال، 
رویه غلط 

گذشته بازارساز 
به موقع اصلاح 

شد و در حال 
حاضر به دلیل 
شرایط و پیش 

نیازهای تعیین 
شده برای خرید 

ارز با کارت ملی 
همچون داشتن 

حساب ارزی در 
بانک، خبری از 

تشکیل صفوف 
خرید ارز در 

بازار و صرافی ها 
نیست

دچار  ایــران  اقتصاد  گذشته  سال های  در 
ــت.  اس بـــوده  بـــازارهـــا  در  چــالــش هــایــی 
پرداخت  پرهزینه  و  اشتباه  تصمیم گیری 
را  قیمت ها  تنها  نــه  تــومــانــی،   4200 دلار 
نتوانست  بلکه  نکرد،   تعدیل  بــازارهــا  در 
نیز  ــی  ــاس اس ــای  کالاهـ قیمت  ــش  ــزای اف از 
جلوگیری کند. با این حال، دولت وقت تا 
واپسین روزهای فعالیت خود، در را بر روی 
یک پاشنه چرخاند و بانک مرکزی را مجبور 
خ بالای 15 هزار تومان تهیه  کرد تا ارز را به نر
واردات  برای  تومان   4200 قیمت  به  و  کند 
ایــن  ــد.  دهـ تخصیص  ــی  ــاس اس ــای  ــ کالاه
همراه  به  آرامش  تنها  نه  ارز  بازار  در  اقدام 
انتظارات  به  زدن  ــن  دام با  بلکه  نــیــاورد،  
شد.  نیز  تورم  خ  نر افزایش  باعث  تورمی، 
شجاعانه  تصمیم  یک  سیزدهم،  دولت  در 
متوقف  را  تومانی   4200 اشتباه  تا  بود  لازم 
دولت  امروز،  حال  شد.  نیز  چنین  که  کند 
در  را  سیاست هایی  مرکزی  بانک  طریق  از 
که  می کند  دنبال  اقتصادی  تثبیت  قالب 
بازار  ویژه  به  بازارها،  شدن  آرام  آن  نتیجه 
بود.  خواهد  تورمی  انتظارات  تعدیل  و  ارز 
اظهارات  طبق  اقدامات،  تمامی  ماحصل 
خ  نر ــش  کاه بــه  مــرکــزی  بانک  کــل  رییس 
آن  نشانه های  که  انجامید  خواهد  ــورم  ت
نقطه  به  نقطه  تورم  درصدی   12 کاهش  در 

خردادماه مشاهده شده است.
بانک  اقدامات  ابعاد  بیشتر  بررسی  برای 
تورمی  هــای  کنترل  اعمال  ــرای  ب مرکزی 
با  تــورمــی   انتظارات  ــروز  ب از  جلوگیری  و 
ندری  کردیم.  گفتگو  نــدری  ــران  کام دکتر 
از  پیش  و  اســت  دانشگاه  اقتصاد  استاد 
بانکی  و  پولی  پژوهشکده  معاون  نیز  این 
در  کتاب   3 وی  اســت.  بــوده  مرکزی  بانک 
اوراق  عملیاتی  مدل  طراحی  موضوعات 
و  ربــا  شناسی  موضوع  )صــكــوك(،  بهادار 
مفاهیم و كاربرد جدول داده ستانده دارد.

متن زیر حاصل گفتگوی هفته نامه تازه های 
اقتصاد با دکتر کامران ندری است:

در  ارز  ــد  ــری خ ــای  ــف ه ص
است  مدتی  صرافی ها  مقابل 
از  خبری  دیگر  و  شده  برچیده 
در  واسطه گری  فعالیت های 
بازار ارز نیست و به نظر می رسد 
دلالی ارزی دیگر صرفه خود را 
اقدامات  است.  داده  دست  از 
اخیر،  مدت  در  مرکزی  بانک 

آوری  جمع  به  منجر  چگونه 
صف ها شده است؟

شاهد هستیم که با اقدامات ارزی بانک مرکزی 
در ماه های اخیر همچون کاهش سهمیه فروش 
ارزی  حساب  داشتن  به  الزام  و  ملی  کارت  با  ارز 
برای دریافت اسکناس ارز، دیگر خبری از صف 
صرافی ها  مقابل  در  دلار  خرید  بــرای  کشیدن 
ارز  خرید  صفوف  شــدن  برچیده  ایــن  نیست. 
ارز  دلالــی  بساط  حذف  راستای  در  سهمیه ای 
در  که  چرا  اســت،  بــوده  مثبتی  ــدام  اق ــازار،  ب در 
ارز  به  نیاز  حتی  که  ــرادی  اف از  بسیاری  گذشته 
نیز نداشتند، به دلیل شرایط آسان برای خرید 
راهی  آزاد،  بــازار  در  آن  فروش  و  سهمیه ای  ارز 
صف خرید ارز با کارت ملی در مقابل صرافی ها 
می شدند تا بتوانند سود چند میلیونی بادآورده 
به جیب بزنند. در نهایت با اقدام مناسب بانک 
مرکزی از ابتدای امسال، این رویه غلط گذشته 
بازارساز به موقع اصلاح شد و در حال حاضر به 
دلیل شرایط و پیش نیازهای تعیین شده برای 
حساب  داشتن  همچون  ملی  کارت  با  ارز  خرید 
خرید  صفوف  تشکیل  از  خبری  بانک،  در  ارزی 
نوع  این  اصلاح  نیست.  صرافی ها  و  بازار  در  ارز 
اثربخش  مرکزی،  بانک  توسط  اشتباه  رویه های 
بانک  کل  رئیس  توجه  از  نشان  که  بوده  موثر  و 

مرکزی به اتوصیه های کارشناسان دارد.

عنوان  به  تورمی  انتظارات 
چالش  بروز  در  مهم  عامل  یک 
فروکش  اقتصادی  فضای  در 
کرده و جامعه به بهبود شرایط 
کدام  است.  شده  امیدوارتر 
دسته عوامل و اقدامات باعث 
شده تا از میزان انتظارات منفی 

کاسته شود؟
ــردن  ک ــش  ــروک ف شــاهــد  اخــیــر  هفته های  در 
دلیل  که  هستیم  جامعه  در  تورمی  انتظارات 
و  داخلی  مثبت  اخبار  و  عوامل  به  اتفاق  این 
خارجی مرتبط است. در این مدت شاهد ثبات 
انتظارات  کاهش  و  اقتصادی  فضای  در  نسبی 
تورمی هستیم و این مساله می تواند در تعدیل 
مرکزی  بانک  باشد.  داشته  نقش  نیز  تورم  خ  نر
گذشته  سال های  در  که  است  گفته  درستی  به 
مجبور  بانک  این  تومانی،   4200 ارز  تامین  برای 
و  کرده  خریداری  بالاتری  خ  نر با  را  ارز  تا  بوده 
شرایط  ایــن  در  ــد.  ده تخصیص   4200 خ  نــر به 
تا  بود  مراقب  باید  گذشته  از  گرفتن  درس  با 
حال  در  هرچند  نشود.  تکرار  گذشته  شرایط 
نسبی  ــور  ط به  اوضــاع  اینکه  دلیل  به  1    حاضر  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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بانک مرکزی 
به درستی 
گفته است که 
در سال های 
گذشته برای 
تامین ارز 4200 
تومانی، این 
بانک مجبور 
بوده تا ارز را با 
خ بالاتری  نر
خریداری کرده 
خ 4200  و به نر
تخصیص دهد

است،  شده  تعدیل  تورمی  انتظارات  و  خوب 
اما  نیست.  تصور  قابل  بخش  این  در  مشکلی 
خ  نر افزایش  رونــد  اگر  که  داشــت  نظر  در  باید 
می کرد،  پیدا  ادامــه  گذشته  هفته های  در  ارز 
مشکل  دلار،  ــرای  ب تومانی   28500 خ  نــر قطعا 
بانک  شرایط  این  در  است  بهتر  می شد.  ساز 
خ ارز تغییری ایجاد نکند  مرکزی در بازار ارز و نر
و  ارزی  شرایط  کند.  حفظ  را  موجود  شرایط  و 
اقتصادی تحت تاثیر مسائل داخلی و مذاکرات 
بین المللی قرار دارد و باید به این مولفه توجه 
که  هستیم  شاهد  گذشته،  برخلاف  داشــت. 
سیاست های  جدید،  دوره  در  مرکزی  بانک 

ارزی خود را اصلاح کرده است.

و  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
کنترل های  اعمال  همچنین 
مهار  برای  ارز  بازار  در  جدید 
بانک  ــار  ک دســتــور  در  ــورم  ت
چه  است.  گرفته  قرار  مرکزی 
برای  توصیه ای  یا  و  پیشنهاد 
سیاست های  روند  شدن  بهتر 
تثبیت  بحث  در  مرکزی  بانک 

اقتصادی دارید؟
تورم  خ  نر کنترل  مرکزی  بانک  اصلی  مساله 
نیز  دنیا  در  مرکزی  بانک های  تمام  کار  و  است 
کاهش  اقتصاد  در  را  نوسانات  که  اســت  ایــن 

حاضر  ــال  ح در  ــه  ک ــد  ــی رس م نظر  ــه  ب ــد.  ــن ده
نوسانات اقتصادی و ارزی در کشورمان کاهش 
پیدا کرده است و همچنین شاهد کاسته شدن 
از انتظارات تورمی هستیم که به کنترل و مهار 
تورم کمک می کند. باید در این شرایط به این 
یک  اخیر  سال های  در  که  داشت  توجه  نکته 
در  را  ساختاری  مشکلات  و  مسائل  از  ســری 
اقتصادمان داریم. به نظر بنده در این شرایط 
ارز  بازار  شرایط  در  مرکزی،  بانک  تا  است  بهتر 
ثبات  تداوم  شاهد  تا  نکند  ایجاد  زیادی  تغییر 

در بازار ارز باشیم. 
پیشنهاد می شود تا بانک مرکزی در حال حاضر 
نظام  اصلاح  صرف  را  خود  انرژی  و  وقت  بیشتر 
ارتباط  تا  بیاورد  فشار  دولــت  به  و  کند  بانکی 
قطع  را  بانکی  و  پولی  منابع  با  ــت  دول بودجه 
کند. البته می دانیم که کار بسیار سختی است، 
ارز،  بازار  در  نسبی  ثبات  و  آرامش  به  توجه  با  اما 
این  از  مرکزی  بانک  تا  است  مناسبی  فرصت 
نخست،  گام  در  تا  کند  استفاده  ارزی  ــش  آرام
وضعیت  به  و  برود  بانکی  نظام  اصلاح  سراغ  به 
این  مشکلات  تا  کند  رسیدگی  ناتراز  بانک های 
فضای  به  توجه  با  بنابراین  شود.  حل  بانک ها 
است  بهتر  ارز،  ــازار  ب در  گرفته  شکل  ثبات  با 
و  مسائل  ــراغ  س به  مرکزی  بانک  کل  رئیس  تا 
آنها  بــرای  و  بــرود  مبنایی تر  و  عمقی  مشکلات 
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 سیاست تثبیت اقتصادی 
مانع شکل گیری دورهای 

باطل توسعه نیافتگی 
    نقطه مقابل دور باطل، دور با فضیلت )Virtuous Circle( نامیده 

خ ارز و ثبات قیمت ها همراه است می شود که با تقویت نر

دکتر اصغر بالسینی/
اقتصاددان و تحلیلگر مسائل اقتصادی
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با روی کارآمدن دکتر فرزین در بانک مرکزی 
مــی خــورد  چشم  بــه  پیش  از  بیش  آنــچــه 
مدیریت بازار ارز و اقتصاد کشور بر اساس 
است  علمی  مدون  و  مشخص  تئوری  یک 
که وجه تمایز فرزین با روسای سابق بانک 
بانک  ــع  واق در  ــد.  آی می  شمار  به  مرکزی 
مرکزی با شناخت درست از این مساله که 
اقتصادی  کــلان  متغیرهای  در  بی ثباتی 
عملا امکان برنامه ریزی برای رشد را از بین 
می برد به دنبال اجرای سیاست تثبیت به 
پذیر  پیش بینی  و  بلندمدت  ثبات  معنای 

کردن متغیرهای اقتصادی است.

خ ارز و جلوگیری  در این بین مدیریت با ثبات نر
نقطه  کلیدی  متغیر  ایــن  مخرب  نوسانات  از 
که  چرا  است  اقتصادی  تثبتی  سیاست  شروع 
اقتصاد  بی ثباتی  اصلی  عامل  ارز  خ  نر بی ثباتی 
به شمار می رود. این مساله از آن جهت اهمیت 
در  ارز  خ  ــر ن باشیم  داشــتــه  تــوجــه  کــه  می باید 
سال های گذشته عامل جدی برهم زدن تعادل 
اقتصاد و شکل گیری امواج جدیدی از دورهای 
حال  است.  بوده  فقر  و  نیافتگی  توسعه  باطل 
ببینیم دور باطل فقر چیست و چرا باید این دور 

باطل را شکست؟
را  نیافتگی  توسعه  و  فقر  بــاطــل  دور  مفهوم 
مسائل  کتاب  در  راگنارنورکس  بار  اولین  برای 
توسعه  حال  در  کشورهای  در  سرمایه  تشکیل 
اقتصاددانان  سایر  سپس  و  کرد  ح  مطر  )1953(

بر  نورکس  ــد.  دادن توسعه  و  بسط  را  آن  توسعه 
مبنای ویژگی های ساختاری کشورهای توسعه 
میان  رابطه  اهمیت  بحث  تاثیر  تحت  و  نیافته 
به  بود  معتقد  کار  تقسیم  میزان  و  ــازار  ب ــدازه  ان
پایین،  پس اندازهای  و  محدود  بازارهای  دلیل 
سرمایه  انباشت  روی  پیش  ساختاری  موانع 
دور  آنچه  بصورت  را  موانع  این  وی  دارد.  وجود 
دو  به  و  کرده  نظری  پردازش  می داند  فقر  باطل 
به  تقاضا  طرف  در  می کند:  بندی  تقسیم  نوع 
محدود  موثر،بازار  تقاضای  بودن  پایین  علت 
انباشت  ــرای  ب انگیزه ای  نتیجه  در  و  می شود 
سرمایه  انباشت  علت  به  ندارد.  وجود  سرمایه 
پایین سطح تولید و درآمد پایین است و به علت 
پایین  موثر  تقاضای  میزان  درآمد  پایین  سطح 
است. در طرف عرضه به علت درآمد کم، میزان 
پس انداز پایین است، به این علت منابع کافی 
نتیجه  در  و  ــدارد  ن وجــود  سرمایه گذاری  بــرای 
علت  به  و  ــت  اس ناچیز  درآمــد  و  تولید  میزان 

درآمد ناچیز میزان پس انداز کم است.
با  رابطه  در  خارجی  تجارت  نقش  با  نورکس 

ایجاد  نهایتا  و  داخلی  محصولات  بازار  گسترش 
بر  مقابل  در  و  بــود  مخالف  اقتصادی  توسعه 
نورکس  می کرد.  تاکید  داخلی  بازارهای  نقش 
فقر  دورهــای  بست  بن  از  گریز  که  بــود  معتقد 
همزمان  و  گسترده  سرمایه گذاری های  نیازمند 
اســت.  مختلف  صنایع  از  وسیعی  دامــنــه  در 
در  گسترده  ــای  ــذاری ه ــه گ ــای ــرم س ــه  ک آنــجــا  از 
است  زیاد  سرمایه  نیازمند  مختلف  بخش های 
رشد  نظریه  اجــرای  ــرای  ب لازم  سرمایه  تامین 
عمدتا  که  نیافته  توسعه  کشورهای  در  متعادل 
رشد  نظریه  اجــرای  برای  لازم  سرمایه  کمبود  با 
اساسی  ای  مسئله  هستند  مــواجــه  متعادل 
نظریه  که  داشت  عقیده  زمینه  این  در  او  است. 
تقاضا  ــود  وج به  چیز  هر  از  قبل  متعادل  رشــد 
برای سرمایه تاکید دارد چرا که تقاضای سرمایه 

باعث عرضه آن می شود.
میگ وید  فقر  باطل  ــای  دوره مورد  در  نورکس    
از  ساخته  فلکی  ج های  بر همانند  ــا  دوره این 
کنش ها  طریق  از  مایلند  که  هستند  عواملی 
مختلف  سمت های  بــه  ــود  خ واکــنــش هــای  و 
فقیر  کشورهای  که  نمایند  ایجاد  را  شرایطی 
همانند  مثال  برای  بمانند.  باقی  فقیر  کماکان 
یک فرد فقیر که ممکن است به دلیل آنکه غذا 
به اندازه کافی برای خوردن ندارد از سوء تغذیه 
رنج می برد، دچار ضعف بنیه می باشد و از نظر 
ظرفیت  و  می شود  ضعیف  فوق العاده  فیزیکی 
شرایطی  چنین  یک  است.  محدود  او  کردن  کار 
این  تمام  دارد.  وجود  فقیر  کشورهای  برای  نیز 
کرد:  بیان  جمله  یک  در  مــی تــوان  را  مطالب 

کشور فقیر است چون فقیر است!
دور باطل اصلی از این حقیقت نشات می گیرد 
بــهــره وری  توسعه  ــال  ح در  کــشــورهــای  در  کــه 
ــی  کارای ــدم  ع و  کمبود  دلیل  بــه  کــل  ــی  کارایـ و 
ماندگی  عقب  ــازار،  بـ ــودن  ب نــاکامــل  سرمایه، 
دور  اســت.  انــدک  نیافتگی  توسعه  و  اقتصادی 
تقاضا  طرف  در  هم  و  عرضه  طرف  در  هم  باطل 
در  باطل  دورهــای  از  سومی  نــوع  دارد.  ــود  وج
در  که  دارد  ــود  وج توسعه  حــال  در  کشورهای 
طبیعی  و  انسانی  منابع  نیافتگی  توسعه  نتیجه 
منابع  و  اولــیــه  مـــواد  توسعه  ــود.  ــی ش م ظــاهــر 
یک  مردم  بهره وری  ظرفیت  به  بستگی  طبیعی 
بی سواد  ــردم  م اگــر  دارد.  منابع  ایــن  از  کشور 
مهارت  لازم  تکنیک های  فاقد  مانده  عقب  و 
قوه خلاقیت باشند منابع طبیعی یک  و  دانش 
خواهد  باقی  نخورده  دست  صورت  به  یا  کشور 
به  برسند  بهره برداری  مرحله  به  اگر  یا  و  ماند 
استفاده  مــورد  ناکافی  و  اقتصادی  غیر  صــورت 
این  مردم  دیگر  طرف  از  گرفت.  خواهند  قرار 

غلبه بر دورهای 
باطل توسعه 
نیافتگی در 
اقتصادهایی 
مانند اقتصاد 
ایران از مسیر 
خ ارز  ثبات نر
و پیش بینی 
پذیر کردن این 
متغیر کلیدی 
می گذرد و 
اگر قرار است 
اقتصاد به ثبات 
بلندمدت 
برسد چاره ای 
نیست جز اینکه 
بانک مرکزی 
با در اختیار 
داشتن ابزارها و 
اختیارات کامل 
به مدیریت بازار 
بسیار حساس 
و کلیدی ارز 
بپردازد
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کشورها از نظر اقتصادی به دلیل عدم استفاده 
ماندگی  دچارعقب  موجود  منابع  از  ــت  درس
طبیعی  منابع  طرف  یک  از  بنابراین  می شوند 
و  است  فقر  شدید  ایجاد  عامل  نیافته  توسعه 
طبیعی  منابع  نیافتگی  توسعه  دیگر  طرف  از 
توسعه  و  فقر  بنابراین  است.  فقر  دلیل  به  خود 
نیافتگی اقتصادی در یک کشور در حال توسعه 
دلیل  به  اســت  فقیر  کشوری  اگــر  مترادف اند. 
کشوری  اگر  و  است  نیافته  توسعه  که  است  آن 
فاقد  که  است  آن  دلیل  به  است  نیافته  توسعه 
توسعه  رونــد  به  دادن  شتاب  بــرای  لازم  منابع 

اقتصادی است.
رفت  برون  برای  نیز  حل هایی  راه  البته  نورکس 
وی،  اعتقاد  به  کند.  می  پیشنهاد  دورها  این  از 
مثلا  متغیر  هر  ارزش  که  باشد  داشته  امکان  اگر 
ترغیب به سرمایه گذاری را بالا برد کلیه متغیرها 
میان  در  نــورکــس  مــی گــذارنــد.  افــزایــش  بــه  رو 
وجود  باطل  ــای  دوره تغییر  برای  که  امکاناتی 
یا  کاهش  می کند:  پیشنهاد  را  مــوارد  این  دارد 
جمعیت،  رشــد  ــردن  ک ــردن  ک متوقف  حداقل 
ــای  ــردن پــس انــداز و دریــافــت وام ه اجــبــاری ک
می کند  استدلال  او  وجود  این  با  بین المللی. 
که بسیاری از موارد پیشنهادی احتمالا غیر موثر 

اقتصاد  در  کارفرمایان  اینکه  مگر  بود  خواهند 
را  سرمایه گذاری  به  ترغیب  متغیر  و  شوند  وارد 
خود  عمل  این  با  آنها  صورت  این  در  کنند  زیاد 
تولید  عوامل  در  ساختاری  بنیادی  تغییرات 

ایجاد خواهند کرد.
اقتصاد  برجسته  استاد  گالبرایت  کنت  جان 
ــر ارزشــمــنــد خود  ــاروارد هــم در اث ــ دانــشــگــاه ه
از  دیگری  وجــه  به  عمومی  فقر  ماهیت  یعنی 
نام  با  توسعه  حال  در  کشورهای  در  معضل  این 
اشاره    )Poverty equilibrium فقر)  تعادل 
آن  دارد  واقیعت  آنچه  وی،  اعتقاد  به  می کند. 
تمایل  ــد  درآم افزایش  به  غنی  کشور  که  است 
دارد و تمایلات کشور فقیر به سمت یک تعادل 
است  ممکن  فقیر  کــشــور  یــک  در  اســـت.  فقر 
تمایل به سمت ایجاد یک تعادل فقر باشد یعنی 
را  عواملی  و  نیروها  درآمد  افزایش  است  ممکن 
به حرکت در آورد که اساسا اضافه درآمد را محو 
گردانند.  باز  را  محرومیت  قبلی  سطح  و  نمایند 
به عبارت دیگر ترقی و اصلاحات خود، خودش 
را از بین می برد. به اعتقاد گالبرایت فقر نوعی 
یک  در  می کند.  ایجاد  فقیر  در  وابستگی  و  بند 
کشور مرفه و ثروتمند، بهبود سطح درآمد باعث 
می شود.  سرمایه گذاری  و  پس انداز  1    افزایش  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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جان کنت گالبرایت استاد 
برجسته اقتصاد دانشگاه 

هاروارد



بطور کلی 
می توان بیان 
داشت که دور 
باطل از فرآیند 
تعدیل در یک 
اقتصاد نشات 
می گیرد. 
تعدیلی که خود 
ناشی از یک 
شوک حقیقی یا 
پولی است که 
این شوک نیز 
تعادل پایدار در 
سیستم را دچار 
چالش می کند. 
الگوی تعدیل 
پس از ایجاد 
شوک در اقتصاد 
نیز به نوبه خود 
به ماهیت 
اختلال اولیه 
بستگی دارد

افزایش  و  می کند  پیدا  توسعه  پس انداز  این 
مصارف  برای  و  نیست  دسترس  در  زیرا  می یابد 
تصمیم  نمی گیرد.  قرار  استفاده  مورد  شخصی 
به پس انداز کردن در واقع به صورت گسترده ای 
آن هم نه توسط اشخاص بلکه توسط سازمان ها 
و برای آنها گرفته می شود. اما در کشور فقیر هر 
شدید  بسیار  فشار  تحت  ــدی  درآم اضافه  نوع 
ــرد. بــدیــهــی اســـت ایــن  ــی ــی گ ــرار م ــرف قـ ــص م
لذا  می کنند  فقر  ایجاد  بی نهایت  تا  فشارها 
می رسد  حداقل  به  سرمایه گذاری  و  پس انداز 
در حالی که ارتقای سطح تکنولوژی معمولا نیاز 
اگر  حتی  خلاصه  طور  به  است.  سرمایه گذاری 
در کشور فقیر سیاستی برای نجات از فقر به اجرا 
اجتماعی  و  سیاسی  اقتصادی،  عوامل  درآیــد 
را  کشور  مجددا  تا  می آیند  در  حرکت  به  زیادی 
به سمت فقر سوق دهند و تعادل ایجاد شده در 

سطح پایین را حفظ کنند.
را  نیافتگی  توسعه  باطل  دور  ترتیب  بدین 
هر  اعمال  آن  طی  که  دانست  فرایندی  می توان 
به  نیافتگی  توسعه  از  خروج  هدف  با  سیاستی 
دلیل برخی ساختارهای اقتصادی و اجتماعی 
از  بدتر  حتی  و  قبلی  نقطه  به  را  اقتصاد  مجددا 
ضد  به  را  شده  اعمال  سیاست  و  بازگرداند  آن 
خودش تبدیل نماید. مثلا سیاست ضد تورمی 
شعله ور  اقتصاد  در  را  تــورم  مجددا  اگر  دولــت 
سازد و یا سیاست ارزی دولت که با هدف بهبود 
تورم  چنان  می آید  در  اجرا  به  پرداخت ها  تراز 
اولیه  هدف  که  کند  ایجاد  اقتصاد  در  رکودی  و 
در  اقتصادهای  در  گیرد.  قرار  آن  تحت الشعاع 
ساختاری  ویژگی های  دلیل  به  توسعه  حــال 
اعــمــال  متغیرها  بــیــن  ــاص  خـ ــات  ــاط ــب ارت و 
سیاست های نسنجیده می تواند به شکل گیری 
و تعمیق دورهای باطل بیانجامد. حال ببینیم 
خ ارز و توسعه نیافتگی چطور شکل  دور باطل نر

می گیرد؟
به  شناور  ارز  خ  نر رژیم  که  میلادی   1970 دهه  از 
اشکال مختلف و با شدت متفاوت در کشورهای 
مختلف به اجرا درآمده تجارب مشابهی وجود 
دارد که نشان می دهد سیاست کاهش ارز پول 
گرفتن  سرعت  موجب   )Depreciation( ملی 
تورم در اقتصاد شده که از آن به دور باطل تورم 
 )exchange rate Vicious Circle( ارز  خ  نر و 
مفهوم  این  شکل  ساده ترین  در  شود.  می  یاد 
مخرب  عامل  هر  شناور  ارز  خ  نــر رژیــم هــای  در 
موجب  خارجی  چه  باشد  داخلی  چه  ارز  خ  نر
در  که  می شود  تجمعی  فرآیند  یک  شکل گیری 
نتیجه آن تورم به وجود آمده و تورم به وجود آمده 
اجتناب  را  ملی  پول  ارزش  کاهش  مجددا  نیز 

ناپذیر کرده است. این امر بدان معناست که اثر 
کاهش ارزش پول ملی بر قیمت ها و هزینه های 
تقلیل  باعث  نهایت  در  ــا  کالاه تولید  داخلی 
مقابل  نقطه  می شود.  ملی  پول  ارزش  بیشتر 
 )Virtuous Circle( دور باطل، دور با فضیلت
ثبات  و  ارز  خ  نــر تقویت  با  که  می شود  نامیده 

قیمت ها همراه است.
بطور کلی می توان بیان داشت که دور باطل از 
می گیرد.  نشات  اقتصاد  یک  در  تعدیل  فرآیند 
یا  حقیقی  شوک  یک  از  ناشی  خود  که  تعدیلی 
در  پایدار  تعادل  نیز  شوک  این  که  است  پولی 
سیستم را دچار چالش می کند. الگوی تعدیل 
پس از ایجاد شوک در اقتصاد نیز به نوبه خود به 

ماهیت اختلال اولیه بستگی دارد.
در هر حال نتیجه این فرآیند در نهایت سرعت 
در  دستمزدها  و  قیمت ها  ــورم  ت ــد  رش گرفتن 
اقتصاد و ایجاد و تعمیق بیکاری و نهایتا کاهش 
در  البته  ــود.  ب خواهد  ملی  پــول  ارزش  بیشتر 
غیاب سیاست هایی که با دستمزدها و افزایش 
افزایش  بیکاری  باشند  داشــتــه  تطبیق  ــورم  ت
می یابد و اقتصاد به نقطه تعادل و ثبات جدیدی 
حرکت می کند. در برخی کشورها ممکن است 
سیاست گذاران اقتصادی به امید پایان دادن به 
دوران بیکاری بالا اقدام به اتخاذ سیاست هایی 
بر  اثراتی  خود  نوبه  به  سیاست ها  این  نمایند. 
وارد  با  نهایتا  و  داشته  دستمزدها  و  قیمت ها 
عملا  تورمی  ــود  رک دوران  به  اقتصاد  ساختن 
ثبات  نقطه  به  اقتصاد  رسیدن  در  تاخیر  موجب 
به  سیاست گذاران  اگر  می شوند.  خود  جدید 
شده  یاد  شرایط  با  خود  سیاست گذاری  تداوم 
باطل،  دور  به  اقتصاد  ورود  عملا  دهند  ادامــه 
را  ملی  پول  ارزش  بیشتر  کاهش  و  تورم  افزایش 

اجتناب ناپذیر می سازند.
در  تعدیل  فرآیند  یک  طی  از  پس  ترتیب  بدین 
دور  و  یافته  افــزایــش  مجددا  ارز  خ  ــر ن اقتصاد 
تجربه  این  می گیرد.  شکل  ارز  خ  نر و  تورم  باطل 
وودز  برتون  نظام  فروپاشی  از  پس  خصوصا 
ارز  خ  نر رژیم های  رواج  و  میلادی   1970 دهه  در 
شده  مشاهده  کشورها  از  بسیاری  در  شناور 

است.
نتیجه گیری آنکه غلبه بر دورهای باطل توسعه 
نیافتگی در اقتصادهایی مانند اقتصاد ایران از 
خ ارز و پیش بینی پذیر کردن این  مسیر ثبات نر
اقتصاد  است  قرار  اگر  و  می گذرد  کلیدی  متغیر 
جز  نیست  ــاره ای  چ برسد  بلندمدت  ثبات  به 
اینکه بانک مرکزی با در اختیار داشتن ابزارها و 
اختیارات کامل به مدیریت بازار بسیار حساس 

و کلیدی ارز بپردازد.      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

50



گام های درست بانک مرکزی 
در ثبات بخشی به اقتصاد

    بانک مرکزی با اعمال سیاست هایی در بازار ارز، کاهش 
فعالیت دلالان ارزی، الزام برای افتتاح حساب ارزی و ... توانست 

گام های موثری را در ثبات بخشیدن به اقتصاد کشور بردارد

دکتر جعفر قادری/
اقتصاددان و عضو کمیسیون برنامه  و بودجه مجلس

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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شاخص های 
مختلف 
اقتصادی مانند 
خ تورم  کاهش نر
یا افزایش حجم 
سرمایه گذاری 
ناخالص 
تا به اینجا 
نشان دهنده 
شرایط 
اقتصادی رو 
به  بهبود است 
که می تواند 
امیدآفرینی 
کند و شرایط به 
 صورت مثبت 
در آینده پیش 
 برود

برای  دولــت  مجموعه  و  مرکزی  بانک 
ثبات بخشی  و  ارز  بــــازار  ــت  ــری ــدی م
ــادی چــنــد اقــــــدام مــهــم را  ــصـ ــتـ اقـ
اقتصادی،  تعاملات  ــه  ک داد  ــام  ــج ان
فعالیت  ــش  کاهـ ــرازی،  ــ ــات ــ ن ــلاح  ــ اص
حساب  افتتاح  ــرای  ب الـــزام  و  دلالان 
اســـت. ــوارد  ــ مـ ــن  ایـ جــمــلــه  از   ارزی 

یکی از بخش هایی که به طور مستقیم 
می پذیرد،  تأثیر  ارزی  سیاست های  از 
درآمد  و  است  خارجی  تجارت  بخش 
بخش  این  در  اثرگذار  عوامل  از  ارزی 
مورد  درستی  به   که  می آید  به  حساب 
قرار  اقتصادی  سیاست گذاران  توجه 
گرفته است. بر همین اساس در دولت 
تعاملات  توسعه  جهت  فراوانی  تلاش 
همچنان  و  گرفت  صورت  بین المللی 

هم این روند ادامه دارد.

توافقاتی  می توان  تعاملات  این  نمونه  از 
دورتر  کشورهای  و  همسایه  کشورهای  با  که 
مانند چین، روسیه، آمریکای لاتین و... به 
این  داد.  قرار  اشاره  مورد  را  رسید  سرانجام 
افزایش  به  منجر  نهایت  در  آمدها  رفت  و 
درآمدهای ارزی و در نتیجه افزایش فروش 

نفت و صادرات شده است. 
ایــن  در  ــت  دولـ تــلاش هــای  حقیقت  در 
درآمــدهــای  کسب  تسهیل  امــکــان  زمینه 
ــرد؛  ک بیشتر  گذشته  ــه  ب نسبت  را  ارزی 
و  نفتی  صــادرات  زمینه  طریق  ایــن  به  ــرا  زی
انتظارات  و  آمد  فراهم  بیشتری  غیرنفتی 
ــرآورده  ــ ــدودی ب ــ ــا ح ــادی ت ــص ــت ــالان اق ــع ف
به  نــســبــت  ــا  ــی ه ــران ــگ ن از  بــخــشــی  و  شـــد 
ــت. ــاف ی ــش  ــ کاه ــز  ــی ن ارز  خ  ــر ــ ن  افـــزایـــش 

هم  دیگری  کارهــای  مسئله،  این  بر   عــلاوه 
که  ــورت  گرفته  ص ارز  خ  ــر ن مدیریت  ــرای  ب
ناترازی  و  ارزی  بودجه ای،  ناترازی  کاهش 
و  انرژی  یارانه،  مانند  مختلف  حوزه های  در 
مسائل اینچنینی از جمله این موارد است. 

نفت،  زمینه  در  سرمایه گذاری ها  سویی،  از 
باعث  که  صــورت  گرفته  مــوارد  دیگر  و  برق 
نسبت  گذشته  از  که  نگرانی هایی  تا  شد 
برطرف  داشت،  وجود  گاز  و  برق  قطعی  به 
شده و تولید وضعیت با ثباتی پیدا کند و در 
کنار اینها بانک مرکزی تقاضاهای مشروع را 
 هم در مرکز مبادله ارزی پاسخ داده است.

که  دارد  وجود  آزاد  بازار  یک  ارز،  رابطه  با   در 
انتقال  یا  سفته بازی  برای  آن  تقاضای   

ً
نوعا

 
ً
طبیعتا که  اســت  کشور  از  ج  ــار خ سرمایه 

ولی  ــدارد،  ن وجــود  آنها  بــرای  پاسخ  امکان 
پاسخ  ــال  ح در  مــشــروع  تقاضاهای  سایر 
مجلس  در  که  کاری  هم  آن  کنار  در  و  است 
بر  مــالــیــات  وضــع  مانند  ــت؛  ــرف گ ــورت  صـ
رها  زمین های  بر  مالیات  سرمایه،  عایدی 
کمک  کننده  نیز  خالی  خانه های  و  شــده 

بود. 
تقاضای  سیاست ها  ــن  ای ــری  ــی کارگ ــه   ب ــا  ب
که  ــی  ــای کالاه مجموعه  بــرای  سفته بازی 
و  مسکن  زمــیــن،  مانند  ــه  ــان دوگ مــصــارف 
وجود  هم  ــر  اگ و  مــی رود  بین  از  دارنــد  ارز 
ــدا  ــی ــش پ ــ  کاه

ً
ــد، شـــدیـــدا ــاشـ ــه بـ ــتـ داشـ

از  قبل  ــه  ک حبابی  تخلیه  ــرد.  کـ ــد  ــواه خ
ــود،  ب شــکــل  گــرفــتــه  قیمت ها  ــرای  بـ ایـــن 
ــا  ــازاره ــن ب ــر در ایـ ــگ ــث مـــی شـــود، دی ــاع ب
نباشیم. شــاهــد  را  ســفــتــه بــازی   تــقــاضــای 

برای  ــزام  ال شــده،  انجام  ــای  کاره بر   عــلاوه 
افتتاح حساب ارزی و انجام نقل  و انتقالات 
بود؛  سنجیده ای  کار  بسیار  طریق  ایــن  از 
و  است  قابل  رصد  مرکزی  بانک  توسط  زیرا 
خیابان  در  که  فروش هایی  و  خرید  جلوی 
خواهد  گرفته  روش  این  با  می شود،  انجام 
فراهم آوردن  امکانی  چنین  وجود  با  شد. 
تلقی  قاچاق  کار  عنوان  به   باید  دلال  از  ارز 
برخورد  فروشندگان  و  خریداران  با  و  شود 
این  توسعه  بــرای  گــیــرد.  صــورت  قضایی 
است  کافی  مرکزی،  بانک  توسط  سیاست 
ارز به  حساب ارزی واریز و هدف از تقاضای 
شـــود. مــشــخــص  هـــم  ارز  ایـــن  ــت  ــافـ  دریـ

همچنین برای مدیریت بازار ارز به  طورکلی 
در  دســت  مختلفی  عوامل  مجموعه  باید 

دست هم دهند. 
بانک  از  اســتــقــراض  هزینه  از  جلوگیری 
و  عمرانی  پروژه های  و  ح  طر بــرای  مرکزی 
از  مولد  بخش های  در  نقدینگی ها  ورود 
بحث   

ً
مخصوصا ــت.  اس ــوارد  م ایــن  جمله 

و  مــشــکــلات  ــل  ح در  خیلی  ــازی  ــدس ــول م
بود. خواهد  کمک  کننده  کشور   گره های 

شاخص های  ــت،  داشـ دور  نظر  از  نباید 
خ تورم یا  مختلف اقتصادی مانند کاهش نر
افزایش حجم سرمایه گذاری ناخالص تا به 
به  رو  اقتصادی  شرایط  نشان دهنده  اینجا 
کند  امیدآفرینی  می تواند  که  است   بهبود 
پیش  آینده  در  مثبت  به  صــورت  شرایط  و 
علمی  صحیح  روش هــای  چنانچه  ــرود.  ب
مشکلات  گیرد،  ــرار  ق توجه  ــورد  م دقــت  با 
امیدوارانه تری  چهره  آینده  و  شده  برطرف 

به خود خواهد گرفت.     1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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شواهد می گوید تورم تا پایان 
سال کاهشی خواهد بود

 دکتر هادی قوامی، اقتصاددان و معاون سابق وزیر اقتصاد 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

خ تورم نقطه به نقطه در خرداد ماه کاهشی شده و این نشان      روند نر
 دهنده آن است که متوسط تورم تا پایان سال هم کاهشی خواهد بود

    هدف گیری بانک مرکزی 
در اجرای تثبیت اقتصادی به درستی انجام شده است

خ ارز و مجموعه تدابیر      حذف شدن صف های خرید ارز و کاهش نر
اتخاذ شده توسط بانک مرکزی در ماه های اخیر، نشان می دهد 

بانک مرکزی با استفاده از ابزارهای در اختیار خود، شرایط را به 
سمت مثبت شدن و حرکت منطقی بازار ارز پیش می برد

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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حذف شدن 
صف ها و 
خ  کاهش نر
ارز و مجموعه 
تدابیر اتخاذ 
شده توسط 
بانک مرکزی، 
نشان می دهد 
بانک مرکزی 
با استفاده از 
ابزارهای در 
اختیار خود، 
شرایط را به 
سمت مثبت 
شدن و حرکت 
منطقی بازار ارز 
 پیش می برد

تثبیت  سیاست  طراحی  با  مرکزی  بانک 
طریق  از  تورم  خ  نر کنترل  برای  اقتصادی، 
نقدینگی،  کــنــتــرل  ارز،  ــازار  ــ ب ــت  ــری ــدی م
مبادله  مرکز  تقویت  بازارها،  در  تنظیم گری 
در  اســـت.  کـــرده  هــدفــگــذاری   ... و  ــران  ایـ
نقطه  به  نقطه  تورم  خ  نر امسال،  خردادماه 
طبق  و  یافته  ــش  کاه درصـــد   12 ــزان  ــی م ــه  ب
روند  مرکزی،  بانک  کل  رییس  پیش بینی 
ــده نیز  ــن ــای آی ــاه ه ــورم در م خ تـ کاهــش نــر

ادامه دار خواهد بود.
معاون  قوامی،  هادی  دکتر  با  رابطه  این   در 
سابق امور حقوقی و مجلس وزارت اقتصاد 
هشتم  ادوار  در  مجلس  سابق  نماینده  و 
هم  بــا  کــه  پرداختیم  گفت وگو  بــه  ــم  ده تــا 

می خوانیم:

کدام ویژگی ها در اقتصاد ایران 
وجود دارد که باعث می شود تا 

ابرتورم شکل نگیرد؟
تورم  ــود  وج ایــران  اقتصاد  ویژگی های  از  یکی 
در  تـــورم  متوسط   97 ــال  س ــا  ت اســـت.  ــی  ــم دورق
می دهد  نشان  که  بــود  ــد  درص  20 ــران  ای اقتصاد 
خ  نر ــدن  ش تک رقمی  ــرای  ب تلاش ها  علی رغم 
آن  به  ــاره  دوب و  نیامد  دســت  به  موفقیتی  ــورم،  ت
برگشت.  خــود  ــدی  درص  20 بلندمدت  متوسط 
 ،40 مرز  97 به  از سال  متوسط تورم بعد  این  البته 
70 و حتی 80 درصد هم در برخی بخش ها رسید، 
ایران  اقتصاد  در  تورم  خ  نر متوسط  هیچگاه  اما 
80 درصد و بیشتر نشده و نخواهد هم شد. شکل 
در  که  پیش فرض هایی  تمام  با  ابرتورم   نگرفتن 
اقتصاد  ویژگی های  به  می شود،  ح  طر رابطه  این  
کشور ما بر می گردد. در بهار امسال و به ویژه در 
شده  کاهشی  نقطه ای  تورم  خ  نر روند  خردادماه، 
تا  تورم  متوسط  که  است  آن  نشان  دهنده  این  و 

پایان سال هم کاهشی خواهد بود.

باعث  ویژگی ها  کدام  مشخصا 
دچار  ایران  اقتصاد  تا  می شود 

ابرتورم نشود؟
چنانچه  و  ــوده  ب ــرو  روب ــورم  ت با  دهــه  چند  ــران  ای
داشــت،  ــروز  ام به  تا  را  شــدن  ونزوئلایی  ویژگی 
سخت تری  تحریم های  که  مقاطعی  از  یکی  در 
ــران  ای اقتصاد  به  تکانه ای  و  شد  تحمیل  ما  به 
وجود،  این   با  مــی داد.  روی  اتفاق  این  آمد،  وارد 
طرف  ایــن  به   97 ســال  از  که  اســت  ایــن  واقعیت 
که  کرده ایم  تجربه  را  تورم  خ  نر از  بالایی  متوسط 
در  هدف گیری  البته  کند.  پیدا  کاهش  باید   

ً
حتما

برنامه هفتم و رساندن تورم در سال پایانی آن به 

دولت  جهت گیری  که  می دهد  نشان  درصد   9.5
سویی  و  سمت   به  مالی  و  پولی  سیاست گذار  و 
به  قبل  ســال  البته  ــود.  ش کنترل  ــورم  ت که  اســت 
داشت،  رشد  تورم  تومانی،   4200 ارز  حذف  دلیل 
بهتر   1401 ســال  به  نسبت  ما  شرایط  ــروز  ام ولــی 
است  این  پیش بینی   و  آینده  چشم انداز  و  است 
به  کاهشی،  روند  با  سال  پایان  تا  تورم  متوسط  که 

35 درصد خواهد رسید.

تثبیت  ــرح  ط مــرکــزی  بــانــک 
اجرا  ــت  دس در  را  اقتصادی 
مهار  هم  آن  اصلی  هدف  دارد. 
بازار  تثبیت  طریق  از  تورم  نرخ 
ارز، کنترل نقدینگی، رگولیشن 
ــرای  اج ــت.  اس  ... و  ــا  ــازاره ب
بهبود  به  چقدر  تثبیت  سیاست 
کمک  ــران  ای اقتصاد  عملکرد 

خواهد کرد؟
همبستگی  ضریب  یک  تورم،  کنترل  خصوص  در 
وجود  تاثیرگذار  مهم  متغیرهای  و  تورم  خ  نر بین 
ارز،  خ  نــر نوسانات  می دهد  نشان  نتایج  دارد. 
حجم نقدینگی و تغییرات پایه پولی از عواملی به  
خ تورم اثر بالایی  حساب می آیند که در تغییرات نر
نوسانات  بر  اثرگذار  عوامل  این  کنار  در  ــد.  دارن
پراهمیت ترین  از  نیز  ارز  خ  نر خیز  و  افت  تورمی، 
متغیرها است. بنابراین هدف گیری بانک مرکزی 
ح تثبیت اقتصادی به  درستی انجام  در اجرای طر
شده؛ زیرا صیانت از ارزش پول ملی جزء وظایف 
با  بتواند  تــا  مــی شــود  محسوب  پولی  نهاد  ــن  ای
استفاده از ابزارهای موجود، ارزش ریال را حفظ 
و اقتصاد کلان را به ثبات برساند. بنابراین بانک 
پایه  مهار  نقدینگی،  کنترل  ــرای  ب باید  مرکزی 
خ ارز برنامه جامعی در اختیار  پولی و نوسانات نر

داشته باشد تا تورم را کاهش دهد.

بازار  این  نوسانات  و  ارز  نرخ 
چالش های  از  یکی  همواره 
ایران  در  پولی  سیاست گذاری 
سیاست های  چقدر  اســت. 
به  منجر  گذشته  دولــت هــای 
حرکت  ارز  ــرخ  ن که  شد  ــن  ای
ایران  اقتصاد  در  را  هزینه زایی 
در  عواملی  چه  باشد؟  داشته 
موثر  ارز  نرخ  سینوسی  حرکات 

بودند؟
 ،80 دهه  از  غیر  که  گفت  می توان  کلی  صورت  به 
در 4 دهه گذشته بنا به دلایلی شاهد جهش های 
به   ســرمــایــه،  خــروج  آن  اولــیــن  ــم.  ــوده ای ب ارزی      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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بانک مرکزی 
در زمینه 

جمع آوری صف 
 
ً
دلالان، نسبتا

موفق عمل 
کرده است؛ 

زیرا در غیر 
اینصورت باید 
همچنان این 

صف های طویل 
را مشاهده 

می کردیم

محدودیت  کــه  ــت  اس انــقــلاب  از  پــس  خصوص 
ارزی برای کشور ایجاد کرد. مسئله بعدی کاهش 
دوم  نیمه  و  جنگ  سال های  در  نفتی  درآمدهای 
مهمی  عامل  خودش  هم  این  که  است   70 دهه 
 100 و  تومان   60 از  ارز  خ  نر زیرا  می آید؛  حساب  به  
بازپرداخت  نکول  رسید.  بالاتر  سطوح  به  تومان 
بدهی خارجی دولت در نیمه نخست دهه 70 هم 
عامل قابل  توجه دیگری است که نباید دور از نظر 
اقتصادی  و  مالی  تحریم های  نهایت  در  و  داشت 
گرفتاری های  که  اســت   90 دهــه  در  به  خصوص 

زیادی برای ما به وجود آورده بود.

معمولاً  گذشته  دولت های  در 
ارز  خرید  صف  اسم  به  معضلی 
وجود داشت و در همین رابطه 
از  را  سرمایه ها یشان  هم  برخی 
خوشبختانه  می دادند.  دست 
در مدت اخیر با کنترل نوسانات 
نرخ  رشد  از  جلوگیری  و  ارزی 
صف ها  این  شاهد  دیگر  ارز، 
مــی رســد،  نظر  ــه  ب و  نیستیم 
خارج  ــازار  ب این  از  سواگران 
برای  دیگر  بازار  این  و  شده اند 
نظر  نیست.  ســـودآور  دلالان 
اقــدامــات  ــن  ای دربـــاره  شما 
برچیده شدن  و  مرکزی  بانک 

صف های ارز چیست؟
دلالان،  صف  جمع آوری  زمینه  در  مرکزی  بانک 
غیر  در  ــرا  زیـ ــت؛  اسـ ــرده  کـ عمل  مــوفــق   

ً
نسبتا

را  طویل  صف های  این  همچنان  باید  اینصورت 
مشاهده می کردیم. به عبارتی دیگر حذف شدن 
مجموعه  و  ارز  خ  نر کاهش  و  ارز  خرید  صف های 
تدابیر اتخاذ شده توسط بانک مرکزی در ماه های 
استفاده  با  مرکزی  بانک  می دهد  نشان  اخیر، 
سمت  به  را  شرایط  خود،  اختیار  در  ابزارهای  از 
می  پیش  ارز  بازار  منطقی  حرکت  و  شدن  مثبت 
سوی  از  زمینه  این  در  که  کارهایی  از  برد. یکی 
کشور  با  که  است  ارتباطاتی  شده،  انجام  دولت 
دیپلماسی  تقویت  گــرفــت.  ــورت  ص عربستان 
سمت  به  را  ــازار  ب که  است  عواملی  از  اقتصادی 
هرچه  و  ــرد  ب می  پیش  انتظارات  مثبت  ــوک  ش
بیشتری  کاهش  ارز  خ  نر یابد،  افزایش  مثبت  جو 
ثبات  سمت  بــه  مسیر  و  ــرد  ک خــواهــد  تجربه  را 
برای  و  زمینه  این  در  البته  مــی رود.  پیش  بیشتر 
جلوگیری از جهش های ارزی، باید سیاست های 
ــود.  ــده ش ــم دیـ ــا ه ــدت و بــلــنــدمــدت ب ــاه م ــوت ک
رفع  و  بودجه  در  ساختاری  اصلاحات  به  اقــدام 
جمله  از  می شود  منتهی  کسری  به  که  مشکلاتی 

کشور  بانکی  نظام  عملکرد  بر  که  است  مسائلی 
نظام  در  ناترازی ها  رفع  بــود.  خواهد  تأثیرگذار 
بانکی مسئله دیگری است که البته بانک مرکزی 
این  مجموع  دارد.  مشخصی  برنامه  آن  ــرای  ب
سمت  به  تورم  خ  نر که  می دهد  نشان  اقدامات 

کاهش بیشتری تا پایان سال در حرکت است.

اقتصادی  رشد  از  حاکی  آمارها 
هشتمین  ایران  اقتصاد  است. 
پشت  را  مثبت  رشد  پیاپی  فصل 
نشان  شواهد  و  گذاشته  سر 
ادامه دار  روند  این  که  می دهد 
خواهد بود. چه عوامی بر ادامه 

روند رو به رشد موثر است؟
رشد اقتصادی از دهه 90 به این طرف فراز و فرود 
سال هایی  در  که  معنا  ایــن  به  داشته،  ــادی  زی
درصد  چهار  منهای  سال  یک  در  و  درصد   12 به 
 1401 ــال  س چهارفصل  ــی  ط ــی  ول اســـت،  بـــوده 
آمد  وجود  به  اقتصادی  رشد  در  مثبتی  تغییرات 
مهم ترین  از  یکی  می شود.  ارزیابی  مثبت  که 
است  بهره وری  اقتصادی،  رشد  بر  مؤثر  عوامل 
که برای کسب آن به یک فکر اساسی نیاز داریم. 
و  اقــدامــات  مالی،  و  پولی  سیاست های  تمام 
یا  و  لوایح  و  ح  طر قالب  در  چه  قانون گذاری ها 
افزایش  به  باید  کــلان،  اقتصاد  در  دیگر  ــدام  اق
در  شــود.  معطوف  هزینه ها  کاهش  و  بهره وری 
پیش بینی  قبل  برنامه های  مانند  هفتم  برنامه 
هشت  سالیانه  متوسط  رشد  از  یک سوم  تا  شده 
این  ــود،  ش فراهم  بــهــره وری  ــال  کان از  ــدی   درص
که  می آید  در  عملیاتی  شکل  به  زمانی  خواست 
شود.  حاکم  جدیدی  نگاه  و  داشته  نو  طرحی 
کار  نیروی  سرمایه،  تولید،  عوامل  کل  بهره وری 
آن  طریق  از  که  می کند  پیدا  افزایش  زمانی  و... 
کانال  از  رشد  چنانچه  کرد.  تأمین  را  رشد  بتوان 
 8 تا  رشدهای  می توانیم  شود،  محقق  بهره وری 
مستمر  صورت  به  نیز  را  برنامه  پیش بینی  درصد 

داشته باشیم.

اولویت بندی  بخواهیم  اگر 
برای  دولت  شما  نظر  به  کنیم، 
چه  باید  ــد  رش بــه  دستیابی 
قرار  اولویت  در  را  اقداماتی 
تأکید  ــواردی  م چه  بر  و  دهد 

داشته باشد؟
برای این که به رشد بادوام و متوسط بالا دست 
پیدا کنیم باید کانال های تولید رشد فعال شوند. 
است  دیگران  منابع  از  استفاده  بعدی،  مسئله 
پیشرفته  کشورهای  که  است  کاری  همان  این  1    و  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

55



هدف گیری 
بانک مرکزی 
در اجرای 
ح تثبیت  طر
اقتصادی به  
درستی انجام 
شده؛ زیرا 
صیانت از ارزش 
پول ملی جزء 
وظایف این نهاد 
پولی محسوب 
می شود

از  پیشرفته  کشورهای  زمانی  می دهند.  انجام 
طریق غارت مستقیم کشورهای در حال  توسعه، 
رشدشان را تأمین می کردند، امروز همان کار را 
به  صورت غیرمستقیم انجام می دهند. در ایران 
اعتقادی به استثمار دیگر کشورها وجود ندارد، 
و  همسایه  کشورهای  با  خود  رابطه  حفظ  با  ولی 
شرایط  اقتصادی  نظر  از  میانه  آسیای  کشورهای 
بهبود پیدا خواهد کرد و از ظرفیت آنان می توان 

برای تأمین رشد اقتصادی استفاده برد.

انجام  چگونه  باید  را  کار  این 
دهیم؟

برداشت  فصل  در  که  اکنون  اینکه  نمونه  بک 
زیادی  کارخانه های  که  آنجا  از  داریم،  قرار  گندم 
می توان  دارد،  وجود  کشور  در  آرد  تولید  برای 
دریافت  با  را  قزاقستان  مانند  کشورهایی  گندم 
کشور  همان  به  مجدد  و  تبدیل  آرد  به  کارمــزد 

ــم بـــرای کــشــور مبدأ  ــن کار ه ــا ای صـــادر کـــرد. ب
کارخانه های  هم  و  می کند  ــزوده  ارزش اف ایجاد 
دیگر  عامل  می مانند.  باقی  فعال  ما  داخلی 
داخل  امکانات  و  طبیعی  منابع  از  استفاده 
تأثیر  از  نباید  مسئله  این  بر  علاوه  است.  کشور 
ماند.  غافل  رشد  در  سرمایه گذاری  اهمیت  پر 
مستقل  و  القایی  ــوع  ن دو  از  ســرمــایــه گــذاری 
تشکیل شده که هر یک اهمیت خاص خود را در 
سرمایه گذاری  دارد.  دنبال  به  اقتصادی  فضای 
به  می شود،  تهییج  بهره  خ  نــر ــال  کان از  القایی 
می آید،  پایین  بهره  خ  ــر ن که  زمانی  معنا  ــن  ای
خ  نر زیرا  می کند؛  پیدا  افزایش  سرمایه گذاری 
افزایش  را  مالی  تأمین  هزینه های  ــالا  ب بهره 
دیگر  ــوع  ن مستقل  ســرمــایــه گــذاری  ــد.  ــی ده م
نزولی  همواره   90 دهــه  در  متأسفانه  که  اســت 
 10 دوره  در  نیز  سرمایه  استهلاک  حتی  ــوده،  ب
بتوان  این که  برای  است.  نشده  جبران   90 ساله      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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سرمایه گذاری 
مستقل در 

دهه 90 همواره 
نزولی بوده، 

حتی استهلاک 
سرمایه نیز در 

دوره 10 ساله 90 
جبران نشده 

است

خ بالایی رساند، نیاز است  سرمایه گذاری را به نر
مهیا  مستقل  سرمایه گذاری  فعالیت  زمینه  تا 
کشف  تابع  مستقل  سرمایه گذاری  زیــرا  شــود؛ 
از  بسیاری  ــت.  اس فنی  ــش  دان و  جدید  منابع 
وارد  گذشته  ســال هــای  طــول  در  را  کارخانه ها 
صــورت  هــم  تکنولوژی  انتقال  ــم،  ــردی ک کشور 
ــل  ــت، ولــی تــکــنــولــوژی وارداتــــی در داخ ــرف گ
انتقال  هزینه های  موضوع  وهمین  نشد  ایجاد 

تکنولوژی را در کشور بالا برد.

چه  باید  مشکل  این  حل  برای 
کاری انجام داد؟

آنچه در این  خصوص بسیار مهم به نظر می رسد، 
توسعه  و  ارتقا  باید  که  است  فنی  دانش  افزایش 
پیدا کند، البته دانش فنی تابع توسعه کارآفرینی 
یک  حدود  که  کارآفرینان  تعداد  متأسفانه  است. 
به  بود،   95 تا   82 سال  در  نفر  هزار   230 و  میلیون 

گواهی آمار مرکز آمار ایران به 815 هزار نفر رسید. 
ایران  اقتصاد  در  کارآفرینان  یک چهارم  واقع  در 
رفته اند،  بین  از   95 تا   82 سال های  فاصله  در 
تحت  اقتصاد  در  کارآفرینان  به  اگر  صورتی  که  در 
تعدادشان  و  ــود  ش نــگــاه  محصول  یــک  عــنــوان 
ــم تــوســعــه پیدا  ــش فــنــی ه ــد، دانـ ــاب ــش ی ــزای اف
می افتد. اتفاق  نیز  جدید  منابع  کشف  و   می کند 

که  کرد  اضافه  را  نکته  این  باید  کارآفرینان  درباره 
این  ــدازه  ان و  تولیدی  بنگاه های  با  آنها  ترکیب 
باعث  ویــژگــی هــا  ــن  ای دارد.  اهمیت  بنگاه ها 
جدید  منابع  و  ــرود  ب بــالا  فنی  ــش  دان می شود، 
موارد  تمام  افتد.  اتفاق  سرمایه گذاری  و  کشف 
اشاره شده در نهایت به بالا رفتن رشد اقتصادی 
شرایط  کارآفرینان  برای  باید  شد.  خواهد  منجر 
تعدادشان  بر  تا  آید  فراهم  مساعدی  اجتماعی 
اضافه شود و مانند لوکوموتیو بقیه بخش ها را به 

1    دنبال خود بکشند. 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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نتیجه رشد اقتصادی بزودی در 
زندگی مردم لمس خواهد شد

      محقق نیا: نتیجه این افزایش تولید و رشد اقتصادی در زندگی مردم 
قطعا خودش را نشان خواهد داد و باعث رفاه و افزایش 

سطح رضایت مندی مردم نیز خواهد شد

     شیخی: فضا در دهه نود برای فعالیت های غیرمولد فراهم شده بود 
و فعالیت های مولد تضعیف شد که در نتیجه به تولید لطمه خورد

در میزگرد تازه های اقتصاد با حضور دکتر محمدجواد محقق نیا، 
استاد اقتصاد و دکتر عبدالمجید شیخی، اقتصاددان بررسی شد
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در میزگرد تازه های اقتصاد با حضور دکتر محمدجواد محقق نیا، 
استاد اقتصاد و دکتر عبدالمجید شیخی، اقتصاددان بررسی شد

خ های تولید  کشور برای توسعه و گردش چر
مستمر؛  و  مثبت  رشد  است.  رشد  نیازمند 
اما این رشد در دوره های قبل اتفاق نیفتاد، 
دهه  یک  بلکه  سال؛  دو  و  یکسال  نه  هم  آن 
اقتصادی  ــد  رش گذشته،  ــای  ــت ه دول در 
شرایط  حالا  ماند.  باقی  صفر  حد  در  کشور 
برنامه ریزی  سیزدهم  دولت  و  کرده  تغییر 
موثری برای برون رفت از این شرایط تدبیر 
کشور  ــروز  ام که  شد  آن  نتیجه  اســت.  کــرده 
هشتمین فصل پیاپی رشد اقتصادی مثبت 
در  اقتصادی  رشد  و  گذاشت  سر  پشت  نیز  را 
پایان سال گذشته به بیش از 4 درصد رسید 
و قرائن موجود نشان از آن دارد که این رشد 
خواهد  ــه دار  ادام نیز  جاری  سال  در  مثبت 
اقتصاد  رشد  موتور   90 دهه  در  چرا  اما  بود. 
مثبت  رشد  عدم  زیان  شد؟  خاموش  ایران 
چه بود؟ نتایج تصمیمات اشتباه اقتصادی 
متوجه  را  خسارت هایی  چه  کلان  سطح  در 
این  پــاســخ  ــت  ــاف دری کـــرد؟  ــران  ایـ اقتصاد 

هفته نامه  در  شد  میزگردی  بهانه  سوالات، 
محمدجواد  دکتر  حضور  با  اقتصاد  تازه های 
علامه  دانشگاه  اقتصاد  استاد  نیا،  محقق 
شیخی  عبدالمجید  دکــتــر  و  طباطبایی 
سوالات  به  که  دانشگاه  استاد  و  اقتصاددان 
عدم  دلایــل  و  چالش ها  زمینه  در  مختلف 

رشد اقتصادی در دهه 90 پاسخ گفتند.

وقتی از رشد اقتصادی صحبت 
تعابیر  است  ممکن  می کنیم، 
تعریف  برسد.  ذهن  به  متفاوتی 
اقتصادی  رشد  از  شما  مشخص 
نتیجه  ــردم  مـ آیــا  چیست؟ 
در  را  اخیر  مستمر  رشدهای 

زندگی خود خواهند دید؟
افزایش  • و  ــاد  ازدی معنای  به  رشد  نیا:  محقق 

صنعت،  ــاورزی،  ــش ک )بخش های  تولید  کمی 
بخش  در  مثلا  ــت.  اس کشور  در   )... و  تــجــارت 

خودرو 100 هزار دستگاه تولید شده و حالا به 120 

محقق نیا: نباید 
اجازه دهیم 

منابع بانکی 
به دست کسی 

برسد که به 
دنبال دلالی 

و سودجویی 
است. چرا 

باید به دست 
کسانی برسد 

که فعالیت های 
غیررسمی 

دارند و مالیاتی 
هم پرداخت 

نمی کنند؟ 
بنابراین باید 

برای این مسائل 
چاره اندیشی 

شود که در 
حقیقت 

همان اقتصاد 
مقاومتی است 

که در گذشته 
توسط رهبر 

انقلاب مورد 
تاکید قرار 

گرفت
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هزار دستگاه خودرو رسیده است، این به معنای 
کمی  رشد  وقتی  بنابراین  است.  تولید  در  رشد 
زندگی  که  است  مفهوم  این  به  می افتد،  اتفاق 
این  رشد  این  نتیجه  می شود.  بهتر  مردم  رفاه  و 
است که رفاه و سطح زندگی مردم بهتر می شود. 
در مقابل رشد کمی، ما توسعه را داریم. به بیان 
دیگر در کنار رشد کمی، رشد و توسعه کیفی را هم 
داریم. در نتیجه هنگامی که این دو مولفه کمی 
می توانیم  باشیم،  داشته  هم  کنار  در  را  کیفی  و 
رهبر  کنیم.  پیدا  دست  اقتصادی  پیشرفت  به 
انقلاب هم در این سال ها بر واژه پیشرفت تاکید 
کیفیت  پیشرفت،  مفهوم  در  ــرا  زی داشته اند، 
ــاره  اش ــوان  ــی ت م حتی  و  می گیرد  قـــرار  مدنظر 
داشت که در مفهوم پیشرفت، کیفیت بر کمیت 
عدالت  آن  در  که  کمیتی  بسا  چه  دارد.  اولویت 
هم نباشد و بیشتر باعث ناعدالتی و عدم توازن 

پیشرفت  با  همراه  وقتی  ولی  شــود.  اقتصاد  در 
متوازن  اقتصادی  رشد  یک  به  قاعدتا  می شود، 
همه آحاد جامعه و به خصوص  و باکیفیت برای 

برای دهک های کم درآمد می رسیم.
مفهوم  • یک  ــد  رش قرآنی  دیــدگــاه  از  شیخی: 

کمیت  هم  بردارنده  در  که  است  عمیقی  بسیار 
ادبیات  در  متاسفانه  ولی  است.  کیفیت  هم  و 
شاخص  یک  عنوان  به  فقط  رشــد  از  اقتصادی 
ادبــیــات  ــاه  ــدگ دی از  ــود.  ــی ش م اســتــفــاده  کمی 
فراتر  فرآیندی  یک  توسعه  اقتصادی،  متعارف 
افزایش  یک  اینکه  بر  علاوه  یعنی  است؛  رشد  از 
هم  کیفیت  دارد،  وجــود  متغیر  درون  در  کمی 
افزایش پیدا می کند. لذا از واژه توسعه با عنوان 

رشد کمی و کیفی استفاده می کنند. 

رشد  اقتصاد  می گویند  وقتی      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

60



شیخی: در دهه 
نود توجهی 

به شکوفایی 
توانایی ها نشد 
و همه چیز را به 

ناز کشورهای 
غربی گره زدند. 

در واقع هیچ 
برنامه ای برای 

احیای بخش 
مولد اقتصاد 

نداشتند

مردم قطعا خودش را نشان خواهد داد و باعث 
رفاه و رضایت مندی مردم نیز خواهد شد. 

در  • مــی کــنــد،  رشـــد  اقــتــصــاد  وقــتــی  شیخی: 
اقتصادی  متغیرهای  در  تغییراتی  یک  حقیقت 
این  ساده ترین  و  شاخص ترین  مــی دهــد.  خ  ر
ایجاد می شود  اقتصاد  است که ارزش افزوده در 
و تولید از یک سطحی به سطحی بالاتری افزایش 
رشد  یا  و  ملی  ناخالص  تولید  رشد  می کند.  پیدا 
رشد  از  شاخص  یــک  ــی   ــل داخ ناخالص  تولید 
ارزش کل کالا و خدمات در دوره زمانی یک ساله 
در کشور ایجاد شده است. این رشد می تواند به 
باشد.  داشته  را  درآمد  افزایش  خودش،  همراه 
تولید  افزایش  دلیل  به  می تواند  درآمد  افزایش 
متعاقب  هم  آن  که  باشد  خرید  قدرت  افزایش  و 
افزایش اشتغال ایجاد می شود. طبعا اگر افزایش 
باعث  ــد  درآم افزایش  ایــن  ــود،  ش ایجاد  ــد  درآم
افزایش سطح رفاه و بهبود الگوی مصرف توسط 
مصرف کننده می شود که کیفیت و کمیت نظام 
رشد  دیگر،  سوی  از  می دهد.  افزایش  را  مصرفی 
زیرا  شــود.  داده  نشان  تولید  نظام  در  می تواند 
ارزش افزوده فعالیت های توزیعی در محاسبات 
رشد  مــی شــود.  لحاظ  داخلی  ناخالص  تولید 
رفــاه  سطح  افــزایــش  می تواند  هــم  تــوزیــع  نظام 
در  بنابراین  ببرد.  بــالا  را  کننده  توزیع  عوامل 
رشد  این  عملا  مصرف  و  توزیع  تولید،  مقوله  سه 

محسوس خواهد بود. 

یک دهه گذشته رشد اقتصادی 
سر  پشت  را  صفر  بــه  نــزدیــک 
از  یک  کــدام  رشد  گذاشتیم. 
متوقف  اقتصادی  بخش های 
اهداف  به   نتوانستیم  چرا  و  شد 
دست  توسعه  ساله  پنج  برنامه 

یابیم؟
مدت  • در  که  داشــت  نظر  در  باید  نیا:  محقق 

رقم  صفر  به  نزدیک  اقتصادی  رشــد  ــده،  ش یــاد 
خورد اما سفره و زندگی توده و عامه مردم طبق 
شد.  کوچک تر  درصد   24 شده،  اعلام  آمارهای 
این به معنای آن است که سهم فقرا کم و سهم 
حدود  رشد  خ  نر وقتی  شد.  بیشتر  ثروتمندان 
اما  بزنند،  درجــا  همه  باید  اســت،  ــد  درص صفر 
آن  معنای  به  که  داشتند  رفت  پس  عده ای  یک 
یعنی  شد.  بزرگ تر  عــده ای  یک  سفره  که  است 
اقداماتی  دلیل  به  اقتصادی،  بد  شرایط  رغم  به 
شد  بهتر  گروهی  یک  اوضاع  گرفت،  صورت  که 
و در عوض اوضاع معیشتی و سفره عامه مردم 
بدتر شد و یک چهارم آن آب رفت. به بیان دیگر 
در دهه گذشته، بی عدالتی مشاهده شد و اگر 

و  معنا  چه  عبارت  این  می کند، 
مفهومی دارد؟ پیرو سوال قبلی، 
اقتصادی  رشد  بالاخره چگونه 
ملموس  مــردم  بــرای  فعلی 

خواهد شد؟
را  • کشور  یک  ناخالص  تولید  وقتی  نیا:  محقق 

یک  در  که  اتفاقاتی  تمام  می کنیم،  اندازه گیری 
ریالی  ارزش  به  تبدیل  است  افتاده  گذشته  سال 
می شود  مشخص  محاسبه،  از  پس  و  می شود 
داشتیم  تولید  تومان   A قبل  سال  فرض  به  که 
اینجا  اســت.  رسیده   2+A به  رقم  این  امسال  و 
 2-A اگر  است.  افتاده  اتفاق  رشد  که  می گویند 
شده بود، از در جا زدن رشد سخن گفته می شود 
بنابراین  داشــتــیــم.  ــت  رف ــس  پ حقیقت  در  و 
پیشرفت یا رشد به معنای افزایش تولیدات یک 
1    کشور است. نتیجه این افزایش تولید در زندگی  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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که  کالاهایی  و  می بینیم  ــران  ای اقتصاد  در  که 
می توان در داخل تولید کرد و تحریم ناپذیر هم 
را  تحریم ها  می توانستیم  راحتی  به  ما  هستند، 

پشت سر بگذاریم.
در  کشور  بانک های  از  یکی  مثال،  عنوان  به 
در  تــجــاری  و  اقتصادی  مجمتع  یــک  ــود  ن ــه  ده
هزار   40 رقم  با  تهران  اتوبان های  از  یکی  انتهای 
پالایشگاه  که  حالی  در  ساخت،  تومان  میلیارد 
تومان  میلیارد  هزار   30 با  را  فارس  خلیج  ستاره 
راه اندازی کردند. حال اگر دولت قبل به مالک 
شما  به  که  می گفت  سهامدارانش  و  بانک  آن 
فوب  قیمت  ــر  زی دلار   5 قیمت  بــه  ــام  خ نفت 
اینکه  یا  و  بده  تحویل  بنزین  من  به  و  می دهم 
دولت  به  را  صادراتی  دلار  و  کن  صادر  را  بنزین 
میلیارد  هــزار   40 این  با  نتیجه  در  بــده،  تحویل 
تومان می توانستیم یک پالایشگاه ستاره خلیج 
باشیم  داشته  بنزین  صــادرات  و  بزنیم   2 فارس 
یک  بنزین  زیــرا  بزنیم.  دور  کاملا  را  تحریم ها  و 
همه  ایــران  اطــراف  و  است  ناپذیر  تحریم  کالای 
حاضر  ــال  ح در  ــا  ام هستند.  بنزین  متقاضی 
در  بنزین  تولید  و  مصرف  بــرابــری  بــه  توجه  بــا 
ناحیه  این  از  ارزآوری  و  صــادرات  مــازاد  داخــل، 
مثلاً  گذشته  سال  ده  در  اگر  بنابراین  نداریم. 
داشتیم،  فــارس2  خلیج  ستاره  پالایشگاه  یک 
یعنی  می شد.  بی اثر  تحریم ها  از  بخشی  واقعا 
بود  ــرار  ق کــه  مجتمعی  کــوچــک،  تدبیر  یــک  بــا 
بیایند  مختلف  برندهای  و  شود  واردات  هاب 
اتفاق،  این  جای  به  اما  بزنند،  نمایندگی  و  آنجا 
در  صادرات  هاب  برای  منبعی  به  می توانستیم 
درآمدزایی  کشور  برای  و  شویم  تبدیل  منطقه 
داشته باشد. اما الان به یک معضلی تبدیل شده 
و باعث ناترازی همان بانک نیز شده است چون 
تدبیر  قابل  مشکلات  این  ــدارد.  ن درآمــدزایــی 
سمت  به  وقــت  ــت  دول اگــر  آنکه  شــرط  به  ــود،  ب
در  کــه  شرایطی  در  ــت.  ــی رف م اعتبار  هــدایــت 
تسهیلات  درصد   70 نباید  هستیم،  جنگ  حال 
و  غیرتولیدی  فعالیت های  سمت  بــه  بانکی 
دلالی و غیرمولد برود. این رویه یعنی ضد رشد 
تحریم هاست.  با  همراهی  و  توسعه  و  تولید 
به  بــایــد  بــپــردازیــم  واردات  بــه  اینکه  ــای  ج بــه 
دهیم  اجــازه  نباید  می کردیم.  کمک  ــادرات  ص
دنبال  به  که  برسد  کسی  دست  به  بانکی  منابع 
دست  به  باید  چــرا  اســت.  سودجویی  و  دلالــی 
دارند  غیررسمی  فعالیت های  که  برسد  کسانی 
بنابراین  نمی کنند؟  پرداخت  هم  مالیاتی  و 
که  شــود  چاره اندیشی  مسائل  ایــن  ــرای  ب باید 
که  است  مقاومتی  اقتصاد  همان  حقیقت  در 
قرار  تاکید  مورد  انقلاب  رهبر  توسط  گذشته  در 

همه  بــرای  اما  داشتیم،  را  صفر  رشد  همان  ما 
وضعیت  شاید  افتاد  می  اتفاق  شکل  یک  به 
رشد  و  افتاد  اتفاق  این  چرا  نبود.  کننده  نگران 
متوقف  گذشته  دهه  در  کشورمان  اقتصادی 
ــوال بــایــد توجه  ــه ایــن سـ ــرای پــاســخ ب شــد؟ بـ
چیز  همه  قبل،  دولت  رئیس  وقتی  که  داشت 
از  و  می زند  گره  ج  خار با  ارتباطات  و  تحریم  به  را 
اقتصادی  گسترده  پتانسیل های  و  ظرفیت ها 
می شود  نتیجه  می شود،  غافل  کشور  داخــل 
همین رشد اقتصادی حدود صفر درصد. این در 
حالی است که می دانیم که یک کشور پهناور و 
بسیار پرپتانسیل هستیم و ظرفیت های زیادی 
داریم؛ به نظر بنده ما بیشتر از اینکه از تحریم ها 
آسیب ببینیم از خودتحریمی ها آسیب دیدیم 
دولت  عملکرد  نتیجه  خودتحریمی  ایــن  که 
کالایی  یک  ما  کنید  فرض  است.  بوده  گذشته 
را به هزار مصیبت از تحریم ها دور می زنیم و به 
معطل  ماه  شش  باید  بعد  می رسانیم،  گمرک 
فاسد  که  می ماند  آنقدر  یا  باشیم  آن  ترخیص 
دچار  اخیر  سال های  در  ما  بنابراین  می شود. 
ما  داخــلــی  قوانین  و  ــم  ــده ای ش خودتحریمی 
به  بایستی  و  نبود  تحریم  شرایط  با  متناسب 
سرعت بازنویسی می شد، ولی این اتفاق نیفتاد 
و در نتیجه اقتصاد ما به شدت ضربه خورد. زیرا 
به دلیل سیاست های دولت قبل، اقتصاد ما به 
می دانیم  البته  خورد.  گره  بین المللی  مسائل 
و  اســت  تــاثــیــرگــذار  بین المللی  مسائل  ــه  ک
نمی توان نفی کرد، اما با توجه به پتانسیل هایی      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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گرفت. باید پایه اقتصاد داخلی را تقویت کنیم. 
به  گذشته  سال های  در  بانکی  تسهیلات  اگــر 
امروز  می شد،  هدایت  صــادرات  و  تولید  سمت 
ارزآوری  و  صادرات  برای  کشورمان  اطراف  بازار 
روسیه  کشور  الان  نمونه  عنوان  به  بود.  فراهم 
آماده است تا از کشورمان تا 80 میلیارد دلار کالا 
وارد کند، اما با مشکل زیرساخت ها مواجه ایم. 
اگر جلوی نشتی های اقتصاد را بگیریم، اقتصاد 
خواب  از  سر  که  است  شیرخفته  یک  مثل  ایران 
بر می دارد و توانایی بروز و ظهور در منطقه و کل 

دنیا را دارد.

دولت  در  نفت  ــروش  ف عــدم 
چه  تا  تحریم،  بهانه  به  گذشته 
ضربه  کشور  اقتصاد  به  اندازه 

زد؟
موثر  • اقتصاد  جاری  اداره  در  نفت  نیا:  محقق 

است. اما باید توجه داشت که در خصوص نفت 
دچار تحریم بودیم اما آیا برای فروش و صادرات 
که  چرا  بودیم؟  تحریم  هم  نفتی  فــرآورده هــای 
چون  نیست.  تحریم  قابل  نفتی  فــرآورده هــای 
اسکناس  بنزین،  دریافت  بــرای  ایــران  اطــراف 
می دهند. به صورت مکرر از سوی عراق مراجعه 
خب  دارند.  ایران  از  بنزین  تقاضای  و  می کنند 
را   2 ــارس  ف خلیج  ستاره  پالایشگاه  ــروز  ام اگــر 
صادر  بنزین  لیتر  میلیون   100 ــه  روزان داشتیم، 
و  دلار  میلیون   70 ــه  روزان سویی  از  می کردیم، 
دلار  میلیارد   24 سالانه  و  دلار  میلیارد   2 ماهانه 
مگر  داشتیم.  کشورمان  اقتصاد  برای  ارزآوری 
داریم.  درآمد  رقم  این  از  بیشتر  نفت  فروش  از 
بسته  و  تحریم  آمریکا  توسط  نفت  ــروش  ف اگــر 
کنیم،  باز  بهتری  راه  خودمان  باید  است  شده 
کشوری  ایران  نکرد.  را  کار  این  قبل  دولت  ولی 
و  پتانسیل  همسایه،   15 ــل   ــداق ح ــا  ب پهناور 
ظرفیت بالایی برای ایجاد درآمد و ارزآوری دارد. 
بنزین  ایران  از  امروز  همسایه  کشورهای  تمام 
پاکستان  و  افغانستان  تا  ترکیه  از  می خواهند؛ 
دلیل  به  ما  اما  می خواهند،  بنزین  همه  عراق  و 
تولیدکننده  از  داشتیم  گذشته  در  که  قوانینی 
به  که  نکردیم  حمایت  داخلی  سرمایه گذار  و 

سمت تولید بنزین و امثال آن برود.
در  • ــود  ن ــه  ده ماندگی  عقب  دلیل  شیخی: 

عوامل  دسته  دو  به  بایستی  را  اقتصادی  رشد 
تقسیم کرد. عواملی که سلبی بودند و عواملی 
منع  واقع  در  سلبی  عوامل  بودند.  ایجابی  که 
کمک  برای  جامع  برنامه  پیاده سازی  از  دولت 
کردن  باز  واقــع  در  و  اقتصاد  حقیقی  بخش  به 
است.  بوده  اقتصاد  غیرمولد  بخش  برای  فضا 

پدیده  یک  نه  و  است  رفتاری  پدیده  یک  تــورم 
است.  تــورم  ایجاد  ــزار  اب نقدینگی  مکانیکی. 
پول  و  ــدارد  ن هویتی  پــول  اسلامی  اقتصاد  در 
اقتصاد  مولد  بخش  نام  به  پیکری  سار  سایه 
بایستی  کالا  خلق  با  و  کالاست  سایه  پول  است. 
هم  کالا  گردش  با  و  شود  تولید  پول  واحد  یک 
ــول گـــردش پــیــدا کند ولی  بــایــد یــک واحـــد پ
اقتصادی  ما  است.  افتاده  اتفاق  این  برخلاف 
نفت  ــول  پ و  ــود  ب گذشته  میراث  که  داشتیم 
خلق  کالا  جبین  عرق  از  و  می شد  تزریق  آن  در 
نمی شد. پول نفت همراه با کالا به داخل کشور 
می آمد و مردم را هم به یک گروه مصرفی با یک 
بودند.  کــرده  تبدیل  زده  غــرب  زندگی  سبک 
تا  داشتیم  اساسی  تحول  یک  به  نیاز  اجمالا 
دهه  در  کنیم.  شکوفا  را  داخلی  توانایی های 
نود توجهی به شکوفایی توانایی ها نشد و همه 
چیز را به ناز کشورهای غربی گره زدند. در واقع 
هیچ برنامه ای برای احیای بخش مولد اقتصاد 
ما  اقتصاد  عمده  مریضی  بنابراین  نداشتند. 
دست  در  نقدینگی  عمده  حجم  که  است  این 
دهه  در  هم  فضا  خب  اســت.  غیرمولد  بخش 
شده  فراهم  غیرمولد  فعالیت های  برای  نود 
در  شد.  سرکوب  نیز  مولد  فعالیت های  و  بود 
نتیجه با توجه به تعطیلی بسیاری از واحدهای 
تولیدی در دولت قبل، ظرفیت تولید به شدت 
ضرورت  و  داشتیم  منفی  رشد  و  یافت  کاهش 
به  تا  برویم  مقاومتی  اقتصاد  سراغ  به  که  دارد 

1    رشد اقتصادی قابل قبول دست یابیم. 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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 چرا دیگر جلوی صرافی ها 
صف خرید ارز تشکیل نمی شود؟

     تدبیر بانک مرکزی صف های خرید  ارز     را جمع کرد

کامران  سلطانی زاده، دبیر کل کانون صرافان در یادداشتی بررسی کرد

    در مرکز مبادله سیاست گذار ارزی به دنبال شناسایی بسیاری از نیازهای 
ارزی متقاضیان به صورت سرفصل های جدید بوده تا بتواند متقاضیان 

واقعی دریافت را به سمت بازار شفاف مرکز مبادله سوق دهد

    در گذشته تشکیل صف خرید ارز در مقابل صرافی ها، بعضا به دلیل 
خ ارز آزاد و دولتی با کارت ملی بود خرید احتیاطی ارز و اختلاف نر
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صف  تشکیل  از  خبری  کــه  ــت  اس مدتی 
نیست.  صرافی ها  مقابل  در  ارز  خرید 
انتظارات  تا  شده  باعث  که  مهم  اتفاقی 
خریداران  و  شود  کمتر  ارز  بــازار  در  منفی 
ارز  بـــازار  بــه  ورود  ــرای  ب رغبتی  هیجانی 

نداشته باشند.

فعالان بازار معتقدند برنامه ریزی بانک مرکزی 
همزمان  و  گذشته  سال  پایانی  هفته های  در 
ایــران،  طلای  و  ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه انـ با 
ملتهب  فضای  شدن  کمرنگ  دلیل  مهم ترین 
و صف های خرید ارز در مقابل صرافی هاست. 
یکی از این اقدامات تاثیرگذار، کاهش سهمیه 
خرید ارز با کارت ملی و همچنین شرط افتتاح 
اسکناس  دریافت  برای  بانک  در  ارزی  حساب 

ارز است. 
نیز  مبادله  مرکز  در  کــه  ــت  اس حالی  در  ــن  ای
شناسایی  ــال  ــب دن ــه  ب ارزی  ــذار  ــت گ ــاس ــی س
صورت  به  متقاضیان  ارزی  نیازهای  از  بسیاری 
متقاضیان  بتواند  تا  بوده  جدید  سرفصل های 
مرکز  شفاف  بــازار  سمت  به  را  دریافت  واقعی 
شرایط،  ایــن  در  مسلما  ــد.  ده ســوق  مبادله 
و  آزاد  ــازار  ب در  معاملات  کم  عمق  به  توجه  با 
مبادله  مرکز  بیشتر  چه  هر  توسعه  غیررسمی، 
خواهد  منجر  ارز  واقعی  خ  نر کشف  به  ــران،  ای

شد.
مقابل  در  ارز  خرید  صف  تشکیل  گذشته  در 
احتیاطی  خرید  دلیل  بــه  بعضا  صــرافــی هــا، 
کارت  بــا  دولــتــی  و  آزاد  ارز  خ  ــر ن اخــتــلاف  و  ارز 

در  تغییر  و  مرکزی  بانک  تدبیر  با  اما  بود؛  ملی 
متقاضیان،  به  ملی  کارت  با  ارز  فــروش  نحوه 
بازار  در  ارز  خرید  صف  شدن  برچیده  شاهد 
سازوکار  با  که  گونه ای  به  هستیم،  صرافی ها  و 
ملی،  کارت  با  ارز  دریافت  متقاضی  هر  جدید، 
بایستی ابتدا حساب ارزی در بانک افتتاح کند 
و سپس برای خرید به صرافی ها و در نهایت به 
شعب ارزی بانک ها مراجعه کند که این فرآیند 
دست  به  اسکناس  تا  است  همراه  وقفه ای  با 
تشکیل  از  خبری  نتیجه  در  برسد،  متقاضی 
ایران  ارز  بازار  نیست.  صرافی ها  برابر  در  صف 
به  نیاز  گذشته  دهه های  از  سنتی  ــورت  ص به 
نیاز  این  و  دارد  بــازارســاز  دخالت  و  ارز  تزریق 
همیشه  صرافی ها  می شود.  احساس  همواره 
ح های فروش ارز داشته اند  نقش مهمی در طر
و  خرید  برای  مناسب  بستر  ایجاد  با  می توان  و 
فروش آنلاین ارز، بسیاری از مشکلات در بازار 

ارز را در عمل حل نمود.
تثبیت  سیاست  ــرای  اج اهمیت  به  توجه  با 
همواره  جدید،  دوره  در  مرکزی  بانک  ارزی 
ارز  قیمت  حتی  چیزی  هــر  از  ارز  خ  ــر ن ثبات 
و  تداوم  برای  اقتصادی  فعالان  و  است  مهم تر 
کار،  و  کسب  و  اقتصادی  فعالیت های  توسعه 
خ ارز دارند، چرا که تحت فضای  نیاز به ثبات نر
با ثبات در بازار ارز، می توان به یک پیش بینی 
پذیری معقول از روند شاخص های اقتصادی 
و کسب و کار دست یافت و برای آینده فعالیت 
موثری  و  مشخص  برنامه ریزی  نیز  اقتصادی 

داشت. 

خ ارز از   ثبات نر
هر چیزی مهم تر 

است و فعالان 
اقتصادی برای 
تداوم و توسعه 

فعالیت های 
اقتصادی و 

کسب و کارها، 
خ  نیاز به ثبات نر

ارز دارند، چرا 
که تحت فضای 

با ثبات در بازار 
ارز، می توان به 

یک پیش بینی 
پذیری 

معقول از روند 
شاخص های 

اقتصادی و 
کسب و کار 

دست یافت 
و برای آینده 

فعالیت 
اقتصادی نیز 

برنامه ریزی 
مشخص و 

موثری داشت

کامران  سلطانی زاده، دبیر کل کانون صرافان در یادداشتی بررسی کرد

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

65



چرا رشد نقدینگی 
کاهشی شده است؟

خ رشد سالانه نقدینگی در خرداد ماه سال 1402 به 29      نر
خ از بهمن ماه سال 1398،  درصد کاهش پیدا کرد که این نر

خ برای رشد نقدینگی شناخته می شود پائین ترین نر

دکتر حسین جعفری/
پژوهشگر اقتصادی
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 هدف بانک 
مرکزی برای 

دستیابی 
خ 25  به نر

درصد رشد 
نقدینگی در 

پایان سال 1402 
در دسترس 

خواهد بود. اما 
دستیابی به 

چنین هدفی 
تمام ماجرا 

نبوده و کنترل 
نقدینگی در 

اقتصاد کشور 
به معنی بالا 
رفتن قدرت 

سیاست گذار 
برای کنترل تورم 

بوده است و در 
سایه دستیابی 

به چنین 
هدفی می توان 

کنترل تورم و 
خ  بازگشت نر

تورم به کانال 30 
درصدی را نیز 

متصور بود

مهم ترین  از  یکی  اقتصادی،  ادبــیــات  در 
کشوری،  هر  اقتصاد  در  پولی  متغیرهای 
به  نقدینگی  مــفــهــوم  اســـت.  نقدینگی 
مجموع پول )اسکناس و مسکوکات( و شبه 
حساب های  و  پس انداز  )حساب های  پول 
هر  و  دارد  اشـــاره  اقــتــصــاد  در  مــــدت دار( 

و  گسترده تر  کشور  یک  مالی  ــازار  ب چقدر 
کننده  منتشر  نهادهای  باشد،  عمیق تر 
در  یافت.  خواهد  افــزایــش  نیز  نقدینگی 
منتشر  نــهــادهــای  ــران  ایـ در  حــاضــر  ــال  ح
موسسات  و  بــانــک هــا  نقدینگی  کــنــنــده 
سالیان  طی  هستند.  غیربانکی  اعتباری 
اخیر یکی از عمده ترین مشکلات اقتصادی 
ناتوانی  و  نقدینگی  متغیر  به  مربوط  ایران 
و  است  بوده  نقدینگی  کنترل  در  دولت ها 
نقدینگی یکی از متهم های اصلی تورم های 
زیرا  می شود،  شناخته  ایران  اقتصاد  در  بالا 
 MV =( پــول  مقداری  نظریه  ــاس  اس بر  که 
در  نقدینگی  افزایش  با  متناسب  اگر   ،)PY
افزایش  خدمات  و  کالا  تولید  اقتصاد،  یک 
و  بود  خواهیم  تورم  بروز  شاهد  نکند؛  پیدا 

به عبارت دیگر افزایش نقدینگی اثر خود را 
نشان  قیمت ها  عمومی  سطح  افزایش  در 

خواهد داد. 

ذکر  قابل  نقدینگی  خصوص  در  که  دیگری  نکته  
انباره  متغیرهای  جــزو  نقدینگی  اینکه  ــت،  اس
پیوسته  طور  به  و  زمان  طول  در  آن  مقدار  و  بوده 
به ارقام قبلی افزوده خواهد شد. بنابراین آنچه 
بسیاری  اهمیت  از  نقدینگی  متغیر  مورد  در  که 
توجه  آن  به  تحلیل ها  در  باید  و  است  برخوردار 
نظر  از  و  است  متغیر  این  رشد  به  مربوط  شــود؛ 
کارشناسی توجه صرف به مقدار مطلق این متغیر 
در طول دوره مورد بررسی، روش دقیقی نخواهد 
بود. همچنین به واسطه  ارتباط نزدیکی که میان 
نقدینگی و پایه پولی یا همان پول پرقدرت وجود 
مورد  در  بحث  هنگام  در  که  اســت  لازم  دارد؛ 
اساس  بر  شود.  توجه  نیز  پولی  پایه  به  نقدینگی 
خ  نر مرکزی،  بانک  توسط  شده  منتشر  آمارهای 
 1402 سال  ماه  خرداد  در  نقدینگی  سالانه  رشد 
خ  به 29 درصد کاهش پیدا کرده است که این نر
رشد  برای  خ  نر پائین ترین   1398 سال  بهمن  از 
با  همگام  طرفی  از  می شود.  شناخته  نقدینگی 
گویای  مرکزی  بانک  آمارهای  خ،  نر این  کاهش 
در  داخلی  ناخالص  تولید  در  ــدی  درص  4 رشــد 
پایان سال 1401 است که این شواهد حاکی از عزم 
تورم های  به  دستیابی  برای  مرکزی  بانک  جدی 
خصوص  در  است.   1402 سال  پایان  در  پائین تر 
پایه پولی نیز شواهد آماری نشان می دهد که هر 
چند این متغیر پولی تا پایان بهمن ماه سال 1401 
ولی  اســت،  بــوده  مواجه  درصــدی   39/2 رشد  با 
فزاینده  ضریب  به  مربوط  کننده  امیدوار  نکته  
پولی است که 5/7 درصد کاهش یافته است. در 
بررسی  ضمن  که  است  شده  سعی  گــزارش  این 
طور  بــه  ــران،  ایـ اقتصاد  پولی  تــحــولات  آخــریــن 
و  پولی  پایه  نقدینگی،  وضعیت  مورد  در  مفصل 

ارتباط بین این دو متغیر صحبت شود.

کنترل نقدینگی
طی دهه های گذشته، رشد نقدینگی بلندمدت 
کشور به طور متوسط بین 25 تا 30 درصد نوسان 
ویژه  طور  به  و   90 دهه  آغاز  با  ولی  است،  داشته 
مقدار  از  نقدینگی  ــد  رش ــه،  ده ــن  ای دوم  نیمه  
متوسط فراتر رفت و رشد های بالاتر از 40 درصد را 
نیز تجربه نمود. از این رو در دوره  جدید مدیریت 
بانک مرکزی، مهار نقدینگی به یکی از مهم ترین 
ماموریت های این نهاد تبدیل گشت و بر اساس 
با  نهاد  ایــن  که  می رسد  نظر  به  موجود  شواهد 
اعمال سیاست های پولی سخت گیرانه توانسته 

دکتر حسین جعفری/
پژوهشگر اقتصادی
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کند.  پیدا  دست  هدف  این  به  حدودی  تا  است 
بانک  درگــاه  در  نقدینگی  آمارهای  جدیدترین 
است   1402 ســال  مــاه  ــرداد  خ به  مربوط  مرکزی 
روند  گذشته،  ماه های  همچون  آن  اساس  بر  که 
حال  در  اســت.  بــوده  کاهشی  نقدینگی  ــد  رش
سال  ماه  خرداد  در  کشور  کل  نقدینگی  حاضر، 
بوده  تومان  میلیارد  هزار   6631 میزان  به   1402
 29 از  بیش   1401 سال  پایان  به  نسبت  که  است 
خ رشد  درصد رشد داشته است. روند کاهشی نر
نقدینگی از مهر ماه سال 1400 آغاز شد و طی این 
درصد   45 محدوده   از  نقدینگی  رشد  خ  نر مدت 
بسیار  رقــم  که  اســت  یافته  کاهــش  ــد  درص  29 تا 
خ رشد  خ پائین ترین نر چشمگیری است و این نر
همچنین   است.   1398 سال  بهمن  از  نقدینگی 
 1402 سال  اول  فصل  در  نقدینگی  رشد  میزان 
با  مقایسه  در  که  است  بوده  درصد   3/9 با  برابر 
است.  بوده  کمتر  نیز  اخیر  سا ل های  اول  فصل 
مرکزی،  بانک  اعلام  اساس  بر  و  مدت  این  طی 
سیاست  در  را  نقدینگی  رشد  کنترل  نهاد،  این 
کنترل مقداری ترازنامه بانک ها و جریمه نمودن 
سپرده  خ  نر افزایش  طریق  از  متخلف  بانک های 
قانونی جست و جو کرده است و با توجه به توفیق 
بانک  مــی رســد  نظر  بــه  امــری  چنین  در  نسبی 
و  پیگیری  را  سیاست ها  ایــن  همچنان  مرکزی 

دنبال خواهد نمود. بر این اساس، بانک مرکزی 
 25 نقدینگی  رشــد  خ  نــر  1402 ســال  پایان  ــرای  ب
دیگری  نکته   است.  کرده  گذاری  هدف  را  درصد 
که در این بین، امیدواری ها را برای دستیابی به 
مربوط  است؛  کرده  پیش  از  بیش  هدفی  چنین 
ناخالص  تولید  است.  داخلی  ناخالص  تولید  به 
داخلی کشور به قیمت پایه و به قیمت های ثابت 
سال  در  تومان  میلیارد  هزار   1457 از   1395 سال 
 1401 سال  در  تومان  میلیارد  هــزار   1515 به   1400
در  که  معناست  آن  به  این  و  است  یافته  افزایش 
طی این مدت، تولید ناخالص داخلی به میزان 
و  دیگر  عبارت  به  است.  کرده  پیدا  رشد  درصد   4
شواهد  ایــران،  اقتصاد  کلی  وضعیت  به  توجه  با 
سال  در  ایران  اقتصاد  که  است  آن  گویای  آماری 
اقتصادی  رشــد  با  گذشته  ســال  به  نسبت   1401
مواجه بوده است. با توجه به آمارهای ارائه شده 
تولید  بیشتر  بهبود  بر  امیدواری ها  همچنین  و 
گشایش های  افزایش  و  کشور  در  خدمات  و  کالا 
مرکزی  بانک  هــدف  بین المللی،  و  منطقه ای 
نقدینگی  رشد  درصد   25 خ  نر به  دستیابی  برای 
اما  بود.  خواهد  دسترس  در   1402 سال  پایان  در 
و  نبوده  ماجرا  تمام  هدفی  چنین  به  دستیابی 
بالا  معنی  به  کشور  اقتصاد  در  نقدینگی  کنترل 
تورم  کنترل  ــرای  ب سیاست گذار  ــدرت  ق رفتن 

نمودار   1 
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هدفی  و در سایه دستیابی به چنین  بوده است 
خ تورم به کانال  می توان کنترل تورم و بازگشت نر

30 درصدی را نیز متصور بود.  )نمودار 1(

روند پایه پولی 
که  ــت  اس ــول  پ عرضه  کل  از  بخشی  پولی  پایه 
دارای بالاترین قدرت نقدشوندگی است. از پایه 
می شود.  یاد  نیز  قدرت  پر  پول  عنوان  به  پولی 
به  منجر  پولی  پایه  در  افزایش  هرگونه  که  زیــرا 
افزایش چند برابری آن )معادل ضریب فزاینده 
پولی( در کل عرضه پول می شود. همانند دیگر 

سالیان  طی  نیز  پولی  پایه  پولی،  متغیرهای 
نیمه   در  ــژه  وی بــه  متعددی  نــوســان هــای  اخیر 
حال  در  اســـت.  کـــرده  تجربه  را   90 ــه  ده دوم 
بانک  درگــاه  در  موجود  اطلاعات  بر  بنا  حاضر، 
برابر   1401 سال  ماه  بهمن  در  پولی  پایه  مرکزی، 
در  که  اســت  ــوده  ب تومان  میلیارد  ــزار  ه  808 با 
دوازده ماه منتهی به پایان بهمن ماه سال 1401 
به  نسبت  که  یافت  افزایش  درصد   39/2 معادل 
درصد   6 درصــد(   33/2( قبل  سال  مشابه  رشد 
پایه  در  ماهانه  رشد  این  است.  داشته  افزایش 
افزایش  از  متاثر  عمدتا  اخیر،  ماه های  در  پولی 
اعتباری  موسسات  و  بانک ها  برداشت  اضافه 
آن  از  حاکی  آمارها  بخش  این  در  اســت.  بــوده 

پایه  سالانه  رشد  بیشترین  رشــد،  این  که  است 
 1401 بهمن  به  منتهی  ماهه  هفده  بازه   در  پولی 
شد؛  گفته  نیز  پیش تر  که  همانطور  است.  بوده 
باید  را   1401 سال  در  پولی  پایه  خ  نر در  افزایش 
جست  مرکزی  بانک  به  بانک ها  بدهی  مسیر  در 
دهنده  تشکیل  ــزای  اجـ دیگر  در  و  ــرد  ک جــو  و 
از  اســت.  افتاده  اتفاق  کمتری  رشــد  پولی  پایه 
آمارهای  بنابر  کارشناسان  از  بسیاری  رو  ایــن 
موجود، همچنان خطر رشد تورم در اثر افزایش 
بانک ها  بدهی  افزایش  جانب  از  را  پولی  پایه 
این  در  ولی  می کنند،  گوشزد  مرکزی  بانک  به 
دارد  ــود  وج کــه  کننده ای  ــدوار  ــی ام نکته   بین 
ضریب  اســت.  پولی  فزاینده  ضریب  به  مربوط 
پولی  پایه  تبدیل  ضریب  واقع  در  پولی  فزاینده 
کاهشی  روند   1401 سال  در  که  است  نقدینگی  به 
 5/7 از  بیش  ســال  ایــن  در  و  اســت  ــرده  ک طی  را 
نیز  خصوص  این  در  است.  یافته  کاهش  درصد 
بار دیگر نقش سیاست های سخت گیرانه بانک 
مرکزی بر کنترل ترازنامه بانک ها نمایان شده و 
سیاست های  از  یکی  که  بانک ها  ترازنامه  کنترل 
پایه  کنترل  راستای  در  برای  مرکزی  بانک  جدی 
ترازنامه  بسط  عدم  محل  از  نقدینگی  و  پولی 
بانک هاست؛ یکی از دلایل مهم توفیق در کنترل 

1    متغیرهای پولی است. )نمودار 2( 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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امیرحسین موسوی /
پژوهشگر اقتصادی

 تسهیلات دهی 
در خدمت رشد اقتصادی

 گزارش تازه  های اقتصاد از تاثیر تسهیلات بر رشد اقتصادی

     آمارها نشان می دهد که سیستم بانکی یکی از عوامل 
اصلی در تحقق رشد اقتصادی مثبت است
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که  است  گــزاره  این  گواهی  متعددی  مطالعات 
تسهیلات اعطایی سیستم بانکی بر ارزش افزوده 
صنعت،  همچون  اقتصادی  مختلف  بخش های 
خدمات، مسکن و ساختمان و کشاورزی اثرگذار 
بر  می تواند  ــال  کان ــن  ای از  بانکی  نظام  و  ــت  اس
تسهیلات  عبارتی  به  باشد.  موثر  اقتصادی  رشد 
رعایت  )با  بانک ها  تکلیفی  و  تکلیفی  غیر  اعطایی 
ملاحظاتی( تاثیر مثبتی بر ارزش افزوده بخش های 

بانک  آمارهای  بررسی  دارد.  اقتصادی  مختلف 
بانک ها  پرداختی  تسهیلات  عملکرد  از  مرکزی 
حاوی   1401 سال  در  تسهیلات  دریافت  از  هدف  و 
پرداختی  تسهیلات  است.  توجهی  قابل  نکات 
بانک ها در 12 ماهه سال 1401 مبلغ چهار میلیون 
که  است  تومان بوده  میلیارد   530 و  هزار   448 و 
میزان مبلغ یک  در مقایسه با سال قبل از آن، به 

میلیون و 386 هزار و 360 میلیارد تومان، معادل 
45.3 درصد افزایش داشته است.

از  اقتصادی  مختلف  بخش های  سهم  به  نگاهی 
مقایسه  و  بانکی  شبکه  تسهیلات  دریافت  میزان 
با سهم آن فعالیت از رشد تولید ناخالص داخلی 
بخش های  در  می دهد  نشان   1401 سال  در  کشور 
ــاورزی  ــش خـــدمـــات، صــنــعــت، ســاخــتــمــان و ک
همبستگی بالایی میان این دو متغیر وجود دارد. 
مختلف  بخش های  اولویت بندی  دیگر،  بیان  به 
و  مقیاس  به  نسبت  اقتصادی  بازدهی  اساس  بر 
می تواند  بانکی  اعتبارات  بهینه  تخصیص  میزان 
داشته  کشور  اقتصادی  ــد  رش بــر  مثبتی  اثـــرات 

باشد. )نمودار یک و 2(
بخش های  تفکیک  به  پرداختی  تسهیلات  سهم 
عمده  می دهد  نشان   1401 ســال  در  اقتصادی  

امیرحسین موسوی /
پژوهشگر اقتصادی
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نمودار    1
سهم برخی فعالیت های 

اقتصادی در رشد تولید 
ناخالص داخلی

نمودار    2
سهم تسهیلات پرداختی به 

تفکیک بخش های اقتصادی 
در سال 1401



خدماتبازرگانیمسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزیهدف دریافت تسهیلات / بخش  )واحد میلیارد ریال(
568,2303,325,0621,175,546131,7412,102,651ایجاد

1,984,0919,936,4141,173,9362,890,49811,432,045تامین سرمایه در گردش
157,025559,68072,447217,337984,247توسعه

1,1444762861173,183قرض الحسنه اشتغال
599179622521,692قرض الحسنه ایثارگران
11,3652,0552391,73624,785قرض الحسنه بهزیستی

42,1353,6645865,41792,192قرض الحسنه کمیته
28,12210,2193131,55541,510قرض الحسنه سایر اشتغال

402,146117,449504173,538تعمیرات
01,5312021441,494جعاله تعمیر مسکن

261169,622121,962خرید مسکن غیر نوساز
54944,1497,64813,31643,985خرید مسکن نوساز

3,45037,2971,11247,68869,948خرید کالای شخصی
4172050260خرید خودرو شخصی

1271,50212,4258,085قرض الحسنه ضروری
020014028ودیعه مسکن

تخصیص  صنعت  و  خدمات  بخش  به  تسهیلات 
داده شده است و در عین حال این دو بخش نیز 
سهم قابل توجهی از رشد اقتصادی سال گذشته 

را به خود اختصاص داده اند.  
اقتصاد  واقعی  بخش  تحولات  گزارش  اساس  بر 
افـــزوده  ارزش  بــــرآورد  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب ایــــران، 
 ١٤٠١ ــال  س در  اقتصادی  مختلف  فعالیت های 
رشـد  خ  نر افزایش  عمده  علت  می دهدكه  نشان 
ارزش  افزایش  در  باید  را  داخلی  ناخالص  تولید 
فروشـی،  عمـده  صـنعت،  فعالیت هـای  افـزوده 
موتوری،  نقلیه  وسایل  تعمیر  و  فروشـی  خـرده 
حمل و نقل و انبارداری، نفت و گاز و اطلاعات و 
ارتباطات جستجو کرد؛ بـه طـوری کـه سهم ارزش 
خ رشد  افزوده هر یک از فعالیت های مذکور در نر
٤ درصدی تولید ناخـالص داخلـی طـی سـال ١٤٠١ 
واحد    0.4 و   0.8  ،0.8  ،0.8  ،1.4 معادل  ترتیب  بـه 

درصد برآورد شده است.
ــی از مــهــم تــریــن  ــک ــی بـــه عـــنـــوان ی ــک ــان ــام ب ــظ ن
نقش  ــول،  پ ــازار  ب قالب  در  اقتصاد  بخش های 
می کند.  ایفا  اقتصادی  فعالیت های  در  مهمی 
اقتصادی  توسعه  و  رشد  بر  موثر  عوامل  از  یکی 
مالی،  اعتبارات  تخصیص  نحوه  سامان دهی 
فعالیت های  به  آن  تخصیص  و  نقدینگی  جذب 
تولیدی و صنعتی است. بنابراین سیستم بانکی 
اقتصادی  رشد  اصلی  عوامل  از  یکی  می توان  را 

برشمرد. 
بخش های تولیدی، صنعتی و خدماتی در مسیر 
برخوردارند  بالایی  اهمیت  از  اقتصادی  رشــد 
ادامه  بــرای  سرمایه گذاران  و  تولیدکنندگان  و 

فعالیت های خود نیاز به سرمایه مالی دارند و به 
اولیه  مواد  تدارکات  بالای  مالی  هزینه های  دلیل 
نقدینگی  وجود  آلات،  ماشین  تجهیز  و  تامین  و 
کافی نیازی ضروری است. به عنوان نمونه تامین 
از  چه  کشاورزی  بخش  تولیدی  واحدهای  مالی 
توسعه  دیدگاه  از  چه  و  گردش  در  سرمایه  نگاه 
فعالیت ها و سرمایه گذاری های جدید، از جمله 
مواردی است که در ساختار نظام تسهیلات دهی 
دریافت  واقع  در  شود.  ویــژه ای  توجه  آن  به  باید 
مالی  تامین  در  محوری  نقش  مالی  اعتبار  و  وام 
بنگاه های مختلف دارد و بررسی آمارهای هدف 
دریافت تسهیلات توسط بنگاه ها در بخش های 
گواهی  موضوع  ــن  ای بر  نیز  اقتصادی  مختلف 

می دهد. )جدول یک(
اصلی ترین  ــود  ــی ش م مــشــاهــده  ــه  ک همانطور 
ــش هــای  ــخ ب در  ــی  ــای ــط اع ــلات  ــی ــه ــس ت ــدف  ــ ه
گردش  در  سرمایه  تامین  منظور  به  اقتصادی 
تسهیلات  آنالیز  است.  بوده  مختلف  بنگاه های 
پرداخت شده در بازه یکساله 1401 نشان می دهد 
اهــداف  کل  از  ــردش  گ در  سرمایه  تامین  سهم 
کـــشـــاورزی،  بــخــش  در  ــی  ــت ــرداخ پ تــســهــیــلات 
بازرگانی  ساختمان،  و  مسکن  معدن،  و  صنعت 
درصد،   71.4 ــد،  درص  70.9 ترتیب  به  خدمات  و 
45.9 درصد، 87.3 درصد و76.1 درصد را به خود 

اختصاص داده اند. )نمودار 3، 4 ، 5 و 6(

ضرورت توسعه بازار سرمایه برای کاهش تقضا 
در بازار پول

ــداف تــســهــیــلات پــرداخــتــی  ــ ــی ســهــم اه ــررس ب

جدول یک
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نیاز  بر  علاوه  می دهد  نشان  مختلف  بخش های 
نقدینگی برای تامین سرمایه در گردش، موضوع 
ایجاد و احداث واحد در بخش های گوناگون نیز 
بانکی  شبکه  از  تسهیلات  اخذ  اصلی  اهــداف  از 
است، در حالی که این تقاضا می توانست در بازار 
توسعه  عدم  دلیل  به  شود  داده  پاسخ  سرمایه 
ساختار  بـــودن  مــحــور  بــانــک  و  مــالــی  ــای  ــزاره اب
و  ــده  ش ــول  پ بـــازار  وارد  نیاز  ــن  ای ایـــران  اقتصاد 

موجب مخاطراتی در نظام بانکی می شود. 

تداوم رشد اقتصادی با استفاده از کانال 
اعتباردهی

همانطور که مشاهده شد همبستگی بالایی میان 
میزان تسهیلات بانکی و ارزش افزوده بخش های 
اقتصادی  رشد  آن  دنبال  به  و  اقتصادی  مختلف 
وجود دارد و می توان بخش های صنعت، خدمات، 
که  بخش هایی  عنوان  به  را  کــشــاورزی  و  مسکن 
شبکه  اعطایی  تسهیلات  از  را  تاثیر  بیشترین 
نکته  این  ذکر  البته  برشمرد.  پذیرفته اند  1    بانکی  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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نمودار    3
سهم اهداف تسهیلات 

پرداختی بخش کشاورزی

نمودار    4
سهم اهداف تسهیلات 

پرداختی بخش صنعت 
و معدن



علیت  معنای  به  بالا  همبستگی  که  است  ضروری 
نیست و در این گزارش تمرکز بر بررسی روند کلی 
فعالیت های  ــه   ب بانکی  شبکه  تسهیلات دهی 
مختلف اقتصادی بوده است و سعی شد سهم این 
گذشته  سال  در  کشور  اقتصادی  رشد  در  بخش ها 
مورد ارزیابی قرار گیرد. اما به طور کلی می توان به 
رشد  تحریک  قصد  دولت  اگر  کرد  اشاره  نکته  این 
اقتصادی از طریق کانال اعتبارات باشد باید مسیر 
توزیع تسهیلات به سمت بخش هایی حرکت کند 
که دارای بازده فزاینده نسبت به مقیاس هستند؛ 
در  اقتصادی  ظرفیت های  از  بسیاری  عبارتی  به 

اقتصادی  رشد  توانمندی  که  مختلف  بخش های 
بازدهی  و  است  مانده  استفاده  بدون  دارند  را  بالا 
مثبت  اثر  می تواند  بخش ها  این  در  سرمایه  بالای 
این  افــزوده  ارزش  و  اقتصادی  رشد  بر  فزاینده ای 
میزان  بر  بانکی  نظام  تمرکز  ــذارد.  ــگ ب بخش ها 
اقتصادی  رشــد  در  اعطایی  تسهیلات  اثربخشی 
قــراردادن  اولویت  در  سعی  و  مختلف  بخش های 
اثربخشی  که  فعالیت هایی  به  تسهیلات  اعطای 
بالایی در رشد اقتصادی دارند می تواند مسیر رشد 
کند.  هموار  را  بهره  وری  و  اشتغال  افزایش  تولید، 

)نمودار 7(

 سهم 
بخش های 
مختلف 
اقتصادی از 
میزان دریافت 
اعتبارات 
بانکی و مقایسه 
با سهم آن 
فعالیت در رشد 
تولید ناخالص 
داخلی کشور 
در سال 1401 
نشان می دهد 
در بخش های 
خدمات، 
صنعت، مسکن 
و کشاورزی 
اعطای 
تسهیلات نقش 
موثری بر رشد 
ارزش افزوده آن 
بخش داشته 
است
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نمودار    5
سهم اهداف تسهیلات پرداختی بخش مسکن و ساختمان

نمودار    6
سهم اهداف تسهیلات پرداختی بخش خدمات

نمودار    7
سهم تسهیلات پرداختی 
به بخش های اقتصادی در 
سال 1401



تجار  ایرانی برای صادرات 
به آفریقا مشکل دارند

قائم مقام باشگاه تجار ایران و آفریقا در گفتگو با تازه های 
اقتصاد از فرصت طلایی تجارت با قاره سیاه می گوید

     در سال 1401 نزدیک به یک میلیارد و 200 میلیون دلار با کشورهای آفریقایی 
تجارت داشتیم که 95 میلیون دلار واردات و مابقی آن صادرات بوده است

     سیاست های اخیر دولت و بانک مرکزی در بحث ارز دیجیتال 
به توسعه روابط ما با آفریقا و رفع موانع جابجایی پول کمک کرده و 

باعث شده افزایش تجارت با کشورهای آفریقایی سرعت بگیرد

     تراز تجاری به نفع ایران مثبت بوده و این تراز تجاری ناتراز هم نگرانی هایی 
را به وجود می آورد که ممکن است رغبت تجارت را در طرف مقابل کاهش دهد

    1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  

75



در حوزه 
صادرات به 
50 کشور از 54 
کشور آفریقایی 
صادرات داریم 
و واردات ما 
هم از 24 کشور 
انجام می شود، 
بیشترین 
صادرات را 
به آفریقای 
جنوبی، کنیا، 
غنا، موزامبیک 
و تانزانیا داریم 
و بیش ترین  
واردات ما از 
تانزانیا، کنیا، 
آفریقای جنوبی 
و غنا انجام  
می شود

عنوان  به  گذشته  سال های  در  آفریقا  قاره 
یک بازار بکر و گسترده مورد توجه بسیاری 
از کشورها قرار گرفته و کشورهای آفریقایی 
ــی  ــارج خ ــت  ــاس ــی س در  ــم  ــه م اولــویــتــی 
قدرت های اقتصادی محسوب می شوند. 
خام،  مواد  لحاظ  از  غنی  سرزمینی  آفریقا 
معادن  و  ــاورزی  ــش ک مستعد  زمین های 
ــای  ــار ه ــاس آم ــر اسـ ــد اســـت و ب ــن ــم ارزش
منتشرشده توسط نهاد های بین المللی، 
 85 ــروم،  ک ــد  درص  90 الماس،  ــد  درص  96
درصد پلاتین، 50 درصد کبالت، 55 درصد 
درصــد   13 بوکسیت،  ــد  درص  40 منگنز، 
طلا  درصــد   65 فسفات،  درصــد   50 مس، 
به  جهان  ــوم  ــی اوران و  تــوریــوم  ــد  درص  30 و 
شده  ذخیره   قــاره  این  در  طبیعی  صــورت 

است.
ــوری اســلامــی ایــــران هم  ــه ــم ــت ج ــ دول
بر  ــاره  ق ایــن  در  را  خــود  خارجی  سیاست 
مبنای بسط و گسترش روابط با کشور های 
نیز  گذشته  هفته  و  داده  ــرار  ق آفریقایی 
جمهور  رئیس  رئیسی،  ابراهیم  سید  دکتر 
کشورمان به دعوت رسمی روسای جمهور 
هدف  با  زیمباوه  و  اوگاندا  کنیا،  کشور   3
با  همکاری ها  گسترش  و  ــط  رواب تقویت 

کشور های دوست راهی این قاره شد.
بررسی  برای  اقتصاد  تازه های  هفته نامه 
با  تجارت  مزیت های  و  فرصت ها  بیش تر 
لطیفی،  روح الله  با  را  گفتگویی  سیاه  قاره 
و  آفریقا  و  ــران  ای تجار  باشگاه  قائم مقام 
داد  ترتیب  ایران  گمرک  سابق  سخنگوی 

که در ادامه می خوانید.  

سفر رییس جمهور کشورمان به 
را  مثبتی  پیامدهای  چه  آفریقا 

به همراه دارد؟
که  سطحی  ــر  ه در  کــشــورهــا  ســیــاســی  اراده 
سطح  هــمــان  در  را  مسیرها  مــی تــوانــد  بــاشــد 
یک  اجرایی  مقام  بالاترین  وقتی  کند،  هموار 
انجام  مذاکره  و  بازدید  دیگر  کشور  از  کشور 
ــرای  ب آن  اهــمــیــت  ــده  ــن ــان ده ــش مــی دهــد، ن
جمهور  رییس  سفر  است.  بازدیدکننده  کشور 
کشورمان پس از 10 سال، نشان دهنده اهمیت 
جمهوری  خــارجــی  سیاست  در  آفریقا  قـــاره 
بکر  بــازار هــای  در  حضور  ــرای  ب ــران  ای اسلامی 
سیاسی،  ظــرفــیــت هــای  همه  از  ــاده  ــف ــت اس و 
اقتصادی و تجاری در راستای منافع ملی با نگاه 

احترام متقابل است.
مناطق  با  ارتباطی  سابقه  و  فرهنگی  سابقه 

مختلف برای کشورهای آفریقایی اهمیت دارد، 
سابقه  که  است  مهم  بسیار  کشورها  این  برای 
استعماری یا سابقه نژادپرستانه نداشته باشید 
هیچ  ــران  ای اسلامی  جمهوری  که  آنجایی  از  و 
سابقه استعماری در آفریقا نداشته و نگاه مثبتی 
به فرهنگ جمهوری اسلامی ایران وجود دارد، 
حضور دکتر رئیسی و هیئت همراه در سه کشور 
کنیا، اوگاندا و زیمباوه می تواند بسیار اثربخش 

باشد.

آفریقا  اقتصادی  ظرفیت های 
حضور  الزامات  و  است  چقدر 

در بازار آفریقا چیست؟
خود  آینده  به  ویژه ای  نگاه  آفریقایی  کشورهای 
محصولات  برخی  تولیدات  در  طرفی  از  و  دارند 
و  جغرافیایی  لحاظ  از  را  خاصی  توانمندی      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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برای  بکری  بازار  آفریقا  طرفی  از  دارند.  پیشینه 
تلاش  شاهد  اکنون  و  کشورهاست  از  بسیاری 
هستیم.  آفریقا  بـــازار  بــه  ورود  ــرای  ب کشورها 
اقتصادی  قدرت های  و  منطقه ای  قدرت های 
دنیا به دنبال ورود به بازار آفریقا هستند، آمریکا 
مشوق های ویژه ای را جهت ورود به بازار آفریقا 
امــارات  و  ترکیه  و  کــرده  فراهم  خود  تجار  بــرای 
در  حضور  بــرای  ــژه ای  وی برنامه ریزی های  هم 
نسبت  نیز  هندی ها  ــد،  داده ان انجام  بــازار  این 
ورود  در  بیشتری  سابقه  منطقه  کشورهای  به 
برای  چینی ها  همچنین  و  دارند  آفریقا  بازار  به 
هم  و  ــد  دارن فعالی  حضور  هم  آفریقا  به  ورود 
زیرساخت ها،  بحث  در  بلندمدتی  برنامه های 
خدمات فنی و مهندسی و حوزه تجارت تدارک 

دیده اند.
کشورهایی  با  هستند  مشتاق  هم  آفریقایی ها 

فرهنگی  لحاظ  از  هم  که  کنند  بــرقــرار  رابطه 
باشند  نداشته  نژادپرستانه  و  استعماری  نگاه 
هستند  پذیرا  کشورهایی  از  بیشتر  آن  کنار  در  و 
در  فعال  مشارکت  ــاره  ق ایــن   2063 افــق  در  که 
انتقال تکنولوژی و تولید مشترک داشته باشند. 
بنابراین برای حضور در این بازار علاوه بر اراده 
سیاسی باید بسترهای لازم برای سرمایه گذاری 
و  خدمات  ــوزه  ح در  مشترک  ــدام  اق و  مشترک 
قرار  کار  دستور  در  را  قاره  این  در  تجارت  و  تولید 
بازارهای  در  شناخت  به  نیاز  طرفی  از  و  دهیم 
آفریقایی ها  هــم  یعنی  دارد،  وجــود  طرفین 
واقف  ما  نیازمندی های  و  تولیدات  به  نسبت 
مزیت ها  تولیدات،  به  نسبت  ما  هم  و  باشند 
که  شویم  گــاه  آ آفریقا  قــاره  نیازمندی های  و 
دارند،  طرفین  که  امکانی  و  مزیت ها  براساس 
تبادلات  و  انجام  رقابتی  فضای  یک  در  را  1    تجارت  4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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می توانیم در 
قبال صادراتی 
که به کشورهای 
آفریقایی داریم 
به جای ارز، 
طلا دریافت 
کنیم و از طرفی 
برای سایر 
کشورها هم که 
محدودیت های 
سوئیفت یا 
موضوعات 
دیگری در 
جابجایی پول 
با ایران دارند 
به عنوان کشور 
واسط عمل 
کنند و ما در 
قبال صادرات به 
کشورهای دیگر، 
از آفریقایی ها 
طلا دریافت 
کنیم 

ــن باید  ــلاوه بــر ای تــجــاری را افــزایــش دهــنــد. ع
 2063 افق  براساس  آفریقا  قاره  به  ما  نگاه  حتما 
باشد و ما مشارکت بیشتری را در مباحثی مثل 
کشت فراسرزمینی، تولید انرژی، سوخت، مواد 
پزشکی  محصولات  با  مرتبط  مباحث  و  غذایی 
آفریقا  باشیم.  داشته  گردشگری  و  درمانی  و 
محصولات  تامین کننده  ما  بــرای  می تواند  نیز 
 ... و  گندم  حبوبات،  ذرت،  مثل  ــاورزی  ــش ک
آفریقایی دارای  عمده کشورهای  چرا که  باشد. 
آب فراوان و خاک حاصلخیر هستند و به دلیل 
این  از  برخی  در  کشت  بهره وری  بودن،  سنتی 
سرمایه گذاری  اگر  و  است  پایین  بسیار  کشورها 
برای  را  امکانی  بیفتد  اتفاق  آنجا  در  مشترک 
تامین  ضمن  ــه  ک می کند  ــم  ــراه ف کــشــورمــان 
صادرات  قبال  در  ارزآوری  بتواند  خود  نیازهای 
به سایر کشورها داشته باشد. حدود بیش از 64 
درصد واردات ما به کشور محصولات کشاورزی و 
نهاده های دامی و مواد خوراکی است که اگر ما 
حضور  خاص  منطقه  این  در  و  بکر  بازار  این  در 
صــورت  بــه  می توانیم  باشیم  داشــتــه  منطقی 
منتفع  تجارت  مزایای  از  کشورها  این  با  مشترک 

شویم.

تجارت ایران با آفریقا در گذشته 
چه مقدار بوده و در حال حاضر 

به چه میزان رسیده است؟
رشد  شاهد  سیزدهم  ــت  دول ــدن  آم کار  روی  با 
این  که  بودیم  آفریقا  به  ــادرات  ص ــدی  درص  100
مشکلات  حل  بــرای  مقدمه ای  می تواند  سفر 
نهایتا  و  قــاره  این  با  تجاری  ــط  رواب زیرساختی 

گسترش روابط تجاری با آفریقا شود.
در سال 1401 نزدیک به یک میلیارد و 200 میلیون 
که  داشتیم  تجارت  آفریقایی  کشورهای  با  دلار 
صــادرات  آن  مابقی  و  واردات  دلار  میلیون   95

بوده است.
این  و  ــوده  ب مثبت  ایـــران  نفع  بــه  تــجــاری  ــراز  ت  
وجود  به  را  نگرانی هایی  هم  ناتراز  تجاری  تراز 
در  را  تجارت  رغبت  ــت  اس ممکن  که  مـــی آورد 
بحث  با  می توانیم  دهــد.  کاهش  مقابل  طرف 
مورد  محصولات  واردات  فراسرزمینی،  کشت 
چای  حبوبات،  گندم،  ذرت،  گوشت،  مثل  نیاز 
این  و  باشیم  شاهد  را  تجاری  تراز  تعادل  قهوه  و 
آفریقایی  کشورهای  در  بیشتری  رغبت  باعث 

برای تجارت با ایران شود.

مشکلات تجار ایرانی در آفریقا 
چیست؟

دارد  ــود  وج مشکلاتی  نقل  و  حمل  ــوزه  ح در 

بــرای  بیشتری  رغبت  تــجــارت  ــش  ــزای اف بــا  کــه 
آمد.  خواهد  وجود  به  نقل  و  حمل  شرکت های 
را  یارانه هایی  می توانند  دولت ها  هم  طرفی  از 
برای حوزه حمل و نقل و تجارت با آفریقا داشته 
مهم  موضوعات  از  یکی  می تواند  این  که  باشند 

همکاری ها با آفریقا باشد.
تجارت  در  دیگری  مشکل  هم  شناخت  عــدم 
آوردن  فراهم  و  سیاسی  اراده  اســت.  آفریقا  با 
تجاری،  ظرفیت های  معرفی  برای  بسترهایی 
و  خاص  مزیت های  و  فناوری  و  دانــش  انتقال 
از  ایــران  اسلامی  جمهوری  با  کشورها  ویــژه  کار 
موضوعاتی است که دولت ها باید فراهم کنند. 
بازرگانی  رایزنان  افزایش  با  سیزدهم  دولت  در 
کــشــورهــای  ــژه  ویـ ــه  ب مختلف  ــای  ــوره ــش ک در 
آفریقایی و راه اندازی مراکز تجاری در کشورهای 
پیگیری  حال  در  را  نیاز  این  از  بخشی  هــدف، 

هستند. 
کردن  فراهم  نمایشگاه ها،  برگزاری  همچنین 
کالاهای  معرفی  و  نمایشگاه ها  در  حضور  بستر 
ایرانی از دیگر موضوعاتی است که دولت دنبال 
ظرفیت های  از  باید  دیگر  ــوی  س از  می کند. 
شود  استفاده  تجاری  تبادلات  در  الکترونیکی 
این  در  ــران  ای حضور  اینکه  بــرای  آن  کنار  در  و 
بازارها رقابتی شود دولت باید بحث موافقتنامه 
ــدن  ــان تـــجـــارت تــرجــیــحــی و بـــه حـــداقـــل رس
دستور  در  هم  را  کالا  ورودی  حقوق  تعرفه های 
که  کشورهایی  با  بتوانیم  که  دهد  قرار  خود  کار 
آفریقایی  کشورهای  با  حداقلی  یا  صفر  تعرفه  با 
اتفاق  این  که  کنیم  رقابت  می کنند،  کالا  تبادل 
ذکر  که  شرایطی  سایر  تحقق  کنار  در  می تواند 
دهد.  افزایش  را  آفریقا  با  تجارت  حجم  شــد، 
حمایت  می توانند  دولت ها  که  ســوم  مشکل 
توسعه  موانع  اســت،  پول  انتقال  بحث  کنند، 
کشورهای  ویژه  به  کشورها  از  خیلی  با  تجارت 
پول  جابجایی  با  مرتبط  موضوعات  آفریقایی 

است.

ــت  دول در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب
و  بانکی  دیپلماسی  سیزدهم، 
کشورها  با  همکاری ها  توسعه 
اقدامات  می کند.  دنبال  را 
و  نقل  موانع  رفــع  به  مربوط 
میزان  چه  تا  پــول،  انتقالات 
می تواند در امر تجارت تسهیل 

کننده باشد؟
تصمیمات اخیری که در دولت سیزدهم گرفته 
شده مبنی بر تهاتر و ورود طلا به کشور به جای 
ارز ناشی از صادرات و یا ورود بدون محدودیت      1 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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تصمیمات 
اخیری که در 

دولت سیزدهم 
گرفته شده 

مبنی بر تهاتر 
و ورود طلا به 

کشور به جای 
ارز ناشی از 

صادرات و یا 
ورود بدون 

محدودیت 
طلا به کشور 

می تواند 
کانال های مالی 

مناسبی را در 
این زمینه ایجاد 

کند

طلا به کشور می تواند کانال های مالی مناسبی 
موضوعاتی  از  یکی  کند.   ایجاد  زمینه  این  در  را 
که در حوزه تجارت با آفریقا می توانیم به عنوان 
دنیا  کشورهای  سایر  با  تجارت  ــوزه  ح راهــکــار 
ظرفیت های  از  استفاده  بگیریم،  بهره  آن  از 
آفریقایی  کشورهای  در  طلا  غنی  معادن  وجود 
به  که  ــی  ــادرات ص قبال  در  می توانیم  که  ــت  اس
طلا  ارز،  ــای  ج بــه  داریـــم  آفریقایی  کشورهای 
کشورها  سایر  ــرای  ب طرفی  از  و  کنیم  دریافت 
موضوعات  یا  سوئیفت  محدودیت های  که  هم 
دیگری در جابجایی پول با ایران دارند به عنوان 
کشور واسط عمل کنند و ما در قبال صادرات به 
دریافت  طلا  آفریقایی ها  از  دیگر،  کشورهای 
کشورهای  ــا  ب غیرآفریقایی  مشتری  و  کنیم 

آفریقایی طرف حساب باشد. 
بانک  و  دولـــت  اخــیــر  سیاست های  طــرفــی  از 
توسعه  بــه  نیز  دیجیتال  ارز  بحث  در  مــرکــزی 
پول  جابجایی  موانع  رفع  و  آفریقا  با  ما  ــط  رواب
کمک کرده و باعث شده افزایش تجارت داشته 
باشیم. البته این ها کافی نیست و دولت ها باید 
امنی  کانال های  و  دنبال  را  ویژه تری  راهکارهای 
نگرانی  تا  کنند  فراهم  پول  جابجایی  بــرای  را 
کاهش  و  دهند  ــش  کاه حــوزه  ــن  ای در  را  تجار 
ریسک تجارت را در پی داشته باشد که منجر به 
خواهد  آفریقایی  کشورهای  با  تجارت  افزایش 

شد.

آفریقایی  کشورهای  کدام  با 
و  داریم  گسترده تری  تجارت 
بیش ترین کالاهای صادراتی و 

وارداتی کدام اند؟
کشور   54 از  کــشــور   50 ــه  ب ــادرات  ــ ص حـــوزه  در 
از  هم  ما  واردات  و  داریــم  صـــادرات  آفریقایی 
صــادرات  بیشترین  می شود،  انجام  کشور   24
و  موزامبیک  غنا،  کنیا،  جنوبی،  آفریقای  به  را 
تانزانیا،  از  ما  واردات  بیش ترین   و  داریم  تانزانیا 
می شود.  انجام   غنا  و  جنوبی  آفریقای  کنیا، 
از  نیمی  از  بیش  آهــن  و  فـــولادی  مــحــصــولات 
صادرات ما به آفریقا را تشکیل داده و قیر و کود 

اوره هم در رده های بعدی هستند. 
دارو،  نفتی،  مشتقات  ساختمانی،  مصالح 
فرش،  کفش،  پوشاک،  صنعتی،  ماشین آلات 
ماکارونی،  شکلات،  و  شیرینی  غذایی،  ــواد  م
ــواد  م و  دســتــی  صنایع  الکترونیکی،  لـــوازم 
شوینده دیگر اقلام صادراتی ایران به کشورهای 
ما  واردات  از  سهم  بیش ترین  است.  آفریقایی 
کالاهایی  و  دارد  اختصاص  چای  به  هم  آفریقا  از 
برخی  منگنز،  سنگ  حبوبات،  قهوه،  مانند 

اقلام معدنی، ماشین آلات، لوازم الکترونیکی، 
قطعات خودرو و کاکائو بیش ترین اقلام وارداتی 

بوده است.

کشور  سه  با  ما  تجارت  وضعیت 
)کنیا،  جمهور  رییس  سفر  مقصد 
صورت  چه  به  زیمباوه(  و  اوگاندا 

است؟
بازار 115 میلیون نفری کنیا، اوگاندا و زیمباوه، 
سال  در  است.  برخوردار  ای  ویژه  اهمیت  از 
 73 ارزش  به  کالا  تن  هزار   128.5 از  بیش  قبل 
ایران  تجارت  حجم  دلار،  هزار   781 و  میلیون 
تن   214 و  ــزار  ه  124 که  بــود  کشور  سه  ایــن  با 
هزار   667 و  میلیون   54 ارزش  به  ایرانی  کالای 
 351 و  هزار  چهار  و  ایران  صــادرات  سهم  دلار، 
دلار،  ــزار  ه  114 و  میلیون   19 ارزش  به  کالا  تن 
است.  بوده  کشور  سه  این  از  ما  واردات  سهم 
به  دلار،  میلیون   53.2 کنیا  به  ایران  صــادرات 
اوگاندا 1.2 میلیون دلار و به زیمباوه 236 هزار 
درصد   75 دلار،  میلیون   41 با  قیر  و  بــوده  دلار 
ارزش صادرات ایران  به این سه کشور را به خود 
اختصاص داده است و بعد از آن روغن صنعتی 
با 3.7 میلیون دلار، سایر فراورده های نفتی با 
 1.9 با  خوراکی  رشته های  و  دلار  میلیون   2.3
قرار  دلار  هزار   955 با  اتیلن  پلی  و  دلار  میلیون 
خشک،  میوه  کشمش،  پسته،  عسل،  دارنــد. 
شکلات،  و  شیرینی  ماهی،  کنسرو  زعفران، 
گچ  غذایی،  مکمل  گوجه،  رب  بیسکوئیت، 
پزشکی،  تجهیزات  و  واکسن  دارو،  سیمان،  و 
چمدان،  کائوچو،  آرایشی،  محصولات  اوره، 
فرش و گلیم، کفش و کلاه، ظروف شیشه ای، 
تراکتور،  کابــل،  و  سیم  صنعتی،  ماشین آلات 
ــای  کالاه دیگر  از  ــرآلات  ــی ش و  سایبان  مبل، 
و  اوگاندا  کنیا،  کشور  سه  به  ــران  ای صادراتی 
انجام  ــادرات  ص درصد   97 که  بودند  زیمباوه 
 1401 سال  در  است.  بوده  کنیا  مقصد  به  شده 
میلیون   1.4 زیمباوه  دلار،  میلیون   17.3 کنیا 
دلار و اوگاندا یک میلیون دلار کالا به کشورمان 
به  کنیا  ــادرات  ص آن  درصــد   85 که  فروختند 

ایران بوده است .
میلیون   16 ارزش  به  درصدی   84 سهم  با  چای 
کشور  سه  این  از  وارداتــی  کالاهای  صدر  در  دلار 
قرار دارد و بعد از آن توتون با یک میلیون دلار و 
قهوه با 886 هزار دلار در جایگاه بعدی هستند 
چــاپ،  مرکب  معطر،  نباتات  ــاس،  ــان آن آب  و 
برای  میمون  و  کانتینر  ظروف،  تولید  رول  ورق 
از  ــی  واردات کالاهــای  دیگر  از  پزشکی  تحقیقات 

1    این سه کشور بودند. 4 0 2 تیــر    -   2 ره  شمـــــا  
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