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شماره 12  - مهر   1402
هفته نامه »تازه های اقتصاد«

به آینده امیدواریم

خ ارز باید با قدرت اجرا شود سیاست تثبیت نر

تورم های بالا را در دنیا با اجرای سیاست تثبیت درمان می کنند

توقف چرخه تورمی با اجرای سیاست تثبیت اقتصادی

سیگنال مثبت بانک مرکزی ایران به کشورهای منطقه

بریکس مسیر  ورود سرمایه گذاران خارجی به کشور  را باز کرد

رسانه ها چگونه انتظارات تورمی را شکل می دهند؟

جنت یلن نخستین سکاندار  زن  در تاریخ فدرال رزرو 

سرویس استعلام  »چک های در  راه«   فعال می شود

هشدارهای حقوقی  به گیرندگان چک

مخاطرات چک های کاغذی رفع شد

سیاست های جدید بانک مرکزی تورم را کاهش داد

ترمز  استقراض دولت  از  بانک مرکزی کشیده شد

خ تورم باشیم منتظر کاهش نر

دوگانه کاهش رشد نقدینگی و افزایش پایه پولی

مهار نقدینگی فراتر از هدف

اقدامات ارزی بانک مرکزی بازار را آرام کرد

پیشنهاد تشکیل شورای بانک های مرکزی کشورهای عضو  بریکس



امیدواریم آینده  به 

آمار  آخرین  اخیر  روزهــای  در  اینکه  به  توجه  با 
بانک  توسط   1402 سال  بهار  رشد  به  مربوط 
مرکزی منتشر شد، یک جمع بندی از وضعیت 
خواهم  ــه  ارائـ فصل  ــن  ای در  اقــتــصــادی  ــد  رش
با  ــلان،  ک اقتصاد  ــوزه  ح در  را   1401 ســال  ــرد.  ک
کردیم،  طی  زیادی  مساعد  و  مغایر  تکانه های 
اما اگر بخواهیم یک جمع بندی خیلی مختصر 
کلان  اقتصاد  متغیرهای  وضعیت  از  سریعی  و 
در  را   1401 سال  گفت  می توان  باشیم،  داشته 
کردیم،  شروع  خوب  پولی،  متغیرهای  بخش 
پایین  رشد  خ  نر البته  و  بود  پایین  تورم  سطح 
خ  نر ــش  ــزای اف بــه  توجه  بــا  ــی  ول داشتیم،  نیز 
تورم  افتاد،  اتفاق  سال  دوم  نیمه  در  که  ارزی 
تورم  با  را  سال  نهایتا  و  کرد  پیدا  افزایش  هم 
نامناسب و نسبتا بالا به اتمام رسانیدم، اگرچه 
خ  نر خصوص  در  غیرمتعارف  پیش بینی های 

تورم نیز محقق نشد. 
غیرپولی،  یا  حقیقی  متغیرهای  رشد  حوزه  در 
به  را   1401 ســال  بهار  ــران  ای اقتصاد  بالعکس 
خ های رشد پایین بود،  خوبی شروع نکرد و نر
ولی هرچه زمان گذشت و به سمت پایان سال 
 4 رشد  خ  نر به  نهایتا  و  شد  بهتر  خ ها  نر رفتیم، 
درصدی رسیدیم که نسبتا راضی کننده بود و 
نشان داد که ما همچنان برای تحقق رشدهای 
بهتر نیازمند سوخت بالاتری هستیم. اما رشد 
سال 1401، سه مشخصه داشت. اولا اینکه رشد 
در حوزه های مختلف نامتوازن و ناموزون بود، 
پایین  رشد  خ  نر بخش ها  برخی  در  عبارتی  به 

رشد  خ  نر نیز  دیگر  حوزه های  برخی  در  و  بود 
بالا بود. 

خ رشــد  ــر ــک نـ ــا ی ــوزه نــفــت م ــ ــژه در ح ــ ــه وی ب
خ  نر نیز  صنعت  ــوزه  ح در  و  داشتیم  بــالایــی 
بخش های  رشد  خ  نر اما  بــود،  دورقمی  رشد 
کشاورزی و خدمات پایین بود و راضی کننده 
نبود، اما مشخصه دیگر رشد در سال 1401 این 
بود که ما برای اولین بار پس از سال ها تجربه 
خ  خ رشد منفی در تشکیل سرمایه، از یک نر نر
خ  این نر و  6.7 درصدی برخوردار شدیم  رشد 
در بخش ماشین آلات حدودا 15.4 درصد بود.

که  بود  این  هم  آن  مهم  بسیار  دلایــل  از  یکی   
ما  و  شد  مثبت  گذشته  سال  در  ما  تجاری  تراز 
مثبت  تجاری  تراز  نیز  دلار  میلیارد   20 حدودا 
داشتیم و این باعث شد که درآمدهای ارزی ما 

نیز افزایش پیدا کرد. 
در  مرکزی  بانک  ارزی  سیاست های  همچنین 
سرمایه ای  کالاهای  واردات  از  حمایت  جهت 
مطمئنی  ارزی  منابع  از  اینکه  به  توجه  با  و  بود 
سرمایه ای  ــای  کالاهـ ــم،  ــودی ب ــوردار  ــرخ ب نیز 
سیاست های  و  کنیم  وارد  توانستیم  را  زیادی 
کننده  تسهیل  حوزه  این  در  نیز  صمت  وزارت 
بسیار  رشــد  خ  نــر یک  توانستیم  نهایتا  و  بــود 
در  ویژه  به  سرمایه،  تشکیل  حوزه  در  را  خوبی 

ماشین آلات داشته باشیم. 
که  کــرد  امــیــدوار  آینده  به  را  ما  رشــد  خ  نــر ایــن 
مناسبی  ظرفیت سازی  به  توجه  با  می توانیم 
وضعیت  آینده  سال های  در  افتاده،  اتفاق  که 
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اما  باشیم.  داشــتــه  ــد  رش ــوزه  ح در  را  بهتری 
اخیرا  آن  ــزارش  گ که   1402 ســال  به  برگردیم 
سال  در  رشد  به  آنکه  از  قبل  من  شد،  منتشر 
پولی  متغیرهای  درباره  را  نظرم  بپردازم،   1402

عرض می کنم. 
خ ارزی که در نیمه دوم سال  به دلیل افزیش نر
خ تورم هم افزایش یافت و این  1401 داشتیم، نر
اردیبهشت  و  فروردین  به  تورم،  خ  نر افزایش 
که  ــوری  ط به  شد  کشیده  نیز  ســال جــاری  مــاه 
بالایی  تورمی  عدد  یک  با  نیز  ماه  دو  این  در  ما 
روبرو بودیم، ولی بعد از آن با سیاست تثبیت 
تورم  سیاست ها،  این  اثربخشی  و  اقتصادی 
درصد  واحد   14 تاکنون  و  کرد  کاهش  به  شروع 
خ تورم نقطه به نقطه هم کاهش یافته و ما را  نر
سیاست های  ادامه  با  اینکه  به  کرده  امیدوار 
را  خ  نر این  آینده  ماه های  در  بتوانیم  تثبیت، 
متغیرهای  خصوص  در  دهیم.  کاهش  بیشتر 
بانک  اقتصادی  حساب های  اداره  آمار  رشد، 
رشد   1402 بهار  در  شد.  منتشر  جدیدا  مرکزی 
اقتصادی با نفت به 6.2 درصد و رشد اقتصادی 
ملاحظه  رسید.  درصد   5.2 به  نیز  نفت  بدون 
هم  و  نفت  با  رشد  در  هم  تقریبا  که  می کنید 
 3 تقریبا  اقتصادی  رشــد  میزان  نفت،  ــدون  ب

برابر شده است. 
باید  شده  حاصل  رشد  خ  نر ویژگی های  درباره 
بخش ها  تمام  حاضر  حال  در  که  کنم  عرض 
و  شده اند  مواجه  رشد  با  قبل  سال  به  نسبت 
کلی،  صــورت  به  اســت.  شده  مــوزون  هم  رشد 

رشد بخش ها نسبت به سال قبل افزایش پیدا 
کرده است. 

 1.9 قبل  ــال  س بهار  در  ــاورزی  ــش ک بخش  ــد  رش
 2.2 به  امسال  بهار  فصل  در  که  ــوده  ب ــد  درص
درصد رسیده است. گروه نفت واقعا رشد خیره 
در  و  رسیده  درصــد   16.4 به  و  داشته  کننده ای 
فصل تابستان نیز به رشد خود ادامه داده است. 
بد  را  گذشته  ــال  س ــادن،  ــع م و  صنایع  گــروه 
شروع کرد و در بهار سال 1401 وضعیت خوبی 
بهتر  وضعیت  فصول  بقیه  در  ولــی  نداشت، 
شده بود، با این حال در بهار امسال توانست 
بخش  در  باشد.  داشته  درصــدی   3.7 رشــد 
خ رشد بهار 1401 منهای 8 درصد  ساختمان نر
رسیده  درصد   1.6 به  جاری  سال  بهار  در  و  بود 
سرمایه  تشکیل  بخش  در  سویی،  از  ــت.  اس
خ رشد مثبت شده و رو  بخش ساختمان نیز نر

به افزایش است. 
 GDP درصــد   50 نزدیک  که  خدمات  گــروه  در 
خ رشد خوبی  کشور را تشکیل می دهد، اگر نر
پایین  را  رشد  خ  نر کلی  عدد  باشد،  نداشته  را 
 2.3 از  گروه  این  رشد  خ  نر ولی  آورد،  خواهد 
درصد به 6.2 درصد افزایش یافته و این باعث 
خ رشد ما یک عددی بالاتر  شده که مجموع نر
محقق  ــود،  ب اخیر  ســال  چند  در  که  چیزی  از 
برای  درصدی   6.2 رشد  خ  نر گفت  باید  و  شود 
که  است  توجه  قابل  خ  نر یک  خدمات،  بخش 

حاصل شد.
گفت  باید  نیز  سرمایه  تشکیل  بخش  در  اما 
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گذشته  سال  پایان  در  که  است  درست  که 
خ رشد مثبت شد، اما در فصل بهار سال  نر
با  بود،  درصد   1.4 منهای  رشد  خ  نر گذشته 
خ رشد  این حال، در فصل بهار امسال به نر
2 درصدی رسیده که ما را امیدوار کرد که در 
ماه های بعدی نیز این رشد با توجه به روندی 
که در گذشته داشته است، ادامه پیدا کند. 
است  تصویری  شد،  ــه  ارائ که  تصویری  این 
در  ما  چون  و  است  بهار  فصل  به  مربوط  که 
حال حاضر در پایان نیمه اول سال هستیم، 
سوال این است که در تابستان چه وضعیتی 
داشتیم؟ آیا در تابستان وضعیت ما مناسب 
بوده و یا نامناسب؟ چون آمار بانک مرکزی 
باید  ما  و  می شود  منتشر  فصلی  وقفه  یک  با 
پاییز  فصل  پایان  در  را  تابستان  آمــارهــای 
متغیرها  ــه  ب تــوجــه  ــا  ب ــی  ول کنیم،  منتشر 
البته  بگویم،  را  خــودم  تحلیل  می خواهم 
است،  زودهنگامی  قضاوت  و  تحلیل  این 
نزدیک  واقعیت  به  که  می رسد  نظر  به  ولی 

باشد. 
متغیرهای  خصوص  در  بورس  را  گزارشی  یک 
منتشر  بورسی  شرکت های  تولیدی  و  پولی 
می کند. چون این شرکت ها حدودا 59 درصد 
می دهند،  تشکیل  را  کشور  بزرگ  شرکت های 
می تواند  بخش  این  آمارهای  به  اتکا  بنابراین 
ترسیم  خوبی  به  را  صنعت  بخش  وضعیت 

کند. 
کمتر  کشاورزی  و  خدماتی  بخش های  البته 
دیگر  آمارهای  به  باید  ما  و  هستند  بورس  در 
آخرین  اساس  بر  کنیم.  اتکا  بخش ها  این  در 
امسال،  مردادماه  در  شده  منتشر  داده هــای 
در تیرماه رشد شرکت های بورسی 6.7 درصد 
بود که در مردادماه برابر 9.2 درصد شد و این 
شده  بهتر  تولید  وضعیت  که  می دهد  نشان 

است. 
در  ــار  ــب ان ــودی  ــوج م ایــنــکــه  ــر  ــگ دی نکته  ــک  ی
این  و  ــرده  ک پیدا  کاهــش  ــد  درص  8 مــردادمــاه 
تولید  افزایش  کنار  در  انبار  موجودی  کاهش 
نشان می دهد که رشد از منظر عرضه و تقاضا 
چون  اســت،  بــرخــوردار  مناسبی  وضعیت  از 
کاهش موجودی انبار نشان می دهد که تقاضا 
رشد پیدا کرده و محصولات تولیدی به فروش 
رفته است. اما نکته دیگر در این گزارش، رشد 
دورقمی  که  است  سرمایه ای  ــای  کالاه تولید 

شده است.
ــای  کالاه تولید  ــد  رش گذشته،  ــال  س از  البته 
و  مصرفی  ــای  کالاه تولید  رشــد  از  سرمایه ای 
که  هم  دلایلی  از  یکی  و  ــوده  ب بهتر  خدماتی 

تشکیل سرمایه در حوزه ماشین آلات رشد بالا 
کالاهای  تولید  که  است  دلیل  این  به  داشته، 
داشته  بالایی  رشد  است  توانسته  سرمایه ای 
خ رشد حدود 15.9  باشد و همچنان نیز این نر
مثبت  نقاط  از  یکی  این  و  است  مثبت  درصد 
در  اما  می شود.  محسوب   1402 سال  در  رشد 
آمار  به  نمی توانیم  ما  بخش ها  سایر  خصوص 

بورس اتکا کنیم. 
است.  کشاورزی  بخش  بخش ها،  این  از  یکی 
داریم،  که  شواهدی  به  توجه  با  بخش  این  در 
 10 بالای  گندم،  در  ویژه  به  تابستان  فصل  در 
میلیون تن خریداری صورت گرفت که نسبت 
خ رشد بسیار بالایی را داشته  به سال گذشته نر
که  می دهد  نشان  نیز  شواهد  سایر  و  ــت  اس
وضعیت  تابستان  فصل  در  کشاورزی  بخش 

بسیار خوبی را داشته است. 
خدمات  ــاره  دربـ می خواهیم  وقتی  معمولا 
ــد یک  ــوان ــی ت ــاوت کــنــیــم، ایـــن بــخــش م ــض ق
نشان  وقفه  یک  با  را  صنعت  بخش  با  همراهی 
ولی  اســت،  زود  نهایی  قضاوت  البته  بدهد. 
تکانه مغایر اساسی در بخش خدمات در سال 
می توانیم  بنابراین  نکردیم.  مشاهده   1402
یک  هم  تابستان  در  ما  که  کنیم  جمع بندی 

روند بسیار مناسبی را داشته باشیم.
کنم،  جمع بندی  را  تحلیل ها  بخواهم  من  اگر 
خ  نر وضعیت  به  توجه  با  ما  بگویم  می توانم 
به  بازگشت  ــال  ح در  اخــیــر،  ــال  س چند  ــد  رش
شرایط بلندمدت متغیرهای اقتصاد کلان که 

در شرایط معمول داشتیم، هستیم.
متغیرهای  مشخصه های  از  کــه  دیگر  نکته 
اقتصاد کلان است، اینکه وضعیت متغیرهای 
بهتر  اسمی  متغیرهای  وضعیت  از  حقیقی 

بوده که دلیل اصلی آن نیز حباب است. 
که  تورمی  انتظارات  از  ناشی  حباب  یعنی 
فــعــالان  ذهـــن  در  و  جــامــعــه  در  متاسفانه 
که  ــده  ش باعث  آمـــده،  ــود  وج بــه  اقتصادی 
متغیرهای  پای  به  پا  نتواند  اسمی  متغیرهای 
کاهش  نیز  تورم  اگرچه  کند،  حرکت  حقیقی 
خ عرضه پول هم کاهشی بوده  پیدا کرده و نر

است. 
ــی و  ــارج ــط خ ــ ــه تــوســعــه در رواب ــه ب ــوج ــا ت ب
در  که  خوبی  بسیار  سیاست های  همینطور 
اتفاق  نقدینگی  کنترل  حوزه  در  مرکزی  بانک 
اقتصادی  تثبیت  سیاست  اجرای  با  و  افتاده 
ما  داریم،  ارز  بازار  در  که  هم  آرامشی  کنار  در 
سال  پایان  تا  انشاالله  و  امیدواریم  آینده  به 
بتوانیم در جهت تحقق اهداف سال که مهار 

تورم و رشد تولید است، گام برداریم.    1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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خ ارز  سیاست تثبیت نر
باید با قدرت اجرا شود

 دکتر محمد جواد ایروانی، عضو مجمع تشخیص مصلحت نظام و 
وزیر اسبق اقتصاد در تحلیلی ارائه کرد: 

خ دستوری ارز به اسم رمز تخریب منافع ملی تبدیل شده است      نر

خ ارز تحت عنوان      جای تامل دارد که آیا رهاسازی نر
رژیم شناور مدیریت شده ارز توجیه دارد؟ 

خ ارز در سقوط ارزش پول ملی تعریف پیدا      اگر سیاست شناوری نر
کند، روز به روز مردم را در اعماق فقر و نابرابری گرفتار می کند

خ سازی مراجع نامعتبر و ناشناخته ای چون      فاکتور غیر اقتصادی  نر
انبوه کانال های تلگرامی، باعث تضعیف منافع ملی شده است

خ ارز، 4.8 درصد تقاضا برای پول ملی را کاهش می دهد 1402       هر یک درصد افزایش نر 12  - مهــر      شمـــــاره 
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واقعیت های 
میدانی در 
چند ماهه اخیر 
نشان می دهد 
که چنانچه 
خ ارز  تثبیت نر
با جدیت پیاده 
و مقوله ارز 
مدیریت شود 
شاهد ثبات 
بازارها، کاهش 
 ادراک ریسک

 کاهش انتظارات 
تورمی، کاهش 
جذابیت 
سفته بازی 
و فروکش 
کردن فضای 
سوداگری 
خواهیم بود

ارز موتور اصلی تورم در اقتصاد ایران
تقاضا  کشش  از  ناشی  را  ــورم  ت متعارف،  دیدگاه 
کنترل  صرفا  و  می داند  تــورم  عامل  را  نقدینگی  و 
می کند.  عنوان  تــورم  مهار  چــاره  راه  را  نقدینگی 
تولید  به  نقدینگی  نسبت  که  است  حالی  در  این 
ناخالص داخلی در اقتصاد ایران 75 درصد است 
می شود  محسوب  دنیا  در  پایین  نسبت های  از  که 
کمبود  با  نیز  اقتصاد  واقعی  بخش  در  همزمان  و 
ایران  محور  بانک  اقتصاد  در  مالی  تامین  شدید 
این  شرایط،  این  مجموع  بنابراین  هستیم.  روبرو 

دیدگاه متعارف را به چالش می کشد.
زمانی  ــای  ــری ه س کمی  تحلیل  ــر،  ــگ دی ــوی  س از 
نشان  گذشته  ســال   19 در  اقتصادی  متغیرهای 
خ ارز غیررسمی، بیشترین اثر  می دهد که متغیر نر
کسری  نقدینگی،  نظیر  متغیرها  سایر  به  نسبت  را 
خ تورم دارد  بودجه و ترازنامه بانک ها بر افزایش نر
تغییرات  می توان  غیررسمی،  ارز  خ  نر تغییرات  با  و 

تورم را تحلیل و پیش بینی کرد.
نقدینگی  نسبت   96 سال  تا   92 سال  از  همچنین 
بوده،  افزایشی  ایران  در  داخلی  ناخالص  تولید  به 
خ تورم بودیم و از سال 1396 به  اما شاهد کاهش نر
داخلی  ناخالص  تولید  به  نقدینگی  نسبت  بعد، 
است.  یافته  افزایش  تورم  خ  نر اما  بــوده،  کاهشی 
نتیجه می گیریم که نمی توان با قطعیت گفت فقط 
خ ارز  نقدینگی موجب تورم می شود، بلکه متغیر نر
تورم  افزایش  در  نقدینگی  به  نسبت  بالاتری  نقش 

داشته است.
فعال سازی  جانب  از   

ً
عمدتا تورم  بر  ارز  خ  نر تاثیر 

طرف  در  هزینه  فشار  مانند  مخرب  ســازوکارهــای 
به  داخلی  تولید  ــالای  ب وابستگی  ــت،  اس عرضه 
آلات  ماشین  و  واسطه ای  مواد  اولیه،  مواد  واردات 
معناداری  اثــر  ارز،  خ  نــر تغییرات  که  شــده  باعث 
و  ــا  کالاه شــده  تمام  قیمت  و  تولید  هزینه های  بر 

خدمات داشته باشد.
مستقیم  تــحــریــک  ارز  خ  نـــر ــش  ــزای اف همچنین 
و  رهاسازی  و  داشته  دنبال  به  را  تورمی  انتظارات 
امتداد  در  داخلی  کالاهــای  قیمت  شدن  جهشی 
خ ارز و شوک های آن، این اثر مخرب را  رهاسازی نر

تشدید کرده است.
کاهش مداوم ارزش پول ملی به نوبه خود موجب 
نظیر  پول  جایگزین  کالاهــای  برای  تقاضا  افزایش 
ارز، سکه و طلا شده و رقیب تراشی برای پول ملی 
معاملاتی  تقاضای  بر  علاوه  خارجی  ارز  تقویت  با 
ذخیره  برای  ارز  جدید  تقاضای  ایجاد  موجب  ارز، 
برای  ارز  فزاینده  تقاضای  ایجاد  و  دارایــی  و  ارزش 
بررسی  است.  ویرانگر  بسیار  که  شده  سفته بازی 
سه مطالعه ای که در این رابطه انجام شده، نشان 
 4.8 ارز،  خ  نر افزایش  درصــد  یک  هر  که  می دهد 

درصد تقاضا برای پول ملی را کاهش می دهد. 
محیط  ــردن  کـ پیش بینی ناپذیر  آن  ــر  ب ــلاوه  عـ
رونق  و  سرمایه گذاری  کاهش  موجب  کار  و  کسب 
دیگر  عوامل  است.  شده  سوداگرانه  فعالیت های 
شامل خروج سرمایه و شکل گیری چرخه افزایش 
تورم و دستمزد است که بی نظمی هایی را در بازار 

کار نیز ایجاد کرده است.
در بحث کلان اقتصاد نیز ممکن است که افزایش 
موقت  صورت  به  بانکی  و  بودجه ای  ناترازی های 
در  و  اســت  مقطعی  امــا  کند،  ایجاد  را  تــرازی  یک 
نهایت افزایش ناترازی بودجه ای و بانکی را شاهد 
پایه  افزایش  تشدید  آن  نتیجه  در  و  بود  خواهیم 

پولی و نقدینگی را خواهیم داشت.

نظام ارزی شناور مدیریت شده در خدمت 
تقویت یا تضعیف پول ملی؟

خ ارز در سقوط ارزش پول  اگر سیاست شناوری نر
ملی تعریف پیدا کند، روز به روز مردم را در اعماق 

فقر و نابرابری گرفتار می کند.
خ بازار سیاه تحت عنوان رژیم ارزی  مسلط کردن نر
با  حتی  که  است  شرایطی  در  شده  مدیریت  شناور 
در  کشور  جاری  حساب  تراز  سرمایه،  خروج  لحاظ 
پایان سال 1401 معادل 15 میلیارد دلار مثبت بوده 
رهاسازی  آیا  که  دارد  تامل  جای  بنابراین  است. 
ارز  شده  مدیریت  شناور  رژیم  عنوان  تحت  ارز  خ  نر

توجیه دارد؟ 
حاکم  غیراقتصادی  فاکتور  یک  که  است  مشخص 
ما  مثبت  شرایط  ایــن  در  شــده  موجب  که  اســت 
باشیم  ملی  پول  ارزش  بی رویه  کاهش های  شاهد 
و  نامعتبر  مــراجــع  تــوســط  ــازی  خ س ــر ن هــم  آن  کــه 
تلگرامی  ــای  ــال ه کان انــبــوه  ــون  چ ناشناخته ای 
از  ج  ــار خ در  آنها  از  ــورد  م صدها  پایگاه  که  اســت 
با  آنها  از  بعضی  که  بدانید  نیست  بد  است،  کشور 
سرویس های بیگانه هم بی ارتباط نیستند و فقط 
نیست.  کانال ها  این  فعالیت  دلیل  فردی  منافع 
نسبت  بی تفاوتی  و  بی توجهی  به  باید  همچنین 
به استمرار پدیده قاچاق و اثر آن بر ایجاد بازار سیاه 

و کمبود ارز و ایجاد بازار غیررسمی نیز اشاره کرد. 
مدیریت  شناور  ارزی  رژیم  تفسیر  ما  اگر  بنابراین 
بازارهای  این  خ سازی  نر پذیرش  و  تسلیم  را  شده 
نگاه  این  و  خطاست  کاملا  نگاهی  بدانیم،  سیاه 
خ  نر بی منطق  ــازی  ــاس ره و  بی تفاوتی  بــه  منجر 
در  افسارگسیخته  تورم  و  اقتصادی  بی ثباتی  ارز، 
 4200 ارز  حذف  تجربه  می شود.  داخلی  بازارهای 
شناور  توجیه  بــا  کــه  مــی دهــد  نشان  نیز  تومانی 
سیاه  بازار  و  غیررسمی  بازار  از  متاثر  ارز  خ  نر بودن 
تحمیل  ارز  خ  نر به  پی درپی  شوک های  تلگرامی، 

شد.     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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در  هم  شده،  مدیریت  شناور  ارزی  رژیم  بنابراین 
بعد نظری و هم در بعد عملیاتی، اقتضائات خاص 
خود را دارد و به معنی سقوط پول ملی و رهاسازی 
بر  روزافـــزون  فشار  باعث  که  نیست  ارز  مدیریت 

مردم و فعالان اقتصادی کشور شود.
طبق  رسانه ها  برخی  اوقــات  برخی  متاسفانه  اما 
برداشت های غیرعلمی از مفهوم شناور مدیریت 
دامن  ملی  پــول  تضعیف  به  مستمر  طــور  به  شــده 
را  ملی  پول  تضعیف  اسم  زیرکی  با  البته  می زنند، 
قرار  کار  دستور  در  را  آن  شدت  به  اما  نمی آورند، 
داده اند و هر نوع مدیریتی برای این کار و پیگیری 
منافع ملی توسط بانک مرکزی در دستور کار باشد، 

خ دستوری زیر سوال می برند.  آنها با کلیدواژه نر
خ دستوری تبدیل به اسم رمز تخریب منافع ملی  نر
شده است. اگر کانال های تلگرامی دستوری عمل 
بر  بنا  پولی  مقام  اگر  اما  نــدارد  ــرادی  ای هیچ  کنند 
منافع  این  قانونی،  مقررات  و  خود  ذاتی  وظایف 
عنوان  این  تحت  کند،  مراقبت  و  پیگیری  را  ملی 
در برخی رسانه ها دامن زده می شود که آثار منفی 
فراوانی بر صاحبان کسب وکارها و خرده فروشی ها 
پیش بینی ناپذیری  باعث  و  ــذارد  ــی گ م ــردم  م و 
اقتصاد و کاهش سرمایه گذاری و خروج ارز از کشور 

می شود.
معرفه های  از  باید  شده  مدیریت  شناور  ارز  خ  نر
اصلی و فاندامنتال اقتصاد مثل صادرات، واردات، 
تولید، تراز تجاری و تراز پرداخت ها تبعیت کند و نه 
کانال های  خ سازی های  نر و  سوداگرانه  تفسیر های 
تلگرامی و منافع پاگرفته غیرقانونی برخی افراد و 
ملی  منافع  با  تضاد  در  را  خودشان  نفع  که  گروه ها 

می بینند.

رونق صادرات با مشوق ها نه با تضعیف پول 
ملی

با  رابــطــه  در  کــه  توجیهی  یــا  اســتــدلال  مهم ترین 
می شود  ح  مطر ملی  پول  ارزش  تضعیف  و  کاهش 
داریــم.  را  ــادرات  ص از  حمایت  قصد  که  است  این 
کشور  کلیدی  سیاست  صـــادرات  جهش  و  ــق  رون

جامع  و  کامــل  ــرای  اج پایه  بر  ملی  منافع  و  اســت 
ــق  رون تــولــیــد،  ــق  رونـ ــه  ب معطوف  ســیــاســت هــای 

صادرات و جهش صادراتی است.
ساخت  و  تولید  تقویت  بــرای  کشورها  دنیا  در  اما 
و  ــد  ــرده ان ک ــرار  ــرق ب را  تعرفه ها  خــود،  اقــتــصــادی 
ــد. بحث  ــ ــی داده ان ــادرات ــدت یــارانــه هــای ص بــه ش
ادوار  ــام  ــم ت کار  ــور  ــت دس صـــادراتـــی  یــارانــه هــای 
کاهش  بــا  صرفا  آنها  ــت،  اس ــوده  ب   WTOو  GAP
حتی  بلکه  نکردند،  تشویق  را  ــادرات  ص ارز،  خ  نر
و  می کردند  پیگیری  را  ارزی  تثبیت  سیاست های 
صادراتی  یارانه های  و  جوایز  طریق  از  را  صــادرات 
غفلت  مسئله  ایــن  از  ما  امــا  می کردند،  تشویق 
معطوف  تجاری  سیاست های  بنابراین  کرده ایم. 
ــادرات بــایــد کانـــون اصــلــی بــاشــد و  ــ ــه تشویق ص ب
ارزش  مبنای  بر  باید  صادراتی  انگیزه های  تشویق 
یکی  که  باشد  ارزآوری  خالص  و  شده  ایجاد  افزوده 
مقاومتی  اقتصاد  کلی  سیاست های  فرازهای  از 

است. 
پایداری و رشد اقتصاد و تداوم رشد صادرات منوط 
زنجیره های  تکمیل  و  تشکیل  و  تولید  پایداری  به 
افزایش  به  اگر  اســت.  خام فروشی  عدم  و  ارزش 
خام فروشی  هیچ گاه  باشیم،  بی تفاوت  ارز  خ  نر
راه  می شود.  هم  تشویق  بلکه  نمی شود،  تعطیل 
رشد اقتصادی کشورهای توسعه یافته این بوده که 
برای کالاهای نهایی تشویق و یارانه، برای کالاهای 
خام  کالاهــای  ــرای  ب و  ــدک  ان عــوارض  نیم ساخته 

عوارض بسیار سنگین صادراتی قرار داده اند. 
شرایطی که در حال حاضر داریم مانند برنامه های 
ــای مــخــتــلــف و  ــوره ــش ــه بـــا ک ــال ــردی 20 س ــبـ راهـ
با  که  وسیعی  روابــط  و  خودمان  راهبردی  شرکای 
را  ــادرات  ص رشد  زمینه  شــده،  برقرار  همسایگان 
فراهم می کند، به شرط آنکه از ابزارهای صادراتی 
همان  از  و  بگیریم  بهره  جهان  در  ــده  ش تجربه 
بالا  آن  از  توسعه یافته ها  که  برویم  بــالا  نردبانی 
که  کنیم  عمل  توصیه هایی  به  اینکه  نه  رفته اند، 
صادراتی  بازارهای  تا  می کنند  دیگران  برای  آنها 

خودشان محدود نشود. 

بــــــرش

خ سازی های ارزی ردپای ســرویس های بیگانه در نر
شرایط  این  در  شده  موجب  که  است  حاکم  غیراقتصادی  فاکتور  یک  که  است  مشخص 
توسط  خ سازی  نر هم  آن  که  باشیم  ملی  پول  ارزش  بی رویه  کاهش های  شاهد  ما  مثبت 
مراجع نامعتبر و ناشناخته ای چون انبوه کانال های تلگرامی است که پایگاه صدها مورد از 
ج از کشور است، بد نیست بدانید که بعضی از آنها با سرویس های بیگانه هم  آنها در خار

بی ارتباط نیستند و فقط منافع فردی دلیل فعالیت این کانال ها نیست.

گزارش 2020 
صندوق 

بین المللی پول 
نشان می دهد 

که سیاست 
خ  تثبیت نر

ارز در بسیاری 
از کشورهای 
توسعه یافته 

از جمله در 
حوزه یورو مورد 

استفاده قرار 
می گیرد
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ــت ارزهـــای  ــش ــازگ ــا ب ــه ب ــت اســـت ک ــال در ایـــن ح
ــادر خــواهــد بــود  ــ ــک مــرکــزی ق ــان صـــادراتـــی، ب
سیاست های کلی خود را اجرا و بازار را رصد و کنترل 
کند و در جهت حفظ ارزش پول ملی گام بردارد. 
هماهنگ سازی  و  تعامل  مسئله،  مهم ترین 
است.  ارزی  و  پولی  سیاست  با  تجاری  سیاست 
را  ملی  اقتصاد  نمی تواند  تجاری  سیاست های 
در  تجاری  سیاست های  بلکه  بگیرد،  گروگان  به 
کشورهای پیشرفته در خدمت تولید ملی است و 
پیوند وسیعی با تراز پرداخت ها و ارزش پول ملی 
دارد. اما این هماهنگی بین سیاست های ارزی و 
سازوکار  و  راهکار  می شود؟  محقق  چگونه  تجاری 
ارزی  منابع  تخصیص  و  تجهیز  کمیته  تاسیس  آن 
گذشته  در  ــران  ای در  هم  موفقی  تجربه  که  است 
تقویت  باید  دارد،  وجــود  اگر  هم  اکنون  و  داشته 

شود.

تثبیت نرخ ارز نیاز انکارناپذیر برای مهار تورم 
و رونق تولید

نظام های  که  دارد  وجود  بــاوری  اینکه  دیگر  نکته 
و  کـــم درآمـــد  ــای  ــوره ــش ک ــه  ب  

ً
عــمــومــا ــت  ــاب ث ارزی 

 به کشورهای 
ً
توسعه نیافته و رژیم های شناور عموما

صندوق   2020 گزارش  اما  دارد،  تعلق  یافته  توسعه 
بین المللی پول نشان می دهد که سیاست تثبیت 
از  یافته  توسعه  کشورهای  از  بسیاری  در  ارز  خ  نر

جمله در حوزه یورو مورد استفاده قرار می گیرد.
در  تولید  ــق  رونـ مبنایی  و  دقــیــق  هـــدف گـــذاری 
سالم  و  ثبات  بــا  محیط  مستلزم  ایـــران  اقتصاد 
اقتصادی است که انگیزه ها را از سفته بازی به کار و 
برای  حتما  دهد.  سوق  دانش بنیان  و  مفید  تولید 
کشور  عمرانی  و  سرمایه گذاری  نیازهای  تامین 
تامین  اولیه،  مواد  تامین  مختلف،  حوزه های  در 
انتظارات  کردن  فروکش  و  دارو  و  اساسی  کالاهای 
خ ارز از شوک های مداوم و نوسانات  تورمی باید نر
هیجانی و کاذب مصون بماند. تاثیرپذیری و تطبیق 
قیمت های داخلی با ارز دستوری تلگرامی منجر به 
ناکارآمدی  بر  سرپوش نهادن  و  قیمت ها  افزایش 
بنگاه ها و دولت می شود و به عدم ثبات در بازار ارز 

و بی ثباتی اقتصاد دامن می زند.
که  می کنند  تجویز  کسانی  را  ارزی  رهاسازی  تفکر 
داخلی  کالاهای  قیمت گذاری  رهاسازی  همزمان 
مسابقه  تفکر  این  نتیجه  می کنند،  دنبال  هم  را 
خدمات  و  ــا  کالاهـ قیمت   ــش  ــزای اف بــی رحــمــانــه 

گوناگون است.
در  فـــراوان  بی نظمی  شاهد  گذشته  سالیان  در 
قیمت  بنابراین  ــم،  ــوده ای ب ــا  کالاه قیمت گذاری 
نمی شود  شود.  تثبیت  باید   

ً
قطعا اساسی  کالاهای 

کالاهای  از  حداقلی  کالای  قلم  چند  قیمت  روز  هر 

مسلط کردن 
خ بازار سیاه  نر
تحت عنوان 
رژیم ارزی شناور 
مدیریت شده 
در شرایطی 
است که حتی 
با لحاظ خروج 
سرمایه، تراز 
حساب جاری 
کشور در پایان 
سال 1401 معادل 
15 میلیارد دلار 
مثبت بوده 
است. بنابراین 
جای تامل دارد 
که آیا رهاسازی 
خ ارز تحت  نر
عنوان رژیم 
شناور مدیریت 
شده ارز توجیه 
التهاب دارد؟  در  را  مردم  و  کنیم  نوسان  دچار  را  اساسی 

قرار دهیم. بنابراین سازو کار آن، تثبیت قیمت ها 
رابطه  ــن  ای در  هــم  مجلس  و  ــت  ــاس کالاه ــن  ای در 
کشور  در  کامل  صورت  به  باید  که  داشته  مصوبه ای 
و  دستگاه هاست  همه  مسئله  این  شود.  اجرایی 
معیشت  نیست،  وزارتخانه  یا  دستگاه  یک  مسئله 

مردم نباید به گروگان گرفته شود. 
تورم،  کنترل  برای  ارز  خ  نر تثبیت  به  نیاز  کنار  در 
مدیریت  مانند  دیگری  مدت  کوتاه  حل های  راه 
کردن  محدود  و  بانک ها  و  دولــت  وجــوه  کنترل  و 
در  خصوصی  بانک های  برخی  ــژه  وی به  بانک ها 
زمینه خلق پول باید انجام شود. هدایت تسهیلات 
به  ضــربــه ای  ســوداگــرانــه  فعالیت های  بــه  بانکی 

اقتصاد است که باید جلوی آن گرفته شود.
خ  نر تثبیت  طریق  از  باید  اقتصاد  ثبات  بنابراین 
ارز، حفظ و تقویت ارزش پول ملی و سیاست های 
اعتباری تولید محور در دستور کار قرار گیرد و بانک 
داشته  ــژه  وی اهتمام  مسئله  ایــن  بر  باید  مرکزی 

باشد.
واقعیت های میدانی در چند ماهه اخیر نیز نشان 
جدیت  با  ارز  خ  نــر تثبیت  چنانچه  که  می دهد 
ثبات  شاهد  ــود،  ش مدیریت  ارز  مقوله  و  پیاده     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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انتظارات  کاهش  ریسک،  ادراک  کاهش  بازارها، 
فروکش  و  سفته بازی  جذابیت  کاهش  تورمی، 
این  در  ــود.  ب خواهیم  ســوداگــری  فضای  ــردن  ک
هدف گذاری  تورم  مهار  چنانچه  که  است  صورت 
کشور  اقتصاد  در  اصلاحات  دیگر  برای  راه  شود، 
زمان دار  برنامه ریزی  همچنین  شد،  خواهد  باز 
این  و  شــد  خــواهــد  میسر  نــاتــرازی هــا  ــع  رف ــرای  ب
طرف  در  هزینه  فشار  کاهش  ثبات،  به  رو  شرایط 
اگر  همچنین  ــت.  داش خواهد  پی  در  را  عرضه 
و  اعتبار  هدایت  چون  اقداماتی  با  تولید  بخش 

موجب  شود،  پشتیبانی  زنجیره ای  مالی  تامین 
کاهش رکود و رونق تولید خواهد شد.

اصلاحات  با  مردم  که  است  صورت  این  در  صرفا 
که  اســت  مهم  بسیار  ــرد.  کـ خــواهــنــد  هــمــراهــی 
برنامه های اقتصادی نهادینه شود و به مرحله اجرا 
برسند، اگر شاهد این بی ثباتی ها باشیم همراهی 
ابتر  برنامه ها  و  داشت  نخواهد  دنبال  به  را  مردم 
مولفه  ارز،  که  بپذیریم  باید  بنابراین  می ماند. 
بــرای  آن  مدیریت  و  مــاســت  اقتصاد  در  مهمی 

اقتصاد ایران واجد اهمیت است.

سیاست های 
تجاری نمی تواند 

اقتصاد ملی 
را به گروگان 
بگیرد، بلکه 

سیاست های 
تجاری در 

کشورهای 
پیشرفته در 

خدمت تولید 
ملی است

بــــــرش

زیر ســوال بردن مقام پولی کشور
خ دستوری، تبدیل به اسم رمز تخریب منافع ملی شده است. اگر کانال های تلگرامی دستوری  نر
عمل کنند هیچ ایرادی ندارد! اما اگر مقام پولی بنا بر وظایف ذاتی خود و مقررات قانونی، این 
می شود  زده  دامن  رسانه ها  برخی  در  عنوان  این  تحت  کند،  مراقبت  و  پیگیری  را  ملی  منافع 
باعث  و  می گذارد  مردم  و  خرده فروشی ها  کسب وکارها،  صاحبان  بر  فراوانی  منفی  آثار  که 

پیش بینی ناپذیری اقتصاد،  کاهش سرمایه گذاری و خروج ارز از کشور می شود.
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تورم های بالا را  در  دنیا  با اجرای 
سیاست تثبیت درمان می کنند

     اگر تثبیت با سیاست منسجم همراه باشد، در میان مدت حتما رشد 
به  همراه خواهد داشت و در بلندمدت نیز رشد را تقویت خواهد کرد

     مهم ترین شاخص در اجرای سیاست تثبیت این 
است که مردم به دولت اعتماد داشته باشند

     سیاست تثبیت در نهایت منجر به افزایش پیش بینی پذیری 
اقتصاد و به تبع آن کاهش ریسک فعالیت های اقتصادی می شود

     سیاست های تثبیت اقتصادی باید در سه محور ثبات بخشی 
پیش بینی پذیری بازار ارز و  کنترل نقدینگی در کنار تقویت 

نظام رگولاتوری در بازار های مالی دنبال شود

دکتر احسان قمری /
اقتصاددان و مدیرکل سابق دفتر توسعه خدمات بازرگانی سازمان توسعه تجارت 

در تمامی برنامه های تثبیت به اجرا در آمده 
صرفه جویی  توسعه،  حال  در  کشورهای  در 
بودجه،  کسری  کاهش  عمومی،  بخش  در 
ــش  ــزای اف ــزی،  ــرکـ مـ ــک  ــان ب از  ــراض  ــق ــت اس
که  نوع  این  از  سیاست هایی  و  مالیات ها 
و  پــول  بین المللی  صندوق  توسط  اغلب 

بازار  بر  مبتنی  سیستم  از  حمایت  هدف  با 
مشکلاتی  با  عمل  در  شــده انــد،  پیشنهاد 

روبه رو بوده اند.

به  دستیابی  در  موفقیت  عدم  موارد،  برخی  در 
به  الگوهای  از  ناشی  تثبیت  برنامه های  اهداف     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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کار رفته و در مواردی نیز به کارگیری ناقص و عدم 
نهادهای  پیشنهادی  بسته های  تمامی  رعایت 
کارشناسان  مطالعات  پایه  بر  است.  بین المللی 
صندوق بین المللی پول، به  منظور اصلاح نظام 
مهم ترین  دولتی،  دستگاه  ــلاح  اص اقتصادی، 
جدیت  با  اقدامات  سایر  اگر  حتی  است،  اقــدام 
صورت  دولتی  دستگاه  اصــلاح  اما  شــود،  دنبال 

نگیرد، نتیجه بخش نخواهد بود.
حال  در  کشورهای  از  بسیاری  مانند  نیز  ایران  در 
عدم  اقتصادی،  عمده  مشکلات  عامل  توسعه، 
اقتصادی  سیستم  با  دولتی  دستگاه  تناسب 
عنوان  اقتصاد  در  دولت  وسیع  مداخله  و  کشور 
می شود. قوانین و برنامه های مختلف میان مدت 
سه  در  را  عمومی  بخش  اصلاح  کشور،  در  توسعه 
بعُد اصلاح سیستم مالیه عمومی، کاهش حجم 
دولت و اصلاح نظام تشکیلاتی و مدیریتی دولت 
پیش بینی کرده که اگر به دقت مورد بررسی قرار 
تثبیت  و  تعدیل  سیاست های  از  ترکیبی  گیرد، 
از  بسیاری  همچنین  داد.  خواهد  قــرار  هدف  را 
به  ویژه  مالی  بــازارهــای  در  تعیین شده  ــداف  اه
کنترل کسری بودجه دولت و به  دنبال آن کاهش 
طبقه بندی  تثبیت  سیاست های  گروه  در  تورم، 

می شود.

تثبیت اقتصادی چیست
به  تــعــادل هــای  ــدم  ع تصحیح  بــه  تثبیت  اصـــولاً 
دو  در  کشور،  یک  کلان  اقتصاد  در  آمــده  وجــود 
جمله  از  می شود.  اطلاق  خارجی  و  داخلی  بعُد 
مهم ترین وظایف اقتصادی دولت که به مداخله 
تثبیتی  وظایف  می شود،  منجر  اقتصاد  عرصه  در 
به  منجر   

ً
لــزومــا بـــازار،  مکانیسم  چــون  که  اســت 

تولید،  عناصر  کامل  اشتغال  سطح  در  فعالیت 
رشــد  مــنــاســب  خ  نـــر تعیین  و  قیمت ها  ــات  ــب ث
این  از  ــت  دول ــت  اس لازم  نمی شود،  اقتصادی 

طریق در عرصه اقتصادی مداخله کند.
که  ــاری  ــجـ تـ ادوار  ــل  ــراحـ مـ از  بـــرخـــی  در 
حد  از  کُندتر  یا  تنُدتر  اقتصادی،  شاخص های 
طبیعی رشد می کنند، دولت در راستای وظیفه 
مختلف  سیاست های  اعمال  با  و  خود  تثبیتی 
که  هنگامی  مــی شــود.  عمل  وارد  اقتصادی، 
کامل  اشتغال  از  سطحی  در  اقتصادی  تعادل 
با  و  مالی  ابزارهای  از  استفاده  با  دولت  است، 
ج  مخار افزایش  همچون  سیاست هایی  اعمال 
بــودجــه،  کــســری  سیاست  ــاذ  ــخ ات ــا  ی عمومی 
در  نیز  گاهی  و  می دهد  افزایش  را  کل  تقاضای 
شرایط تورمی حاکم بر جامعه از طریق افزایش 
تغییر  یا  عمومی،  ج  مخار کاهــش  مالیات ها، 
سطح  کاهــش  پی  در  مالی  ــای  ــزاره اب سایر  در 

تقاضای کل خواهد بود.
از  بــســیــاری  در  دوم،  جــهــانــی  جــنــگ  از  بــعــد 
کشورهای توسعه یافته دیدگاهی رایج شد که بر 
ج دولتی و در کل دخالت  طبق آن افزایش مخار
اهــداف  برخی  به  دستیابی  به  منظور  ــت  دول
عنوان  ــل  راه ح بهترین  به  عنوان  اقتصادی، 
و  کینز  دیدگاه های  از  ناشی  که  فکر  این  شد. 
بود،  اقتصاد  عرصه  در  آن  بعدی  موفقیت های 
تا اواخر سال های دهه 1960 میلادی مورد توجه 

کشورها قرار گرفت.

میزان مداخله بخش خصوصی در اقتصاد
از دهه 1970 میلادی به بعد، شاهد پدیده رکود 
تورمی و بحران اقتصادی در بسیاری از کشور ها 
بودیم و نظریه کینز دچار تردید شد و مهم ترین 
که  بود  این  کرد،  ایجاد  را  تردید  این  که  دلیلی 
توجه  ــت،  دول عمومی  ج  مخار مالی  تامین  به 
چندانی صورت نگرفته بود. در این زمان بود که 
اقتصاد  در  دولت  دخالت  کاهش  برای  دلایلی 
از  برون رفت  راستای  در  راه حــل  یک  به  عنوان 

ح شد. بحران ها مطر
زمینه  در  دولت  کارایی  عدم  دلایل،  این  از  یکی 
بخش  فعالیت  انگیزه  کاهش  و  اقتصادی  رشد 
ح می شود،  خصوصی بود. سوالی که اینجا مطر
در  کشور های  همه  در  می توان  آیا  که  است  این 
حال توسعه وظیفه سازماندهی مجدد ساختار 
به  را  سریع تر  ــد  رش بــه  دستیابی  و  اقــتــصــادی 
بخش خصوصی واگذار کرد و آیا مداخله دولت 

ضروری است یا خیر؟
خ  ر زمانی  اقتصادی  تثبیت  سیاست  ــرای  اج
ملتهب  حــد  از  بیش  اقتصاد  یــا  کــه  مــی دهــد 
است، یا اقتصاد افت سریعی را تجربه می کند و 
مانند  اقتصادی  مهم  شاخص های  که  زمانی  یا 
تورم و بیکاری دچار مشکل می شوند. بنابراین 
اقتصادی  تثبیت  سیاست  اجــرای  کلی  طور  به  
مهم  شاخص های  که  می گیرد  ــورت  ص زمانی 
پایین  به  رو  یا  بالا،  به  رو  سریع  حرکت  یا  اقتصاد 

داشته باشند.
آمریکا  متحده  ایــالات  در  پیش  سال   40 حدود 
ارز  خ  نــر تثبیت  سیاست  از  ــورم  ت کاهــش  ــرای  ب
همین  در  که  شاهدیم  امروز  اما  شد،  استفاده 
خ بهره را افزایش  خ تورم، نر کشور برای کنترل نر
 زمانی که کشور ها 

ً
یا کاهش می دهند، ولی غالبا

بیش  بیکاری  بالا،  تورم  همچون  مشکلاتی  با 
ارز  سریع  ــروج  خ ارز ،  قیمت  افــزایــش  ــد،  ح از 
مشکلات  و  ناپایدار  بودجه  کسری  خارجی، 
سیاست های  از  باشند،  مواجه  پرداخت ها  تراز 

تثبیتی استفاده می کنند. 

 زمانی 
ً
 غالبا

که کشور ها 
با مشکلاتی 

همچون تورم 
بالا، بیکاری 

بیش از حد 
افزایش قیمت 

ارز ، خروج سریع 
ارز خارجی 

کسری بودجه 
ناپایدار و 

مشکلات تراز 
پرداخت ها 

 مواجه باشند
 از سیاست های 
تثبیتی استفاده 

می کنند

دکتر احسان قمری /
اقتصاددان و مدیرکل سابق دفتر توسعه خدمات بازرگانی سازمان توسعه تجارت 
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تثبیت مستلزم 
فداکاری، کاهش 
هزینه ها، کنترل 
کسری های 
دولت و کاهش 
گردش پول 
است، بنابراین 
یکی از مهم ترین 
چالش ها برای 
دولت این است 
که برای مردم 
 توضیح دهد

 چرا این کار 
انجام می شود؟

تشریح سیاست های تثبیت اقتصادی برای 
مردم

ــواره  ــم ــه نــیــســت کـــه ه ــون ــگ ــن ــه لـــزومـــا ای ــت ــب ال
باشد،  همراه  موفقیت  با  تثبیت  سیاست های 
گاهی با موفقیت و گاهی نیز با شکست مواجه 
می شود و هزینه هایی را نیز به  دنبال دارد. اصولا 
سیاست های تثبیت همواره دشواری هایی را به 
 همراه دارد و همانطور که از نامش نیز مشخص 
کاهــش  فـــــداکاری،  مــســتــلــزم  تثبیت  اســـت، 
کاهش  و  دولــت  کسری های  کنترل  هزینه ها، 
مهم ترین  از  یکی  بنابراین  است.  پول  گردش 
چالش ها برای دولت این است که برای مردم 

توضیح دهد چرا این کار انجام می شود.
اقتصادی  رشد  دارد  امکان  هم  کوتاه مدت  در 
تعدیل شود، اما اگر تثبیت با سیاست منسجم 
به   ــد  رش حتما  مــیــان مــدت  در  بــاشــد،  هــمــراه 
رشد  نیز  بلندمدت  در  و  داشت  خواهد  همراه 
که  آنجایی  از  بنابراین  کرد.  خواهد  تقویت  را 
شده  اقتصادی  رشد  کاهش  باعث  اغلب  تورم 
داخلی  ناخالص  تولید  با  نیز  اقتصادی  رشد  و 
این  از  همواره  دولت ها  می شود،  اندازه گیری 

سیاست استفاده می کنند.
اجرای  در  شاخص  مهم ترین  بنده،  اعتقاد  به 
دولت  به  مردم  که  است  این  تثبیت  سیاست 
اعتماد داشته باشند. اگر دولتی نتواند اعتماد 
ایجاد کند، کار بسیار دشوار خواهد بود و دلیل 

مهم آن نیز انتظارات است.
چنانچه مردم اقدامات قابل اعتمادی را شاهد 
تورمی  شرایط  به  عکس العمل شان  نباشند، 
دامن خواهد زد و کنترل شرایط را برای دولت 
سخت خواهد کرد. از سویی، اگر حس اعتماد 
میان مردم، دولت و بانک مرکزی شکل بگیرد، 
مرکزی  بــانــک  سیاست های  اینکه  احتمال 
است  لازم  رفـــت.  ــد  ــواه خ ــالا  ب بــدهــد  جـــواب 
همواره سه عنصر کلیدی را مورد توجه قرار داد، 
مرکزی  بانک  سیاست های  آیا  اینکه  اول  عنصر 

جواب خواهد داد؟ عنصر دوم مربوط به مبارزه 
این  که  است  این  سوم  موضوع  و  است  فساد  با 
تبیین  کامل  صورت  به   مردم  برای  سیاست ها 

شود.

دلایل اجرای سیاست ارزی 
دکتر فرزین طی مدتی که ریاست بانک مرکزی 
به  عنوان  را  ارزی  ثبات  است،  گرفته  عهده  بر  را 
اقتصادی  تثبیت  سیاست  محور های  از  یکی 
چرا  کــه  پرسید  باید  ــا  ام ــت.  اس ــرده  ک عــنــوان 
کــرد؟  اســتــفــاده  ارزی  ثــبــات  سیاست  از  بــایــد 
دهه  یــک  ــول  ط در  کــه  ارزی  جهش های  زیــرا 
خ داده، یکی از علل  گذشته در اقتصاد ایران ر
بی ثباتی در اقتصاد ایران است و برای تضمین 
اول  درجــه  در  ارزی،  ثبات  سیاست  موفقیت 
دهد،  خ  ر اقتصاد  در  قیمتی  جهش های  نباید 
خ می دهد، نوعی  زیرا هرگاه جهش قیمت ارز ر
رفتن  بــالا  و  ــورم  ت به  منجر  که  شــده  آزاد  ــرژی  ان

قیمت ها می شود.
چیزی  اقتصادی  تثبیت  کــه  ــرد  ک تاکید  باید 
ــم، بلکه  ــی ــاش ــرده ب ــ نــیــســت کــه مــا ابــــداع ک
مجموعه ای از سیاست های پولی و مالی است 
و  می گیرد  صــورت  اقتصادی  رشد  هدف  با  که 
زمانی کارایی دارد که متغیر ها یا به  سرعت رشد 
می کنند، یا به  سرعت دچار افت می شوند. در 
تورم،  رشد  میزان  که  است  این  هدف  نهایت 

کاهش و اشتغال افزایش پیدا کند.
تثبیت  سیاست های  شد،  ح  مطر که  همانطور 
سال   45 حــدود  و  ــده  ش اجــرا  نیز  گذشته  در 
سیاست  از  تورم  مهار  برای  آمریکایی ها  پیش 
همچنین  کردند.  استفاده  اقتصادی  تثبیت 
کشور هایی مانند شیلی و آرژانتین که با کسری 
سیاست  ــد  ــودن ب ــه  ــواج م ــالا  ب تـــورم  و  ــه  ــودج ب
به  منجر  ــدودی  ح تا  که  کردند  اجــرا  را  تثبیت 
ــد. شــایــد بتوان  ــی ش ــورم ــارات ت ــظ ــت ــش ان کاه
جهانی  جنگ  از  بعد  آلمان  که  سیاست هایی 

بــــــرش

ــت تثبیت اقتصادی شروط تحقق اهداف سیاس
برای اینکه سیاست های تثبیتی که بانک مرکزی اتخاذ می کند، موفق باشد ضروری است 
چند نکته رعایت شود، نکته اول این است که سیاست تثبیت در نهایت منجر به افزایش 
در  می شود،  اقتصادی  فعالیت های  ریسک  کاهش  آن  تبع  به  و  اقتصاد  پیش بینی پذیری 
سیاست های  اجرای  داشت.  خواهد  همراه  به   را  اقتصادی  رشد  و  تولید  افزایش  نتیجه 

تثبیت در میان مدت کاهش تورم و افزایش تولید را در پی خواهد داشت.
   1402 12  - مهــر      شمـــــاره 

14



نیز  را  کرد  اجــرا  ورشکسته  یونان  کشور  یا  دوم 
سیاست تثبیت دانست. 

بالا  تورم  شرایط  در  باشیم  مجبور  گاهی  شاید 
تثبیت  سیاست های  از  اقتصادی  نوسانات  و 
سیاست های  اینکه  بــرای  اما  کنیم،  استفاده 
موفق  می کند،  اتخاذ  مرکزی  بانک  که  تثبیتی 
شود،  رعایت  نکته  چند  اســت  ــروری  ض باشد 
در  تثبیت  سیاست  کــه  ــت  اس ــن  ای اول  نکته 
پیش بینی پذیری  افــزایــش  بــه  منجر  نهایت 
اقتصاد و به تبع آن کاهش ریسک فعالیت های 
تولید  افزایش  نتیجه  در  می شود،  اقتصادی 
داشت.  خواهد  همراه  به   را  اقتصادی  رشد  و 
میان مدت  در  تثبیت  سیاست های  اجـــرای 

کاهش تورم و افزایش تولید را در پی دارد.

مهار انتظارات تورمی
آن  مهار  و  تورمی  انتظارات  حوزه  در  دوم  نکته 
تثبیت  سیاست های  در  مهمی  نقش  که  است 
سیاست های  شیلی  در  مثال  عنوان  به   دارد. 
سال  یک  از  پس  و  بــوده  موفقیت آمیز  تثبیت 
صورت  ــورم  ت خ  ــر ن ــش  کاه که  ــال  س دو  تا  نیم  و 

خ ارز در این کشور ثابت شد و حدود  گرفت، نر
سیاست  همین  امــا  ماند.  ثابت  نیز  ســال  سه 
را  کمتری  موفقیت  ابتدا  از  آرژانتین  در  تثبیت 
این  آن،  دلایل  از  یکی  شاید  داشــت.  دنبال  به  
برای  که  بودند  داده  مردم  به  اطلاعاتی  که  بود 
عدم  ایــن  و  نبود  ــاز  کارس عمومی  افکار  اقناع 
اقناع باعث شد اعتماد به سیاست های تثبیت 
به  ــردم  م میان  در  ــت  دول ــوی  س از  اقتصادی 

وجود نیاید و انتظارات تورمی شکل بگیرد.
تثبیت  سیاست های  مـــورد  در  دیــگــر  نکته 
نمی توان  هــمــواره  که  اســت  ایــن  اقتصادی، 
باید  بلکه  کــرد،  اجــرا  را  تثبیت  سیاست های 
در  را  مکانی  شرایط  هم  و  زمانی  شرایط  هم 
ــای  ــزار ه اب از  تثبیت  سیاست  گــرفــت.  نظر 
با  متناسب  باید  و  می کند  استفاده  مختلفی 
بنابراین  شود،  تبیین  اقتصاد  موجود  شرایط 
شاید نتوان از سیاست های پولی که در کشور 
اجــرا  اقــتــصــادی  تثبیت  سیاست  بــه  عــنــوان 
کرد.  استفاده  آینده  سال های  در  می شود، 
لازم  تثبیت  سیاست های  موفقیت  به  منظور 
اقتصاد  نیاز  با  متناسب  سیاست ها  این  1402   است  12  - مهــر      شمـــــاره 
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 در دهه 
گذشته شاهد 
بحران های 
پی درپی در 
اقتصاد ایران 
بودیم که باعث 
شده بی ثباتی 
خ ارز به  در نر
 عنوان مهم ترین 
عامل بی ثباتی 
در اقتصاد ایران 
شناخته شود 
بر این اساس 
لزوم برپایی 
سیاست های 
تثبیت اقتصادی 
مشخص 
می شود

سیاست  داشت  توجه  باید  شود.  اجرا  کشور 
تثبیت اقتصادی، یک سیاست دائمی نیست 
در  بلکه  کرد،  استفاده  آن  از  همیشه  بتوان  که 
تجویز  سیاست  این  اقتصاد،  خاص  شرایط 

می شود.
اصــلاحــی  ســیــاســت  ــر  ه موفقیت  همچنین 
پایدار  شــرایــط  و  ثبات  نیازمند  اقــتــصــادی  یــا 
اقتصادی و همچنین در نظر گرفتن شوک هایی 
غیر  در  ــود.  ــی ش م وارد  اقــتــصــاد  ــه  ب ــه  ک ــت  اس
در  که  می افتد  اتفاق  جهش هایی  این صورت 
نخواهد  دفاع  قابل  ما  سیاست های  صورت  آن 
بر  ــلاوه  ع تثبیت  سیاست های  اجـــرای  ــود.  ب
نیز  را  فضایی  باید  می دهد،  انجام  که  کار هایی 
فراهم  اصــلاحــی  سیاست های  اجـــرای  ــرای  ب

کند.

لزوم هماهنگی سیاست مالی با سیاست 
پولی

بانک  موفقیت های  مورد  در  قضاوت  به  منظور 
به  تثبیت،  سیاست های  اجـــرای  در  مــرکــزی 
ح کردند می پردازم.  نکاتی که آقای فرزین مطر
تثبیتی  سیاست  هر  است  معتقد  مرکزی  بانک 
نکته  این  به  باید  اما  می شود.  انجام  ارز  خ  نر با 
سیاست های  موفقیت  به  منظور  که  کرد  توجه 
با  نیز  مالی  سیاست های  ــت  اس لازم  تثبیت 
باشند،  داشته  هماهنگی  ارزی  سیاست های 
سیاست های  داریم  اعتقاد  نیز  ما  که  همانگونه 
تجاری و سیاست های ارزی باید با هم هماهنگ 

باشند.
در واقع بانک مرکزی اعتقاد دارد باید شرایطی 
به  نسبت  اقتصادی  فــعــالان  کــه  ــود  ش فــراهــم 
این  به  باشند،  داشته  دقیقی  پیش بینی  آینده 
که  باشد  داشته  وجــود  شرایطی  باید  که  معنا 
پولی  سیاست های  مثل  تثبیت  سیاست های 
و مالی، انتظارات را مدیریت کند. چنانچه این 
گرفته  ملموسی  نتیجه  بالطبع  ندهد  خ  ر اتفاق 

نخواهد شد.
آن  در  مرکزی  بانک  که  مسیری  کلی،  به  طور 
حرکت و دولت هم آن را اجرا می کند، این است 
دامنه  اقتصادی،  تثبیت  سیاست  اجرای  با  که 

نوسان اقتصادی کنترل شود.
لحظات  گذشته  سال های  طی  جهان  و  ایران 
کرده اند.  تجربه  اقتصاد  در  را  نشیبی  و  پرُفراز 
شوک هایی  اوکراین  جنگ  و  کرونا  تحریم ها، 
مهم ترین  و  وارد شده  ایران  اقتصاد  بوده که به 
لازم  که  بود  ناجوانمردانه  تحریم های  نیز  آنها 
سیاست های  تحریم ها  ــن  ای بــرابــر  در  ــت  اس

درستی اتخاذ شود.

سکان بازار ارز در دستان بانک مرکزی
ارائــه  آن،  دنبال  به  و  موجود  وضعیت  تبیین 
اقتصادی  رشد  که  است  این  مستلزم  راهکار 
ــد. طی  ــاش ــه ب ــت ــه وســیــعــی داش ــن ــور دام ــش ک
منفی  از  کشور  اقتصادی  رشد  اخیر  سال های 
است.  کرده  تجربه  را  درصد   9 مثبت  تا  درصد   4
بـــرون زای  ــوک  ش یــک  عــنــوان  بــه   نیز  تحریم ها 
تحت  را  اقتصادی  رشد  و  نفت  فروش  اقتصاد، 
سرمایه گذاری  رشد  آن  تبع  به  و  داده  قرار  تاثیر 
شاهد  سال ها  ایــن  در  ــت.  اس ــوده  ب پایین  نیز 
رشد سرمایه گذاری مثبت 7 درصد تا منفی 24 

درصد در کشور بودیم. 
ــران و  ــم ــک ــز بـــه  عـــنـــوان ح ــی ــک مـــرکـــزی ن ــان ب
سیاست گذار می تواند با سیاست هایی که اجرا 
می کند، قیمت ارز را کنترل کرده و فضای کسب 
حکمرانی  شیوه  در  تغییر  بخشد.  بهبود  را  کار  و 
از  ــی،  ــال م و  پــولــی  ســیــاســت هــای  ــای  ــت راس در 
مرکزی  بانک  که  است  متغیرهایی  مهم ترین 
سیاست های  موفقیت آمیز  ــرای  اج به  منظور 
داشته  ویژه  توجه  متغیرها  این  به  باید  تثبیت، 

باشد.
افزایش  تــورم،  اصلی  عامل  داشت  توجه  باید 
نقدینگی و کسری بودجه دولت، عامل اصلی 
عامل  سه  بنابراین  اســت.  نقدینگی  افزایش 
مهمی  موارد  بودجه  کسری  و  نقدینگی  تورم، 
تلقی می شوند که لازم است مورد توجه باشند. 
نیاز های  بــایــد  ــه  ک دولـــت  ــه  ب ــه  ــودج ب کــســری 
عمرانی  فعالیت های  و  کند  تامین  را  اساسی 
در  حکمرانی  می گردد.  بر  دهــد،  انجام  نیز  را 
مرکزی  بانک  استقلال  معنای  به  مرکزی  بانک 
می شود  باعث  مرکزی  بانک  استقلال  و  است 
صورت  در  نباشیم.  مالی  سرکوبگری  شاهد 
عمومی  سیاست گذاری های  استقلال،  وجود 
خ سود نیز با حوزه  و سیاست گذاری در بحث نر
بنابراین  می شود.  هماهنگ  بودجه  تخصیص 
در  ــزی  ــرک م بــانــک  اول  شــرط  گفت  ــوان  ــی ت م
و  است  استقلال  تقویت  تثبیت،  سیاست های 
بانک مرکزی نیز باید سیاست تثبیت اقتصادی 
را به  عنوان یک هدف میان مدت و یک ضرورت 

در نظر داشته باشد.
در   GDP به  نقدینگی  نسبت  اینکه  به  توجه  با 
خ  کشور ما 75 درصد است، شاید بتوان گفت نر
به  نسبت  را  تاثیر  بیشترین  هم  غیررسمی  ارز 
عوامل دیگر بر تورم دارد. از سال 1392 تا 1396، 
GDP در حال افزایش بوده، اما  نسبت تورم به 
شاهد کاهش تورم نیز بوده ایم. از سال 1396 به 
بود،  کاهشی   GDP به  تورم  نسبت  اینکه  با  بعد 
اینکه  نتیجه  در  بودیم.  ــورم  ت افزایش  شاهد     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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سیاست های 
تثبیت اقتصادی 
باید در سه محور 

فعالیت های
خود را انجام 

دهد، محور اول 
ثبات بخشی و  

پیش بینی پذیری 
بازار ارز، سپس 

کنترل
نقدینگی و بعد 

تقویت نظام 
رگولاتوری در

بازارهای مالی 
است

بــــــرش

تجربه کشــورها در اجرای سیاســت تثبیت اقتصادی
برای  آمریکایی ها  پیش  سال   45 حدود  و  شده  اجرا  نیز  گذشته  در  تثبیت  سیاست های 
مهار تورم از سیاست تثبیت اقتصادی استفاده کردند. همچنین کشور هایی مانند شیلی 
و آرژانتین که با کسری بودجه و تورم بالا مواجه بودند نیز سیاست تثبیت را اجرا کردند که 
تا حدودی منجر به کاهش انتظارات تورمی شد. شاید بتوان سیاست هایی که آلمان بعد از 

جنگ جهانی دوم یا کشور یونان ورشکسته اجرا کرد، را نیز سیاست تثبیت دانست.

است،  ارز  یا  نقدینگی  ما  تورم  عامل  شود  گفته 
خ ارز  شاید معضلی را حل نکند. اگر بپذیریم نر
خ ارز به  بر تورم اثرگذار است، باید بدانیم که نر
وسیله عواملی مثل فشار هزینه در طرف عرضه 
رهاسازی  تورمی،  انتظارات  تحریک  اقتصاد، 
کاهش  داخــلــی،  قیمت های  شــدن  جهانی  و 
حفظ  بــرای  جدید  تقاضای  و  ملی  پول  ارزش 

ارزش و تقاضا برای سفته بازی بالا می رود.

افزایش پیش بینی پذیری اقتصاد
در  رشــد  درصــد  یک  هر  که  داشــت  نظر  در  باید 
ارزش  از  درصــد   0.84 کاهش  موجب  ارز،  خ  نر
چنانچه  شرایط،  بنابراین  می شود،  ملی  پول 
در  شــود،  گرفته  کار  بــه  شــنــاور  ارز  خ  ــر ن نظام 
دوباره  و  بود  خواهد  ملی  پول  تضعیف  راستای 
خواهیم  ارز  خ  نر افزایش  شاهد  بحران ها  در 
خ ارز هیچ توجیهی  بود. در نتیجه رها کردن نر
کشور  تجاری  تراز   1401 سال  تابستان  در  ندارد. 
افزایش  اما  بود،  مثبت  دلار  میلیارد   15 حدود 
خ  نر سیاه،  بــازار  ایجاد  داشــت.  وجود  ارز  خ  نر
فعلی،  شرایط  در  بنابراین  می برد،  بالا  را  ارز 
و  ــران  ــوداگ س اختیار  در  شــده  شناور  ارز  خ  نــر

سفته بازان قرار می گیرد.
سیاست  و  تجاری  سیاست  که  کرد  تاکید  باید 
بــاشــنــد.  داشــتــه  ــل  ــام ــع ت هــم  بــا  ــد  ــای ب ارزی 
تولید  افزایش  راستای  در  تجاری  سیاست های 
پرداخت ها  تراز  افزایش  هدف  لذا  است،  ملی 
یک هدف بسیار مهم تلقی شده که داخل این 

هدف، تولید ملی شکل می گیرد.
بر اساس گزارشی که صندوق بین المللی پول 
در سال 2020 میلادی ارائه داده است، بسیاری 
خ ارز استفاده و  از کشور ها از سیاست تثبیت نر
توان  ارز،  خ  نر در  ثبات  ایجاد  با  می کنند  تلاش 
مهار تورم و رونق تولید را داشته باشند. در این 
مسیر نیز با کمک رشد صادرات نفتی و غیرنفتی 
پولی  سیاست های  هماهنگی  و  همسویی  و 

صادرات  می توان  تولید،  افزایش  برای  ارزی  و 
تــراز  آن  دنــبــال  بــه  و  تــجــاری  تــراز  و  ــش  ــزای اف را 

پرداخت ها را نیز رشد داد.
دوره  در  مرکزی  بانک  شد،  ح  مطر که  همانطور 
انتخاب  را  تثبیت  رویکرد  فعالیتش،  جدید 
که  می کند  حرکت  مسیری  در  و  ــت  اس ــرده  ک
اقتصاد قابل پیش بینی باشد و فعال اقتصادی 
بتواند پیش بینی های درستی انجام دهد، این 
و  پولی  سیاست های  کــردن  هموار  معنای  به 

مالی است. 
در  پی درپی  بحران های  شاهد  گذشته  دهه  در 
بی ثباتی  شده،  باعث  که  بودیم  ایران  اقتصاد 
بی ثباتی  عامل  مهم ترین  به  عنوان  ارز  خ  نر در 
اساس  این  بر  شود.  شناخته  ایران  اقتصاد  در 
اقتصادی  تثبیت  سیاست های  برپایی  لــزوم 
اقتصادی  تثبیت  که  چــرا  مــی شــود،  مشخص 
و  اســت  اصلاحی  سیاست های  ــرای  اج ــه  لازم
زمانی می توان از سیاست های اصلاحی سخن 

گفت که کشور در حالت ثبات باشد.
تثبیت  سیاست های  گفت  می توان  نتیجه  در 
فعالیت های  مــحــور  ــه  س در  بــایــد  اقــتــصــادی 
ثبات بخشی  اول  محور  ــد،  ده انجام  را  خــود 
کنترل  سپس  ارز،  بــازار  پیش بینی پذیری  و 
در  ــوری  ــولات رگ نظام  تقویت  بعد  و  نقدینگی 

بازار های مالی است.
و  پولی  نهاد  بزرگترین  به  عنوان  مرکزی  بانک 
نقش  در  که  اختیاراتی  به  توجه  با  کشور،  ارزی 
منظور  بــه   مــی تــوانــد  دارد  سیاست گذار  یــک 
نقدینگی و بازگشت ثبات به اقتصاد، اقدامات 
این  فعلی  ــط  ــرای ش در  ــد.  دهـ ــام  ــج ان را  لازم 
ریسک  اقتصادی  کلان  متغیر های  در  بی ثباتی 
داده  افــزایــش  اقتصادی  فعالیت های  در  را 
ضعیف  اقتصاد  عرضه  سمت  واقــع  در  اســت. 
محیط  یک  به  رسیدن  بنابراین  ــت،  اس شــده 
باثبات و پیش بینی پذیر نیازمند تقویت سمت 

عرضه اقتصاد است.

   1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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توقف چرخه تورمی با اجرای 
سیاست تثبیت اقتصادی

دکتر عباسعلی ابونوری، اقتصاددان و عضو هیات علمی 
دانشگاه آزاد اسلامی در گفتگو با تازه های اقتصاد:

     تورم انتظاری عامل پرُرنگ تری در افزایش قیمت ها بوده و انتظارات 
منفی بیشتر و زودتر از عوامل حقیقی در قیمت ها تاثیر گذار است

     اگر تورم ایران را پولی بدانیم، یعنی اینکه دولت مجبور می شود 
هر سال نقدینگی را بیش از رشد اقتصادی افزایش دهد

     علت اصلی تورم را در عامل افزایش دهنده حجم پول که 
همان کسری بودجه دولت است، باید جستجو کرد    1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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اقتصاد  در  طولانی مدت  تورم های  بــروز  در 
و  تجمل گرایی  نهادی،  ساختارهای  ایــران، 
انتظارت تورمی نقش غیرقابل انکاری دارند. 
شدند  باعث  اخیر  سال های  در  که  عواملی 
حتی در کالاهایی که تولید بالاتر از تقاضا بود، 

نیز قیمت ها افزایش یابند. 
و  رفتارها  شکل گیری  ریشه  وجــود،  ایــن  با 
ساختارها  در  می توان  نیز  را  تورمی  انتظارات 
و  ساختارها  کـــرد.  جستجو  سیاست ها  و 
به  را  بخشی  ــای  ــورم ه ت کــه  سیاست هایی 
قبل  حتی  را  قیمت ها  و  ــد  ــی آورن م وجـــود 
افزایش  ــازار  بـ بــه  واقــعــی  تقاضای  ورود  از 
بر  منفی  انتظارات  تاثیر  دربــاره  می دهند. 
جهان،  مختلف  اقتصادهای  در  تــورم  رشد 
مطالعات و بررسی های زیادی صورت گرفته 
این  همه  مشترک  خط  که  آنچه  امــا  ــت،  اس
در  انتظارات  داشتن  اثر  به  است،  مطالعات 
وجود،  این  با  می گردد،  باز  تورم  شکل گیری 
اقتصادهای  در  عــوامــل  ــذاری  ــرگ اث مــیــزان 
در  نمونه  عنوان  به  است.  متفاوت  مختلف، 
پرُرنگی  بسیار  نقش  رسانه ها  کشورها  برخی 
در  و  دارند  منفی  انتظارات  به  شکل دهی  در 
سیاست گذار  نقش  نیز  دیگری  کشورهای 
نوسانات  بروز  بین المللی،  تحولات  پولی، 
اثر  دارای   ... و  ارز  ــازار  بـ تــحــولات  یــکــبــاره، 

بیشتری است.
بروز  بر  موثر  عوامل  و  ریشه ها  شناخت  برای 
عباسعلی  دکتر  با  ایـــران،  اقتصاد  در  ــورم  ت
ابونوری، عضو هیات علمی دانشکده اقتصاد 
دانشگاه آزاد اسلامی، به گفتگو نشستیم که 

ح آن از نظر می گذرد: شر

عوامل  کنار  در  می رسد  نظر  به 
و  نقدینگی  رشد  مثل  حقیقی 
تورم  از  بخشی  بودجه،  کسری 
بــه انــتــظــارات بــازمــی گــردد. 
ایران  اقتصاد  تورمی  ریشه های 
چیست و نقش انتظارات در بروز 

تورم  تاچه میزان پُررنگ است؟
ایران،  در  تورم  رفتاری  ریشه های  و  تورم  مورد  در 
بسیاری  و  گرفته  صــورت  مشخصی  بحث های 
صورت  به   را  عوامل  و  ریشه ها  صاحب نظران،  از 
اینجا  در  آنچه  شاید  لذا  ــد،  داده انـ ح  شر ــح،  واض
دیگر  صــحــبــت هــای  از  ج  خـــار مــی شــود،  گفته 

صاحب نظران نباشد.
پرداختن به موضوعاتی از قبیل اینکه چرا تورم در 
عمدی  حالت  یک  تورم  آیا  و  آمده  وجود  به  ایران 
است و دولت می خواهد از طریق مالیات مخفی، 

و  ــا  واژه هـ ــد؟  ده پوشش  را  ــود  خ بــودجــه  کسری 
مباحثی است که در مورد آنها به  اندازه کافی بحث 
برای  جدیدی  چیز  دیگر  می کنم  احساس  و  شده 
گفتن وجود نداشته باشد، زیرا که ریشه اصلی تورم 
در ایران، نه تورم بر مبنای اقتصاد متعارفی که در 
دنیا وجود دارد، مشخص است. حالا اینکه دولت 
و بانک مرکزی نمی توانند با این علت یا علل روشن 
عوامل  به  را  آن  می توان   

ً
مشخصا شوند،  مواجه 

ساختاری نسبت داد. 
اگر بخواهم به سوال شما بپردازم و عوامل حقیقی 
و غیرحقیقی تورم را از یکدیگر جداکنم، باید گفت 
در  بدانیم،  تقاضا  افزایش  را  تورم  علت  وقتی  که 
حجم  مانند  حقیقی  عوامل  و  شاخص ها  کنار 
به  را  تقاضا  افزایش  این  از  بخشی  می توان  پول، 
و  داد  نسبت  مــردم  تجدد گرایی  و  تجمل گرایی 
که  باشد  قواعدی  و  رفتار  از  می تواند  نیز  بخشی 

انتظارات تورمی را شکل می دهد.
جمله  از  انتظارات،  که  گفت  می توان  بنابراین 
بالا  تقاضای  بـــروز  در  کــه  ــت  اس مهمی  عــوامــل 
تاثیرگذار  قیمت ها  عمومی  سطح  ــش  ــزای اف و 
می شود. پس اگر ریشه های حقیقی و غیر حقیقی 
تورم را به این صورت تفکیک کنیم، می توان عامل 
بروز  در  انتظارات  ایجادکننده  عوامل  و  انتظارات 

تورم را مشاهده کرد.
افراد  رفتارهای  و  انتظارات  که  موضوع  این  شاید 
در بروز تورم تاثیر دارد، از طرف عامه مردم درک و 
پذیرفته نشود. اما می توان مشاهده کرد در برخی 
از کالاها با وجود اینکه به اندازه کافی تولید وجود 

دارد، رشد قیمت اتفاق می افتد.
در اینجا مشاهده می شود که تورم انتظاری عامل 
انتظارات  و  بوده  قیمت ها  افزایش  در  پرُرنگ تری 
در  حقیقی  عوامل  از  ــر  زودت و  بیشتر  حتی  منفی 

قیمت ها تاثیر گذار شده است.
البته موضوع دیگری که در بروز افزایش قیمت ها 
)در مورد کالاهایی که تولید بیشتر از تقاضا است( موثر است، 

افزایش  ایــن  و  اســت  تولید  هزینه های  افــزایــش 
دولت  سیاست های  از  گاهی  تولیدی  هزینه های 
تاثیر می پذیرد. سیاست هایی که بر تورم انتظاری 
تورم  تــداوم دهــنــده  ساختارهای  شکل گیری  و 

تاثیرگذار می شود.
افزایش  را  دستمزدها  سال  هر  دولت  وقتی  مثلا 
ابتدای  در  که  دارند  انتظار  مردم  همه  و  می دهد 
این  یابد،  افزایش  درصد   20،  30 دستمزدها  سال 
افزایش دستمزدها یک حالت چسبندگی قیمت 
را به وجود می آورد، یعنی تولیدکننده پیش بینی 
می کند که وقتی دستمزدها افزایش یابد، قدرت 
را  قیمت ها  موضوع  این  و  می رود  بالا  افراد  خرید 

حتی زودتر از ورود تقاضا به بازار افزایش می دهد. 

انتظارات، از 
جمله عوامل 

مهمی است 
که در بروز 

تقاضای بالا و 
افزایش سطح 

عمومی قیمت ها 
تاثیرگذار است
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 اگر ریشه های 
حقیقی و 
غیر حقیقی 
تورم را تفکیک 
کنیم، می توان 
عامل انتظارات 
و عوامل 
ایجادکننده 
انتظارات در 
بروز تورم را 
مشاهده کرد

زیراکه هم تولید کننده و هم مصرف کننده انتظار 
افزایش  دستمزدها  جدید  سال  ابتدای  در  دارند 
شدن،  عملی  از  قبل  دستمزدها  افزایش  و  یابد 
تورم انتظاری را تقویت می کند. تولید کننده قبل 
را  دستمزد  افزایش  این  مصرف کنندگان  اینکه  از 
چون  می دهد،  افزایش  را  قیمت ها  کنند  لمس 
پیدا  افزایش  مردم  خرید  توان  زودی  به  می داند 

می کند.
کنار  در  ایــران  در  ــورم  ت مسئله  دیگر،  نگاهی  از 
اثر پذیری از انتظارات و قواعد و رفتارها، به صورت 
تورم  این  و  است  افزایش  حال  در  نیز  ساختاری 
تکنولوژی  کهنگی  از  نسبی  طور  به  نیز  ساختاری 
نظام  در  بــی قــاعــدگــی  و  بی نظمی  ــا  ی و  تولید 

اقتصادی ایران بیرون می آید. 
اما از نگاهی دیگر، گفته می شود که تورم ایران یک 
هر  می شود  مجبور  دولت  یعنی  است،  پولی  تورم 
افزایش  اقتصادی  رشد  از  بیش  را  نقدینگی  سال 
ــورم  ت ــش  ــزای اف بــاعــث  مسلما  نیز  ــن  ای ــه  ک ــد  ده

می شود.
از نظر من اگر بخواهیم عوامل تورمی را دسته بندی 
کنیم، این موضوع حتی از بحث انتظارات و سایر 
علت  می توان  و  است  اثرگذارتر  و  مهم تر  بحث ها 
اصلی تورم را در عامل افزایش دهنده حجم پول 
جستجو  اســت،  دولــت  بودجه  کسری  همان  که 
با  اخیر،  سال های  در  خصوص  به  ــت،  دول ــرد.  ک
کسری بودجه بسیار سنگینی رو  به رو بوده و وقتی 
بودجه را با کسری شدید می بندد، تورم را به طور 

مستمر به دوره ها و نسل های بعد منتقل می کند.
موضوع ناراحت کننده تر این است که وقتی دولت 
بودجه را با کسری به مجلس می فرستد، مجلس 
را  کسری  هزینه ها،  و  ج  مخار کنترل  جای  به  نیز 

افزایش می دهد و بودجه را متورم تر می کند.
بودجه  درصد   10 کسری  با  دولت  بگوییم  اگر  مثلا 
کسری  با  بودجه  این  می دهد،  ارائه  مجلس  به  را 
بیرون  مجلس  از  عملیاتی  مرحله  در  درصــد   20
تامین  بــرای  دولــت  که  می بینیم   

ً
نهایتا می آید. 

کسری خود مجبور می شود حجم پول را افزایش 
می شوند  مجبور  نیز  تولید کنندگان  و  دهــد 

قیمت ها را افزایش دهند. 
جمع بندی  را  مطالب  بخواهیم  ــر  اگ بنابراین 
 در بروز تورم ایران می توان 

ً
کنیم، باید گفت قطعا

مشاهده  را  انتظارات  یا  تجمل گرایی  ریشه های 
کرد و انتظارات در بروز تورم های بخشی تاثیرگذار 
است. اما همین رفتارها و یا انتظارات نیز عواملی 
دارد که به سیاست گذار باز می گردد. درکنار این 
اندازه  به  ایران  در  انتظارات  بحث  شاید  موضوع، 
افزایش دهنده  عوامل  و  ــت  دول بودجه  کسری 
حجم پول، مهم نباشد و نیاز است توجه بیشتری 

تورمی  شرایط  تداوم  و  بروز  حقیقی  ریشه های  به 
داشته باشیم.

اتخاذ  به  ــدام  اق مرکزی  بانک 
اقتصادی  تثبیت  سیاست های 
در  دارد  سعی  همزمان  و  کرده 
با  ساختاری  اصلاحات  کنار 
استفاده از لنگر انتظارات و ایجاد 
ثبات در نرخ ارز، تورم را کنترل 
سیاست ها  این  شما  نظر  از  کند. 

چقدر می تواند موثر باشد؟
توجه  باید  اقتصادی  تثبیت  سیاست  ــورد  م در 
یعنی  دوم  جهانی  جنگ  از  بعد  ایــران  که  داشت 
شد  پول  بین المللی  صندوق  عضو   ،1345 ســال  
پول  بین المللی  صندوق  عضو  که  وکشورهایی 
در  را  سیاست هایی  که  می کنند  تعهد  می شوند، 
پیش  در  ارز،  برابری  خ  نر در  ثبات  ایجاد  راستای 
نوسان  ارزشان  برابری  خ  نر ندهند  اجازه  و  گیرند 
سیاست های  بنابراین  بــاشــد.  داشــتــه  ــادی  زیـ
در  شده  شناخته  موضوع  یک  اقتصادی  تثبیت 
ادبیات اقتصادی جهان است و در شرایط خاص 
کردن  متوقف  بــرای  می شود  توصیه  مشخص،  و 
سیاست های  مجموعه  از  تــورمــی،  چرخه های 
موسوم به تثبیت اقتصادی استفاده شود. عمدتا 
تثبیت  حاضر،  حال  در  نیز  مرکزی  بانک  سیاست 
این  است  مجبور  یعنی  عبارتی،  به  است.  ارز  خ  نر

کار را انجام بدهد. 
در مورد سیاست گذاری ها و اینکه اجرای سیاست 
تثبیت اقتصادی چقدر موثر است؟ نمی توانم یک 
موضوع خاص را پیش بکشم و تنها این موضوع را 
عامل رفع تمام مشکلات بدانم، زیرا که اقتصاد ما 
با عوامل مختلفی درگیر است. یعنی خود اقتصاد 
بخواهیم  که  نمی کند  حرکت  مسیری  در  مستقلاً 

آینده مشخصی را از آن انتظار داشته باشیم.
می تواند  کار  چه  بانک مرکزی  اینکه  مــورد  در  اما 
سیاست گذار  که  داشت  توجه  باید  دهد،  انجام 
دست  در  را  پولی  سیاست  ابــزارهــای  تنها  پولی 
خ  نر مانند  ابزارهایی  متعارف،  اقتصاد  در  دارد. 
خ  نر و  قانونی  ذخیره  خ  نــر تغییر  مجدد،  تنزیل 
بانک مرکزی  دست  در  ابزارهای  عنوان  به  بهره 
ساختاری،  نظر  از  می بینیم  که  می شود  شناخته 
این  عملا  سیاست گذاری،  و  بالادستی  قوانین 
از  همچنین  شده اند.  استفاده  غیرقابل  ابزارها 
بین المللی  مبادلات  انجام  برای  شرایط  که  آنجا 
ارز  خ  نر تثبیت  است،  نشده  مهیا  کامل  صورت  به 
باید  پولی  سیاست گذار  که  است  حــداقــل کاری 
انجام دهند تا بتوانیم با کشورهای دیگر مبادلات 
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بانک مرکزی  مثبت  سیگنال 
منطقه کشورهای  به  ایران 

 دکتر"حیان احمد سلمان"، معاون پیشین وزیر اقتصاد سوریه و استاد 
برجسته اقتصاد دانشگاه "تشرین" در گفتگو با تازه های اقتصاد: 

     روابط ایران و کشورهای عربی در 
حال توسعه و پیشرفت است

     برای افزایش تعاملات اقتصادی بین 
ایران و کشورهای عربی، تاسیس 

بانک های مشترک و تقویت معاملات 
تهاتری، کمک کننده است

     ایران و سوریه برای ایجاد بانک های 
مشترک به توافق رسیده اند

     می توان تسویه حساب ها را از 
طریق طلا یا پول های 

محلی انجام داد
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تمام تحلیل ها 
تایید می کند 
که روابط ایران و 
کشورهای عربی 
در حال توسعه 
و پیشرفت 
است و به دنبال 
ازسرگیری روابط 
میان ایران 
و عربستان 
سعودی، قوت 
بیشتری گرفته 
است

پیروزی  زمــان  از  ســوریــه  و  ایـــران  روابـــط 
صفحه  وارد  ایــــران  اســلامــی  انــقــلاب 
جدیدی شد و ابعاد تازه ای به خود گرفت. 
پس از جنگ تحمیلی جهانی علیه سوریه 
این  در  تروریستی  هسته های  تشکیل  و 
کشور با حمایت غرب و برخی طرف های 
سایر  کنار  در  همواره  تهران  منطقه ای، 
ــرده و  ــ ــق حــمــایــت ک ــش ــدان از دم ــح ــت م
دست  از  اراضـــی  گیری  بــازپــس  در  را  آن 
تروریستی  ســلــول هــای  ــودی  ــاب ن و  رفــتــه 
با  و  حاضر  حال  در  اســت.  کــرده  حمایت 
سوریه  دولــت  سیطره  تدریجی  بازگشت 
و  بــازســازی  کشور،  ایــن  ــی  اراض بیشتر  بر 
از  یکی  به  اقتصادی،  پــروژه هــای  احیای 
ضرورت های اصلی در سوریه تبدیل شده 
است و این موضوع فرصت خوبی را برای 
از  استفاده  و  سرمایه گذاری  جهت  ایران 
راستای  در  موجود،  مهم  موقعیت های 

منافع دو طرف فراهم کرده است. 
ایران و سوریه تحت تحریم های اقتصادی 
ــد، امــا با  ــ ــرار دارن ــه آمــریــکــا قـ ــادلان ــاع و ن
استفاده از سازوکارهای مناسب اقتصادی 
محدودیت ها  ــن  ای از  مــی تــوان  مالی،  و 
با  جانبه  دو  هــمــکــاری هــای  ــد  رش بـــرای 
بهره  محلی  مکانیسم های  از  استفاده 
که  گفت  می توان  کلی،  طور  به  جست. 
در  اخیرا  که  اقتصادی  دیپلماسی  پویایی 
داده  خ  ر عربی  کشورهای  با  ایران  روابط 
از  بیش  را  سوریه  نقش  می تواند  ــت،  اس
تحقق  برای  را  آن  جایگاه  و  پرُرنگ تر  پیش 
چشم اندازهای اقتصادی ایران در منطقه 

محوری تر کند.  
تقویت  ــای  ــت راس در  و  اســـاس  همین  بــر 
و  ایران  اقتصادی  همکاری های  و  روابط 
وظیفه  سیاسی،  مناسبات  پایه  بر  سوریه 
ایجاد  و  فرصت ها  شناسایی  کشور  دو 
سازو کارهای مناسب برای بهره مندی دو 

جانبه از این فرصت هاست.
استاد  ســلــمــان"،  احــمــد  ــان  ــی "ح دکــتــر 
اقتصاد  حـــوزه  در  ــاه  ــگ ــش دان برجسته 
اقتصاد  ــده  ــک ــش دان در  ــزی  ــه ری ــام ــرن ب و 
ــد  ارش تحلیلگر  و  "تــشــریــن"  دانــشــگــاه 
در  پیش تر  او  اســـت.  ــه  ــوری س اقــتــصــادی 
ــه و  ــوری ــاد س ــص ــت ــاون وزیـــر اق ــع ســمــت م
مجارستان  در  کشورش  سفیر  همچنین 
ارشد  تحلیلگر  این  است.  داشته  فعالیت 
ح شده از سوی  سوری به پرسش های مطر

هفته نامه تازه های اقتصاد پاسخ داد: 

و  ایــران  بین  اقتصادی  روابــط 
مناطق  در  ــرب  ع کشورهای 
مختلف همواره رو به توسعه بوده 
و مناسبات اقتصادی خوبی بین 
عرب  کشورهای  برخی  و  ایران 
حاشیه خلیج فارس برقرار است. 
تا چه میزان این ظرفیت ها قابل 
توسعه است و چه اقداماتی باید 

در این خصوص صورت گیرد؟
بله. تمام تحلیل ها تایید می کند که روابط ایران 
و کشورهای عربی در حال توسعه و پیشرفت است 
و  ایــران  میان  روابــط  ازسرگیری  از،  پس  ویژه  به  و 
افتتاح  و  چین  میانجیگری  با  سعودی  عربستان 
به  بیشتری  قــوت  کشور،  دو  هر  سفارتخانه های 
عراق  و  عمان  با  ــران  ای ــط  رواب اســت.  گرفته  خود 
می دانیم  اینکه  ویــژه  به  اســت،  شده  تقویت  هم 
رایزنی  و  مذاکره  دور   5 از  پس  چین  در  گفتگوها 
در عراق به نتایج مثبت رسید. به طور کلی شرایط 
و  مصر  و  ــران  ای بین  ــط  رواب اســت.  بهبود  حال  در 
ایران و اردن نیز تا حدی در حال احیاست. به نظر 
دریافته اند  حاضر  حال  در  عربی  کشورهای  من 
دنبال  بــه  همیشه  کــه  ــرب  غ بــرخــلاف  ــران  ایـ کــه 
تامین  دنبال  به  ــت،  اس ــوده  ب جانبه  یک  منافع     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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ــای  ــروژه ه پ مــی خــواهــد  و  ــت  اس مشترک  منافع 
برد   - ــرد  ب معادله  اســاس  بــر  را  ســرمــایــه گــذاری 
تلاش  ابتدا  در  آمریکا  که  چند  هر  کند،  راه انــدازی 
ایران  روابط  بهبود  قبال  در  مخالف  موضعی  کرد 
کشورهایی  بر  و  ــرده  ک اتخاذ  عربی  کشورهای  و 
به  اما  کند،  تحمیل  را  خود  اراده  دارد،  سلطه  که 
نتیجه ای نرسید و روابط ایران در منطقه از طریق 
دیدارهای متقابلی که انجام می شود و سفرهایی 
کشورهای  و  عربستان  به  ــران  ای خارجه  ــر  وزی که 
منطقه از جمله لبنان، عراق، سوریه و الجزایر برای 
توسعه روابط داشته، رو به بهود است. امیدواریم 
ایران  گوید  می  که  نادرست  دیدگاه  این  از  منطقه 
به دنبال تحمیل نظرات خود است، عبور کند چرا 
شعارهای  عملی  ترجمان  واقع  در  دیدگاه  این  که 
که  امــیــدواریــم  مــا  و  ــت  اس صهیونیسم  و  آمریکا 

شرایط بهتر شود. 

همکاری های  زمینه های  ایجاد 
پولی بر اساس ارزهای محلی به 
از راهبردهای  دلار، یکی  جای 
ایــران  منطقه ای  دیپلماسی 
است. تا چه میزان این آمادگی 
در کشورهای عربی وجود دارد 

با  اقتصادی  تبادلات  مزایای  و 
ارزهای محلی چیست؟

بین  محلی  ارزهــــای  ــاس  اسـ ــر  ب تــعــامــل  دربــــاره 
در  من  که  بگویم  باید  ــران،  ای و  منطقه  کشورهای 
تقویت  ــزوم  ل دربـــاره  خــود  مقاله های  از  بسیاری 
محلی  ــای  ارزهـ طریق  از  مبادله ها  و  معامله ها 
و  سوریه  امارات،  ایران،  پول  عربستان،  پول  مانند 
مسیر  این  در  که  کرده ام  صحبت  دیگر  کشورهای 
معاملات  تقویت  و  مشترک  بانک های  تاسیس 
تهاتری کمک کننده است و از این طریق می  توانیم 
خلاصی از مکانیسم استثمارگر سوئیفت آمریکایی 
دیگر  کار  و  ساز  این  اینکه  ویژه  به  کنیم،  تضمین  را 
قدرت گذشته را ندارد و علاوه بر ایران، عربستان 
ما  منطقه  از  بریکس  جدید  اعضای  که  ــارات  ام و 
به  پیوستن  ــرای  ب نیز  سوریه  و  الجزایر  هستند، 
کشور  پنج  و  ــد  داده انـ درخــواســت  بریکس  ــروه  گ
هند  برزیل،  چین،  روسیه،  از  اعم  گروه  این  اصلی 
اساس  بر  معامله  خواهان  نیز  جنوبی  آفریقای  و 
ارزهای جایگزین هستند. بنابراین من پیش بینی 
در  بریکس  ســران  آتی  نشست  از  پس  که  می کنم 
بر  معاملات  توسعه  برای  زمینه  جنوبی،  آفریقای 
فرصت  این  و  شده  تقویت  محلی  ــای  ارزه اساس 

1402   اکنون بیش از هر زمان دیگری فراهم است.  12  - مهــر      شمـــــاره 
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پیش بینی 
می کنم که پس 
از نشست آتی 
سران بریکس 
در آفریقای 
جنوبی، زمینه 
برای توسعه 
معاملات 
براساس ارزهای 
محلی تقویت 
شده و این 
فرصت اکنون 
بیش از هر زمان 
دیگری فراهم 
است

بانک های  ــاد  ــج ای ظرفیت 
مشترک و همچنین ایجاد شعب 
بانک های ایرانی در کشورهای 
عربی و بالعکس، همواره وجود 
دارد. چقدر ایجاد این ساختارها 
همکاری ها  اینگونه  تقویت  و 
مناسبات  تقویت  در  می تواند 

اقتصادی سازنده و موثر باشد؟
فراهم  مشترک  بانک های  ایجاد  بــرای  شرایط 
است و ایران و سوریه درباره این موضوع به توافق 
عربی  کشورهای  سایر  به  می تواند  و  رسیده اند 
درخواست ها  اینکه  ویژه  به  یابد،  گسترش  نیز 
کرده  پیدا  افزایش  بریکس  گــروه  توسعه  بــرای 
جمعیت  از  درصد   40 از  بیش  گروه  این  و  است 
درصد   30 از  بیش  و  می دهند  تشکیل  را  جهان 
اختصاص  خود  به  هم  را  داخلی  ناخالص  تولید 
معامله  قاعده  به  می توان  همچنین  ــد.  داده ان
بر مبنای طلا در تعاملات اقتصادی بازگشت. از 
طریق  از  را  حساب ها  تسویه  می توان  نیز  سویی 
طلا یا پول های محلی انجام داد و این فرصت در 
حال حاضر فراهم است. دلار تا قبل از سال 1945 
استرلینگ  پوند  و  نبود  دنیا  غالب  ارز  میلادی 
انگلیس ارز برتر بود. معامله با دلار از این تاریخ 
به بعد، 80 درصد معاملات را به خود اختصاص 
کاهش  مقدار  این  حاضر  حال  در  اما  بود،  داده 
مــعــامــلات  ــم  ــج ح ــد  ــ درص  58 ــط   ــق ف و  ــه  ــت ــاف ی
این  بر  می شود.  انجام  ارز  این  با  جهان  تجاری 
و  بانک ها  ایجاد  و  است  افول  به  رو  دلار  اساس، 
شرکت های مشترک و اجرای پروژه های سرمایه 
و  دلار  ارزش  کاهــش  ــد  رون به  مشترک،  ــذاری  گ

معامله بر اساس ارزهای محلی کمک می کند. 

مرکزی  ــک  ــان ب ــل  ک ــس  ــی رئ
جدیدی  دور  تازگی  به  ایران 
با  را  همکاری ها  توسعه  از 

قطر  مانند  عربی  کشورهای 
این  است.  کرده  آغاز  عراق  و 
می  میزان  چه  تا  ها  همکاری 
همه  ــط  رواب توسعه  بر  تواند 
جانبه کشورهای منطقه و ایران 
تاثیرگذار باشد؟ حضور شخص 
چه  ایران  مرکزی  بانک  نخست 
همکاری  تقویت  برای  پیامی 
های بانکی و پولی بین ایران و 

کشورهای عربی دارد؟
در ارتباط با سفر رئیس کل بانک مرکزی ایران به 
کشورهای منطقه باید بگویم که سفر او به عراق و 
قطر سیگنال خیلی خوبی برای این است که باید 
به مرحله تقویت تعامل در زمینه های اقتصادی، 
تروریسم  از  و  برسیم  پولی  و  نفتی  معاملات 
تحریم ها  از  بسیاری  باعث  که  آمریکا  اقتصادی 
ایران  کرد.  عبور  است،  شده  کشورها  محاصره  و 
ابرقدرت  حتی  و  منطقه ای  فرا  قوی،  کشور  یک 
کشورهای  و  روسیه  چین،  با  همکاری  و  اســت 
ارزی  ذخایر  تقویت  به  منجر  حقیقت  در  عربی 
می شود  ذخایر  با  تعاملات  دایره  توسعه  و  ایران 
کل  رئیس  را  موضوع  این  که  می کنم  فکر  من  و 
و  قطری  همتایان  همراه  به  ایــران  مرکزی  بانک 
عراقی خود بررسی کرده است. امیدوارم که این 

روند به دیگر کشورهای عربی نیز تعمیم یابد. 

در  ــی  ــالای ب ظرفیت  ایـــران 
ملزومات  و  ــا  ــالاه ک تامین 
عربی  کشورهای  نیاز  ــورد  م
حال  در  ارتباطات  این  و  دارد 
است.  برقرار  نوعی  به  حاضر 
قابل  چگونه  ظرفیت ها  ایــن 

شناسایی و تقویت است؟
نیازمند  ــا  م و  دارد  وجـــود  ــان  ــک ام ایـــن  ــه.  ــل ب
ــای  ــازاره ب شناخت  بـــرای  دقــیــق  بــررســی هــای 

بــــــرش

ــاری و اقتصادی منطقه تقویت تعاملات تج
بشار اسد در سال 2004 پیشنهاد تشکیل ائتلاف پنج دریا، یعنی دریای سیاه، دریای خزر، 
حاضر  حال  در  چیز  همه  من  نظر  به  کرد.  ح  مطر را  خ  سر دریای  و  فارس  خلیج  مدیترانه، 
برای تقویت این مسئله در راستای بی نیاز شدن از غرب و تقویت تبادل تجاری و همکاری 
مکمل  کشورها  این  اقتصادهای  اینکه  ویژه  به  است،  فراهم  کشورها  این  میان  اقتصادی 
ایران،  کنار  در  کشورها  این  اقتصاد  و  عربی  کشورهای  با  ایران  اقتصاد  و  هستند  یکدیگر 

کامل می شود.
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 سفر رئیس 
کل بانک 

مرکزی ایران به 
کشورهای منطقه 

مانند عراق و 
قطر، سیگنال 

خیلی خوبی 
است که نشان 

می دهد باید به 
مرحله تعامل 
در زمینه های 

اقتصادی 
معاملات نفتی و 

پولی برسیم

هستیم.  مختلف  ــای  ــوره ــش ک در  ــادی  ــص ــت اق
کشورهای عربی و ایران می توانند در این زمینه 
همکاری داشته باشند. دکتر بشار اسد در سال 
یعنی  دریا،  پنج  ائتلاف  تشکیل  پیشنهاد   2004
خلیج  مدیترانه،  ــزر،  خ دریـــای  ســیــاه،  دریـــای 
من  نظر  به  کــرد.  ح  مطر را  خ  سر دریــای  و  فــارس 
همه چیز در حال حاضر برای تقویت این مسئله 
در راستای بی نیاز شدن از غرب و تقویت تبادل 
کشورها  این  میان  اقتصادی  همکاری  و  تجاری 
این  اقتصادهای  اینکه  ــژه  وی به  ــت،  اس فراهم 
ایران  اقتصاد  و  هستند  یکدیگر  مکمل  کشورها 
با کشورهای عربی و اقتصاد این کشورها در کنار 
زودی  به  که  امیدواریم  می شود.  کامل  ــران،  ای

شاهد این وضعیت باشیم. 

روابط اقتصادی ایران و سوریه 
و  می کنید  ارزیابی  چگونه  را 
ایران در چه زمینه هایی امکان 
به  سوریه،  در  سرمایه گذاری 
تحمیلی  جنگ  از  پس  ــژه  وی
جهانی علیه این کشور را برای 
زمینه های  سایر  و  بــازســازی 

اقتصادی دارد؟
ابعاد  همه  در  سوریه  و  ایران  روابط  حقیقت  در 
نوعی  ــادی  ــص ــت اق و  سیاسی  نــظــامــی،  از  اعــم 
امور  در  من  که  زمانی  است.  استراتژیک  روابط 
دارم  یاد  به  داشتم،  مسئولیت  سوریه  اقتصادی 
ما  کشور  منافع  که  گفت  ایرانی  مسئول  یک  که 
سوریه  و  ایران  است.  یکی  و  هم تنیده  در  شما  با 
با  سرمایه گذاری  پروژه های  همه  در  می توانند 
پروژه های  در  ویژه  به  کنند،  همکاری  یکدیگر 
فسفات،  استخراج  نفت،  مانند  استراتژیک 
در  اکنون  که  شرکت هایی  و  صنعت  و  کشاورزی 
هستند.  فعال  گسترده  طور  به  برق  تولید  زمینه 
 60 از  بیش  تروریستی  گروه های  که  می دانیم  ما 

حجم  و  کرده اند  ویران  را  سوریه  اقتصاد  درصد 
و   2021 سال  در  دلار  میلیارد   17 به  اقتصادمان 
2022  کاهش پیدا کرده است. تلاش بر این است 
از  پس  ویژه  به  و  سوری  و  ایرانی  شرکت های  که 
تشکیل کمیته بازرگانی ایران و سوریه و تشکیل 
حجم  به  ــرف،  ط دو  بین  تجاری  مشترک  ــاق  ات
دریای  به  باید  ایران  کنند.  اضافه  خود  تبادلات 
حامی  کشور  این  باشد،  داشته  نفوذ  مدیترانه 
که  معتقدیم  ما  و  است  مقاومت  محور  و  سوریه 
عرصه ها  و  ابعاد  همه  در  سرمایه گذاری  فرصت 
امیدواریم  و  است  فراهم  وسوریه  و  ــران  ای بین 

نتیجه آن را خیلی زود مشاهده کنیم. 

و  ســوریــه  بــانــک هــای  سطح 
بین المللی  نظر  از  آنها  جایگاه 
و  می کنید  ارزیابی  چگونه  را 
همکاری  گسترش  امکان  آیا 
بانکی  زمینه های  در  ایــران  با 

وجود دارد؟
می دانیم که بانک های سوریه تحت تحریم های 
قرار  جهانی  معاملات  چرخه  از  ج  خار و  آمریکا 
را  ایــران  با  معاملات  مسئله  ــن  ای بله،  ــد.  دارنـ
تحت تاثیر قرار می دهد، اما اگر کشورهای گروه 
معرفی  دلار  برای  جایگزینی  ارز  بتوانند  بریکس 
ما  کنند،  تعریف  سوئیفت  از  جدا  مکانیسمی  و 
پشت  را  تحریم ها  این  تمام  می توانیم  ــران  ای و 
در  را  پولی  سیاست های  باید  ما  بگذاریم.  سر 
است  چیزی  همان  این  کنیم.  وضع  مسیر  این 
که کشورهایی چون چین و روسیه هم خواهان 
عضو  کشورهای  تصمیمات  به  ما  هستند.  آن 
گروه  عضو  هم  ایران  دوخته ایم،  چشم  بریکس 
و  است  شانگهای  سازمان  عضو  هم  و  بریکس 
امیدوارم که این تعاملات جدید به شکل گیری 
تک  جهان  از  و  شود  منجر  جدید  جهانی  نظام 

قطبی به جهان چند قطبی منتقل شویم.  

بــــــرش

ــار تحریم های آمریکا بر بانک های سوریه فش
ج از چرخه معاملات جهانی  می دانیم که بانک های سوریه تحت تحریم های آمریکا و خار
قرار دارند. این مسئله معاملات با ایران را تحت تاثیر قرار می دهد، اما اگر کشورهای گروه 
بریکس بتوانند ارز جایگزینی برای دلار معرفی و مکانیسمی جدا از سوئیفت تعریف کنند، 
ما و ایران می توانیم تمام این تحریم ها را پشت سر بگذاریم. ما باید سیاست های پولی را 
هم  روسیه  و  چین  چون  کشورهایی  که  است  چیزی  همان  این  کنیم.  وضع  مسیر  این  در 

خواستار آن هستند.
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بریکس مسیر  ورود سرمایه گذاران 
خارجی به کشور  را باز کرد

     برای توسعه بخش های مختلف نیاز به سرمایه گذار 
خارجی داریم و منابع بانک توسعه بریکس می تواند نقش 

این سرمایه را برای رشد و توسعه صنایع ایفا کند

    اعضای بریکس به شدت به دنبال همکاری های متقابل 
هستند و منافع اعضا در خروج از محاصره دلار است

دکتر محمدصادق مفتح  /
قائم مقام اسبق وزیر صمت

اسلامی،  انقلاب  پیروزی  ابتدای  از  دشمن 
و  دارد  ادامه  تاکنون  که  کرده  آغاز  را  جنگی 
بوده  ایــران  کــردن  منزوی  دنبال  به  همواره 
است. یکی از مهم ترین اقداماتی که باید در 
سال های گذشته پیگیری می شد و از آن در 
با  روابط  توسعه  شد،  غفلت  گذشته  دولت 
پیوستن  است.  همسایه  و  همسو  کشورهای 
ــروه  ــان هــمــکــاری شــانــگــهــای و گ ــازم ــه س ب
شکستن  در  توجهی  قابل  نقش  بریکس، 

تحریم اقتصادی ایران دارد.

دلار  و  یابد  ــش  کاه دلار  معاملات  کــه  هنگامی 
خنثی سازی  بدهد،  دســت  از  را  خــود  محوریت 
با  که  چرا  می شود،  تسهیل  ایــران  برای  تحریم ها 
بانک  تجاری،  مبادلات  در  دلار  محوریت  وجــود 
مرکزی و خزانه داری آمریکا می توانند بر معاملات 
را  کشورها  مالی  تعاملات  و  باشند  داشته  اشراف 
ایران  اقتصادی  تحریم  موضوع  این  و  کنند  رصد 
در  دلار  گذاشتن  کنار  بــا  کــه  می کند  تشدید  را 
مبادلات تجاری و مالی اعضای بریکس، فضا برای 

معاملات تجاری ایران نیز بازتر خواهد شد.
تجاری  و  مالی  ــادلات  ــب م از  دلار  گذاشتن  کنار 
حجم  روی  اینکه  ــر  ب ــلاوه  عـ بــریــکــس،  ــای  ــض اع
قابل  مثبت  تاثیر  کشورها  میان  تجاری  معاملات 
ایران  اینکه  به  توجه  با  گذاشت،  خواهد  توجهی 
مصرف کننده های  و  ــت  اس انـــرژی  صادرکننده 

بزرگی همچون چین و هند در دنیا تقاضای بالای 
انرژی دارند که از اعضای اصلی بریکس هستند، 
ایران می تواند از این فرصت استفاده کند و وجه 
ــران،  ای میان  ــرژی  ان ــوزه  ح در  همکاری  مشترک 
توسعه  هند  و  چین  با  روسیه  و  امارات  عربستان، 
سیاست های  اقـــدام،  ایــن  ــود.  ش تقویت  و  داده 
شکست  نیز  را  آمریکا  متحده  ایـــالات  تحریمی 

می دهد و نهایتا منجر به انزوای آمریکا می شود.
همچنین باید بتوانیم از ظرفیت های بانک توسعه 
صنایع  توسعه  و  سرمایه گذاری  منظور  به  بریکس 
توسعه  برای  ما  کنیم.  استفاده  کشور  در  مختلف 
خارجی  سرمایه گذار  به  نیاز  مختلف  بخش های 
داریم و منابع بانک توسعه بریکس می تواند نقش 
این سرمایه را برای رشد و توسعه صنایع ایفا کند. 
به عبارت دیگر بانک توسعه بریکس می تواند زمینه 

ورود سرمایه گذار خارجی به کشور را مهیا می کند.
اعضای  میان  تجاری  و  مالی  ارتباطات  چقدر  هر 
بریکس افزایش یابد، قدرت گروه بریکس بیشتر 
تقویت  اقتصادی  لحاظ  از  ــروه  گ ایــن  و  می شود 
اقتصادی  قدرت  افزایش  همچنین  شد.  خواهد 
قــدرت  ــش  ــزای اف بــه  منجر  نهایتا  بریکس  گـــروه 
باید  بریکس  اعضای  بنابراین  می شود.  سیاسی 
ارتباط تنگاتنگی در بخش های مختلف اقتصادی 
با یکدیگر داشته باشند. اعضای بریکس به شدت 
منافع  و  هستند  متقابل  همکاری های  دنبال  به 

اعضا در خروج از محاصره دلار است. 

 با توجه به 
اینکه ایران 
صادرکننده 
انرژی است و 
مصرف کننده های 

بزرگ انرژی 
همچون چین و 
هند از اعضای 
اصلی بریکس 
هستند، ایران 
می تواند از 
این فرصت 
استفاده کند و 
وجه مشترک 
همکاری در 
حوزه انرژی 
میان ایران 
عربستان 
امارات و روسیه 
با چین و هند 
تقویت شود
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انتظارات  چگونه  رسانه ها 
تورمی را شکل می دهند؟

    انتظارات، تحت تاثیر اطلاعات قرار می گیرند و رسانه ها این 
اطلاعات را جذب و فیلتر می کنند و برجستگی می بخشند

    چسبندگی اطلاعات به معنای اخبار و اطلاعاتی است که برای فهم و 
درک آنها نیاز به سطح بالاتری از دانش، جهت تفسیر پیچیدگی آنها داریم

    منبع خبری کامل و جامع که تمامی اخبار مرتبط و موثر بر 
تصمیمات و انتظارات را پوشش دهد، وجود ندارد

وگارد اچ. لارسن، لیف آندرس ثوررود و جولیا ژولانوا /
پژوهشگران ارشد دانشکده تجارت نروژ

دکتر محمدصادق مفتح  /
قائم مقام اسبق وزیر صمت
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 وقتی رسانه ها 
به طور گسترده 
در مورد 
موضوعاتی 
مانند، فناوری 
یا سلامت 
می نویسند 
حتی بدون 
ذکر صریح 
اصطلاحات 
مربوط به 
تورم، حاکی 
از آن است که 
اتفاقی حول این 
موضوعات در 
خ دادن  حال ر
است که به طور 
بالقوه می تواند 
اثراتی در کل 
اقتصاد داشته 
باشد و بنابراین 
ممکن است 
انتظارات تورمی 
را نیز تحت تاثیر 
قرار دهد

جامعه  در  مهمی  نقش  خبری  رسانه های 
اصلی  منبع  مــردم  بیشتر  بــرای  و  دارنـــد 
اقتصاد  در  همچنین،  هستند.  اطلاعات 
متمرکز  انتظارات  به  زیادی  توجه  نیز  کلان 
اطلاعات  تاثیر  تحت  انتظارات،  اما  است. 
اطلاعات  ایــن  رسانه ها  و  می گیرند  ــرار  ق
برجستگی  و  می کنند  فیلتر  و  ــذب  ج را 
که  است  عجیب  حال،  این  با  می بخشند. 
فرآیند  در  رسانه ها  بالقوه  مستقل  نقش 
 کمی، 

ً
شکل گیری انتظارات، به طور نسبتا

گرفته  ــرار  ق توجه  ــورد  م کــلان  اقتصاد  در 
است. این مطالعه بر اساس ادبیات رو به 
منطقی  انتظارات  به  توجه  جای  به  رشد، 
ــدی در راســتــای  ــواه ــات کامـــل، ش ــلاع اط
ــد.  ــی ده م ــه  ــ ارائ ــات  ــلاع اط چسبندگی 
و  اخبار  معنای  به  اطلاعات  چسبندگی 
آنها  درک  و  فهم  برای  که  است  اطلاعاتی 
جهت  ــش،  دانـ از  ــری  ــالات ب سطح  بــه  نیاز 

تفسیر پیچیدگی آنها داریم.

رسانه ها به عنوان »واسطه اطلاعات« بین افراد 
مطالعه  این  می کنند.  عمل  جهان  وضعیت  و 
گرفته  پیش  در  را  دیــدگــاه  ایــن  خــاص  طــور  به 
درون  اطلاعات  اقتصادی،  عاملان  که  اســت 
پیامد  دو  دیدگاه  این  می کنند.  انتخاب  را  زا 
انتظارات  باید  ــه ای  ــان رس پوشش  اولاً،  دارد، 
، درجه 

ً
تورمی خانوارها را پیش بینی کند. دوما

چسبندگی اطلاعات، به مرور زمان و به عنوان 
می کند.  تغییر  رسانه ای،  پوشش  از  نتیجه ای 
اخبار  تمامی  که  جامع  و  کامل  خبری  منبع  اما 
مرتبط و موثر بر تصمیمات و انتظارات را پوشش 
دهد، وجود ندارد. بنابراین، برای این مطالعه، 
تخصصی  خبرگزاری های  از  اطلاعات  انتخاب 
محدود  مجموعه  یک  فقط  که  می گیرد  صورت 

از رویدادهای مهم را گزارش می دهند.
وقتی  که  می کنیم  فرض  منظور،  این  برای  ابتدا 
موضوعاتی  مورد  در  گسترده  طور  به  رسانه ها 
حتی  می نویسند،  سلامت  یا  فناوری  مانند، 
ــوط به  ــرب ــات م ــلاح ــط ــح اص ــری ــر ص بـــدون ذکـ
این  حــول  اتفاقی  که  اســت  آن  از  حاکی  ــورم،  ت
طور  به  که  است  دادن  خ  ر حال  در  موضوعات 
داشته  اقتصاد  کل  در  اثراتی  می تواند  بالقوه 
باشد و بنابراین ممکن است انتظارات تورمی را 

نیز تحت تاثیر قرار دهد.
بسیاری از موضوعات خبری که در رسانه ها مورد 
بحث قرار می گیرند، قدرت پیش بینی بالایی را 
هم برای تورم و هم برای انتظارات تورمی دارند. 
خبری  پوشش  که  مطالعه،  فرضیه  به  توجه  با 

انتظارات  تا  می کند  کمک  خانوارها  به  مرتبط، 
نتیجه  ــوان  ــی ت م بــاشــنــد،  ــه  ــت داش ــری  ــق ت ــی دق
برای  مهمی  اطلاعاتی  منبع  رسانه ها  که  گرفت 
خانواده ها هستند. این فرضیه با مطالعاتی که 
است.  شده  تایید  گرفته،  صورت  نیز  گذشته  در 
 )IT( فناوری  نظیر  موضوعاتی  مثال،  عنوان  به 
انتظارات  بر  توجهی  قابل  طــور  به  سلامت  و 
ــع،  واق در  مــی گــذارنــد.  تاثیر  خانوارها  تورمی 
خبری  موضوعات  بین  پیش بینی کننده  رابطه 
و  مرسوم  کلیشه های  با  خانوارها  انتظارات  و 
مصرف  عادات  و  هزینه ها  الگوهای  درباره  آنچه 

رسانه ها می دانیم، سازگار است.
مــی دهــد،  خ  ر مهم  ــداد  ــ روی ــک  ی ــه  ک هنگامی 
می شود  پایدارتر  بالقوه  طور  به  رسانه ای  پوشش 
و نوسانات کمتری دارد، که در نتیجه فیلتر کردن 
آن برای خانوارها آسان تر می شود. به این ترتیب، 
ــرا  زی ــد،  ــاب ــی ی م کاهـــش  ــات  ــلاع اط چسبندگی 
خود،  قبلی  پیش بینی های  به  نسبت  خانوارها 
وزن بیشتری را بر اطلاعات جدید قرار می دهند. 
آزمایش های تجربی نیز از نمای کانال رسانه، این 
یک  در  همچنین،  می کنند.  تایید  را  پیش بینی 
به  نتیجه  این  است  بعید  که  ساختگی  آزمایش 
از  استفاده  لذا  و  به  دست  آیــد،  تصادفی   صــورت 
اقتصادی  شاخص های  سایر  یا  تورم  ویژگی های 
خانوارها،  انتظارات  بــرای  پیش بینی  قــدرت  با 

نمی تواند نتایج تئوری سازگار را ارائه دهد.
ویژگی  سه  مطالعه  این  در  شده  ــه  ارائ تحلیل 
در  رسانه ها  نقش  تحلیل  با  اولاً،  دارد.  مهم 
طور  به  مطالعه  انتظارات،  شکل گیری  فرآیند 
است.  ســازگــار  پیشین  مطالعات  با  مستقیم 
که  می کنیم  ادعا  محققان،  عنوان  به  ما   ،

ً
ثانیا

برای اولین بار، رابطه بین چسبندگی اطلاعات 
و اخبار را در چارچوب آزمایشی مبتنی بر تئوری 
، ما به شواهد مستقیمی 

ً
بررسی می کنیم. سوما

درجــه  در  ــالا  ب فــرکانــس  ــا   ب زمــانــی  تغییرات  از 
ایــالات  خانوار های  در  اطــلاعــات  چسبندگی 

متحده دست یافته ایم.
اطلاعات  ــردآوری  گ و  تحقیق  این  انجام  روش 
جونز  داو  اخبار  آرشیو  که  است  صــورت  این  به 
گرفته  قرار  استفاده  مورد  اصلی  منبع  عنوان  به 
است. این آرشیو شامل زیرمجموعه ای از اخبار 
مصرفی خانوارها است. با این حال، بدون شک 
اخبار مرتبط با تورم به طور کامل توسط این نوع 
شرکت  نمی شوند.  داده  پوشش  تجاری  اخبار 
داوجونز و نشریه اصلی آن، وال استریت ژورنال، 
قرار  متحده  ایالات  بزرگ  روزنامه های  میان  در 
در  رسانه ها  این  که  معناست  بدان  این  دارنــد. 
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 رسانه ها منبع 
اطلاعاتی مهمی 

برای خانواده ها 
هستند و 

این فرضیه با 
مطالعاتی که 

در گذشته نیز 
صورت گرفته 

تایید شده است

به  آنها  خبری  پوشش  احتمالاً  و  می کنند  ایفا 
مستقیم  طــور  به  خانواده ها  که  خبری  منابع 
رسانه های  یا  تلویزیون  مثل  می کنند  دنبال 
معنی  این  به  می شود.  منتقل  کوچکتر،  خبری 
که ممکن است رویدادهای خبری جزئی توسط 
رویدادهای  اما  نشوند،  داده  پوشش  منبع  این 
توسط  قطع  طور  به  سیاسی  یا  اقتصادی  مهم 
که  رســانــه هــا  ســایــر  و  جــونــز  داو  ــار  ــب اخ ــو  ــی آرش
پوشش  کنند،  دنبال  است  ممکن  خانواده ها 

داده می شوند.
موضوع  بر  مبتنی  فرضیه  کردن  عملیاتی  برای 
پنهان  دیریکله  تخصیص  مــدل  از  ــری،  ــب خ
هر  ــدل،  م ایــن  در  می کنیم.  استفاده   )LDA(

هر  و  موضوعات  از  ترکیب  یک  عنوان  به  مقاله 
نظر  در  کلمات  از  ترکیب  یک  عنوان  به  موضوع 
این  در   LDA مدل  از  استفاده  می شود.  گرفته 
قابلیت  همچنین  و  آن  سادگی  دلیل  به  تحقیق 

باعث  که  اســت،  انسان ها  مشابه  طبقه بندی 
این  به  مــی شــود.  روش  ایــن  ــالای  ب محبوبیت 
مجموعه  یک  تبدیل  باعث   LDA مدل  ترتیب، 
کوچک،   

ً
نسبتا مدل  یک  به  پیچیده،  و  بــزرگ 

فشرده و قابل تفسیر می شود.
نشان  مطالعه  این  بررسی های  خلاصه،  طور  به 
مــی دهــد کــه بــا توجه بــه داده هـــای مــربــوط به 
الگوهای مصرف رسانه، تفاوت واضحی در بعُد 
بیشتر  سالمندان  انتظارات  دارد.  وجود  سنی 
مرتبط  سیاست  و  سلامت  با  مرتبط  اخبار  با 
با  بیشتر  جوانان  انتظارات  که  حالی  در  است. 
مرتبط  زندگی  سبک  و  تحصیل  با  مرتبط  اخبار 
گروه  یک  جنسیت  نظر  از  سالمندان  ــت.  اس
بین  در  که  حالی  در  هستند،  همگن   

ً
نسبتا

جوانان، مردان بیشتر با اخبار مرتبط با حمل و 
نقل و فناوری ارتباط دارند و زنان بیشتر با اخبار 

مرتبط با آموزش و سبک زندگی ارتباط دارند.

بــــــرش

تفاوت انتظارات در ســالمندان و جوانان
انتظارات سالمندان بیشتر با اخبار مرتبط با سلامت و سیاست مرتبط است. در حالی که 
انتظارات جوانان بیشتر با اخبار مرتبط با تحصیل و سبک زندگی مرتبط است. سالمندان 
 همگن هستند، در حالی که در بین جوانان، مردان بیشتر 

ً
از نظر جنسیت یک گروه نسبتا

با اخبار مرتبط با حمل و نقل و فناوری ارتباط دارند و زنان بیشتر با اخبار مرتبط با آموزش 
و سبک زندگی ارتباط دارند.
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 جنت یلن نخستین سکاندار  زن 
در تاریخ فدرال رزرو 

     جنت یلن، اولین و تنها زن در تاریخ ایالات متحده 
است که به ریاست فدرال رزرو رسید

    یلن از سال 2004 تا 2010 به عنوان مدیر اجرایی بانک 
فدرال رزرو سانفرانسیسکو فعالیت کرد

خ بیکاری       در دوره مدیریت یلن بر فدرال رزرو، نر
در آمریکا تا 3.1 درصد کاهش یافت
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 یکی از 
ویژگی های 
مهم کاراکتر 

شغلی جنت 
یلن، پیشگامی 

او در انتصاب 
به عنوان اولین 

زن و تنها زن 
در بالاترین 

سطوح مدیریت 
اقتصادی و مالی 

در ایالات متحده 
بوده است

تولد و کودکی خانم معلم کوچک در 
خانواده ای تحصیل کرده و فرهنگ دوست

گوست  آ نیمه  گرم  روزهای  از  یکی  در  یلن،  جنت 
خلیج  در  لهستانی  یهودی-  خانواده ای  در   1946
شد.  متولد  نیویورک  شهر  در  بروکلین  محله  ریجِ 
مادر جنت، آنا روث، معلم مدرسه ابتدایی بود که 
شغل خود را پس از به دنیا آمدن آخرین فرزندش، 
جنت، رها کرد تا بتواند در خانه به تربیت بهتر او 
خانواده  پزشک  یلن،  جولیوس  پدرش  بپردازد. 
مطب  یک  ــود،  خ خانه  همکف  طبقه  در  که  بــود 
کوچک داشت و به دلیل خوشنامی و مردم داری، 
شهر  متوسط  و  ضعیف  قشر  از  بسیاری  مراجعین 
خاندان  داده  بود.  اختصاص  خود  به  را  نیویورک 
سوکولو  منطقه  از  جهانی  جنگ  خلال  در  یلن، 
پولاسکی در 70 کیلومتری ورشو، به ایالات متحده 

مهاجرت کرده  بودند.
کــودکــی،  در  جنت  جـــذاب  ــای  ــادت ه ع از  یکی 
علاقه وافر او به معلمی بود. این حس که برگرفته 
منتقل  شده  بود،  وی  به  ــادر،  م شغلی  رویکرد  از 
همین  می زند.  مــوج  او  ــود  وج در  نیز  ــروز  ام به  تا 
وقت  بیشتر  یــلــن،  جنت  ــه  ک ــد  ش بــاعــث  عــلاقــه 
و  هم نوعان  با  بازی  جای  به  را  خود  کودکی  دوران 
کوچک  اتــاق  در  خیابان،  و  کوچه  در  دوستانش 
صرف  عروسک هایش،  به  درس دادن  به  و  خود 
متوجه  که  جنت  بزرگتر  ــرادر  ب تنها  و  مــادر  کند. 
بودند،  شــده   تدریس  به  خــانــواده  دختر  تمایل 
و  می کردند  شاگردی  و  معلم  بــازی  او  با  همواره 
جنت را "خانم معلم کوچک" صدا می زدند )موزه 

ملی تاریخ زنان آمریکا، 2023(.

حضور پُر رنگ و فعال جنت یلن با استعداد در 
دوران دبیرستان 

فورت  دبیرستان  وارد   ،1961 سال  در  یلن  جنت 
همیلتون شد. جنت حضور فعال و موثری هم در 
زمینه درسی و هم در زمینه فعالیت های جانبی در 
دبیرستان داشت. وی عضو ثابت و اصلی انجمن 
و  روان شناسی  انجمن  ادبی،  انجمن  ریاضیات، 
به  یلن  جنت  بود.  فورت  دبیرستان  تاریخ  انجمن 
عنوان سردبیر روزنامه مدرسه همیلتون، رتبه اول 
کلمبیا  دانشگاه  مطبوعات  انجمن  معتبر  مسابقه 
توانست  که  بود  دختری  تنها  وی  کــرد.  کسب  را 
دانش آموزان  ریاضی  مطالعات  "کرسی  صاحب 
شود   1963 سال  در  کلمبیا"  دانشگاه  استعداد  با 

)بریتانیکا، 2023(.

که  بود  دانــش آمــوزی   30 از  یکی  جنت  همچنین 
نیویورک  شهردار  تحصیلی  بورسیه  دریافت  واجد 
برای حضور در 15 کالج برتر ایالات متحده در سال 

1964 شد )موزه ملی تاریخ زنان آمریکا، 2023(.

دوره شکوفایی تحصیلات آکادمیک جنت یلن 
در براون و ییل

جنت یلن با توجه به بورسیه تحصیلی بسیار خوبی 
که دریافت کرده بود، حق انتخاب برای حضور در 
بهترین کالج های آمریکا را به دست  آورد. به همین 
دلیل، در بهار 1964، در کالج پمبروک در دانشگاه 
در  داشت  قصد  ابتدا  در  وی  کرد.  نام  ثبت  براون 
گذراندن  از  پس  اما  کند،  تحصیل  فلسفه  رشته 
ج  جور نظیر  اساتیدی  تاثیر  تحت  کالج،  اول  سال 
به  فلسفه  از  گروسمن،  هرشل  و  بورتز  هربرت 

اقتصاد تغییر رشته داد )بریتانیکا، 2023(.
مــدرک  بــا  بـــراون  دانشگاه  از   1967 ــال  س در  یلن 
غ التحصیل شد. پایان نامه او  لیسانس اقتصاد فار
با عنوان "اشتغال، تولید و انباشت سرمایه در یک 
راهنمایی  تحت  تعادل"  عدم  رویکرد  باز:  اقتصاد 
کینزی   اقتصاددان  برجسته ترین  توبین،  جیمز 
جهان و برنده جایزه نوبل اقتصاد در سال 1981، به 
عنوان بهترین پایان نامه دانشجویی سال دانشگاه 
براون انتخاب شد. پس از گذراندن دوره لیسانس، 
توجه  مورد  تحصیلی،  درخشان  استعداد  دلیل  به 
این  اقتصاد  دپارتمان  علمی  هیات  و  اساتید  ویژه 
به   ،1967 ــال  س همان  در  و  قرارگرفت  دانشگاه 
عنوان دستیار تدریس در درس اقتصادکلان جیمز 
جنت  یادداشت برداری های  شد.  انتخاب  توبین 
یلن از کلاس درس توبین آنچنان دقیق و کامل بود 
اقتصادکلان  درس  غیررسمی  کتاب  به  او  جزوه  که 
"یــادداشــت- نــام  با  و  شد  تبدیل  ــراون  ب دانشگاه 

استفاده  مورد  هم  هنوز  یلن"،  اقتصادکلان  های 
ملی  ــوزه  )م می گیرد  ــرار  ق رشته  ایــن  دانشجویان 

تاریخ زنان آمریکا، 2023(.

در  ــود  خ ــک  ــی آکادم فعالیت  کنار  در  یلن  جنت 
و  استیگلیتز  جــوزف  دعــوت  به  ــراون،  ب دانشگاه 
ویلیام برینارد، با دریافت بورسیه تحصیلی کامل، 
علوم  رشته  دکتری  مقطع  در  تحصیل  ادامه  برای 
اقتصادی، وارد دانشگاه ییل شد و در سال 1971، 
عالی،  درجــه  با  خــود،  ورودی  زن  تنها  عنوان  به 

غ التحصیل شد )بریتانیکا، 2023(. فار
جوزف  اقتصاد،  نوبل  جایزه  برنده  و  او  سابق  استاد 
درخــشــان تــریــن  از  یکی  را  یلن  جنت  استیگلیتز، 
ــت.  ــود نــامــیــده اس ــردان خ ــاگ و بــااســتــعــدادتــریــن ش
همچنین یلن، جیمز توبین و ویلیام برینارد را به عنوان 
آنها  و  می کند  توصیف  خود  مادام العمر"  "معلمان 
دیدگاه های  و  فکری  بنیان های  زمینه ساز  و  منشاء  را 

اقتصادی خود می داند )فوربس،2023(.

آغاز دوران تدریس و پژوهش در دانشگاه و 
حضور درخشان در جایگاه های علمی

خود  دکترای  مدرک  دریافت  از  پس  یلن  جنت 
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از منظر مشاوران 
اقتصادی 
دموکرات 
انتصاب 
جنت یلن به 
عنوان اولین 
زن در مسند 
بالاترین مقام 
تصمیم ساز 
در امپراطوری 
فدرال رزرو 
جسورانه ترین 
اقدام یک رئیس 
جمهوری در 
تاریخ ایالات 
متحده بوده 
است 

در  اقتصاد  استادیار  سمت  ییل،  دانشگاه  از 
سال  از  و  آورد  ــت  دس بــه  را  هـــاروارد  دانشگاه 
1971 تا 1976 در آنجا تدریس کرد. در آن زمان، 
بخش  در  زن  علمی  هیات  عضو  دو  از  یکی  او 
کالوچ  مک  راشل  دیگر  زن  بود.  هاروارد  اقتصاد 
بود که این زوج دوستی نزدیکی با هم داشتند 
اقتصادکلان  حــوزه  در  علمی  مقاله  چندین  و 
تحریر  رشــتــه  ــه  ب را  بــیــکــاری  مکانیسم های  و 

درآوردند )بریتانیکا، 2023(.
کــرلــوف،  آ ج  جــور بــا  یلن  جنت   ،1978 ــال  س در 
ازدواج  اقتصاد  نوبل  جایزه  برنده  و  اقتصاددان 
عنوان  به  کرلوف،  آ و  یلن  ســال،  همین  در  کــرد. 
تدریس  و  پژوهشی  همکاری  برای  اقتصاد  استاد 
به  و  شده  ــوت  )LSE(دع لندن   اقتصاد  مدرسه  به 
خود  فعالیت  به  دانشگاه،  آن  در  سال  دو  مدت 

ادامه دادند )فدرال رزرو هیستوری، 2023(.
در سال 1980، جنت یلن به عنوان عضو رسمی 
کالیفرنیا  برکلی  دانــشــگــاه  در  علمی  هــیــات 
هاس  بازرگانی  مدرسه  در  وی  شد.  استخدام 
تحقیقات  انجام  به  دهه  دو  از  بیش  برکلی،  در 
بیکاری  چرخه های  اقتصادکلان،  ــوزه  ح در 
آمـــوزش  همچنین  و  ــی  ــول پ ســیــاســت هــای  و 
مدیریت کسب  و  اقتصاد  رشته  دانشجویان 
در  بار  دو  او  پرداخت.  مختلف  مقاطع  در   و کار 
سال های 1985 و 1988 جایزه برجسته  بهترین 
آموزگار و بهترین محقق مدرسه بازرگانی هاس 
در  زن  دومــیــن  یلن  جنت  کــرد.  ــود  خ آن  از  را 
مدرسه بازرگانی دانشگاه برکلی شد که در سال 
رشته  )پروفسور(  تمام  استاد  جایگاه  به   ،1985
اقتصاد ارتقا یافت. وی همچنین در سال 1992، 
بین الملل  تجارت  رشته  تمامی  استاد  کرسی 
تسویه  )بانک  آورد  به  دست  نیز  را  دانشگاه  این 

بین المللی، 2017(.

از سال 1994 تا 1999، جنت یلن از دانشگاه برکلی 
به  ایالات متحده،  ــت  دول در  تا  گرفت  مرخصی 
به  بازگشت  از  پــس  ــد.  ده ادامـــه  ــود  خ خــدمــات 
دانشگاه، او کار تدریس خود را در مدرسه بازرگانی 
هاس از سرگرفت. جنت در سال 1999، به عنوان 
و  اقتصاد  دپارتمان  دو  هر  در  هیات علمی  استاد 
تا  و  شد  منصوب  دانشگاه  این  بازرگانی  مدیریت 
مدیر  و  رئیس  عنوان  به   2004 سال  در  که  زمانی 
اجرایی بانک فدرال رزرو سانفرانسیسکو مشغول 
سرانجام  ماند.  باقی  سمت  ایــن  در  شــد،  کار  به 
باشکوه  مراسم  یک  طی   ،2006 سال  در  یلن  جنت 
شد  بازنشسته  برکلی  دانــشــگــاه  از  مــانــدگــار،  و 

)بریتانیکا، 2023(.

آکادمیک  حــرفــه ای  زنــدگــی  ــول  ط در  یلن  جنت 
ــر تـــدریـــس، پـــژوهـــش، نــگــارش  خـــود، عـــلاوه ب

در  مختلف  کتب  و  علمی  مــقــالات  ــت،  ــادداش ی
"مکانیسم های  ــلان"،  ــادک ــص ــت "اق شــاخــه هــای 
ــی و  ــول ــای پ ــت ه ــاس ــی ــاری و بــــــازارکار"، "س ــک ــی ب
ــای  ــران ه ــح ــی"، ب ــالـ ــی"، "بـــحـــران هـــای مـ ــالـ مـ
"تجارت  دستمزد"و  کارآمد  مدل سازی  بیکاری"، 
دفتر  در  پژوهشی  مشاور  عنوان  به  بین الملل"، 
در  پــژوهــشــی  ــاور  ــش م  ،CBO( کــنــگــره)  ــه  ــودج ب
علوم  ملی  بنیاد  هیات علمی  و  بروکینگز  موسسه 

همچنین  او  خدمت کرده است.  ایالات متحده 

در  پژوهشی  افتخاری  همکار   2010 تا   1999 سال  از 

است.  بوده  آمریکا  اقتصادی  تحقیقات  ملی  دفتر 

همسرش،  بــا  ــود،  خ تحقیقات  در  اغلب  جنت 

مشترک  هــمــکــاری  ــوف،  ــرل ک آ ج  ــور جـ پــروفــســور 

می کند )بانک تسویه بین المللی، 2017(.

حوزه  در  یلن  جنت  معروف  کتاب  دو  همچنین 
ح زیر است: اقتصاد، به شر

بازارکار"،  • کارآمدی  دستمزد  "مدل های  کتاب 
 1986 سال  در  کرلوف،  آ ج  جور پروفسور  با  همراه 

در انتشارات دانشگاه کمبریج به چاپ رسید
کتاب" دهه شگفت انگیز: درس های اقتصاد  •

کلان از دهه 1990" که با همراهی دکتر بلایندر در 
سال 2001 به چاپ رسید. )فوربس،2023(.

افتخارات آکادمیک و جوایز ملی و بین المللی 
جنت یلن در علم و سیاست

و  • تحصیلی  بورس  دریافت  شرایط  واجد  تنها 
کمک هزینه بنیاد یادبود جان سیمون گوگنهایم 

در سال 1987
از  • حقوق  رشته  افــتــخــاری  ــرای  ــت دک ــت  ــاف دری

دانشگاه براون در سال 1998
اقتصادی  • تحقیقات  ملی  دفتر  اصلی  عضو 

پژوهشی )اقتصاد پولی( از سال 1999
انسانی  • علوم  رشته  افتخاری  دکترای  دریافت 

از کالج بارد نیویورک در سال 2000
رئیس انجمن بین المللی اقتصادکلان از سال  •

2001 تا 2005
سال  • از  آمریکا  هنر  و  علوم  آکادمی  در  عضویت 

2001
امنیت  • و  صلح  اقتصاددانان  نهاد  در  عضویت 

از سال 2002 تا 2010
ایالات متحده  • اقتصادی  انجمن  رئیس  نایب 

در سال 2005
در  • آمریکا  خارجی  روابــط  شــورای  در  عضویت 

سال 2005
عضو ارشد "گروه C" در منطقه آمریکای لاتین  •

از سال 2009
عضو ارشد انجمن ملی اقتصاد بازرگانی آمریکا  •

از سال 2010    1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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 کاهش و تثبیت 
خ بیکاری  نر

ایالات متحده در 
پایین ترین حد 

خود پس از رکود 
 بزرگ

 مهم ترین 
دستاورد 

جنت یلن در 
دوره ریاست 
وی بر فدرال 

رزرو محسوب 
می شود

عضو ممتاز انجمن اقتصاد مالی آمریکا از سال  •
2012

عضو انجمن اقتصادسنجی آمریکا از سال 2014 •
از  • بازرگانی  علوم  افتخاری  دکترای  دریافت 

دانشگاه نیویورک در سال 2014
مدرسه  • از  اقتصاد  افتخاری  دکترای  دریافت 

اقتصاد لندن در سال 2015
از  • اجتماعی  علوم  افتخاری  دکترای  دریافت 

دانشگاه ییل در سال 2015
از  • عمومی  حقوق  افتخاری  دکترای  دریافت 

دانشگاه وارویک در سال 2015
دانشگاه  • از  حقوق  افتخاری  دکترای  دریافت 

بالتیمور در سال 2016
آکادمی  • افتخاری  همکار  عنوان  به  عضویت 

اقتصاد بریتانیا در سال 2016
دانشگاه  • از  حقوق  افتخاری  دکترای  دریافت 

میشیگان در سال 2019
دانشگاه  • از  حقوق  افتخاری  دکترای  دریافت 

پنسیلوانیا در سال 2021
فرد  •  100 از  یکی  عنوان  به  انتخاب  چهارمرتبه 

سال های  در  تایم  مجله  توسط  جهان  تاثیرگذار 
2015،2014، 2017 و 2023

قدرتمند  • زن   100 فهرست  در  بارها  یلن  جنت 
سال  در  او  است.  قرارگرفته  فوربس  مجله  جهانِ 
2014 به عنوان دومین زن قدرتمند جهان انتخاب 

شد.
 در مارس 2018، کرسی پژوهشی جنت یلن در  •

دانشکده مدیریت ییل، بنا نهاده شد. 
رزرو،  • فدرال  حکام  شورای   ،2022 دسامبر  در 

توسعه  در  تعالی  برای  یلن  جنت  سالانه  "جایزه 
سیستم  کارکنان  از  قدردانی  منظور  به  جامعه" 
فدرال رزرو به پاس خدمات ارزنده یلن، بنا نهاده 
شهر  رزرو  ــدرال  ف بانک  از  سیسنروس  آریــل   شد. 
کانزاس به عنوان اولین دریافت کننده این جایزه 
 /2017 بین المللی،  تسویه  )بانک  شد.  انتخاب 

بریتانیکا، 2023(

جنت یلن، پیشگام و سردمدار اولین ها و 
تنهاترین ها در تاریخ اقتصادی آمریکا

یکی از ویژگی های مهم کاراکتر شغلی جنت یلن، 
پیشگامی او در انتصاب به عنوان اولین زن و تنها 
مالی  و  اقتصادی  مدیریت  سطوح  بالاترین  در  زن 
در ایالات متحده بوده است )موزه ملی تاریخ زنان 

آمریکا، 2023(.

اقتصاد  • دکتری  دوره  غ التحصیل  فار زن  تنها 
سال 1971 دانشگاه ییل

اقتصاد  • دپــارتــمــان  علمی  هیات  زن  اولــیــن 
دانشگاه هاروارد در سال 1971

ــاوران  • ــش م شـــورای  زنِ  رئــیــس  تنها  و  ــن  ــی اول
اقتصادی رئیس جمهور ایالات متحده که در دوره 
تا   1997 سال  از  بیل کلینتون  جمهوری  ریاست 

1999، در این سمت حضور داشته است
اولین مدیر اجرایی زن منصوب شده در شعب  •

اصلی منطقه ای فدرال رزرو
به  • که  متحده  ایالات  تاریخ  در  زن  تنها  و  اولین 

ریاست فدرال رزرو رسیده است
به  • که  متحده  ایالات  تاریخ  در  زن  تنها  و  اولین 

شده  منصوب  کشور  این  داری  خزانه  وزیر  عنوان 
است )فوربس، 2023(

دوران حرفه ای شغلی جنت یلن قبل از 
ریاست بر فدرال رزرو

یلن  جنت  شغلی،  و  کاری  فرصت  اولین  عنوان  به 
اقتصادی  کارشناس  جایگاه  در   ،1977 سال  در 
استاد  تــرومــن،  ام  ــن  ادوی توسط  مــدیــره،  هیات 
رزرو  فــدرال  مالی  نهاد  به  ییل  دانشگاه  ــوان  ج
در  ــال،  ــک س ی حــدود  گذشت  از  پــس  ــد.  ش وارد 
بانک  بین الملل  مالی  بخش  تصدی   ،1978 اکتبر 
زمان  تا  و  شد  عهده دار  را  متحده  ایــالات  مرکزی 
دپارتمان  علمی  هیات  استاد  عنوان  به  عضویت 
سمت  این  در  کالیفرنیا،  برکلی  دانشگاه  اقتصاد 
باقی ماند. همین حضور او در فدرال رزرو موجب 
پیچیده  ساختار  در  مناسبی  نسبتا  جایگاه  شد 

بــــــرش

اقدامات خارق العاده فــدرال رزرو در رکود بزرگ آمریکا
فدرال رزرو در دوره ریاست جنت یلن، اقدامات سیاستی خارق العاده ای را انجام داد تا به 
بهبود سریع تر و کامل از میراث به  جامانده از رکود بزرگ کمک کند. رکود بزرگ یک بحران 
اقتصادی و مالی فوق العاده ناشی از ترکیدن حباب 7 تریلیون دلاری در بازار مسکن آمریکا 
بود که در سال های 2006 و 2007 آغاز شد و در سپتامبر 2008 منجر به یک بحران مالی تمام 

عیار گشت که آثار آن همچنان باقی است.
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)فدرال  کند  پیدا  جهان  مالی  نهاد  قدرتمند ترین 
رزرو هیستوری، 2023(.

جمهور  رئیس  کلینتون  بیل   ،1994 آوریــل   22 در 
وقت اعلام کرد که قصد دارد یلن را به عنوان یکی 
کند.  معرفی  رزرو،  فدرال  حکام  هیات  اعضای  از 
در  آکادمیک  فعالیت  از  یلن  جنت  دلیل  همین  به 
دانشگاه برکلی در قالب یک مرخصی بلندمدت، 
غ شد و به عنوان عضوی از هیات حاکمه فدرال  فار
رزرو، مشغول به کار شد و این سمت را تا سال 1997 
جمهور  رئیس  انتصاب،  این  بیانیه   در  کرد.  حفظ 
برجسته ترین  از  "یکی  عــنــوان  بــه  او  از  آمریکا 
و  اقتصادکلان  حوزه  در  خود  نسل  اقتصاددانان 

بازار کار" تمجید کرد )بریتانیکا، 2023(.
گزینه  عنوان  به  یلن  جنت   ،1996 دسامبر   20 در 
بیل  اقتصادی  مــشــاوران  ــورای  ش ریاست  اصلی 
استیگلیتز،  جوزف  جانشین  و    )CEA( کلینتون 
معرفی شد. وی پس از تایید صلاحیت در کنگره و 
مجلس سنای آمریکا، برای انتصاب در این پست، 
حکام  ــورای  ش در  عضویت  از   1997 فوریه   17 در 
خود  جدید  سمت  در  و  داده  استعفا  رزرو  فــدرال 
در دولت آمریکا تا سال 1999، مشغول به خدمت 
ریاست  همزمان  مذکور،  زمانی  بازه  در  یلن  شد. 
و  همکاری  ســازمــان  اقتصادی  سیاست  کمیته 
داشت.  عهده  بر  نیز  را   )OECD( اقتصادی  توسعه 
دلایل  به  که  کرد  اعلام  یلن  جنت   ،1999 ژوئن  در 

به  و  می کند  کــنــاره گــیــری  شـــورا  ــن  ای از  شخصی 
خواهد  باز  برکلی  و  کالیفرنیا  دانشگاه  در  تدریس 

گشت )فدرال رزرو هیستوری، 2023(.
تا  و  بازگشت  برکلی  به   1999 سال  در  یلن  جنت 
تدریس  به  مشغول  دانشگاه  ایــن  در   2004 ســال 
وقت  رئیس   ،2004 ــل  12آوریـ در  شــد.  پژوهش  و 
بانک مرکزی آمریکا از یلن دعوت کرد تا به عنوان 
سانفرانسیسکو،  رزرو  فدرال  بانک  اجرایی  مدیر 
جایگزین رابرت تی پری شود. وی در 14 ژوئن 2004 
سمت  این  در   2010 سال  تا  و  کرد  آغــاز  را  خود  کار 
کمیته  در  پست،  این  با  همزمان  یلن  ماند.  باقی 
داشــت  عضویت  نیز   )FOMC( فـــدرال  ــاز  ب بـــازار 

)بریتانیکا، 2023(.

اصلی  گزینه  عنوان  به   2010 مارس  در  یلن  جنت 
و  شــد  معرفی  رزرو  ــدرال  فـ هیات  رئیسی  نایب 
رزرو  ــدرال  ف از   2010 اکتبر  در  سنا،  تایید  از  پس 
و  معاون  عنوان  به  و  داده  استعفا  سانفرانسیسکو 
جانشین رئیس فدرال رزرو تا سال 2014 مشغول به 

فعالیت شد )فدرال رزرو هیستوری، 2023(.

آغاز به کار اولین رئیس زن در تاریخ شورای 
حکام فدرال رزرو

انتصاب  دموکرات،  اقتصادی  مشاوران  منظر  از 
بالاترین  مسند  در  زن  اولین  عنوان  به  یلن  جنت 
رزرو،  فـــدرال  امــپــراطــوری  در  تصمیم ساز  مقام     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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 جنت یلن 
اولین وزیر زن 

خزانه داری و 
اولین فردی در 

تاریخ آمریکا 
است که سه 

نهاد اقتصادی 
قدرتمند در 

دولت فدرال 
ایالات متحده 

یعنی وزارت 
خزانه داری 

فدرال رزرو و 
شورای مشاوران 

اقتصادی کاخ 
سفید را رهبری 

کرد

جسورانه ترین اقدام یک رئیس جمهوری در تاریخ 
اوباما،  باراک  توسط  که  است  بوده  متحده  ایالات 
رسید  پایان  به  ترامپ  دونالد  توسط  و  خورد  رقم 

)فدرال رزرو هیستوری، 2023(.

در  آمریکا  مــرکــزی  بــانــک  بــر  یلن  جنت  ریــاســت 
تاریخ 3 فوریه 2014  آغاز و در تاریخ  3 فوریه 2018، 
در  رسید.  پایان  به  ــال،  س  4 مــدت  از  پس  دقیقا 
عنوان  به  اوباما  بــاراک  مجدد  انتخاب  سوم  سال 
ایالات متحده  سیاه پوست  رئیس جمهور  اولین 
رئیس  اولین  اوباما(،  جمهوری  ریاست  دوم  )دور 

حمایت  جلب  با  رزرو،  ــدرال  ف حکام  ــورای  ش زن 
سنا،  مجلس  و  کنگره  دموکرات های  اعتماد  و 
عهده  بر  را  مالی  و  پولی  مهم  نهاد  ایــن  هدایت 
حضور  نیز  ترامپ  دونالد  انتخاب  از  پس  و  گرفت 
ریــاســت  دوره  ــط  ــ اواس ــا  ت جــایــگــاه  ایـــن  در  یــلــن 
جمهوری این سیاست مدار جمهوری خواه، ادامه 

یافت )فوربس، 2023(.
در  متحده  ــالات  ای بیکاری  خ  نــر تثبیت  و  کاهــش 
پایین ترین حد خود پس از رکود بزرگ، بزرگترین 
ریاست  دوره  در  یلن  جنت  دستاورد  مهم ترین  و 

وی بر فدرال رزرو محسوب می شود.

اولین اقدام جنت یلن، بهبود ترازنامه خانوار 
با کاهش خرید دارایی ها و مدیریت تسهیلات 

کمی
فدرال  رئیس  عنوان  به  انتصاب  بدو  در  یلن  جنت 
از  خانوارها  ترازنامه  بهبود  و  تنظیم  ســراغ  به  رزرو، 
مدیریت  و  بهادار  اوراق  دارایــی هــای  کاهش  طریق 
نشست  اولین  در  وی  ــت.  رف  )QE(کــمــی تسهیلات 
 2013 اواخر  در  فدرال  آزاد  بازار  کمیته  با  خود  رسمی 
اعلام کرد که در فوریه 2014، سومین و جدیدترین دور 
)رویه ای  رزرو  فدرال  بهادار  اوراق  دارایی های  خرید 
که به عنوان تسهیل کمی )QE( شناخته می شود( با 

ممکن  حجم  کمترین  در  و  کاهشی  تدریج  به  روندی 
آینده ای  در  را  فرآیند  این  بتوان  تا  شد  خواهد  انجام 

نزدیک متوقف کرد )واشنگتن پست، 2017(.
خرید  حجم   ،2014 سال  ابتدای  از  ترتیب  بدین 
در  دلار  میلیارد   85 از  بهادار  اوراق  دارایــی هــای 
کرد.  پیدا  کاهش  ماه  در  دلار  میلیارد   75 به  ماه 
این کاهش خرید دارایی ها با افزایش نشانه هایی 
اقتصادی  فعالیت های  گرفتن  شتاب  بر  مبنی 
اقتصاد  بر  قابل توجه  مالی  فشار  کاهش  با  همراه 
بر  علاوه  شد.  همراه   2015 و   2014 سال  در  آمریکا 
دارایی های  خرید  حجم  تدریجی  کاهش  با  این، 
بازده  بر  نزولی  فشار  رزرو،  ــدرال  ف بهادار  اوراق 
بلندمدت سرمایه در طول زمان کاهش یافت، زیرا 
داشتند  انتظار  مالی  بازارهای  بازیگران  و  فعالان 
ترازنامه  وضعیت  بهبود  و  عادی سازی  شروع  که 

در  تدریجی،  کاهش  این  و  باشد  نزدیک  خانوارها 
شکل گیری بهینه و کم هزینه  تر انتظارات فعالان و 
بوده  است  موثر  شدت  به  و کارها،  کسب  صاحبان 

)اکونومیک پالیسی، 2017(

رزرو  ــدرال  ف در  یلن  جنت  تلاش های   همچنین 
از  بلندمدت  بهره  خ های  نر آوردن  پایین  ــرای  ب
خ  نر به  حساس  هزینه های   ،QE برنامه  طریق 
و  مــوادغــذایــی  مسکن،  ــوزه  ح در  ــژه  وی به  بهره، 
نسبتا  ــان  زم ــدت  م در  را  مــوتــوری  نقلیه  وســایــل 
مسئله ای  چنین  وقوع  علت  داد.  کاهش  کوتاهی 
از  خانوارها  ترازنامه  مستمر  بهبود  که  بــود  ایــن 
بهادار  اوراق  ــای  ــی ه دارای خرید  ــش  کاه طریق 
امکاناتی  کمی،  تسهیلات  مدیریت  و  رزرو  فدرال 
هزینه های  تا  کرد  فراهم  مصرف کنندگان  برای  را 
از  تقاضا  فشار  ترتیب،  بدین  و  داده  کاهش  را  خود 

اقتصاد آمریکا برداشته شود )زاستاکتون، 2019(
دارایی های  خرید  کاهش  تاثیر  دیگر،  مهم  مسئله 
اوراق بهادار فدرال رزرو و بهبود ترازنامه خانوار بر 
یلن  جنت  بود.  مدت دار  بیمه های  حق  وضعیت 
کمی،  تسهیلات  مدیریت  فرآیند  آغاز  ابتدای  از 
برای  ما  مهم  مقاصد  از  یکی  که  کــرده  بود  اعــلام 
کاهش  طریق  از  ترازنامه  وضعیت  بهینه  تنظیم 
اصل سرمایه  بازپرداخت  مجدد  سرمایه گذاری 
دارایی ها(،  فروش  جای  )به  دارایی هایمان  در 
بود.  خواهد  مــدت دار  بیمه  حق  وضعیت  بهبود 
خرید  کاهــش  ح  طــر ــه  ادام و  ــروع  ش با  نتیجه،  در 
بیمه  ــق  ح در  محسوسی  جــهــش  دارایـــی هـــا، 
مدت دار دیده نشد. زیرا در رویکرد جدید فدرال 
به  بهادار  اوراق  دارایی های  سررسید  توزیع  رزرو، 
دارایی ها،  حجم  تعادل  و  تنظیم  بودکه  گونه ای 
در کوتاه مدت انجام می شد. به همین دلیل، این 
انتظار که فشار نزولی بر حق بیمه های مدت دار، 
پیوست.  حقیقت  ــه  ب ــد،  ــاب ی کاهــش  ــج  ــدری ت ــه  ب
خرید  کاهش  و  خانوار  ترازنامه  مدیریت  همچنین 
دارایی ها، علاوه بر اینکه حق بیمه های مدت دار 
پایین تر  را  آنها  بلندمدت  بازدهی  و  داده  کاهش  را 
بهره  خ  نر افزایش  انتظاری  سرعت  داشــت،  نگه 

کوتاه مدت را نیز کنترل کرد )یلن، 2017(.

پیکار مستمر و همه جانبه جنت یلن با میراث به 
جامانده از رکود بزرگ 

اقدامات  یلن،  جنت  ریاست  دوره  در  رزرو  فدرال 
بهبود  به  تا  داد  انجام  را  العاده ای  خارق  سیاستی 
سریع تر و کامل از میراث به  جامانده از رکود بزرگ 
اقتصادی  بــحــران  یــک  بـــزرگ  رکـــود  کــنــد.  کمک 
 7 حباب  ترکیدن  از  ناشی  فــوق الــعــاده  مالی  و 
در  که  بود  کشور  مسکن  ــازار  ب در  دلاری  تریلیون 
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به لطف 
اقدامات یلن 
اقتصاد آمریکا 
خ  بار دیگر نر
بیکاری نزدیک 
به معیار و 
استاندارد 
بلندمدت، عدم 
پایداری رکود 
منابع انسانی در 
بازارهای مالی 
و بازگشت به 
اشتغال کامل را 
تجربه کرد

آثار  که  گشت  عیار  تمام  مالی  بحران  یک  به  منجر 
داخلی  ناخالص  تولید  است.  باقی  همچنان  آن 
واقعی آمریکا )RGDP ( از اوج خود در سال 2007 
درصد   4.3  ،2009 سال  در  آن  سطح  پایین ترین  تا 
ایالات  خانوارهای  خالص  دارایی  و  یافت  کاهش 
متحده و سازمان های غیرانتفاعی 14 تریلیون دلار 
دسامبر  در  که  بیکاری  خ  نر کرد.  تجربه  را  کاهش 
به   2009 ژوئــن  در  بــود،  درصــد    5.0 میزان  به   2007
 10.0 به   2009 اکتبر  در  و  یافت  افزایش  درصد   9.5
سال  ابتدای  تا  حتی  آن  اثرات  و  بود  رسیده  درصد 
2013 نیز باقی ماند. با حضور جنت یلن به عنوان 
تصویب  با  کنگره  آمریکا،  مرکزی  بانک  سکاندار 
برنامه های محرک مالی، به این شرایط پاسخ داد 

)زاستاکتون، 2019(.

اقتصاد  وضعیت  تثبیت  ــرای  ب ابتدا  یلن  جنت 
بحران  از  باقیمانده  ــار  آث بــا  مواجهه  در  آمریکا 
خ های  نر و  داد  انجام  موثری  ــدام  اق  2008 مالی 
 2014 جولای  در  درصد   3.15 از  را  کوتاه مدت  بهره 
که  آنجایی  از  داد.  کاهش   2018 فوریه  در   1.05 به 
خ های  اقتصاد آمریکا حتی پس از کاهش شدید نر
به  همچنان  رزرو  ــدرال  فـ متعارف  کــوتــاه مــدت 
انقباض ادامه داد، جنت یلن به ابزارهای جدیدی 
متوسل  شرایط  بهبود  و  رکود  به  دادن  پایان  برای 
تسهیلات  ارائه  با  کرد  تلاش  مثال،  عنوان  به  شد. 
بازار  فعالان  مالی  وحشت  از  جدید،  دهی  وام  و 
خرید  برنامه های  در  تغییر  با  و  کند  جلوگیری 
استقراض  خ  نر  )LSAP( بزرگ  مقیاس  در  دارایی 
وی  داد.  کاهش  را  بلندمدت  خصوصی  و  عمومی 
روشنی  سیگنال های  خود،  اقدامات  با  همچنین 
خ پایین وجوه فدرال،  ارائه کرد که نشان می داد نر

در بلندمدت نیز پایدار خواهد ماند )یلن، 2017(.
ــط  اواس از  رزرو  فـــدرال  در  یلن  جنت  ــات  ــدام اق
نیروهای  علیرغم   ،2018 سال  پایان  تا   2014 سال 
ج  مخار نسبی  ریاضت  یعنی  متقابل،  انقباضی 
گذشته،  رکودهای  در  ج  مخار به  نسبت  عمومی 
کمک مهمی به اقتصاد آمریکا کرد. در نتیجه این 
بهبود  و  کم رنگ تر  بــزرگ،  رکود  اثــرات  اقدامات، 
سریع تر از آنچه که تصور می شد، به وقوع پیوست. 
نرسید.  سرانجام  به  راحتی  به  فرآیند  این  البته 
اقتصاددانان  کارشکنانه   و  جنسیت زده  نگاه های 
رزرو  فدرال  بر  زن  یک  ریاست  به  جمهوری-خواه 
موجب  سیاسی،  انگیزه  با  و  گاهانه  ناآ انتقادات  و 
جنت  که  بورزند  اصرار  همچنان  آنها  که  بود  شده 
زمینه  بیکاری،  خ  نر کاهش  بر  شدید  تمرکز  با  یلن 
است  کرده  فراهم  تورم  خطرناک  افزایش  برای  را 

)اکونومیک پالیسی، 2017(.

یلن  جنت  کــه  مــی دهــد  نشان  تاریخی  شــواهــد 
بانک  ریاست  جایگاه  در  حضور  از  قبل  سال ها 

اقدامات  از  خود  قاطع  حمایت  با  آمریکا،  مرکزی 
رکود  از  پس  بهبود  اولیه  مراحل  در  رزرو  ــدرال  ف
بزرگ و تعهد مستمر او به دنبال کردن تصمیمات 
دارایی های  بی سابقه  خرید  نظیر  اجرایی  کلان 
سریع  لغو  ــرای  ب درخــواســت هــا  رد  و  بلندمدت 
علیرغم   ،2014 سال  اوایــل  در  اقتصاد  از  حمایت 
طی  به  جمهوری خواهان،  نابخردانه   فشارهای 
اتمسفر  بهبود  فرآیند  در  مهندسی شده  مسیر 
کرده  شایانی  کمک  متحده،  ایــالات  اقتصادی 

است )واشنگتن پست، 2017(.

یلن همه را شگفت زده کرد، کاهش بی سابقه 
نرخ بیکاری و بازگشت به اشتغال کامل

به اعتبار اقدامات جنت یلن در فدرال رزرو )حتی 
بودند  مدعی  بلند  صدای  با  منتقدان  که  زمانی 

وقت آن رسیده که فدرال رزرو به جای تلاش بیشتر 

را  اولویت  کامــل،  اشتغال  سمت  به  حرکت  بــرای 

خسارت  دهد(  قرار  تورم  داشتن  نگه  پایین  برای 

در  اشتغال  ــوزه  ح در  ــزرگ  ب ــود  رک از  ناشی  پایدار 
غیرقابل  و  خیره کننده  شکل  به  مالی،  بازارهای 
انتظاری، به کمترین حد خود از بحران مالی2008 
بار  آمریکا،  اقتصاد  یلن،  اقدامات  لطف  به  رسید. 
استاندارد  و  معیار  به  نزدیک  بیکاری  خ  نر دیگر 
در  انسانی  منابع  رکود  پایداری  عدم  بلندمدت، 
بازارهای مالی و بازگشت به اشتغال کامل را تجربه 
ما  یلن،  مدیریت  دوره  در  دلیل  همین  به  ــرد.  ک
خ بیکاری ایالات متحده تا  شاهد کاهش شدید نر

مرز 3.1 درصد بوده ایم )زاستاکتون، 2019(.
دستیابی  برای  یلن  تصمیمات  مهم ترین  از  یکی 
ساله،   4 دوره  این  در  شگفت انگیز  بیکاری  خ  نر به 
کُندکردن روند معکوس پذیری سریع محرک های 
ــدرال  ف رئیس  یلن  جنت  کــه  زمــانــی  ــود.  ب پولی 
بلندمدت  دارایی های  دیگر  نهاد  این  شد،  رزرو 
نمی کرد.  خریداری  را   LSAP برنامه  تحت  جدید 
مجدد  سرمایه گذاری  به  یلن  جنت  حال،  این  با 
قبلی  سرمایه گذاری های  از  حاصل  درآمدهای 
دارایی های  طبیعی  سقوط  از  مانع  تا  داد،  ادامه 
شود.  رزرو  فــدرال  سهام  شدن  سررسید  حال  در 
انجام  را  مجدد  سرمایه گذاری های  این  وی  اگر 
شده  نگهداری  دارایی های  موجودی  نمی داد، 
و  می یافت  کاهش  سرعت  به  رزرو  ــدرال  ف توسط 
سرعت  به  اقتصادی  بهبود  از  رزرو  فدرال  حمایت 
بالقوه  و  طبیعی  بیکاری  خ  ــر ن بــر  و  می شد  لغو 
ــود فشارها  ــا بــا وج ــزوده مــی شــد. ام ــدت افـ بــه ش
جمهوری خواهان،  بی رحمانه   هجمه های  و 
در  خــود  صریح  تصمیمات  ــرای  اج به  یلن  جنت 
استدلال  جمهوری خواهان  پرداخت.  حوزه  این 
بلادرنگ  می بایست  رزرو  ــدرال  ف که  می کردند     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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خ اشتغال  نر
زنان به مردان 

در سال های 
ابتدایی 

حضور یلن در 
فدرال رزرو، به 
متناسب ترین 

سطح استاندارد 
بلندمدت خود 

بازگشت

را  بازارها  از  خود  مالی  حمایت های  قاطعانه،  و 
نشود.  خدشه  دچار  تورم  مهار  پروژه  تا  کند  قطع 
او  بود.  اشتباه  کاملا  دیدگاه،  این  یلن،  نظر  از  اما 
قطعی  سلب  و  شدید  کاهــش  که  ــت  داش اعتقاد 
متغیرهای  کنترل  برای  ــدرال رزرو  ف حمایت های 
اساسی،  بهبود  کوتاه مدت،  در  قیمتی  و  پولی 
بنیادین و غیرتورمی بازار کار را قربانی خواهد کرد 

)یلن، 2017(.

بیکاری  خ  سریع نر کاهش  است که  این  مهم  نکته 
افزایش  از  ناشی   ،2018 تا   2014 ــال  س از  رسمی 
پویایی  ــش  ــزای اف دلیل  بــه  کار  نــیــروی  مشارکت 
میزان  افزایش  نسبی،  ــود  رک از  ــروج  خ و  بــازارهــا 
در  و  شــده  خلق  متناسب  شغلی  موقعیت های 
بوده  کامل  اشتغال  مولفه های  بهبود  آن،  نتیجه 
فعالانه  احتمالاً  که  بالقوه ای  کارگران  یعنی  است. 
در جستجوی کار در یک اقتصاد سالم تر بوده اند، 
قابل  بهبود  دلیل  به   ،2018 تا   2014 زمانی  بازه  در 
در  قرارگرفتن  امکان  بـــازارکار،  متغیرهای  توجه 
دست  بــه  متناسب  شغلی  و  کاری  جایگاه های 

آورده اند )اکونومیک پالیسی، 2017(.
در  توجه  قابل  افزایش  به  توجه  با  دیگر،  سوی  از 
تصمیم سازی  تیم  همت  به  که  بازنشستگی  خ  نر
دستورالعمل های  ارائه  با  و  یلن  جنت  عملیاتی  و 
سازمانی متناسبی که با حمایت کنگره و مجلس 
در  رفـــاه  خ  ــر ن ــش  ــزای اف جهت  در  آمــریــکــا  ســنــای 
صورت  افراد  بازنشستگی  به  نزدیک  پایانی  سنین 
پذیرفت، مشاغل بیشتری )بیش از 17.5 درصد( 
دیگر  ــوارد  مـ ــه  ب نسبت  ــر  ــوان ت ج ــران  ــ کارگ بـــرای 

بازگشایی شد )واشنگتن پست، 2017(.
دوره  در  اشتغال  حــوزه  در  دیگر  مهم  مــوضــوع 
برای  که  بود  این  رزرو  فدرال  بر  یلن  جنت  ریاست 
بحران  از  دهه  چندین  گذشت  از  پس  بار  اولین 
افزایش  شاهد   ،1970 دهــه  در  فزاینده  بیکاری 
زنان   شغلی  و  کاری  مشارکت  خ  نر در  قابل توجه 
نمودار  کــه  ــوری  ط بــه  بــودیــم،  آمریکا  جامعه  در 
در  ــردان،  م به  زنــان  اشتغال  خ  نر می دهد  نشان 
به  ــدرال رزرو،  ف در  یلن  حضور  ابتدایی  سال های 
خود  بلندمدت  استاندارد  سطح  متناسب ترین 
را  امکان  این  فرآیندی،  چنین  وقــوع  و  بازگشت 
خ به سطح  فراهم کرد که تا پایان سال 2018، این نر
اشتغال کامل زنان در میانگین بلندمدت، نزدیک 

شود )اکونومیک پالیسی، 2017(.
و  مــدون  بــرنــامــه ریــزی هــای  سبب  بــه  همچنین 
زمینه  در  یلن  جنت  بهینه  تصمیم سازی های 
و  فزاینده  افزایش  و  اشتغال  مولفه های  بهبود 
به  اتکا  با  که  ــده آل  ای شغلی  موقعیت های  خلق 
و  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  به  سرعت بخشی 
متعاقب آن، افزایش سرعت بازگشت درآمدهای 

 2008 بحران  از  قبل  دوره  به  شغلی  موقعیت های 
دست  مهم  ایــن  به   ،)2008 ــا  ــال2000ت س )فاصله 

زمانی  بــازه  در  وقت  پــاره  اشتغال  خ  نر بــود،  یافته 
بالقوه  کار  نــیــروی  و  یافته  ــش  کاه  2018 تــا   2014
سمت  ــه  ب مــــردان(  و  ــان  ــ )زن ــده  ــح ــت ــالات م ای در 
و  حقوق  دارای  ــتِ  وق تمام  شغلیِ  جایگاه های 
)زاستاکتون،  شدند  داده  ســوق  بــالاتــر،  مــزایــای 

.)2019

انتقادات سرسختانه به یک رئیس زن، 
جمهوری خواهان حضور او را برنتافتند

یکی از مهم ترین چالش های دوران ریاست جنت 
مخالفت های  و  انتقادات  رزرو،  فــدرال  بر  یلن 
و  مالی  صاحبنظران  بی مهابای  و  سرسختانه 
کابینه  اقــتــصــادی  مقامات  ویــژه  بــه  اقــتــصــادی، 
طرفدار  نمایندگان  و  سناتورها  ترامپ،  دونالد 
ســـیـــاســـت هـــای حــــزب جـــمـــهـــوری خـــواه، به 
رویکردهای مدیریتی وی بر فدرال رزرو بوده  است. 
و  اوباما  باراک  اقتصادی  مشاور  اندرسون،  مایکل 
چالش های  از  بسیاری  که  است  معتقد  بایدن  جو 
جنت یلن در مقام ریاست بانک مرکزی آمریکا، به 
دلیل دیدگاه های جنسیت  زده  جمهوری خواهان 
و به ویژه اطرافیان ترامپ به سبب قرارگرفتن یک 
زن در بالاترین مقام پولی ایالات متحده، به وقوع 

پیوسته است )نیویورک تایمز، 2020(.
ناشی  چالش های  چنین  ــود  وج بر  ــلاوه  ع البته 
یلن  جنت  ناخوشایند،  و  مسموم  تفکرات  از 
به  نسبت  محتوایی  و  فنی  انــتــقــادات  برخی  بــا 
تصمیم سازی ها، اقدامات و عملکردهای خود در 

مقام ریاست فدرال رزرو نیز روبرو بوده  است:
ریاست  • مالی  کمپین  رئیس  منوچین،  استیون 

هفتاد  و   2016 ــال  س در  تــرامــپ  دونــالــد  جمهوری 
از  که  ایالات متحده  ــه داری  ــزان خ ــر  وزی هفتمین  و 
شمار  به  یلن  جنت  سرسخت  منتقدان  و  مخالفان 
سیاست های  و  اقدامات  که  بود  معتقد  می رفت، 
به کارگرفته  شده توسط یلن در جایگاه رئیس فدرال 
قیمت  ثبات  مسئله  به  معطوف  آنکه  از  بیشتر  رزرو، 
خ  و کنترل تورم باشد، معطوف به کاهش و کنترل نر
بهبود  موجب  فقط  ــری،  ام چنین  و  بــوده  بیکاری 
اوضاع صنایع و به نفع ثروتمندان آمریکایی بوده و 
نتوانسته رفاه جامعه متوسط رو به پایین این کشور 
را متحول کند. این اظهارنظر در حالی صورت گرفته 
مدیریت  دوره  پایان  در  تورم  خ  نر میانگین  که  است 
گذشته،  ــال  17س در  که  رسید  ــد  درص  1.4 به  یلن، 

بی سابقه بوده است )بروکینگز، 2021(.
بازرگانی  • وزیــر  و  ســرمــایــه گــذار  راس،  ویلبر 

ــوری  ــه ــم ــت ج ــاس ری دوره  در  ایـــالات مـــتـــحـــده 
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 ریاست 
جنت یلن بر 
بانک مرکزی 
 آمریکا در تاریخ

3 فوریه 2014  
آغاز و در تاریخ  
 3 فوریه 2018

دقیقا پس از 
 مدت 4 سال
به پایان رسید

ــی دارد  م بیان  ــت،  اس معروف  ورشکستگی ها" 
دوره  در  بهره  خ  نر شدید  افزایش  غلط  سیاست 
کردن  دور  و  رزرو  ــدرال  ف در  یلن  جنت  مدیریت 
خ های فدرال فوق العاده پایین  اقتصاد آمریکا از نر
)که تا سال ها موجب ثبات قیمت ها و مهار تورم در 

ارائه  کاهش  همچنین  و  شده  بود(  آمریکا  اقتصاد 

کاهش  و  سرمایه  رکــود  به  منجر  کمی،  تسهیلات 
در  خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری های  شدید 
 2018 تا   2015 زمانی  بازه  در  متحده  ایالات  اقتصاد 

شد )نیویورک تایمز، 2020(.
شهری  • توسعه  و  مسکن  وزیــر  کارســـون،  بــن 

و  رکــود  ترامپ،  دونالد  دولــت  در  متحده  ــالات  ای
وضعیت  و  ساختمان  صنعت  نامساعد  شرایط 
برای  مسکن  ویــژه  به  مسکن،  توسعه  نامطلوب 
اقشار ضعیف جامعه آمریکایی را حاصل اقدامات 
ــازه  ب در  یــلــن  جــنــت  نــادرســت  ســیــاســت هــای  و 
چهارساله ریاست بر بانک مرکزی آمریکا در حوزه 

مسکن می داند )بروکینگز، 2021(.

فعالیت های جنت یلن در دوران پسافدرال 
رزرو

بــرای  ــود  خ خداحافظی  سخنرانی  یلن  جنت 
و  داد  انجام   2018 فوریه  در  را  رزرو  فدرال  کارکنان 
در مراسمی باشکوه، بدرقه شد. یلن پس از خروج 
یک  در  امروز،  به  تا  رزرو،  فدرال  ریاست  جایگاه  از 
منصب  یک  و  پژوهشی  و  آکادمــیــک  مهم  سمت 
خدمت  متحده،  ایالات  در  دولتی  مالی  برجسته 

کرده و می کند.
کرد  اعلام  بروکینگز  موسسه   ،2018 فوریه   5 *در 
برجسته  شخصیت  یک  عنوان  به  یلن  جنت  که 
و  بــازارکار  سیاست های  متخصص  و  دانشگاهی 
اشتغال، به برنامه ویژه مطالعات اقتصادی و اتاق 
ملحق  شده  تحقیقاتی،  نهاد  این  تخصصی  فکر 

 است )بروکینگز، 2021(.
ــوی  س از  ــن  ــل ی ــت  ــن ج  ،2020 نــوامــبــر  *در30 
نامزد  عنوان  به  بایدن،  جو  آمریکا،  رئیس جمهور 
وزارت  پست  در  قرارگرفتن  ــرای  ب شرایط  ــد  واج
جایگاه  و  شد  معرفی  متحده  ایــالات   خزانه داری 
 24 در  ــرد.  ک تــرک  را  بروکینگز  در  خــود  آکادمیک 
سنای  مجلس  اقــتــصــادی  کمیته   2021 ــه  ــوی ژان
آمریکا با 26 رای موافق و بدون هیچ رای مخالفی، 
ــرد.  ک تایید  پست  ــن  ای بـــرای  را  یلن  صلاحیت 
همچنین در 25 ژانویه 2021 نیز او در صحن اصلی 
در  موافق،  رای   84 گرفتن  با  توانست  سنا  مجلس 
خزانه داری  وزیر  عنوان  به  مخالف،  رای   14 برابر 
را  خــود  کار   ،2021 ژانــویــه   26 از  و  انتخاب  آمریکا 
وزارت  حکم  ابلاغیه  در  بایدن  جو  نماید.  ــاز  آغ
یکی  عنوان  به  را  او  یلن،  جنت  برای  خزانه داری 

که  حاضر  عصر  اقتصادی  متفکران  مهم ترین  از 
رسالت خود را بر اشتغال و شان کار گذارده است، 

ستود )موزه ملی تاریخ زنان آمریکا، 2023(.
ــن اولـــیـــن وزیــــر زن  ــل ــت ی ــن ــب، ج ــی ــرت بــدیــن ت
شد  آمریکا  تاریخ  در  فــردی  اولین  و  خــزانــه داری 
فدرال  دولت  در  قدرتمند  اقتصادی  نهاد  سه  که 
فدرال  خزانه داری،  وزارت  یعنی  ایالات متحده، 
را  سفید  کاخ  اقتصادی  مــشــاوران  ــورای  ش و  رزرو 

رهبری کرده است.

منابع: •
1.  Yellen, Janet L,”Financial Stabil-
ity a Decade after the Onset of the 
Crisis”,working paper in Fostering a 
Dynamic Global Recovery, a sympo-
sium sponsored by the Federal Reserve 
Bank of Kansas City, 2017.
2. Zastockton, Dav i d J.,”Five Chal-
lenges for Janet Yellen at the Federal 
Reserve”, Working Paper in Peterson 
Institute for International Economics, 
2019.
3. https://www.bis.org/review/
r171024d.htm
4. https://www.britannica.com/biog-
raphy/Janet-Yellen
5. https://www.federalreservehistory.
org/people/janet-l-yellen
6. https://www.forbes.com/profile/
janet-yellen/
7. https://www.womenshistory.org/
education-resources/biographies/
janet-yellen
8. https://www.brookings.edu/
articles/the-challenges-yellen-be-
queaths-powell/
9. https://www.nytimes.com/2020/11/24/
business/dealbook/janet-yellen-treasury.
html
10. https://www.washingtonpost.
com/news/wonk/wp/2017/12/13/
janet-l-yellen-americas-first-female-
fed-chair-finishes-to-standing-ova-
tion/
11. https://www.epi.org/publication/
impressive-incomplete-and-under-
threat-janet-yellens-legacy-at-the-
federal-reserve/    1402 12  - مهــر      شمـــــاره 

38



 سرویس استعلام  »چک های در  راه«  
فعال می شود

 دکتر آمنه نادعلی زاده، سخنگوی اجرای قانون چک بانک مرکزی 
در گفتگو با تازه های اقتصاد:

     قابلیت استعلام "چک های در راه"
بزودی به سرویس استعلامی چک افزوده و 

اطلاعات چک هایی که فرد صادر کرده و هنوز 
تسویه نشده نیز به ذینفع ارائه می شود

     از ابتدای مهرماه، چک های قدیمی فقط در 
شعب بانک صادرکننده قابل نقد شدن 

است و قابلیت تبادل به صورت بین 
بانکی را نخواهند داشت

     در حال حاضر 10 بانک 
خدمات چک دیجیتال 

را ارائه می دهند
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ــون جــدیــد چک  ــان ــه ق چند ســالــی اســت ک
تصویب و از سوی نظام بانکی کشور عملیاتی 
امکانات  ایجاد  چابک سازی،  ــت.  اس شــده 
مجازی  چک،  پرداخت  و  دریافت  در  جدید 
شدن پروسه کارسازی چک و از همه مهمتر، 
مقررات  اعمال  و  چک  به  اعتبار  بازگرداندن 
بلامحل،  چک های  ــدور  ص در  سختگیرانه 
زمینه  این  در  که  بوده  تحولاتی  مهم ترین  از 
مسائل  مهم ترین  از  یکی  است.  شده  ایجاد 
گذشته،  در  بانکی  چک های  از  استفاده  در 
ــل چــک و امــضــاء و یــا صــدور  ــع امــکــان ج
پیگیری  پروسه  که  بوده  بلامحل  چک های 
قضایی طولانی و بعضا نارکارآمدی نیز داشته 
است. در مجموعه قوانین جدید برای مقابله 
با سوء استفاده برخی از دسته چک و تخریب 
قانونگذار،  ایــران،  اقتصاد  در  چک  ــرد  کارک
پیش بینی های مناسبی را انجام داده است. 
برای اطلاع از آخرین اقدامات صورت گرفته، 
ــل قوانین  ــرای اجـــرای کام ــده ب ــد طــی ش رون
برای  جدید  امکانات  ایجاد  همچنین  چک، 
چک و ... با دکتر آمنه نادعلی زاده، سخنگوی 
گفتگویی  مرکزی  بانک  چک  قانون  ــرای  اج

انجام شده که در زیر می آید:

 ۹۷ سال  در  چک  جدید  قانون 
آن  مواد  تاکنون  و  شد  تصویب 
مرکزی  بانک  توسط  گام  به  گام 
صورت  به  است،  شده  اجرایی 
چه  که  دهید  توضیح  اجمالی 
شده  انجام  تاکنون  اقداماتی 
برنامه های  چه  مرکزی  بانک  و 

دیگری دارد؟
ــال 97 در  ــک، س قــانــون اصــلاح قــانــون صــدور چ
مختلف  بندهای  اجــرای  بــرای  و  تصویب  مجلس 
از  یکی  ــد.  ش ارائـــه  متنوعی  ــای  ــان ه زم ــدت  م آن 
مهم ترین بندهای این قانون به ثبت الکترونیکی 
ملزم  ــده  ــن ــن ــادرک ص یــعــنــی  دارد،  اشــــاره  چــک 
اطلاعاتی  ــلام  اق چــک،  ــدور  ص با  همزمان  ــده،  ش
را  چک  مبلغ  و  چک  تاریخ  چــک،  هویت گیرنده 
متناظر در یک سامانه ثبت سیستمی کند و هدف 
این کار این بود که یکسری اقدامات پیشگیرانه در 

خصوص صادرکننده اجرا شود.
قبل از این قانون، وقتی فرد دسته چکی را دریافت 
کند،  مصرف  را  آن  آخر  برگ  تا  می توانست  می کرد 
بار  هر  در  که  شده  ــزام  ال قانون  این  ــرای  اج با  ولی 
اگر  و  بیافتد  اتفاق  فرد  اعتبارسنجی  چک،  صدور 
چک برگشتی دارد، دیگر اجازه صدور چک جدید 
یکسری  به  قانون  این  نگاه  بنابراین  نکند.  پیدا  را 

را  پیشینی  اقدامات  و  بوده  پیشگیرانه  اقدامات 
جایگزین تنبیهات پسینی کرده است.

از سال 99 با توجه به مدت زمانی که مشخص شده 
کار  دستور  در  اجرایی  روند  و  افتاد  اتفاق  این  بود 
شیوع  با  مصادف  البته  و  گرفت  قرار  مرکزی  بانک 
کرونا شد که خود همین مسئله باعث شد یکسری 
شعب  به  افراد  شود.  ایجاد  اجرا  روند  در  مشکلات 
با  ــردم  م مـــراودات  نمی کردند،  مراجعه  بانکی 
فرهنگ سازی  فرصت  و  بــود  شــده  کمتر  یکدیگر 
بنابراین  ــود.  ب گرفته  مرکزی  بانک  از  نوعی  به  را 
آزمایشی  فاز  ماه  سه  گرفت  تصمیم  مرکزی  بانک 
عملیاتی  فاز  وارد  آزمایشی  فاز  از  بعد  و  کند  اجرا  را 
اپلیکیشن های   99 سال  ماه  دی  از  بنابراین  شود. 
پرداخت را ملزم کرد که در مورد دسته چک هایی 
را  چک  ثبت  خدمات  بودند،  اشخاص  دست  که 
به مردم ارائه کنند و مردم می توانستند از دی ماه 
سال 99 همان چک های قدیمی را بدون اینکه اثری 
در بازار داشته باشد، ثبت سیستمی کنند یا انتقال 

دهند تا با نحوه کار با سامانه صیاد آشنا شوند. 
چک های  دسته  مرکزی  بانک   1400 سال  ابتدای  از 
جدیدی را روانه بازار کرد که بنفش رنگ بود و روی 
آن یک عبارت تاکیدی داشت، مبنی بر اینکه این 
سیستمی  ثبت  باید  حتما  ــازی  کارسـ ــرای  ب چک 
اختیاری  حالت   ،1400 سال  ابتدای  از  یعنی  شود. 
ثبت  رنــگ  بنفش  چک های  اگــر  و  نداشت  ــود  وج
پرداخت  امــکــان  بانک  نمی شدند،  سیستمی 
موجب  به  بنابراین  نداشت.  را  چک ها  این  مبلغ 
قانون، چک بدون ثبت دیگر فقط یک سند بدهی 
ج  محسوب می شد، اما به نوعی از حالت چک خار
بود و بانک مکلف بود مبلغ چک را پرداخت نکند. 
بر این اساس به تدریج آموزش های لازم ارائه و کار 
فرهنگ سازی انجام و به افراد آموزش داده شد که 

در زمان ثبت چک باید چه اقداماتی انجام دهند. 
و  نبود  صادرکننده  به  محدود  فقط  اقدامات  این 
ذینفع چک نیز باید یکسری وظایف را انجام می داد 
و زمانی که چکی را از صادرکننده دریافت می کرد 
را  چک  اطلاعات  و  مراجعه  صیاد  سیستم  به  باید 
روی برگه و سیستم مقایسه می کرد و اگر همخوانی 
اعــلام  صیاد  سامانه  در  را  تایید  مــراتــب  ــت  داش
می کرد. در ادامه اگر می خواست چک را نقد کند، 
شخص  به  انتقال  برای  و  می کرد  مراجعه  بانک  به 
سوم نیز باید حتما اطلاعات هویتی شخص سوم را 

به سامانه صیاد وارد می کرد.
بنابراین این اتفاقات سیستمی از سال 1400 شروع 
شد تا به امروز که می بینیم مردم بسیار راحت تر با 
این سامانه ها ارتباط برقرار کرده اند و البته بانک 
برای  را  مختلفی  امکانات  زمــان  مــرور  به  مرکزی 
در  ــرد.  ک فراهم  صیادی  چک های  ــدور  ص و  ثبت 

 در تیرماه سال 
جاری، 90 درصد 
چک هایی 
که در سامانه 
چکاوک 
وصول شدند 
را چک های 
جدید تشکیل 
داده اند، یعنی 
اقبال مردم از 
چک های جدید  
بسیار زیاد بوده 
است
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 آمار چک های 
برگشتی از 18 

درصد در سال 
96 به زیر 7 

درصد در حال 
حاضر رسیده 

است

پرداخت  اپلیکیشن های  مانند  سوپراپ ها  ابتدا 
ارائــه  را  خدمات  ایــن  که  بودند   724 و  تــاپ  آپ، 
مانند  بانکی  نوین  درگاه های  ادامه  در  می دادند، 
شدند  اضافه  همراه بانک ها  و  اینترنت بانک ها 
کیوسک ها  همچنین  و  بانکی  خــودپــردازهــای  و 
صیادی  چک  با  مرتبط  خدمات  که  شدند  موظف 
سامانه  مرکزی  بانک  نهایت  در  و  کنند  ارائـــه  را 
پیامکی با سرشماره 4040701701 را رونمایی کرد که 
اتفاق  پیامک  طریق  از  می توانست  عملیات  همه 

بیافتد.
درگاه ها  سایر  با  اساسی  تفاوت  یک  پیامک  البته 
تومان  میلیون   15 از  کمتر  که  چک هایی  ــت،  داش
باشند را می توان از طریق پیامک ثبت و صدور کرد 
حتما  باید  تومان  میلیون   15 از  بالاتر  مبالغ  برای  و 
هدف گذاری  این  و  شود  مراجعه  درگاه ها  سایر  به 
سقف  که  بود  امنیتی  ریسک های  پوشش  خاطر  به 

مبلغ 15 میلیون تومان در پیامک در نظر گرفته شد.

در ماه های ابتدایی اجرای طرح 
به نظر می رسید که فرآیند انجام 
کار پیچیدگی هایی دارد و مردم 
که  آنطور  اقتصادی  فعالان  و 
باید از چک های جدید استقبال 
حاضر  ــال  ح در  نمی کنند. 

وضعیت به چه صورت است؟ 
در  که  چک هایی  درصد   90 سال جاری،  تیرماه  در 
جدید  چک های  را  شدند  وصول  چکاوک  سامانه 
تشکیل داده اند، یعنی اقبال مردم بسیار زیاد بوده 
ح به این شکل  است. در ماه های ابتدای اجرای طر
شدت  به  شیب  یک  سال 1400  شهریور  از  اما  نبود، 
صعودی را شاهد بودیم و مشاهده می شد که روز به 
روز تعداد این چک ها افزایش پیدا می کند و مردم 
چک ها  این  از  خود  مراودات  در  می دهند  ترجیح 

استفاده کنند.
دارد،  صیادی  چک های  که  دیگری  مزیت  یک 
اعتباری  سوابق  راحتی  به  می توان  که  است  این 

این  داد.  قرار  استعلام  مورد  را  چک  صادرکننده 
و  صادرکننده  برگشتی  چک های  شامل  سوابق 
همچنین اینکه چه مقدار از چک های برگشتی رفع 
سوءاثر شده اند، است. یعنی یک رفتار مناسبی از 
صادرکننده چک به ذینفع نمایش داده می شود، 
چک ها  این  از  که  می شود  راغب  ذینفع  بنابراین 
برگشتی  چک  فرد  اگر  اینکه  ضمن  کند.  استفاده 
و  ــدارد  ن جدید  چک  صــدور  امکان  باشد،  داشته 
این موارد همه کمک می کند که یک انضباط مالی 
افزایش  صیادی  چک های  به  اقبال  و  شود  ایجاد 

یابد.

ورود  و  جدید  قانون  ــرای  اج
تاثیری  چه  صیادی،  چک های 
بر اعتباربخشی به چک و کاهش 

چک های برگشتی داشته است؟
واقعیت این است که قبل از تصویب قانون که سال 
یکسری  سال 93  در  مرکزی  بانک  افتاد،  اتفاق   97
کرده  ایجاد  قانون  این  ــرای  اج بــرای  زیربناهایی 
داد،  انجام  مرکزی  بانک  که  اقدامی  اولین  بــود. 
راه اندازی سامانه ای تحت عنوان سامانه چکاوک 
بود که تسویه و پایاپای چک ها در این سامانه اتفاق 
می افتاد. در سال 96 بانک مرکزی سامانه دیگری را 
تحت عنوان سامانه صیاد رونمایی کرد که صدور 
یکپارچه الکترونیک دسته چک بود و این سامانه 
چک  دسته  الکترونیکی  ــورت  ص به  ــود  ب موظف 
صادر کند و به افرادی دسته چک داده می شد که 
حائز شرایطی بودند، مثلا افرادی که چک برگشتی 
چک  ــدور  ص قــانــون   7 ــاده  م مشمول  یــا  داشتند 
دسته  نمی توانستند  داشتند،  بدهی  یا  می شدند 

چک بگیرند. 
از  پس  بود،  درصد   18 برگشتی  چک  آمار   96 سال 
صیاد  سامانه  رونمایی  از  کوتاهی  مدت  گذشت 
در سال 96، آمار چک برگشتی به 14 درصد کاهش 
شد،  اجرایی  قانون  این  که   1400 سال  در  یافت. 
بود  داده  انجام  مرکزی  بانک  قبلا  که  اقداماتی  بر 

بــــــرش

آسان ســازی ثبت و صدور چک های صیادی
صیادی  چک های  صــدور  و  ثبت  بــرای  را  مختلفی  امکانات  زمــان  مــرور  به  مرکزی  بانک 
فراهم کرد. در ابتدا سوپراپ ها مانند اپلیکیشن های پرداخت آپ، تاپ و 724 بودند که 
و  اینترنت بانک ها  مانند  بانکی  نوین  درگاه های  ادامه  در  می دادند،  ارائه  را  خدمات  این 
همراه بانک ها اضافه شدند و خودپردازهای بانکی و کیوسک ها موظف شدند که خدمات 

مرتبط با چک صیادی را ارائه کنند. 
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 سال 96 در 
هر روز 10 نفر 
به خاطر 
چک زندانی 
 می شدند

 اما در دو ماه 
ابتدایی سال 
1402 هر سه 
روز یک نفر به 
آمار زندانیان 
چک اضافه 
 شده و این آمار 
نشان دهنده 
کاهش 96 
درصدی 
زندانیان چک 
است

نهایت  در  و  کــرد  تکمیل  را  آنها  و  گذاشت  صحه 
باعث شد که اعتباری به چک بخشیده شود. امروز 
می کنیم،  مشاهده  را  برگشتی  چک های  آمار  که 
 7.1 تا  درصد   6.9 بین  و  رسیده  درصد   7 حدود  به 
در  درصد   18 از  آمار  یعنی  است.  نوسان  در  درصد 

سال 96 به زیر 7 درصد رسیده است.
چک  خاطر  به  نفر   10 روز  هر  در   96 سال  همچنین 
زندانی می شدند، اما در دو ماه ابتدایی سال 1402 
اضافه  چک  زندانیان  ــار  آم به  نفر  یک  روز  سه  هر 
درصدی   96 کاهش  نشان دهنده  آمار  این  و   شده 

زندانیان چک است.

خدمت  الــکــتــرونــیــک  ــک  چ
بانکی  شبکه  که  است  جدیدی 
می کند،  ــه  ارائـ مشتریان  بــه 
چک های الکترونیک چه تفاوتی 
و  ــد  دارن کاغذی  چک های  با 

چگونه باید آنها را دریافت کرد؟
به  چک،  صدور  قانون  اصلاح  قانون  یک  ماده  در 
داده  اجازه  این  و  اشاره  الکترونیک  چک  موضوع 
شود.  ــادر  ص پیام  داده  ــورت  ص به  چک  که  شــده 
یعنی فیزیک چک وجود ندارد و دسته چک کاملا 
می شود.  تولید  پیام  داده  قالب  در  و  الکترونیکی 
بنابراین در قدم اول که فرد درخواست دسته چک 
تخصیص  وی  به  ارقام  یا  شماره  یکسری  می دهد، 
را  دیجیتالی  چک  دسته  ــن  ای که  می شود  داده 
می تواند در اینترنت بانک خود مشاهده کند. فرد 
می تواند یکی از شماره ها را انتخاب کند و آن را به 
همان  مشابه  همچنین  کند.  مصرف  چک  عنوان 
باید  را  ــی داد  م انجام  کاغــذی  چک  بــرای  که  کاری 

انجام دهد، یعنی در زمان صدور چک باید هویت  
گیرنده، تاریخ چک و مبلغ چک را مشخص کند. 

از  استفاده  مستلزم  الکترونیک  چک  از  استفاده 
چک  صادرکننده  یعنی  است.  الکترونیک  امضای 
که  باشد  داشته  الکترونیک  امضای  باید   

ً
لــزومــا

ذینفع  است.  فراهم  حاضر  حال  در  آن  تمهیدات 
الکترونیک  امضای  به  نیاز  چک  دریــافــت  ــرای  ب
ندارد و می تواند شماره ای که به نام وی ثبت شده 
را به بانک ارائه کند، تا پس از استعلام به نفع ذینفع 
به  را  چک  می تواند  داشت  تمایل  اگر  یا  شود،  نقد 
شخص سوم منتقل کند. بنابراین فرآیند اجرایی 
اجرایی  فرآیند  با  زیــادی  تفاوت  الکترونیک  چک 
باید  کاغذی  چک  در  که  چرا  ــدارد،  ن کاغذی  چک 
صیاد  سامانه  در  و  چک  برگ  روی  اطلاعاتی  اقلام 
کاغذ  تنها  الکترونیک  چک  با  رابطه  در  و  شود  وارد 
حذف شده و اقلام اطلاعاتی باید در سامانه وارد 
 
ً
شود. البته برای صدور چک الکترونیک باید حتما

امضای الکترونیک داشته باشید.
رونمایی این محصول در آبان 1401 اتفاق افتاد و سه 
را  محصول  این  تجارت  و  پارسیان  ــادرات،  ص بانک 
ارائه کردند. به تدریج به تعداد بانک ها افزوده شده 
را  دیجیتال  چک  خدمات  بانک  حاضر 10  حال  در  و 
پوشش  تحت  نیز  مشتری  هزار   24 و  می دهند  ارائه 
فقره  هزار   83 بر  بالغ  و  گرفته اند  قرار  خدمات  این 
این  ــد  درص  88 که  ــده  ش ــادر  ص الکترونیک  چک 
تعداد  هم  زمــان  مــرور  به  اســت.  شده  نقد  چک ها 
الکترونیک  چک  محصول  دهنده  ارائه  بانک های 
در حال افزایش است و هم شناخت مردم نسبت به 
چک الکترونیک بیشتر خواهد شد و قطعا مطالبه 

برای استفاده از این چک ها ایجاد خواهد شد.    1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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تعداد چک 
موردی محدود 

است و فرد در 
هر سال می تواند 

پنج فقره چک 
موردی دریافت 

کند و در هر بار 
تقاضا نیز دو فقره 

چک موردی 
را می توان 

درخواست کرد

قدیمی  چک های  دارنــدگــان 
از  استفاده  به  قادر  زمانی  چه  تا 
خواهند  خود  دسته چک های 
تعویض  برای  الزامی  آیا  و  بود 

چک ها دارند؟
چک های  دســتــه   1400 ــال  س در  بانکی  شبکه 
ماده  بر  مبتنی  که  کرد  ارائــه  مردم  به  را  جدیدی 
6 قانون جدید چک و  بنفش رنگ بود و روی آن 
سیستم  در  باید  حتما  که  بود  تاکیدی  عبارات 
تعدادی  بنابراین  شود.  الکترونیکی  ثبت  صیاد 
قدیمی  که  ــم  داری  1400 ســال  از  قبل  ــرای  ب چک 
ثبت  به  نیاز  تبادل  ــرای  ب و  می شوند  محسوب 
صدور وجود ندارد. برای جمع آوری این چک ها 
 طولانی را در نظر گرفتیم تا مردم با 

ً
مهلت نسبتا

توجه  با  خودشان  و  شوند  آشنا  جدید  چک های 
می کنند،  ایجاد  چک ها  این  که  مثبتی  عواید  به 
مطالبه گر باشند که از چک های جدید استفاده 
که  اســت  مناسبی  ــان  زم الان  بنابراین  و  کنند 

چک های قدیمی جمع آوری شود.
در  فقط  قدیمی  چــک هــای  مهرماه  ابــتــدای  از 
بانک خود پاسخ دهی خواهد شد، یعنی دارنده 
چک  صادرکننده  بانک  بــه  باید  قدیمی  چــک 
بین  تبادل  امکان  و  کند  نقد  را  چک  و  مراجعه 
بانکی وجود نخواهد داشت. بنابراین از ابتدای 
بانک  شعب  در  فقط  قدیمی  چک های  مهرماه 
صادرکننده قابل نقد شدن است و قابلیت تبادل 

به صورت بین بانکی را نخواهند داشت.

از  دیگر  یکی  مـــوردی  چــک 
خدماتی است که بانک ها ارائه 
سرویس  این  درباره  می کنند، 

توضیح می دهید؟
چک موردی یکی از محصولاتی است که در همین 
که  است  افــرادی  برای  و  شده  اشاره  آن  به  قانون 
تمایل ندارند دسته چک داشته باشند، اما برای 
دوره ای  پرداخت های  مانند  پرداخت ها  برخی 

اینچنینی  موارد  یا  مدرسه  شهریه  پرداخت  مثل 
ــوردی  ــد. تــعــداد چــک م نیاز بــه ارائـــه چــک دارنـ
محدود است و فرد در هر سال می تواند پنج فقره 
دو  تقاضا  بار  هر  در  و  کند  دریافت  مــوردی  چک 

فقره چک موردی را می توان درخواست کرد.
ــرای دریــافــت چــک مـــوردی مــی تــوان بــه بانک  ب
مراجعه کرد و بانک ها در حال حاضر این سرویس 
را ارائه می کنند، اما شرط تحویل چک این است 
باید  فــرد  یعنی  باشید،  نداشته  چک  دسته  که 

دارای حساب جاری و فاقد دسته چک باشد.

مــهــم تــریــن تــوصــیــه شــمــا به 
دریافت کنندگان چک چیست؟

همیشه تاکید می کنم که این قانون برای حمایت 
از ذینفعان وضع شده و ذینفع برای اینکه بتواند 
در  کــه  ــت  اس بهتر  کند  دریــافــت  را  ــود  خ حقوق 
زمانی که چک را دریافت می کند به سامانه صیاد 
خود  نفع  به  چک  شــدن  ثبت  از  و  کند  مراجعه 
مطمئن شود و در غیر این صورت از دریافت چک 

خودداری کند.
صادرکننده  اعتباری  سوابق  استعلام  سرویس 
ثبت  از  پس  و  اســت  فعال  حاضر  حــال  در  چک 
بنابراین  می گیرد،  قــرار  ذینفع  اختیار  در  چک 
کند  رد  یــا  تایید  را  چــک  ذینفع  اینکه  از  قبل 
می تواند سوابق اعتباری صادرکننده و چک های 
که  بگیرد  تصمیم  سپس  و  ببیند  را  او  برگشتی 
می کنم  توصیه  بنابراین  خیر.  یا  بپذیرد  را  چک 
 ذینفع به سامانه مراجعه و از این سرویس 

ً
حتما

استعلامی استفاده کند.
یک  و  تکمیل  زودی  به  استعلامی  سرویس  این 
»چک های  عنوان  تحت  دیگر  اطلاعاتی  قلم 
اطلاعات  یعنی  می شود،  ــزوده  اف آن  به  راه«  در 
چک هایی که فرد صادر کرده و هنوز تسویه نشده 
خدماتی  از  یکی  این  می شود.  ارائه  ذینفع  به  نیز 
است که در قانون به آن اشاره شده و به زودی به 

مشتریان ارائه خواهد شد.

بــــــرش

قبل از دریافت چک، ســوابق اعتباری صادرکننده را اســتعلام کنید
از  پس  و  است  فعال  حاضر  حال  در  چک  صادرکننده  اعتباری  سوابق  استعلام  سرویس 
ثبت چک در اختیار ذینفع قرار می گیرد، بنابراین قبل از اینکه ذینفع، چک را تایید یا رد 
کند می تواند سوابق اعتباری صادرکننده و چک های برگشتی او را ببیند و سپس تصمیم 
 ذینفع به سامانه مراجعه و از 

ً
بگیرد که چک را بپذیرد یا خیر. بنابراین توصیه می کنم حتما

این سرویس استعلامی استفاده کند.
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حقوقی   هشدارهای 
چک گیرندگان  به 

علی نظافتیان، دبیر کمیسیون حقوقی کانون بانک ها در گفتگو با تازه های اقتصاد:

     زیرساخت های لازم برای اجرای دقیق قانون چک فراهم شده و همه 
امور مربوط به چک از طریق سامانه بانک مرکزی انجام می شود

     حجم چک های بلامحل تا حدود زیادی کاهش یافته 
و مردم عملاً چک هایی را دریافت می کنند که ضریب 

نقدشوندگی آنها نسبت به چک های عادی بالاتر است

     مردم تا زمانی که به صادرکننده چک و حُسن عمل وی اعتماد 
نداشته باشند، از پذیرش چک افراد ناشناخته خودداری کنند    1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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 در صورت اجرای 
دقیق مقررات 

قانون صدور 
چک، بدون 

شک اعتبار 
چک به  عنوان 

یک سند معتبر 
بانکی در جامعه 

اقتصادی کشور 
نهادینه خواهد 

شد 

جمله  از  چک،  صدور  قانون  اصلاح  قانون 
با  اخیر  سال  دو  یکی  در  که  است  قوانینی 
همراهی  و  مرکزی  بانک  نظارت  و  محوریت 
اجرا  مرحله  به  گــام  به  گــام  بانکی،  شبکه 
به  آن  از  که  مهم  قانون  این  اســت.  رسیده 
می شود،  یاد  نیز  چک  جدید  قانون  عنوان 
نتایج  که  می گیرد  بر  در  را  مختلفی  ابعاد 
ــه چـــک و  ــت ــان دس ــب ــاح مــثــبــتــی بــــرای ص
همان  یــا  ــد  ــدی ج چــک هــای  ــان  ــدگ ــرن ــی گ
است. داشته  همراه  به  صیادی   چک های 

بانک  ــک،  چ جدید  قــانــون  اجـــرای  ــاز  آغ بــا 
پذیرش  ضمن  ــت  اس ــرده  ک ــلاش  ت مرکزی 
چک های  )دســتــه  قدیمی  چک های  تبادل  و 
حرکت  سمتی  به   )1400 ســال  از  قبل  صــادرشــده 

ــد هــای  ــت دادوس فــضــای  نهایت  در  ــا  ت کند 
تجاری و مالی مردم و صاحبان کسب و کار، 
بگیرد.  شکل  صیادی  چک های  بستر  بر 
به  نیز  مثبتی  نتابج  راه  آغاز  در  که  رویکردی 
سال  که از  گونه ای  به  است.  داشته  همراه 
زندانیان  تعداد   ،1402 فروردین ماه  تا   1396
یافته  کاهش  درصد   96 برگشتی  چک های 
اســت.  داشــتــه  تـــداوم  کاهشی  ــد  رون ــن  ای و 
در  جدید  چک های  نفوذ  ضریب  همچنین 
به   1400 سال  در  درصــد   61 از  چک  مبادلات 
افزایش   1402 تیرماه  در  درصــد   89 از  بیش 
داشته است که این موضوع نمایانگر درصد 
بین  در  جدید  چک های  از  استفاده  بالای 
هفته نامه  زمینه،  ــن  ای در  ــت.  اس ــران  کاربـ
دبیر  نظافتیان،  علی  با  اقتصاد  تــازه هــای 
کمیسیون حقوقی کانون بانک ها گفتگویی 

انجام داده است که در ادامه می خوانید.

مزایای قانون جدید چک برای 
و  بــوده  چه  اقتصادی  فعالان 
چقدر در بازگشت اعتبار به چک 

نقش داشته است؟
سال  مصوب  چک  ــدور  ص اصلاح قانون  قانون 
اســت.  محور  سامانه  ــدت  بــه  ش قانونی   ،1397

هماهنگی  نیازمند  قــانــون  ــن  ای دقیق  ــرای  اجـ
مرکزی  بانک  و  کشور  بانکی  شبکه  بین  ــل  کام
سخت افزاری  زیرساخت های  فراهم سازی  برای 
این  در  ــت.  اسـ ــوده  بـ نــیــاز  ــورد  مـ ــزاری  ــرم افـ نـ و 
بانک  فناوری  همکاران  مستمر  تلاش  با  زمینه 
حاضر  ــال  ح در  کــشــور،  بانکی  شبکه  و  مــرکــزی 
صرف  ــا  ب البته  لازم،   زیــرســاخــت هــای 

ً
تــقــریــبــا

هزینه های کلان برای اجرای دقیق قانون فراهم 
شده و همه امور مربوط به اعتبارسنجی و صدور 
طریق  بلامحل، از  چک  برگشت  یا  کــردن  نقد  و 
سامانه های  با  مرتبط  که  مرکزی  بانک  سامانه 

شبکه بانکی کشور است، انجام می شود.
ــاء بر  ــک ــا ات ــادی ب ــص ــت ــالان اق ــع ــن تــرتــیــب ف ــدی ب
اعتبارسنجی که سیستم بانکی و نیز بانک مرکزی 
می آورند،  عمل  به  چک  دسته  صدور  متقاضی  از 
این اطمینان خاطر را دارند که صادرکننده چک 
اجتماعی برخوردار  و  بانکی  اعتبار  از  حد  آن  در 
است که بتواند دسته چک دریافت و چک صادر 
جدید  مــقــررات  ــاس  اس بــر  آن،  بــر  افـــزون  کند. 
که  فردی  توسط  چک  سیستمی  پذیرش  از  پس 
چک  مالکیت  اســت،  شده  صــادر  او  نام  به  چک 
منتقل  او  به  به  خــود  خــود  چک  صادرکننده  از 
تابع  نیز  چک  بعدی  انتقال  نقل  و  شد.  خواهد 
معناست  بدین  مطلب  این  است.  قاعده  همین 
از  مختلف  افراد  بین  شده  صادر  چک  گردش  که 
در  بنابراین  است،  مشخص  کاملاً  سیستمی  نظر 
چک،  صدور  قانون  مقررات  دقیق  اجرای  صورت 
بدون شک اعتبار چک به  عنوان یک سند معتبر 
بانکی در جامعه اقتصادی کشور نهادینه خواهد 
نشدن  نقد  از  اقتصادی  فعالان  دل نگرانی  و  شد 
چک و ناشناس بودن نقل  و انتقال و ظهرنویسی 

چک های صیادی کاهش خواهد یافت.

بــرای  کــه  محدودیت هایی 
چک های  صــادرکــنــنــدگــان 
چقدر  را  شده  ایجاد  برگشتی 
بلامحل  چک های  کاهش  در 
پیشنهاد  و  می دانید  تاثیرگذار 

بــــــرش

ــدگان  چک بلامحل زمان مراجعه به دادگاه دارن
اگر دارندگان چک بلامحل قصد تعقیب کیفری صادرکننده چک بلامحل را داشته باشند 
بلامحل  چک  وگرنه  کنند  رعایت  را  چک  صدور  قانون  در  شده  تعیین  مهلت های    

ً
حتما

قابلیت تعقیب کیفری صادرکننده را از دست خواهد داد.
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 در زمان 
دریافت چک 
هم صادرکننده 
و هم 
دریافت کننده 
باید چک را 
 در سامانه 

ً
حتما

بانک مرکزی 
ثبت کنند

شما برای کاهش بیشتر این آمار 
چیست؟

طی  از  پس  که  کسی  محرومیت  طبیعی  طور  به 
فرایند اعتبارسنجی موفق به دریافت دسته چک 
چک های  صـــدور  ــش  کاه در  مــی شــود  بــانــک  از 
به  زمینه باید  این  در  اســت.  موثر  و  کارا  بلامحل 
قانون  اساس  بر  که  شود  توجه  اساسی  نکته  این 
قانونی  ــای  ــازات ه ــج م ــر  ب عـــلاوه  ــک،  چ جــدیــد 
مشمول  بلامحل  ــک  چ ــدور  صـ جــرم  از  نــاشــی 
محرومیت های بانکی نیز خواهد شد. زیرا قانون 
ثبت  از  بعد   ...« که:  دارد  صراحت  مورد  این  در 
در  چک  مبلغ  کسری  یا  بودن  غیرقابل پرداخت 
سامانه یکپارچه بانک مرکزی، این سامانه مراتب 
موسسات  و  بانک ها  تمام  به  برخط  صورت  به   را 
 24 گذشت  از  پــس  ــد.  ــی ده م اطــلاع  اعــتــبــاری 
اعتباری  موسسات  و  بانک ها  تمامی  ساعت، 
از  سوءاثر  تا هنگام رفع  مکلف اند  مــورد  حَسَب 
حساب  صاحب  به  نسبت  را  زیر  اقدامات  چک، 

اعمال نمایند:
صدور  • و  حساب  هرگونه  افتتاح  عــدم  ــف-  ال

کارت بانکی جدید
و  • حساب ها  تمامی  وجوه  کردن  مسدود  ب- 

کارت های بانکی و هر مبلغ متعلق به صادرکننده 
اعتباری  موسسه  یا  بانک  نزد  عنوان  هر  تحت  که 
ترتیب  ــه  ب چــک  مبلغ  کــســری  ــزان  ــی م ــه  ب دارد، 

اعلامی از سوی بانک مرکزی
ج- عدم پرداخت هرگونه تسهیلات بانکی یا  •

صدور ضمانت نامه های ارزی یا ریالی
د- عدم گشایش اعتبار اسنادی ارزی یا ریالی

مذکور  محرومیت های  اعمال  چنانچه  همچنین 
در بند های )الف(، )ج( و )د( در خصوص بنگاه های 
احــوال  و  ــاع   اوض شــرایــط،  توجه  به  با  اقتصادی 
اقتصادی  امنیت  در  ــلال  اخ موجب  اقتصادی 
تامین  شورای  تشخیص  به  شود،  مربوط  استان 
حالت  به  سال  یک  مدت  به  مذکور  موارد  استان 

تبصره  این  اجرائی  آیین نامه  می آید.  در  تعلیق 
تولید  میزان  مانند  معیار هایی  گرفتن  نظر  در  با 
آن،  شــاغــل در  ــراد  اف تعداد  و  بنگاه  صـــادرات  و 
ــدن این  ــاه از لازم الاجــــرا ش ــه م ــدت س ــرف م ظ
اقتصادی  امور  وزارت  مشترک  پیشنهاد  به  قانون 
وزیران  هیات  تصویب  به  مرکزی  بانک  و  دارایی  و 
می رسد. با توجه  به این مقررات، به نظر می رسد 
محرومیت های بانکی برای صادرکنندگان چک 
خواهد  بازدارندگی  جنبه  دارای   

ً
قطعا بلامحل، 

بود و از حجم چک های بلامحل می کاهد.

رفته رفته شاهد استقبال مردم از 
چک های جدید و کاربرد بیشتر 
این  هستیم.  معاملات  در  چک 
و  مردم  برای  چه مزایایی  اتفاق 

بانک ها دارد؟
چک  جدید  قانون  مقررات  اجرایی شدن  مزیت 
حجم  از  ــادی  زی حــدود  تا  که  است  آن  مــردم  بــرای 
عملاً  ــردم  م و  می شود  بلامحل کاسته  چک های 
ضریب  کــه  ــرد  ک خواهند  ــت  ــاف دری را  چک هایی 
بالاتر  عادی  چک های  به  نسبت  آنها  نقدشوندگی 
در  نیز  چک  انتقال  و  نقل   چرخه  عــلاوه،  به  است. 
سیستم کاملاً مشخص و خالی از ابهام است. افزون 
اختیار  در  با  می تواند  بلامحل  چک  دارنده  این،  بر 
به  مشروط  البته  پرداخت،  عدم  گواهی  داشتن 
به   مرکزی،  سیستمی بانک  رهگیری  کد  داشتن 
اجرای دادگاه مراجعه و اموال صادرکننده را توقیف 

نماید و مبلغ چک را وصول کند.

ساله  پنج  برنامه  قانون  طبق 
سه  تا  باید  مرکزی  بانک  هفتم 
کاغذی  چک های  آینده  سال 
دیجیتال  چک های  و  حذف  را 
را جایگزین کند؟ این اقدام چه 

اثرات مثبتی خواهد داشت؟

بــــــرش

تی با چــک الکترونیک جلوگیری از پولشــویی و فرار مالیا
مشکلات  از  خیلی   

ً
قطعا الکترونیکی  چک  صدور  محوریت  و  چک  کاغذی  لاشه  حذف 

نام  به  مشکلی  قضایی  مراجع  و  مردم  بین  دیگر  مثلاً  کرد.  خواهد  حل  را  مردم  حقوقی 
ج شده در لاشه کاغذی چک  تعیین تاریخ دقیق زمان صدور چک و مغایرت آن با تاریخ در
هویتی  چک،  دریافت کنندگان  هم  و  صادرکننده  هم  همچنین  داست.  نخواهد  وجود 
کاملاً شناخته شده در سیستم دارند. این ویژگی سامانه ای چک از جرایم پولشویی یا فرار 

مالیاتی پیشگیری خواهد کرد.
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اگر چک نقد 
نشد و منتهی 

به صدور گواهی 
عدم پرداخت 

شد دارنده 
چک باید دقت 
کند که از بانک 

مربوطه کد 
رهگیری

بانک مرکزی 
را مطالبه و در 

گواهی عدم 
صدور قید کند 

وگرنه گواهی 
عدم صدور 

بدون کد
رهگیری ارزش 

نخواهد داشت

قانون برنامه هفتم توسعه هنوز به تصویب نهایی 
چک،  جدید  مقررات  اساس  اما  است،  نرسیده 
سامانه محور بودن آن است. حذف لاشه کاغذی 
 
ً
قطعا الکترونیکی،  چک  صدور  محوریت  و  چک 
خواهد  حل  را  مردم  حقوقی  مشکلات  از  خیلی 
قضایی  مــراجــع  و  مـــردم  بین  دیــگــر  مــثــلاً  کـــرد. 
صدور  زمــان  دقیق  تاریخ  تعیین  نام  به  مشکلی 
لاشه  در  شده  ج  در تاریخ  با  آن  مغایرت  و  چک 
کاغذی چک وجود نخواهد داست. همچنین هم 
صادرکننده و هم دریافت کنندگان چک، هویتی 
کاملاً شناخته شده در سیستم دارند. این ویژگی 
سامانه ای چک از جرایم پولشویی یا فرار مالیاتی 

نیز پیشگیری خواهد کرد.

از بُعد حقوقی، چه توصیه هایی 
ذینفعان  و  صادرکنندگان  برای 

چک در زمان مبادله دارید؟
در  کـــه  اســـت  آن  مــــردم  بـــه  ــی  ــوق ــق ح ــه  ــی ــوص ت
ــم صــادرکــنــنــده و هم  ــت چـــک، ه ــاف ــان دری زمـ
 در سامانه بانک 

ً
دریافت کننده باید چک را حتما

مرکزی ثبت کنند. بنا به نظر رسمی حقوقی بانک 
مرکزی، چک اگر در سامانه به ثبت نرسیده باشد، 
چک محسوب نخواهد شد و مشمول امتیازات و 
واقع  در  بود.  نخواهد  چک  جدید  قانون  مزایای 
است.  عــادی  سند  یک  مانند  نشده،  ثبت  چک 
است.  ضــروری  بسیار  ــورد  م ــن  ای در  ــت  دق پس 
علاوه  بر آن، اگر چک نقد نشد و منتهی به صدور 
باید  چک  دارنـــده  شــد،  پــرداخــت  عــدم  گواهی 
بانک  رهگیری  کد  مربوطه  بانک  از  که  کند  دقت 
قید  صــدور  عدم  گواهی  در  و  مطالبه  را  مرکزی 
کند، وگرنه گواهی عدم صدور بدون کد رهگیری 

ارزش نخواهد داشت.
 توصیه می کنم، اگر دارندگان چک بلامحل 

ً
ضمنا

قصد تعقیب کیفری صادرکننده چک بلامحل را 
در  شده  تعیین  مهلت های    

ً
حتما باشند  داشته 

چک  وگرنه  کنند،  رعایت  را  چک  صــدور  قانون 
صادرکننده  کیفری  تعقیب  قابلیت  بلامحل 
قانون  یــک  ــاده  م ــرا  زی داد.  خــواهــد  ــت  دس از  را 
جرایم   ...« است:  گفته  مورد  این  در  چک  صدور 
چک  دارنده  شکایت  بدون  قانون  این  در  مذکور 
چک  دارنده  صورتی  که  در  و  نیست  قابل تعقیب 
آن  وصول  برای  چک  صدور  تاریخ  از  ماه  شش  تا 
به بانک مراجعه ننماید یا ظرف شش ماه از تاریخ 
ننماید،  شکایت  پرداخت  عدم  گواهی  صــدور 

دیگر حق شکایت کیفری نخواهد داشت.«
شخصی  مـــاده،  ــن  ای در  چــک  ــده  دارنـ از  منظور 
است که برای اولین بار چک را به بانک ارائه داده 
اولین بار  کسی  چه  اینکه  تشخیص  برای  است. 
است،  کرده  مراجعه  بانک  به  چک  وصول  برای 
ــده  دارن مراجعه  محض  بــه   مکلف اند  بانک ها 
چک، هویت کامل او را در پشت چک با ذکر تاریخ 
قید نمایند. کسی که چک پس از برگشت از بانک 
به وی منتقل شده، حق شکایت کیفری نخواهد 
همچنین  باشد.  قهری  انتقال  آنکه  مگر  داشت، 
از  ناشی  بانکی  محرومیت های  ــع  رف یا  خاتمه 
سوءاثر  ــع  رف مستلزم  نیز  بلامحل  چــک  ــدور  ص
محرومیت ها  ــه  ــرن وگ اســـت،  بلامحل  ــک  چ از 
حقوقی  توصیه  آخرین  ــت.  داش خواهد  ــه  ادام
که  زمانی  تا  مردم  که  است  آن  نیز  چک  مورد  در 
اعتماد  وی  عمل  حُسن  و  چک  صادرکننده  به 
ناشناخته  افراد  چک  پذیرش  از  باشند،  نداشته 
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چک های کاغذی سنتی یکی از مرسوم ترین 
که  است  پول  انتقال  و  پرداخت  روش های 
خوبی  به  را  خــود  وظیفه  توانسته  دهه ها 
این  تکنولوژی  پیشرفت  امــا  ــد.  ده انجام 
ابزار قدیمی و مفید را نیز دچار تحول کرده 
الکترونیکی  چــک  ــام  ن بــا  جدید  ــزاری  ابـ و 
همین  از  است.  آورده  وجود  به  را   )eCheck(

چک های  که  است  مشخص  کوتاه  مقدمه 
الکترونیکی مشابه چک های سنتی هستند 
کامل  صــورت  بــه  روزی  ــی رود  مـ احتمال  و 

جایگزین آن شود.

مشابه  ماهیتی  الکترونیکی،  یا  دیجیتال  چک 
کاغذی  چک  مقررات  تمامی  و  دارد  کاغذی  چک 
دیجیتال،  چک  در  می کند.  صدق  آن  مــورد  در 
از  استفاده  با  و  حذف  چک  موجودیت  از  کاغذ 
این  در  می شود.  معتبر  چک  دیجیتال،  امضای 
ایجاد  هــدف  با  مختلفی  سامانه های  خصوص 
دیجیتال  چک  ارائــه  برای  بانکی  بین  امن  بستر 
فیزیکی  چـــک  ــلات  ــک ــش م کــــردن  بـــرطـــرف  و 
از  بهره گیری  بــا  بانک ها  و  ــده  ش ایــجــاد  سنتی 
سامانه ها  این  توسط  شده  ــه  ارای سرویس های 
به  را  الکترونیکی  چک  سرویس های  می توانند 
مشتریان  تقاضای  کنند.  عرضه  خود  مشتریان 
برای خدمات که محدود به زمان و مکان نباشد، 
به بازار،  محصول  عرضه  زمانی  الزامات  همچنین 
اینترنتی  بانکداری  برای  پیچیده ای  چالش های 
زیرساخت های  به  توجه  مثال  برای  کرده،  ایجاد 
اینترنت  بستر  بر  خدماتی  چنین  ارائه  برای  لازم 

چالش ها  این  جمله  از  نیاز،  مورد  نرم افزارهای  و 
راه انـــدازی  با  مرکزی  بانک  نیز  ــران  ای در  ــت.  اس
بستر   ،1401 ــال  س دوم  نیمه  در  چکاد  سامانه 
رفع  و  الکترونیک  چک  از  استفاده  برای  مناسب 
ایجاد  را  کاغذی  چک های  احتمالی  مخاطرات 

کرد. 
ــوعــی از  ــک الــکــتــرونــیــک ن ــر، چ ــگ ــارت دی ــب ــه ع ب
مراحل  تمام  و  آن  عملکرد  تمام  که  است  چک 
و  آن  ــات  ــلاع اط تایید  و  ــت  ــاف دری ــک،  چ صــدور 
و  آنلاین  صورت  به  دیگر،  شخص  به  چک  انتقال 
به  شد.  خواهد  اجرا  اینترنت  بستر  بر  سیستمی 
الکترونیکی  چک  گفت،  می توان  سبب  همین 
شده  ــه  ارائـ ــات  ــدم خ مانند  دیجیتال  ــک  چ ــا  ی
مراجعه  نیاز  که  بانک ها  پرداخت  درگــاه  توسط 
به شعبات بانک ها را به حداقل رسانده است، از 
شمار  به  نوین  بانکداری  ارزشمند  دستاوردهای 
از  نوع  این  توسط  پول  انتقال  فرایند  در  می رود. 
چک ها، پول را از حساب جاری پرداخت کننده، 
برداشت می کنند و از طریق پردازشگر و مستقیما 
جاری  حساب  به  بانک،  کارمندان  دخالت  بدون 
دیجیتال  چک  می شود.  منتقل  کننده  دریافت 
و  می کند  عمل  کاغذی  چک های  مانند  درست 
در  چک  جدید  قانون  طبق  که  اطلاعاتی  تمامی 
به  شود،  پیاده  کاغذی  چک های  روی  باید  ایران 
الکترونیکی  چک  سامانه  در  الکترونیکی  صورت 
دیجیتال  چک  روی  بر  خــودکار  صورت  به  و  ثبت 

ج می شود. در
وجه  انتقال  مجموعه های  زیر  از  دیجیتال  چک 
الکترونیکی )EFT( به شمار می رود که مانند دیگر 

مخاطرات چک های کاغذی رفع شد
     چک های الکترونیکی مشابه چک های سنتی هستند و 

احتمال می رود روزی به صورت کامل جایگزین آن شود

     چک دیجیتال یا الکترونیکی، ماهیتی مشابه چک کاغذی 
دارد و تمامی مقررات چک کاغذی در مورد آن صدق می کند
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سامانه های 
مختلفی با هدف 

ایجاد بستر امن 
 بین بانکی
  برای ارائه 

چک دیجیتال 
و برطرف کردن 

مشکلات چک 
فیزیکی سنتی 

ایجاد شده است

بانکی  عملیات  الکترونیک،  بانکداری  خدمات 
را تسریع می کند. برای استفاده از خدمات چک 
الکترونیکی باید شماره مسیریابی بانک، شماره 
در  حساب  صاحب  نام  همراه  به  جــاری  حساب 
دسترس باشد. برای تایید پرداخت الکترونیکی 
چک، مشتری با تایید شرایط و ضوابط وب سایت 
تایید  را  تراکنش  قــرارداد،  الکترونیکی  امضای  و 
چک  الکترونیکی  پرداخت  که  زمانی  می کند. 
خواهد  صــادر  رسید  بلافاصله  شــود،  می  انجام 

شد.
الکترونیکی  ــک  چ از  صحبت  ــه  ک هنگامی 
افراد  از  بسیاری  دغدغه  اولین  شاید  می شود 
نحوی،  ــه  ب ــد.  ــاش ب چــک هــا  نــوع  ایــن  امنیت 
می شود  انجام  آنلاین  ــورت  ص به  که  کاری  هر 
دارد،  همراه  به  امنیتی  نگرانی های  همیشه 
کمین  در  همیشه  هکرها  و  مجرمان  که  ــرا  زی
به  امــا  نشسته اند.  الکترونیکی  فعالیت های 
طور کلی چک های دیجیتال از امنیت بیشتری 
هستند.  برخوردار  کاغذی  چک های  به  نسبت 
امنیت در این مدل از چک، بیشتر از چک های 
سنتی و کاغذی است، چرا که با چک الکترونیک 
نگرانی نسبت به امضای جعلی روی چک تقریبا 
از  یکی  امنیت  بنابراین،  رفت.  خواهد  بین  از 
الکترونیکی  چک های  قوت  نقاط  و  ویژگی ها 
ــر بــخــواهــیــم از مـــزایـــای چــک هــای  اســـت. اگـ
متعدد  مـــوارد  بــه  باید  بگوییم،  الکترونیکی 
پایین تر،  کارمــزد  بالا،  دقت  و  سرعت  همچون 
ــود  ــدم وج ــم مــالــی مــربــوطــه و ع ــرای ــش ج کاه
محدودیت در تعداد برگ چک مانند چک های 

از  اطلاع رسانی  همچنین  ــرد.  ک ــاره  اش سنتی 
مراحل  حذف  چک،  انتقالات  و  نقل   وضعیت 
ــر مــثــل جــابــه جــایــی، دســتــه بــنــدی و  ــی ــان گ زم
قوت  نقاط  دیگر  از  نیز  چــک هــا،  حــســابــداری 
این  بــه  قطعا  اســت.  الکترونیکی  چــک هــای 
لیست می توان موارد مختلف دیگر را نیز اضافه 
کرد. از طرف دیگر، وجود چک های الکترونیک 
باعث رونق گرفتن تراکنش و سهولت دسترسی 
مــوضــوع  همین  و  شـــده  بــانــکــی  ــات  ــدم خ ــه  ب
این  امــا  ــود.  ش اقتصادی  رشــد  سبب  می تواند 
از  که  مزایایی  و  چالش ها  تمام  با  جدید  ــزار  اب
مکرر  پرداخت  کاربرد  از  است  نیاز  شد،  یاد  آن 
آن نیز صحبت شود. اگر فردی نیاز داشته باشد 
را  مبلغی  ثابت  و  مختلف  زمانی  فواصل  در  که 
پرداخت کند، می تواند از امکان این ابزار برای 
عنوان  به  ببرد.  بهره  خود  منظم  پرداخت های 
اجاره  یا  خریدها  اقساط  پرداخت  برای  مثال، 
دوره ای،  پرداخت های  بر  علاوه  منزل،  ماهانه 
هم  اینترنتی  سفارش های  هزینه  تسویه  جهت 

چک های الکترونیکی کاربرد دارند.
می توانند  الکترونیک  چک های  خلاصه،  طور  به 
بگیرند  آینده جای چک های سنتی کاغذی را  در 
فیزیکی  چک های  نسبت  بیشتر  مزیت های  با  و 
کمک  مالی  و  پولی  روابـــط  تسهیل  بــه  سنتی، 
کنند. برای این منظور نیاز به بسترها، ساختارها 
است  ابزار  این  به  چارچوب دهی  برای  قوانین  و 
است  اصلی  بازیگر  میان  این  در  مرکزی  بانک  که 
چکاد،  سامانه  ــدازی  راه انـ مانند  اقداماتی  با  و 
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بانک مرکزی  جدید  سیاست های 
تورم را کاهش داد

 مسیر درستی را در کاهش نقدینگی 
ً
     بانک مرکزی قطعا

از طریق کاهش پایه پولی در پیش گرفته است

     در صورتی  که با نوسانات شدید ارزی در چند ماه آینده روبرو نشویم 
کاهش رشد نقدینگی می تواند تورم را به  شدت کاهش دهد

     یکی از آثار کاهش نقدینگی در بلندمدت این است که منابع فوق 
به  جای سپرده به سمت سرمایه گذاری های مولد هدایت می شود

 دکتر یعقوب زراعت کیش، استاد اقتصاد و عضو هیات علمی 
دانشگاه علوم و تحقیقات در گفتگو با تازه های اقتصاد:
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بانک مرکزی از 
طریق مدیریت 
خلق پول و پایه 

پولی، تاثیر آن را 
بر نقدینگی کم 

خواهد کرد که 
در بلندمدت 
سبب کاهش 

روند تورم در 
کشور می شود

گذشته  ــال  س ــاه  م دی  از  مــرکــزی  بانک 
کنترل  خصوص  در  را  ــدی  ج ــات  ــدام اق
در  و  داده  ــرار  ق کار  دستور  در  نقدینگی 
گذشته  ســال  مــاه  بهمن  در  گــام  اولین 
کنترل  داد.  افزایش  را  بانکی  سود  خ  نر
اقدامی  دیگر  بانک ها  ترازنامه  مقداری 
بود که بانک مرکزی با جدیت دنبال کرد 
ــی  دارای و  بدهی  سمت  در  را  بانک ها  و 

کنترل کرد. 
ــا بــه صــورت  ــورد ه ــازخ ــاس، ب ــن اسـ بــر ای
بانک  و  ــد  ش ارائـــه  بــانــک هــا  ــه  ب مــاهــانــه 
مرکزی متناسب با عملکرد بانک ها، هم 
مدیران  به  کتبی  اخطار های  قالب  در 
عامل و هم در قالب تمهیدات و افزایش 
خاطی  بانک های  با  قانونی،  سپرده  در 

برخورد کرد.
مرکزی  بانک  ــات،  ــدام اق ــن  ای اجـــرای  بــا 
نقدینگی  رشد  توانست  گذشته  سال  در 
فاصله  که  دهــد  کاهــش  درصــد   31.1 به  را 
این  درصدی  هدف گذاری30  با  چندانی 
ماه،  مرداد  در  نیز  امسال  نداشت.  بانک 
که  رسیده  درصد   26.9 به  نقدینگی  رشد 
درصدی   25 رشد  حصول  می رسد  نظر  به 
شده،  هدف گذاری  سال جاری  برای  که 

کار چندان دشواری نباشد.
می کند  تلاش  مرکزی  بانک  مجموع  در 
از  ــی  ــک ی عـــنـــوان  بـــه  را  نــقــدیــنــگــی  ــد  رشـ
تا  کند  کنترل  تـــورم  مــحــرک  ــای  ــوره ــوت م
طی  که  ارز  خ  نــر به  بخشی  ثبات  کنار  در 
شده  انجام  خوبی  به  گذشته  مــاه هــای 
کند.  مــدیــریــت  را  ــورم  تـ بــتــوانــد  ــت،  اسـ
هفته نامه تازه های اقتصاد در این  رابطه با 
دکتر یعقوب زراعت کیش، استاد اقتصاد 
دانشگاه  دانشیار  و  علمی  هیات  عضو  و 
علوم و تحقیقات به گفتگو پرداخته که در 

ادامه می خوانید.

مرکزی  بانک  اخیر  اقدامات 
بی ضابطه  پول  خلق  مهار  در 
بانک ها، چه تاثیری در مهار رشد 
نقدینگی و تورم خواهد داشت؟

منجر  اقتصاد  در  پولی  فزاینده  ضریب  کنترل 
بر  شد.  خواهد  پولی  پایه  و  پول  خلق  کاهش  به 
اساس سیاست بانک مرکزی، تقاضای احتیاطی 
قانونی شان  سپرده  و  می شود  کم  بانک ها  پول 
نزد بانک مرکزی افزایش می یابد، افزایش حجم 
باعث  بلندمدت  در  نیز  مرکزی  بانک  نزد  ذخایر 
خواهد شد، قدرت وام دهی بانک ها کاهش یابد 
و در نهایت تورم و انتظارات تورمی پایین آید. این 
یک  به  عنوان  مرکزی  بانک  که  است  مسئله ای 

سیاست بلندمدت دنبال می کند.
چه  تورم  و  نقدینگی  بر  اشاره  مورد  حرکت  اثر  اما   
با  تا  اســت  صــدد  در  مرکزی  بانک  ــود؟  ب خواهد 
کنترل  بحث  در  که  میان مدتی  سیاست های 
بر  را  آن  اثــر  می کند،  ایفا  پولی  پایه  مدیریت  و 
به   

ً
نهایتا تا  کند  کنترل  بلندمدت  در  نقدینگی 

معنا،  ایــن  به  بیانجامد.  کشور  در  تــورم  کاهــش 
پایه  و  پول  خلق  مدیریت  طریق  از  مرکزی  بانک 
کرد،  خواهد  کم  نقدینگی  بر  را  آن  تاثیر  پولی، 
و  شد  خواهد  واقــع  بلندمدت  در  هم  آن  نتیجه 

 سبب کاهش روند تورم در کشور می شود.
ً
نهایتا

مقایسه  مورد  نقطه  به  نقطه  نباید  مسئله  این  اما   
نسبت  دوره  این  که  شود  گفته  چنین  و  گیرد  قرار 
بلکه  داشته ایم،  نقدینگی  کاهش  بعد  دوره  به 
متغیرهای  از  بسیاری  گرفت.  نظر  در  را  روند  باید 
  80 دهه  در  مناسبی  بسیار  روند  دارای  اقتصادی 
بودند، اما دچار نوسانات مثبت و منفی در دهه 
پارامترهای  از  بخشی  آن  ــاس  اس بر  و  شدند   90
و  اشــکــال  دچــار  را  ششم  برنامه  در  اقــتــصــادی 
درصد   10 به  شاید  دلیل  همین  به  و  کردند  نوسان 
نکردند.  پیدا  دست  هم  بود  مدنظر  که  آنچه  از 
پیگیری روند، یک اصل در اقتصاد کلان است که 

باید به آن توجه شود. 

بــــــرش

ــرمایه ها به فعالیت های مولد هدایت س
ج و به  در صورتی که بتوانیم سرمایه ها را به وسیله سیاست های اعمال شده، از سپرده خار
سمت فعالیت های مولد هدایت کنیم، باعث افزایش تولید، اشتغال و رونق اقتصادی در 
کشور خواهد شد و اهداف برنامه ششم مانند افزایش بهره وری  که تحقق پیدا نکرد، در 

برنامه هفتم محقق می شود.
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بسیاری از 
متغیرهای 
اقتصادی دارای 
روند بسیار 
مناسبی در دهه 
80  بودند، اما 
دچار نوساناتی 
در دهه 90 
شدند و بخشی 
از پارامترهای 
اقتصادی در 
برنامه ششم را 
دچار اشکال و 
نوسان کردند

بر  تاثیر  صدد  در  پولی  پایه  کنترل  با  مرکزی  بانک 
تورم  طریق  این  از  تا  است  بلندمدت  در  نقدینگی 
مدیریت شود. بانک مرکزی کار بسیار مهمی را آغاز 
 ابتدای سال 

ً
کرده است. طی ماه های اخیر خصوصا

1402، نگرانی هایی از افزایش پایه پولی در اقتصاد 
کشور متبلور شد که باید مورد توجه قرار می گرفت، 
به  خصوص آنکه نسبت به سال 1400 دارای افزایش 
372 هزار میلیارد تومانی پایه پولی بوده ایم که این 
پایه پولی می تواند ناشی از متغیرهایی باشد که در 

اقتصاد اتفاق افتاده است.
 دو سمت تراز بانک مرکزی منبسط شده که هم 
ناشی از افزایش سپرده قانونی تجاری و تخصصی 
بانک  به  بانک ها  بدهی  هم  و  مرکزی  بانک  در 
ابتدای  در  پولی  پایه  افزایش  است،  بوده  مرکزی 
داده  توضیح  که  شیبی  همان  طبق   1402 ســال 
شد، به وجود آمد و البته در چند ماه اخیر نسبت 

به ابتدای 1402 این روند کاهشی شده است.

نامتوازن  کاهش  بــه  برخی 
ایــراد  نقدینگی  و  پولی  پایه 
صورتی  در  می کنند،  وارد 
توضیح  شما  که  همان طور   که 
دادید، بانک مرکزی هم معتقد 
و  کاهش  هماهنگی  که  است 
افزایش پایه پولی در درازمدت 
چه  زمینه  این  در  بود.  خواهد 

دیدگاهی دارید؟
 بانک مرکزی از طریق کاهش پایه پولی، افزایش 
قدرت  بر  مستقیم  تاثیرگذاری  و  قانونی  سپرده 
یک  کـــردن  دنــبــال  ــال  ح در  بانک ها  وام دهـــی 
وام دهی  قدرت  وقتی  است.  انقباضی  سیاست 
در  نقدینگی  کاهــش  سبب  ــد،  آی پایین  بانک ها 
میزان  از  نهایت  در  و  شــد  خــواهــد  بلندمدت 
حائز  بسیار  نکته  اما  می کاهد.  اقتصاد  در  تــورم 
مرکزی  بانک  سیاست  که  ــت  اس ــن  ای اهمیت، 
در  دولت  سیاست های  با  همراستا  و  همسو  باید 
در  معنا  این  به  باشد.  مالیاتی  و  اقتصادی  حیطه 

سیاست های  با  مرکزی  بانک  سیاست  صورتی  که 
نباشد،  همجنس  کشور  مالیاتی  و  اقتصاد  وزارت 
می تواند باعث تشدید رکود در کشور و در نهایت 

افزایش تورم شود.
 چنانچه قرار است بانک مرکزی سیاست انقباضی 
را در پیش بگیرد که قرار است از طریق کاهش پایه 
پولی باشد، انتظار می رود در نهایت از میزان تورم 
مرکزی در نظر  این حال، بانک  می شود. با  کاسته 
داشته باشد که سیاست انقباضی وزارت اقتصاد از 
طرف دیگر سبب نشود تا رکود شدیدی در بخش 
تولید به وجود آورد که این مسئله عامل تورم زا در 
بانک  سیاست های  می تواند  و  است  بلندمدت 

مرکزی را خنثی کند.
با  همزمان  اســت  ــرار  ق صورتی  که  در  بنابراین   
و  اقتصاد  وزارت  طریق  از  ــت  دول سیاست های 
آن  بهتر  شود،  انجام  کاری  مالیاتی  سیاست های 
مالیاتی،  مودیان  مالیات  افزایش  به  جای  است 
بر افزایش پایه های مالیاتی تمرکز داشته باشیم. 
تولید  بخش  به  مالیاتی  یارانه های  معنا؛  این  به 
داده شود تا درآمد بخش تولید افزایش پیدا کند 
جدید  پول  ورود  و  دوباره  سرمایه گذاری  سبب  و 
بانک  انقباضی  سیاست  شــود،  تولید  بخش  به 
مرکزی هم با این روش مسبب رکود در اقتصاد را 

فراهم نخواهد آورد.

بانک  که  مسیری  شما  نظر  به 
مرکزی برای کنترل نقدینگی در 

پیش گرفته، درست است؟
کاهش  در  را  درستی  مسیر   

ً
قطعا مرکزی  بانک 

از  یکی  که  پولی  پایه  کاهش  طریق  از  نقدینگی 
است،  گرفته  پیش  در  ــت،  اس نقدینگی  منابع 
که  دوستانی  تمام  هم  و  معتقدم   

ً
شخصا هم  زیرا 

اقتصادی  مباحث  و  فعالیت  اقتصادی  عرصه  در 
قرار  چنانچه  که  دارند  اذعان  می کنند،  دنبال  را 
باشد تا یک سیاست درست اقتصادی برای کشور 
در  متوازن  توسعه  برنامه  یک  از  یا  شود،  اجرایی 
قالب برنامه هفتم توسعه برخوردار باشیم، راهی 

بــــــرش

راهــی جز  کنترل و مدیریــت نقدینگی نداریم
یکی  که  پولی  پایه  کاهش  طریق  از  نقدینگی  کاهش  در  را  درستی  مسیر   

ً
قطعا مرکزی  بانک 

درست  سیاست  یک  تا  باشد  قرار  چنانچه  است،  گرفته  پیش  در  است،  نقدینگی  منابع  از 
هفتم  برنامه  درقالب  متوازن  توسعه  برنامه  یک  از  یا  شود،  اجرایی  کشور  برای  اقتصادی 

توسعه برخوردار باشیم، راهی جز کنترل و مدیریت نقدینگی در اقتصاد کشور وجود ندارد.
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کشور  اقتصاد  در  نقدینگی  مدیریت  و  کنترل  جز 
اتفاق  این  اخیر  چندماهه  در  البته  ندارد.  وجود 
روی داده و حداقل رشد نقدینگی کم شده، اما تا 
زمانی که این روند با سرعت بیشتری پیش نرود، 
خواهد  ناموفق  دیگری  اقتصادی  سیاست  هر 
مرکزی  بانک  که  می رسد  نظر  به  بنابراین  بــود. 
سیاست درستی را در پیش گرفته و آن هم کاهش 

خلق پول و نقدینگی در بلندمدت است.

مرکزی،  بانک  پیش بینی  طبق 
نقدینگی  رشد  کاهش  روند  با 
نرخ  بانک ها،  پول  خلق  مهار  و 
کاهش  آینده  ماه های  در  تورم 
در  شما  نظر  کرد.  خواهد  پیدا 

این  خصوص چیست؟
و  نــدارد  ــود  وج اتفاق  ــن  ای روی دادن  در  شکی 
چند  در  ارزی  شدید  نوسانات  با  صورتی  که  در 
نقدینگی  رشد  کاهش  نشویم،  ــرو  روب آینده  ماه 

ــد. اما  ــه  شــدت کاهــش دهـ ــورم را ب ــد تـ ــوان ــی ت م
از  متاثر  ــورم  ت همیشه  که  ــت  اس ــن  ای مهم  نکته 
یک  نقدینگی  نیست،  ــه  تنهایی  ب نقدینگی 
است  تورم  کاهش  در  مهم  بسیار  پارامتر  و  عامل 
می آید،  حساب  بــه   تعیین کننده  هــم  بسیار  و 
از  بسیاری  نیست.  چنین  بلندمدت  در  ــی  ول
کلان  اقتصاد  حیطه  در  دیگر  اقتصادی  عوامل 
تورمی  انتظارات  جمله  از  تورم  بر  که  دارند  وجود 

تاثیرگذار هستند.
مهم  بسیار  عامل  یک  همیشه  تورمی  انتظارات 
باعث  و  اســت  ــوده  ب ــورم  ت میزان  بر  تاثیرگذار  و 
سبب  ــود  خ کار  ــن  ای و  مــی شــود  تقاضا  ــش  ــزای اف
افزایش تورم خواهد شد. درصدی از تورم همیشه 
فشار  و  ارز  خ  نــر افــزایــش  از  ناشی  ــت  اس ممکن 
دیگر  باید  اما  باشد،  تولید  هزینه های  افزایش 
موارد را هم در نظر داشت. به  عنوان  مثال، قیمت 
آردی که به نانوایی ها داده شد، بدون تغییر باقی 
از  بسیاری  در  ــان  ن قیمت  عمل  در  ــی  ول 1402   ماند،  12  - مهــر      شمـــــاره 
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در صورتی  که 
سیاست بانک 
مرکزی با 
سیاست های 
وزارت اقتصاد و 
مالیاتی کشور 
هم جنس 
نباشد، می تواند 
باعث تشدید 
رکود و در نهایت 
افزایش تورم 
شود

نانوایی افزایش پیدا کرد زیرا بخشی از آن به رشد 
آب،  انسانی،  نیروی  مانند  هزینه ها  سایر  قیمت 

برق و... ارتباط دارد.
گرانی  میزان  و  تــورم  افزایش  همیشه  بنابراین   
ناشی از نقدینگی به  تنهایی نیست، اما باید توجه 
به  مهم  بسیار  عامل  یک  نقدینگی  که  ــت  داش
 حساب می آید که به  صورت شتابان می تواند تورم 
چنانچه  مرکزی  بانک  سیاست  دهد.  افزایش  را 
تعریف  که  گفت  باید  باشد،  پولی  پایه  کاهش  بر 
درستی را مورد توجه قرار داده، اما نکته پرُاهمیت 
این است که نقدینگی تولید نباید فراموش شود.

را  اولویت هایی  و  الزامات  چه 
موثر  تورم  نرخ  مهار  تحقق  در 
می دانید و پیشنهاد شما به بانک 

مرکزی چیست؟
پولی  سیاست های  مرکزی  بانک  است  قرار  اگر   
وزارت  سیاست های  با  باید  کند،  دنبال  را  خود 
بر  قــرار  صورتی که  در  و  باشد  همراستا  اقتصاد 
قدرت  قانونی،  سپرده  افــزایــش  با  تا  باشد  آن 
است  نیاز  یابد،  کاهش  بانک ها  تسهیلات دهی 
گیرد  ــورت  ص ــژه ای  ویـ توجه  تولید  بخش  به  تا 
تولید  بخش  ــرای  ب تسهیلاتی  سیاست های  و 
نشود.  آسیب  دچــار  تا  گیرد  قــرار  کار  دستور  در 
از  ناشی  تورم  همیشه  شد  ح  مطر که  همان طور 
عرضه  کاهش  بلکه  نیست،  به  تنهایی  نقدینگی 
آورد  بار  به  کشور  در  تــورم  می تواند  هم  تقاضا  و 
هم  دیگر  طرف  از  و  شود  تولید  به  ضربه  باعث  و 
میزان  بر  موثر  عامل  یک  می تواند  تقاضا  کاهش 
سیاست ها  آنکه  دلیل  به  بنابراین  باشد،  تولید 
کاملاً  فرایندی  و  نیستند  تک بعدی  اقتصاد  در 
به  سیاسی  و  اجتماعی  اقــتــصــادی،  پیچیده 
وقتی  اقتصادی  سیاست گذار  می آیند،   حساب 
آن  به  فقط  کند،  اعمال  را  سیاستی  می خواهد 
را  ابعاد  تمام  کند،  توجه  نباید  اقتصادی  دوره 
در  کامل  شبکه ای  در  هم  با  و  پیچیده  صورت  به  
نظر داشته باشد، پس از آن سیاست اقتصادی را 

اعمال کند.
 نتیجه و جمع بحث این است که برای اینکه تولید 
از سیاست انقباضی بانک مرکزی ضربه نبیند و در 
نهایت باعث افزایش تورم ناشی از کاهش عرضه 
سیاست های  با  آن  سیاست  باید  نشود،  تولید 

مالی همساز باشد.

توضیحات  ــن  ای بــه  توجه   بــا 
سایر  تا  است  نیاز  چقدر  شما، 
ــژه  ــه  وی بــخــش هــای دولـــت ب
طرح ها  برای  که  دستگاه هایی 

منابع پیش بینی می کنند، مانند 
بخش مسکن، با سیاست کنترل 
ترازنامه و جلوگیری از خلق پول 

بانک ها همراه باشند؟
باید  است،  بخش ها  سایر  رونق  بر  قرار  چنانچه   
بانک  با  اقتصاد  وزارت  که  متوازنی  سیاست های 
مرکزی دارد، مورد توجه قرار گیرد. بانک مرکزی 
اقتصاد  در  نقدینگی  کنترل  بــرای  است  مجبور 
وارد  اقتصاد  به  منظر  این  از  که  تورمی  کاهش  و 
از  کند،  اعمال  را  انقباضی  سیاست  مــی شــود، 
طرف دیگر بخش مسکن نیاز به تزریق پول برای 
بعُد  کند.  عملیاتی  را  دولت  وعده  تا  دارد  رونق 
بخش ها  سایر  و  صنعتی  تولید  بخش  هم  دیگر 
هزینه های  تامین  و  نقدینگی  به  نیاز  که  اســت 
باید  مقوله  دو  این  است.  انکارناپذیر  آنها  جاری 
این  به  شود.  دیده  انقباضی  سیاست  آن  کنار  در 
بخش  در  باید  اقتصاد  وزارت  سیاست  معنا، 
پایین دستی  صنایع  و  صنعت  تولید  و  مسکن 
انبساطی باشد که هم زمان با سیاست های بانک 
در  تورم  کنترل  و  کاهش  باعث  هم  بتواند  مرکزی 
در  تولید  روند  به  ضربه ای  هم  و  شود  بلندمدت 

اقتصاد کشور وارد نشود.

سیاست ها  این  تاثیر  مهم ترین 
موارد  چه  تورم،  کاهش  از  غیر 
کشور  اقــتــصــاد  در  ــری  ــگ دی

می تواند باشد؟
وسیله  به   را  سرمایه ها  بتوانیم  صورتی  که  در   
به  و  ج  خار سپرده  از  شده،  اعمال  سیاست های 
باعث  کنیم،  هدایت  مولد  فعالیت های  سمت 
افزایش تولید، اشتغال و رونق اقتصادی در کشور 
خواهیم شد و اهداف برنامه ششم مانند افزایش 
هفتم  برنامه  در  نکرد  پیدا  تحقق  که  را  بهره وری 

محقق سازیم.
این  بلندمدت  در  نقدینگی  کاهش  آثار  از  یکی   
سمت  به  سپرده  جــای  به   فــوق  منابع  که  اســت 
ســرمــایــه گــذاری هــای مــولــد هــدایــت شـــود، اگر 
با  تولید  بخش  در  سرمایه گذار  و  سرمایه  جذب 
رشد بالا اتفاق بیافتد، شاید عدم سرمایه گذاری 
را  کار  از  بخشی  اما  نکند،  جبران  را  نود  دهه  در 
این  به  نیازمند  بسیار  گرفت.  خواهد  دست  در 
سمت  بــه  نقدینگی  هــدایــت  و  ســرمــایــه گــذاری 
نقدینگی  منابع  این  البته  هستیم،  تولید  بخش 
سرمایه گذاری  میزان  این  نمی تواند  به  تنهایی 
سرمایه گذاری  باید  آن  کنار  در  کند،  تامین  را 
هدایت  درستی  به   دولتی  و  عمومی  خارجی، 
گذشته  سال  چند  عقب افتادگی های  تا  شوند 
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 ترمز  استقراض دولت 
از  بانک مرکزی کشیده شد

    با اجرای قانون حساب واحد خزانه در دولت سیزدهم، خالص 
مطالبات بانک مرکزی از دولت به شدت کاهش یافته است

    در صورت تداوم سلطه مالی و استقراض دولت از بانک مرکزی 
مقام پولی قدرت کنترل تورم را از دست می داد

    رشد بدهی دولت به بانک مرکزی از 172 درصد در سال 97
به 38 درصد در سال 1401 کاهش یافته است

بررسی روند 48 ساله بدهی دولت به بانک مرکزی

امیرحسین موسوی  /
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بررسی آمارها در 
طول سال های 
اخیر بیانگر 
افت شدید 
رشد بدهی های 
دولت به بانک 
مرکزی و نشانه 
کاهش تامین 
مالی دولت 
توسط بانک 
مرکزی در دو 
سال اخیر است

و  نیاز  از  بخشی  همواره  ــران  ای اقتصاد  در 
مرکزی  بانک  توسط  دولت  مالی  تعهدات 
بدهی های  افزایش  با  است.  شده  تامین 
به  پولی  سیاست  مرکزی,  بانک  به  دولت 
سیاست  بــا  جهت  هــم  و  درون  زا  صــورت 
کارکــرد  نتیجه  در  مــی شــود،  اعمال  مالی 
سیاست های پولی مختل شده و از اهداف 
می شود  منحرف  آن  ــرای  ب ــده  ش تعریف 
پیامدهای  مــی تــوانــد  وضعیت  ایــن  ــه  ک
نامطلوبی در فضای اقتصاد کلان به دنبال 
نشان  تجربی  یافته های  بــاشــد.  داشــتــه 
بانک  به  دولــت  بدهی  افزایش  می دهد، 
مرکزی به صورت معناداری، سطح عمومی 
کاهــش  را   GDP و  ــش  ــزای اف را  قیمت ها 

می دهد. 
بانک  مــطــالــبــات  ــص  ــال خ رونـــد  ــی  ــررس ب
موثر  عــوامــل  بخش  در  ــت  دول از  مــرکــزی 
که  ــد  ــی ده م نــشــان  نقدینگی  عــرضــه  ــر  ب
در  را  نــزولــی  رونـــدی  نقدینگی  ــزء  ج ــن  ای
ــت.  ــی کـــرده اس ــای اخــیــر ط ــال ه ــول س ط
خزانه  واحد  حساب  قانون  اجرای  با  البته 
شدت  با  ــف  ردی ــن  ای سیزدهم  ــت  دول در 
همچنین  ــت.  اس یافته  ــش  کاه بیشتری 
بانک  به  دولت  بدهی  رشد  میزان  بررسی 
بیانگر  اخیر  سال های  طول  در  نیز  مرکزی 
دولت  بدهی های  رشد  درصد  شدید  افت 
به بانک مرکزی و نشانه کاهش تامین مالی 
دولت توسط بانک مرکزی در دو سال اخیر 

است.

عدم اسقراض دولت از بانک مرکزی، لازمه 
مهار تورم

عمومی  مالی  تامین  ــل  اص بــا  دولــت هــا  تمام 
مناسب روبرو هستند که طی آن ارزش حقیقی 
ارزش  با  باید  ــان  آن بدهی های  خالص  فعلی 
فعلی مازادهای اولیه بودجه آنان در آینده برابر 
باشد. اگر این قید بدون تغییر در سیاست های 
پولی و یا سطح قیمت ها برقرار باشد، سیاست 
دولت  اگــر  ــع  واق در  ــت.  اس پایدار  فعلی  مالی 
انباشت  با  مقابله  برای  را  خود  بودجه  کسری 
مجبور  مرکزی  بانک  کند،  تعدیل  بدهی هایش 
نمی شود.  دولــت  بدهی های  بار  از  کاستن  به 
در این شرایط اقتصاد به اصطلاح تحت سـلطه 

پولی خواهد بود. 
است  ح  مطر مالی  سیاست  سلطه  مقابل،  در 
که در این نظریه، مسیر سیاست مالی مشخص 
پولی  سیاست های  به  وابستگی  هیچ  و  بــوده 
ناشی  درآمد  که  آنجا  از  اما  ندارد،  آینده  و  جاری 

دولت  ــدی  درآم منابع  از  جزئی  حق الضرب  از 
محسوب می شود و مقام پولی نیز مسئول ضرب 
پول است، مقام پولی بالاجبار با مقام مالی به 

صورت هماهنگ عمل می کند.
پــولــی  ــت  ــاس ــی س ــه  ــون ــرگ ه ــه،  ــری ــظ ن ــن  ــ ای در 
سیاست  به  منجر  جاری  زمان  در  سخت گیرانه 
سهل گیرانه در آینده می شود. چرا که سیاست 
بهره ای  تعهدات  می تواند  سخت گیرانه  پولی 
دولت را خیلی سریع افزایش دهد و دولت برای 
ایفای این تعهدات به استقراض از بانک مرکزی 
آینده  در  پولی  مقام  نتیجه  در  که  بیاورد  روی 
دولت  تعهدات  پرداخت  تــوان  پول  انتشار  با 
سیاست  این  از  ناشی  تورم  می کند.  تضمین  را 
پولی  ســیــاســت  ــه  ک اســـت  حــالــتــی  از  بیشتر 

سهل گیرانه در ابتدا اتخاذ می شود.
کسری  بر  مبتنی  مالی  سیاست  مسیر  اگر  البته   
به  پولی  سیاست  شود،  تشدید  مداوم  بودجه 
صورت طولانی مدت نمی تواند با سیاست مالی 
نشان  مطالعات  برخی  کند.  عمل  هماهنگ 
می دهند زمانی که سیاست پولی پیرو سیاست 
دستور  ــت  دول دیگر  عبارت  به  یا  باشد،  مالی 
دهنده و بانک مرکزی پیرو باشد، بانک مرکزی 
همچنین  ــود.  ب نخواهد  ــورم  ت کنترل  به  ــادر  ق
بانک مرکزی حتی با داشتن استقلال قانونی به 
پاسخ  ناچارا  مالی  سیاست  از  ناشی  فشارهای 

می دهد. 
دیگری  نظریه  مالی،  سلطه  نظریه  مبنای  بر 
بیان  نیز  تورم  مالی  نظریه  می شود.  ح  مطر نیز 
پولی  مقام  مــالــی،  سلطه  حالت  در  می کند 
قدرت کنترل تورم را از دست می دهد و با ایجاد 
تورم هزینه های آتی دولت افزایش پیدا می کند 

و سیکل دوباره تکرار می شود.

مروری بر روند بدهی دولت به بانک مرکزی 
در ایران

زمانی  دوره  در  مرکزی  بانک  به  ــت  دول بدهی 
جهش  دو  و  متفاوت  رونــد  پنج   ،1400 تا   1352
دولت  بدهی  ــت.  اس ــرده  ک تجربه  را  ناگهانی 
 1352-1371 زمانی  دوره  طی  مرکزی  بانک  به 
متنوع  سیاسی  و  اقتصادی  تحولات  ــود  وج با 
انقلاب  پیروزی  نفتی،  شــوک  اولین  همچون 
ــدی  رونـ بــا   ... و  تحمیلی  جــنــگ  اســـلامـــی، 
دوره  طی  است.  یافته  افزایش  پیش بینی پذیر 
مذکور  بدهی های  ــد  رون  1372-1380 زمانی 

تغییر کرده است. 
خ ارز در سال 1372، در مورد  با یکسان سازی نر
خ  اعتبارات اسنادی که پیش از یکسان سازی نر
خطوط  از  آن  ارزی  منابع  یا  یافته  گشایش  ارز     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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اما  ــود،  ب ــده  ش تامین  ریفاینانس  و  فاینانس 
بازپرداخت ارزی آنها پس از زمان یکسان سازی 
خ  خ ارز محقق می شد، مسئله مابه التفاوت نر نر
ح شد. دولت در بند »ج« قانون بودجه  ارز مطر
برای  مابه التفاوت  این  پرداخت   ،1375 سال 
بخش  به  مربوط  اسنادی  اعتبارات  از  برخی 

دولتی و غیردولتی را متعهد شد. 
در سال های بعد نیز این تعهد در قانون بودجه 
لحاظ شد. بر اساس آیین نامه اجرایی بند »ج« 
تبصره 29 قانون بودجه سال 1375 تامین مالی 
مابه التفاوت  پرداخت  از  که  اسنادی  اعتبارات 
حساب  محل  از  بــودنــد،  شــده  معاف  ارز  خ  نــر
ذخیره تعهدات ارزی صورت می گرفت. حساب 
و  شد  مواجه  کسری  با  ابتدا  همان  از  مذکور 
بدهی  ارزی،  تعهدات  ذخیره  حساب  کسری 

مــی شــود.  محسوب  ــزی  ــرک م بــانــک  ــه  ب دولـــت 
طور  به   1377 تا   1358 زمانی  دوره  طی  دولت 
کسری  پوشش  ــرای  ب مرکزی  بانک  از  مــداوم 
تسهیلات  این  است.  کرده  استقراض  بودجه 
 سررسیده شده 

ً
بدون سود و کارمزد بود و تماما

اعطای  به  مربوط  ــای  ــرارداده ق نهایت،  در  و 
تسهیلات تمدید شد. 

از  بخشی  ــوان  ــن ع ــه  ب ــواره  ــم ه تسهیلات  ــن  ای
مرکزی  بانک  ترازنامه  در  ــت  دول بدهی های 
مطابق  بعد،  به   79 سال  از  و  می شود  منعکس 
دولت  استقراض  توسعه  ســوم  برنامه  قانون 
دیگر  از  ــد.  ش اعــلام  ممنوع  مــرکــزی  بانک  از 
در  مرکزی  بانک  به  ــت  دول بدهی  ــد  رش ــل  دلای
مرکزی  بانک  از  ــت  دول استقراض   1370 دهــه 
)به  خــارجــی  بــدهــی هــای  ــت  ــرداخ ــازپ ب جهت 
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درصــد تغییرات بدهی بخش  
دولتــی به بانک مرکزی

درصــد تغییرات بدهی دولت 
مرکزی بانک  به 
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خالص مطالبات بانك مركزی از دولت

ویژه سال1372( و اجرای سیاست های تعدیل 

اقتصادی است. 
خ ارز با  در سال 1381، سیاست یکسان سازی نر
رویکرد دستیابی به یک نظام ارزی انعطاف پذیر 
خ های حمایتی، رقابتی و ...  اجرا شد و انواع نر

لغو شد. 
خ ارز در سال 1381 بانک  پس از یکسان سازی نر
خود  ترازنامه  ارزیابی  تجدید  محل  از  مرکزی 
شناسایی  درآمد  ریال  میلیارد  هزار   36 حدود 

کرد.
ــت بابت  ــد صــرف کاهــش بدهی دول  ایــن درآم
باقیمانده  و  شد  ارز  خرید  الامتیاز  حق  حساب 
حساب )حدود 12 هزار میلیارد ریال( به عنوان 
در  ارز  خ  نــر یکسان سازی  بابت  ــت  دول بدهی 
شد.  ثبت  مرکزی  بانک  ترازنامه  در   1381 سال 
افزایش  دلیل  به   ،1389 تا   1381 سال های  طی 
قابل توجه درآمدهای حاصل از صادرات نفت و 
گاز و افزایش مداوم صادرات غیر نفتی، بازار ارز 

چندانی  تفاوت  و  بود  برخوردار  نسبی  ثبات  از 
خ ارز رسمی و غیررسمی وجود نداشت.  بین نر
این امر مانع از شکل گیری تعهدات جدید ارزی 

برای دولت شد. 
ــرای اجــرای  ــت ب 1389، دول در آذرمــاه ســال 
ــزار  ــا، 75 ه ــه ه ــاران ســیــاســت هــدفــمــنــدی ی
کرد.  استقراض  مرکزی  بانک  از  ریال  میلیارد 
 1390 ــال  س در   ،1389 ــال  س بــرخــلاف  البته 
 45 مرکزی  بانک  به  دولت  بدهی های  حجم 
درصد کاهش یافت و روند رفتاری جدیدی به 
خود گرفت که این روند رفتاری تا سال 1395 
 97 ســال  در  ــد  رون ایــن  البته  داشــت.  ادامــه 
دولت  بدهی  سال،  این  طی  و  می کند  تغییر 
به بانک مرکزی رشد بی سابقه 172 درصدی را 
تجربه می کند. با این حال، درصد رشد بدهی 
سال  در  درصد   172 از  مرکزی  بانک  به  دولت 
و  یافته  کاهش   1401 سال  در  درصد   38 به   97

افت شدیدی را تجربه کرده است.

بــــــرش

ــت ها به تورم می انجامد ناهماهنگی سیاس
به  یا  باشد،  مالی  سیاست  پیرو  پولی  سیاست  که  زمانی  دهند  می  نشان  مطالعات  برخی 
کنترل  به  مرکزی قادر  پیرو باشد، بانک  مرکزی  و بانک  دهنده  دستور  دولت  دیگر  عبارت 

تورم نخواهد بود. 
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خالــص مطالبات بانک 
مرکزی از دولت



خ تورم باشیم کاهش نر منتظر 

     رشد پایه پولی برای تامین نیاز اولیه بانک ها صورت گرفته 
و نه نیاز مازاد آ نها که بتواند پایه  پولی و نقدینگی را تحریک کند

     جهش دو برابری سپرده های بانک ها نزد بانک مرکزی منجر به 
تحت فشار بودن سیستم بانکی و مراجعه آنها به بانک مرکزی شده 

و همین موضوع سبب شده که پایه پولی 45 درصد رشد کند

     با نگاهی به افت تورم در اقتصاد ایران در ماه های اخیر 
می توان نتیجه گرفت که رشد نقدینگی اصلی ترین دلیل افت 

و یا رشد تورم بوده و پایه  پولی محلی از اعراب ندارد

افزایش بی خطر  پایه  پولی

مرتضی عبدالحسینی  /
پژوهشگر اقتصادی
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از  برخی  سطحی  تحلیل های  به  توجه  با 
 45 به  پایه  پولی  رشــد  افزایش  از  رسانه ها 
درصد و وعده رشد نقدینگی و تورم، در این 
نوشتار به دلایل کنترل رشد نقدینگی توسط 
پایه  پولی  بی خطر  افزایش  و  بانک  مرکزی 
تجربه  زمینه  ایــن  در  اتفاقا  پرداخته ایم. 
که  دارد  ــود  وج آمریکا  اقتصاد  با  مشترکی 

بررسی آن خالی از لطف نیست.

دو تحلیل از دو عدد!
کشور  ــی  ــول پ متغیر های  ــد  ــدی ج ــار  آمـ انــتــشــار 
با  ــرکــزی  بــانــک  م ــوی  س از  گذشته  روز هـــای  در 
رو  غیرکارشناسی  بعضا  و  متفاوت  واکنش های 
را  آنها  بررسی  قصد  گفتار  این  در  که  بــوده  رو  به 
قرار  محوریت  با  کارشناسان  از  ــده ای  ع داریــم. 
آن  سالانه  رشد  کاهش  »نقدینگی«،  متغیر  دادن 
عنوان  به  را   1402 ماه  مرداد  پایان  در  درصد   26 به 
ماه های  در  تورم  تعدیل  عامل  و  مهم  دستاورد 
تنها  کارشناسان  از  دسته  این  کردند.  تلقی  آینده 
نکته مخاطره آمیز در کاهش نقدینگی را احتمال 
وقوع رکود در بازار ها اعلام کرده بودند که بانک 
مرکزی با انتشار آمار تسهیلات بانکی، از تلاش ها 
برای هدایت اعتبارات به بخش های مولد و رفع 
داده  خبر  تسهیلات  تزریق  با  بخش ها  این  نیاز 

است. 
در مقابل اما در روز های اخیر احتمالا با تیتر هایی 
مانند رکورد چاپ پول شکسته شد، نقدینگی به 
که  شده اید  مواجه   ... و  رسید  خواهد  پولی  پایه 
با محوریت قرار دادن »پایه  پولی«، افزایش رشد 
را   1402 فروردین  پایان  در  درصد   45 به  آن  سالانه 
بسیار  عملکرد  یک  و  تورم  تهدید  عامل  عنوان  به 
بر  اگر  کردند.  تلقی  مرکزی  بانک  بــرای  ضعیف 
کنیم،  قضاوت  بانک  مرکزی  آمــار هــای  ــاس  اس
بالطبع هیچ کدام از کارشناسان بی راه نگفته اند 
ترازنامه  در  موجود  اعداد  از  یکی  دسته  دو  هر  و 
بانک مرکزی را محور قرار داده اند و تحلیل خود را 

در سطح همان اعداد نگه داشته اند.

تهدید پایه  پولی در مقابل تحدید نقدینگی
بانک  ترازنامه  خوانش  در  که  است  حالی  در  این 
پولی  آینده  و  فعلی  وضعیت  بررسی  و  مرکزی 
کشور مهم تر از بالا و پایین  شدن اعداد، تحلیل و 
دلایل این اتفاقات است. نگاهی به ترازنامه بانک 
منتهی  سال  یک  در  که  می دهد  نشان  مرکزی 
حدود  در  نقدینگی  متغیر   ،1402 فــروردیــن  به 
نیز  پولی  پایه  مقابل  در  و  داشته  رشد  درصد   33
این  است.  بوده  رو  به  رو  درصــدی   45 افزایش  با 
مهر  در  نقدینگی  سالانه  رشد  که  است  حالی  در 
جدید  ــداد  اع و  بــوده  درصــد   43 حــدود   1400 مــاه 
مناسب  کاهش  و  کنترل  از  حکایت  مرکزی  بانک 
انتشار  آنکه  بر  علاوه  دارد.  کشور  نقدینگی  روند 
نشان  نیز   1402 ــرداد  مـ ــای  ــار ه آم از  ــده ای  ــزی گ
این  پایان  در  نقدینگی  سالانه  رشد  که  می دهد 
ماه به 26 درصد کاهش پیدا کرده که پایین ترین 
است،  تاکنون   1398 ــرداد  م از  متغیر  ایــن  رشــد 
ماهه  پنج  در  نقدینگی  رشد  مجموع  همچنین 
منتهی به مرداد 1402 در حدود 8.1 درصد بوده که 
نقدینگی  سالانه  تغییرات  کاهش  می دهد  نشان 
به 25 درصد در سال جاری سهل الوصول خواهد 
بود. توجه داشته باشید که رشد نقدینگی در پنج 
ماهه ابتدایی سال های 1400 و 1401 به ترتیب 12.8 و 

12 درصد بوده است.
بی سابقه  رشد  نقدینگی،  رشد  تحدید  مقابل  در 
تهدید  کارشناسان  از  برخی  نظر  از  پایه  پولی 
به  را  نقدینگی  تنها  نه  که  می  رسد  نظر  به  جدی 
افزایش  بــه  بلکه  کشاند،  خــواهــد  ــود  خ دنــبــال 
مجدد تورم نیز منتج می شود. بر اساس آمار های 
حدود  در   1400 مهر  در  پایه  پولی  بانک  مرکزی، 
فروردین  در  جدید  رقم  که  داشته  رشد  درصد   30
1402 حکایت از جهش این متغیر به رقم 45 درصد 
دارد. اما تحلیل درست این تناقض چیست و آیا 

این تناقض ترسناک است؟

مجموع رشد 
نقدینگی در پنج 
ماهه منتهی 
به مرداد 1402 
در حدود 8.1 
درصد بوده که 
نشان می دهد 
کاهش تغییرات 
سالانه نقدینگی 
به 25 درصد 
در سال جاری 
سهل الوصول 
خواهد بود

بــــــرش

تجربه آمریکا در بی ارتباطی رشــد پایه  پولی بــه نقدینگی
از ابتدای سال 2020 تا پایان ژوئن 2023 پایه  پولی در آمریکا بیش از دو برابر افزایش داشته 
و از رقم 3442 میلیارد دلار به حدود 5600 میلیارد دلار رسیده است. این در حالی است که 
نقدینگی تنها 1.3 برابر در همین مدت رشد پیدا کرده و از رقم 15300 میلیارد دلار به 21000 
میلیارد دلار رسیده است. با این وجود، اما تورم آمریکا از 8 درصد در اکتبر 2022 به 3 درصد 

در ژوئن 2023 رسیده است.
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رشد ۲ برابری سپرده های بانک ها نزد بانک 
مرکزی

جواب سوال دوم که قطعا »خیر« است، اما دلیل 
در  است،  نیز  اول  سوال  به  پاسخی  واقع  در  آنکه 
علت کاهش نقدینگی و افزایش پایه  پولی نهفته 
است. بانک  مرکزی برای اجرای سیاست »کنترل 
خ  مقداری ترازنامه بانک ها« اقدام به افزایش »نر
آنها  تخطی  صــورت  در  بانک ها«  قانونی  ذخیره 
در  اســت.  کــرده  شــده،  تعیین  مقداری  حــدود  از 
واقع در این سیاست، بانک  مرکزی رشد ترازنامه 
نوع  اســاس  بر  درصــد   2.5 تا   1.3 بین  را  بانک ها 
که  بانکی  هر  و  کــرده  محدود   )... و  )تــجــاری  بانک 
قالب  در  جریمه ای  باید  کند  تجاوز  رقم  این  از 
مرکزی  بانک  به  قانونی«  سپرده  خ  نر »افزایش 
قانونی  سپرده  خ  نر افزایش  جریمه  این  بپردازد. 

از 10 به 11 درصد است.
در  کــه  کنید  ــرض  ف را  بانکی  ــر،  ــاده ت س زبــان  بــه 
)میزان  دارد  بدهی  و  ــی  دارای تومان   1000 مجموع 
است(.  برابر  ترازنامه  چپ  و  راست  طرف  در  بدهی  و  دارایی 

بانک  نــزد  نیز  بانک  ایــن  قانونی  سپرده  میزان 
تومان   100 حــدود  در  ــد،  درص  10 نسبت  با   مرکزی 
تسهیلات  تومان   50 بانک  ایــن  اگــر  حــال  ــت.  اس
جدید در اختیار یک فرد قرار دهد و آن فرد همان 
کند،  نگهداری  بانک  در  سپرده  عنوان  به  را  وام 
میزان دارایی و بدهی بانک به 1050 تومان افزایش 
رو  به  رو  زیر  اتفاق  دو  این  از  یکی  با  و  کــرده  پیدا 

خواهد بود:
افزایش  سبب  ــده  ش ــت  ــرداخ پ جدید  وام  ــر  اگ
مقداری  حدود  در  بانک  بدهی(  و  ــی  )دارای ترازنامه 

 10 باید  بانک  این  شود،  مرکزی  بانک   شده  تعیین 
درصد از سپرده جدید )5 تومان( را به بانک مرکزی 
پرداخت کند که در مجموع سپرده این بانک نزد 

بانک مرکزی را به 105 تومان خواهد رساند.
اگر وام جدید پرداخت شده سبب تجاوز ترازنامه 
بانک  مرکزی  سوی  از  شده  تعیین  حدود  از  بانک 
 11 به  درصد   10 جای  به  قانونی  سپرده  خ  نر شود، 
 5 جای  به  صــورت  این  در  رسید.  خواهد  درصــد 
به  سپرده  تومان   6 باید  نظر  مــورد  بانک  تومان، 
بانک مرکزی در قالب »سپرده قانونی« پرداخت 
تومان  یــک  بانک  کــه  می کنید  مشاهده  کند. 
و  منابع  که  اســت  حالی  در  ایــن  و  شــده  جریمه 
دارایی بانک همان اعداد قبلی است. اینجاست 
که بانک باید با اضافه برداشت همان یک تومان 
محل پایه پولی این عدد را با بانک مرکزی تسویه 

کند.
با انجام این سیاست، قدرت وام دهی بانک ها 
معنی  به  اتفاق  ایــن  و  شــده  تعدیل  و  کنترل 
این  ــرای  اج با  حــال  ــت.  اس نقدینگی  کاهــش 
سوی  از  »انقباضی«  ــدام  اق یک  که  سیاست 
روی  فشار  می شود،  محسوب  مرکزی  بانک 
مجبور  بانک ها  و  شده  بیشتر  بانکی  سیستم 
خود  نیاز  رفع  بــرای  مرکزی  بانک  از  شده اند 
ترازنامه  ــاس  اس بــر  کنند.  دریــافــت  منابعی 
نزد  بانکی  سپرده های  میزان  بانک  مرکزی، 
در  تومان  میلیارد  هزار   384 از  مرکزی  بانک 
در  تومان  میلیارد  هزار   744 به   1400 فروردین 
فروردین 1402 رسیده که حکایت از جهش دو 

برابری این رقم دارد. 

فروردین 1397فروردین 1398فروردین 1399فروردین 1400فروردین 1401فروردین 1402
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بررسی رشــد پایه پولی با 
توجه به تغییرات ســپرده های 

بانک هــا نزد بانک مرکزی 
و بدهــی  بانک ها به بانک 

5 سال اخیر مرکزی در 



علت رشد پایه  پولی، رشد دو برابری اضافه 
برداشت بانک ها

بانک  از  بــانــک هــا  اســتــقــراض  ــه  ک کنید  دقــت 
منابع  کمبود  دلیل  به  پایه پولی  رشد  و  مرکزی 
نشان  مهم  این  است.  بوده  بانکی  سیستم  در 
به  نمی تواند  پایه  پولی  افــزایــش  کــه  مــی دهــد 
پایه  رشد  که  چرا  شود،  منجر  نقدینگی  افزایش 
صورت  بانک ها  اولیه  نیاز  تامین  ــرای  ب  پولی 
پایه پولی  بتواند  که  آنها  ــازاد  م نیاز  نه  و  گرفته 
برابری  دو  جهش  کند.  تحریک  را  نقدینگی  و 
نهایت  در  مرکزی  بانک  نزد  بانک ها  سپرده های 
و  بانکی  سیستم  ــودن  ب فشار  تحت  بــه  منجر 
استقراض  جهت  مرکزی  بانک  به  آنها  مراجعه 
باز  بازار  عملیات  در  )استقراض  مرکزی  بانک   از 
اتفاق افتاده( شده و همین موضوع سبب شده 

که پایه پولی 45 درصد رشد کند و بیش از نیمی 
باشد.  بانک ها  استقراض  دلیل  به  رشد  این  از 
میلیارد  هزار   355 جدید،  داده هــای  اساس  بر 
تومان از پایه  پولی 855 هزار میلیارد تومانی، به 
می گردد.  بر  مرکزی  بانک  از  بانک ها  استقراض 
دلایل  بانکی  سیستم  ــودن  ب فشار  تحت  البته 
که  سیستم  این  تاریخی  ناترازی  مانند  مضاعفی 
همچنین  و  است  مخرب  فعالیت های  از  ناشی 

تسهیلات تکلیفی دولت، دارد.  

تجربه آمریکا، جهش پایه  پولی همراه با 
کنترل نقدینگی و تورم

متغیر  دو  رشد  روند  به  موضوع  این  اثبات  برای   
از  کنید.  نگاه  آمریکا  در  نقدینگی  و  پایه  پولی 
ابتدای سال 2020 تا پایان ژوئن 2023 پایه  پولی 
از  و  داشته   افزایش  برابر  دو  از  بیش  آمریکا  در 
میلیارد   5600 حدود  به  دلار  میلیارد   3442 رقم 
که  اســت  حــالــی  در  ایــن  ــت.  اسـ ــده  ــی رس دلار 
رشد  مدت  همین  در  برابر   1.3 تنها  نقدینگی 
 21000 به  دلار  میلیارد   15300 رقم  از  و  کرده  پیدا 
میلیارد دلار رسیده است. با این وجود، اما تورم 
در  درصد   3 به   2022 اکتبر  در  درصد   8 از  آمریکا 
 8 تــورم  کنید  دقت  اســت.  رسیده   2023 ژوئــن 
و  سنگین  بسیار  تورم  یک  آمریکا  برای  درصدی 
بی سابقه در 40 سال اخیر این کشور بوده است. 
بنابراین با نگاهی به افت تورم در اقتصاد ایران 
را  نتیجه  همین  می توان  نیز  اخیر  ماه های  در 
گرفت که رشد نقدینگی، اصلی ترین دلیل افت 
اعراب  از  محلی  پایه  پولی  و  بوده  تورم  رشد  یا  و 
مجموع  دارد  اهمیت  که  آنچه  واقع  در  نــدارد. 
»نقدینگی« است که در یک اقتصاد جریان دارد 
و اینکه چه مقدار از این رقم »پایه  پولی« است، 
در  و  بوده  موثر  آینده  روند  پیش  بینی  در  صرفا 

خلق تورم بی تاثیر خواهد بود.

نقدینگی
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افزایــش 1/2 برابــری نقدینگی آمریکا از ابتدای 2020 تا پایــان ژوئن 2023 - میلیارد دلار

افزایــش 2 برابری پایــه پولی آمریکا از ابتدای 2020 تا پایــان ژوئن 2023 - میلیون دلار



در  و  مرکزی  بانک  آمارهای  آخرین  با  مطابق 
خ رشد نقدینگی در دوازده ماهه  نمودار )1(، نر
درصد   26.9 رقــم  به   ،1402 ــرداد  م به  منتهی 
رقم  این  که  است  حالی  در  این  یافت.  کاهش 
در مرداد ماه 1401 معادل 38 درصد و در مدت 
دولت  که   1400 سال  در  آن  از  قبل  سال  مشابه 
سیزدهم شروع به کار کرد، معادل 42.6 درصد 
سیاست های  واســطــه  بــه  کــه  مهم  ــن  ای بــود. 
نتایج  اســت،  داده  خ  ر مرکزی  بانک  اعمالی 

نهایی خود را در مهار تورم نشان خواهد داد.

نقدینگی و تورم
یکی  نقدینگی  و  ــورم  ــ ت ــان  ــی م ارتـــبـــاط  ــروزه  ــ امـ
که  اســـت  اقــتــصــاد  عــلــم  در  بـــارز  مــقــولــه هــای  از 
به  هستند،  متفق القول  آن  بر  زیادی  اقتصاددانان 
طوری که خلق بی ضابطه نقدینگی یکی از مجاری 
صاحب نظران،  برخی  بــاور  به  و  تــورم  بــروز  اصلی 
این  در  است.  بلندمدت  در  آن  خلق  اصلی  موتور 
سطح  ــلاح  اص جهت  به  نقدینگی  کنترل  راســتــا، 

قیمت ها و تورم، از جمله مسائل به روز در اقتصاد 
بر  موثر  عــوامــل  بــررســی  ــی رود.  مـ شمار  بــه   ایـــران 
تغییرات نقدینگی، نشان می دهد عوامل متعددی 
همچون رفتار 1( بانک مرکزی، 2( سیستم بانکی و 
3( بخش دولتی در این مهم دخیل هستند، که در 
این میان، طی سالیان اخیر نظام بانکی به عنوان 
نقدینگی  رشــد  و  پولی  پایه  رشــد  در  اصلی  عامل 

شناخته می شود.

سیاست کنترل ترازنامه ای بانک مرکزی
طبق  بر  و  اقتصادی  آمارهای  جدیدترین  بررسی  با 
سیاست  ــرای  اج با  می شود،  مشخص   )1( نمودار 
خ رشد نقدینگی 40.6  کنترل ترازنامه ای بانک ها، نر
درصد در انتهای سال 1399، به 39 درصد در سال 
است،  یافته  کاهش   1401 سال  در  درصد   30 و   1400
در واقع عمده اثربخشی سیاست مذکور و پیگیری 
از  و  سیزدهم  دولــت  آمــدن  کار  روی  با  آن،  مصرانه 
که  است  حالی  در  این  است.  داده  خ  ر  1400 مرداد 
توسط  ترازنامه"  مقداری  رشد  "کنترل  سیاست 

دوگانه کاهش رشد 
نقدینگی و افزایش پایه پولی

     آثار سیاست کنترل نقدینگی بانک مرکزی 
در کاهش تورم مشخص خواهد شد

     برای بانک هایی که از حدود رشد ترازنامه ای خود تجاوز 
کنند، افزایش سپرده قانونی مقرر شده است

     در علم اقتصاد ماهیت تورم زایی برای 
»نقدینگی« و نه پایه پولی، بیان می شود

زهرا طهماسبی  /
پژوهشگر اقتصادی
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بانک مرکزی در اسفند ماه 1399 جهت جلوگیری 
از خلق نقدینگی و فعالیت های سوداگرانه بانک ها 
ترازنامه  رشد  کنترل  برای  سال  این  از  شد.  اعلام 
شامل  که  ترازنامه  راســت  سمت  کنترل  بانک ها، 
شد.  هــدف گــذاری  می شود،  بانکی  ــای  ــی ه دارای
برای  ترازنامه  رشد  سقف  سیاست،  این  اعمال  با 
برای  و  شد  مشخص  تخصصی  و  تجاری  بانک های 
بانک هایی که از حدود رشد ترازنامه ای خود تجاوز 
مضاف  شد.  مقرر  قانونی  سپرده  افزایش  کنند، 
خ سپرده  بر آن و از نیمه دوم سال 1401، افزایش نر

قانونی نیز عملیاتی شد. 

رشد نقدینگی تورم زا است یا رشد پایه پولی؟
در  نقدینگی  رشــد  مهار  در  ــت  دول دستاوردهای 
رویکردی  در  کارشناسان  برخی  که  اســت  حالی 
ــد  دارن سعی  غیرکارشناسی،   

ً
بعضا و  تامل  قابل 

به  منجر  پولی  پایه  رشــد  که  کنند  وانمود  اینطور 
ماهیت  اقتصاد  علم  در  آنکه  حال  می شود،  تورم 
بیان  پولی  پایه  نه  و  "نقدینگی"  بــرای  تــورم زایــی 
می شود. به بیانی دیگر، افزایش پایه پولی اگر توام 
با کاهش رشد نقدینگی باشد، مسئله چشمگیری 
اقتصاد  علم  در  موجود  ادبیات  اساس  بر  و  نیست 

نمی توان آن را تورم زا دانست. 
مشخص  مرکزی،  بانک  آمارهای  جدیدترین  طبق 
ماه های  در  پولی  پایه  یا  و  پـُـرقــدرت  پــول  می شود 
به  است،  داشته  پیش  در  را  افزایشی  رونــدی  اخیر 
گونه ای که پایه پولی در فروردین ماه 1402 با رشدی 
به   1401 سال  پایان  به  نسبت  ــدی  درص  3.1 معادل 
است.  رسیده  ــال  ری میلیارد  ــزار  ه  887.07 ــم   رق
سال  در  پولی  پایه  تغییرات  که  است  حالی  در  این 
قانونی  سپرده های  افزایش  از  متاثر   

ً
عمدتا  1401

بانک ها بوده و از 42.7 درصد رشد پایه پولی، بالغ     1402 12  - مهــر      شمـــــاره 
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1 نمودار 

خ رشد  روند تحولات نر
نقدینگی  ماهه  دوازده 
)درصد(

2 نمودار 

خ رشــد نقدینگی و پایه  نر
لی پو



بوده  قانونی  سپرده  افــزایــش  آن  از  ــد  درص  35 بر 
است. چرایی این مسئله نیز به این علت است که 
جرائم  اعمال  )با  بانک ها  قانونی  سپرده  افزایش  با 
بانک های متخلف( در نزد بانک مرکزی و نیز کاهش 

خلق  قــدرت  کاهش  )با  نقدینگی  فزاینده  ضریب 
بانک  ترازنامه  حساب  سمت  دو  هر  بانک ها(،  پول 

است.  یافته  افزایش  پولی  پایه  و  منبسط  مرکزی 
مرکزی  بانک  در  موجود  آمارهای  جدیدترین  طبق 
و نمودار )2( نیز، از تیر ماه 1401 تا فروردین ماه 1402 
پولی  پایه  نقدینگی،  در  کاهشی  ــد  رون رغــم  علی 
افزایش یافته است. با این اوصاف، عده ای افزایش 
تزریق  معنای  به  را  اخیر  ماه های  در  پولی  پایه  رشد 
پول پرُقدرت به اقتصاد و به تبع آن افزایش در تورم 
ایران  اقتصاد  تجربی  آمار  در  بررسی  با  دانسته اند. 
و طبق نمودار )4( و )5(، می توان این نکته را اثبات 
تورم  تغییرات  و  نیست  صحیح  گــزاره  این  که  نمود 

متاثر از تغییرات در پایه پولی نیست، این در حالی 
دو  در  فوق الذکر،  نمودارهای  به  توجه  با  که  است 
دهه منتهی به سال 1400، با وجود کاهش در نسبت 
پایه پولی به نقدینگی، تورم متاثر از این روند کاهشی 

نشده و روند افزایشی خود را در پیش داشته است. 
در  ــورم  ت کنترل  بر  مولفه  اثرگذارترین  بنابراین 
اقتصاد ایران و در بلندمدت، "نقدینگی" و نه پایه 
پولی است، اثر آن نیز به  گونه ای است که مطابق با 
نمودار )2( و )3( در بازه  زمانی کوتاه مدت با کاهش 
اما  نمی شود.  محقق  مهم  این  نقدینگی،  رشد  در 
در میان مدت و بلندمدت با توجه به تاثیر مستقیم 
خ تورم وجود  نقدینگی بر رشد، انتظار کاهش در نر
که  است  ضروری  نیز  نکته  این  ذکر  داشت.  خواهد 
در  نیز  دیگری  متعدد  عوامل  نقدینگی،  بر  مضاف 
کنار آن در مهار تورم دخیل  هستند و لازم است از 

نقدینگی در حد دامنه اثر آن، انتظار داشت.
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3 نمودار

خ تورم  رونــد ماهانه نر

4  نمودار 
روند نســبت پایه پولی به 

ینگی نقد

5  نمودار 
خ تورم ســالیانه روند نر





تر از هدف مهار نقدینگی فرا

     رشد نقدینگی در 5 ماهه نخست امسال به 8.2 درصد 
محدود شده و از هدفگذاری بانک مرکزی جلوتر است

     نسبت پول به نقدینگی در مردادماه 1402 با 0.6 واحد درصد 
کاهش نسبت به پایان سال 1401 به 25.1 درصد رسید

     فروکش کردن انتظارات تورمی و بازگشت آرامش به بازارها، جامعه 
و فعالان اقتصادی، به وضوح در ارقام قابل مشاهده است

الزامات اثربخشی تدابیر بانک مرکزی

حمید کمار  /
پژوهشگر اقتصادی
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 5 در  نقدینگی  تجمعی  ــد  رش بــه  نگاهی 
با  آن  مقایسه  و  ــاری  ج ــال  س نخست  ــاه  م
بانک  ــده  ش تعیین  پیش  از  هــدفــگــذاری 
مرکزی نشان می دهد، سیاست گذار پولی 
توانسته  تاکنون  نقدینگی  رشد  کنترل  در 

فراتر از برنامه پیش برود. 
که  دســتــگــاه هــایــی  مــهــم تــریــن  جمله  از 
همراهی آن برای موفقیت و اثربخش بودن 
اســت،  لازم  مــرکــزی  بــانــک  سیاست های 
شورای  مجلس  و  بودجه  و  برنامه  سازمان 
اسلامی است. از قضا این روزها دو موضوع 
حال  در  ــورم،  تـ بــر  ــذار  ــرگ اث و  مهم  بسیار 
بررسی در این دو نهاد است، برنامه هفتم 

توسعه و لایحه بودجه سال 1403.

تلفیق  کمیسیون  ــد  ــی ده م ــان  ــش ن ــد  ــواه ش
در  گسترده ای  تغییرات  توسعه،  هفتم  برنامه 
کردن  کم  با  و  کرده  اعمال  هفتم  برنامه  لایحه 
نــاتــرازی  هزینه ها،  بــه  افـــزودن  و  ــا  ــده درآم از 
)معادل  همت  هزار   20 تقریبی  رقم  با  سنگینی 
تحمیل  آن  به  دولت(   1402 سال  بودجه  برابر   10

بهترین  اجرای  شرایطی،  چنین  در  است.  کرده 
نمی تواند  هم  مرکزی  بانک  سوی  از  سیاست ها 

به کاهش تورم کمک کند.
تدابیر سازمان برنامه و بودجه در تدوین لایحه 
بودجه سال آتی هم نقش پرُرنگی در موفقیت 
کنترل  در  مرکزی  بانک  برنامه های  شکست  یا 
از  ــورد  م سه  حــال  ایــن  با  ــت.  داش خواهد  ــورم  ت
کردن  »محدود  شامل  تدابیر  این  مهم ترین 
ــش نــاتــرازی هــای  ــه«، »کاه ــودج ــد سقف ب رش
موثر بر تورم« و »کاستن از سهم اوراق بدهی در 
تامین مالی دولت« از مهم ترین تدابیری است 
بودجه  لایحه  در  تورم  کاهش  برای  می توان  که 

اتخاذ کرد.
که  می دهد  نشان  مرکزی  بانک  گزارش  آخرین 
در پنج ماهه اول سال جاری، نقدینگی معادل 
8/2 درصد رشد یافته که این رقم به میزان قابل 
هدفگذاری  نقدینگی  رشــد  از  کمتر  توجهی 
اســت.   1402 ــال  س اول  ماهه  پنج  ــرای  ب ــده  ش
در  نقدینگی  دوازده ماهه  رشد  خ  نر همچنین، 
پایان مرداد ماه 1402 با 10.9 واحد درصد کاهش 
نسبت به دوره مشابه سال قبل، )معادل 37.8 
درصد در مرداد ماه 1401( به 26.9 درصد رسید 

بر  مرکزی  بانک  تمرکز  و  اهتمام  از  حاکی  که 
ترازنامه  رشد  مقداری  کنترل  سیاست  اجــرای 
بانک ها و کنترل رشد خلق پول بانک ها و به تبع 
است.  بوده  جاری  سال  در  نقدینگی  رشد  آن 

)نمودار 1(

 مهار رشد نقدینگی، فراتر از هدفگذاری
ماه   5 در  نقدینگی  تجمعی  رشــد  ــه  ب نگاهی 
نخست سال جاری و مقایسه آن با هدفگذاری از 
می دهد،  نشان  مرکزی  بانک  شده  تعیین  پیش 
نقدینگی  ــد  رش کنترل  در  پــولــی  سیاستگذار 
طبق  برود.  پیش  برنامه  از  فراتر  توانسته  تاکنون 
در  نقدینگی  رشد  بود  قرار  مرکزی،  بانک  برنامه 
محدود  درصد   8.8 به  جاری  سال  نخست  ماه   5
ــن آمــارهــا  ــری ــه آخ ــت ک ــن در حــالــی اس شـــود. ای
به  مدت  این  در  نقدینگی  رشد  می دهد  نشان 
بانک  هدفگذاری  از  که  شده  محدود  درصد   8.2

مرکزی هم جلوتر است. )نمودار 2(
 بانک مرکزی از سال 1399 رویکرد جدیدی را در 
رشد  کنترل  عنوان  تحت  نقدینگی  کنترل  قبال 
ترازنامه بانک ها اتخاذ کرد و در این سال بخش 
برطرف  و  شناسایی  زمینه  در  اقدامات  عمده 
نیز   1400 سال  در  بــود.  متمرکز  اشکالات  کــردن 
بانک ها  ترازنامه  دارایــی  سمت  بر  اصلی  تمرکز 
سمت  بر  نظارت   1401 سال  در  ولی  گرفت،   قرار 

بدهی ترازنامه بانک ها نیز آغاز شد.
رشد  محدودیت  سیاست  اجــرای  ابــتــدای  در 
ترازنامه، دسته بندی بانک ها بر حسب نوع آنها و 
حوزه عملکردشان انجام می شد و شاخص های 
بانک ها  محدودیت  میزان  در  تاثیری  نظارتی 
میزان  اساس،  این  بر  نداشت.  ترازنامه  رشد  در 
درصد  دو  تجاری  بانک های  برای  ترازنامه  رشد 
تعیین  درصــد   2.5 تخصصی  بانک های  بــرای  و 
اصلاح   1401 سال  از  رویکرد  این  اما  بــود.  شده 
شد و محدودیت رشد ترازنامه بانک ها بر اساس 
حسب  بر  بانک  هر  و  شد  تعیین  نظارتی  معیار 
و  طبقه بندی  نظارتی  شاخص های  وضعیت 
نسبت های رشد سقف ترازنامه، متناسب با این 

شاخص ها ابلاغ شد.
شاخص های نظارتی نسبت کفایت سرمایه، میزان 
اضافه برداشت و میزان تبعیت بانک ها از مقررات 
بانک مرکزی و به طور کلی ترکیبی از شاخص های 
بانک ها  ترازنامه  رشد  سقف  تعیین  برای  نظارتی 
تعیین شد که در این میان، نسبت کفایت سرمایه 
برای  تعیین کننده  معیار  یک  عنوان  به  بانک ها 

رتبه بندی بانک ها در نظر گرفته شد.

کاهش چشمگیر سرعت رشد پول و بهبود 
انتظارات تورمی

ماه،  مرداد  آمارهای پولی  نکته دیگر در رابطه با 
نتیجه،  در  و  پول  رشد  سرعت  چشمگیر  کاهش 
کاهش سهم آن از کل نقدینگی است. بر اساس 
ماهه  دوازده  رشد  مرکزی،  بانک  جدید  گزارش 
پول در مردادماه 1402 به 41.3 درصد رسیده که 

رشد تجمعی 
نقدینگی در 
5 ماه نخست 
سال جاری و 
مقایسه آن با 
هدفگذاری از 
پیش تعیین 
شده بانک 
مرکزی نشان 
 می دهد

 سیاست گذار 
پولی در کنترل 
رشد نقدینگی 
تاکنون توانسته 
فراتر از برنامه 
پیش برود
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نسبت به رقم 55.6 درصدی در مرداد ماه سال 
نشان  را  ــدی  درص واحــد   14.3 کاهــش  گذشته، 

می دهد.  )نمودار 3(
مردادماه  در  نقدینگی  به  پول  نسبت  همچنین 
پایان  به  نسبت  کاهش  درصد  واحد   0.6 با   1402
کاهش  است.  رسیده  درصد   25.1 به   1401 سال 
ناشی  نقدینگی،  سیالیت  تعدیل  بیانگر  مذکور 
و  ارزی  سیاست های  از  مجموعه ای  اتخاذ  از 
و  اقتصادی  تثبیت  کلان  رویکرد  قالب  در  پولی 

بهبود انتظارات مردم و فعالان اقتصادی است. 
بازگشت  و  تــورمــی  انــتــظــارات  کــردن  فــروکــش 
فعالان  و  جامعه  اذهـــان  و  ــا  ــازاره ب بــه  آرامـــش 
اقتصادی، به وضوح در شاخص این ارقام قابل 
 41 به  پول  رشد  سرعت  کاهش  است.  مشاهده 
درصد در حالی که این شاخص در بهار امسال 
از مرز 70 درصد هم عبور کرده بود، نشان دهنده 

تعدیل  و  تــورمــی  انــتــظــارات  چشمگیر  ــش  کاه
سیاست های  ــرای  اجـ ــا  ب هــمــزمــان  ــارات  ــظ ــت ان

تثبیت اقتصادی از سوی بانک مرکزی است. 

لزوم همراهی تمام ارکان دخیل برای 
کاهش تورم

نقدینگی،  رشــد  شاخص  کنونی  ــد  رون چند  هر 
که  است  بدیهی  اما  است  امیدوارکننده  مسیری 
تداوم این روند و نتیجه بخش بودن آن، مشروط 
به همکاری و تعامل نزدیک دیگر نهادهای دولتی 
کل  رئیس  هم  ایــن  از  پیش  ــت.  اس فرادولتی  و 
اهمیت  به  مفصل،  مصاحبه ای  در  مرکزی  بانک 
همکاری دیگر نهادها با بانک مرکزی برای تحقق 

هدف کنترل تورم اشاره کرده بود. 
همراهی  اهمیت  بر  تاکید  با  فرزین  محمدرضا 
بانک  اقدامات  اثرگذاری  برای  دستگاه ها  دیگر 

1 نمودار  

خ رشــد نقدینگی  نر

2 نمودار  

 رشد فعلی و رشد 
هدفگذاری شــده نقدینگی 

در سال 1402
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در  و  تورمی  انتظارات  کردن  فروکش  در  مرکزی 
را  نقدینگی  باید  ما  گفت:  تــورم،  کاهش  نهایت 
کسری  می کنیم.  هم  را  کار  این  و  کنیم  کنترل 
بودجه دولت و ناترازی ها هم باید کنترل شود و 
تعامل  و  ارتباط  در  دولت  دیگر  مجموعه های  با 
با  را  ضدچرخه ای  سیاست  بتوانیم  که  هستیم 
کمک دیگر عوامل به پیش ببریم و البته بتوانیم 
خ  نر تثبیت  گفتم  که  همان طور  شویم.  موفق 
ضدچرخه ای  سیاست های  همان  از  یکی  ارز 
است که بانک مرکزی قصد دارد همسو با کنترل 
نقدینگی و کاهش ناترازی ها )بودجه، بانک ها و 

صندوق ها( آن را به پیش ببرد.

دستگاه هایی  مهم ترین  جمله  از  میان  این  در 
بودن  اثربخش  و  موفقیت  برای  آن  همراهی  که 
سازمان  است،  لازم  مرکزی  بانک  سیاست های 
اسلامی  شـــورای  مجلس  و  ــه  ــودج ب و  بــرنــامــه 
است. از قضا این روزها دو موضوع بسیار مهم و 
اثرگذار بر تورم، در حال بررسی در این دو نهاد 
لایحه بودجه سال  و  هفتم توسعه  برنامه  است، 
تلفیق  کمیسیون  می دهد  نشان  شواهد   .1403
در  گسترده ای  تغییرات  توسعه،  هفتم  برنامه 
کردن  کم  با  و  کرده  اعمال  هفتم  برنامه  لایحه 
نــاتــرازی  ــا،  ه هزینه  بــه  افـــزودن  و  ــا  ــده درآم از 
)معادل  همت  هزار   20 تقریبی  رقم  با  سنگینی 
تحمیل  آن  به  دولت(   1402 سال  بودجه  برابر   10

مصوبات  تبدیل  نهایی  صورت  در  است.  کرده 
کنونی  ناترازی های  قانون،  به  تلفیق  کمیسیون 
شد،  نخواهد  کمتر  تنها  نه  کشور،  اقتصاد  در 
در  می شود.  هم  تشدید  آتــی  ســال   5 طی  بلکه 
از  سیاست ها  بهترین  اجــرای  شرایطی،  چنین 

سوی بانک مرکزی هم نمی تواند به کاهش تورم 
کمکی کند. 

تورم،  بر  مجلس  مصوبات  مهم  نقش  بر  علاوه 
تدابیر سازمان برنامه و بودجه در تدوین لایحه 
بودجه سال آتی هم نقش پرُرنگی در موفقیت یا 
شکست برنامه های بانک مرکزی در کنترل تورم 
خواهد داشت. تدابیر مختلفی به منظور کمک 
 1403 سال  بودجه  تدوین  در  مرکزی  بانک  به 
از  مورد  سه  حال  این  با  گرفت.  نظر  در  می توان 
مهم ترین این تدابیر شامل »محدود کردن رشد 
بر  موثر  ناترازی های  »کاهــش  بودجه«،  سقف 
تامین  در  بدهی  اوراق  سهم  از  »کاستن  و  تورم« 

مالی دولت« از مهم ترین آنهاست.

محدود کردن رشد سقف بودجه
اقدامی  حیاتی ترین  البته  و  ساده ترین  اولین، 
لایحه  تدوین  در  بودجه  و  برنامه  سازمان  که 
کاهش  دهد،  قرار  نظر  مد  باید  آتی  سال  بودجه 
ــت  دول اســـت.  ــه  ــودج ب سقف  ــد  رش چشمگیر 
این   1401 سال  بودجه  تدوین  در  البته  سیزدهم 
کار را به بهترین شکل ممکن انجام داد به طوری 
قانون  بــه  نسبت   1401 ــال  س بــودجــه  سقف  کــه 
سال 1400 کمتر از 10 درصد رشد یافت، آن هم در 
شرایطی که کشور گرفتار تورم 45 درصدی بود. 
همین اقدام باعث شد دولت در سال 1401 دچار 
نتیجه  در  و  نشود  تــورم  به  منجر  بودجه  کسری 

تورم از این ناحیه تشدید نشد.
در  ــژه  وی به  بودجه  سقف  رشــد  کنترل  موضوع 
تدوین لایحه بودجه سال آتی که نمایندگان در 
بررسی  را  آن  مجلس  انتخابات  به  منتهی  ایام 

3 نمودار  

   1402 12  - مهــر      شمـــــاره 

70



 رشد دوازده 
ماهه پول در 

مردادماه 1402 
به 41.3 درصد 

رسیده که نسبت 
به رقم 55.6 

درصدی در 
مرداد ماه سال 

گذشته، کاهش 
14.3 واحد 

درصدی را نشان 
می دهد

دارد.  بیشتری  مــراتــب  بــه  اهمیت  می کنند، 
دولت امسال در حالی لایحه بودجه سال 1403 
نمایندگان  که  کرد  خواهد  تقدیم  مجلس  به  را 
را  مجلس  انتخابات  آن،  از  پس  هفته  چند  تنها 
انگیزه های  شرایطی،  چنین  در  دارند.  رو  پیش 
انتخاباتی نمایندگان و اهداف پوپولیستی آنان 
بسیار  هزینه های  شدن  تحمیل  باعث  می تواند 
بودجه  سقف  شدید  رشد  نتیجه  در  و  بودجه  به 
نتیجه  در  شود.  دولت  تقدیمی  لایحه  به  نسبت 
سقف  شدید  ــد  رش از  جلوگیری  بــرای  دولــت 
کمترین  با  را  مذکور  لایحه  باید   1403 بودجه 
تقدیم  جاری،  سال  قانون  به  نسبت  هزینه  رشد 
مجلس کند تا در صورت اضافه شدن هزینه ها، 
تبعات  و  بودجه  کسری  بحران  با  آینده  سال  در 

تورمی آن مواجه نشود.

کاستن از ناترازی های تورم زا
حــداکــثــری  ــع  رفـ ــر،  ــگ دی مــهــم  بــســیــار  مسئله 
آینده  ســال  بودجه  در  تــورم ســاز  نــاتــرازی هــای 
بارها  هم  برنامه  سازمان  رئیس  چنانکه  است. 
این  حل  کرده،  تاکید  ناترازی ها  رفع  ضرورت  بر 
می تواند  آن،  شدت  از  کاستن  حداقل  یا  مسئله 
کمک بسیاری به کاهش تورم در کشور باشد. بر 
و  برنامه  سازمان  مــی رود  انتظار  اساس  همین 
بودجه در همکاری و هماهنگی با دستگاه های 
و  اقتصاد  وزارت  مرکزی،  بانک  جمله  از  دیگر 
را  ساز  تورم  ناترازی های  مهم ترین  رفاه،  وزارت 
از  کاستن  یا  کردن  برطرف  با  و  کرده  شناسایی 
ممکن  حد  تا  را  آنها  تورمی  نیروی  ناترازی ها،  آن 
مهم ترین  از  یکی  مثال  عنوان  به  دهد.  کاهش 
بانک هاست.  ناترازی  ســاز،  تــورم  ناترازی های 
بانکی،  شبکه  به  ــت  دول بدهکاری  به  توجه  با 
بانک های  طلب  از  بخشی  یــا  همه  ــت  ــرداخ پ
کاهش  و  آنها  ناترازی  کاهش  به  می تواند  ناتراز، 
مرکزی  بانک  ذخــایــر  از  آنها  بــرداشــت  اضــافــه 
کمک کرده و علاوه بر بازپرداخت بدهی دولت، 

در  دیگر  مثال های  کند.  تسریع  را  تــورم  کاهش 
سازمان  به  دولــت  بدهی  پرداخت  رابطه،  این 
که  اســت   ... و  پیمانکاران  اجتماعی،  تامین 
کمک  ســاز  ــورم  ت ناترازی های  رفــع  به  می تواند 

چشمگیری کند.

کاهش سهم اوراق در تامین مالی دولت
تکمیل  برای  برنامه  سازمان  دیگر  مهم  اقدام 
ــش  بــرنــامــه هــای ضـــدتـــورمـــی دولـــــت، کاه
اوراق  انتشار  به  بودجه  وابستگی  حداکثری 
هم  تاکنون  سیزدهم  ــت  دول هرچند  ــت.  اس
توانسته به میزان چشمگیری وابستگی بودجه 
کاهش دهد که توفیق بزرگی  اوراق را  انتشار  به 
این  ادامــه  اما  می شود،  محسوب  دولت  برای 
منابع  از  اوراق  سهم  بیشتر  کاهش  حتی  و  روند 
بودجه، کمک بسیاری به سیاست کاهش رشد 
با  می شود.  محسوب  مرکزی  بانک  نقدینگی 
خ رشد نقدینگی به 29 درصد  توجه به کاهش نر
کشیدن  کنار  ــال،  ــس ام ــاه  م خـــرداد  پــایــان  در 
تسهیلات دهی  جریان  از  بهره مندی  از  دولت 
بانک ها و جایگزین شدن دولت با بخش تولید 
و مصرف کننده نهایی در بهره مندی از جریان 
کاهش  به  بسیاری  کمک  بانکی،  مالی  تامین 
مرکزی  بانک  ضدتورمی  سیاست  رکودی  اثرات 
بی رویه  انتشار  ــورت،  ص این  غیر  در  می کند. 
اوراق بدهی، باعث کشیده شدن بیشتر جریان 
تسهیلاتی بانک ها به بودجه دولت و در نتیجه 
از  جامعه  عموم  و  تولید  بخش  ماندن  بی بهره 
شرایطی،  چنین  در  و  شده  بانکی  مالی  تامین 
فشار سیاست ضدتورمی بانک مرکزی به شکل 
از  می شود.  تحمیل  مردم  و  تولید  بر  تصاعدی 
اوراقی  ویژه  به  اوراق  انتشار  کاهش  رو،  همین 
مهمی  تدبیر  هستند،  آن  خریدار  بانک ها  که 
در کاهش تورم و همچنین کاهش اثرات رکودی 
سیاست کنترل نقدینگی بانک مرکزی به شمار 

می رود.

بــــــرش

1403 افزایش بــار هزینه های بودجه 
شواهد نشان می دهد کمیسیون تلفیق برنامه هفتم توسعه، تغییرات گسترده ای در لایحه 
برنامه هفتم اعمال کرده و با کم کردن از درآمدها و افزودن به هزینه ها، ناترازی سنگینی 
با رقم تقریبی 20 هزار همت )معادل 10 برابر بودجه سال 1402 دولت( به آن تحمیل کرده است. در 
کاهش  به  نمی تواند  هم  مرکزی  بانک  سوی  از  سیاست ها  بهترین  اجرای  شرایطی،  چنین 

تورم کمک کند.
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اقدامات ارزی بانک مرکزی 
بازار را آرام کرد

    برخلاف برخی که معتقدند بانک 
خ را باید رها کند تا به قیمت  مرکزی نر

واقعی اش برسد، معتقدم که در حال 
حاضر فنر نگه داشته نشده است

    بانک مرکزی موفق شد یک 
ثبات نسبی در بازار ارز را با اتخاذ 

سیاست دلارزدایی حاکم کند

    اگر بتوانیم سیاست دلارزدایی را 
کامل اجرایی کنیم تخصیص 

ارز به مصارف مختلف 
تسهیل می شود

    ثمرات 
مسئولیت پذیری 

بانک مرکزی در دوره 
جدید و مدیریت 

بازار ارز، با ابداعاتی 
همچون راه اندازی 

مرکز مبادله قابل 
مشاهده است

دکتر آلبرت بغزیان، اقتصاددان و استاد اقتصاد دانشگاه در گفتگو با تاز ه های اقتصاد:
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سیاست  اخیر،  مــاه هــای  در  مرکزی  بانک 
متنوع  و  دلارزدایــی  راستای  در  خود  فعال 
گرفته  پیش  در  را  کشور  ارزی  سبد  ــازی  س
زمینه  ایجاد  با  دارد  قصد  بانک  این  است. 
زمان  در  محلی  ــای  ارزه با  مبادلات  انجام 
ــای طرف  ــوره ــش ــا ک ــادی ب ــص ــت ــادلات اق ــب م
از  را  دلار  تدریجی  ــذف  ح زمینه  ــاری،  ــج ت
ــای  دوره ه طی  کند.  فراهم  ــران  ای اقتصاد 
بانک  منفعلانه  ســیــاســت هــای  گــذشــتــه، 
بر  دلار  سلطه  تــا  ــود  ب ــده  ش باعث  مــرکــزی 
اعمال  هرگونه  و  یابد  افزایش  ایران  اقتصاد 
ایران  ارز  بازار  در  آمریکایی،  ارز  این  قدرت 
بانک  حال،  این  با  بیاندازد.  راه  به  زلزله ای 
این  برداشتن  برای  جدید  دوره  در  مرکزی 
تجاری  و  بازرگانی  بخش  پای  پیش  از  مانع 
کشور اهتمام دارد و در اولین اقدام رسمی 
خود نیز، تامین ارز مراسم اربعین امسال را با 
نیاز  پروسه  از  دلار  کامل  حذف  و  عراق  دینار 
همزمان  رساند.  انجام  به  مراسم  این  ارزی 
و  است  افول  به  رو  دلار  هژمونی  دنیا  در  نیز 
تا  نیستند  حاضر  دیگر  کشورها  از  بسیاری 
کنند.  تحمل  را  خود  اقتصاد  بر  دلار  سلطه 
شانگهای،  و  بریکس  گروه  عضو  کشورهای 
به  ــه  ک هستند  کــشــورهــا  ایـــن  ــارز  بـ نــمــونــه 
ارز  نقش  تا  گرفته اند  تصمیم  رسمی  صورت 
دادوستدهای  و  مبادلات  در  را  آمریکایی 
کارشناسان  از  بسیاری  کنند.  کمرنگ  خود 
حذف  در  مرکزی  بانک  اخیر  اقدام  تایید  با 
موفقیت  این  امسال،  اربعین  مراسم  از  دلار 
دلارزدایی  راستای  در  عملی  و  جدی  گام  را 
شدنی  اقدامی  را  آن  و  ایران  اقتصاد  از  کامل 
دانستند. به این منظور، هفته نامه تازه های 
اقتصاددان  بغزیان،  آلبرت  دکتر  با  اقتصاد 
انجام  گفتگویی  دانشگاه  اقتصاد  استاد  و 

داده که با هم می خوانیم:

ماه های  در  اینکه  به  توجه  با 
در  دلارزدایـــی  موضوع  اخیر 
اقتصاد ایران بیش از پیش مطرح 
در  اساسا  شما  نظر  به  می شود، 
اقــدام  کشورها  شرایطی  چه 
دلارزدایی  سیاست  اجرای  به 

می کنند؟
آیا  بپردازیم.  موضوع  این  مفهوم  به  باید  ابتدا  در 
اظهارات  از  دلارزدایــی  عنوان  به  ما  که  چیزی  آن 
چیزی  آن  با  می شنویم،  کشور  ــد  ارش مقامات 
مانند  مختلف  پیمان های  در  کشورها  سایر  که 
ح  مطر بریکس  و  شانگهای  همکاری  ســازمــان 

که  موضوعی  خیر؟  یا  اســت  یکسان  می کنند، 
و  مسئله   که  اســت  ایــن  می کنم  بــرداشــت  بنده 
متفاوت  کشورها  سایر  با  است  ممکن  ما  دغدغه 
شاید  ایران  در  دلارزدایی  تعریف  بنابراین  باشد، 
متفاوت باشد. با توجه به تحریم ها، انتقال دشوار 
درآمدهای ارزی به کشور، بسته شدن سوئیفت و 
چگونه  که  برسیم  این  به  است  این  ما  نیاز   ،...
کنیم؟  برطرف  را  موانع  ــی  دلارزدای با  می توانیم 
به عبارت دیگر آیا مسیر دیگری وجود دارد که به 
کمک کشورهای طرف تجارت مان بتوانیم دلار را 
از معاملات خود حذف کنیم و در شرایط تحریم 
وارداتی  نیازهای  می توانیم  آنها  با  که  ارزهایی  به 
باشیم.  داشته  دسترسی  کنیم،  تامین  را  خود 
همچون  مختلفی  پیمان های  به  دولت  پیوستن 
حرکت  نشانه  افــتــاد،  اتفاق  اخیرا  که  بریکس 
بحث  اگر  بنابراین  اســت.  درســت  مسیر  این  در 
که  معناست  این  به  می کنیم  ح  مطر را  دلارزدایی 
و  است  جهانی  که  معادل  ــای  ارزه از  استفاده  با 
می تواند منابع ارزی را به کشور بازگرداند، بتوانیم 
عنوان  بــه  را  مــوضــوع  ــن  ای و  خنثی  را  تحریم ها 

اقدامات مربوط به دلارزدایی تعریف کنیم.

دلارزدایی  سیاست  اجرای  آیا   
بــروز  از  جلوگیری  بــه  منجر 
نرخ  کاهش  و  ارزی  نوسانات 

تورم خواهد شد؟
خ ارز، یعنی رابطه بین دو پول  وقتی می گوییم نر
یورو،  به  پوند،  به  ارز  خ  نر مثال  عنوان  به  ملی. 
صرافی ها  در  حاضر  حال  در  دلار.  به  یا  درهم  به 
خ دلار آمریکا  تابلوهایی وجود دارد که در آنجا نر
به صورت آزاد وجود ندارد، ولی بقیه ارزها موجود 
بخواهیم  اگر  که  است  ساده ای  نمونه  این  است. 
خ دلار را به دست آوریم، کافی است رابطه پوند با  نر
دلار یا درهم با دلار را که بانک مرکزی امارات ثابت 
نگه داشته در نظر بگیریم و با تقسیم بر یکدیگر، 
در  بنابراین  کنیم.  محاسبه  را  آن  واقعی  خ  نــر
خ ارز می توان گفت در مجموعه  موضوع تعیین نر
در  آن  تاثیر  نخستین  اما  نیست،  اثرگذار  خ ها  نر
ما  و  است  کشور  ارزی  درآمــدهــای  انتقال  بحث 
ارزی  منابع  می توانیم  کارمزد  و  هزینه  کمترین  با 
در  مثال  عنوان  به  کنیم.  منتقل  کشور  به  را  خود 
که  کردیم  مشاهده  جنوبی  کره  وون  اخیر  بحث 
تبدیل ارز وون به یورو و ورود یورو به کشور دیگر، 
هزینه  که  شدیم  هزینه هایی  و  کارمزدها  متحمل 
یک  کــه  شــد  مشاهده  و  نیست  پایینی  ــم  رق آن 
کاهش  متحمل  کشور  ارزی  منابع  از  دلار  میلیارد 
نشده،  گم  مبلغ  ایــن  دیگر  بیان  به  شــد.  ارزش 
بلکه در نقل و انتقال و در یک عملیات ریاضی از 

اقدامات ارزی بانک مرکزی 
بازار را آرام کرد

 اگر بحث 
دلارزدایی را 

ح می کنیم  مطر
به این معناست 

که با استفاده از 
ارزهای معادل 

که جهانی 
است و می تواند 

منابع ارزی را به 
کشور بازگرداند 

تحریم ها را 
خنثی کنیم و 

این موضوع 
را به عنوان 

اقدامات مربوط 
به دلارزدایی 
تعریف کنیم
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بین رفته است. در وهله اول بنده معتقدم دست 
دولت در ذخیره سازی ارزی و مصرف منابع ارزی 
بازتر می شود و به تبعیت از آن، تولید تقویت می 
وارداتی  کالاهای  و  مردم  مصرفی  نیازهای  و  شود 
با  همچنین  می شود.  تامین  بیشتری  سهولت  با 
آزادسازی این منابع در مساله تولید که تحریم ها 
است،  ــرده  ک ایجاد  محدودیت هایی  آن  ــرای  ب
گشایش هایی ایجاد می کند و در دوره های زمانی 

خ تورم اثرگذار خواهد بود. بعدی روی کاهش نر

سیاست  اجــرای  شما  نظر  به 
دلارزدایی چه نقشی در افزایش 
اتخاذ  در  مرکزی  بانک  قدرت 
سیاست های پولی فعال و تحقق 
رشد  کنترل  و  نظارتی  اهداف 

نقدینگی دارد؟ 
آن  و  پسندیدم  که  بود  نکته ای  یک  سوال تان  در 
که  بپذیریم  باید  ما  یعنی  است.  مرکزی"  "بانک 
خ ارز، سیاست های ارزی،  بانک مرکزی متولی نر
است  تورم  خ  نر پاسخگوی  و  پولی  سیاست های 
پرُرنگی  بــه  موضوعی  چنین  تاکنون  شاید  کــه 
ح نبوده و اکنون مشاهده می کنیم که  فعلی مطر
این  به  یابد،  افزایش  مرکزی  بانک  اختیارات  اگر 
بپذیرد  مسئولیت  و  بپردازد  می تواند  نیز  مسائل 

و پاسخگو نیز باشد.
در بحث دلارزدایی مسلما بانک مرکزی، سیستم 
کردند  کمک  بیرونی  عوامل  و  صرافی ها  بانکی، 
آنها  تبدیل  و  ارزی  منابع  انتقال  بــرای  کشور  که 
دست بازتری داشته باشد و برای اینکه به ارزهای 
با  را  دیگر  منابع  و  کنند  پیدا  دسترسی  دیگر 
فراوانی  تلاش های  کنند،  منتقل  هزینه  کمترین 

شد.
اصطلاحا  ــای  ارزهـ بــه  بتوانیم  مــا  ــر  اگ بنابراین 
سیاست های  اتخاذ  شویم،  متصل  قوی  یا  سخت 
تخصیص  و  ارزی  سیاست های  مناسب،  پولی 
البته  می شود.  تسهیل  مختلف  مصارف  به  ارز 
ارزهای اروپایی را باید کنار بگذاریم، ولی ارزهای 
که  کــره جــنــوبــی  و  چین  همچون  کــشــورهــایــی 
دست  می تواند  است،  بیشتر  آنها  با  ما  معاملات 
بانک مرکزی را باز کند تا تامین نیازهای وارداتی با 
استفاده از این ارزها انجام شود و انواع نیازهایی 
ح  مطر ارزی  مبادله  مرکز  در  مثال  عنوان  به  که 

می شود را بتوان با ارزهای غیردلاری پاسخ داد.

تاکنون،  سال جاری  ابتدای  از 
ثبات نسبی در بازار ارز را تجربه 
کردیم و به تبعیت از ثبات قیمت 
دلار  با  همسو  بازارهای  دلار، 

به  داشتند.  نسبی  ــش  آرام نیز 
مرکزی  بانک  اقدامات  شما  نظر 
بازارهای  در  ثبات  اجــرای  در 
داشته  تاثیری  چه  مختلف، 

است.
آن  مسئول  و  پاسخگو  متولی،  ارز،  خ  نر بحث  در 
با  مرکزی  بانک های  اساسا  و  است  مرکزی  بانک 
همین ماموریت، تاسیس شده اند. موردی که به 
که  است  موضوع  این  افتاده،  جا  اشتباه  من  نظر 
خ ارز را نگه داشته است. بانک  بانک مرکزی فنر نر
خ دلار را که در گذشته به  مرکزی موفق شد که نر
می شد،  مواجه  افزایش  با  رویدادهایی  موجب 
بزرگ  مراسم  یک  مثال  عنوان  به  دارد.  نگه  ثابت 
همچون حج و اربعین یا سفرهای خارجی، باعث 
خ  ارز می شد. همچنین اتفاقات سیاسی  تغییر نر
برخلاف  می گذاشت،  بــازار  بر  منفی  تاثیر  نیز 
اخیر  ــام  ای در  کــه  ارزی  گشایش های  سیاست  

اجرایی شد.
افراد  بلاتکلیفی  باعث  گذشته  در  نوسانات  این 
این  به  نسبت  گذشته  در  مرکزی  بانک  و  می شد 
مسئولیت اهتمام نداشت و بازار را رها کرده بود. 
که  می کردند  ح  مطر را  ــزاره  گ ایــن  برخی  گاهی 
بانک مرکزی از هرات، اربیل و ... خط می گیرد و 

خ دلار را تعیین می کند.  نر
بخش  این  در  نهاد  نفوذترین  با  و  بیشترین  اما 
واضح است که بانک مرکزی است که منابع ارزی 
دارد. مسئولیت پذیری بانک مرکزی در این چند 
توجه  با  را  ارزی  مدیریت  و  شد  مشاهده  اخیر  ماه 
مرکز  در  که  ابداعاتی  با  ارز  تقاضای  مدیریت  به 
عبارت  به  داد.  انجام  داشت،   ... و  ارزی  مبادله 
و  باشیم  داشته  بــرآورد  تقاضا  از  ما  وقتی  دیگر 
بدهیم،  پاسخ  را  نیازها  نیز  مناسب  عرضه  بــا 
را  ادامه  و  دوام  امکان  بازار  در  کاذب  تقاضاهای 

ندارند.
مرکزی  بانک  معتقدند  که  برخی  برخلاف  بنده 
خ را باید رها کند تا به قیمت واقعی اش برسد،  نر
نشده  داشته  نگه  فنر  حاضر  حال  در  که  معتقدم 
ماه های  در  مرکزی  بانک  که  سیاستی  ــت.  اس
و  تقاضا  شناسایی  ــع  واق در  ــرد،  ک اتــخــاذ  اخیر 
عرضه متناسب ارز با تقاضا و مجاب کردن عرضه 
کننده های ارزی بود که باید ارز خود را در سامانه 
به  که  شد  باعث  اقدام  همین  می کردند.  تسلیم 
رویداد  یک  در  تیر،  یک  شلیک  همچون  راحتی 
خ  نر جهش  شاهد  امثالهم،  و  سیاسی  اتفاق  و 
ایجاد  فرایند  در  هم  اختلالی  اگر  و  نباشیم  ارز 
تعادلی  وضعیت  به  سرعت  به  ارز  خ  نر می شد، 
باعث  که  ــت  اس ای  مسئله  ــن  ای می گشت.  ــاز  ب
خ  ایجاد ثبات در بازار شد و دیگر خبری از تاثیر نر

اگر ما بگوییم 
دلارزدایی اتفاق 
افتاده است 
شاید کمی 
زود باشد، اما 
می توان گفت 
خ ارز  ثبات نر
امکان دلاریزه 
شدن اقتصاد را 
کاهش داد
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این  از  پیش  زیرا  نیست،  کالاها  قیمت  روی  بر  ارز 
بیشتر  هم  کالاها  سایر  قیمت   ارز  خ  نر افزایش  با 
برای  مقاومت  ارز،  خ  نر کاهــش   با  ولی  می شد، 
در  که  می گرفت  صورت  کالاها  سایر  خ  نر کاهش 

حال حاضر این موضوع تکرار نشده است.
خ ارز باعث شد که تقاضای دلار مدیریت  ثبات نر
و امکان دلاریزه شدن اقتصاد کاهش یابد. درست 
است که ما در این فاصله افزایش قیمت هایی را 
نیز داشته ایم و احتکار، انحصارات و هزینه تولید 
ارز  خ  نر سهم  اما  است،  موثر  قیمت  افزایش  در 
ارز  و  شد  حذف  قیمت  افزایش  در  آن  نوسان  و 
بازارهای  ــرای  ب ــوازی  م ــازار  ب یک  نقش  ایفای  از 
ج شد. اگر ما بگوییم  مسکن، زمین و خودرو خار
زود  کمی  شاید  اســت،  افتاده  اتفاق  دلارزدایـــی 
امکان  ارز  خ  نــر ثبات  گفت  می توان  امــا  باشد، 

دلاریزه شدن اقتصاد را کاهش داد. 
است  ح  مطر و شایعاتی  زمزمه ها  حاضر،  حال  در 
باید  و  اســت  فشرده  را  ارز  فنر  مرکزی  بانک  که 
برسد،  ــی اش  ــع واق قیمت  بــه  کــه  کند  رهــایــش 
در  است  نیاز  مــوارد  این   من  نظر  به  که  حالی  در 
ح و تقویت شود و تعیین  بحث های آکادمیک مطر
یک  در  باید  ایــران  اقتصاد  برای  دلار  واقعی  خ  نر
اجــازه  و  بگیرد  ــرار  ق بررسی  ــورد  م خاصی  جمع 
خ ارز  ندهیم که چنین ایده هایی، امکان پرش نر

در ماه های آتی را تقویت کند.
محصول  هر  اینکه  یعنی  اقتصاد  شــدن  ــزه  دلاری
مثال  عنوان  به  کند.  تغییر  ارز  خ  نر با  ــی  دارای و 
تعیین  دلار   1500 نمونه  عنوان  به  را  مسکن  قیمت 
تومانی  ــزار  ه  60 یا   50 دلار  با  سپس  می کردند، 
اعلام  مسکن  برای  را  نرخی  یک  و  می شد  ضرب 
اخیر  سیاست های  با  موضوع  این  که  می کردند 

بانک مرکزی، به نظر بنده تضعیف شده است.

بر  مرکزی  بانک  جاری  سال  در 
خلاف رویه سال های گذشته به 
زائران  به  دلار،  تخصیص  جای 

تخصیص  عــراق  دینار  اربعین 
مرکزی  بانک  اقــدام  این  داد. 
تجربه  موفق  نمونه  عنوان  به  را 
ارزیابی  چطور  دلارزدایـــی 

می کنید؟
به  نیاز  و  ــد  دارن تقویمی  یک  مذهبی  آیین های 
پیش بینی ندارند و حتما اتفاق می افتد. مراسم 
اربعین یک اقدام ویژه است که دولت باید برای 
خروج افراد از کشور و اتوبوسی که قرار است زائر 
را برساند، تا بحث ارزی که لازم دارد را برنامه ریزی 
کند. البته در گذشته عراقی ها حتی پول ایران را 
دیگر  که  می شد  باعث  این  و  می کردند  قبول  نیز 
تمهیداتی  ما  اگر  که  نباشد  ارز  تبدیل  به  نیازی 
و  شــود  ــال  پذیرفته  ری نیز  همچنان  که  داشتیم 
با  ــد،  ــی آوردن م دســت  به  را  ــال  ری که  هم  آنهایی 
مطلوبی  شیوه  کنند،  مبادله  ایران  با  ریال  همان 

بود.
که  بود  این  افتاد  اتفاق  گذشته  در  که  مسئله ای 
اختصاص  دلار  اربعین  مراسم  برای  مرکزی  بانک 
می داد که البته کفاف رفت و آمد را می داد، ولی 
تجارت  آن  با  سوءاستفاده  با  برخی  متاسفانه 
می کردند و مثلا در نظر می گرفتند که یک آیفون 
 2000 خــروج  نتیجه  یعنی  این  و  بیاورند  هم  را   14
دلار و این 2000 دلار هم اگر از بازار غیررسمی تهیه 
بازارها  تا  می شد  باعث  اقدامات  این  که  می شد، 
و  رفت  افزایش  با  نیز  آن  بر  علاوه  و  شوند  ملتهب 
خ  نر افزایش  اربعین،  مراسم  زوار  برگشت  و  آمد 
ثبات  شاهد  امسال  ولی  می شد،  تجربه  هم  دلار 
بانک  می دهد  نشان  این  که  هستیم  ارز  قیمت 
مرکزی به موقع ارز را تامین کرده و افراد نیز قصد 

تجارت در این ایام را نداشتند.
دینار  ــال،  ــس ام اربعین  مــراســم  بـــرای  مــا  اینکه 
خود  و  بوده  دلار  از  بهتر   

ً
مسلما دادیم  تخصیص 

ثابت  مقابل  کشور  در  که  هم  دلار  و  دینار  خ  نــر
مانده است، منجر به این شد که آربیتراژ قیمتی 
ارزان  ارز  ایران  از  من  که  تصور  این  و  برود  بین  از 

 اینکه ما برای 
مراسم اربعین 

امسال، دینار 
تخصیص دادیم 

 بهتر از 
ً
مسلما

دلار بوده و خود 
خ دینار و دلار  نر
هم که در کشور 

مقابل ثابت 
مانده است 

منجر به این 
شد که آربیتراژ 

قیمتی از بین 
برود

بــــــرش

 حرکت درســت بریکس در مسیر دلارزدایی
 پیوستن دولت به پیمان های مختلفی همچون بریکس و شانگهای که اخیرا اتفاق افتاد، 
ح  مطر را  ــی  دلارزدای بحث  اگر  بنابراین  است.  ــی  دلارزدای درست  مسیر  در  حرکت  نشانه 
می کنیم به این معناست که با استفاده از ارزهای معادل که جهانی است و می تواند منابع 
اقدامات  عنوان  به  را  موضوع  این  و  خنثی  را  تحریم ها  بتوانیم  بازگرداند،  کشور  به  را  ارزی 

مربوط به دلارزدایی تعریف کنیم.
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تهیه کنم و بروم آنجا گرانتر بفروشم و دوباره بیایم 
اینجا گرانتر به ریال تبدیل کنم، توجیهی نداشته 
ثبات  ارز  بــازار  در  که  همین  من  نظر  به  باشد. 
داشته ایم نشان دهنده این است که برنامه ریزی 

خوبی در این زمینه انجام شده است.

تغییر  شیوه  این  شما،  نظر  به  آیا 
سایر  به  مــی تــوان  را  رویــکــرد 
تعمیم  نیز  ارزی  سرفصل های 

داد؟
ارزی  نیازهای  عمده  شاید  یعنی  بله.  من  نظر  به 
آمــوزشــی،  ــی،  ــان درم بحث  در  اشــخــاص  واقــعــی 
سرفصل ها  این  در  است.  مسافرتی  و  تحصیلی 
کمترین انگیزه برای سوداگری وجود دارد مبنی 
سوددهی  برای  شود  می  تهیه  که  ارزی  اینکه  بر 
بین  از  ارز  خ  نر نوسان  وقتی  زیرا  شود.  نگهداری 
را  دلار  ــی  دارای فرصت  هزینه  فرد  عملا  ــی رود،  م
بیشتر حس می کند که باید به صفر برساند و این 
سبب می شود که به سمت بازارهای موازی برود 

و  شده  مدیریت  خودرو  بازار  هم  خوشبختانه  که 
دیگر  که  رسیده  انفجاری  آن  به  مسکن  بازار  هم 
توانایی جهش قیمتی در آن نیست و بازار بورس 
هم یک حالت عادی و طبیعی به خودش گرفته 

است.

مرکزی  بانک  رویــکــرد  تغییر 
اربعین  ارز  تخصیص  شیوه  در 
کاهش  در  مــیــزان  چــه  بــه  را 
موثر  دلالــی  و  واســطــه گــری 

می دانید؟
کنیم.  بررسی  جنبه  دو  در  می توانیم  را  اقدامات 
قالب  در  که  است  ارزی  مدیریت  جنبه  نخست 
هر  کردن  شفاف  و  ارز  تالار  مبادله،  مرکز  تشکیل 
بــازار  در  می تواند  تقاضا  یک  عنوان  به  که  آنچه 
بانکی،  بخش  در  همچنین  افتاد.  اتفاق  باشد، 
بانک مرکزی اختیاراتی را گرفته که بتواند ناترازی 
بانک ها را مدیریت کند و آنها را از بازارهایی مثل 
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می کند و اگر در محدوده خط قرمزهایی از نظر 
شوند،  ج  خار باید  و  می گیرند  قرار  حسابداری 
بانک  است.  مرکزی  بانک  نظارتی  وظایف  جزو 
عین  در  و  کند  تقویت  را  نظارتش  باید  مرکزی 
حال اختیار کامل داشته باشد تا به مسائل ورود 
و  نــدارد  ربطی  شما  به  بگویند  برخی  اگر  و  کند 
کاری  مرکزی  بانک  بگویند  دیگر  مسئول  چند 
یک  می شود  صرفا  مرکزی  بانک  باشد،  نداشته 
میرداماد،  خیابان  در  بلندمرتبه  ساختمان 
نیست،  اینگونه  مرکزی  بانک  الان  که  حالی  در 
که  می کند  مطالبه  بانک ها  از  که  وقتی  یعنی 
رسیدگی  تا  بیاورید  را  خود  مالی  صورت های 
شود، با اقتدار برخورد می کند. به صورت کلی، 
و  نقدینگی  ناترازی  نوع  دو  هم  بانک ها  ناترازی 
مانند  اقلام  از  بعضی  است.  ترازنامه ای  ناترازی 
شده   سوخت  یا  الــوصــول   مشکوک  مطالبات 
موجب  ــده،  ش بلوکه  ــلاک  ام در  که  منابعی  و 
دست  می شود  باعث  اینها  می شود.  ناترازی 
بانک برای پاسخگویی به مراجعه کنندگان که 
ناتراز  بانک  و  شود  بسته  هستند  سپرده گذار 
نیست،  اینگونه  کنونی  وضعیت  در  اما  بماند. 
فرصت  و  می کند  مطالبه  مرکزی  بانک  یعنی 
می دهد تا بانک ناترازی اش را برطرف کند. این 
شیوه  این  به  توجه  با  بانک ها  ناترازی  که  است 
دهه  چند  در  شاید  من  نظر  به  که  فعلی  نظارتی 
اخیر بی سابقه بوده است، به سر منزل مقصود 

می رسد.

و  ــداوم  تـ ــرای  بـ شما  توصیه 
به  ــی  دلارزدای سیاست  تقویت 

سیاست گذار پولی چیست؟
یک  ما  که  بدانیم  این  را  ــی  دلارزدای تعریف  اگر 
یک  و  دولت  سمت  از  نفت  عنوان  به  را  کالایی 
سمت  از  خــصــوصــی  بــخــش  غیرنفتی  کالای 
صادرکنندگان را صادر می کنیم و طرف مقابل 
پول  ــه  ک بــاشــد  ــوری  ــش ک ــک  ی ــت  اس ممکن  ــا  م
تسویه  که  باشد،  یــور  و  دلار  از  غیر  اصلی اش 
در  دلار  سهم  کــه  مــی شــود  باعث  ــردلاری،  ــی غ
طرف هایی  با  باید  ما  شــود،  کمتر  ما  مبادلات 
و  تحریم ها  بار  زیر  راحتی  به  که  کنیم  مبادله 
تهدید نروند. پیمان های منطقه ای می تواند تا 
حدودی در قالب بریکس و شانگهای به ایران 
پول  تقویت  سویی،  از  کند.  کمک  دلازدایی  در 
ارزهــای  تبدیل  فرایند  به  می تواند  نیز  ما  ملی 
دیگر کمک کند، لطمه به برنامه های دلارزدایی 
سودجویان  منافع  نیز  نهایت  در  و  نشود  وارد 
را حذف کند و در نتیجه اینکه بتوانیم دلار را از 

مبادلات خود حذف کنیم.

تحریم ها اثر 
خودشان را 

 گذشته اند
با این حال ما 

آنها را دور زدیم و 
راه خنثی سازی 

آن را پیدا کردیم 
و ثابت کردیم 

که می توانیم 
پیشرفت کنیم

انجام  مرکزی  بانک  که  اقدامی  دو  این  بنابراین، 
و حالا اتصال  شود  برقرار  شد که ثبات  داد باعث 
تصور  از  افراد  که  است  این  دلارزدایی  بحث  به  آن 
ج شوند و همین  اینکه دلار بخرند یا بفروشند خار
که ریسک آن را افزایش دهیم، به نوعی موفقیتی 

است که امیدواریم ادامه پیدا کند.

به بحث نظارت بانک مرکزی بر 
ارزیابی  کردید.  اشاره  بانک ها 
سیاست  ــرای  اج نحوه  از  شما 
ترازنامه  مقداری  رشد  کنترل 
مرکزی  بانک  توسط  بانک ها، 

چگونه است؟
ادبیات  در  مرکزی  بانک  که  وظایفی  از  یکی 
اقتصادی دارد و در عمل مجری آن است، اینکه 
بانک مرکزی، بانک بانک ها و بانک مادر است. 
بانک ها وقتی که مشکل پیدا می کنند به بانک 
سیاست های  اینکه  ــد.  ــی آورن م روی  مــرکــزی 
پیدا  نــاتــرازی  مشکل  و  ــوده  ب غلط  بانکی  1402   یک  12  - مهــر      شمـــــاره 
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موضوع دلارزدایی را در سطح 
جهانی چطور ارزیابی می کنید 
و آیا اقدامات کشورهای مختلف 
در جهت کنار گذاشتن دلار از 
معاملات خود را گام موثری در 
جهان  در  دلار  هژمونی  پایان 

می دانید؟ 
صــنــدوق  تشکیل  ــا  ب دوم  جــهــانــی  جــنــگ  از  بــعــد 
ارز  عنوان  به  دلار  گرفتن  ــرار  ق و  ــول  پ بین المللی 
ذخیره جهانی، باعث شد تا سلطه دلار افزایش یابد. 
وقتی که کشورها بعد از جنگ جهانی دوم در مرحله  
بازسازی بودند، تنها کشوری که توانست در کنفرانس 
آمریکا  کند،  مسلط  دنیا  به  را  خود  پول  وودز  برتون 
بود. البته اروپایی ها بعدها با معرفی یورو توانستند 
این ضربه را از ناحیه دلار خنثی کنند. بنابراین هر چه 
سمت  به  بتواند  و  شود  بیشتر  منطقه ای  پیمان های 
یکسان سازی پول پیش برود، می توان انتظار داشت 
که سلطه دلار در اقتصادهای جهان از بین برود. در 
بریکس کشورهایی مانند ایران، برزیل، هندوستان، 
چین، روسیه و اخیرا هم عربستان و ... در یک گروه 
را  خود  منافع   بتوانند  اعضا  این  اگر  شده اند.  جمع 
پیمان های  گسترش  با  می توانند  کنند،  مشترک 

پولی، دلار را از مبادلات حذف کنند. 

اگر  جمع بندی  عــنــوان  بــه   
ــد  داری مدنظر  را  موضوعی 

بفرمایید.
بحث  کشور،  داخلی  مسائل  به  باید  ما  معتقدم 
بزرگ  بدهکاران  تکلیف  تعیین  و  بانک ها  ناترازی 
بانکی بپردازیم و به ضربه ای که از داخل به اقتصاد 
اثر  تحریم ها  کنیم.  توجه  هم  می شود  وارد  ایران 
دور  را  آنها  ما  حال  این  با  گذشته اند،  را  خودشان 
ثابت  و  کردیم  پیدا  را  آن  خنثی سازی  راه  و  زدیــم 
همچنین  کنیم.  پیشرفت  می توانیم  که  کردیم 
می دهد  نشان  نیز  کشور  ارزی  منابع  آزادســـازی 
ــن تلاش  ــه نظر م ــم آورده انـــــد. ب ــه دشــمــنــان ک ک
و  دولــت  و  مرکزی  بانک  سوی  از  دلارزدایــی  بــرای 
با  می تواند  سوئیفت،  گذاشتن  کنار  همچنین 
بریکس،  گروه  عضو  کشورهای  با  مراودات  تقویت 
ثبات  باید  البته  بیفتد.  اتــفــاق   ... و  شانگهای 
عنوان  به  و  کنیم  تضمین  ابتدا  را  کشور  اقتصادی 
شانگهای  یا  بریکس  پیمان  در  فعال  عضو  یک 
این  دائمی  عضو  ما  اینکه  باشیم.  داشته  حضور 
را  کار  که  نیست  معنا  ایــن  به  شدیم،  سازمان ها 
را  خــود  سهم  تدریج  به  آنجا  در  باید  و  کنیم  رهــا 
تامین  در  خصوص  به  و  کشورها  میان  تجارت  در 
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 در حوزه 
»بریکس+5« 

می توان یک ارز 
فرضی به وجود 

خ آن  آورد که نر
هفتگی اعلام و 

پول های ملی 
نسبت به آن 

سنجیده شوند 
و کشورها سه یا 

 شش ماه یک بار
 در انتهای 

دوره دست به 
تسویه حساب 

بزنند

جمهوری اسلامی ایران به  عنوان یکی از اعضای 
جمعیت  نصف  می تواند  آن  ــازار  ب که  بریکس 
با  کالا  مبادله  توانایی  دهــد،  پوشش  را  جهان 
کشورهای عضو را داراست، اما انجام مبادلات 
با توجه  به وجود تحریم ها نیازمند ارزش گذاری 
ــن ارزش گــــذاری کالاهــا  ــوده و ای ــا ب ــرای کالاه ب
چــه کار  پــس  ــود،  ش انــجــام  دلار  بــا  نباید   

ً
ــا ــزام ال

کشورهای  با  انقلاب،  از  بعد  و  قبل  کــرد؟  باید 
 اروپای شرقی با دلار محاسباتی کار می کردیم و

برای  البته  آمــد،  وجــود  به    clearing dollar
امروز توصیه نمی شود، اما منظور از بیان آن این 
است که باید شاخصی تعریف شود تا کار از این 

طریق پیش برود. 

آنکه  از  پــس  و  دوم  جهانی  جنگ  پــایــان  یافتن  بــا 
آمریکایی ها به هیچ یک از تعهدات خود پایبند باقی 
نماندند، سایر کشورها  دور هم جمع شدند و HDR را 
 برای تبادلات 

ً
به وجود آوردند که یک ارز فرضی صرفا

اقدام  می توانند  هم  بریکس  اعضای  بنابراین  بود، 
حوزه  در  که  شکل  این  به  دهند.  انجام  را  مشابهی 
خ آن  »بریکس+5« یک ارز فرضی به وجود آید که نر
هفتگی اعلام و پول های ملی نسبت به آن سنجیده 
شوند و سه یا شش ماه یک بار، در انتهای دوره دست 
به تسویه حساب بزنند. این مسئله می تواند نیاز به 
دلار را کاهش و ارز مشترک بریکس را به تدریج توسعه 
دهد، البته این ارز، ارزی نیست که وارد جیب مردم 
شود و فقط برای محاسبات تبادلات بازرگانی مناسب 
که  داشت  نظر  در  باید  این  خصوص  در  البته  است. 
مانند  بین المللی  مجامع  برخی  در  کار  این  انجام 
آسه آن ممکن نیست، در حوزه پیمان شانگهای هم 
به دلیل آنکه عمده آن از چین و روسیه تشکیل شده 
است، دنبال چنین جایگزینی بودن خیلی عاقلانه 
در  ساختاری  صورتی که  در  ــا  ام نمی رسد،  نظر  به 
گاهی  »بریکس+5« برپا شود که دنیا از موفقیت آن آ
یابد، کشورهای دیگر اشتیاق پیوستن به این جمع را 

پیدا خواهند کرد.
فرضی  ارز  ــرای  ب »بــریــکــس+5«  در  که  کاری  اولین 
بانک های  شـــورای  تشکیل  بیافتد،  ــاق  ــف ات بــایــد 
صندوق  آن  دنبال  به  است.  عضو  کشورهای  مرکزی 
تسویه حساب های متفاوت هم باید بنا گذاشته شود 
با  حاضر  حال  در  ایران  بگیرد.  جای  آن  در  ارز  این  و 
چین حدود 17 میلیارد، با روسیه نزدیک دو میلیارد 
و با هند نزدیک به 4 میلیارد دلار مبادلات دارد، این 
مبلغ به صندوق خواهد رفت و با ارز مشترک بریکس، 
مبادلات پولی انجام می گیرد و در این صورت است 
که تحریم ها بی اثر خواهد شد، زیرا تحریم شامل حال 

دلار خواهد شد و این ارز مشترک را در بر نمی گیرد. 
نباید  هستیم،  دلار  ــذف  ح فکر  به   

ً
واقــعــا چنانچه 

شعارگونه حرف زد، واقعیت این است که این کار با 
می کنیم  صادر  که  محصولاتی  تمام  اینکه  به  توجه 
درصد   65 ــدود  ح و  می شود  قیمت گذاری  دلار  به 
تبادلات بازرگانی جهان به همین شکل پیش می رود 
 ذخایر کشورها در بانک هایشان هم بیشتر به 

ً
و اساسا

دلار است، به  سادگی امکان پذیر نیست. با این حال، 
باید  که  دارد  راه حل هایی  دلار  به  کشور  نیاز  کاهش 

مورد توجه قرار گیرد. 
شعاری  از  شد  اشــاره  که  همانطور  تا  است  نیاز  ابتدا 
کردن بحث دلارزدایی دوری کرد و درباره بنا نهادن ارز 
بریکس تصورات غیر واقعی نداشت، مثلاً یک چالش 
این است که کشوری مانند چین به کدام دلیل باید 
دلیل  همین  به  برود؟  یوآن  از  غیر  دیگری  ارز  بار  زیر 
است که ارز فرضی مسئله حذف دلار را به  مرور پیش 
خواهد برد و تحقق آن به کار کردن مستمر در طول 

زمان نیاز دارد.
با  کرد،  پایه گذاری  را  یورو  اروپــا،  اتحادیه  که  اول  روز 
این تفکر پیش رفت که دلار حذف خواهد شد، ولی 
حتی  و  شد  تبدیل  دو  درجه  ارز  یک  به  عمل  در  یورو 
محدوده  در  اینکه  بر  مبنی  آمد  وارد  که  فشارهایی 
نگیرد،  ــورت  ص ــورو  ی از  غیر  پولی  با  تــبــادلات  اروپـــا 

موفقیت آمیز نبود.

پیشنهاد تشکیل شورای بانک های مرکزی 
کشورهای عضو  بریکس

    در صورتی که ساختاری در »بریکس+5« برپا شود که دنیا از موفقیت آن 
گاهی یابد، کشورهای دیگر اشتیاق پیوستن به این جمع را پیدا خواهند کرد آ
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