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کارنامه 18 ماهه بانک مرکزی  در  آیینه آمار

تدابیر  بانک مرکزی برای مهار کل‌های پولی نتیجه داد

اولین‌های مقام پولی

آرامش بازار   ارز فراتر   از   پیش‌بینی‌ها

نمره 250 چهره‌ اقتصادی  به عملکرد فرزین در بانک مرکزی

بانک مرکزی به تنهایی نمی‌تواند بازار   ارز   را  کنترل کند

ساماندهی درآمدهای ارزی توسط بانک‌مرکزی نیازمند تقدیر است

نظام بانکی ونزوئلا   گرفتار  تنش‌های شدید تورمی

بانک مرکزی اوکراین چگونه در  شرایط جنگی عمل کرد؟



مرکزی  بانک  ماهه   18  کارنامه 
آمار آیینه  در  

عنوان  به  فرزین  محمدرضا   1401 سال  ماه  دی 
اسلامی  جمهوری  مــرکــزی  بــانــک  کــل  رئــیــس 
نزدیک  گذشت  به  توجه  با  و  شد  انتخاب  ایران 
جایگاه،  این  در  وی  حضور  از  نیم  و  یک‌سال  به 
پولی  سیاست‌گذار  عملکرد  بر  مروری  می‌توان 
برنامه  اصلی‌ترین  داشت.  مدت  این  در  ارزی  و 
محوری بانک مرکزی در یک‌سال و نیم گذشته، 
بوده  اقتصادی  تثبیت  سیاست  بسته  ــرای  اج
عنوان  بــه  اقتصادی  تثبیت  سیاست  ــت.  اس
ایجاد  منظور  بــه  چــرخــه‌ای  ضــد  سیاست  یــک 
بازگشت  کلان،  اقتصاد  فضای  در  ثبات‌نسبی 
به  اقــتــصــادی  ــان  ک شــاخــص‌هــای  و  متغیرها 
اهداف  جمله  از  بلندمدت،  میانگین  سطوح 
رشد  مــهــار  بـــود.   سیاستی  بسته  ایــن  کمی 
بال  دو  ارز  ــازار  ب نوسانات  کاهــش  و  نقدینگی 
که  ــت  اس اقتصادی  تثبیت  سیاست  محوری 
ایــران  اقتصاد  در  را  پیش‌بینی‌پذیری  ــدرت  ق

افزایش می‌دهد.
اقتصادی،  تثبیت  سیاست  بسته  اصلی  هدف 
متغیرهای  در  قطعیت  عدم  و  نوسانات  کاهش 
رشد  و  ارز  خ  نر تورم،  خ  نر مانند  اقتصادی  کلان 
ــزی تلاش  ــرک اقــتــصــادی بـــوده اســـت. بــانــک م
ــای کلان  ــص‌ه ــاخ ــرای بــازگــشــت ش ــژه‌ای بـ ــ وی
اقتصادی به سطوح پایدار و میانگین بلندمدت، 
تحت  ــران  ایـ اقتصاد  کــه  شرایطی  در  ویــژه  بــه‌ 
سیاسی  تنش‌های  و  بـــرون‌زا  شــوک‌هــای  تاثیر 
با  مرکزی  بانک  داد.  انجام  داشت،  قرار  متعدد 
خ  نر تغییر  نظیر  مختلفی  ابزارهای  از  استفاده 
محدودیت  قانونی،  ذخیره  خ  نر تغییرات  بهره، 

مقداری  کنترل  سیاست  تسهیلات،  اعطای  در 
ترازنامه بانک‌ها و عملیات بازار باز، تلاش کرده 

است تا رشد نقدینگی را مهار کند.
سیاسی  تــنــش‌هــای  گــذشــتــه،  ــال  ــک‌س ی ــی  ط
شوک‌های  و  گرفت  شــدت  خاورمیانه  منطقه 
در  ایــران  اقتصاد  اما  است،  داده  خ  ر متعددی 
و  داده  نشان  را  خود  تــاب‌آوری  زمانی،  بازه  این 
شرایط،  این  در  است.  شده  تجربه  ثبات‌نسبی 
و  پولی  سیاست‌گذار  عنوان  به  مرکزی  بانک 
کاهش  و  بحران  مدیریت  در  فعالی  نقش  ارزی، 
ایفا  ایــران  اقتصاد  بر  تنش‌ها  این  منفی  اثــرات 
کرده است. سیاست‌گذار ارزی اجازه نداد، بازار 

ارز با التهابات جدی رو‌به‌رو شود. 
در  تروریستی  حمله  طوفان‌الاقصی،  عملیات 
و  انگلستان  یمن،  بین  درگیری‌های  کرمان، 
در  تروریستی  گروهک  به  ــران  ای پاسخ  آمریکا، 
ایــران  کنسولگری  به  حمله  پاکستان،  خــاک 
عملیات  صهیونیستی،  رژیم  توسط  سوریه  در 
آیت‌الله  شهادت  ایـــران،  توسط  ــادق  ص ــده  وع
تنش‌ها  تشدید  وی،  هــمــراه  هیات  و  رئیسی 
ترور  و  مقاومت  محور  و  صهیونیستی  رژیم  بین 
است که در  اتفاقاتی  از  هنیه، بخشی  اسماعیل 
کرده  متاثر  را  ایــران  اقتصاد  گذشته،  یک‌سال 
است، اما اثرپذیری بازار ارز غیررسمی از چنین 
ارز  خ  نر است.  رسیده  حداقل  به  رخدادهایی 
انتظارات  لنگر  عنوان  به  ــران  ای اقتصاد  در  که 
برون‌زا،  تنش‌های  به  نسبت  می‌شود،  شناخته 
به  نسبت  کمتری  حساسیت  و  شده  کشش  کم 

متغیرهای غیربنیادین پیدا کرده است.

سرمقاله
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مرکزی  بانک  ماهه   18  کارنامه 
آمار آیینه  در  

بانک مرکزی در دوره جدید با نگاهی راهبردی 
راستای  در  ارزی،  سیاست‌‎گذاری  موضوع  در 
در  شفافیت  ــش  ــزای اف و  طــا  و  ارز  ــازار  بـ ثبات 
ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه‌ان به  اقدام  معاملات، 
در  کارا  بــازار  یک  به ‌عنوان  مرکز  این  کرد.  طلا  و 
خود  اصلی  هــدف  کشور،  مالی  و  پولی  نظام 
بازار  یک  ایجاد  و  طلا  و  ارز  مبادلات  تسهیل  را 
منظم و شفاف قرار داده است.  مرکز مبادله ارز 
و طلا، بستری برای انجام معاملات ارز و طلای 
کشور را به ‌صورت شفاف فراهم کرد. ایجاد این 
افزایش  و  نوسانات  کاهش  زمینه  منسجم،  بازار 

خ ارز را  به دنبال داشت.   پیش‌بینی‌پذیری نر
مرکزی،  بانک  ارزی  سیاست‌های  برایند  نتیجه 
در  قیمتی  ثبات  و  ارز  خ  نر نوسانات  شدید  افت 
بازارسازی  با  مرکزی  بانک  است.  شده  بازار  این 
مشخص  خ‌های  نر به  ارز  عرضه  و  ارز  ــازار  ب در 
مرکز مبادله ارز و طلا، موجب کاهش نوسانات 
از  ــت.  اسـ شــده  ــدار  ــای پ ارز  خ  نــر ــک  ی ــاد  ــج ای و 
سیاست  ابــزارهــای  از  استفاده  با  دیگر،  ســوی 
رشد  کنترل  و  بهره  خ  نر تغییرات  مانند  پولی 
تا  اســت  ــرده  ک سعی  مرکزی  بانک  نقدینگی، 
آن،  تبع  به  و  دهــد  کاهــش  را  تورمی  فشارهای 

خ ارز را مدیریت کند. نوسانات نر
بانک  پویا،  و  فعال  ارزی  سیاست‌های  کنار  در 
مرکزی در سیاست‌گذاری پولی نقشی اثربخش 
خود  مدنظر  ــداف  اه به  شد  موفق  و  کرد  ایفا  را 
از  یکی  نقدینگی  رشــد  کنترل  ــد.  ــاب ی دســت 
کاهش  و  است  تورم  مهار  برای  اساسی  الزامات 
به  نقدینگی  ــد  رش مــهــار  بـــدون  ــورم،  تـ ــدار  ــای پ

بسته  اجــرای  بود.  نخواهد  امکان‌پذیر  راحتی 
سیاست‌های تثبیت اقتصادی با هدف افزایش 
تمرکز  و  ایران  اقتصاد  پیش‌بینی‌پذیری  سطح 
بانک  توسط  ارز  و  پول  ــازار  ب در  ثبات  ایجاد  بر 
از  نقدینگی  رشد  خ  نر کاهش  به  منجر  مرکزی، 
حوالی 40 درصد در نیمه ابتدایی سال 1400، به 

24.3 درصد در پایان اسفندماه 1402 شد.
گذشته  مــاه‌هــای  در  نیز  پولی  پایه  ــد  رش خ  ــر ن
ــداوم  ــت. ت ــد نــزولــی را بــه ثبت رســانــده اس رون
کل‌های  دیگر  ــزء  ج توجه  قابل  نــزولــی  رونــد 
نقدینگی  رشد  خ  نر نزولی  روند  کنار  در  پولی، 
اثربخشی  نشان‌دهنده  بلندمدت،  ــازه  ب در 
خ  نر ــت.  اس مرکزی  بانک  پولی  سیاست‌های 
رشد پایه پولی از 45 درصد در ابتدای 1402 به 21 
است.  یافته  کاهش   1403 اردیبهشت  در  درصد 
کل‌های  همگرایی  نشان‌دهنده  تغییرات  این 
سیاست‌های  اهــداف  تحقق  منظور  به  پولی 

پولی فعال بانک مرکزی است.
دوره  که  مرکزی  بانک  راهبردهای  از  دیگر  یکی 
متمایز  مــرکــزی  بانک  ادوار  سایر  بــا  را  جدید 
مسئله  به  پولی  مقام  ویــژه  تمرکز  اســت،  کــرده 
موسسات  بــا  مقابله  و  بانکی  شبکه  ــرازی  ــات ن
ــه 90،  ــراز بــوده اســت. در ده ــات و بــانــک‌هــای ن
بــه ‌ویــژه  ــان،  ک اقتصاد  ــای  ــرازی‌ه ــات ن تشدید 
نظیر  عواملی  با  همراه  دولــت،  مالی  بخش  در 
سیاست‌های  اتــخــاذ  و  ارزی  شــوک‌هــای  ــروز  ب
سرریز  به  منجر  بهره،  خ‌های  نر در  بهینه  غیر 
وضعیت،  این  شد.  بانکی  شبکه  به  ناترازی‌ها 
از  یکی  ــه  ب را  بانکی  نــظــام  ــای  ــرازی‌ه ــات ن ــل     شمـــاره 55  - شهریور  1403   ح
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ــزی در  ــرک ــک م ــان ــای ب ــت‌ه ــوی اصــلــی‌تــریــن اول
به  توجه  با  که  است  کرده  تبدیل  کنونی  مقطع 
اهمیت این موضوع و ضرورت پیشگیری از بروز 
در  بانکی  نظام  ناترازی  به  مربوط  نارسایی‌های 
سال  در  مرکزی  بانک  اقتصاد،  حقیقی  بخش 
1402 اصلاح بانک‌های ناتراز و انحلال مؤسسات 
در  را  نداشتند،  احیاء  امکان  که  بانک‌هایی  و 

دستور کار خود قرار داد. 
ــرد  خُ تسهیلات  ــوع  ــوض م در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب
سال‌های  در  بــرداشــت.  مهمی  گام‌های  نیز 
وام‌های  و  بانکی  تسهیلات  پرداخت  گذشته، 
متعددی  چالش‌های  عادی،  مردم  برای  خُرد 
 ،1402 ســال  در  امــا  ــت،  اس داشته  همراه  به  را 
بانک مرکزی بر لزوم تسهیل پرداخت وام‌های 
و  داشــت  ــژه‌ای  وی تأکید  بانک‌ها  توسط  خُــرد 
تلاش کرد به عنوان نهاد ناظر بر شبکه بانکی، 
مراجعه  هنگام  مردم  تا  آورد  فراهم  را  شرایطی 
با  ــرد،  خُ تسهیلات  دریافت  ــرای  ب بانک‌ها  به 
وام‌های  صف  کاهش  نشوند.  مواجه  دشواری 
همراه  به  فــرزنــدآوری  و  ازدواج  قرض‌الحسنه 
بخش  تسهیلات  اعــطــای  بــه  سرعت‌بخشی 
مسکن، از جمله نتایج راهبرد بانک مرکزی در 

دوره جدید بوده است.
ارزش  بــر  بانکی  سیستم  اعطایی  تسهیلات 
جمله  از  اقتصادی  مختلف  بخش‌های  افزوده 
صنعت، خدمات، مسکن و کشاورزی تأثیرگذار 
است و نظام بانکی از این طریق می‌تواند بر رشد 
دیگر،  عبارت  به  بگذارد.  مثبت  تأثیر  اقتصادی 
تسهیلات اعطایی بانک‌ها می‌تواند تأثیر مثبتی 
اقتصادی  مختلف  بخش‌های  افزوده  ارزش  بر 
به   ۱۴۰۲ سال  در  اقتصادی  رشد  باشد.  داشته 
به  رو  روند  و  شد  محقق  درصد   ۴.۵ پایه،  قیمت 
تداوم  کشور  در  اقتصادی  فعاليت‌های  بهبود 
خ  نر و  فعلی  شرایط  به  توجه  با  و  اســت  یافته 
رشد  گذشته،  سال  در  منطقه  کشورهای  رشد 

مطلوبی محسوب می‌شود.  
یکی دیگر از نقاط برجسته کارنامه یک‌سال و نیم 
اخیر بانک مرکزی، تمرکز ویژه بر مهار انتظارات 
و  ــازی  ــات‌س ــی ادب اســت.  بــوده  جامعه  تــورمــی 
کشور  در  انــتــظــارات  مــوضــوع  بــر  ــژه  وی اهمیت 
افزایش  است.  شده  دنبال  پولی  مقام  توسط 
سطح  اقتصادی،  فعالیت‌های  در  نااطمینانی 
مقابل،  نقطه  در  و  افزایش  را  تورمی  انتظارات 

سطح  ــان،  ک اقتصاد  فضای  در  ثبات  ایــجــاد 
می‌دهد.  کاهش  جامعه  در  را  تورمی  انتظارات 
در  نقدینگی  ــد  رش خ  ــر ن ــش  کاه و  ارزی  ثــبــات 
اقتصادی  تثبیت  سیاست‌های  ــرای  اج قالب 
طور  به  را  مختلف  بازارهای  در  التهابات  سطح 
در  موجود  التهاب  و  داد  کاهش  توجهی  قابل 
ایجاد  ــت.  رف بین  از  دارایـــی  و  مالی  ــای  ــازاره ب
معلول  می‌توان  را  مختلف  بازارهای  در  آرامش 

سیاست‌های تثبیت اقتصادی دانست. 
نگاه  ــی،  ــول پ ســیــاســت‌هــای  اثربخشی  ــه  لازمـ
جامع و استفاده از ابزارهای متنوع توسط نهاد 
زمانی  مختلف  مقاطع  در  پولی  سیاست‌گذار 
گذشته  یکسال  در  نیز  مــرکــزی  بانک  اســت. 
ابزارها  از  استفاده  با  رویکرد،  همین  بر  مبتنی 
از  ــم  اع ــول،  پ بـــازار  در  متنوع  سیاست‌های  و 
افزایش  احتیاطی،  سیاست‌های  از  استفاده 
پیگیری  ناتراز،  بانک‌های  قانونی  ذخیره  خ  نر
شبکه  عضو  بانک‌های  سرمایه  کفایت  بهبود 
محوری  ایــده  بانکی،  سود  خ‌  نر تغییر  و  بانکی 
کرد.  دنبال  را  اقتصادی  تثبیت  سیاست‌های 
بانک مرکزی در اواخر سال گذشته نیز، با توجه 
به اقتضای مقطع زمانی خود که به دلیل برخی 
تنش‌های منطقه، سطح انتظارات تورمی از این 
انتشار  و  طراحی  به  ــدام  اق شد،  تحریک  کانــال 
ندهد  اجازه  تا  کرد  خاص  سپرده  گواهی  اوراق 
و  بگیرد  شکل  مختلف  بــازارهــای  در  التهابی 
همزمان امکان تأمین مالی واحدهای تولیدی 

با استفاده از این ابزار نیز فراهم شد.
ــرد یک‌سال  ــک ــات و روی ــدام ــم اق ــروری بــر اه مـ
که  مــی‌دهــد  نشان  مــرکــزی  بانک  اخیر  نیم  و 
سیاست‌گذار پولی و ارزی در این دوره، تحولات 
ایجاد  نسبی  ثبات  و  زده  رقم  را  توجهی  قابل 
امر  همین  نتیجه  هم  ارز  و  پــول  ــازار  ب در  شــده 

است. 
ارزی  و  پــولــی  سیاست‌های  بــرآیــنــد  و  نتیجه 
در  ثبات‌نسبی  ــاد  ــج ای ــزی،  ــرک م بــانــک  فــعــال 
ــت.  اس بـــوده  ــان  ک اقــتــصــاد  عمومی  ــط  ــرای ش
در  شفافیت  ــش  ــزای اف و  ــات  ــان ــوس ن کاهــش  ــا  ب
و  اقتصادی  ــزاران  کارگ اقتصاد،  عمومی  فضای 
و  برنامه‌ریزی  به  بیشتری  اطمینان  با  جامعه 
سیاست  و  پرداخت  خواهند  سرمایه‌گذاری 
تثبیت اقتصادی به عنوان برگ زرینی در کارنامه 

بانک مرکزی به ثبت رسید.    شمـــاره 55  - شهریور  1403   
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تدابیر  بانک مرکزی برای مهار 
کل‌های پولی نتیجه داد

         یکی از مهم‌ترین جنبه‌های سیاست پولی در سال 
جدید، مدیریت انتظارات تورمی است

خ رشد پایه پولی از مرز 40 درصد فراتر رفته بود          در تیر و مرداد ماه 1400، نر

         از اقدامات انجام شده برای مهار تورم طی 3 سال اخیر 
خ ارز بود بازگرداندن ثبات به بازار ارز و کنترل رشد نر

کارنامه بانک مرکزی  در  آیینه شاخص‌های پولی
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سه سال پیش در چنین روزهایی، عوامل 
شاخص‌های  جمله  از  تـــورم  بنیادین 
خود  شــرایــط  بدترین  از  یکی  در  پولی 
پایه  رشد  خ  نر و  بودند  اخیر  قرن  نیم  طی 
فراتر  درصــد   40 مرز  از  نقدینگی  و  پولی 
بحرانی  ــدی  ح ــه  ب وضعیت  بـــود.  رفــتــه 
ــروز  ــان، ب ــاس ــن ــه بــســیــاری از کارش ــود ک ب
مهلکه  به  کشور  افتادن  و  سه‌رقمی  تورم 
رشد  می‌دانستند.  محتمل  را  ابــرتــورم 
نقدینگی 42.8 درصدی در مهرماه سال 
خ ارز، کسری  1400، رشد افسارگسیخته نر
ــرازی نظام  ــات ــه شــدیــد دولـــت، ن ــودج ب
و  ارزی  درآمدهای  شدید  کاهش  بانکی، 
ایجاد  را  شرایطی  دیگر،  عوامل  بسیاری 
ــورم طبق آمــارهــای  خ ت ــر ــود کــه ن ــرده ب ک
حدود  به   1400 تابستان  در  مرکزی  بانک 
بی‌سابقه  رکورد  که  بود  رسیده  درصد   60
در 70 سال قبل از آن بود. این عدد البته 
دلار  میلیارد  ده‌ها  که  شد  ثبت  حالی  در 
ارز ترجیحی تخصیص داده شد که بین 10 
تا 15 واحد درصد از تورم را در خود پنهان 
تابستان  در  درصدی   60 تورم  بود.  کرده 
با  که  بود  گرفته  شکل  شرایطی  در   1400
بر  موثر  عوامل  وخیم  وضعیت  به  توجه 
تورم، نظیر رشد نقدینگی، کسری بودجه 
ناترازی  ارزی،  بحران  ــت،  دول هنگفت 
آن  رفتن  بالاتر  امکان   ،... و  بانکی  نظام 
بحران  به  کشور  اقتصاد  شدن  گرفتار  و 
زمان  هر  از  بیش  ونــزوئــا  نظیر  ابــرتــورم 

دیگری وجود داشت.  )نمودار 1(

مشهورترین  عنوان  به  نقدینگی  رشــد  خ  نــر
اقتصادی  رایج  ادبیات  در  تورم  بر  موثر  عامل 
در نیمه سال 1400 به یکی از بدترین ارقام خود 
رسیده  درصد   42.8 یعنی  اخیر،  دهه‌های  در 
خ  نر  ،1400 ماه  مــرداد  و  تیر  در  همچنین  بود. 
رفته  فراتر  درصد   40 مرز  از  هم  پولی  پایه  رشد 
مسئولان  ــواه  گ به   1400 بودجه  نــاتــرازی  ــود.  ب
 460 حدود  به  بودجه  و  برنامه  سازمان  وقت 
هزار میلیارد تومان رسیده بود که نظیر آن تنها 
از  بــود.  شده  مشاهده  جنگ  پایانی  سال  در 
دیگر سو، ناترازی نظام بانکی هر سال شدیدتر 

می‌شد. 
آنکه  از  پیش  ــال  ــک‌س ی ــن  ــرزی ف محمدرضا 
بر  را  مــرکــزی  بــانــک  کــل  ریــاســت  مسئولیت 
بانک  مدیرعامل  جایگاه  در  بگیرد،  عهده 
عمق  کشور،  بانکی  مدیران  جمع  در  و  ملی 
آشکار  اینگونه  را  بانکی  نظام  ناترازی  بحران 

یک  کــه  دارد  مختلف  دلایـــل  ــرازی  ــات ن کـــرد: 
سرمایه‌ای  کفایت  عــدم  از  ناشی  آن  بخش 
از  ناشی  دیگر  بخشی  و  شده  محقق  که  است 
بانک‌ها  در  که  اســت  موهومی  ــای  ــی‌ه دارای
به  ــوط  ــرب م آن  ــر  ــگ دی بــخــش  دارد،  ــود  ــ وج
منابع  به  مربوط  بخشی  و  دولت  از  مطالبات 
به  را  اینها  مجموع  و  است  زیان  پوشش  برای 
عنوان ناترازی جمع کردند و در سال 1399 به 

1130 همت رسید.
بحران‌هایی  از  بخشی  تنها  البته  شرایط  این 
بی‌سابقه  رقم  به  را  تورم   ،1400 سال  در  که  بود 
رقمی  ــه  س مــعــرض  در  و  ــده  ــان رس ــد  درصـ  60
صندوق‌های  ناترازی  بودند.  داده  قرار  شدن 
دیگر  از  نیز  ــرژی  انـ ــرازی  ــات ن و  بازنشستگی 
بحران‌هایی بود که در پایان دهه 90 اوج گرفته 
بود و چشم‌انداز تورم در سال‌های آتی را تیره و 

تار کرده بود. 
کارگیری  بــه  بــا  شــرایــط  ــن  ای میانه  در  ــت  دول
توانست  مالی،  و  پولی  سیاست  از  ترکیبی 
به   1400 در  تورمی  اضطرار  وضعیت  از  را  کشور 
برساند.   1403 سال  در  باثبات  نسبتا  وضعیت 
ــورم،  ت بــر  موثر  عــوامــل  مهم‌ترین  بــر  مـــروری 
مرکزی  بانک  خــاص  طــور  به  و  ــت  دول توفیق 
نشان  را  تورم  بر  موثر  کلیدی  عوامل  مهار  در 

می‌دهد. 
خ رشــد  ــد نـــر ــی‌ده ــان م ــش ــن آمــارهــا ن ــری آخ
 42.8 به   1400 سال  مهرماه  در  که  نقدینگی 
درصد رسیده بود، در خرداد امسال به 26.8 
خ رشد  درصد کاهش یافته است. همچنین نر
بخش  که  مقطعی  رشد  یک  از  پس  پولی  پایه 
ذخیره  خ  ــر ن افــزایــش  دلیل  بــه  آن  از  مهمی 
قانونی بانک‌ها بود، در پایان خرداد امسال به 

23.3 درصد رسید. 
تداوم اجرای سیاست کنترل مقداری ترازنامه 
قانونی،  ســپــرده  نسبت  ــش  ــزای اف بــانــک‌هــا، 
تقویت نظارت بر بانک‌ها، حل و فصل مسائل 
اقدامات  برخی  و  ناتراز  اعتباری  موسسه  سه  
دیگر، از جمله تدابیر بانک مرکزی برای مهار 
اخیر  سال   3 طی  تورم  بر  موثر  پولی  کل‌های 

بود. 
کاهش  مدت  این  در  هم  دولت  مالی  ناترازی 
نزدیک  طول  در  دولت  داشت.  توجهی  قابل 
به 3 سال گذشته، از دو مسیر اقدام به کاهش 
اقدام،  اولین  کرد.  بودجه  کسری  چشمگیر 
کنترل رشد هزینه‌ها بود. این موضوع به ویژه 
تر  پرُرنگ  مراتب  به  ــاری  ج هزینه‌های  ــرای  ب
بود. رشد حقوق‌ها در لوایح و قوانین بودجه 
در  بــود.  تــورم  از  کمتر  مراتب  به  اخیر  سال   3    شمـــاره 55  - شهریور  1403   
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طریق  از  دولــت  ــم،  ه بــودجــه  ــرای  اجـ برهه 
ممکن  حــد  تــا  ــه،  ــودج ب تخصیص  مدیریت 
در  شد.  مرکزی  بانک  از  برداشت  اضافه  مانع 
درآمدهای  احیای  با  دولت  هم  منابع  بخش 
نــاتــرازی  از  بــزرگــی  بخش  مالیاتی،  و  نفتی 
دیپلماسی  احیای  کرد.  جبران  را  خود  مالی 
اصلاح  نفت،  ــروش  ف روش  ــاح  اص و  انــرژی 
نظام مالیات به ویژه از طریق هوشمندسازی 
ــث رشــد  ــاع و کاهـــش فـــرارهـــای مــالــیــاتــی، ب
سال  سه  این  در  دولت  درآمدهای  چشمگیر 
بودجه  از  پایدار  منابع  سهم  که  حدی  به  شد 
همچنین  یافت.  افزایش  درصد   60 حدود  به 
آن  از  قبل  سال  با   1403 بودجه  ارقام  مقایسه 
میان  تفاوت  که  عملیاتی  تراز  می‌دهد  نشان 
حدود  از  است،  جاری  هزینه‌های  و  درآمدها 
در  همت   300 به   1402 بودجه  در  همت   450
کمترین  که  یافته  کاهش  سال‌جاری  بودجه 
شمار  به  اخیر  ســال   10 در  عملیاتی  نــاتــرازی 

می‌رود. 
علاوه بر این موارد، دولت اقدامات مختلفی 
برای کاهش ناترازی‌های دیگر از جمله ناترازی 

بانک‌ها و صندوق‌ها انجام داد. تسویه حدود 
و  اجتماعی  تامین  به  دولت  بدهی  همت   200
دولتی،  بانک‌های  سرمایه  افزایش  همچنین 
از  و  جبران  را  حوزه‌ها  این  ناترازی  از  بخشی 

تشدید فشار آنها بر تورم جلوگیری کرد. 
مهار  برای  شده  انجام  اقدامات  از  دیگر  یکی 
به  ثبات  بازگرداندن  اخیر،  سال   3 طی  تورم 
اجــرای  ــود.  ب ارز  خ  نــر رشــد  کنترل  و  ارز  ــازار  ب
تثبیت  محوریت  با  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
در  ــزی  ــرک م بــانــک  ــه  ک بـــود  سیاستی  ارزی، 
باعث  و  گذاشت  اجرا  به  اخیر  نیم  و  یک‌سال 
چشمگیری  مــیــزان  بــه  ارزی  نــوســانــات  شــد 
و  ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه‌انــ یــابــد.  ــش  کاه
حذف  و  بازار  در  ارزی  حکمرانی  تقویت  طلا، 
به  ترجیحی  ارز  تخصیص  ناسالم،  بازیگران 
دیپلماسی  پیگیری  مردم،  ضروری  نیازهای 
ارزی و آزادسازی ارزهای مسدود شده، برخی 
برای  سیاست‌گذار  ــات  ــدام اق مهم‌ترین  از 

حاکم کردن ثبات در بازار ارز بود. 
باعث  دیگر  برخی  و  اقــدامــات  ایــن  مجموع 
طبق  که  مصرف‌کننده  سالانه  تــورم  خ  نر شد 

 1 نمودار 

روند تورم و شــاخص‌های 
موثر بر آن
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 48 به   1400 تابستان  در  ــار  آم مرکز  آمــارهــای 
درصد رسیده بود، در مسیر نزولی قرار گرفته 
کاهش  درصد   35.5 امسال  ماه  تیر  پایان  در  و 
تولیدکننده  سالانه  تورم  خ  نر همچنین  یابد. 
درصدی   20 کانال  به  سال   4 حدود  از  پس  هم 
خــرداد  پایان  در  ــد  درص  29.7 به  و  بازگشته 
امسال رسیده است. این ارقام نشان می‌دهد 
عوامل  مهم‌ترین  بلکه  ــورم،  ت تنها  نه  اکنون 
موثر بر آن در مسیر ثبات قرار گرفته و هرچند 
راه  آن  تا  و  نرسیده  مطلوب  وضعیت  به  هنوز 
زیادی باقی مانده، اما از وضعیت بحرانی سال 
1400 فاصله معناداری گرفته است. )نمودار 2 (

 چالش‌ها و الزامات کنترل رشد نقدینگی 
در 1403

ــل بــانــک مــرکــزی،  طبق اظــهــارات رئــیــس ک
رشد  برای  پولی  سیاست‌گذار  هدف‌گذاری 
دامنه  با  درصــد   23 سال‌جاری  در  نقدینگی 
تعیین  اســت.  شده  تعیین  درصــد  دو  نوسان 
می‌دهد  نشان  هم  ــد  درص دو  نوسان  دامنه 
حقیقی  بخش  وضعیت  به  بسته  مرکزی  بانک 
پولی  سیاست  تنظیم  ــه  ب اقـــدام  اقــتــصــاد، 
نبود  ــورت  ص در  ترتیب  بدین  می‌کند.  خــود 
سمت  به  مرکزی  بانک  رکـــودی،  شــوک‌هــای 
سمت  بــه  نقدینگی  ــد  رش کــردن  مــحــدودتــر 
بروز  صورت  در  و  کرد  خواهد  درصدی   21 خ  نر
سیاست  تعدیل  به  اقدام  رکودی،  مخاطرات 

از  آسیب  کمترین  تا  کرده  خود  پولی  انقباضی 
این ناحیه متوجه تولید شود.  

خ رشد نقدینگی به 24.3  با توجه به رسیدن نر
به  جدید  هدف‌گذاری   ،1402 پایان  در  درصد 
نوعی نشانگر آن است که سیاست‌گذار پولی 
سیاستی  بسته  چارچوب  در  می‌کند  تلاش 
پولی  کل‌های  رشد  تثبیت  به  اقــدام  تثبیت، 
در میانگین بلندمدت و سپس هدایت آن به 

سمت ارقام پایین‌تر کند. 
جدید،  هدف  تحقق  اما  شرایط  این  تمام  با 
کسری  تـــداوم  ــود.  ب نخواهد  چالش  ــدون  ب
بودجه دولت با توجه به افزایش سقف بودجه 
در مجلس، فروش مقدار قابل توجهی اوراق 
ــه، تشدید  ــودج ــون ب ــان ــر اســـاس ق ــی ب ــت دول
ناشی  حقیقی  بخش  نقدینه‌خواهی  عطش 
پولی،  انقباضی  سیاست  کشیدن  درازا  به  از 
تمرکز  تداوم  و  بانکی  شبکه  از  بخشی  ناترازی 
جمله  از  بانکی،  شبکه  از  اقتصاد  مالی  تامین 
مهم‌ترین چالش‌های پیش روی بانک مرکزی 

برای تحقق هدف سال‌جاری است.
الزامات  برخی  رعایت  شرایطی،  چنین  در 
سیاست‌گذار  ــه  ب شــایــانــی  کمک  مــی‌تــوانــد 
نقدینگی  رشــد  کــردن  محدودتر  بــرای  پولی 
بخش  به  صدمه  تحمیل  بدون  سال‌جاری  در 
حقیقی کند. از جمله مهم‌ترین این الزامات، 
مالی  تامین  ــای  ــزاره اب حداکثری  گسترش 
برخی  اخیر،  سال‌های  طی  است.  زنجیره‌ای 

نمودار 2

تورم ســالانه تولیدکننده و 
مصرف‌کننده
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اوراق  نظیر  زنجیره‌ای  مالی  تامین  ابزارهای 
گام، برات الکترونیک و فاکتورینگ راه‌اندازی 
نیافته  توسعه  آنها  از  استفاده  هنوز  اما  شده، 
است. با توسعه این ابزار، نیاز نقدینه‌خواهی 
بدین  و  یافته  کاهــش  چشمگیری  میزان  به 
ترتیب، تقاضای نقدینه خواهی کاسته شده و 

فشار بر شبکه بانکی کمتر می‌شود.
همراهی  مرکزی،  بانک  موفقیت  دیگر  لازمه 
از  فــراتــر  حتی  و  ــت  دول دیگر  دستگاه‌های 
همکاری  ــوزه  حـ مهم‌ترین  ــت.  اسـ ــت  دولـ
بــرای  مــرکــزی  بانک  بــا  دیگر  دستگاه‌های 
کنترل  هــدف  با  بودجه  ــاح  اص ــدف،  ه ایــن 
و  اوراق  فــروش  کاهش  همچنین  و  هزینه‌ها 
در نهایت اجرای هر چه بهتر بودجه با هدف 
از  ــت  دول مستقیم  استقراض  از  جلوگیری 
بانک مرکزی و همچنین فشار بر شبکه بانکی 
بزرگی  بخش  شــرط،  ــن  ای تحقق  بــا  اســت. 
ــذاری  ــدف‌گ ه تحقق  روی  پیش  ــع  ــوان م از 

سال‌جاری برطرف خواهد شد. 
ساماندهی  پولی،  کل‌های  ثبات  دیگر  شرط 
احیای  است.  ناترازی  موضوع  در  پولی  نظام 
بانک‌های  فصل  و  حــل  و  ــراز  ــات ن بــانــک‌هــای 
ــدی ســیــاســت‌هــای  ــ ــا، کارآمـ ــی غــیــرقــابــل اح
تثبیت  و  داده  افزایش  را  مرکزی  بانک  پولی 
سال‌های  و  سال‌جاری  در  پولی  شاخص‌های 
این  در  می‌کند.  تضمین  زیــادی  حد  تا  را  آتی 
امکان  مــرکــزی،  بانک  جدید  قانون  زمینه، 

نظارت،  جهت  سیاست‌گذار  ــرای  ب خوبی 
فصل  و  ــل  ح لـــزوم  صـــورت  در  و  ــت  ــری ــدی م
بانک‌های ناتراز را در اختیار بانک مرکزی قرار 
و  نهادها  دیگر  همراهی  صــورت  در  که  داده 

سایر قوا، اجرایی خواهد شد.
لازمه دیگر تحقق هدف‌گذاری رشد نقدینگی، 
تامین  در  سرمایه  ــازار  ب نقش  شــدن  پـُـررنــگ 
نشان  ــا  ــاره آم آخــریــن  اســت.  اقتصاد  مالی 
در  مالی  تامین  ــد  درص  90 از  بیش  می‌دهد 
گسترش  است.  بانکی  شبکه  عهده  بر  کشور 
بر  فشار  کاهش  با  می‌تواند  سرمایه  بازار  نقش 
کنترل  سیاست  انقباضی  آثار  بانکی،  شبکه 
رشد ترازنامه را به حداقل رسانده و کنترل تورم 

همزمان با رونق اقتصادی را محقق کند.
سیاست  جنبه‌های  مهم‌ترین  از  یکی  شاید 
انتظارات  مدیریت  جــدیــد،  ــال  س در  پولی 
می‌دهد  نشان  آمارها  آخرین  اســت.  تورمی 
و  گذشته  سال  ابتدای  در  که  پول  حجم  رشد 
 70 کانال  وارد  ارز  بــازار  التهابات  بحبوحه  در 
 23.8 هم شده بود، در پایان دی به  درصدی 
فروکش  ــوح  وض بــه  کــه  یافت  ــش  کاه ــد  درص
شدن  برقرار  از  پس  تورمی  انتظارات  کــردن 
آرامش در بازار ارز را نشان می‌دهد. با توجه به 
بر  پول  حجم  رشد  فوری  البته  و  مستقیم  تاثیر 
تورم، مدیریت انتظارات تورمی، بخش مهمی 
سال‌جاری  در  مرکزی  بانک  پولی  سیاست  از 

خواهد بود. )نمودار 3(

نمودار 3

رشد حجم پول
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پولی مقام  اولین‌های 
         سیاست "تثبیت اقتصادی"، نخستین و جامع‌ترین برنامه بانک 

مرکزی در دوره جدید بود که از اواخر سال 1401 اجرایی شد 

         بانک مرکزی نخستین پایه سیاست‌های تثبیت 
اقتصادی را با راه‌اندازی مرکز مبادله ارز و طلا بنا نهاد

         تخصیص دینار به جای دلار به عنوان ارز اربعین، یکی از 
مصادیق دلارزدایی در سرفصل‌ نیازهای ارزی کشور است

         چهره متفاوت بازار ارز در سال گذشته ناشی از اجرای 
سیاست‌های تثبیت اقتصادی توسط بانک مرکزی بود

پویاترین سیاست های  پولی و ارزی بانک‌مرکزی

در  فرزین  محمدرضا  کلی  ریاست  دوره  در 
پول  بازار  در  مهمی  اقدمات  مرکزی،  بانک 
متغیرهای  در  ثبات  ایجاد  منظور  به  ارز  و 
اقتصاد  پیش‌بینی‌پذیری  و  کلان  اقتصاد 
از  بخشی  میان،  این  در  شد.  انجام  ــران  ای
اقدامات سیاست‌گذار پولی برای نخستین 
بار در کشور تجربه شد و بخشی از راهبردها 

با  و  گذشته  به  نسبت  جدی‌تر  ــورت  ص به 
پیگیری و برنامه‌ریزی بیشتر همراه شد. در 
همین راستا در این گزارش مختصرا برخی 
از اقداماتی که مقام پولی در طی یکسال و 
تمرکزی  با  را  است  داده  انجام  گذشته  نیم 
ویژه‌تر نسبت به اولین‌ تجربیات مقام پولی  

در این بازه زمانی مرور می‌کنیم.

امیرحسین موسوی
پژوهشگر اقتصادی
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اجرای بسته سیاست تثبیت اقتصادی
برنامه  نخستین  اقتصادی  تثبیت  سیاست 
اواخر  از  که  بود  جدید  دوره  در  مرکزی  بانک 
را  تثبیت  سیاست  ــد.  ش اجــرایــی   1401 ــال  س
از  محورهایی  از  یکی  عنوان  به  بتوان  شاید 
طور  به  که  برشمرد  مرکزی  بانک  ــات   ــدام اق
ضد  سیاست  ایــن  گذشته  ادوار  در  متداول 
اجرای  بتوان  شاید  نمی‌شد.  اجــرا  چرخه‌ای 
از  یکی  را  اقــتــصــادی  تثبیت  ســیــاســت‌هــای 
پولی  سیاست‌های  پویاترین  و  فعال‌ترین 
مرکزی  بانک  ادوار  تــاریــخ  در  کشور  ارزی  و 
در  مرکزی  بانک  دانــســت.  ــران  ای اقتصاد  در 
بر  مبنی  صحیح  نیازسنجی  بــا  ــر  ام ــدای  ــت اب
در  رسمی  و  منسجم  ارز  بــازار  یک  وجود  عدم 
تثبیت  سیاست‌های  پایه  نخستین  کشور، 
اقتصادی را با راه‌اندازی مرکز مبادله ارز و طلا 
ارزی  و  پولی  سیاست‌گذار  حرکت  نهاد.  بنا 
این  در  ابزارها  توسعه  و  نهادسازی  راستای  در 
بازار، یکی از نقاط برجسته‌ای بود که منجر به 
تثبیت  سیاست‌های  اجرای  یکسال  موفقیت 
مرسوم  کلیشه‌های  از  عبور  شــد.  اقتصادی 
ارز  خ  نــر سپردن  یا  ارز  خ  نــر ــردن  ک میخکوب 
آغاز  نقطه  مرکزی،  بانک  توسط  آزاد  ــازار  ب به 
بانک  ــود.  ب ارزی  سیاست‌گذاری  در  تحول 
تثبیت  سیاست‌های  بسته  قالب  در  مرکزی 
اصلاح  و  ارز  رسمی  ــازار  ب ایجاد  با  اقتصادی 
مسیر  تا  کــرد  تــاش  ارزی  دستورالعمل‌های 
ثبات  و  کند  طراحی  را  ارز  خ  نر نوسانات  مهار 
همین  نتایج  از  ناشی  اخیر  یکسال  در  ارز  خ  نر

ایده است.

راه‌اندازی مرکز مبادله ارز و طلای ایران
بانک مرکزی به عنوان سیاست‌گذار بازار پول 
چالش‌های  ــردن  ک برطرف  منظور  به  ارز،  و 
طلای  و  ارز  مبادله  مرکز  کشور،  ارزی  و  پولی 
ایران را راه‌اندازی کرد تا با قواعد علم طراحی 
برای  کارا  بازار  یک   ،)Market design(بازار

معاملات ارز و طلا در کشور ایجاد کند.  
ایجاد مرکز مبادله ارز و طلا توسط بانک مرکزی 
و  تامین  ارز،  قیمت  کشف  مرجع  عنوان  به 
رسمی  بستر  و  ارز  متقاضیان  ارز  تخصیص 
عرضه ارز توسط صادرکنندگان کالا و خدمات 
بازار  به  نیز  بازارغیررسمی  خ  نر تا  شد  موجب 
تعظیم  دیگر،  بیان  به  ــود.  ش همگرا  رسمی 
خ اسکناس  خ ارز بازار غیررسمی به نر قیمتی نر
بازار  یک  ظهور  از  حکایت  مبادله،  مرکز  دلار 
این  در  ارزی  نیازهای  عمده  که  دارد  ارز  کارای 
می‌رسد،  نظر  به  می‌شود.  داده  پوشش  بــازار 

مانند  مالی  نوین  ابزارهای  توسعه  با  ادامه  در 
بانک  توسط  مبادله  مرکز  در  ارزی  مشتقات 
ارزی  سیاست‌گذار  اصلاحی  مسیر  مرکزی، 
 کشور در جهت سیاست‌های تثبیت اقتصادی  
بیشتری  سرعت  )Stabilization Policy(با 

ادامه یابد.

تغییر شیوه تخصیص ارز اربعین
حسینی  اربعین  ایــام  در  و  اخیر  سال‌های  در 
دلار  خ  نر رشد  ارز،  تقاضای  افزایش  دلیل  به 
گذشته  ــال  دوس در  امــا  می‌کردیم،  تجربه  را 
ابتکار  در  مرکزی  بانک  سابق،  رویه  برخلاف 
ارز  ــران،  زائـ به  دلار  تخصیص  جــای  به  عملی 
اربعین  ارز  متقاضیان  به  را  عراق  کشور  دینار 
تخصیص داد که این رویه را می‌توان به عنوان 
یکی از مصادیق دلارزدایی در سرفصل‌ یکی از 
نیازهای ارزی کشور برشمرد. به عبارت دیگر، 
راهبردی  نگاه  و  رویکرد  تغییر  با  مرکزی  بانک 
گام  ــی  دلارزدای راستای  در  ارز  بــازار  به  نسبت 
ارز  دریافت  فرایند  تسهیل  با  همراه  و  برداشته 
اربعین توسط زائران، حجم تقاضای ارز در این 
افزایش  تا  نداده  اجازه  و  کرده  مدیریت  را  ایام 

خ دلار شود.  تقاضا منجر به بروز جهش نر
تخصیص  در  مرکزی  بانک  رویکرد  نوع  تغییر  با 
ارز  ــت  ــاف دری ــوه  ــی ش ــران،  ــ زائـ ــه  ب اربــعــیــن  ارز 
تسهیل  گذشته  ســال‌هــای  به  نسبت  زائـــران 
دنبال  به  و  گذشته  سال‌های  در  است.  شده 
بی‌تدبیری‌های بسیاری که در نحوه تخصیص 
وجود  اربعین  دوره  در  بانکی  خدمات  و  ارز 
با  اربعین  ارز  دریــافــت  ــرای  ب زائـــران  داشــت، 
عنوان  بــه  ــد.  ــودن ب ــه‌رو  روبـ زیـــادی  مشکلات 
و  تهران  در  اربعین  زوار   ،97 ســال  در  مثال، 
مصارف  ــرای  ب ــراق  ع دینار  خرید  ــرای  ب ــراق  ع
سفر خود سرگردان شده بودند. از سوی دیگر، 
یا  و  کربلا  و  نجف  در  طولانی  صف‌های  ایجاد 
ارز،  دریافت  بــرای  کشور  داخــل  صرافی‌های 
حسینی  اربعین  ایرانی  ــران  زائ زیبنده  اصــا 
نبود. نگاهی به تصاویر صف‌های طویل مقابل 
مختلف  رسانه‌های  تیتر  بررسی  یا  صرافی‌ها 
ارز  تامین  برای  حسینی  ــران  زائ سردرگمی  از 
اربعین در آن بازه زمانی، بخشی از عمق فاجعه 

را نمایان می‌کند. 

محو اثر ژانویه در بازار ارز
سال  آغاز  از  پیش  ساله  هر  تاریخی  صورت  به 
در  تقاضا  حجم  افزایش  دلیل  به  میلادی  نو 
بازار ارز کشور، عمدتا از ابتدای آذر ماه تا هفته 
دلار  قیمت  افزایش  شاهد  ــاه،  م دی  نخست 

امیرحسین موسوی
پژوهشگر اقتصادی

عبور از 
کلیشه‌های 

مرسوم 
میخکوب کردن

خ ارز یا  نر
خ  سپردن نر

ارز به بازار آزاد 
توسط بانک‌ 

مرکزی، نقطه 
آغاز تحول در 

سیاست‌گذاری 
ارزی بود
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ارز  تقاضای  حجم  افزایش  بودیم.  ارز  بازار  در 
و  مسافری  از  اعــم  مختلف  سرفصل‌های  در 
امری  میلادی،  نو  سال  آغاز  از  پیش  تجاری، 
را  باور  این  که  بود  پیش‌بینی  قابل  و  مرسوم 
که  بــود  ــرده  ک ایجاد  اقتصادی  فعالان  میان 
همواره پیش از سال نو میلادی، به‌ طور دقیق‌‎تر 
پایان  تا  ماه  آذر  آغاز  از  روزه   40 حدودا  بازه  در 
خواهد  جهش  ارز  خ  نر ماه،  دی  نخست  هفته 
کرد و پیش‌‌‎بینی افزایش قیمت دلار را در ذهن 
خ  نر تاریخی  روند  بررسی  بودند.  متصور  خود 
زمانی  بــازه  این  در  گذشته  سال‌های  طی  ارز 
و  محتمل  امــری  تقریبا  را  پیش‌بینی  این  نیز 
مبتنی بر واقعیت نشان می‌دهد. تکرار مداوم 
این روند این باور را ایجاد می‌کند که می‌توان 
فرضیه  یک  عنوان  به  که  را  ژانویه  اثر  اصطلاح 
را  است  مرسومی  استراتژی  مالی  بازارهای  در 
نسبت به این رویداد اطلاق کرد، اما بازار ارز در 
سال 1402 چهره‌ای متفاوت از خود نشان داد 
در  ارز  قیمت  افزایش  شاهد  تنها  نه‌  نوعی  به  و 
بازه 40 روزه منتهی به سال نو میلادی نبودیم، 
خ ارز نشان داد که اثر ژانویه  بلکه ثبات نسبی نر
در بازار ارز از بین رفته است. به عبارت دیگر، 
چهره متفاوت بازار ارز در سال گذشته ناشی از 
توسط  اقتصادی  تثبیت  سیاست‌های  اجرای 

بانک مرکزی بود.

انحلال سه موسسه اعتباری ناتراز
اعتباری  موسسه  سه  انحلال  با  مرکزی  بانک 
مسیر  طراحی  همراه  به  گذشته  سال  در  ناتراز 
جدید  چهره‌ای  سال‌جاری،  در  بانک   8 اصلاح 
داده  نشان  را  پولی  سیاست‌گذار  نــظــارت  از 
اتخاذ  با  مرکزی  بانک  گذشته،  سال  در  است. 
سه  انحلال  به  هدفمند،  و  قاطعانه  رویکردی 
اقدام  این  پرداخت.  ناتراز  اعتباری  موسسه 
ثبات  حفظ  به  مرکزی  بانک  تعهد  نشان‌دهنده 
مالی و سلامت نظام بانکی کشور است. ناترازی 
توانایی  عدم  از  ناشی  موسسات،  این  در  مالی 
در مدیریت ریسک‌های اعتباری و نقدینگی بود 
در  گسترده‌تری  بحران‌های  به  می‌توانست  که 
موسسات  این  انحلال  شود.  منجر  مالی  نظام 
اصلاحی،  و  پیشگیرانه  ــدام  اق یک  عنوان  به 
نشان‌دهنده توانایی بانک مرکزی در شناسایی 
اقدام  این  است.  بالقوه  بحران‌های  مدیریت  و 
بانکی  نظام  به  عمومی  اعتماد  حفظ  به  تنها  نه 
کمک کرد، بلکه پیام روشنی به سایر موسسات 
کنترل‌های  و  ــارت  ــظ ن ــه  ک کـــرد  ــال  ــ ارس مــالــی 

دقیق‌تری در انتظار آنهاست.
مسیر  طراحی  با  مرکزی  بانک  سال‌جاری،  در 

ــای  ــام‌ه ــر، گ ــگ ــک دی ــان ــرای هــشــت ب ــاح بـ اصـ
بانکی  نظام  ساختار  بهبود  جهت  در  بیشتری 
شامل  اصـــاح  مسیر  ایـــن  اســـت.  ــه  ــت ــرداش ب
افزایش سرمایه، بهبود مدیریت ریسک و ارتقاء 
اصلاحات،  این  از  هدف  است.  مالی  شفافیت 
با  ــه  ــه ــواج م در  ــا  ــک‌ه ــان ب تــوانــایــی  ــت  ــوی ــق ت
چالش‌های مالی و اقتصادی و افزایش پایداری 

آنها در بلندمدت است.
جدید  چــهــره‌ای  نشان‌دهنده  اقــدامــات  ایــن 
ــه بر  ــارت ســیــاســت‌گــذار پــولــی اســت ک ــظ از ن
با  مرکزی  بانک  دارد.  تمرکز  اصلاح  و  پیشگیری 
بهره‌گیری از ابزارهای نظارتی و سیاستی خود، 
پایدار  و  مقاوم  بانکی  نظام  یک  ایجاد  دنبال  به 
اقتصادی  شوک‌های  برابر  در  بتواند  که  است 
اقتصادی  توسعه  و  ــد  رش بــه  و  کند  مقاومت 
کشور کمک نماید. در مجموع، اقدامات بانک 
اصلاح  و  نــاتــراز  موسسات  انحلال  در  مرکزی 
بانک‌های دیگر، نشان‌دهنده تعهد این نهاد به 
حفظ ثبات و سلامت نظام مالی کشور و تلاش 
قابل  و  پایدار  اقتصادی  محیط  یک  ایجاد  برای 

اعتماد است.

همگرایی روند کاهشی کل‌های پولی
اصلی  چالش‌های  از  یکی  اخیر،  سال‌های  در 
که  است  بــوده  تــورم  بــالای  خ  نر ــران،  ای اقتصاد 
بوده  پولی  کل‌های  سریع  رشد  از  ناشی   

ً
عمدتا

نشان  مرکزی  بانک  گزارش‌‌های  آخرین  است. 
و  درصد   25 کانال  به  نقدینگی  رشد  که  می‌دهد 
این  است.  یافته  کاهش  درصد   21 به  پولی  پایه 
در  نزولی  مسیر  همگرایی  نشان‌دهنده  رونــد 
به  می‌تواند  که  است  پولی  کل‌های  رشد  خ  نر

مهار تورم کمک کند.
کاهش رشد نقدینگی به 25 درصد نشان‌دهنده 
مرکزی  بانک  پولی  سیاست‌های  اثربخشی 
مرکزی  بانک  نقدینگی،  رشد  کنترل  با  اســت. 
ــود در بــازه  ــد بــه اهــــداف تــورمــی خـ ــوان ــی‌ت م
اقتصادی  ثبات  بستر  و  یابد  دست  بلندمدت 
پایه  رشد  کاهش  دیگر،  سوی  از  کند.  فراهم  را 
در  کاهش  نشان‌دهنده  نیز  درصد   21.1 به  پولی 
است.  مرکزی  بانک  توسط  پرُقدرت  پول  خلق 
همگرایی در روند کاهشی کل‌های پولی، مسیر 
رشد  کاهش  با  و  است  کرده  هموار  را  تورم  مهار 
می‌تواند  مرکزی  بانک  پولی،  پایه  و  نقدینگی 
تورم  خ  نر کاهش  برای  خود  هدف  به  تدریج  به 
شرایط  بهبود  به  تنها  نه  امر  این  شود.  نزدیک 
به  می‌تواند  بلکه  می‌کند،  کمک  اقتصادی 
پایدار  اقتصادی  رشد  و  سرمایه‌گذاری  افزایش 

منجر شود.

 نخستین
 ال‌.سی شبکه 
بانکی ایران در 
ج از کشور  خار
در زمستان 
سال گذشته در 
روسیه گشایش 
یافت
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دلار غیررسمی

خ رشــد نقدینگی نمودار 1  - نر

نمودار 2 - دلار غیررســمی

امضای نخستین قرارداد پیمان پولی 
دوجانبه

مرکزی  بــانــک  گــذشــتــه،  نیم  و  ــال  ــک‌س ی در 
و  بانکی  ــط  رواب تقویت  و  توسعه  بر  تمرکز  با 
اعضای  و  منطقه  کشورهای  با  دوجانبه  مالی 
سازمان  و  بریکس  گــروه  نظیر  سازمان‌هایی 
تا  ــت  اس کـــرده  ــاش  ت شانگهای،  همکاری 
فرآیند  و  تسهیل  را  مالی  و  پولی  ــادلات  ــب م
تلاش‌ها  این  نتیجه  در  کند.  تسریع  را  تجارت 
بانکی،  اجرایی  بسترهای  فراهم‌سازی  با  و 
ج  نخستین ال‌.سی شبکه بانکی ایران در خار
روسیه  در  گذشته  سال  زمستان  در  کشور  از 

گشایش یافت.
پولی  پــیــمــان  قـــــرارداد  نخستین  ــای  ــض ام
پول‌های  به  نقدینگی  تأمین  برای  دوجانبه 
روسیه  و  ایران  میان  تجاری  تبادلات  در  ملی 

یکی دیگر اقدامات بانک مرکزی در دوره اخیر 
کل  رئیس  ــام  اع ــاس  اس بر  همچنین،  ــود.  ب
توافقی  معاملات  زیرساخت  مرکزی،  بانک 
ریال برون‌مرزی )ریال آفشور( در مرکز مبادله 

ارز و طلای ایران به زودی افتتاح خواهد شد.
ــران و  ــن پیمان پــولــی مــیــان ایـ بــا امــضــای ای
بر  کشور  دو  بین  اقتصادی  تبادلات  روسیه، 
روبــل،  و  ــال  ری یعنی  محلی،  ارزهـــای  ــاس  اس
ــه اســتــفــاده از  ــازی ب ــی ــد و ن ــد ش ــواه ــام خ ــج ان
این  بــود.  نخواهد  دیگر  جهان‌روای  ــای  ارزه
توافق می‌تواند به عنوان گامی مهم در تقویت 
تجارت بین دو کشور محسوب شود و بسیاری 
مبادلات  و  ارز  تبدیل  با  مرتبط  ریسک‌های  از 
دلیل،  همین  به  دهد.  کاهش  را  ارزها  سایر  با 
این توافق برای تجار و سرمایه‌گذاران ایرانی و 
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 آرامش بازار   ارز
تر   از   پیش‌بینی‌ها فرا

خ ارز در ماه‌های اخیر             پیگیری لحظه‌ای  تغییرات نر
در فضای رسانه‌ای کشور جایگاهی نداشته است

خ دلار در روزهای پایانی مردادماه به کانال 57 هزار تومان هم وارد شد         نر

خ ارز به سایر بازارها علامت می‌دهد و باعث بی‌ثباتی می‌شود         نوسان نر

        یکی از اقدامات بانک مرکزی برای حاکم کردن 
ثبات در بازار ارز، مداخلات هدفمند بود

 کارنامه دوساله تثبیت ارزی و تهدیدهای پیش‌رو

حمید کمار
پژوهشگر اقتصادی    شمـــاره 55  - شهریور  1403   
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که  رسیده  خود  نیمه  به  حالی  در   1403 سال 
ثبات بازار ارز فراتر از بسیاری از پیش‌بینی‌ها 
خ  نر که  بود  حدی  به  ثبات  این  است.  بوده 
 57 کانال  به  مردادماه  پایانی  روزهای  در  دلار 
طی  ارز  بازار  ثبات  شد.  وارد  هم  تومان  هزار 
یک سال و نیم اخیر به حدی بوده که اکنون 
کشور  رسانه‌ای  فضای  در  ارز  خ  نر ماه‌هاست 
از  ارز  ــازار  ب که  شد  چه  اما  ــدارد.  ن جایگاهی 
وضعیت ملتهب زمستان 1401 به ثبات کنونی 

رسید؟

نمی‌توان کنار نشست تا اقتصاد به ثبات برسد
 ،1401 سال  ارزی  التهابات  میانه  در  مرکزی  بانک 
تثبیت  عــنــوان  تحت  جــدیــدی  سیاستی  بسته 
بسته  این  هدف  کرد.  اجرا  و  رونمایی  را  اقتصادی 
شاخص‌های  ــردن  ک پیش‌بینی‌پذیر  سیاستی، 
بود.  اقتصادی  فعالان  و  جامعه  بــرای  اقتصادی 
به  بــود.  ارزی  تثبیت  سیاست،  ایــن  مرکزی  دال 
گفته رئیس کل بانک مرکزی، طی سال‌های اخیر، 
بازار ارز به مرکز بروز و شیوع شوک‌های اقتصادی 
اقتصاد  به  ثبات  بازگرداندن  برای  و  شده  تبدیل 

کشور، حاکم کردن ثبات در بازار ارز الزامی است. 
در  گذشته  ــال  س ــاه  م خـــرداد  فــرزیــن  محمدرضا 
و  پولی  سیاست‌های  سالانه  همایش  سی‌امین 
خ ارز در اقتصاد ایران گفت  ارزی از نقش کلیدی نر
اصلی  عامل  ما  اقتصاد  در  ارز  خ  نر کــرد:  تاکید  و 
بی‌ثباتی اقتصادی بوده و تثبیت اقتصادی در این 
خ ارز به سایر بازارها  زمینه ضروری است. نوسان نر

علامت می‌دهد و باعث بی‌ثباتی می‌شود.
تا  نشست  کنار  نمی‌توان  اینکه  بر  تاکید  با  فرزین 
اقتصاد به ثبات برسد، معتقد است که برای ایجاد 
ثبات باید دخالت کرد. سیاست تثبیت نوشداری 

بی‌ثباتی اقتصاد کشور است.
او "پیش‌بینی‌کردن بازار ارز"، "کنترل نقدینگی" و 
"تقویت نظام تنظیم‌گری در بازارهای مالی"، را سه 
محور سیاست تثبیت اقتصادی خواند و تاکید کرد: 
اقتصادی  تثبیت  سیاست  اصلی  محور  سه  از  یکی 
شامل ثبات‌بخشی و پیش‌بینی‌پذیر کردن بازار ارز 
است. در صورتی که اقتصاد پیش‌بینی‌پذیر نشود، 

سیاست تثبیت موفق نخواهد شد.
گرفت  تصمیم  مرکزی  بانک  اســاس،  همین  بر 
ابتدا با تخصیص ارز ترجیحی، از انتقال شوک‌های 
گام  در  کند.  جلوگیری  ــردم  م معیشت  به  ارزی 
ارز  رسمی  بازار  ــدازی  راه‌ان با  مرکزی  بانک  بعدی، 
حکمرانی  کرد  تلاش  مبادله،  مرکز  یعنی  طلا  و 
عرضه‌کنندگان  و  کرده  تثبیت  را  ارز  بازار  در  خود 
و  نظارت  قابل  محلی  در  را  ارز  تقاضاکنندگان  و 

مدیریت گرد هم آورد. 

مدیریت  در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب کار  ــان  ــای پ امـــا  ایـــن 
حذف  و  صرافی‌ها  وضعیت  ــاح  اص نبود.  ارزی 
صــرافــان،  کانــون  جمله  از  ناسالم  واســطــه‌هــای 
هدایت مصارف به سمت ارزهایی به جز دلار، یورو 
جای  به  ــراق  ع دینار  تخصیص  همچون  ــم  دره و 
برای  ارزی  بودجه  تعیین  اربعین،  ــران  زائ به  دلار 
دیپلماسی  پیگیری  و  ارز  متقاضی  دستگاه‌های 
سیاست‌گذار  اقدامات  مهم‌ترین  جمله  از  ارزی، 

برای مدیریت بازار ارز در یکسال و نیم اخیر بود. 

بازارسازی برای پیش‌بینی‌پذیر کردن نرخ به 
جای ارزپاشی برای سرکوب قیمت ارز

حاکم  برای  مرکزی  بانک  اقدامات  از  دیگر  یکی 
هدفمند  مــداخــات  ارز،  ــازار  ب در  ثبات  ــردن  ک
فراتر  ارز  ــازار  ب در  خ‌ها  نر که  مقاطعی  در  ــود.  ب
مرکزی  بانک  می‌یافت،  افــزایــش  انتظارات  از 
بــازار  ــاره  دوب التهاب  مانع  مقطعی،  مداخله  با 
نیم  و  یکسال  در  ارز  بازار  تحولات  مرور  می‌شد. 
این  در  مــرکــزی  بانک  مــداخــات  تمایز  اخــیــر، 
می‌کند.  آشــکــار  را  پیشین  رایــج  رویــه  بــا  دوره 
تعدیل  برابر  در  جدید،  دوره  در  سیاست‌گذار 
خ در بازار رسمی و غیررسمی مقاومت  تدریجی نر
نیست.  ارز  اسمی  خ  نر حفظ  به  قائل  و  نمی‌کند 
خط قرمز بانک مرکزی اما، رشد یکباره و جهشی 
خ ارز است. به بیان دیگر، سیاست‌گذار ارزی  نر
خ اسمی ثابت، به یک روند  هدف خود را از یک نر
در  ارز  خ  نر که  زمانی  تا  است.  داده  تغییر  باثبات 
به  مرکزی  بانک  شــود،  تعدیل  باثبات  رونــد  یک 
ج از انتظار  بازار ورود نمی‌کند. تغییر یکباره و خار
مرکزی  بانک  مداخله  و  واکنش  با  امــا  ارز  خ  نــر
با  مرکزی  بانک  زمــان،  این  در  می‌شود.  مواجه 
کانال  به  را  خ  نر ارز،  ــازار  ب در  هدفمند  مداخله 
قبلی بازمی‌گرداند تا مانع شکل‌گیری انتظارات 
نشان  سیاست‌گذار  رفتار  این  شود.  جامعه  در 
کور  ارزپاشی  سیاست  از  مرکزی  بانک  می‌دهد 
قرار  بــازارســاز  قامت  در  را  خــود  و  گرفته  فاصله 

داده است. 

کاهش فاصله نرخ رسمی و بازار آزاد
یکی  آزاد،  ــازار  ب خ  نــر از  مبادله  مرکز  خ  نــر فاصله 
این  افتتاح  ابتدای  از  که  اســت  چالش‌هایی  از 
است.  بوده  ح  مطر تاکنون   1401 زمستان  در  مرکز 
ارز  پایین  قیمت  دلیل  به  واردات  گرفتن  شدت 
بی‌میلی  و  صـــادرات  سرکوب  مبادله،  مرکز  در 
ایجاد  بـــازار،  ــن  ای در  حضور  بــه  صادرکنندگان 
از  ــی  ــرخ ب خ،  ــر نـ ــاف  ــت اخ ــل  ــی دل ــه  ب ارزی  ــت  رانـ
زمان  از  کارشناسان  که  است  مسائلی  مهم‌ترین 
اختلاف  به  نسبت  تاکنون  مبادله  مرکز  راه‌اندازی 

 سال 1403 در 
حالی به نیمه 

خود رسیده که 
ثبات بازار ارز 

فراتر از بسیاری 
از پیش‌بینی‌ها 

بوده است

حمید کمار
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هم  اخیرا  کردند.  ح  مطر آزاد  ــازار  ب و  رسمی  خ  نر
با  مــرکــزی  بانک  کــل  رئیس  فــرزیــن،  محمدرضا 
خ  نر اختلاف  گرفتن  شدت  هزینه‌های  ــادآوری  ی
بانک  تدابیر  و  برنامه  از  مختلف،  بازارهای  در  ارز 
این  داد.  خبر  اختلاف  این  کاهش  بــرای  مرکزی 
می‌دهد  نشان  مرکزی  بانک  کل  رئیس  اظهارات 
ناممکن  به  اعتقاد  وجــود  با  ارزی  سیاست‌گذار 
در  تحریم،  شرایط  در  ارز  شدن  نرخی  تک  بودن 
شدت  و  خ  نــر تعدد  از  ممکن  حد  تا  اســت  تــاش 
خ‌ها جلوگیری کند و نظام ارزی  گرفتن اختلاف نر
تک‌نرخی  نظام  به  حالت  نزدیک‌ترین  در  را  کشور 
حفظ کند. طی هفته‌های اخیر، کاهش چشمگیر 
خ ارز رسمی و آزاد، توجه برخی رسانه‌ها  فاصله نر
بانک  برنامه  نوعی  به  و  کرد  جلب  خود  به  نیز  را 
مرکزی برای کاهش حداکثری این شکاف را آشکار 

کرد. 
نشان  مبادله  مرکز  در  ارز  خ  نــر ــام  ارق به  نگاهی 
شیب  با   1402 ســال  در  سیاست‌گذار  مــی‌دهــد، 
اما  کرد،  اقــدام  خ  نر تعدیل  به  نسبت  کُند  بسیار 
بیشتری  سرعت  با  را  خ  نر تعدیل  سال‌جاری  در 
خ ارز در بازار آزاد  انجام می‌دهد. مرور تاریخچه نر
در  حواله  دلار  خ  نر می‌دهد  نشان  مبادله،  مرکز  و 
افزایش  درصد   10.8 حدود  تنها  گذشته،  سال  کل 
خ اسکناس دلار در طول  یافته است. همچنین نر
این  داشت،  افزایش  درصد   8.1 تنها  گذشته  سال 
میانه  تا   1403 سال  ابتدای  از  که  است  حالی  در 
و  درصــد   10.4 معادل  دلار  حواله  خ  نر مــردادمــاه، 
افزایش  ــد  درص  11.2 معادل  دلار  اسکناس  خ  نــر
در  که  شده  ثبت  حالی  در  ارقام  این  است.  یافته 
خ تعدیل ارز در مرکز  مدت مشابه سال گذشته، نر

مبادله کمتر از 3 درصد بود. 
و  ــه  ــوال ح ارز  خ  نــر درصـــدی   10 از  بیش  تعدیل 
 5 از  کمتر  طــی  مــبــادلــه،  مرکز  در  ارز  اسکناس 
برای  ارزی  سیاست‌گذار  عــزم  ــاری،  ــال‌ج س مــاه 
خ بازار آزاد را نشان  خ رسمی از نر کاهش فاصله نر

می‌دهد.  )جدول 1(
مرکز  در  ارز  خ  نر تعدیل  می‌دهد  نشان  بررسی‌ها 

سو،  بدین  سال‌جاری  ماه  اردیبهشت  از  مبادله 
گرفتن  سرعت  است.  شده  جدیدی  مرحله  وارد 
خ ارز در مرکز مبادله در کنار ثبات بازار  تعدیل نر
دو  این  فاصله  شد  باعث  اخیر،  ماه‌های  طی  ارز 
خ به حدود 20 درصد در هفته پایانی مردادماه  نر
دلیل  به  ــرداد  م میانه  در  هرچند  یابد.  کاهــش 
این  صهیونیستی،  رژیم  و  ایران  میان  تنش‌های 
میان،  ــن  ای در  یافت.  افــزایــش  مجددا  فاصله 
ارز،  ــازار  ب آرام  ــای  روزه در  خ  نر پرُشتاب  تعدیل 
تعدیل  است  تلاش  در  بازارساز  می‌دهد  نشان 
همراه  تورمی  انتظارات  بر  ــر  اث کمترین  با  خ  ــر ن
ارز  خ  ــر ن تعدیل  سرعت  دیــگــر،  بیان  بــه  بــاشــد. 
انتظارات  با  معکوس  رابطه‌ای  مبادله،  مرکز  در 
داده  نشان  مرکزی  بانک  ــت.  اس داشته  تورمی 
وضعیت  در  تــورمــی  انــتــظــارات  کــه  شرایطی  در 
در  ارز  خ  نر روزانه  تعدیل  سرعت  باشد،  مناسبی 
افزایش  هم  درصد  یک  از  بالاتر  به  را  مبادله  مرکز 

می‌دهد. 
در یک بررسی کلی به نظر می‌رسد بانک مرکزی در 
مبادله  مرکز  کاری  سال  اولین  عنوان  به   1402 سال 
قوانین  و  ضــوابــط  بــه  توسل  بــا  بیشتر  ــا،  ط و  ارز 
در  ــرد.  ک مــبــادرت  مبادله  مرکز  ــدن  ش مرجع  بــه 
ابزارهای  از  استفاده  مرکزی  بانک  اما،  سال‌جاری 
بازاری برای وارد کردن صادرکنندگان به این بازار 
را به شکل پرُرنگ‌تری اجرا می‌کند. تعدیل سریع‌تر 
و  ارزی  ثبات  بر  ناظر  ملاحظات  حفظ  با  ارز  خ  نر
بانک  که  اســت  سیاستی  ارز،  با  مرتبط  ــای  کالاه
مرکزی در سال‌جاری برای ترغیب صادرکنندگان 
این  به  دادن  عمق  و  مبادله  مرکز  به  ارز  انتقال  به 

بازار به طور جدی‌تری اجرا می‌کند. 
تعدیل قیمتی البته تنها ابزار بازاری سیاست‌گذار 
و  مبادله  مرکز  به  رونق‌بخشی  و  دادن  عمق  برای 
توسعه این بازار نیست. برنامه بانک مرکزی برای 
معاملات  جمله  از  معاملاتی  ابزارهای  ــزودن  اف
اثر  کاهــش  و  ارز  خ  نــر ریسک  پوشش  ــرای  ب سلف 
نوسانات ارزی بر بازارها، یکی دیگر از این مصادیق 

است. 

جدول 1 

خ ارز در مرکز  تغییــرات نر
مبادله

تغییرات نرخ ارز در مرکز مبادله

حواله دلار 
)ریال(

تغییر از ابتدای 
سال

اسکناس دلار 
)ریال(

تغییر از ابتدای 
سال

دلار آزاد )ریال(
تغییر از ابتدای 

سال

-480910-402000-362706پایان 1401

133717142.54126772.64947002.9 مرداد 1402

4018771084347258.160946026.7پایان 1402

1344353510.448345311.26172001.3 مرداد 1403

   شمـــاره 55  - شهریور  1403   

18



مدیریت تقاضا و تمرکززدایی از تقاضای 
ارزهای پُرمصرف

اربعین،  زائــران  به  دلار  جــای  به  دینار  تخصیص 
سیاستی است که سال گذشته برای اولین بار اجرا 
سیاست‌گذار  اهداف  برخی  زمان،  همان  از  شد. 
از این اقدام مشخص بود. تمرکززدایی از تقاضای 
ارز  به  تقاضا  هدایت  و  پرُتقاضا  ارز  عنوان  به  دلار 
کشور مقصد با هدف مدیریت ذخایر ارزی و کاستن 
اهداف  این  جمله  از  ارزشمند،  ذخایر  مصرف  از 
دیگری  مثبت  آثار  البته  مرکزی  بانک  تدبیر  بود. 
همچنین  سیاست‌گذار  ــدام  اق این  ــت.  داش هم 
از  و  شد  غیررسمی  بازار  به  تقاضا  فشار  بروز  مانع 
خ در این بازار و تحریک انتظارات تورمی  افزایش نر

جلوگیری کرد. 
نکته  ارز،  تخصیص  فرآیند  حداکثری  تسهیل 
بود  مرکزی  بانک  اربعین  ارز  سیاست  در  دیگری 
که نشان می‌دهد سیاست‌گذار در تلاش است با 
این  در  متقاضیان  برای  ارز  آسان‌تر  چه  هر  تامین 
غیررسمی  ــازار  ب به  تقاضا  این  انتقال  مانع  ــام،  ای
غــیــرحــضــوری،  صـــورت  ــه  ب ارز  تخصیص  شـــود. 
از  بی‌نیازی  و  خانوار  سرپرست  به  ارز  تخصیص 
بازه  انتخاب  ــواده،  ــان خ اعضای  تک  تک  حضور 
زمانی مناسب به منظور جلوگیری از هجوم تقاضا 
شرایط  ــدان  واجـ گستردگی  ارز،  دریــافــت  ــرای  ب
سال(   5 بالای  افــراد  به  ارز  )تخصیص  ارز  دریافت 
با  پرُشعبه  و  ــزرگ  ب بانک   7 انتخاب  همچنین  و 
هدف تامین ارز در تمام نقاط کشور حتی مناطق 
بانک  کــه  ــت  اس تــدابــیــری  از  بــرخــی  ــت،  ــ دوردس

مرکزی برای تسهیل تامین ارز اربعین و پیشگیری 
گرفته  نظر  در  غیررسمی  بــازار  به  تقاضا  سرریز  از 

است. 
ارز  سیاست  در  نکات  مهم‌ترین  از  یکی  شاید 
بازار  از  تقاضا  دادن  سوق  مرکزی،  بانک  اربعین 
واجد  اقدام  این  است.  مبادله  مرکز  به  غیررسمی 
چند آثار است که یکی از آنها، جلوگیری از التهاب 
از  جلوگیری  نتیجه  در  و  غیررسمی  بازار  در  قیمت 
اما  است.  جامعه  در  تورمی  انتظارات  شکل‌گیری 
مبادله  مرکز  تبدیل  سیاست،  این  سکه  دیگر  روی 
به مرجع ارزی کشور در ذهن عموم مردم از طریق 
رونق  از  و  بــازار  ــن  ای به  ــردم  م نیاز  ــردن  ک متصل 
مهم‌ترین  از  یکی  است.  غیررسمی  بازار  انداختن 
حکمرانی  تقویت  مبادله،  مرکز  راه‌اندازی  اهداف 
شرط  یک  اما  هدف  این  بود.  سیاست‌گذار  ارزی 
برای  ارز  رسمی  بازار  شدن  مرجع  آن،  و  دارد  مهم 
که  زمانی  تا  است.  اقتصادی  فعالان  و  مردم  آحاد 
خ تبدیل  مرکز مبادله به مرجع تامین ارز و تعیین نر
سیاست‌های  اجرای  به  قادر  مرکزی  بانک  نشود، 
انتقال  اساس،  همین  بر  بود.  نخواهد  خود  ارزی 
تقاضاهای ارزی به این بازار، یکی از سیاست‌هایی 
مبادله  مرکز  تبدیل  بــرای  مرکزی  بانک  که  است 
حداکثری  تامین  می‌کند.  دنبال  مرجع  بــازار  به 
تقویت  ضمن  متقاضیان،  ارزی  نــیــاز  ــان  آسـ و 
انتظارات  بر  مثبتی  اثــر  مبادله،  مرکز  مرجعیت 
داشته و با ترسیم شرایط مطلوب از عرضه ارز، مانع 

شکل‌گیری انتظارات منفی ارزی می‌شود.
در  ارز  تقاضای  هدایت  در  مرکزی  بانک  تدبیر 

نمودار  1

تولیدکننده تورم 
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به  توسعه  قابلیت  اربعین،  زیارتی  سفر  موضوع 
دیگر تقاضاهای مسافرتی ارز را نیز دارد. از جمله 
می‌تواند  مرکزی  بانک  که  ــواردی  مـ مهم‌ترین 
تکرار  هم  آنها  مورد  در  را  اربعین  ارز  موفق  تجربه 
کند، تقاضای ارز برای سفرهای ترکیه و عربستان 
است. با توجه به رقم نسبتا بالای تقاضای ارز این 
از  ارز  تقاضای  انتقال  سیاست  توسعه  مــورد،  دو 
دلار به ارز کشور مقصد، می‌تواند بخش دیگری از 
فشار به بازار غیررسمی ارز را برداشته و با کاستن 
اصلی  بــازار  به  را  مبادله  مرکز  ــازار،  ب این  از  رونــق 

تامین ارز برای عموم جامعه تبدیل کند. 

تنوع بخشی به کانال‌های تسویه ارزی
رئیس کل بانک مرکزی اخیرا و در سفر به مسکو، 
روسیه  مرکزی  بانک  مسئولان  با  را  نهایی  توافق 
و  دوجانبه  پولی  پیمان  ــردن  ک اجــرایــی  ــرای  ب
طراحی سازوکار تسویه ریالی-روبلی در مناسبات 
اقتصادی دو کشور منعقد کرد. بر این اساس در 
کشور  دو  اقتصادی  فعالان  و  مردم  نزدیک،  آینده 
اقدام  مقابل  کشور  در  خود  ملی  ارز  با  می‌توانند 
به خرید و فعالیت‌های اقتصادی مختلف کنند. 
قابلیت  دیگر،  پیش‌نیاز  یک  با  سیاست  همین 
تکمیل  و  ــراق  ع نظیر  دیگر  کشورهای  در  ــرا  اج
را  ــا  ارزه دیگر  به  دلار  از  تقاضا  هدایت  سیاست 
به  سیاست  این  توسعه  مهم  پیش‌شرط  دارد. 
و  ــورم  ت ــش  کاه ارزی،  نیازهای  و  کشورها  دیگر 
باثبات کردن پول ملی به منظور ارتقای اعتبار آن 

در کشورهای همسایه است. 
خصوصا  دیگر  کشورهای  به  آفشور  ریال  توسعه 
ارزی  ــاز  ــی ن از  بخشی  ــد  ــوان ــی‌ت م هــمــســایــگــان، 

نه  ترتیب  بدین  و  ــرده  ک برطرف  را  متقاضیان 
مرزی،  بــرون  ریــال  بلکه  مقصد،  کشور  ارز  فقط 
ارزی  نیاز  و  شــده  دلار  نظیر  ارزهــایــی  جایگزین 
خواهد  برطرف  را  مسافران  جمله  از  متقاضیان 

کرد.

نزولی شدن تورم تولید و مصرف با ثبات 
بازار ارز

شد  باعث  اخیر  نیم  و  یک‌سال  تدابیر  مجموعه 
بازار  و  شده  حاکم  کشور  اقتصاد  در  ارزی  ثبات 
تاکنون   97 سال  از  دیگری  زمــان  هر  از  بیش  ارز 
طی  ارز  بــازار  ثبات  نتایج  شود.  پذیر  پیش‌بینی 
که  شده  نمایان  مختلف  شکل‌های  به  مدت  این 
مهم‌ترین  جمله  از  مصرف  و  تولید  تــورم  کاهش 
بانک  ــای  ــاره آم آخــریــن  طبق  ــت.  اس آن  نتایج 
مرکزی، تورم نقطه به نقطه تولیدکننده در تیر ماه 
امسال به 25 درصد رسید، در حالی که در تیر ماه 
کاهش  نشانگر  که  بود  درصــد   32 گذشته،  سال 
تولیدکننده  نقطه  به  نقطه  تورم  درصدی  واحد   7
 1403 تیر  در  هم  تولیدکننده  سالانه  تورم  است. 
سال  تیرماه  در  که  حالی  در  رسید،  درصد   29 به 
 6.1 کاهش  نشانگر  که  بود  درصد   35.1 گذشته، 
است.  تولیدکننده  سالانه  تــورم  درصــدی  واحــد 

)نمودار 1( 

یک‌سال  از  هم  مصرف‌کننده  تــورم  نزولی  رونــد 
مرکز  گزارش  آخرین  طبق  است.  شده  آغاز  پیش 
آمار، تورم سالانه مصرف کننده که در اردیبهشت 
در  بــود،  رسیده  درصــد   49.1 به  گذشته  سال  ماه 
پایان تیرماه امسال به 35.5 درصد کاهش یافت. 
که  مصرف‌کننده  نقطه  به  نقطه  تــورم  همچنین 

نمودار 2 

مصرف‌کننده تورم 
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رسیده  درصد   55.5 به  گذشته  سال  فروردین  در 
بود، در پایان تیرماه امسال به 32.2 درصد رسید. 

)نمودار 2( 

علاوه بر کاهش تورم، ارتقای امنیت سرمایه‌گذاری 
نیم  و  یک‌سال  ارزی  ثبات  نتایج  از  دیگر  یکی  هم 
اخیر بوده است. مرکز پژوهش‌های مجلس اخیرا 
در گزارشی با عنوان "پایش امنیت سرمایه‌گذاری 
به تفکیک استان‌ها و حوزه‌های کاری در پاییز سال 
شده  منتشر  رسمی  آمارهای  از  استفاده  با   "۱۴۰۲
اقتصادی  فعال   ۸۶۰۸ ارزیابی  نیز  و  دسترس  در  و 
استان‌های  همه  اقتصادی  فعالان  میان  از  نمونه 
پاییز  در  سرمایه‌گذاری  امنیت  وضعیت  کشور، 
سال ۱۴۰۲ را با ۳۸ مولفه مختلف، شامل 17 مولفه 
)پیمایشی(  غیرآماری  مولفه   21 و  )عددی(  آماری 

که در ۷ نماگر تجمیع شده، ارزیابی کرد. 
ثبات  دولت،  عملکرد  شامل  گزارش  این  نماگر   7
صداقت  و  عهد  به  وفــای  فرهنگ  کــان،  اقتصاد 
مالکیت،  حقوق  تضمین  و  تعریف  ــی،  ــت درس و 
رویه‌های  و  مــقــررات  پذیری  پیش‌بینی  و  ثبات 
همچنین  و  اداری  سلامت  و  شفافیت  اجرایی، 
است.  تعرض  از  شهروندان  مال  و  جان  مصونیت 
بیست  مجلس،  پژوهش‌های  مرکز  اخیر  گزارش 
"شاخص  فصلی  و  پی‌درپی  سنجش  چهارمین  و 
اولین  که  است  ایــران"  در  سرمایه‌گذاری  امنیت 

سنجش آن در زمستان ۹۶ انجام شد. 
گزارش مرکز پژوهش‌های مجلس نشان می‌دهد 
سال  پاییز  در  سرمایه‌گذاری  امنیت  شاخص  که 
حالت(،  بدترین   10(  10 از   5.7 عدد  ثبت  با   1402

افزایش  کمی  قبل  فصل  در   5.66 عدد  به  نسبت 
اندک  هرچند  شدن  نامناسب‌تر  بیانگر  که  یافته 
در این شاخص است. با این حال، شاخص مذکور 
همچنان در وضعیت مطلوب‌تری نسبت به ادوار 

دیگر خود قرار دارد.  )نمودار 3( 
ــاری  ــرآم ــی غ ــه  ــف ــول م  21 از  گـــــزارش،  ــن  ایـ ــق  ــب ط
مقررات"  و  قوانین  "ثبات  مولفه  )پیمایشی(، 

مولفه  و   4.71 ــدد  عـ بــا  را  ــت  ــی ــع وض بــهــتــریــن 
داوطلبان  از  استانی  مسئولان  حمایت  "میزان 
سرمایه‌گذاری"، بدترین وضعیت را با عدد 7.79 

ثبت کرده است. 
خ  نر "ثبات  ــاری،  آم مولفه   17 میان  از  همچنین 
را   1.07 عــدد  و  داشته  را  وضعیت  بهترین  ارز"، 
به  "رسیدگی  مولفه  مقابل  در  اســت.  کــرده  ثبت 
ثبت  با  دعـــاوی"،  طریق  از  تجاری  اختلاف‌های 

عدد 7.6، بدترین وضعیت را داشته است. 
با در نظر گرفتن تمامی 37 مولفه آماری و پیمایشی 
مشخص  مجلس،  پژوهش‌های  مرکز  گزارش  در 
مولفه  بهترین  ارز"،  خ  نر "ثبات  مولفه  می‌شود 
مولفه  این  اســت.  بــوده  اقتصادی  فعالان  نظر  از 
نامساعدتر  کمی  پیشین  فصل  به  نسبت  هرچند 
ارزیابی  در  مولفه  بهترین  همچنان  امــا  ــده،  ش
به  سرمایه‌گذاری  شاخص  از  اقتصادی  فعالان 
خ  نر "ثبات  مولفه  پیشینه  ــرور  م ــی‌رود.  م شمار 
نشان  هــم  قبلی  پیمایش‌های  تمامی  در  ارز" 
می‌دهد این شاخص همچنان در یکی از بهترین 
شاخص  سنجش  ادوار  تمامی  در  خــود  شرایط 

سرمایه‌گذاری قرار دارد.  )نمودار 4( 

نمودار  3 

شــاخص امنیت سرمایه‌گذاری
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عوامل تهدیدکننده ثبات بازار ارز
هرچند از زمان اجرای سیاست تثبیت تاکنون، 
همچنان  اما  رسیده،  نسبی  ثبات  به  ارز  ــازار  ب
تهدید  را  آن  ثبات  تداوم  مختلفی،  چالش‌های 
ثبات  تهدیدکننده  عوامل  از  برخی  می‌کند. 
بانک  مدیریت  حوزه  از  ج  خار اساسا  ارز،  بــازار 
بین‌المللی  سیاسی  نوسانات  اســت.  مرکزی 
ــر مــنــطــقــه، یــکــی از  ــی نــظــیــر درگـــیـــری‌هـــای اخ
اخبار  است.  حوزه  این  مثال‌های  شاخص‌ترین 
مرتبط با مذاکرات ایران و آژانس درباره موضوع 
برخی  آمریکا،  انتخابات  همچنین  و  هسته‌ای 
بازار  در  روانــی  شوک‌های  بــروز  عوامل  از  دیگر 
و  صادراتی  کالاهای  قیمتی  نوسانات  است.  ارز 
وارداتی هم از دیگر عواملی است که با اثرگذاری 
بر تراز ارزی کشور، می‌تواند بازار ارز را تحت تاثیر 
مستقیم قرار دهد. این مسئله در طول دوسال 
به  بــود،  پرُرنگ  چشمگیری  میزان  به  گذشته 
طوری که افت قیمت کالاهای صادراتی از جمله 
ــای  کالاه قیمت  ــد  رش بــا  پتروشیمی  ــای  کالاهـ
تا  شد،  همزمان  خوراکی  اقلام  ویژه  به  وارداتی 
میلیارد   17 منفی  به  کشور  غیرنفتی  تجاری  تراز 

دلار برسد. 
ج از کنترل  گذشته از عواملی که به طور کلی خار
از  که  دیگر  عوامل  برخی  مدیریت  است،  کشور 
مرتبط  اما  ج،  خار مرکزی  بانک  مدیریتی  حیطه 
تا  ــت،  اس تــجــارت  جمله  از  دستگاه‌ها  دیگر  بــا 
در  ارز  ــازار  ب ثبات  ــداوم  ت بر  می‌تواند  ــادی  زی حد 
دیپلماسی  پیگیری  کــنــد.  کمک  ــاری  ــال‌ج س
کشورهای  و  همسایه  کشورهای  بــا  اقتصادی 

همچنین  و  صــادرات  گسترش  هــدف  با  همسو 
مهم‌ترین  از  یکی  واردات،  ــردن  ک کم‌هزینه‌تر 
انطباق  مــی‌رود.  شمار  به  ــوزه  ح ایــن  در  تدابیر 
در  بسزایی  سهم  می‌تواند  تجاری،  و  ارزی  نقشه 
تداوم ثبات بازار ارز در سال‌جاری و سال‌های آتی 
داشته باشد که البته نیازمند همکاری بسیاری از 

دستگاه‌ها با بانک مرکزی است. 
یکی دیگر از اقدامات مهم برای ثبات بازار ارز که 
بانک مرکزی در آن نقش مهمی دارد، اصلاحات 
اصلاحات  اجــرای  اســت.  ارز  بــازار  در  ساختاری 
تدابیر  مهم‌ترین  از  یکی  ارز،  بــازار  در  ساختاری 
ارزی  ــای  ــوک‌ه ش ــروز  ب از  جلوگیری  ــرای  ب لازم 
مرکزی  بانک  ذخایر  از  استفاده  به  نیاز  ــدون  ب
است. انتقال تقاضای ارزی دستگاه‌های بزرگ از 
درهم به یوان، از جمله مهم‌ترین مثال‌های این 
تسویه  به  کشور  حد  از  بیش  تکیه  است.  موضوع 
درهمی، به پاشنه آشیل نقشه ارزی کشور تبدیل 
تکانه‌های  از  بسیاری  ریشه  که  طــوری  به  شــده، 
این  ناتوانی  و  درهم  تسویه  کانال  به  فشار  ارزی، 
مبادلات  از  عظیمی  حجم  یکباره  تبادل  از  کانال 
ارزی کشور و در نتیجه رشد بهای درهم و سپس 
درهم  از  تسویه  کانال  انتقال  است.  دلار  خ  نر رشد 
گامی  ارزی،  مصارف  و  منابع  تطبیق  و  ــوان  ی به 
است  مرکزی  بانک  ارزی  تثبیت  نقشه  در  حیاتی 
در  را  سیاست‌گذار  مشغله  تحقق،  صورت  در  که 
فروکاستن  برای  بازار  در  بی‌گاه  و  گاه  مداخلات 
از نوسانات را تا حد بسیاری برطرف کرده و حجم 
عظیمی از ذخایر کشور را که تا پیش از این صرف 

مداخله در بازار می‌شد، آزاد می‌کند.

نمودار 4

خ ارز امتیــاز ثبات  نر
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همکاری  بــا  اقتصاد  ــای  ــازه‌ه ت هفته‌نامه 
مرکزی(،  بانک  مرجع  )رســانــه  ایبنِا  خبرگزاری 
طی  مرکزی  بانک  عملکرد  ارزیــابــی  ــرای  ب
اقدام   1403 سال  مردادماه  در  جدید،  دوره 
جامع  نظرسنجی  یک  ــرای  اج و  طراحی  به 
کارشناسان  و  صاحب‌نظران  از  نفر   250 از 
نظرات  کسب  با  اقــدام  این  کرد.  اقتصادی 
هیات  اعضای  کشور،  بانکی  ارشد  مدیران 
دانشگاه‌های  اقتصاد  دانشکده‌های  علمی 
بخش  فعالان  بازرگانی،  اتاق  اعضای  کشور، 

دستگاه‌های  مــدیــران  برخی  خصوصی، 
ــی و بــانــکــی و  ــال ــان م ــاس ــن ــی، کارش ــرایـ اجـ
بانکی  و  پولی  حوزه  اقتصادی  پژوهشگران 

کشور و ...، صورت گرفته است.
با  اصلی  پرسش  یــک  ح  ــر ط بــا  نظرسنجی 
به  نسبت  شما  "ارزیــابــی  کــه  عــنــوان  ــن  ای
و  یک‌سال  دوره  در  مرکزی  بانک  عملکرد 
عملکرد  تا  کرد  تلاش  چیست؟"،  اخیر  نیم 
به  توجه  بــا  را  ارزی  و  پولی  سیاست‌گذار 

نظرات 250 صاحب‌نظر اقتصادی بسنجد.

250 چهره‌ اقتصادی   نمره 
به عملکرد فرزین در  بانک مرکزی

          از میان 250 پاسخ دریافت شده از سوی صاحب‌نظران 
اقتصادی، 48/4 درصد نمره خوب، 42/4 درصد نمره قابل قبول 

و 9/2 درصد نمره ضعیف را به عملکرد بانک مرکزی داده‌اند

          ارزیابی مثبت 90/8 درصدی شبکه صاحبنظران و 
خبرگان اقتصادی، بانکی و مالی گواه موفقیت چشمگیر 

بانک مرکزی در دوره یک‌سال و نیم گذشته است

نتایج نظرسنجی مشترک تازه‌های اقتصاد و خبرگزاری ایبنِا منتشر  شد
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نتیجه نظرسنجی از 250 چهره اقتصادی
از میان 250 پاسخ دریافت شده از سوی صاحب‌نظران اقتصادی، 48/4 درصد نمره خوب، 42/4 درصد 
نمره قابل قبول و 9/2 درصد نمره ضعیف را به عملکرد بانک مرکزی داده‌اند. برآیند نظر 90/8 درصد از 
شرکت‌کنندگان در نظرسنجی، ارزیابی مثبت از عمکرد سیاست‌گذار پولی و ارزی در طی دوره جدید است. 
چشمگیر  90/8 درصدی شبکه صاحبنظران و خبرگان اقتصادی، بانکی و مالی گواه موفقیت  ارزیابی مثبت 
بانک مرکزی در دوره یک‌سال و نیم گذشته است و چشم‌انداز مثبتی از تداوم موفقیت سیاست‌گذار پولی و 

ارزی در سال 1403 را می‌تواند ترسیم کند.

اصلی‌ترین اقدامات مثبت بانک مرکزی از نگاه کارشناسان
به منظور برررسی اصلی‌ترین اقدامات بانک مرکزی که مورد توجه مثبت کارشناسان و صاحب‌نظران 
داشتند  مرکزی  بانک  عملکرد  به  نسبت  مثبتی  ارزیابی  که  افرادی  پرُتکرار  کلید‌واژه‌های  است،  بوده 
جمع‌آوری شده و از تحلیل داده آن می‌توان 11 اقدام مهم از سوی بانک مرکزی را برشمرد که از سوی چهره‌های 
اقتصادی برجسته و قابل ملاحظه بوده است. انحلال موسسات ناتراز، کنترل رشد نقدینگی، سیاست کنترل 
پولی  سیاست‌گذار  اقدامات  مهم‌ترین  جمله  از  تورمی،  انتظارات  و  تورم  مهار  و  بانک‌ها  ترازنامه  رشد  مقداری 
و ارزی بوده است. کارشناسانی که نمره خوب و قابل قبول به عملکرد بانک مرکزی داده‌اند، بر موفقیت مقام 
راه‌اندازی  و  ارز  بازار  تعمیق  بانک‌ها،  ترازنامه  کنترل  اقتصادی،  تثبیت  سیاست  نقدینگی،  رشد  کنترل  بر  پولی 
کرده‌  کمک  بازار  در  ثبات  ایجاد  و  ارزی  نوسانات  کاهش  به  اقدامات  این  کرده‌اند.  تاکید  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز 
است. در شرایطی که تنش‌های سیاسی منطقه‌ای می‌توانستند بازار ارز را تحت تاثیر قرار دهند، بانک مرکزی 
خ ارز جلوگیری کند و بازار ارز را در شرایطی پایدار و باثبات نگه دارد. با ایفای نقش موثر توانست از جهش‌های نر

محورهای اصلی انتقادات کارشناسان
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انحلال موسسات ناتراز
8%

ای ایفای نقش فعال در تنش ه
سیاسی

9%

ثبات ارزی
20%

سیاست تثبیت اقتصادی
7%

مکنترل انتظارات و مهار تور
10%

کنترل ترازنامه بانک ها
10%

کنترل رشد نقدینگی
19%

استقلال بانک مرکزی
4%

ایجاد مرکز مبادله ایران
5%

دیپلماسی بانکی و ارزی
6%

اصلاح نظام بانکی و سیاست  نرخ سود  
2%

اصلی ترین اقدامات مثبت بانک مرکزی از نگاه کارشناسان 

محورهای اصلی انتقادات کارشناسان
عملکرد  آن،  به  استناد  با  صاحب‌نظران  و  کارشناسان  که  منفی  نظرات  نقطه  اهم  سنجش  منظور  به 
بانک مرکزی را ضعیف ارزیابی کردند، کلید‌واژه‌های پرُتکرار افرادی که ارزیابی منفی را ثبت کردند 
جمع‌آوری شده و از تحلیل داده آن می‌توان 4 موضوع اصلی را استخراج کرد که از سوی چهره‌های اقتصادی 
همراه  به  غیررسمی  بازار  با  مبادله  مرکز  خ  نر فاصله  و  ارز  قیمت  شدن  تک‌نرخی  عدم  است.  بوده  برجسته 
ارزی  تعهد  رفع  و  درصدی   30 خاص  سپرده  اوراق  انتشار  انقباضی،  شدید  سیاست  اتخاذ  ارز،  تخصیص  روند 
اصلی‌ترین عواملی بوده است که  9/2 درصد از نمونه آماری این نظرسنجی، نمره ضعیف را به سیاست‌گذار 

پولی و ارزی داده‌اند.

9/2%

42/4%

قابل قبول48/4%
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ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا

توضیحات

1

 حسین عبده‌تبریزی
کارشناس اقتصادی

ب
خو

من عملکرد بانک مرکزی را بین متوسط و خوب می‌بینم، بین 
این دو می‌بینم که واقع‌بینانه و در عین حال عادلانه بتوان 

قضاوت کرد. از این نظر خوب است که بالاخره توانستند آرامشی 
خ تورم را کاهش دهند. از این نظر متوسط  به بازار ارز بدهند و نر

است که من روی پایداری اینها خیلی مطمئن نیستم و روی میزان 
محدودیت‌هایی هم که ایجاد شده نگران هستم و روی سیاست 

خ سود بدون ریسک هم منتقد هستم.  افزایش ناگهانی نر
بنابراین در مجموع یک جایی بین متوسط و خوب قرار می‌گیرد.

2

عباس عرب مازار - اقتصاددان

ب
خ رشد نقدینگی و تلاش برای تعمیق بازار متشکل خو کنترل نر

ارز، از مهم‌ترین اقدامات مثبت بانک مرکزی بوده است.

3

عباس معمارنژاد- معاون 
اسبق وزارت اقتصاد

ب
خو

سیاست تثبیت و پیش‌بینی پذیری اقتصاد، کنترل ترازنامه 
بانک‌ها، ایجاد مرکز مبادله و انحلال سه موسسه ناتراز، باعث 

ثبات در سیستم بانکی شده است.

4

یحیی آل اسحاق- رییس اتاق 
بازرگانی ایران و عراق

ل
بو

ل ق
در مجموع آقای فرزین عملکرد خوبی دارد که آثار آن را هم قاب

مشاهده می‌کنیم. پایه پولی و تورم کاهشی شده و مجموع 
سیاست‌های پولی و ارزی، بر اصول علمی انجام شده است.

5

محمود دهقانی- اقتصاددان

ب
خو

بانک مرکزی در موضوع کنترل نقدینگی، موفق بوده و نمره 
خ ارز به اقدامات،  خوب به آن تعلق می‌گیرد، در کنترل نر

خ تورم، نمره بانک  اشکالاتی وارد است، اما در حوزه کنترل نر
مرکزی خوب بوده است.

6

جعفر خیرخواهان 
اقتصاددان

ب
خو

نمره من به عملکرد بانک مرکزی در این دوره خوب است. 
اوایل قابل قبول بود و الان خوب است، چون به مرور بهتر 

می‌شود.

7
امیرحسین مزینی- استاد 

اقتصاد دانشگاه تربیت 
مدرس

ب
خو

خ داد، با توجه به  آنچه در مدیریت جدید و اخیر بانک مرکزی ر
تحولات سیاسی مناسب بود، همزمان که چالش‌های سیاسی 
را با کشورهای منطقه توانستیم تا حدودی حل و فصل کنیم، با 
سیاست‌هایی که بانک مرکزی در دستور کار قرار داد، به نظرم 

مناسب بود.
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8

 محمدرضا رنجبرفلاح 
مدیرعامل سابق بانک تجارت

ب
خو

موفقیت در رشد نقدینگی از حدود 40 درصد به 24 درصد 
و به دنبال آن کاهش تورم، اقدام مثبتی بود که انجام شد. 
یکی دیگر از سیاست‌های خوب بانک مرکزی برای کنترل 

نقدینگی، کنترل ترازنامه بانک‌ها و نظارت دقیق در این زمینه 
بوده است.

9

محمدصادق مفتح- قائم 
مقام اسبق وزیر صمت

ب
خو

حوادثی که در این مدت اتفاق افتاد و مهم‌ترین آن شهادت 
رئیس‌جمهور محترم بود، می‌توانست برای اقتصاد ما یک 

فاجعه باشد که انفجاری در قیمت‌ها و نابسامانی در بخش 
اقتصاد کلان ایجاد کند، اما با تمهیداتی که در بانک مرکزی 
اندیشیده شد، دامنه نوسان به حداقل ممکن کاهش پیدا 

کرد.

10

 شاهین شایان آرانی
تحلیلگر بازارهای مالی

ب
خو

بانک مرکزی با توجه به فضایی که در 3-2 سال گذشته با آن 
مواجه بوده که شامل فضای تحریم‌های شدید، تلاطم‌های 
مختلف حاصل از سیاست‌های پولی و مالی مملکت و این 

جو بین‌المللی که با آن مواجه بودیم، به نظر می‌رسد به طور 
کلی خوب عمل کرده، یعنی بهتر از این هم حتما می‌توانست 

عمل کند.

11

مجیدرضا حریری- رییس اتاق 
بازرگانی ایران و چین

ب
خو

خ تورم است و  یکی از مشکلات اساسی کشور، ناترازی‌ها و نر
خ دلار، تورم و ناترازی‌ها را کنترل کند باید  اگر کسی بتواند نر

به آن نمره مثبت داد. در این راستا، برنامه‌های بانک مرکزی 
چون بر پایه و بنای مستحکمی بود، توانست جلوی این 

مسائل و مشکلات را بگیرد.

12

حیدر مستخدمین حسینی 
معاون اسبق بانک مرکزی

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی در موضوع انتشار اوراق سپرده 30 درصدی، 
ج داد. اجرای سیاست‌ تثبیت نیز از  جسارت خوبی به خر

اقدامات مثبت بانک مرکزی بود که در این زمینه امتیاز خوبی 
را دریافت می‌کند.

13

جعفر قادری- نماینده مجلس

ب
خو

بانک مرکزی در یکی دو سال گذشته اقدامات خوبی را در 
مهار نقدینگی، کنترل رشد پایه پولی و تورم شروع کرده که 

باعث کاهش شیب تند تورم در کشور شده و باید این مسیر در 
دولت جدید نیز ادامه پیدا کند.

14

مصطفی پوردهقان- نماینده 
مجلس

ب
خو

بانک مرکزی در دوره ریاست آقای فرزین هم در حوزه داخلی 
عملکرد موفقی داشته و هم در حوزه خارجی. بانک مرکزی 

در این دوره  توانسته با کنترل رشد پایه پولی و رشد نقدینگی، 
عملکرد خوبی در این حوزه داشته باشد.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا

توضیحات
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15

غلامرضا شریعتی- نماینده 
مجلس

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در مورد حل مشکل ناترازی بانک‌ها 
بسیار خوب بوده و باید این مسیر در دولت چهاردهم هم 

ادامه پیدا کند. ما شاهد آن بودیم که در سال‌های گذشته 
تعدادی از موسسات بدون حساب و کتاب در سیستم 

بانکی کشور ایجاد شده و رشد کرده بودند که باعث افزایش 
نقدینگی در جامعه شده بود و به تعهدات بانکی و قانونی 

خود هم در قبال بانک مرکزی عمل نمی‌کردند.

16

هادی محمدپور- نماینده 
مجلس

ب
خو

در یک سال و نیم گذشته، بحث کاهش رشد نقدینگی و کنترل 
رشد پایه پولی و در نتیجه آن کاهش تورم را داشتیم. در حوزه 

انحلال موسساتی که دارای ناترازی بودند، عملکرد بانک 
مرکزی قابل قبول بود.

17

انور حبیب‌زاده بوکانی 
نماینده مجلس

ب
خو

خ رشد  دولت شهید رئیسی برای انضباط مالی، کنترل نر
نقدینگی و مهار تورم بیشترین تلاش خود را انجام داده است. 

کنترل اضافه برداشت بانک‌ها و نظارت بر ترازنامه بانک‌ها از 
دیگر اقدامات خوب بانک مرکزی در سال گذشته است.

18

سیدکمال سیدعلی- معاون 
اسبق ارزی بانک مرکزی

ب
خو

در ارتباط با موضوع مربوط به عملکرد دو ساله اخیر بانک 
مرکزی، تقریبا یک ثبات نسبی در کلان اقتصادی به وجود 

آمده و یک مقدار هیجانات و التهابات گرفته شده و در قیمت 
ارز تاثیر هم گذاشته است.

19

موسی شهبازی- دبیر 
کمیسیون اقتصادی دولت

ب
خو

بانک مرکزی در تأمین ثبات قیمتی و ثبات اقتصادی به نسبت 
خ ارز و به طور  سال‌های قبل در حوزه کنترل تورم، تغییرات نر

کلی کنترل رشد نقدینگی، موفق‌تر بود.

20
غلامحسین تقی نتاج 

مدیرعامل اسبق در نظام 
بانکی 

ب
خو

بانک مرکزی توانست کار خود را با قوت انجام دهد که از این 
لحاظ نمره خوبی می‌توان به آن داد و خدا قوتی هم به رئیس 

کل و همکاران بانک مرکزی گفت. در زمینه کنترل خلق پول و 
بازار ارز، نیز عملکرد خوب بوده است.

21

حمید تهرانفر- معاون اسبق 
بانک مرکزی

ب
خو

اقداماتی که در بانک مرکزی انجام شده خوب است، چرا که 
تصمیماتی که گرفته شد، رشد نقدینگی را کنترل کرد، لذا 

بانک مرکزی باید افتخار کند حداقل بر موج نقدینگی سوار 
است.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب
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ا
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22

سیدضیاء ایمانی- مدیرعامل 
سابق بانک صادرات

ب
خو

خ  با توجه به اتفاقاتی که در 15 ماه اخیر به خصوص در کنترل نر
ارز، کنترل صرافی‌ها و... افتاد، در مجموع بانک مرکزی نمره 

عالی گرفته است. اعتقاد دارم اگر حداقل بتوانند تا پایان سال 
خ ارز را به همین شیوه مدیریت کنند، برای سال  نوسانات نر
آینده می‌شود تصمیمات بهتر و روان‌تری گرفت، ولی در کل 

عملکرد بانک مرکزی را در این حوزه خیلی خوب و عالی دیدم.   

23

حمید تاجیک- رییس هیات 
مدیره سابق بانک صادرات

ب
خو

واقعیت این است که در دو سال اول دولت قبل به نوعی 
حداقل تا اواخر۱۴۰۲، یک آرامشی بعد از افزایشی که در اواسط 

سال 1401 اتفاق افتاد را در بازار ارز شاهد بودیم.

24

بهمن عبدالهی- رییس اتاق 
تعاون ایران

ب
خو

اقدامات بانک مرکزی در یکسال گذشته شجاعانه و بسیار 
خوب بود و اجرای این اقدامات برای کشور لازم و ضروری بود 
و این سیاست‌ها نتایج بسیار خوبی برای کشور داشته است.

25
محمد شیخ‌حسینی 

مدیرعامل بانک توسعه 
تعاون

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در دوره ریاست دکتر فرزین به خوبی 
گویای نتایج مطلوب سیاست تثبیت است. در این دوره، 
سیاست تثبیت بانک مرکزی در حوزه‌های ارزی و ریالی به 

خوبی اعمال و اجرایی شد. در نتیجه شاهد بودیم با وجود 
شوک‌ها و تنش‌های داخلی و بین‌المللی، امنیتی، سیاسی و 

اقتصادی، نوسانات ارزی کاملا تحت کنترل و محدود بود.

26
نرگس نجفی- عضو هیات 

مدیره بانک توسعه صادرات 
ایران

ب
خو

به نظرم بانک مرکزی در مورد کنترل نقدینگی  خوب عمل کرد 
و با سیاست تثبیت و چیدن فرایندهایی برای کنترل نقدینگی 

که بتواند تورم پولی را مدیریت کند، اقدامات خوبی شروع 
شده است.

27

 محمدحسین آصفری
 نماینده مجلس

ب
خو

بانک مرکزی در دوره اخیر با بسته‌هایی که ارائه داده توانست 
خ ارز را کنترل کند و جلوی هدررفت سرمایه‌ها برای کالاهای  نر

غیرضرور را بگیرد و بیشتر ارز را برای کالاهای استراتژیک و در 
بخش تولید هزینه می‌کند. باید از ارزی که صادرکنندگان 

با استفاده از حامل‌های انرژی استفاده کردند، بتواند برای 
واردات مواد اولیه خود تولیدکنندگان بهره بگیرد و بازار 

پرُتلاطم ارز را مقداری ثبات بدهد.

28

کوروش پرویزیان- سرپرست 
پژوهشکده پولی و بانکی

ب
خو

بانک مرکزی تلاش  ارزشمندی در آرامش بازار ارز، تامین ارز 
کالاهای اساسی، دارو، غذا و سایر اقلام مورد نیاز کشور در 

دوسال اخیر داشت و موفق شد با تاکید بر سیاست تثبیت، 
خ رشد نقدینگی را در دامنه برنامه‌ریزی شده خود قرار داده  نر

و در عین حال بازار اعتبار را نیز نگه دارد.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
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29
محمدرضا جمشیدی- دبیر 

کانون بانک‌ها و موسسات 
اعتباری خصوصی

ب
خو

در کلان قضیه، فعالیت بانک مرکزی در دوره اخیر بسیار مورد 
قبول بوده، اما ایرادهایی هم به آن وارد است، با این حال،  

نمی‌توان انتقاد شدیدی به عملکرد بانک مرکزی داشت.

30
عبدالمهدی ارجمندنژاد 

مدیرکل حسابرسی و ریسک 
بانک مرکزی

ب
خو

ارزیابی من از دوره اخیر مدیریت بانک مرکزی این است که 
عزیزان ما در انجام کارهای‌شان بسیار موفق بودند. در کنترل 

خ ارز در یک و نیم، دو سال اخیر خیلی خوب عمل  و ثبات نر
کردند، به گونه‌ای که تا حدود زیادی اقتصاد را برای فعالان 
بازار قابل پیش‌بینی کردند و امروز فعالان بازار با آسودگی 

خاطر بیشتری می‌توانند برای فعالیت‌های خودشان به دلیل 
ثباتی که در بازار ارز است، برنامه‌ریزی کنند.

31

کامران ندری- استاد اقتصاد 
دانشگاه امام صادق )ع(

ب
خو

بانک مرکزی مخصوصا در این یک سال اخیر، در مهار 
نوسانات ارزی و تا حدودی کنترل رشد نقدینگی موفق بوده و 
خ تورم کاهش پیدا کرده، ولی  تا حدی هم می‌شود گفت که نر

اگر بخواهیم بگوییم بانک مرکزی موفق شده مشکل تورم را 
خ تورم  حل کند، باید گفت خیر چون هنوز با کاهشی که در نر

داشتیم، تورم بالایی را تجربه می‌کنیم.

32

صمد عزیزنژاد- اقتصاددان

ب
خو

با توجه به شرایط موجود، به عملکرد بانک مرکزی نمره 
خوب می‌دهم به این دلیل که با توجه به گرفتاری‌هایی که 

داریم نمی‌تواند خیلی خوب باشد و با وجود تحریم‌ها و دیگر 
مسائل، وضع مطلوبی که مدنظر است محقق نشده است. 

این نمره خوب را به دلیل کنترل مقداری ترازنامه‌ها می‌دهم 
که باعث شد رشد نقدینگی را به نحو مطلوبی تا جایی که 

ممکن است کنترل کند.

33

ابوالفضل ابوترابی- نماینده 
مجلس

ب
خو

به نظر من آقای فرزین از مدیران موفق دولت سیزدهم بود 
و توانست با وجود حوادث امنیتی گوناگون و بی‌سابقه، از 

تلاطم در بازار ارز جلوگیری کند.

34

ع- نماینده مجلس رحیم زار

ب
خو

در دو سال گذشته، با وجود حوادث امنیتی خاصی مانند 
عملیات طوفان‌الاقصی، پاسخ موشکی ایران به رژیم 

صهیونیستی و مسائل امنیتی یمن، سوریه و غیره، بانک 
خ رشد تند آن  مرکزی کنترل خوبی بر قیمت ارز داشت و نر

مهار شد.

35

جواد شکرخواه- مدیرعامل 
بانک پارسیان

ب
خو

بانک مرکزی در یکسال گذشته برای کنترل نقدینگی، 
اقدامات بسیاری انجام داده و رئیس کل در اجرای 

سیاست‌های پولی موفق عمل کرده، به طوری که با اجرای 
خ تورم را کنترل کند و امیدواریم  سیاست انقباضی توانست نر
بانک مرکزی برای رونق گرفتن بنگاه‌های تولیدی نیز ایده‌ای 

داشته باشد.

ف
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ر
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36

محمدصادق علیپور 
اقتصاددان

ب
خو

با وجود مسائل و مشکلات بین‌المللی، بانک مرکزی در 
کنترل رشد نقدینگی موفقیت کسب کرد. در مورد ارز هم از 

خ دلار بین 58 تا 60 هزار تومان نوسانات  ابتدای سال تاکنون نر
طبیعی را طی کرده است.

37

حجت‌الاسلام محمد سبزی- 
نماینده مجلس

ب
خو

بانک مرکزی در این دوره عملکرد خوبی در حوزه کنترل 
قیمت ارزهای خارجی داشته و جلوی شیب تند افزایش 

قیمت آن گرفته شده است. این کنترل قیمت در شرایطی 
اتفاق افتاده که ما سخت‌ترین حوادث امنیتی را در سطح 

منطقه داشته‌ایم.

38

حمید صافدل- رییس اسبق 
سازمان توسعه تجارت ایران

ب
خو

با نگاه منصفانه و با توجه به شرایط تحریم که جابجایی پول 
سخت و ارتباطات حرفه‌ای بانکی‌مان به حداقل رسیده 

است، به نظرم در دوره آقای فرزین گشایش‌های خوبی شد. 
به صورت کلی، راضی هستم. نمی توانم بگویم ایده‌آل است، 
اما الان در این شرایط سخت تخصیص‌ها می‌آید و خریدهای 

کشور انجام می‌شود.

39

فواد کوهزادی- پژوهشگر 
حوزه بانکی

ب
خو

بانک مرکزی در دوره اخیر اقدامات گسترده‌ای برای کنترل 
خ بهره، بانک مرکزی از  تورم انجام داده است. علاوه بر نر

خ  ابزارهای پولی دیگری مانند عملیات بازار باز و تغییر در نر
سپرده قانونی برای کنترل نقدینگی استفاده کرده است. این 
اقدامات به‌ویژه در شرایطی که فشارهای خارجی و داخلی به 

نوسانات قیمت‌ها دامن زده، موثر بوده است.

40

سیدعباس حسینی 
مدیرعامل بانک مسکن

ب
خو

اگر به دوران قبل از ریاست فرزین در بانک مرکزی و 
دغدغه‌های فعالان اقتصادی در آن دوران توجه کنیم، یادآور 
مباحث مختلفی از جمله تامین نیازهای ارزی و نوسانات بازار 

خواهد بود. مجموعه سیاست‌های بانک مرکزی توانست 
بسیاری از این دغدغه‌ها و نیازهای بازار را برطرف کند. 
همچنین شاهد کنترل تورم و ناترازی بانک‌ها نیز بودیم.

41

حسین رضوی‌پور- اقتصاددان

ب
خو

به طور کلی تلاشی که برای مهار رشد نقدینگی صورت گرفته، 
خوب و نسبتا موثر بود، به این معنا که بخشی از ریشه‌های رشد 

نقدینگی که از محل استقراض دولت از بانک مرکزی یا شبکه 
بانکی صورت می‌گرفت به صورت‌های دیگری از استقراض که 

آثار سوءکوتاه مدت کمتری دارند، تبدیل شد.

42

اکبر رنجبرزاده- نماینده 
مجلس

ب
خو

بانک مرکزی در یکی دو سال گذشته، توانسته است قیمت 
ارز را کنترل کند و همچنین شاهد برنامه‌های جدی این نهاد 

برای مقابله با ناترازی‌های بانکی بودیم. البته این مقابله با 
ناترازی‌ها باعث شده تا اعطای تسهیلات با مشکلاتی مواجه 

شود و سرمایه در گردش تولید و بازار سرمایه، تامین نشود.

ف
دی

ر
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43
جواد عشقی‌نژاد- نایب رییس 

سابق هیات مدیره بورس 
تهران

ب
خو

در خصوص عملکرد بانک مرکزی ممکن است انتقادهایی 
هم داشته باشیم که داریم، اما نکته‌ای که وجود دارد اینکه 

بانک مرکزی خودش به عنوان یک فضای مستقل از بقیه 
اجزای اقتصاد نیست و برخی از تصمیم‌گیر‌ی‌ها به اقتضای 
زمان و متغیرهای بیرونی بوده که بانک مرکزی انجام داده 

و در صورتی که متغیرهای بیرونی، وضعیت ایده‌آل‌تری 
 بانک مرکزی هم تصمیمات دیگری را 

ً
داشتند، قطعا

می‌توانست بگیرد.

44
مصطفی سمیعی‌نسب- رئیس 

پژوهشکده امنیت اقتصادی 
تدبیر

ب
خو

مهم‌ترین اقدام بانک مرکزی، ایجاد آرامش‌نسبی در میان 
متقاضیان ارز بوده است. عدم القاء هیجانات بلاوجه که 

شکل‌دهنده انتظارات قیمتی در مورد ارز ‌می‌شود، امر مهمی 
است که مورد توجه بانک مرکزی قرار داشته است.

45

حسن فرازمند- استاد اقتصاد 
دانشگاه شهید چمران اهواز

ب
خو

نمره عملکردم به بانک مرکزی خوب است. با توجه به 
شرایطی که بر اقتصاد ایران حاکم بود، عملکرد بانک مرکزی را 

به دلیل توانایی‌اش در کنترل حجم نقدینگی، مثبت ارزیابی 
می‌کنم.

46

یحیی لطفی‌نیا- اقتصاددان

ب
خو

اگر بر اساس متغیرها بخواهیم امتیاز بدهیم، می‌توانیم بگوییم 
بانک مرکزی به عنوان متولی کنترل تورم، رشد نقدینگی و حتی 

کمک به رشد اقتصادی، امتیاز خوبی را نسبت به دوره‌های قبلی 
می‌گیرد.

47

محمدرضا حسینا- فعال 
بخش خصوصی

ب
خو

خ ارز در بازار آزاد، بازارسازی و  بانک مرکزی توانسته روی نر
کنترل کافی داشته باشد و با اینکه دچار تنش‌های سیاسی 
خ ارز  شدیدی خصوصا در فروردین ماه امسال شد، روی نر
کنترل قوی داشته و جای تشکر دارد. در این موضوع بانک 

مرکزی خوب عمل کرده است.

48

مجتبی یوسفی- عضو هیات 
رییسه مجلس

ب
خو

رئیس کل بانک مرکزی با مدیریت خوب خود توانست جلوی 
تلاطم قیمت ارز در بازار را بگیرد. اگرچه ما افزایش قیمت 

دلار و دیگر ارزها را داریم، اما با عملکرد و مدیریت خوب آقای 
فرزین از جمله استفاده از ارزهای دیگر و ایجاد تنوع در سبد 

ارزی و دیگر اقدامات صورت گرفته جلوی رشد شتابان قیمت 
ارز در بازار را گرفته شد. 

49

محمدرضا اکبری‌جور- مدرس 
دانشگاه

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی را مثبت ارزیابی می‌کنم، به دلیل 
احترامی که به علم و دانش اقتصاد گذاشته شده و سعی 

کردند نظرات کارشناسی را پیاده‌سازی کنند.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا
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50

علی ابدالی- مدیرعامل بانک 
سینا

ب
خو

با توجه به اینکه من در این دوره در نظام بانکی حضور 
داشته‌ام، عملکرد بانک مرکزی را خوب ارزیابی می‌کنم و با 

حضور آقای فرزین در بانک مرکزی، ثباتی در شبکه بانکی 
کشور ایجاد شد.

51

وهب متقی نیا- سرپرست 
بانک کشاورزی

ب
خو

خ رشد  بانک مرکزی طی یکسال و نیم اخیر، در کنترل نر
نقدینگی و تورم عملکرد خوبی داشته و سیاست‌های 

مناسبی مانند کنترل ترازنامه بانک‌ها را اجرا کرد. همچنین 
باعث کاهش اضافه برداشت بانک‌ها از بانک مرکزی شده 

است.

52

رضا پدیدار- رییس کمیسیون 
انرژی اتاق تهران

ل
بو

ل ق
قاب

ما در نشست‌های تخصصی خودمان به ویژه در اتاق بازرگانی 
گفتیم تا اندازه‌ای می‌توانیم اقدامات را قابل قبول بدانیم. 

اقداماتی که در بانک مرکزی انجام شده باید در جهت هدایت 
نقدینگی برای پشتیبانی از اقتصاد ملی، مورد توجه قرار گیرد.

53

آرش نجفی- رییس کمیسیون 
انرژی اتاق ایران

ل
بو

ل ق
کسی موفق است که تورم را کنترل و دلار را مدیریت کند. قاب

درست است که بانک مرکزی اجازه نداد نوسانات دلار عجیب 
و غریب باشد، اما در ازای آن، کل چرخه اقتصاد متوقف شد.

54

عباس دادجوی توکلی 
اقتصاددان

ب
خو

بانک مرکزی بهتر از این نمی‌توانست عمل کند. در حوزه 
کل‌های پولی، کار فوق العاده‌ای کرد و هیچ وقت در تاریخ 

ایران سابقه نداشت که بانک مرکزی اینگونه رشد نقدینگی را 
کنترل کند، همیشه بانک‌ها خلق پول می‌کردند و بعد از آن 

باید پاسخگوی بانک مرکزی می‌شدند.

55
 حجت‌الله مهدیان

 مدیرعامل سابق بانک 
توسعه تعاون

ل
بو

ل ق
قاب

خ ارز گویای مشکلات اقتصادی  تورم حاکم بر جامعه و نر
است، با این حال بانک مرکزی در این زمینه خیلی مقصر 

نیست و سیاست‌های حاکم بر کشور موجب این اتفاقات 
شده است.

56

ابوالقاسم جراره- نماینده 
مجلس

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در حوزه کنترل ناترازی بانک‌ها و مقابله 
با این مسئله در حدود یکسال گذشته قابل قبول بوده است. 
اما بانک‌مرکزی در حوزه کنترل قیمت ارز چندان موفق عمل 

نکرده و می‌توانست بهتر از اینها کار شود.

ف
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ر
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ی
یاب
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ا
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57

محسن سیفی کفشگری 
مدیرعامل بانک صادرات ایران

ب
خو

با توجه به مشکلات اقتصاد ایران و به ویژه در حوزه پولی و 
بانکی، بانک مرکزی به عنوان یکی از اصلی‌ترین ارکانی که باید 

به حل چالش‌های بخش پولی می‌پرداخت، عملکرد قابل 
قبولی داشته است.

58

مهدی ذوالفقاری- عضو هیات 
علمی دانشگاه تربیت مدرس

ب
خو

خ دلار افزایش  عملکرد بانک مرکزی در حوزه بازار ارز که نر
شدیدی نداشت، قابل قبول است و نمره مناسب به بالا را به 

بانک مرکزی می‌دهم. البته در موضوعات نقدینگی و تورم 
خیلی با عملکرد بانک مرکزی موافق نیستم.

59
روزبه بالونژاد- عضو هیات 

علمی پژوهشکده امور 
اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

مجری سیاست بخشی از اتفاقاتی که در بازار می‌افتد، بانک 
مرکزی نبوده و تثبیت بازار ارز تنها توسط بانک مرکزی محقق 

نشده و بخشی مربوط به وضعیت سیاسی کشور بوده که از 
نوسان به دور بوده است.

60

علی قنبری - اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

وضعیت شاخص‌های اقتصادی مانند کنترل تورم، نقدینگی 
و تقویت ارزش پول ملی، عملکرد بانک مرکزی را قابل‌قبول  

نشان می‌دهد و این نهاد توانسته تا حدودی وضعیت 
اقتصادی را باثبات و پایدار کند.

61

سعید مولایی- مدرس 
دانشگاه

ب
خو

بانک مرکزی با توجه به ظرفیت‌هایی که در اختیار داشت، 
سعی کرد به درستی از آن استفاده کند و از آنجایی که سیاست 
بدون هزینه نداریم، به نظر می‌آید تا حدی توانست به اهدافی 

که مدنظر داشت برسد.

62
فردین منصوری- استاد 

اقتصاد دانشگاه سیستان و 
بلوچستان

ب
خو

برای نظرسنجی درباره عملکرد بانک مرکزی باید شرایط را 
هم در نظر بگیریم، ترورها و جنگ‌ها بانک مرکزی را در شرایط 
اضطراری قرار داد و اگر بخواهیم عملکرد را در شرایط اضطرار 

بسنجیم، عالی بود.

63
حجت ایزدخواستی- عضو 

هیات علمی دانشگاه شهید 
بهشتی

ل
بو

ل ق
قاب

در کوتاه‌مدت می‌توان نمره قابل قبول به عملکرد بانک 
مرکزی داد، به این دلیل که اطمینان به تداوم در یکی، دو 

دوره بعد ندارم. اگر چهار سال با سیاست‌های سازگار و 
هماهنگ تداوم پیدا کند، می‌توان نمره خوب داد.

ف
دی

ر
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64

جهانبخش سنجابی- دبیرکل 
اتاق مشترک ایران و عراق 

ب
خو

به بانک مرکزی از نظر مجموع اقداماتی که انجام داده، در 
دوران اخیر نمره قبولی خوب قابل قبول به بالا می‌دهم و آن 
میزان فعالیتی که مخصوصا در دو سال اخیر شاهد بودیم را 

نمی‌توان نادیده گرفت.

65

مسعود توتونچیان-کارآفرین 
برتر ملی

ب
خو

شخصیت آقای فرزین بسیار خوب است، من از بانک کارآفرین 
و بانک ملی ایشان را می‌شناسم، شخصیت محترم و تیم 

خوبی دارند. وی فرد متخصص و عالم به کار است و سالیان 
متمادی در نظام بانکی خدمت کرده و در کل نمره قابل قبول 

می‌دهم.

66

علیرضا قدرتی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

اگر نگاه واقع بینانه‌تری به عملکرد بانک مرکزی و اجرای 
سیاست‌های آن  طی دو سال گذشته داشته باشیم، می‌توان 
به این عملکرد نمره قبولی داد و اقدامات خوبی در این دوره 

صورت گرفته است.

67

عباس علوی‌راد- اقتصاددان

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی را با نگاه خوشبینانه با توجه به شرایط 
سیاسی کشور، خوب ارزیابی می کنم، با این حال بانک مرکزی 

در جاهایی بهتر و در بخش‌هایی متوسط بوده است. در 
موضوع کنترل کل‌های پولی، اعم از رشد نقدینگی و رشد پایه 

پولی، عملکرد بانک مرکزی خیلی خوب بود.

68

جمشید عدالتیان 
اقتصاددان و استاد دانشگاه

ب
خو

در کل بانک مرکزی عملکرد خوبی را در یک سال و نیم گذشته 
به نمایش گذاشته است. البته اعمال سیاست‌های انقباضی 

سبب شده تا شرکت‌های تولیدی از نظر نقدینگی، تحت فشار 
قرار بگیرند.

69

مجید شاکری- تحلیلگر 
مسائل اقتصادی

ب
خو

نمره من به عملکرد بانک مرکزی خوب است. بانک مرکزی 
با کنترل ترازنامه، رشد نقدینگی را مهار  کرد، اما برای بخش 

توسعه‌ای، برنامه‌ای در دولت سیزدهم وجود نداشته است‌.

70

مسعود دانشمند- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
خو

در یکسال گذشته و با مدیریت دکتر فرزین،، عملکرد 
بانک مرکزی قابل قبول بوده، چون رئیس کل با اعمال 

خ ارز را با وجود تنش‌های سیاسی،  سیاست‌هایی توانست نر
در محدوده‌‌ای معین کنترل کند و به نوعی در این مدت، 

خ رشد نقدینگی بودیم. شاهد کاهش چشمگیر نر
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71

علی مروی- اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

کنترل ترازنامه بانک‌ها سیاست موقتی است و باید مبتنی بر 
اعتبارسنجی بانک‌ها صورت بگیرد تا رکود شدیدی به بازار 

خ سود سپرده را به 30  منتقل نشود. بانک مرکزی در مدتی نر
درصد افزایش داد که این موضوع ناترازی بانک‌ها را تشدید 

می‌کند. ایجاد زیرساخت‌ پیمان‌های پولی دوجانبه بین 
ایران و روسیه، از جمله اقدامات مهم بانک مرکزی است.

72

فتح‌اله تاری- اقتصاددان
ب

بانک مرکزی باید با ریل‌گذاری خود، با دلار تلگرامی مقابله خو
کند.

73

احسان قمری- اقتصاددان

ب
خو

سیاست‌هایی که در یکسال و نیم اخیر در بانک مرکزی انجام 
شد، قابل تقدیر است و توانست با سیاست تثبیت و پولی 

مناسب، بازار ارز را کنترل کند.

74
حسن معتمدی- مدیرکل 

اسبق نظارت بر بانک‌ها و 
موسسات مالی بانک مرکزی

ل
بو

ل ق
قاب

این نمره متوسط به مجموعه دولت و دستگاه‌هاست که بانک 
مرکزی از این بهتر نتوانسته عمل کند و اگر دستگاه‌ها به بانک 

مرکزی کمک بیشتری می‌کردند و مشکل ناترازی بودجه 
توسط دولت حل می‌شد، قطعا بانک مرکزی عملکرد بهتری 

داشت.

75

حسین درودیان- اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی سیاست تثبیت را به خوبی جلو برد و اهداف 
خود را تا حدود زیادی محقق کرد، ولی بیش از حد بر سیاست 

تثبیت تمرکز کرده است و از هدف رشد اقتصادی و دسترسی 
به اعتبار دور شده است.

76

حسین جوشقانی- عضو 
هیات علمی دانشگاه خاتم

ل
بو

ل ق
قاب

دیپلماسی ارزی به خوبی در یکسال گذشته دنبال شده، 
همچنین بانک مرکزی تا حدودی توانست نقدینگی و تورم را 

کنترل کند، اما مهم‌تر از کنترل تورم، پایداری و ماندگاری این 
شرایط خوب است.

77

سیاب ممی‌پور- استاد اقتصاد 
دانشگاه خوارزمی 

ل
بو

ل ق
قاب

نمی‌توان عملکرد بانک مرکزی را به صورت کلی بررسی کرد، 
بلکه باید هر حوزه را به صورت مجزا مورد بررسی قرار داد. به 
عنوان نمونه بانک مرکزی در مدیریت نظام‌های پرداخت از 

گذشته تاکنون، رتبه‌ بالایی کسب کرده است.

78

محمدمهدی مجاهدی- عضو 
هیات علمی دانشگاه علامه

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات انجام شده برای رفع ناترازی بانک‌ها و انحلال 
موسسات ناتراز لازم بوده، اما این اقدامات کافی نیست، 

همچنین بانک مرکزی ثبات نسبتا خوبی در کوتاه‌مدت ایجاد 
خ ارز را تا حدودی  کرده و توانسته است تورم و نوسانات نر

کنترل کند.
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79

مجید افشاری‌راد- استاد 
اقتصاد دانشگاه خوارزمی

ل
بو

ل ق
قاب

خ تورم از جمله اهداف  ارتقای تولید، تثبیت قیمت و کنترل نر
اجرای سیاست تثبیت توسط بانک مرکزی است. بانک مرکزی 
خ تورم هر دوره را به میانگین آن نزدیک  به دنبال این است که نر

کند که این نیازمند نظام ارزی شناور آزاد خواهد بود. بانک 
مرکزی به دنبال تثبیت قیمت است و به همین دلیل، موسسات 

ناترازی که زیان انباشته بالایی داشتند، را منحل کرد.

80

مهدی یزدانی- استاد اقتصاد 
دانشگاه شهید بهشتی

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات بانک مرکزی در یکسال و نیم گذشته، نسبت به 
سال‌های قبل بیشتر رنگ و بوی اقتصادی داشته است. ایجاد 

مرکز مبادله ارز و طلای ایران، برخورد با بانک‌های ناتراز 
خ ارز، از جمله اقدامات خوب بانک مرکزی در  و تثبیت نر

یکسال گذشته است.

81

حسن حسن‌خانی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

تامین ارز اربعین از اقدامات بسیار مثبت بانک مرکزی بود 
که از شوک ارزی در زمان اربعین نیز جلوگیری کرد. ایجاد یک 

ساختار موازی سوئیفت و اتصال به شبکه میر روسیه نیز اقدام 
مثبتی است که در صورت ایجاد توانایی بازگشایی ال. سی 

برای تجار، عملا تحریم‌ها را بی‌اثر می‌کند. اما در قانون جهش 
تولید مسکن، عملکرد خوب نبوده است.

82

علیرضا صانعی- نایب رییس 
اتاق مشترک ایران و ازبکستان

ل
بو

ل ق
قاب

یکی از نکاتی که ما طی دو سه سال گذشته تجربه کردیم و 
از نقاط قوت دولت سیزدهم بود، رفع برخی مشکلات با 

کشورهای همسایه بود که تاثیر مثبتی بر تجارت خارجی و 
مباحث مالی و ارزی داشت.

83

مهرداد سعادت- رییس اتاق 
مشترک ایران و ترکیه

ب
خو

در دو سال گذشته، بخش تولید در کشور ناشی از 
سیاست‌های انقباضی بانک مرکزی تحت فشار بود. البته 
خ رشد نقدینگی و تعیین تکلیف بانک‌های  قطعا کنترل نر

ناتراز الزامی بود، اما باید راهکاری برای تامین مالی 
بخش‌های تولیدی ارائه شود.

84

مهرداد لاهوتی- نماینده 
مجلس

ل
بو

ل ق
در کل من بانک مرکزی را در بحث گرانی، تورم و مشکلات قاب

اقتصادی کشور مقصر نمی‌دانم، زیرا در ایران بانک مرکزی زیر 
نظر دولت کار می‌کند و از آزادی عمل لازم برخوردار نیست.

85

محسن زنگنه- نماینده 
مجلس

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی در حوزه نظارت بر عملکرد  بانک‌ها کارنامه خوبی 
داشته و توانسته است جلوی بسیاری از ناترازی‌ها را بگیرد، 

اما در حوزه قیمت ارز و کنترل بازار موفق نبود. مشکل بازار ارز 
نیز بحث چند نرخی بودن ارز است و تا زمانی که ارز تک نرخی 

نشود، مشکلات پابرجا خواهد بود.
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86
محسن بوالحسنی 

مدیرعامل صرافی بانک 
توسعه صادرات

ل
بو

ل ق
قاب

در برخی از مواقع اقتصاد و بازار ارز از متغیرهای برون‌زا تاثیر 
می‌گیرند، بنابراین به نوعی بازار ارز شرطی می‌شود، اما 

سیاست‌های اتخاذ شده توسط بانک مرکزی اثر تکانه‌های 
خ دلار را کم می‌کند. سیاسی بر نر

87

محمدرضا عبدالهی- عضو 
مرکز پژوهش‌های مجلس

ل
بو

ل ق
قاب

عملکرد بانک مرکزی در حوزه سیاست‌های پولی قابل 
قبول است، اما آثار آن بر بخش حقیقی اقتصاد آسیب‌هایی 
وارد کرده است و بعد اینکه هزینه‌هایی که برای کاهش تورم 

داده‌ایم، به همان اندازه محقق نشده است. یعنی بانک 
خ رشد نقدینگی و پایه پولی را با شدت  مرکزی موفق شده تا نر

خ تورم  زیادی کاهش دهد، اما موفق نشده به همان میزان نر
را کاهش دهد.

88

قدرت‌اله امام‌وردی 
اقتصاددان

ب
خو

در اقتصاد ایران رکود حکمفرما است و بازار سرمایه نیز شرایط 
خوبی ندارد، در این شرایط بانک مرکزی ابزارهای سیاستی 

مناسبی که می‌توانست به کار بگیرد تا حجم پول و کنترل تورم 
و هدایت اعتبار به بخش‌های تولیدی را انجام دهد، نداشت 

چون وضعیت به شکلی بود که این ابزارها کارآمدی خودشان 
را از دست داده بودند.

89

بهروز محبی نجم‌آبادی 
نماینده مجلس

ل
بو

ل ق
قاب

دشمن در تلاش بود تحت تاثیر حوادث امنیتی موجود در 
یکی دو سال گذشته، بازار ارز را دچار تلاطم‌های شدید کند 
که با مدیریت خوب دولت و بانک مرکزی با شکست مواجه 
شد. در این دوره، بانک مرکزی با اقتدار بیشتری به موضوع 

کنترل ناترازی‌ها پرداخت.

90

 حسین محمودی اصل
کارشناس مسائل اقتصادی

ف
عی

ض

به عملکرد بانک مرکزی نقد دارم. کشور دچار مشکلات 
چندوجهی است، بنابراین باید به مسائل چندوجهی نگاه 
کرد. اینکه به دلیل کنترل نقدینگی و تورم در کل دنیا از ابزار 

خ بهره استفاده می‌کنند، کاملا هم درست است، اما اینکه  نر
ما از این مکانیزم بدون ارزیابی، بومی‌سازی و نگاه کارشناسی 

استفاده کنیم، بسیار آسیب‌زا است.

91

محسن سجادی- عضو هیات 
علمی دانشگاه مفید

ل
بو

ل ق
قاب

من تا این لحظه موافقم که در بانک مرکزی کار خوبی انجام 
خ ارز را ثابت نگه دارند و هم اینکه  شده، چون توانستند هم نر

رشد نقدینگی تا حد زیادی کنترل شده است. بنابراین در این 
یکسال اخیر، واقعا به نظر من عملکردشان مثبت بوده است.
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92
غلامعلی فرجادی-دانشیار 

موسسه عالی آموزشی و 
پژوهشی مدیریت

ل
بو

ل ق
قاب

مسائلی که در جامعه وجود دارد، مشکلات و تحریمی 
که داریم، در کنار تنش‌های بین‌المللی، اینکه مدیریت 

کارآمد باشد، بسیار مهم است، اما در این شرایط همه چیز 
را نمی‌توان پای مدیریت گذاشت، چرا که بانک مرکزی با 

محدودیت‌های متعددی روبه‌رو است.

93

سیدامین منصوری- استاد 
دانشگاه شهید چمران اهواز

ل
بو

ل ق
ارزیابی کلی این است که بانک مرکزی تا حدی در شرایط قاب

فعلی مناسب برخورد کرده و حداقل توانسته است جلوی 
تشدید بیشتر مشکلات را بگیرد.

94

فاطمه مقیمی-رییس اتاق 
مشترک ایران و گرجستان

ل
بو

ل ق
قاب

به نظر من در این دوره ما شاهد اقداماتی بودیم که سبب 
تغییرات مثبتی در حوزه اقتصاد شد، اما این تغییرات ناکافی 

بوده و صرفا می‌تواند شروع و جرقه تغییرات مثبت آینده 
باشد. امیدوارم این روند با اصلاح برخی موارد و کسری‌ها، 
در ادامه مسیر حرکت بانک مرکزی نیز تداوم داشته باشد و 

تصمیمات با توجه به دغدغه‌ها و نظرات کارشناسان و فعالان 
اقتصادی اتخاذ شود.

95

سعید عسگرزاده- فعال 
بخش خصوصی

ف
عی

به لحاظ برنامه‌ای وضعیت بانک مرکزی خوب بوده، اما به ض
لحاظ عملیاتی کارنامه موفقی ندارد. 

96

شهباز حسن‌پور بیگلری 
نماینده مجلس

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی در حوزه کنترل قیمت ارز تلاش‌هایی داشته، 
اما این اقدامات آنطور که باید و شاید در بازار داخلی و کنترل 

قیمت در بازارهای مختلف تاثیر چندانی نداشته است .در 
حوزه اعمال نظارت‌ها برای مقابله با ناترازی بانک‌ها نیز 

حرکت‌هایی شروع شده، اما این مسئله باعث شده تا بعضا 
جلوی پرداخت وام‌های خُرد گرفته شود.

97

سعید باستانی- نماینده 
سابق مجلس

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات انجام شده توسط بانک مرکزی تا رسیدن به سفره 
مردم زمان‌بر است و گاهی ممکن است اثر سیاست‌های 

مثبت اتخاذ شده در چندین سال آینده مشخص شود. 
اقداماتی مانند انضباط مالی بانک‌ها و توانمندسازی آنها، 

خ ارز و نظارت بر شبکه بانکی باید ادامه‌دار باشد. ثبات نر

98

روشنعلی یکتا- نایب رییس 
اتاق‌ مشترک ایران و روسیه

ف
عی

ض

با توجه به جنگی که بین روسیه و اوکراین به وجود آمد، ما 
می‌توانستیم از این شرایط خیلی بهتر استفاده کنیم، چون 
یک در به روسیه برای ما باز شده بود، ولی ما خوب استفاده 

نکردیم. 
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99
حسن گلمرادی- عضو هیات 
علمی موسسه عالی آموزش 

بانکداری ایران

ل
بو

ل ق
قاب

خ ارز، به طور  عملکرد بانک مرکزی در مدیریت نوسانات نر
خ ارز و  نسبی قابل قبول بوده، ولی سیاست کنترل و ثبات نر

حرکت به سمت تک‌نرخی شدن، بدون تحریک تورم و کاهش 
قدرت خرید مردم بایستی تداوم یابد.

100

میثم مهرپور- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

به نظرم مهم‌ترین اقدام بانک ‌مرکزی را باید در احیاء جایگاه 
واقعی این بانک در دوران ریاست دکتر فرزین جستجو کرد. 

یعنی حضور پرُقدرت و قابل توجه سیاست‌گذار پولی، به 
نحوی که امروز این احساس که یک بانک‌ مرکزی مقتدر در 

کشور وجود دارد، محسوس و ملموس است.

101

معصومه آقاپورعلیشاهی 
نماینده سابق مجلس

ل
بو

ل ق
خ قاب بانک مرکزی از ابزارهای خود استفاده کرد، اما متاسفانه نر

 سود 30 درصدی تمامی موازنه‌های بازارهای مالی و پولی را 
بر هم ریخت.

102

سینا احدیان- پژوهشگر 
اقتصادی

ب
خو

ارزیابی عملکرد بانک مرکزی از نظر اینجانب در یکسال و 
خ رشد  نیم گذشته عالی بوده است. با توجه به کاهش نر
نقدینگی به سطح ۲۵ درصد وهمچنین ثبات‌نسبی بازار 

ارز با وجود ریسک‌های سیاسی ناشی از تنش‌های متعدد 
منطقه در یکسال گذشته، عملکرد بانک مرکزی در این مدت 

قابل تقدیر است. راه‌اندازی مرکز مبادله ایران نیز به تامین و 
ساماندهی بازار ارز کمک کرده است.

103

محمدرضا یزدی زاده 
کارشناس مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
اقدام بانک مرکزی در جهت انحلال بانک‌های ناتراز بسیار قاب

خ بهره بسیار بد بود و افزایش  خوب بود، ولی در رابطه با نر
خ آن ضربه به اقتصاد کشور وارد کرد. نر

104

حمیدرضا جیهانی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

سیاست تثبیت توانسته تا حدود زیادی پیش‌بینی‌پذیر بودن 
را برای فعالین اقتصادی فراهم کرده و ظرفیتی ایجاد کند که 

فعالین اقتصادی دغدغه‌ای برای نوسانات پرُشماری که در 
خ می‌داد،  دوره‌های گذشته و در روزهای مختلف یک‌سال ر

نداشته باشند.

105

منصور انصاری- کارشناس 
اقتصاد کشاورزی

ل
بو

ل ق
بانک مرکزی نظارت و کنترل دقیقی بر برداشت بانک‌ها قاب

نداشت و علاوه بر آن پول گندم را نیز به موقع تامین نکرد.

ف
دی

ر

نام و عنوان
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ا
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106

سالار باوند- کارشناس مسائل 
اقتصادی

ب
بانک مرکزی و دولت تلاش کردند تا زیرساخت‌های پولی را خو

اصلاح کنند.

107

علی فرنام- کارشناس مسائل 
اقتصادی

ب
از نمره 10 به بانک مرکزی نمره 7 را می‌دهم، زیرا بانک مرکزی خو

رخدادهای منطقه‌ای را تحت کنترل خود درآورد.

108

جواد مویدیان- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
بانک مرکزی در حوزه تسهیلات تکلیفی همچون وام ازدواج و قاب

وام فرزندآوری ضعیف عمل کرد.

109

سهیلا نقی‌پور- کارشناس بازار 
سرمایه

ل
بو

ل ق
قاب

اگر بخواهیم به عملکرد بانک مرکزی طی یکسال و نیم اخیر 
امتیازی بدهیم باید اقدامات مثبت و منفی بانک مرکزی را 

در کنار هم بگذاریم. کنترل رشد نقدینگی و ترازنامه بانک از 
خ ارز با وجود تلاش‌های بانک  اقدامات مثبت و نوسانات نر

مرکزی، بر زندگی روزمره مردم و فعالیت‌های اقتصادی تاثیر 
منفی گذاشته است.

110

علیرضا نوری- فعال اقتصادی

ف
عی

ض

بانک مرکزی در زمینه تخصیص و تامین ارز مواداولیه ضعیف 
عمل کرده است. تک نرخی بودن ارز، تنها روش موفقیت 

است و راه دومی نیز وجود ندارد.

111

عطا بهرامی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ف
عی

بانک مرکزی در نهایت موفق به مهار تورم نشد و رشد اقتصادی ض
باکیفیت محقق نشده است.

112

یوسف کاووسی- مدیرکل 
اسبق بازرسی بانک مرکزی

ل
بو

ل ق
قاب

اصل ایجاد مرکز مبادله ارز و طلا از نظر قانونی زیر سوال است. 
سیاست تثبیت موجب شد تا صادرکننده ارز خود را وارد کشور 

خ  نکند و یا به جای ارز، طلا وارد می‌کند. در نهایت کالاها با نر
بازار آزاد به دست مردم می‌رسد. البته کنترل ترازنامه بانک‌ها 

از اقدامات خوب بانک مرکزی است.

113

امین غزالی- کارشناس بازار 
سرمایه

ل
بو

ل ق
خ بهره موجب آسیب به بازار قاب بانک مرکزی در موضوع نر

خ بهره، مشکلات بزرگی برای بازار  سرمایه شد. درواقع رشد نر
سرمایه ایجاد کرد.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب
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ا

توضیحات
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114

علی نبوی- عضو اتاق بازرگانی 
ایران

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات بانک مرکزی در حوزه کنترل نوسانات ارزی مثبت 
بوده، اما در حوزه تامین سرمایه برای واحدهای تولیدی و 

صنعتی با مشکلاتی مواجه بودیم. اجرای سیاست انقباضی 
توسط بانک مرکزی باعث شد کمی بخش‌های تولیدی برای 

تامین نقدینگی با مشکل مواجه شوند، اما باید بپذیریم 
اجرای هر سیاستی علاوه بر آثار مثبت، دارای تبعاتی است.

115

عماد مردانی - عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

در موضوع تخصیص ارز، بانک مرکزی، وزارت صمت و گمرک 
هر سه نقش دارند. سیاست‌های بانک مرکزی را می‌توانیم به 

دو دسته ارزی و ریالی تقسیم کنیم که بانک مرکزی در حوزه 
ریالی خوب عمل نکرده است. عملکرد بانک مرکزی در حوزه 
ارزی بهتر بوده، اما باید تلاش کنیم به سمت تک‌نرخی شدن 

حرکت کنیم.

116

محمد علی حسینی- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات انجام شده برای رفع ناترازی بانک‌ها و انحلال 
موسسات ناتراز لازم بوده، اما این اقدامات کافی نیست. 

همچنین بانک مرکزی ثبات نسبتا خوبی در کوتاه مدت ایجاد 
خ ارز را تا حدودی  کرده و توانسته است تورم و نوسانات نر

کنترل کند.

117

علیرضا خلیلی- عضو اتاق 
بازرگانی  ایران

ل
بو

ل ق
قاب

خ ارز بالا رفت و تا حدود ۷۰ هزار تومان  با هر تنش سیاسی نر
خ تا حدودی  هم رسید، اما با اقدامات بانک مرکزی این نر

کنترل شد، ولی در تخصیص ارز و رسیدن ارز به دست تولید 
کننده و تجار، بانک مرکزی باید تلاش بیشتری بکند.

118

منصور ملکی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در یکسال و نیم گذشته با توجه به 
محدودیت‌های داخلی و خارجی خوب بوده، به طوری که 
توانسته به بسیاری از اهداف خود مانند کنترل نقدینگی و 

اصلاح نظام بانکی برسد.

119

آرمان خالقی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی باید از  ارزش پول ملی صیانت کند، همچنین 
باید بر شبکه بانکی نظارت شود تا در صورت تخلف با آن 

برخورد شود. تا حدودی این مسائل از سمت بانک مرکزی 
صورت گرفت، اما در قسمت تامین نقدینگی برای بنگاه‌های 

تولیدی، عملکرد بانک مرکزی رضایت‌بخش نبود.

120

امید ماهرانی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

عملکرد بانک مرکزی با توجه به امکانات، اختیارات و 
محدودیت‌های موجود را باید تا حدی قابل قبول دانست، 

چرا که با در نظر گرفتن داشته‌هایش توانست بسیاری از امور را 
کنترل و مدیریت کند.

ف
دی

ر
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121

ولی اله منصوری- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

یکی از مشکلات فعالان اقتصادی به ویژه در فرایند صادرات، 
دستورالعمل‌های رفع تعهدات ارزی است که به مانع بزرگی 

برای تولید و تجارت تبدیل شده و بانک مرکزی باید در این 
خصوص تصمیمات لازم را اتخاذ کند.

122

علی صفرنژاد- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

بحث رفع تعهدات ارزی، یکی از موانع اصلی در روند واردات 
و صادرات است که با توجه به سیاست‌های کلی دولت و 

محدودیت‌های تحریم، باید آن را به عنوان ناچاری و اجبار در 
کار بدانیم. البته بانک مرکزی در بخش‌های مختلف می‌تواند 

ج دهد. انعطاف بیشتری به خر

123

هیبت اله اصولی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
به نظر من عملکرد بانک مرکزی در اقتصاد کشور بسیار خو

سازنده بوده است.

124

حمید مهاوی- فعال اقتصادی
ب

خو

خ ارز ثبات نداشته و همیشه دارای نوسان بوده است، اما  نر
عملکرد بانک مرکزی در مورد تخصیص ارز نیمایی خوب 

است.

125

سیدحسین معروف- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
بانک مرکزی در کنترل تورم، به خصوص در کنترل تورم قاب

خ ارز موفق بوده. با  مصرف‌کننده موفق نبوده، اما در کنترل نر
این حال، اقدامات در بخش تخصیص ارز قابل دفاع نیست.

126

حمید ذوالانواری- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
در سال‌های اخیر بخش صادرات از بخشنامه‌های بانک خو

مرکزی ضربه خورده است.

127

سیدفرهنگ حسینی 
کارشناس بازار سرمایه

ل
بو

ل ق
در یکسال اخیر، ثبات نسبی در متغیرهای کلان اقتصادی قاب

خ ارز را  ایجاد شده و بانک مرکزی تا حدودی جلوی افزایش نر
گرفته  است.

128

اصغر سام‌زاده- فعال در 
صنعت طلا و جواهر

ل
بو

ل ق
با اقدامات بانک مرکزی طی یکسال گذشته، هنگام وقوع قاب

تنش‌های سیاسی، بازارهای مالی نوسان زیادی را تجربه 
نکردند.

ف
دی

ر
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129

محمدرضا نوری‌زاده- فعال در 
صنعت طلا و جواهر

ل
بو

ل ق
قاب

در یکسال گذشته، با روی دادن تنش‌های سیاسی، بازارهای 
مالی دچار نوسان می‌شدند، اما با اقدامات بانک مرکزی بعد 

خ در بازارهای مالی به  از آرام شدن فضای سیاسی کشور، نر
کانال قبلی خود باز می‌گشت.

130

مهرداد حاجی‌زاده فلاح 
تحلیلگر مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
خ ارز خوب عمل کرده، اما قاب بانک مرکزی در بخش  کنترل نر

در برخورد با بانک‌ها و موسسات اعتباری ناتراز عملکرد بدی 
داشته است.

131

سجاد برخورداری- استاد 
اقتصاد دانشگاه تهران

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی خوب بوده و ما باید شرایط را هم در نظر 
بگیریم. شرایطی که دکتر فرزین در آن قرار گرفت، شرایط 

خوبی نبوده است. در مجموع عملکرد خوبی بوده که فکر 
می‌کنم ادامه فعالیت‌های وی در بانک مرکزی، به نفع اقتصاد 

کشور است. 

132

اسماعیل عمرانی- فعال 
اقتصادی

ب
کمر کشور را خودتحریمی شکسته است، وگرنه تحریم‌های خو

غرب علیه ایران بی‌اثر است.

133

علی خمیسی- فعال 
اقتصادی

ب
خو

بانک مرکزی در اتفاقات سیاسی اخیر پس از جنگ غزه، بازار 
ارز را به خوبی کنترل کرده که این موضوع برای همه فعالان 

اقتصادی مطلوب است.

134

امیر شهریاری- فعال اقتصادی

ب
خو

خ ارز را حفظ  بانک مرکزی با سیاست‌های خوب، ثبات نر
کرد و مانند سال‌های گذشته با جهش‌های بی‌سابقه مواجه 

نشدیم.

135

حمید نیکخواه- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

بانک مرکزی با تاسیس مرکز مبادله توانست اندکی جلوی 
خ ارز را بگیرد اما در حوزه طلا، بخش زیادی از طلاهای  رشد نر

وارداتی، به بازار طلا ورود پیدا نکرد، البته در هر صورت تا 
حدی جلوی تورم و رشد نقدینگی گرفته شد. انحلال 3 

موسسه ناتراز و در کل سیاست کنترل ترازنامه بانک‌ها نیز از 
اقدامات مثبت بانک مرکزی در دو سال گذشته بود.

136

اکبر ادهم- کارشناس بازارهای 
مالی

ل
بو

ل ق
قاب

در یک و نیم سال اخیر، رویدادهای اقتصادی و سیاست‌های 
جهانی بدون اثر بر تصمیمات بانک مرکزی نبوده و رویکرد 

بانک مرکزی اتخاذ سیاست‌های پولی انقباضی بوده، تا از این 
طریق تورم نقطه به نقطه را به حداقل ممکن برساند.

ف
دی

ر
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137

عباس محمدی- کارشناس 
مسائل پولی و بانکی

ل
بو

ل ق
قاب

فعال‌سازی ديپلماسی بانكی در سطح  كشورهای همسايه و 
برقراری آرامش در بازار به رغم تنش‌های ادامه‌دار و فزاينده 

در خاورميانه، از نقاط مثبت عملکرد بانک مركزی است، 
اما در بخش نظارت و برخورد با بانک‌های مشكل‌دار، عملا 

اقدام موثری انجام نشده و نداشتن الگوی نظارتی اثربخش 
و تجربه كافی بانكی در بخش نظارتی، منجر به برخی 

بی‌انضباطی‌های مالی در سطح شبكه بانكی شده است.

138

مهدی زریباف- اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

نمره من به عملکرد بانک مرکزی متوسط است. در 
انضباط‌بخشی و ایجاد نظم مالی و سامانه‌های کنترل‌کننده، 

موفق بوده است. به لحاظ تکنیک‌ها و تاکتیک‌های مالی 
برای کنترل بازار و بازارسازی چه در حوزه ارزی و ریالی نیز موفق 
بوده، اما نتوانسته مشکلات را اساسی حل کند و مسیر گذشته 

را طی کرده است. 

139

ج اله نجفی سرپیری- اتاق  فر
بازرگانی

ل
بو

ل ق
بخشنامه‌هایی که بانک مرکزی صادر می‌کند، خود بانک‌ها به قاب

این بخشنامه‌ها تمکین نمی‌کنند

140

علی هاشمی- فعال اقتصادی

ف
عی

قیمت ارز تا حدودی کنترل شده است، اما هنوز تورم کنترل ض
نشده و شاهد رونق اقتصادی نیستیم.

141

امیر عابدی- رییس کمیسیون 
صادرات اتاق ایران

ل
بو

ل ق
قاب

کنترل نقدینگی خوب است، اما این موضوع موجب شده 
تولیدکننده نقدینگی برای تولید نداشته باشد، بخشی از این 
مشکل به بانک مرکزی مربوط نمی‌شود و ارگان اصلی دخیل 

در این موضوع وزارت اقتصاد است. از دیگر مشکلات تولید 
رفع تعهد ارزی است، چون شرکت‌های کوچک و متوسط را با 

چالش‌های گوناگونی مواجه کرده است.

142
فرزین فردیس- رییس 
کمیسیون نوآوری اتاق 

بازرگانی تهران

ل
بو

ل ق
قاب

تولید کنندگان، بازرگانان و تجار نمی‌توانند به موقع ارز مورد 
نیاز خود را دریافت کنند. این موضوع تولید، صادرات و 

اشتغال را با مشکل مواجه کرده است. در مورد رفع تعهد ارزی 
نیز نتوانسته‌ایم به توافق مناسب دست یابیم، در این موضوع 

نیز ارگان‌هایی مانند بانک مرکزی، وزارت اقتصاد و سایر 
ارگان‌ها مقصر هستند.

143
محمدحسین روشنک 

رییس اتاق مشترک ایران و 
تاجیکستان

ل
بو

ل ق
قاب

اگر آقای فرزین در تیم اقتصادی شهید رئیسی نبود، دولت 
سیزدهم نمی‌توانست پیشرفتی در فعالیت‌های اقتصادی به 

دست بیاورد. تمام فعالیت‌های وی، به جز یک مورد خوب 
بوده و آن یک مورد مداخله مستقیم در امور ارزی کشور است.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا

توضیحات
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144

پیمان مولوی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی در کنترل نقدینگی عملکرد خوبی دارد، اما این 
خ‌های اقتصاد به حرکت در نیاید،  موضوع موجب شده تا چر

خ بهره را محکم‌تر انجام  همچنین باید سیاست افزایش نر
می‌داد. کنترل ناترازی بانک‌ها از اقدامات خوب بانک مرکزی 

بود.

145

امیر هامونی- عضو هیات 
مدیره مپنا

ب
خو

سیاست بانک مرکزی برای راه‌اندازی مرکز مبادله ارز و طلا 
خوب بود، چون این بانک باید بر بازار ارز و طلا نظارت کافی 

داشته باشد.

146
رامین مجاب- مدیر گروه 
بانکی پژوهشکده پولی و 

بانکی

ل
بو

ل ق
قاب

با وجود اینکه در یکسال گذشته، التهاب‌های زیادی را در 
خ تورم کاهش یافت. با این حال،  کشور تجربه کردیم، نر

خ تورم در عددهای بالایی قرار دارد، بنابراین تورم  همچنان نر
کنترل نشده است. البته همین که بانک مرکزی توانست تورم 

را در کانال‌های فعلی نگه دارد، نشان می‌دهد که عملکرد این 
بانک مناسب بوده است.

147

ژاله زارعی- عضو هیات علمی 
پژوهشکده پولی و بانکی

ب
خو

آقای فرزین در شرایط بحرانی و بروز شوک‌های سیاسی و 
اقتصادی توانست سیاست‌های پولی مانند مدیریت بازار ارز، 

کنترل نقدینگی و تورم و... را به خوبی انجام دهد. بنابراین 
عملکرد وی قابل تحسین است و وی بهترین فردی است که 
در دولت چهاردهم می‌تواند سکان‌دار بانک مرکزی باشد. 

148

سعید بیات- پژوهشگر 
پژوهشکده پولی و بانکی

ب
خو

یکی از مسائل مهم، زمان ورود به بازار است و اینکه چه زمانی 
باید بازار را کنترل کنیم، زیرا در بعضی اوقات مدیریت بازار از 

ج می‌شد که هزینه آن را مردم و دولت  دست بانک مرکزی خار
پرداخت می‌کردند. بنابراین بانک مرکزی باید مدیریت بازار 

را بهتر انجام دهد. نکته دوم این است به افرادی که ارز نیاز 
دارند، باید به موقع اختصاص یابد تا این افراد متقاضی بازار 

آزاد نشوند.

149

رحمان سعادت- اقتصاددان

ب
خو

در دو دهه گذشته نابسامانی  اساسی در حوزه بانکداری 
داشتیم، اما آقای فرزین انضباط را در سیستم بانکی ایجاد 
کرد، ضمن اینکه ایشان در دیپلماسی ارزی موفقیت‌های 

خوبی به دست آوردند.

150

ایمان زنگنه- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

ج از اختیارات بانک مرکزی است،   برخی از سیاست‌ها خار
بنابراین لازم است تا سایر ارگان‌ها با بانک مرکزی همراهی 
داشته باشند، همچنین باید اختیارات بانک مرکزی بیشتر 

شود.
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151

علی حیدری- کارشناس 
بازارهای ارزی

ب
سیاست‌های بانک مرکزی در نهایت منجر به ثبات بازار ارز، خو

حتی در شرایط التهابی شد.

152

حامد حامدی نیا- کارشناس 
بازار سرمایه

ل
بو

ل ق
خ سود را جهت کنترل بازارها پیگیری قاب بانک مرکزی سیاست نر

می‌کرد، اما درعمل منجر به رکود شد و بخش‌های تولیدی را با 
مشکل مواجه کرد.

153
حمید حسینی- عضو هیات 

مدیره اتاق مشترک ایران و 
عراق

ب
خو

در یکسال گذشته تقریبا اقتصاد کشور آرامش داشت، یکی 
از دلایل این آرامش، افزایش درآمدهای ارزی و سیاست‌های 

خوب بانک مرکزی بود.

154

رضا توسلی- کارشناس مسائل 
اقتصادی

ب
خ تورم و خو کنترل ناترازی بانک‌ها کمک شایانی به مدیریت نر

بازار ارز کرد.

155

امیررضا صادقی - کارشناس 
بازار سرمایه

ل
بو

ل ق
سیاست‌های بانک مرکزی منجر به کنترل تورم مصرف‌کننده قاب

نشد و این بانک نتوانست سیاست‌های ارزی خوبی را در پیش 
بگیرد. ضمن اینکه تولید را به رکود کشاند.

156

سیدعلی مدنی‌زاده- رییس 
گروه اقتصاد دانشگاه شریف

ل
بو

ل ق
قاب

در زمینه کنترل رشد نقدینگی اقدامات خوبی انجام دادند، 
یک مقدار هم در رابطه با بانک‌های ناتراز، بانک مرکزی حرکت 
کرد، به نظرم همین خوب بود، ولی واقعیتش این است که در 

زمینه کنترل نظام بانکی، انتظار بیشتری می‌رفت

157

نظام‌الدین مکیان- استاد 
اقتصاد دانشگاه یزد

ب
خو

نمره‌ام به عملکرد بانک مرکزی خوب است. در نوسانات ارزی 
با توجه به حجم نقدینگی که داریم، آقای فرزین موفق بوده 

است.

158

جواد حسنی- کارشناس بازار 
سرمایه

ب
خو

خ رشد  بانک مرکزی در زمینه کنترل ترازنامه بانک‌ها، نر
نقدینگی، تورم و انحلال موسسات ناتراز، عملکرد خوبی را 

خ ارز، تحت کنترل درآوردن  داشته است. اما در کنترل رشد نر
خ ارز،  بازار غیررسمی ارز و همچنین ایجاد مرجعیت تعیین نر
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159

احمد کیمیایی اسدی- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ب
خو

به طور کلی می‌توان عملکرد بانک مرکزی را با توجه به ثبات 
بازارارز خوب ارزیابی کرد، اما سیاست‌ها همچنان بر پایه 

سیاست‌های انقباضی حاکم شده و در بخش تسهیلات‌دهی و 
تخصیص ارز نتوانسته نمره قبولی بگیرد. هر چند که باید این نکته 

را هم در نظر داشت که منابع بانک مرکزی با توجه به تحریم‌ها و 
بحث کنترل نقدینگی بسیار محدود است و این مسئله کار را برای 

این نهاد سیاست‌گذار بسیار دشوار کرده است.

160

محسن احتشام- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
خو

کنترل و ثبات بازارارز در این مدت خوب بود، ولی در بخش 
تولید همچنان انتقاداتی وجود دارد. سیاست‌های انقباضی 

همواره برای تولیدکنندگان و صادرکنندگان مشکلاتی را به 
همراه دارد، اما سیاست‌های بانک مرکزی به طور کلی برای 

عموم مردم خوب بود.

161

محمد امیرزاده- عضو هیات 
نمایندگان اتاق بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

عملکرد بانک مرکزی در این مدت قابل قبول بود و توانست 
به‌رغم تمامی مشکلات و محدودیت‌های تحریم، بسیاری 
از اقدامات را به خوبی انجام دهد. ضمن اینکه محمدرضا 

فرزین نسبت به رئیس کل قبلی بانک مرکزی عملکرد 
موفق‌تری داشت. البته همچنان در برخی از بخش‌ها شاهد 

مشکلات و کاستی‌های مختلفی هستیم که باید برطرف شود.

162

سیدمصطفی موسوی- رییس 
اتاق مشترک ایران و ویتنام

ل
بو

ل ق
قاب

عملکرد بانک مرکزی در ساماندهی بازار ارز مناسب بود، 
اما مشکل اساسی ما در بحث تعهدات ارزی است و به جز 

این موضوع، مشکل خاصی در روند عملکرد بانک مرکزی 
به چشم نمی‌خورد. به ویژه آنکه بانک مرکزی به خوبی ثبات 

در بازار ارز را ایجاد کرد و طبق پیش‌بینی قبلی توانست در 
سال‌جاری آرامش خوبی را در بازار برقرار کند.

163

کاظم مرتاض- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

با توجه به شرایط و محدودیت‌های داخلی و بین‌المللی بانک 
مرکزی، باید نمره متوسط را به عملکرد آن داد، چرا که بانک مرکزی 

در یکسال اخیر با تنش‌ها و اتفاقات مختلف منطقه‌ای روبرو شد 
که چالش زیادی را برای اجرای سیاست‌ها به وجود آورد.

164

سیدعلی حسینی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
خو

نگاه شخص آقای فرزین در مسائل مختلف نشان می‌دهد بانک 
مرکزی به آن استقلال عمل و توان کافی برای نقش‌آفرینی در 

اقتصاد ایران دست یافته و موفق بوده که امیدوارم این روند در 
دولت آینده هم ادامه داشته باشد. ضمن اینکه فعالیت بانک 

مرکزی با وجود تمام فشارهای داخلی و بین‌المللی در یکسال 
و نیم گذشته، با نمره قبولی روبروست و بانک مرکزی هر چقدر 
بتواند استقلال و اقتدار خود را حفظ و تقویت کند، می‌تواند در 

اقتصاد ملی مفیدتر باشد.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا

توضیحات
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165
علی اصغر زبردست- نایب 

رییس اتاق بازرگانی ایران و 
سوریه

ل
بو

ل ق
قاب

فاکتورهای متعددی برای بررسی و نظردهی به عملکرد 
ح شد،  بانک مرکزی وجود دارد، اما با توجه به مواردی که مطر

باید نمره قابل قبول را به عملکرد یکسال و نیم گذشته بانک 
مرکزی داد.

166

عباس آرگون- عضو هیات 
رییسه اتاق تهران

ل
بو

ل ق
قاب

عملکرد بانک مرکزی در بخش مالی و ارزی و همچنین کنترل 
ناترازی بانک‌ها خوب بوده، ولی در بحث تخصیص‌ها و به 

خصوص ارز نیمایی، عملکرد خوبی نداشته و در واقع تثبیت 
خ ارز نیما باعث شد تا صادرات آسیب ببیند. نر

167

موسی آقایی- رئیس اتاق 
بازرگانی ایران و ازبکستان

ف
عی

ض

بانک مرکزی با وجود کنترل و مدیریت بازار ارز و ثابت نگه 
داشتن قیمت دلار در یک بازه زمانی طولانی، باز هم نتوانست 

غ از بحث آمار و ارقام منتشر  تورم را کنترل و مهار کند و ما فار
شده، همچنان شاهد تورم هستیم. علاوه بر این مسائل، 

هنوز مشکلات ارزی ما در بخش واردات و صادرات به خوبی 
برطرف نشده و بانک مرکزی باید رویکرد خود را در بحث 

تخصیص ارز کمی تغییر دهد.

168

مسعود گلشیرازی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
خو

هرچند عملکرد بانک مرکزی در این بازه زمانی خوب 
ارزیابی شده، ولی در کنار اجرای سیاست‌های تثبیت، رفتار 

بانک‌ها را نیز باید با دقت کنترل می‌کرد. در واقع با وجود 
کنترل نقدینگی، بازهم بانک‌ها ترازنامه‌های خود را به سمت 
تخصیص منابع به شرکت‌های وابسته خود سوق داده‌اند که 

شاید همین موضوع، نقطه ضعفی برای بانک مرکزی باشد.

169

محسن بنی‌هاشمی- فعال 
اقتصادی

ف
عی

ض

ارز در کشور باید تک نرخی شود.

170

محسن عسکری- فعال 
اقتصادی

ف
عی

ض

بانک مرکزی و گمرک با یکدیگر هماهنگ نیستند.

171

علی درویشی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

نمره من به عملکرد بانک مرکزی در دوره آقای فرزین خوب 
است. اگر شاخص‌ها را در 4،5 حوزه تقسیم می‌کردید، بهتر 

بود. 
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172

سیدیوسف حسینی- رییس 
کمیته ارزی اتاق ایران

ل
بو

ل ق
قاب

با توجه به اتفاقات چندماه گذشته و فراز و نشیب‌های 
مختلف از جمله شهادت رئیس‌جمهور، نحوه مدیریت و 

کنترل بازار از سوی بانک مرکزی قابل قبول بود، اما مجموع 
عملکرد یکسال و نیم گذشته بانک مرکزی را باید متوسط 
ارزیابی کرد. دلیل این موضوع هم تدوین و اجرای برخی 
برنامه‌ها بود که در نهایت مثمرثمر واقع نشد و نتوانست 

در حد و اندازه گفته‌ها و ادعاهای اعلام شده بانک مرکزی 
تاثیرگذار باشد.

173

احمد مجتهد- رییس اسبق 
پژوهشکده پولی و بانکی

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات بانک مرکزی با توجه به شرایط حاد منطقه، موثر بود. 
باید این نکته را دانست که سیاست‌های بودجه‌ای در صورت 

عدم هماهنگی با سیاست‌های پولی، اقدامات موثر بانک 
مرکزی را خنثی شود.

174

محمد جلیلی- اقتصاددان

ب
خو

خ رشد نقدینگی، دیپلماسی فعال  خ ارز، کنترل نر ثبات نر
بانک مرکزی و کنترل ترازنامه بانک‌ها از اقدامات مثبت این 

نهاد سیاست‌گذار پولی بود.

175

مصطفی صفاری- کارشناس 
بازار سرمایه

ل
بو

ل ق
قاب

از نقاط ضعف بانک مرکزی در یکسال اخیر، افزایش قیمت 
پول بود که سبب ایجاد یک رقابت منفی بین صندوق‌ها و 
خ تامین مالی دولت برای بورس افزایش  بانک‌ها شد و نر

یافت. نقطه مثبت نیز ایجاد آرامش در بازار ارز و کاهش بدهی 
دولت به بانک مرکزی بود.

176

محمد قزلباش- مدیر پایش 
مرکز مبادله ارز و طلا

ب
خو

کنترل مقداری ترازنامه بانک‌ها که در دوره مدیریت جدید 
اجرا شد، از مهم‌ترین نقاط قوت بانک مرکزی است که سابقه 

کمی نیز در اجرای این سیاست در کشور وجود داشت. تاثیر 
این سیاست را در کاهش تورم و نقدینگی، به خوبی مشاهده 

کردیم. تاسیس مرکز مبادله نیز اقدام بسیار مثبتی بود که 
سبب شد نقش‌هایی که بازار غیررسمی آنها را انجام می‌داد، 

به نهادهای رسمی مانند بانک مرکزی منتقل شود.

177

فریال مستوفی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
عملکرد بانک مرکزی در خصوص کنترل ترازنامه بانک‌ها و قاب

خ رشد نقدینگی، اقدامی مثبت بوده اما سبب شده  کاهش نر
است تا تامین مالی بخش‌های تولیدی با مشکل مواجه شود.

178

الناز باقرپور- عضو هیات 
علمی دانشگاه علامه

ل
بو

ل ق
قاب

خ رشد نقدینگی باید به  در زمینه کنترل ترازنامه بانک‌ها و نر
این موضوع توجه داشت که این سیاست انقباضی، بر بخش 

حقیقی اقتصاد فشار بیشتری را وارد نموده است یا بخش‌های 
نامولد؟ در حال حاضر بانک مرکزی باید از سیاست هدایت 

اعتبارات بانکی استفاده کند.

ف
دی

ر
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ا
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179
حسین سلیمی- رییس 

انجمن سرمایه‌گذاری خارجی 
اتاق بازرگانی ایران

ب
خو

خ ارز است، اما  نکته مثبت عملکرد بانک مرکزی کنترل نر
متاسفانه در حوزه اقلام ساختمانی، زمانی که دلار گران شد، 
قیمت این اقلام افزایش یافت، اما بعدا با کاهش قیمت دلار، 

قیمت این اقلام کم نشد.

180

زهرا کریمی- عضو هیات 
علمی دانشگاه مازندران

ل
بو

ل ق
قاب

در کل باید گفت که بانک مرکزی به تنهایی نمی‌تواند 
مشکلات اقتصادی را حل کند و هماهنگی سیاست‌های مالی 

دولت نیز لازم است. اما اقدامات بانک مرکزی در خصوص 
خ رشد نقدینگی مثبت بوده است، البته با این  کنترل نر

سیاست انقباضی، تامین مالی بخش‌های تولیدی و خصوصی 
با مشکل مواجه شده است. انحلال موسسات ناتراز نیز خوب 

بود، اما بیشتر ادغام بود تا انحلال.

181

عباس خندان- اقتصاددان
ب

خو

بانک مرکزی در کنترل نقدینگی عملکرد موفقی را داشته که 
خ  عمدتا نیز از ناحیه کنترل ترازنامه بانک‌ها بوده است. البته نر

تورم کاهش زیادی را ثبت نکرده که بیشتر  به دلیل انتظارات 
تورمی است و از ناحیه سیاست‌های بانک مرکزی نبود.

182

حامد تاجمیرریاحی- استاد 
اقتصاد دانشگاه خوارزمی

ب
خو

بزرگترین نقطه قوت بانک مرکزی در یکسال و نیم اخیر، 
تاسیس مرکز مبادله ارز وطلا بوده است. نقطه ضعف آن نیز 

عدم توفیق در کنترل تورم بوده است.

183

رامین پولادرگ، عضو اتاق 
بازرگانی ایران و عراق

ل
بو

ل ق
قاب

اجرای سیاست تثبیت روند خوبی پیش روی اقتصاد کشور 
گشود. بانک مرکزی عملکرد متوسط رو به خوبی داشته، 

اما می‌توانست بهتر از آنچه عمل کرده باشد ، به خصوص در 
جداسازی بودجه ارزی از ریالی. دیپلماسی ارزی و توسعه روابط با 
کشورهای مختلف از دستاوردهای بانک مرکزی به شمار می‌رود، 

چرا که در راستای ثبات‌بخشی به بازار ارز انجام شده است.

184

محمد کهندل- اقتصاددان

ب
خو

اقدامات بانک مرکزی در ارتباط با ثبات‌بخشی به بازار ارز به 
دلیل مدیریت طرف تقاضای ارز از طریق پیمان‌های ارزی دو 
و چندجانبه بسیار حائز اهمیت است. جایگزین کردن سایر 

ارزها در تبادلات تجاری به جای دلار نیز از جمله سیاست‌های 
مثبت بانک مرکزی است، اما انتظار می‌رفت بانک مرکزی با 
کاهش ارزپاشی مانع بزرگتری در برابر سفته‌بازی در بازار ارز 

بگذارد. به هر حال، بانک مرکزی سیاست‌های ارزی و پولی را 
به شکل مطلوبی مدیریت و هماهنگ کرد. نتیجه اقدامات 

بانک مرکزی در مبارزه با ناترازی موسسات مالی و بانک‌ها، با 
کنترل رشد نقدینگی مشهود است.

ف
دی

ر
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185

احمد عاملی- استاد اقتصاد 
دانشگاه خوارزمی

ب
خو

باید ترازنامه بانک‌ها با قاطعیت بیشتری بررسی شوند. 
همچنین باید به این موضوع توجه داشت که در حوزه تورم یا 

بازار ارز، عملکرد سایر نهادها نیز بسیار موثر بوده و تاثیرات 
سیاست‌های آنها بر بانک مرکزی سرریز می‌شود.

186
ایلناز ابراهیمی- عضو هیات 

علمی پژوهشکده پولی و 
بانکی

ب
خو

بانک مرکزی در این دوره توانست، جلوی التهابات و 
جهش‌های ارزی را بگیرد که کار بزرگی بود. بحث کنترل 

ناترازی بانک‌ها نیز که از اقدامات اصلی برای کنترل تورم 
است، اقدام مثبتی بود. یکی از مسائلی که بانک مرکزی 

خ ارز ترجیحی  باید به آن توجه داشته باشد، همین بحث نر
خ ارز واحد ایجاد شود که این نیاز  است و باید تلاش شود تا نر

به برنامه‌ریزی بلندمدت دارد. البته باید به این نکته توجه 
داشت که کنترل تورم تماما تحت تاثیر تصمیمات بانک مرکزی 

نیست و هماهنگی بسیاری از ارگان‌ها را می طلبد.

187

حبیب سهیلی- عضو هیات 
علمی دانشگاه خوارزمی

ب
خو

مهم‌ترین نقطه قوت بانک مرکزی، کنترل متغیرهای پولی 
در یکسال و نیم اخیر است. در مورد سیاست انتشار اوراق 30 

درصدی، اما بیشترین تردید را دارم، زیرا پیامدهای منفی 
برای بازار سرمایه داشت و قیمت پول را در بازار افزایش داد.

188

میثم خسروی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ف
عی

ض

مهم‌ترین نقطه قوت بانک مرکزی، کنترل ترازنامه بانک‌ها و 
خ رشد نقدینگی بوده است. سیاست‌های ارزی نیز  کنترل نر

از مهم‌ترین انتقادات بنده است، زیرا که ما همچنان نظام 
خ ترجیحی جدیدی نیز در این دوره  چند نرخی ارزی داریم و نر

ایجاد شد. انتقاد بعدی نیز تداوم مدارا با برخی از بانک‌های 
ناتراز است.

189
صادق رضایی- پژوهشگر 

پژوهشکده امنیت اقتصادی 
تدبیر

ل
بو

ل ق
قاب

خ  یکی از اقدامات اشتباه  بانک مرکزی، افزایش ناگهانی نر
سود بود که تنها سبب ناترازی بیشتر بانک‌ها شد و خود را 

در اضافه برداشت‌ها نشان داد. انحلال موسسات ناتراز از 
اقدامات مثبت بانک مرکزی بود، اما اطلاع‌رسانی‌ها شفافیت 

لازم را نداشت و اینکه بیشتر ادغام بود تا انحلال. نکته قابل 
توجه دیگر این است که در یکسال و نیم اخیر دارایی‌های 

خارجی بانک مرکزی به شدت کاهش یافته و منبع اصلی رشد 
پایه پولی، بدهی بانک‌ها شده است.

190

عبدالمجید شیخی 
اقتصاددان

ف
عی

ض

برای حل مشکل تورم باید جلوی سلطه‌گران بازار را گرفت، 
خ ارز را تعیین  زیرا در بازار آزاد، این افراد هستند که نر

می‌کنند. در کل، بازار آزاد توهمی بیش نیست. ما باید نظام 
ارزی پایه طلا را در کشور اجرا کنیم. جهانی‌سازی ریال و 

دلارزدایی از اقداماتی است که باید انجام شود و توافق پولی 
اخیر با روسیه نیز حرکت بسیار مثبتی بود.

ف
دی

ر
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191

جلیل جلالی فر- کارشناس 
تجارت خارجی

ب
خو

خ ارز در بحث انتظارات  بانک مرکزی با توجه به سوابق رشد نر
تورمی توانست مدیریت خوبی داشته باشد. در واقع طبق 

بسیاری از پیش‌بینی‌ها قیمت ارز بسیار بالاتر عنوان می‌شد 
که خوشبختانه اینچنین نشد و مدیریت بازار ارز و انتظارات  

تورمی در پایین‌ترین حد صورت گرفت.همچنین بانک 
مرکزی در کنترل نقدینگی هم به خوبی عمل کرد، چرا که اگر 
اینچنین نبود، تورم بسیار بیشتر و یک فروپاشی اقتصادی در 

انتظار ما بود. 

192

فرهاد خان میرزایی- تحلیلگر 
مسائل مالی

ل
بو

ل ق
مهم‌ترین نقطه قوت بانک مرکزی، کنترل ترازنامه بانک‌ها قاب

در جهت کنترل نقدینگی و مهم‌ترین ضعف نیز عدم 
خ ارز و وجود رانت در بازار ارز بود. یکسان‌سازی نر

193

علی بهشتی روی- تحلیلگر 
مسائل مالی

ل
بو

ل ق
قاب

نقطه قوت بانک مرکزی، ایجاد مرکز مبادله ارز و طلا و ایجاد 
فضایی برای رقابت میان عرضه و تقاضا است. نقطه ضعف آن 

نیز در کنترل ترازنامه بانک‌ها به هر قیمتی است که باعث شده 
بانک‌ها صرفا به دنبال جذب منابع باشند و شرایط انقباضی 

بسیار شدیدی را در کشور مشاهده می‌کنیم.

194

آلبرت بغزیان- اقتصاددان

ب
خو

بانک مرکزی قوی عمل کرد، چرا که توانست بانک‌ها را به 
رعایت دستورالعمل‌ها و بخشنامه‌های درست و اصولی 

مجاب کند. مدیریت بانک مرکزی در دوره دکتر فرزین به 
این دلیل موفق عمل کرد که برخلاف دوره قبلی، رییس کل 

اقتصاد خوانده است. 

195

علی اکبر نیکواقبال- استاد 
اقتصاد دانشگاه تهران

ل
بو

ل ق
قاب

خ رشد نقدینگی نیست،  بانک مرکزی به تنهایی مقصر تورم و نر
بلکه تمامی عوامل اقتصادی در شکل‌گیری شرایط فعلی 
نقش داشته‌اند. بانک مرکزی هر چقدر در رابطه با کاهش 

چاپ پول یا جلوگیری از رشد نقدینگی خوب کار کند، به دلیل 
عدم استقلال در صورت تحمیل فشار از سوی دولت ناچار به 

نادیده گرفتن سیاست‌های درست خود می‌شود.

196

مرتضی افقه- عضو هیات 
علمی دانشگاه شهید چمران

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در دوره مدیریت دکتر فرزین را مثبت 
ارزیابی می‌کنم، چرا که در بدترین شرایط اقتصادی کشور 

توانست تاثیرگذار باشد و آنچه در این دوره انجام شد، به 
مراتب متفاوت از عملکرد قبل بود. دکتر  فرزین به عنوان 
مدیر بانکی اقتصاد خوانده، در این حوزه خوب عمل کرد.

ف
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197

مجتبی کاروان- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

خ  خ ارز، کاهش نر بانک مرکزی در برخی موارد مثل کنترل نر
رشد نقدینگی و تورم اقدامات خوبی انجام داده، البته در 
همین دوره یکسال تا به امروز نقدهایی به عملکرد بانک 

مرکزی وارد است، ولی در کل باید بگوییم اقدامات این بانک 
طی یکسال گذشته موثر بوده است.

198

قاسم کریمی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی کارهای خوبی انجام داده است، ولی این کارها 
برای رفع  مشکلات فعلی اقتصاد کافی نیست و باید به ارتباط 

ما با بانک‌های جهانی نیز توجه ویژه‌ای شود، اما باید بدانیم 
مشکلات در حوزه بانکی از گذشته وجود داشته است.

199

علی سرزعیم- اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی در یکسال گذشته نسبتا موفق عمل کرده البته 
خ بهره را زودتر و تدریجی‌‌تر افزایش می‌داد. اقدام  بهتر بود نر

بانک مرکزی در کنترل ترازنامه بانک‌ها خوب بوده، اما در بازار 
خ‌های مرکز مبادله و نیما را به دلار بازار آزاد  ارز به علت اینکه نر

نزدیک نکرد، موفقت ویژه‌ای به دست نیاورد، ولی به علت 
کافی بودن منابع ارزی توانست بازار را کنترل کند.

200

غلامرضا مرحبا- نماینده 
سابق مجلس

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی در یکسال گذشته عملکرد نسبتا خوبی داشته، 
به طوری که سه موسسه ناتراز را منحل و با رسیدگی به ترازنامه 

بانک‌ها، از خلق پول بی ضابطه نیز جلوگیری کرده است. 
بازار ارز با وجود تکانه و شوک‌های سیاسی مانند شهادت 

رئیس‌جمهور، عملیات وعده صادق و اتفاقات منطقه، دچار 
صعود شدیدی نشد و صرفا در کانالی نوسان داشت.

201

محمد ربیع‌زاده- اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

یکی از اقدامات بانک مرکزی به بلوع رساندن سامانه‌های 
مختلفی مانند سمات است که البته بهتر بود در کنار رشد 

این سامانه‌ها، کمک به نظام بانکی نیز در دستور کار قرار 
می‌‎گرفت. در کل عملکرد بانک مرکزی در تقویت سامانه‌ها 

خوب بوده، اما در حمایت از نظام بانکی عملکرد بانک 
مرکزی ضعیف بوده است.

202

پیام الیاس کردی- کارشناس 
بازارهای مالی

ف
عی

ض

خ ارز را کنترل کند، اما این کنترل  بانک مرکزی توانست نر
خ بهره و رکود در بازارها صورت گرفت.  به بهای بالا بردن نر

تعداد زیادی از صنایع و بنگاه‌ها به وام دسترسی ندارند، 
خ ارز به پویایی  بنابراین بانک مرکزی باید در کنار کنترل نر

اقتصاد نیز توجه کند.
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203

عباس حاتمی- استاد اقتصاد 
دانشگاه اصفهان

ل
بو

ل ق
قاب

دلار با تنش‌های سیاسی تا حدود 70 هزار تومان بالا رفت، 
خ ارز به  ولی با اتخاذ سیاست‌هایی توسط بانک مرکزی، نر

کانال مقبول خود بازگشت، به عبارتی این بانک برای مردم 
خ ارز در  اطمینان خاطری ایجاد کرده است که در زمان رشد نر
خ را به کانال قبلی باز می‌گرداند.  بازار مداخله خواهد کرد و نر
یکی از درخشان‌ترین کارهای بانک مرکزی در یکسال گذشته، 

ایجاد اعتماد عمومی بین مردم بوده است، البته برخی 
اقدامات بانک مرکزی روی بازار سرمایه اثر منفی گذاشته 

است.

204

عباسعلی حقانی‌نسب 
تحلیلگر بازارهای مالی

ف
عی

ض

بانک مرکزی در یکسال گذشته اقدام زیرساختی انجام 
نداده، چون نتوانسته  نقدینگی موجود در کشور را بدون تعلق 

خ بهره در کشور بالا  سود به آن جمع‌آوری کند و هم اکنون نر
است. همچنین این بانک قانون بانکداری بدون ربا را اصلاح 

نکرده است و البته باید اشاره کنیم که قانون جدیدی برای 
بانک مرکزی در نظر گرفته شده است.

205

نیما میرزایی- کارشناس 
بازارهای مالی

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی وظایف خود را به خوبی انجام داده است، اما در 
اکوسیستم بزرگ اقتصاد مانند تولید و بازار سرمایه این بانک 

می‌توانست متعادل‌تر تصمیم‌گیری کند، همچنین بانک 
مرکزی باید به سمت تک‌نرخی کردن ارز حرکت کند.

206

 علی نادری شاهی
 اقتصاددان

ل
بو

ل ق
قاب

اقدامات بانک مرکزی در یکسال و نیم اخیر به طور کلی قابل 
قبول بوده است. اقداماتی از قبیل ایجاد مرکز مبادله ارز 

و طلای ایران، سیاست تثبیت اقتصادی و کنترل ترازنامه 
بانک‌ها از جمله اقدامات خوب بانک مرکزی در این مدت 

بوده است. البته در سیاست تثبیت اقتصادی در نظر گرفتن 
خ متغیر و در سیاست کنترل ترازنامه بانک‌ها توجه به  یک نر

کیفیت تسهیلات باید مورد توجه قرار می‌گرفت.

207

حسن حیدری- استاد اقتصاد 
دانشگاه تربیت مدرس

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی و آقای فرزین در یکسال و نیم اخیر تلاش‌های 
بسیاری کرده‌‌اند. آقای فرزین زمانی بانک مرکزی را تحویل 

گرفت که علاوه بر تنش‌ها و اتفاقات سیاسی بسیار، در حوزه 
برطرف شدن تحریم‌ها، FATF و برجام، اتفاق خاصی نیفتاد 

و در چنین شرایطی حفظ ثبات بازار ارز و کاهش تورم کار 
سختی بود. در این مدت دولت نیز باید همچون بانک مرکزی 
سیاست‌های انقباضی در هزینه‌ها اعمال می‌کرد، اما اینگونه 

نبود و بودجه بسیاری از بخش‌های دولتی نسبت به گذشته 
افزایش یافت.
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208

احمد صالحی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در طول یکسال و نیم گذشته خوب 
بوده و دولت چهاردهم نیز باید اجرای این سیاست‌ها را برای 

خ بیکاری،  رسیدن به نتایج مطلوب‌تر ادامه دهد. کاهش نر
افزایش رشد تشکیل سرمایه ثابت و رشد اقتصادی در طول 

این مدت، نشان می‌دهد که سیاست کنترل مقداری ترازنامه 
بانک‌ها با ظرافت بسیاری اجرا شده و اجرای آن منجر به رکود 

اقتصاد کشور نشده است.

209

مصطفی سرگلزایی- عضو 
هیات علمی دانشگاه علامه

ب
خو

اقدامات بانک مرکزی در یک سال و نیم اخیر بسیار 
هوشمندانه بوده است، مثلا بدون آنکه ریسک سیستماتیک 
در سیستم بانکی اتفاق بیفتد، سه موسسه ناتراز منحل شد. 
بانک مرکزی با توجه به تحولات منطقه ثبات خوبی را در بازار 

ارز ایجاد کرد.

210
محمدرضا منجذب- عضو 

هیات علمی دانشگاه 
خوارزمی

ل
بو

ل ق
خ ارز را کنترل کرد و به واسطه آن، قاب بانک مرکزی با ارزپاشی نر

بقیه شاخص‌ها هم در شرایط مناسب قرار گرفت.

211
حسن ولی‌بیگی- استادیار 

موسسه مطالعات و 
پژوهش‌های بازرگانی

ف
عی

ض

سیاست کنترل نقدینگی باعث کاهش تولید شده و این 
موضوع هم اجازه ادامه‌دار بودن این سیاست را در آینده 

نخواهد داد.

212

محمدتقی فیاضی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

انحلال سه موسسه ناتراز  اقدام بسیار خوبی از سوی بانک 
مرکزی بوده است و مشکل اینجاست که بانک مرکزی مستقل 
نیست و عضوی از دولت است. به طور کلی جهت‌گیری بانک 

مرکزی در یک سال و نیم اخیر خوب بود.

213

پیمان حدادی- کارشناس 
بازار سرمایه

ب
خو

خ تورم در یک سال و نیم گذشته روند کاهش داشته است و  نر
خ ارز در تلاطمات سیاسی بودیم و  ما به خوبی شاهد کنترل نر

کنترل ترازنامه بانک ها نیز بر کاهش تورم اثرگذار بوده است.

214

علیرضا کدیور- کارشناس بازار 
سرمایه

ل
بو

ل ق
بانک مرکزی بخشی از ذخایر ارزی خود را در بازار عرضه کرد که قاب

خ ارز شده و در کوتاه‌مدت این سیاست موفق  باعث کنترل نر
خ ارز می‌شود. بود، ولی در درازمدت حتما باعث جهش نر
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215

ج-عضو هیات  علیرضا پورفر
علمی دانشگاه مازندران

ب
خو

با توجه به چالش‌هایی که وجود داشت، مجموع فعالیت‌ها 
را خوب ارزیابی می‌کنم. سیاست‌های بانک مرکزی و آقای 
فرزین نسبت به دوره قبل موفق بود. هم نقدینگی تعدیل 

شده و هم ثبات ارزی تا حدودی به وجود آمد.

216

ابراهیم نجفی- نماینده 
مجلس

ف
عی

ض

عملکرد بانک مرکزی در موضوع مقابله با ناترازی بانک‌ها، 
باعث ایجاد مشکل در پرداخت تسهیلات به مردم شده 

است.

217

امیر خادم علیزاده- استاد 
اقتصاد دانشگاه علامه

ل
بو

ل ق
تا جایی که در جریان هستم برنامه تثبیت دلایل عقلی و حتی قاب

اسلامی و شرعی داشت. در چند شماره قبلی تازه‌های اقتصاد 
درباره این مسئله صحبت کردم.

218

جواد سنگینیان- کارشناس 
بازار سرمایه

ل
بو

ل ق
قاب

عملکرد بانک مرکزی در سیاست پولی قوی بود، ولی در 
سیاست ارزی ضعیف عمل کرد. اگر می‌خواهید سیاست 

پولی مناسبی را دنبال کنید، باید سیاست ارزی هم در کنارش 
مناسب باشد.

219

مهدی ساسانی- کارشناس 
بازار سرمایه

ل
بو

ل ق
قاب

سیاست پولی بانک مرکزی باعث شده تا شیب رشد نقدینگی 
به نوعی کاهش یابد و این شیب کم شده است، با این حال 

سیاست انقباضی که باعث رکود هم شده، تورم را کاهش 
نداده و فقط آن را ثابت نگه داشته است.

220

امیرتقی خان تجریشی- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ب
خو

مهم‌ترین نقطه قوت بانک مرکزی، حرکت به سمت اصلاح 
نظام بانکی و اجرای سیاست کنترل ترازنامه در جهت کنترل 
نقدینگی و تورم است. مهم‌ترین نقطه ضعف نیز تداوم رانت 

خ نیما در بازار ارز و عدم یکسان‌سازی و افزایش بسیار بالای  نر
خ سود سپرده بانکی است که  باعث رکود شد. نر
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221

ج امیدی- عضو اتاق  فر
بازرگانی ایران

ف
عی

ض

به دلیل برخی از سیاست‌های بانک مرکزی، حجم صادرات 
کاهش داشت. به ویژه صادرات به کشور عراق که ما در این 

حوزه فعالیت می‌کنیم. همچنین محاسبه ارز نیمایی در 
روند برگشت ارز و رفع تعهدات  ارزی هزینه‌های ما را دو برابر 

می‌کند و توان رقابت ما نسبت به دیگر کشورها در فرایند 
صادرات به عراق را به شدت کاهش می‌دهد.

222

حجت‌اله فرزانی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

عملکرد بانک مرکزی در دوره مدیریت دکتر فرزین از لحاظ 
مختلفی نسبت به دوره‌های قبل برجسته است. دیپلماسی 

ارزی و اقتصادی در راستای تحقق شعار همکاری هرچه بهتر با 
دنیا و توجه به ریشه‌یابی عوامل افزایش تورم، به خصوص در 
بخش رشد نقدینگی، نشان دهنده دقت عمل صورت گرفته 

است.

223

حمیدرضا صالحی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

از این جهت که بانک مرکزی راهبردهایی مثل توسعه 
دیپلماسی اقتصادی و رایزنی با همتایان خود در سایر کشورها 

و منطقه را دنبال کرد، عملکرد دکترفرزین مثبت ارزیابی 
می‌شود، اما نباید فراموش کنیم بانک مرکزی همچنان تحت 

نظر دولت است و دست بسته‌ای در اعمال سیاست‌هایی 
دارد که باید لحاظ کند. 

224

مرتضی عزتی- اقتصاددان

ف
عی

ض

اثر اقدامات بانک مرکزی بر تولید بسیار ضعیف بود. رشد 
تولید ناخالص داخلی کشور در خردادماه منفی بود که دلیل 

مهم آن سیاست‌های بانک مرکزی است.

225

محمد صیادی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

مهم‌ترین اقدام مثبت بانک مرکزی، سیاست کنترل 
ترازنامه‌ای بوده، اما فروش اوراق در انتهای سال منجر به 

خ تادیه پول شد که مهم‌ترین سیاست منفی بانک  افزایش نر
مرکزی می‌تواند باشد. در مجموع عملکرد بانک مرکزی، با 

توجه به محدودیت‌های موجود، طی یک و نیم سال اخیر 
خوب ارزیابی می‌شود.

226

رضا صبح خیز- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

نظارت بر بانک‌های دولتی و خصوصی باید به صورت تام و 
کامل باشد و بانک‌ها از بانک مرکزی حرف شنوی کامل داشته 

باشند.

227

آرش حاج کریمی- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

یکی از نقاط مثبت عملکرد بانک مرکزی، هدایت تسهیلات 
به سمت تولید و مدیریت آنها به صورتی بود که از هدررفت 
منابع جلوگیری شد. در این دوره، تا حد نسبی ناترازی‌ها 

جبران شد و اقدامات خوبی در این زمینه شکل گرفت. نقطه 
قوت بعدی نیز استفاده از بدنه تخصصی در امور است.
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228

محمد کشتی آرای- تحلیلگر 
ارشد بازارهای مالی

ب
خو

یکی از اقدامات شاخص بانک مرکزی در دو سال گذشته، 
خ رشد نقدینگی بود که عامل بسیار  موثری در  کنترل نر

اقتصاد کشور بوده است. همچنین با تاسیس مرکز مبادله 
ارز و طلا، نوسانات بازار ارز و طلا کنترل شد و با ابلاغ مجوز 

ج به صورت طلا به  ورود طلا به کشور، دارایی‌های ایران در خار
کشور وارد شد که این هیچ تفاوتی با ارز ندارد.

229

اصغر بالسینی- کارشناس 
مسائل پولی و بانکی

ب
خو

خ رشد پایه  خ رشد نقدینگی و نر برای اولین بار است که نر
پولی در سال‌های اخیر به میانگین بلندمدت رسید و شاهد 

ایجاد ثبات در متغیرهای پولی در اقتصاد هستیم که این 
موضوع منجر به کاهش تورم شده است.

230

هادی حق‌شناس- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ب
خو

خ رشد  بانک مرکزی در یکسال گذشته، سیاست کنترل نر
خ تورم را هدف گذاری کرد که اقدام  نقدینگی را پیگیری و نر

بسیار درستی بود. همین که بانک مرکزی توانست تورم را 
کنترل کند، یک اقدام مثبت قلمداد می‌شود.

231

وحید شقاقی شهری 
کارشناس مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

سیاست انقباضی بانک مرکزی در راستای کنترل تورم، یک 
سیاست اشتباه بود، این سیاست در کوتاه‌مدت می‌توانست 

به کنترل تورم منجر شود، ولی در بلندمدت اثربخشی برای 
کنترل تورم ندارد، زیرا ریشه کنترل تورم در سیاست‌های مالی 

و گسست بخش واقعی از بخش پولی اقتصاد نهفته است و 
این ایرادات موجب می‌شود تا به بخش پولی فشار وارد شود.

232

هادی رهگشای- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ل
بو

ل ق
قاب

در قانون، بانک مرکزی دو وظیفه اصلی دارد که اول ایجاد 
ثبات از طریق کنترل تورم و دوم ایجاد رشد اقتصادی از 

طریق تامین مالی فرایندهای تولید است. بانک مرکزی در 
خ رشد  خ تورم و کنترل نر خ ارز، کنترل نر بخش اول که ثبات نر

نقدینگی بوده، موفق بود، اما در بخش دوم که تامین مالی 
تولید است، نیاز به کارهای بیشتری دارد.

233

افشین کلاهی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ف
عی

ض

وظیفه بانک مرکزی این است که ارزش پولی ملی را بالا نگه 
دارد و ارز را تک نرخی کند و استقلال آن از دولت و حاکمیت 

حفظ  شود، اما این بانک به وظایف خود عمل نکرد.

234

وحید خلیلی- فعال حوزه 
تولید

ل
بو

ل ق
سیاست‌های بانک مرکزی برای فعالان حوزه تولید، مشکلات قاب

نقدینگی ایجاد کرده است.

235

علی نصیری اقدم- کارشناس 
مسائل اقتصادی

ف
عی

ض

سیاست‌های انقباضی بانک مرکزی برای اقتصاد بسیار مخرب 
خ بهره، کنترل ترازنامه بانک‌ها و...،  هستند، مثل افزایش نر

اقتصاد را نابود کرده است.
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236

محمدعلی نشاطی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ب
خو

در مجموع عملکرد بانک مرکزی مثبت است و سیاست بانک 
مرکزی در راستای کاهش تورم بوده و توانسته است بر بازار ارز 

کنترل داشته باشد.

237

غلامحسن حسن‌نژاد- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ب
بانک مرکزی بهترین عملکرد را داشته، چون سیاست‌هایی را خو

که عنوان کرده با موفقیت اجرا کرده است.

238

بهرام زندی ناوگران- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ب
خ ارز را تثبیت و به خوبی موسسات خو بانک مرکزی توانست نر

ناتراز را نیز منحل کند.

239

مهدی علی‌پور- فعال 
اقتصادی

ب
تنها مشکل بانک مرکزی، تخصیص به موقع ارز است.خو

240

رضا غلامی- اقتصاددان

ف
عی

ض

خ تورم به خوبی کنترل نشد.همچنین  متاسفانه نر
سیاست‌های ارزی نیز ضعیف بود و به جای حرکت به سمت 

خ‌های جدیدی نیز اضافه شد. ارز تک نرخی‌، نر

241

عبدالرسول ابراهیمی- عضو 
اتاق بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
سیستم تخصیص ارز وزارت صمت و بانک مرکزی دارای قاب

مشکل است و برخی در مدت کوتاهی ارز را تحویل می‌گیرند.

242

بهرنگ اسدی- کارشناس بازار 
سرمایه

ل
بو

ل ق
اقدامات بانک مرکزی در حوزه بانک‌های ناتراز مناسب بوده، قاب

اما در حوزه کنترل مقداری ترازنامه، نیاز به تعدیلات احساس 
می‌شود.

243

آرش غفاری- تحلیلگر 
بازارهای مالی

ف
عی

ض

خ بهره در یکسال  عملکرد بانک مرکزی به علت رشد نر
گذشته موفق نبوده است، همچنین ایجاد ثبات باید در 

بلندمدت مشخص شود، بنابراین تصمیم‌گیری در مورد 
خ  میزان موفقیت بانک مرکزی بر اساس افزایش یا کاهش نر

تورم در یکسال گذشته، درست نیست.

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا

توضیحات
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244

حمید حمیداوی- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

خ ارز  با اینکه تلاش بسیاری برای جلوگیری از نوسانات نر
ج از بازار  در بانک مرکزی انجام شد، اما دست‌های خار

عملکردی بهتر از بانک مرکزی داشتند، چرا که توانستند 
خ ارز را تا پیش از شهادت شهید رئیسی مدام دستخوش  نر
تغییراتی کنند. با این حال، بانک مرکزی در دوره مدیریت 

دکتر فرزین در بخش دیپلماسی ارزی خوب عمل کرد.

245

محمدرضا برکتین- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

بانک مرکزی با وجود تحریم‌ها و بازگشت سخت ارز به کشور، 
در موضوع توزیع ارز بین تولید کنندگان عملکرد مطلوبی 

داشته است. با وجود اینکه انتقاداتی به نحوه توزیع و تخصیص 
ارز از سوی بانک مرکزی به تولیدکنندگان وجود دارد، اما 
فعالیت‌های بانک مرکزی  در این حوزه باید طبق شرایط 

تحریمی کشور و ابزارهای بانک مرکزی ارزیابی شود. 

246

رامین ربیعی- تحلیلگر 
بازارهای  مالی
ل

بو
ل ق

قاب

دوران ریاست بانک مرکزی در دوره آقای فرزین، یکی از 
بهترین دوره‌های این بانک بوده و از نظر علمی، بهترین دوره 

بعد از انقلاب است. یکی از اتفاقات مهم این دوره مرزهای 
خ بهره و استفاده از آن به عنوان ابزار، شکسته  ذهنی بر روی نر
خ بهره و سایر متغیرهای بانک  شد و در عمل خیلی خوب از نر

خ ارز مهار شود. مرکزی استفاده شد تا تورم و رشد نر

247

مهراد عباد- عضو اتاق 
بازرگانی ایران

ل
بو

ل ق
قاب

خ ارز نسبت به دوره قبل مقداری  در کنترل نوسانات نر
بهتر عمل شده است. در دوره قبل، نوسانات ارزی در بازار 

غیررسمی شاهد حتی افزایش 20 درصدی در یک روز هم بود، 
ولی در این دوره بانک مرکزی در بدترین حالت افزایش‌های 5 

و 10 درصدی را مشاهده کردیم.

248

احمد انارکی محمدی 
نماینده مجلس

ف
عی

ض

سیاست‌های انقباضی بانک مرکزی سبب شده تا بخش تولید 
در کشور و عموما بخش کشاورزی، با مشکن تامین مالی 

مواجه شود. مشکل دیگر، فروش ارز حاصل از صادرات است 
که باید به قیمت ارز مبادله‌ای به فروش برسد و این در حالی 
است که مواد اولیه با دلار 60 هزار تومانی خریداری می‌شوند.

249

اشکان زودفکر - کارشناس 
بازار سرمایه

ف
عی

کارکردهای مرکزمبادله، از قبل در بازار سرمایه ایجاد شده ض
بود.

250

فردین آقابزرگی- کارشناس 
بازار سرمایه

ف
عی

ایجاد مرکز مبادله ارز و طلا اقدام خاصی در رسیدن به اهداف ض
خ ارز است، انجام نداد. بانک مرکزی که کنترل تورم و کنترل نر

ف
دی

ر

نام و عنوان

ی
یاب

رز
ا

توضیحات
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نمی‌تواند  تنهایی  به  مرکزی  بانک 
بازار   ارز   را  کنترل کند

 امین منصوری، استاد اقتصاد دانشگاه شهید چمران اهواز 
در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      کاهش رشد نقدینگی، اثرات مثبتی در اقتصاد 
خ تورم است دارد و مهم‌ترین تأثیر آن کاهش نر

      باید با کارا کردن بودجه‌نویسی 
کسری بودجه را کاهش دهیم تا فشار 

بر روی نقدینگی و تورم نیز کمتر شود

      تنها با یک پشتوانه قوی پولی و ارزی 
می‌توان به ثبات دست یافت و از بروز 

هیجانات ارزی جلوگیری کرد
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اگر دولت یا 
بانک مرکزی 

نتواند تورم را در 
جامعه کنترل 

کند، انتظارات 
تورمی به سطح 
بالایی می‌رسد 

و با کوچک‌ترین 
تلنگری در بازار 

ارز یا مسائل 
سیاسی، بر 

خ ارز تأثیر  نر
می‌گذارد

چالش‌های  مهم‌ترین  از  یکی  تـــورم  کاهـــش 
تدابیر  اتخاذ  نیازمند  که  کشورهاست  اقتصادی 
است.  ارزی  و  پولی  سیاست‌های  زمینه  در  مؤثر 
یکی از روش‌های کلیدی برای کاهش تورم، کنترل 
رشد نقدینگی است. افزایش بی‌رویه نقدینگی به‌ 
عنوان یکی از عوامل اصلی تورم شناخته می‌شود. 
زمانی که نقدینگی در بازار به‌ طور تصاعدی افزایش 
یابد، قدرت خرید مردم به شدت بالا می‌رود و این 
امر منجر به افزایش قیمت‌ها می‌شود. بنابراین، 
بانک مرکزی باید با استفاده از ابزارهای مختلف، 
خ بهره و مدیریت حجم پول در  از جمله تعیین نر
گردش، به کنترل رشد نقدینگی بپردازد. علاوه 
بر این، ثبات‌بخشی به بازار ارز نیز نقش مهمی در 
خ ارز  کاهش تورم ایفا می‌کند. نوسانات شدید در نر
می‌تواند به افزایش هزینه‌های واردات و در نتیجه 
افزایش قیمت کالاها منجر شود. بنابراین، حفظ 
خ ارز و جلوگیری از نوسانات غیرقابل  ثبات در نر
تورمی  فشارهای  کاهش  به  می‌تواند  پیش‌بینی، 
وابستگی  که  کشورهایی  در  ویــژه  به‌  کند.  کمک 
پایدار  ارز  بازار  یک  ایجاد  دارنــد،  واردات  به  زیادی 
و  قیمت‌ها  کنترل  به  می‌تواند  پیش‌بینی  قابل  و 
تقویت قدرت خرید مردم کمک کند. در نهایت، 
دولت  و  مرکزی  بانک  بین  هماهنگ  اقــدامــات 
ارز  ــازار  ب ثبات  و  نقدینگی  رشــد  کنترل  زمینه  در 
ضروری است. این هماهنگی می‌تواند با کاهش 
کسری بودجه و جلوگیری از فشار بر بانک مرکزی، 
و  پایدار  اقتصادی  محیط  یک  ایجاد  زمینه‌ساز 
پیش‌بینی‌پذیر باشد. در اینباره با امین منصوری، 
به  ــواز  اه چمران  شهید  دانشگاه  اقتصاد  استاد 

گفت‌وگو پرداختیم که در ادامه می‌خوانید:

نرخ رشد نقدینگی از سطوح بالای ۴۰ 
درصد به محدوده ۲۵ درصد رسیده 
است. این اتفاق چه دلایل و نتایجی 

دارد؟ 
بانک‌ها  ترازنامه  کنترل  اتفاق،  این  اصلی  دلایل  از  یکی 
کاهش  به  منجر  که  است  آنها  قانونی  ذخیره  افزایش  و 
ضریب فزاینده پولی و کاهش تسهیلاتی شده که بانک‌ها 
می‌توانند از طریق آن پول خلق کنند. همچنین، افزایش 
دیگری  مهم  عامل  سپرده‌گذاری،  به  تسهیلات  نسبت 
است که بر روی خلق پول از سوی بانک‌ها تأثیرگذار بوده 
است. اما آیا می‌توان این اتفاق را مثبت تلقی و یا به طور کلی 
 کاهش رشد نقدینگی اثرات 

ً
مطلوب ارزیابی کرد؟ مسلما

خ تورم  مثبتی در اقتصاد دارد و مهم‌ترین تأثیر آن کاهش نر
به  نقدینگی  رشد  خ  نر کاهش  که  دیگر  اثر  یک  اما  است. 
همراه می‌آورد، تأثیر آن بر بخش تولیدی است. در شرایطی 
که بسیاری از بنگاه‌ها و کارخانه‌ها نیازمند تأمین تسهیلات 
و  نقدینگی  رشد  خ  نر کاهش  هستند،  سپرده‌گذاری  و 

خ تسهیلات می‌تواند اثر نامطلوبی تلقی شود  افزایش نر
که بخش تولیدی را تحت تأثیر قرار می‌دهد. این وضعیت 
ممکن است آثار مثبت کاهش تورم را با رکود توأمان کند و 
در نهایت، برآیند این دو به ما می‌گوید که آیا این اتفاق، یک 

اتفاق مطلوب در اقتصاد است یا خیر؟

رشد  نرخ  نزولی  رونــد  به  توجه  با 
پیش‌بینی  مرکزی  بانک  نقدینگی، 
کرده که نرخ تورم در ادامه سال نیز 
روند کاهشی را طی کند، تحلیل شما 

چیست؟ 
رشد  خ  نر تورم،  خ  نر بر  تأثیرگذار  عوامل  از  یکی   

ً
قاعدتا

نقدینگی است. اما این تنها دلیل تورم نیست و عوامل 
متعددی بر آن تأثیر دارند. ما در کشور با تورم ساختاری 
 به حدود 16-15 درصد می‌رسد 

ً
مواجه هستیم که عموما

چنین  در  می‌کند.  برخورد  تورمی  سخت  هسته  به  و 
خ رشد نقدینگی تأثیر چندانی ندارد و کاهش  شرایطی، نر
آن بیشتر می‌تواند منجر به افزایش رکود و تعمیق آن شود. 
خ  نر افزایش  است،  مهمی  عامل  نیز  ارز  خ  نر علاوه،  به 
خ رشد نقدینگی کنترل شده  ارز حتی در شرایطی که نر
باشد، اثر خود را بر تورم می‌گذارد و می‌تواند باعث افزایش 
خ تورم شود. از دیگر عوامل تأثیرگذار بر تورم، کسری  نر
داشته  وجود  بودجه  کسری  که  زمانی  تا  است.  بودجه 
باشد، روش‌های تأمین آن که به نوعی خلق پول ایجاد 
می‌کنند، می‌توانند بر تورم تأثیرگذار باشند. بنابراین، 
ادعای بانک مرکزی تنها در صورتی می‌تواند به‌ طور کامل 
خ تورم تا حد زیادی  محقق شود که سایر عوامل مؤثر بر نر
خ رشد نقدینگی  کنترل شوند. در مورد ادامه کاهش نر
که بانک مرکزی هدف‌گذاری کرده است، به ‌طور کلی 
این یک هدف مطلوب است، اما باید نظارت‌های دقیقی 
انجام شود تا بخش تولید از این مسئله آسیب نبیند. 
 با کاهش نقدینگی، بخش تولید نیز تحت تأثیر 

ً
مسلما

احتمال  این  آیا  که  شود  بررسی  باید  اما  می‌گیرد،  قرار 
وجود دارد که به بخش تولید ضربه بزند. گفته شده که 
بانک مرکزی پرداخت‌ تسهیلات را به‌ صورت هدفمند 
منابع  که  است  این  بر  تمرکزش  تمام  و  می‌کند  دنبال 
بانکی هدر نرود و همچنان به بخش تولید سرازیر شود. 
با این حال، بنده اطلاعات دقیقی در این زمینه ندارم و 
 این ادعا درست است و بانک مرکزی 

ً
نمی‌دانم آیا واقعا

خ رشد نقدینگی، تسهیلات  توانسته همزمان با کاهش نر
را به‌ صورت هدفمند به سمت تولید هدایت کند یا خیر؟

اشاره کردید که کسری بودجه یکی 
می‌تواند  که  است  مهم  عوامل  از 
در  و  باشد  داشته  پول  خلق  اثــرات 
نهایت موجب تورم شود، برای مقابله 
پیشنهاد  راهکاری  چه  اتفاق  این  با 
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ــه در  ــت ک ــن اسـ ــد ایـ ــی‌رس ــم م ــن ــه ذه ــه ب ــاری ک ــکـ راهـ
بودجه‌نویسی، ردیف‌های بودجه‌ای بسیار زیادی داریم 
که پنهان هستند و به اصطلاح به آنها "بودجه پنهان" 
چه  به  بودجه‌ها  این  که  نیست  روشــن  می‌شود.  گفته 
می‌شوند.  سرازیر  بخش‌هایی  یا  سازمان‌ها  ارگان‌ها، 
و  بودجه  که  دارنــد  وجود  بخش‌هایی  دیگر،  عبارت  به 
تولید  و  آورده  اما  می‌یابد،  اختصاص  آنها  به  نقدینگی 
شناسایی  ندارند.  همراه  به  ما  برای  ــزوده‌ای  اف ارزش  و 
این بخش‌ها در حال حاضر بسیار دشوار است. برخی 
بودجه  انتشار  با  که  دارند  وجود  بودجه‌ای  ردیف‌های 
اعتراض  آنها  افزایش  به  نسبت  تحلیلگران  سالانه، 
این  ــرا  چ که  می‌دهند  ارائـــه  تحلیل‌هایی  و  می‌کنند 
ردیف‌ها با وجود اینکه ارزش افــزوده ایجاد نمی‌کنند، 
همچنان افزایش بودجه دارند. این نوع بودجه‌ها آشکار 
هستند و می‌توان بر روی آنها فکر کرد و در صورت امکان 
تعدیل‌هایی در آنها انجام داد. اما بخش مهم‌تری پنهان 
است و روشن نیست ردیف‌های بودجه‌ای چگونه صرف 
می‌شوند. اگر بتوانیم با کارا کردن بودجه‌نویسی، کسری 
بودجه را تا حد قابل ملاحظه‌ای کاهش دهیم، می‌توانیم 
فشار بر روی نقدینگی جامعه و تورم را نیز کاهش دهیم. 
ــرای کاهــش کسری  یکی از روش‌هــایــی که مــی‌تــوان ب
بودجه دنبال کرد، بحث سرمایه‌گذاری خارجی است. 
متأسفانه در چند سال اخیر، خالص خروجی سرمایه 
خارجی بسیار زیاد بوده و از این طریق، در حال حاضر 

نمی‌توان انتظار زیادی داشت.

ارز،  بازار  در  هیجانات  کنترل  برای 
باید  را  اقداماتی  چه  مرکزی  بانک 

انجام دهد؟
ــرادی که  ــردم، به ویــژه اف واقعیت این است که تمام م
نمی‌توانند هیجانات خود را در زمینه اقتصادی کنترل 
کنند، یا به ‌صورت تجمعی تحت تأثیر تنش‌ها و انتظارات 
ما  که  زمانی  ــد.  دارن تاریخی  عقبه  یک  می‌گیرند،  قــرار 
به  منجر  گذشته  در  که  گرفتیم  کار  به  را  سیاست‌هایی 
خ ارز شده، طبیعی است که ذهنیت  افزایش ناگهانی نر
و انتظارات مردم نسبت به سیاستمداران و کنترل بازار 
تحت تأثیر قــرار گیرد. به هر حــال، مــردم تا حد زیادی 
انجام  که  خریدهایی  طریق  از  را  اقتصادی  وضعیت 
می‌دهند و تورمی که با آن مواجه‌اند، لمس می‌کنند. 
بنابراین، کارایی سیاست‌ها در بازار برای آنها ملموس 
است. اگر دولت یا بانک مرکزی نتواند تورم را در جامعه 
می‌رسد  بالایی  سطح  به  تورمی  انتظارات  کند،  کنترل 
سیاسی  مسائل  یا  ارز  بازار  در  تلنگری  کوچک‌ترین  با  و 
هیجان  نوع  یک  بگذارد،  تأثیر  ارز  ــازار  ب بر  می‌تواند  که 
منطقی  می‌تواند  هیجان  این  می‌گیرد.  شکل  بــازار  در 
به ‌راحتی  هیجانی  چنین  کنترل  و  باشد  غیرمنطقی  یا 
امکان‌پذیر نیست. تنها با یک پشتوانه قوی پولی و ارزی و 
همچنین یک اقتصاد قوی می‌توان به ثبات دست یافت 

و از بروز این هیجانات جلوگیری کرد.

کردن  محدود  یا  تثبیت  سیاست  آیا 
دامنه نوسانات ارز را توصیه می‌کنید 

یا خیر؟
بنده معتقدم در کشوری که تورم آن بالای 40-30 درصد 
تغییرات  محدوده‌ای  در  باید  ارز  خ  نر  

ً
قاعدتا اســت، 

داشته باشد که بتواند این تورم را توجیه کند. وقتی یک 
فعال اقتصادی این تفاوت را احساس می‌کند، متوجه 
خ ارز وجود  می‌شود که فاصله معنادار  بین تورم و نر
افزایش  به  نسبت  انتظاراتش  دلیل  همین  به  و  دارد 
می‌تواند  راحتی  به  امر  این  می‌شود.  تقویت  ارز  خ  نر
منجر به شکل‌گیری هیجان بیشتری در بازار شود. لذا 
توصیه بنده این است که اگر قرار است یک سیاست 
تثبیت با توجه به شرایط اقتصادی کشور اجرا شود، این 
سیاست تثبیت با دامنه‌ای بسته و محدود، به نظر من 
یک سیاست شکست‌خورده است. چنین سیاستی 
خ ارز را کنترل کند و بعد  تنها برای چند سال می‌تواند نر
از مدتی به‌ طور ناگهانی مانند یک فنر، باعث افزایش 
اقتصادی  فرآیندهای  تمام  و  می‌شود  ارز  خ  نر شدید 
خ  کشور را تحت تأثیر قرار می‌دهد. در حالی که اگر نر
خ تورم تعدیل شود، می‌تواند  ارز به‌ طور متناسب با نر
افزایش  گرچه  کند.  جلوگیری  فشار  نوع  این  بروز  از 
خ ارز به‌ طور طبیعی اثرات تورمی مجددی به کشور  نر
تحمیل می‌کند، اما حداقل این است که این افزایش به 
‌صورت ناگهانی و یکباره اتفاق نمی‌افتد. در این صورت، 
فعالان اقتصادی و مردم می‌توانند تا حدی خود را با این 
تغییرات تطبیق دهند که اثرات مخرب کمتری نسبت 

خ ارز خواهد داشت. به جهش ناگهانی نر

چه توصیه‌ای به بانک مرکزی برای 
ثبات‌بخشی به بازار ارز دارید؟

واقعیت این است که بانک مرکزی به تنهایی نمی‌تواند 
بازار ارز را کنترل کند. وجود یک ثبات سیاسی مناسب 
ســرمــایــه‌گــذاری  ورود  همچنین  تحریم‌ها،  ــع  رف و 
خارجی می‌تواند هیجاناتی که در اقتصاد ایران برای 
در  کند.  کنترل  زیــادی  حد  تا  را  دارد  ــود  وج ارز  خ  نــر
استفاده  با  می‌تواند  مرکزی  بانک  شرایطی،  چنین 
را  ثبات  زیــادی  حد  تا  تثبیت‌کننده،  سیاست‌های  از 
مرکزی  بانک  دیگر،  عبارت  به  کند.  حفظ  ارز  بــازار  در 
می‌تواند بیشتر در جهت تثبیت گام بردارد، به شرطی 
اقتصاد کشور  و ساختاری در  که سایر عوامل کلیدی 
بهبود یابند. این عوامل شامل وضعیت کسری بودجه 
و همچنین ساختارهای نهادی در کشور هستند. به 
زمینه‌ها  این  در  اساسی  اصلاحات  اگر  من،  عقیده 
انجام نشود، ما با یک تورم همیشگی مواجه خواهیم 
این  و  می‌رسد  درصد  به 15-16  سالانه  حداقل  که  بود 
خ ارز تأثیرگذار خواهد بود.  موضوع به‌ طور مسلم بر نر
ضروری  مسئله  این  برای  حاکمیتی  تلاش  بنابراین، 
است تا بانک مرکزی به عنوان یکی از بازوها بتواند در 

این راستا کمک کند.

وجود یک ثبات 
سیاسی مناسب 
و رفع تحریم‌ها 
همچنین ورود 
سرمایه‌گذاری 
خارجی 
می‌تواند 
هیجاناتی که 
در اقتصاد ایران 
خ ارز  برای نر
وجود دارد را 
تا حد زیادی 
کنترل کند
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ساماندهی درآمدهای ارزی توسط 
است تقدیر  نیازمند  بانک‌مرکزی 

 رضا سهم‌دینی، معاون مدیرعامل بانک رفاه کارگران 
در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      بانک مرکزی در دو سال گذشته به موضوع 
درآمدهای ارزی سر و سامان داد

      فشاری که بانک مرکزی به بانک‌ها وارد کرد،  باعث 
شد برخی از بانک‌ها ترازنامه‌ خود را  اصلاح کنند

      تسهیلات تکلیفی یکی از عواملی است که هم بر 
تورم و هم بر ناترازی بانک‌ها تأثیر می‌گذارد
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متعددی  عوامل  به  کشور  بانکی  نظام  ناترازی 
که  مالی  و  اقتصادی  تحریم‌های  دارد.  بستگی 
بازارهای  به  دسترسی  شده،  اعمال  کشور  علیه 
محدود  را  خارجی  معتبر  بانک‌های  و  جهانی 
جذب  در  بانک‌ها  توانایی  کاهش  باعث  و  کرده 
ــت.  اس شـــده  مــالــی  تأمین  و  ــذاری  ــه‌گ ــای ــرم س
خ ارز نیز یکی دیگر از عواملی  نوسانات شدید نر
ناترازی  به  و  ــده  ش ثبات  ــدم  ع باعث  که  ــت  اس
عدم  دیگر،  سوی  از  اســت.  زده  دامــن  بانک‌ها 
باعث  تورم  خ  نر و  بانکی  سود  خ  نر بین  تناسب 
شده که بانک‌ها نتوانند به درستی عمل کنند و 
به سمت بنگاهداری و سرمایه‌گذاری در صنایع 
مختلف روی آورند. در کنار آن، مدل کسب و کار 
بانک‌ها نیز به روز نشده و بسیاری از بانک‌ها هنوز 
از مدل‌های کسب‌وکار سنتی استفاده می‌کنند. 
بنابراین قادر به پاسخگویی به نیازهای اقتصادی 
امروز نیستند و این موضوع در سودآوری بانک‌ها 
کنار  در  عــوامــل  ــن  ای همه  ــت.  اس ــده  ش دخیل 
معضلاتی مانند عدم شفافیت کافی در ترازنامه 
بانک‌ها و نبود کفایت سرمایه استاندارد موجب 
نــاتــرازی  سمت  بــه  کشور  بانکی  نظام  تــا  ــده  ش
حرکت کند. در همین زمینه با رضا سهم‌دینی، 
معاون مدیرعامل بانک رفاه کارگران به گفت‌‎وگو 

پرداختیم که در ادامه می‌خوانید:

یکی  عنوان  به  بانک‌ها  ناترازی  از 
یاد  تورم  به  ــن‌زدن  دام عوامل  از 
می‌شود، به نظر شما نظام بانکی ما 
با چه چالش‌هایی مواجه است و چه 
عواملی باعث ایجاد  این ناترازی‌ها 

شده است؟
با  ایران  در  جامعه  اقشار  همه‌  امروز  اینکه  به  توجه  با 
تورم و ناترازی بانک‌ها دست به گریبانند، این موضوع 
به یکی از مباحث داغ محافل اقتصادی تبدیل شده 
است. در بحث تورم، عوامل متعددی وجود دارد که 
بارزترین  از  یکی  می‌کند.  کمک  مشکل  این  بروز  به 
این عوامل، تحریم‌های ظالمانه‌ای است که بر کشور 
تورم  و  بانکی  نظام  مشکلات  ــت.  اس شــده  تحمیل 
مشکلات  کــرد:  تقسیم  کلی  دسته  دو  به  می‌توان  را 
شامل  بیرونی  مشکلات  درونی.  مشکلات  و  بیرونی 
با  ارتــبــاط  ــراری  ــرق ب در  کــه  ــت  اس محدودیت‌هایی 
ارتباط  وقتی  دارد.  وجود  خارجی  معتبر  بانک‌های 
تسهیلات  دریافت  در  نباشد،  برقرار  بانک‌ها  این  با 
بین‌بانکی و جذب سرمایه‌گذاران خارجی با مشکل 
مالی  ارتباطات  قطع  همچنین،  می‌شویم.  مواجه 

مانند سوئیفت، به مشکلات بیشتری منجر می‌شود.
دیگر  یکی  نیز  مالی  اســتــانــداردهــای  رعــایــت  ــدم  ع
مالی  گــزارش‌هــای  ــر  اگ اســـت.  ــدی  ج مشکلات  از 

این  نکنند،  رعایت  را  بین‌المللی  استانداردهای 
به  جبران‌ناپذیری  آسیب‌های  می‌تواند  مــوضــوع 
همچنین،  کند.  وارد  بانکی  و  اقــتــصــادی  مسائل 
افزایش مطالبات غیرجاری به دلیل شرایط اقتصادی 
و  تولیدکنندگان  سردرگمی  بــه  ارزی،  نوسانات  و 
ارز،  وضعیت  در  تغییر  هر  با  می‌زند.  دامن  بازرگانان 
تولیدکنندگان نمی‌دانند آیا باید کالایی را وارد کنند یا 
خیر، و اگر ثبت سفارش کنند، آیا بانک مرکزی قادر به 
تأمین ارز مورد نیاز خواهد بود یا نه. ما با دو نوع تحریم 
مواجه هستیم، تحریم‌های بین‌المللی و تحریم‌های 
معمولاً  داخلی  تحریم‌های  من،  اعتقاد  به  داخلی. 
تأثیرات بیشتری دارند، زیرا در شرایطی که کشور تحت 
تحریم‌های خارجی قرار دارد، باید به دنبال راه‌هایی 
داخل  در  امــا  باشیم.  تحریم‌ها  ایــن  زدن  دور  ــرای  ب
کشور، قوانین و مقررات سخت‌گیرانه‌ای وجود دارد که 

کار را برای شرکت‌ها و سرمایه‌گذاران دشوار می‌کند.
یکی دیگر از مشکلات بین‌المللی ما، قرار گرفتن در 
ما  است.   )FATF( مالی  اقدام  ویژه  گروه  سیاه  لیست 
به دلیل عدم رعایت استانداردهای مالی در سیستم 
خود، در این لیست قرار گرفته‌ایم که این تحریم‌های 
ظالمانه فشار زیادی به اقتصاد وارد می‌کند و تأثیرات 
تحقق  عــدم  و  تحریم  بحث  دارد.  ــورم  تـ ــر  ب منفی 
چالش‌هاست.  دیگر  از  نیز  بانک‌ها  ارزی  درآمدهای 
حاصل  ارز  برگرداندن  هزینه  و  ندارد  وجود  حواله‌ها 
است.  زیاد  بسیار  کشور  به  سوخت  و  نفت  فروش  از 
پرداخت  پــول‌هــا  ــن  ای برگشت  بابت  کــه  کارمـــزدی 
موضوعات  این  به  باید  و  است  سرسام‌آور  می‌کنیم، 
توجه کنیم تا از بحران‌های موجود رهایی یابیم. چند 
داخلی  کلان  محیط  از  ناشی  مسائل  مــورد  در  نکته 
ناترازی  و  ــورم  ت بر  ــادی  زی تأثیر  که  دارد  ــود  وج کشور 
بانک‌ها دارد. یکی از این مسائل، وضعیت بحرانی در 
شاخص‌های کلان اقتصادی است. وقتی می‌گوییم 
خطا  و  ــون  آزم ــرای  ب جایی  یعنی  بحرانی،  وضعیت 
باقی نگذاشته‌ایم. شاخص‌های کلان اقتصادی باید 
هرچه سریع‌تر اصلاح شوند تا بتوانیم تحولی در حوزه 
اقتصاد ایجاد و از این شرایط نجات پیدا کنیم. تأمین 
می‌شود،  تحمیل  بانک‌ها  به  که  تکلیفی  تسهیلات 
ناترازی  بر  هم  و  تورم  بر  هم  که  است  عواملی  از  یکی 
بانک‌ها تأثیر می‌گذارد. به عنوان مثال، وقتی به یک 
تسهیلات  تومان  میلیون  سیصد  یا  دویست  ــوان  ج
انجام  کاری  چه  مبلغ  این  با  نمی‌داند  او  می‌دهیم، 
شود.  بدهکار  و  بیکار  است  ممکن  نهایت  در  و  دهد 
این تسهیلات باید به کارخانه‌داران پرداخت شود و از 
آنها خواسته شود که برای جوانان شغل ایجاد کنند. 
باید  اما  نیست،  ناراضی  یارانه  پرداخت  از  هیچ‌کس 
انجام  هدفمند  و  اصولی  صورت  به‌  پرداخت‌ها  این 
عنوان  به  سنگینی  بسیار  مبلغ  مثال،  طور  به  شــود. 
در  یارانه  پرداخت  می‌شود.  پرداخت  ماهانه  یارانه 

اگر یارانه‌ها به 
بخش تولید 
اختصاص 
 می‌یافت

 هم ناترازی‌ها 
اصلاح می‌شد 
و هم وضعیت 
تورمی بهبود 
می‌یافت
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شاخص‌های 
کلان اقتصادی 

باید هرچه 
سریع‌تر اصلاح 

شوند تا بتوانیم 
تحولی در حوزه 

اقتصاد ایجاد 
کنیم

 هفت تا هشت درصد 
ً
زمان دولت‌های گذشته تقریبا

اصلاح  را  ــورم  ت ایــن  توانسته‌ایم  آیــا  ــرد.  ک ایجاد  ــورم  ت
سال‌های  در  شد.  بدتر  وضعیت  متأسفانه،  کنیم؟ 
خانواده‌ها  حساب  به  یارانه  مبلغی  ماه  به  ماه  بعد، 
زندگی  در  زیــادی  تأثیر  مبلغ  ایــن  امــا  کــردیــم،  واریــز 
ناچیز  مبلغ  این  می‌رسد  نظر  به  امروز  نداشت.  افراد 
تأثیری در معیشت خانواده‌های جامعه و دهک‌های 
حتی  شاید  که  به ‌طوری‌  ندارد،  پایین‌دستی  مختلف 
آقای  دوره  سال  هشت  در  نشود.  هم  خانوار  نان  پول 
سه  و  روحانی  آقای  دوران  سال  هشت  احمدی‌نژاد، 
اما  کردیم.  پرداخت  یارانه  رئیسی،  شهید  زمان  سال 
اگر  گذاشت؟  مردم  معیشت  و  اقتصاد  بر  تأثیری  چه 
این یارانه به بخش‌های تولیدی اختصاص می‌یافت، 
هم  می‌رفت،  بین  از  خام‌فروشی  هم  سال‌ها  این  در 
صادرکننده می‌شدیم و هم رقابت تولیدی باکیفیت 
باشد،  داشته  وجود  رقابت  وقتی  می‌کردیم.  ایجاد 

همه سعی می‌کنند کالای باکیفیت تولید کنند.
و  کند  ایجاد  شغلی  انقلاب  یک  می‌توانست  امر  این 
شهرک  وقتی  نمی‌شدند.  بسته  صنعتی  شهرک‌های 
و  مــی‌رونــد  کار  سر  بر  ــران  کارگـ نشود،  بسته  صنعتی 
وقتی کارگران سر کار بروند، اقتصاد شهر و شهرستان 
ــق مــی‌گــیــرد. ســوپــرمــارکــت‌هــا، فــروشــگــاه‌هــا و  رونـ
پوشاک‌فروشی‌ها همه فعال می‌شوند، چرا که درآمد 
وجود دارد و رغبتی برای فروش و خرید ایجاد می‌شود. 
و  نمی‌گیرند  رونق  فروشگاه‌ها  نباشد،  درآمــد  وقتی 
اگر  می‌کنند.  برخورد  مشکل  به  درآمــدی  مسائل  در 
هم  می‌یافت،  اختصاص  تولید  بخش  به  یارانه‌ها 
ناترازی‌ها اصلاح می‌شد و هم وضعیت تورمی بهبود 
ناترازی  و  تورمی  مشکلات  داریم  قصد  اگر  می‌یافت. 
بانک‌ها را حل کنیم، باید منابع مالی‌مان را هدفمند 
مهم  نیست.  ــاز  کارس هدف  بــدون  پول  چاپ  کنیم. 
است پولی که چاپ می‌شود، کجا هزینه شود. اگر به 
بخش تولید برود، مسیر درستی را طی کرده‌ایم، اما اگر 
به بخش خدمات و دیگر بخش‌ها برود، تورم را افزایش 
موضوع  این  گرفتار   

ً
واقعا امروز  متأسفانه  و  داده‌ایــم 

هستیم. در دولت شهید رئیسی، وضعیت نقدینگی 
 کنترل شد و این موضوع تأثیر خود را گذاشت. 

ً
تقریبا

و  کردیم  مشاهده  را  تأثیر  ــن  ای بانک،  عنوان  به  ما 
امیدواریم مسئولان به این موضوع توجه کنند. مسئله 
بانک  سوی  از  مشارکت  اوراق  سود  خ  نر تعیین  بعدی 
مرکزی است. آیا نرخی که برای اوراق مشارکت تعیین 
و  شرکت‌ها  نیازهای  پاسخگوی  می‌تواند  می‌کنید، 
برنامه‌های  یا  توجیهی  ح  طر که  باشد  کارخانه‌هایی 
توسعه و پیشرفت کاری دارند؟ این اوراق باید بتوانند 
سود مناسبی ایجاد کنند و وضعیت بازار خود را حفظ 
کنند. این موضوع نیازمند بحث و تعامل کارشناسان 
مربوطه است تا به مشکل دیگری تبدیل نشود. مسئله 
که  بانک‌هاست  مالکیت  وضعیت  در  ابهام  بعدی 

داخلی  کلان  محیط  از  ناشی  مسائل  از  یکی   
ً
واقعا

جمهوری  بانکداری  قانون  نبودن  روز  به  و  بانک‌ها 
اسلامی ایران است. ما در این زمینه به شدت سردرگم 
هستیم. اگر بانک مرکزی قدرت و صلابت لازم را داشته 
بانک‌ها  اقتصادی  و  مالی  وضعیت  بتواند  و  باشد 
فشارهای   

ً
قطعا کند،  مدیریت  را  بانکی  سیستم  و 

وارد  مرکزی  بانک  و  بانکی  مجموعه  به  غیرضروری 
نخواهد شد و این موضوع تأثیر مثبتی بر روند درآمدی 
و اقتصادی خواهد گذاشت. مورد بعدی رکود تورمی 
و افزایش هزینه‌های بانک‌هاست. همانطور که تورم 
بانکی  مسائل  بر  گذاشته،  تأثیر  اقتصادی  مسائل  بر 
و  بزرگان  کمک  با  امیدوارم  است.  بوده  تأثیرگذار  نیز 
این  از  بتوانیم  پولی،  و  مالی  نظام  در  صاحب‌نظران 
وضعیت نجات یافته و وضعیت بانکی کشور را اصلاح 

کنیم.

انجام  را  اقداماتی  مرکزی  بانک 
داده که در تجارت با همسایگان از 
ارزهای محلی مانند روبل روسیه و 
دینار عراق استفاده شود، ارزیابی 
شما در خصوص این اقدامات بانک 

مرکزی چیست؟
بین‌الملل  و  ارزی  ــد  واح و  مرکزی  بانک  از  دارد  جا 
گذشته  سال‌  دو  در  مرکزی  بانک  کنم.  تشکر  و  تقدیر 
به موضوع درآمدهای ارزی یک سر و سامانی داد. در 
خصوص مسائل تحریمی، سایه بسیار سنگینی بر روی 
بانک‌ها وجود داشت. به عنوان مثال، پتروشیمی‌ها 
تهیه  که  ارزی  می‌فروختند،  را  خــود  محصولات  که 
یا  بانکی  صرافی  یک  به  خــود  سلیقه  با  را  می‌کردند 
به  ارز  این  ابتدا،  در  مــی‌دادنــد.  بیرون  صرافی‌های 
صرافی  یک  با  و  می‌شد  داده  نیز  بیرونی  صرافی‌های 
که  کند،  جابجا  برایشان  را  ارز  تا  می‌بستند  ــرارداد  ق
این فرآیند نظم نداشت و هزینه‌ها به موقع پرداخت 
تاجران  که  است  شده  باعث  تحریم‌ها  این  نمی‌شد. 
بسیار  کارمــزدهــای  و  هزینه  امــاراتــی  یا  روس  چینی، 
بانک‌ها  صرافی‌های  که  آنجا  از  بگیرند.  ما  از  زیــادی 
استفاده  به  مجبور  کنند،  کار  درستی  به  نمی‌توانند 
دریافت  را  کارمزد  از  درصدی  که  هستیم  ــزاران  کارگ از 
کسی  هر  و  بود  ریخته  هم  به  وضعیت  قبلاً  می‌کنند. 
برای خودش لابی می‌کرد و با مجموعه‌ای قراردادی 
می‌بست و نظم وجود نداشت. خوشبختانه همکاران 
اتخاذ  خوبی  بسیار  تصمیمات  مرکزی  بانک  در  ما 
کردند و نظمی به صرافی‌ها و کارگزاری‌ها دادند. از این 
پس، هر کسی به خود اجازه نمی‌دهد به عنوان کارگزار 
شناسایی  که  کسانی  تنها  و  شــود  بانکی  مجموعه 
شده‌اند و این کار را به درستی انجام می‌دهند، در این 
عرصه قرار می‌گیرند. ارز هم به دست اهلش می‌رسد، 
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وارد  را  ارز  و  کنند  صادر  را  محصولی  یا  کنند  وارد  کالا 
می‌کنند. انشاءالله بتوانیم دست به دست هم کشور 
را آباد کنیم و منابع مالی را به سمت تولیدکنندگان و 
 کار می‌کنند و به دنبال ایجاد اشتغال و 

ً
کسانی که واقعا

تولید با کیفیت هستند، سوق دهیم تا رونق اقتصادی 
حاصل شود.

بانک مرکزی تلاش کرده تسهیلات 
تکلیفی را هدفمند کند، نظرتان در 

این خصوص چیست؟
تعدادی  با  ــراردادی  قـ و  ــرده  ک زیبایی  کار  ــاه  رف بانک 
و  بازنشستگان  بزرگ  خانواده  است.  بسته  فروشگاه 
از  را  خود  خدمات  بانکی،  مجموعه  مستمری‌بگیران 
طریق بانک رفاه دریافت می‌کنند. ما با چند شرکت 
کالاها  سایر  و  خانگی  ــوازم  ل محصولات  تولیدکننده 
و  فروشگاه‌ها  بانک،  بستیم.  سه‌جانبه‌ای  قــرارداد 
مجموعه  حقوق‌بگیر  چون  افراد  بازنشستگی.  کانون 
این  از  تسهیلات،  جای  به  گفتیم  هستند،  بانک‌ها 
خرید  فروشگاه‌ها  از  وقتی  کنند.  خرید  فروشگاه‌ها 
موقع  ــه  ب ــاط  ــس اق ــه  ک هستند  مطمئن  می‌کنند، 
پرداخت می‌شود. حقوق‌ها پیش ماست و سر ماه که 
حقوق واریز شد، از حساب حقوق مشتریان برداشت 
دیگر  می‌کنیم.  پرداخت  را  شرکت  قسط  و  می‌کنیم 
معوقه‌ای وجود ندارد و با خیال راحت، بانک پشتوانه 
این کار است و فروشگاه‌ها با اطمینان کالاهای خود را 
فروش  تعداد  افزایش  باعث  روش  این  می‌فروشند. 
تقاضا  وقتی  آنسو،  از  می‌شود.  بــازار  در  محصولات  و 
تا  می‌شود  بیشتر  تولید  به  نیاز  باشد،  داشته  وجــود 
و  می‌کند  ایجاد  رونق  امر  این  باشد.  بازار  پاسخگوی 
سه  به  ــروز  ام می‌کردند،  کار  شیفت  یک  ــروز  دی تا  اگر 
 100 ــروز  دی تا  اگر  ترتیب،  همین  به  می‌رسند.  شیفت 
به  تعداد  این  امــروز  می‌کردند،  کار  کارخانه  در  کارگــر 
300 کارگر افزایش می‌یابد. این موضوع از چند جهت 
منفعت  بانک  و  مشتری  تولید،  مجموعه‌های  برای 
دارد. رسوب پول در بانک وجود دارد و از سوی دیگر، 
تولیدکننده رونق فروش دارد و بازار تقاضای کالایش 
و  بود  مدنظرش  که  کالاهایی  نیز  مشتری  می‌بیند.  را 
نمی‌توانست بخرد، با این روش به راحتی تهیه می‌کند 
و دیگر نیازی به وام‌های تکلیفی برای خرید کالا ندارد. 
این سیستم نه تنها به نفع تولیدکنندگان و مشتریان 
است، بلکه به بهبود وضعیت اقتصادی کلی کشور نیز 
کمک می‌کند. با افزایش تولید و اشتغال، می‌توانیم به 
رونق بیشتری دست یابیم و به سمت آینده‌ای روشن‌تر 
پیش برویم. در بحث ازدواج، کدام جوان با این وام 
بسیار  درصد  دهد؟  تشکیل  خانواده  می‌تواند  ازدواج 
کمی از جوانان می‌توانند با این وام‌ها لوازم ضروری را 
 خانواده‌ها کمک می‌کنند تا جوانان 

ً
تهیه کنند و قطعا

سامان بگیرند. آیا با تسهیلات ازدواج می‌توانند رهن 

که  است  ناچیز  قدری  به  وام  این  مبلغ  کنند؟  اجاره  و 
نمی‌تواند پاسخگوی نیازهای اولیه باشد. بهتر است 
جوانان  تا  ــود  ش هدایت  تولید  سمت  به  مبلغ  ــن  ای
وضعیت   

ً
قطعا باشد،  کار  وقتی  و  کنند  کار  بتوانند 

ما  جوانان  بیشتر  می‌شود.  آسان‌تر  خانواده  تشکیل 
غ‌التحصیل شده‌اند و به  یا دانشجو هستند یا تازه فار
است  ساله   40 فردی  می‌بینید  می‌گردند.  کار  دنبال 
تورم  و  اشتغال  وضعیت  چون  نکرده،  ازدواج  هنوز  و 
تشکیل  خانواده  می‌ترسد  که  آورده  فشار  قــدری  به 
دهد. کشور به سمت پیری و تک‌فرزندی می‌رود و این 
وضعیتی است که مسئولان رده بالای کشور باید به آن 
توجه کنند. انشاءالله ما هم به عنوان بانک در زمینه 

امید به آینده و زندگی، دستی داشته باشیم.

راستای  در  بانک مرکزی  اقدامات 
ارزیابی  چطور  را  ناترازی‌ها  رفع 

می‌کنید؟
به  مرکزی  بانک  که  فشاری  گــذاشــت،  را  خــود  تأثیر 
بانک‌ها آورد و اولتیماتومی که داد، باعث شد برخی 
ترازنامه  و  کنند  جور  و  جمع  را  خودشان  بانک‌ها  از 
مالی‌شان را اصلاح نمایند. متأسفانه، شفاف نبودن 
یک‌سری  دستخوش  بانک‌ها  از  بعضی  ــه  ــام ــرازن ت
اتفاقات شده بود. تمام اقتصاددانان و بزرگان نظام 
سود  ــت،  اس بــالا  ــورم  ت وقتی  که  می‌دانند  اقتصادی 

بانکی باید یکی، دو درصد بالاتر از تورم باشد.
اگر تورم 30 درصد است، آیا نظام بانکی کشور می‌تواند 
به  وضعیتی  چه  شــود؟  درصــد   32 بانکی  سود  بگوید 
وجود می‌آید؟ وضعیتی که امروز می‌بینیم باید با آن 
می‌گویند  مثلاً  کنیم.  کاری  نمی‌توانیم  و  بیاییم  کنار 
 42 باید  بانکی  سود  بنابراین  اســت،  درصــد   40 تــورم 
دهیم؟  انجام  را  کار  ایــن  می‌توانیم  آیــا  ــود.  ش ــد  درص
ــن بــاعــث مــی‌شــود کــه بیست درصــد  نــمــی‌شــود. ای
بنگاه‌داری  سمت  به  شویم  مجبور  و  باشیم  منفی 
سرمایه‌گذاری  و  خود  شرکت‌های  سمت  به  برویم، 
آنجا  از  را  سود  و  بروند  فولادی‌ها  و  پتروشیمی‌ها  روی 
غیر  در  کنند.  اصــاح  را  ترازنامه‌  وضعیت  تا  بگیرند 
اینصورت، امروز شاهد هستید که بسیاری از بانک‌ها 
کفایت سرمایه‌شان بسیار پایین می‌آید و نمی‌توانند 
افزایش سرمایه بدهند. همکاران خودم در مجموعه 
بانک‌ها  اینکه  برای  می‌کنم  تحسین  را  مرکزی  بانک 
هرچه  ــت،  اسـ حــاد  مشکل‌شان  ــه  ک مؤسساتی  و 
در  مردم  که  وضعیتی  از  تا  بگیرند  سروسامان  زودتــر 
نگران  مشکلات،  ــرس  ت از  و  دارنـــد  ســرمــایــه‌گــذاری 
انشاءالله  که  است  دغدغه‌ای  شوند.  ج  خار هستند، 
رفع شود تا هم مشتریان بانکی با فراغ بال به مجموعه 
بانکی بیایند و هم آنها سروسامان بگیرند و مشکلاتی 
رفع  خوشی  و  خیر  به  شده،  ایجاد  بانکی  نظام  در  که 

شود.

هیچ‌کس از 
پرداخت یارانه 
ناراضی نیست 
اما باید این 
پرداخت‌ها به 
‌صورت اصولی و 
هدفمند انجام 
شود
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ونزوئلا  بانکی   نظام 
گرفتار  تنش‌های شدید تورمی

          گسترش سریع بانکداری غیررسمی و زیرزمینی در ونزوئلا برای 
مشتریان خُرد، امکان دسترسی آسان به پول نقد را فراهم می‌کند

          صنعت مدیریت دارایی ونزوئلا، یک بازار مالی کوچک 
محدود، غیرپویا با افق‏های نامطلوب است

خ‌های بهره واقعی            صنعت بانکداری ونزوئلا به دلیل نر
منفی، با مشکلات عدیده مواجه شده است

          بازار بورس ونزوئلا با توجه به عدم وجود اعتبارات 
بانکی، به مقصدی جذاب‌تر تبدیل شده است

گسترش صنعت بانکی زیرزمینی در ونزوئلا
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احتمالا صنعت 
بانکداری و 
خدمات مالی 
ونزوئلا در 
سال‌های آتی 
ضعیف‌ترین 
صنعت در 
آمریکای لاتین 
خواهد بود

اعتبارسنجی  مــوســســه  تحلیل  بــررســی 
به   

ً
عمدتا ونــزوئــا  کــه  مــی‎دهــد  نشان  فیچ 

تقاضای  و  توجه  قابل  طبیعی  منابع  دلیل 
خوبی  پتانسیل  بــا  ــالا،  ب ــدت  ش بــه  داخــلــی 
خدمات  تقاضای  خ  نر بلندمدت  رشد  برای 
به  ــود.  ب خواهد  روبــرو  خــود  بانکی  و  مالی 
ابرتورم  از  ناشی  منفی  تبعات  ــروز  ب سبب 
کــوتــاه‏مــدت  افـــق  در  گــذشــتــه،  ســال‏هــای 
 ،2027 مــیــان‏مــدت  ــق  اف ــط  اواسـ تــا  حتی  و 
حوزه  در  شدیدی  محدودیت‏های  شاهد 
شدید  کمبود  و  بانکی  تسهیلات  اعــطــای 
بود  خواهیم  کشور  این  در  سرمایه  جریان 
نامطلوب  تاثیر  صنعت،  این  کل  رشد  بر  که 
احتمالا  دلیل،  همین  به  گذاشت.  خواهد 
ونزوئلا  مالی  خدمات  و  بانکداری  صنعت 
در  صنعت  ضعیف‌ترین  ــی،  آت سال‌های  در 
این  فعالان  زیرا  بود،  خواهد  لاتین  آمریکای 
التهابات  از  بستری  با  باید  همچنان  عرصه 
و  ــوزان  سـ تـــورم  از  نــاشــی  ارزیِ  و  اقــتــصــادی 
مداخلات سیاسی دولت، دست و پنجه نرم 
کاهش  پیش‏بینی  دلیل  به  همچنین  کنند. 
ونزوئلا  داخلی  ناخالص  تولید  خ  نر معنادار 
بهبود  یا  تغییر  انتظار  کوتاه‏مدت،  افــق  در 
نخواهیم  را  زمانی  ــازه  ب ایــن  در  شاخص‏ها 
ــذاران  ــه‌گ ــای ــرم ــر، س ــگ داشـــت. از ســوی دی
خارجی نیز با توجه به خطر مداخله سیاسی 
متحده،  ــالات  ای تحریم‌های  ــه  ادام و  دولــت 
ــی و  ــ ــازار مــدیــریــت دارای بـــرای حــضــور در بـ
بازارسرمایه ونزوئلا، همچنان مردد خواهند 
فقط  که  معتقدند  مالی  صاحبنظران  بــود. 
اقتصادی  رویکردهای  در  تغییر  صــورت  در 
غیرتخصصی  ــات  ــداخ م ــش  کاه و  ــت  دولـ
می‏توانیم  امـــور،  ایــن  در  حاکمیت  نــهــاد 
اقتصاد  سیاست‌های  ــد  رون بهبود  شاهد 
رشد  پتانسیل  بهبود  آن،  نتیجه‏  در  و  کلان 
مدیریت  بیمه،  بانکداری،  بخش‌های  در 
دارایی و بازار سهام در افق بلندمدت 2032 

در ونزوئلا باشیم.

ونــزوئــا،  بــانــکــداری  صنعت  کــه  ــی‏رود  مـ انتظار 
احتمال  و  ــی  ــورم ت ــد  ــدی ش تــنــش‏هــای  ــل  ــی دل ــه  ب
و  بــانــک‏هــا  از  بــســیــاری  ــوط  ــق س و  ورشکستگی 
بر  ــاوه  ع اول،  ــراز  ت اعتباری  و  مالی  موسسات 
ــش‏رو، حتی  ــی ــدت پ ــاه‏م ــوت ــای افـــق ک ــش‏ه ــال چ
در  بهبودی  نتواند  نیز  میان‏مدت  افــق  پایان  تا 
ــه‏  ادام نماید.  ایجاد  خــود  داخلی  ــای  ــازوکاره س
تسهیلات  مالی  تامین  تشدید  و  شرایطی  چنین 
بانکی و محدودیت‏های احتمالی در منابع مالی، 

توجه  قابل  رشد  و  تغییر  برای  صنعت  این  توانایی 
در افق بلندمدت 2032 را نیز با تردید روبرو خواهد 
معضلات  مهم‏ترین  از  یکی  دیگر،  سوی  از  کــرد. 
دلیل  ــه  ب ــه  ک ونــزوئــا،  بانکی  نــظــام  ــش‏روی  ــی پ
به  بانک‏ها  مالی  منابع  شدید  محدودیت‏های 
بخش  سریع  گسترش  و  توسعه  است،  آمده  وجود 
کشور  ایــن  در  زیرزمینی  و  غیررسمی  بانکداری 
دسترسی  امکان  خُــرد،  مشتریان  برای  که  است 
آسان‏ به پول نقد را فراهم می‏کند، اما به دلیل نبود  
و  بی‏قانونی  تشدید  سبب  ناظر،  و  حقوقی  مرجع 
همچنین  است.  شده  صنعت  این  در  ج  مر و  ج  هر
افق  در  صنعت  این  به  سرمایه  مجدد  تخصیص 
فرصت‏های  به  توجه  با  میان‏مدت،  و  کوتاه‏مدت 
سرمایه‌گذاری بسیار محدود، سیاست‏های پولی 
قطعا  منفی،  واقعی  بهره  خ‌های  نر و  سختگیرانه 
تحلیلگران  حال،  این  با  بود.  نخواهد  امکان‏پذیر 
تغییر  یک  با  اســت  ممکن  که  معتقدند  داخلی 
ارزش  و  حجم  رشد  شاهد  کوتاه‏مدت،  در  نگرش 
دارایی‌های بانکی و میزان تسهیلات و سپرده‌های 
توسط  پــول  چــاپ  طریق  از  هم  آن  صنعت،  ایــن 

دولت باشیم.
به  ــاده  آم بالقوه‏  ــازار  ب یک  ونزوئلا،  بیمه  صنعت 
رشد است. با این حال، به دلیل تورم بالا، مداخله 
جریان  شدید  محدودیت  و  ــت  دول حد  از  بیش 
کاهش  به  منجر  که  کشور  این  اقتصاد  در  نقد  پول 
محسوس سطح پس‌انداز و مصرف خانوارها شده 
است، بعید است که در افق کوتاه‏مدت یا حتی تا 
پایان چشم‏انداز میان‌مدت، شاهد تغییر مثبت و 
بهبود شرایط در این صنعت باشیم. همچنین به 
خ درآمد سرانه بسیار پایین و اقتصادِ رو به  دلیل نر
شکل  به  عمر،  بیمه‏های  بازار  ونزوئلا،  اضمحلال 
و  عمومی  بیمه‏های  بــازار  از  کوچک‌تر  معناداری 
تخصصی است که خود این بازار نیز فقط به دلیل 
ونزوئلا،  در  اجباری  درمانی  بیمه  ح  طــر ــرای  اج
نظر  به  همچنان  لــذا  ــت.  اس داشته  رشــد  اندکی 
نگرش‏های  در  تغییر  عدم  صورت  در  که  می‏رسد 
چشم- ــت،  دول رویکرد  تغییر  عــدم  و  حاکمیتی 

اندازهای سه‏گانه پیش‏رو تا پایان سال 2032 برای 
صنعت بیمه ونزوئلا مطلوب نخواهد بود. 

مالی  بازار  یک  ونزوئلا،  دارایــی  مدیریت  صنعت 
نامطلوب  افق‏های  با  غیرپویا  محدود،  کوچک، 
صنعت،  ــن  ای کــه  ــت  اس ــده  ش پیش‏بینی  ــت.  اس
بین  در  ســرمــایــه  کُــنــد  بسیار  ــان  ــری ج دلــیــل  ــه  ب
بالا  فوق‏العاده  تورم  خصوصی،  فعالان  و  نهادها 
از  سختگیرانه  سرمایه‏ای  و  ارزی  کنترل‏های  و 
ورودی  شدید  ــش  کاه موجب  کــه  دولــت  ــوی  س
رشد  است،  شده  کشور  این  به  خارجی  نقدینگی 
افق  در  نه  و  کوتاه‏مدت  افق  در  نه  را  توجهی  قابل     شمـــاره 55  - شهریور  1403   
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 به دلیل 
پیش‏بینی 

کاهش معنادار 
خ تولید  نر

ناخالص داخلی 
ونزوئلا در افق 

کوتاه‏مدت 
انتظار تغییر 

یا بهبود 
شاخص‏ها در 

این بازه زمانی را 
نخواهیم داشت

میان‏مدت و بلندمدت 2032 تجربه نخواهد کرد.
و  کوچک‌ترین  از  یکی  ــا،  ــزوئ ون سرمایه  ــازار  بـ
آمریکای  در  سهامی  بسترهای  کم‏تحرک‏ترین 
ــار کم  ــی ــس ــل تـــعـــداد ب ــی ــن اســـت کـــه بـــه دل ــی لات
نهادهای  سهام  ارائــه  عدم  بورسی،  شرکت‏های 
دولتی و خصوصی در این بستر، عدم عرضه های 
اولیه )IPO( در سال‏های اخیر و همچنین به دلیل 
پایین بودن تنوع محصولات، فاقد معیارهای لازم 
میان‌مدت  و  کوتاه‏مدت  افق  در  پایدار  رشد  برای 
چند  اقتصادی  التهابات  همچنین  بود.  خواهد 
یک  به  را  کاراکاس  بهادار  اوراق  بورس  اخیر،  سال 
دولت  اســت.  کــرده  تبدیل  منفعل  سهامی  ــازار  ب
سال‏های  در  دارد  قصد  که  ــرده  ک ــام  اع ونزوئلا 
ــذاران  ــه‏گ ــای ــرم ــا کــمــک گــرفــتــن از س ــش‏رو، ب ــی پ
شرکت‏های  در  سرمایه‏گذاری  ــرای  ب خصوصی 
دولتی در بخش‏های مختلف، به برنامه آزادسازی 
خود جامه عمل بپوشاند که در صورت تحقق این 
معاملات  ارزش  و  رشد  خ  نر افزایش  شاهد  امــر، 
بازار بورس کاراکاس تا پایان افق بلندمدت 2032 

خواهیم بود. 

تحلیل بازار خدمات بانکی و مالی ونزوئلا بر 
SWOT  مبنای ماتریس

نقاط ضعف
با  • شــدن  ــام  ادغ حــال  در  ونــزوئــا  مالی  نظام 

استقلال  امر،  این  که  است  روسیه  مالی  سیستم 
سیاست‏های پولی را به شدت به خطر می‏اندازد.

خ‌های  • نر دلیل  به  ونزوئلا  بانکداری  صنعت 
مواجه  عدیده  مشکلات  با  منفی،  واقعی  بهره 

شده است.
ــده کــه صنعت  • ــث شـ ــاع ــالا ب ــار بـ ــی ــس ــورم ب ــ ت

به  را  خود  سرمایه‌های  نتواند  ونزوئلا  بانکداری 
طور کارآمد، تخصیص دهد.

توسعه  • بانک‌ها،  به  وام‌دهی  های  محدودیت 
ج  بخش بانکداری زیرزمینی غیرقابل تنظیم و خار

از محدوده نظارتی را تشویق کرده است.
اعتقاد به حاکمیت قانون، همچنان در نظام  •

مالی و بانکی این کشور وجود ندارد. 	
نقاط قوت

•  
ً
نسبتا جمعیت  و  توجه  قابل  طبیعی  منابع 

صنعت  بــه  مــی‌تــوانــد  ــا  ــزوئ ون ــد  رش بــه  رو  و  زیـــاد 
صورت  در  تا  دهد  اجــازه  کشور  این  بانکی  و  مالی 
منطقی‌سازی سیاست‌ها، به‌ ویژه اگر فروش قوی 
شکوفایی  و  بهبود  دوران  به  بماند،  پابرجا  نفت 

اقتصادی خود بازگردد.
ونزوئلا  • استراتژیک  جغرافیایی  موقعیت 

مالی  بازارهای  برای  خوبی  فرصت‌های  می‌تواند 
این کشور فراهم کند.

ونزوئلا،  • بانکداری  صنعت  اصلی  بازیگران 
سرمایه نسبتا خوبی دارند.

وجود  • عــدم  به  توجه  با  ونــزوئــا  ــورس  ب ــازار  ب  
اعتبارات بانکی، به مقصدی جذاب‌تر تبدیل شده 

است.
تهدیدها 

محدودیت‏های  • کنار  در  ارزی  ذخایر  کاهش 
و  کمبود  با  را  ونزوئلا  شکننده  اقتصاد  ارز،  کنترل 

انزوای بیشتری تهدید می‌کند.
می‌تواند  • زیرزمینی  بــانــکــداری  بخش  ــد  رش

و  ــرده  ک تضعیف  را  صنعت  ایــن  نظارتی  سیستم 
فعالیت بانکی را بیشتر محدود کند.

ــد در واکــنــش بــه تــحــولات  • ــوان ــی‌ت ــت م ــ دول
معکوس  را  واردات  و  ارز  کنترل  کاهش  سیاسی، 
را  کشور  متعدد  اقتصادی  چالش‌های  و  ــرده  ک

تشدید کند.
حتی  • و  ناگهانی  نظارتی  تغییرات  سایه  همواره 

ملی‌سازی و دولتی‌سازی مجدد صنایع در ونزوئلا 
وجود دارد. 	

فرصت‏ها
مانند  • ــود  خ سیاست‌های  از  بــرخــی  دولـــت 

حجم  و  واردات  محدودیت‌‎های  ارزی،  کنترل 
سیگنال  که  است  داده  کاهش  را  الزامی  ذخایر 
مثبتی برای بهبود فعالیت‌های اقتصادی خواهد 

بود.
کردن  • دلاری  مجوز  فزاینده‌ای  طور  به  دولت 

رسمی بخش مالی این کشور توسط ایالات متحده 
اجــازه  بانک‌ها  به  امــر  ایــن  تحقق  ــت.  اس داده  را 
می‌دهد تا تسهیلات ارزی را در جهت انتشار اوراق 

بهادار مبتنی بر دلار، ارائه دهند.
دولــت،  • توسط  سرمایه  کنترل  عــدم  اجــرای 

طور  به  و  کرده  محدود  را  نقدینگی  خروج  مقدار 
بالقوه نتایج مثبتی را در بورس ایجاد خواهد کرد.

ونزوئلا  • مالی  خدمات  و  بانکداری  صنعت 
که  معنی  این  به  است،  مانده  باقی  نیافته  توسعه 
ناخالص  تولید  افزایش  ــورم،  ت کاهش  صــورت  در 
داخلی و شروع بهبود شاخص اعتماد به اقتصاد، 
وجود  بلندمدت  در  توجهی  قابل  ــد  رش زمینه 

خواهد داشت.

بازار خدمات صنعت بانکداری در ونزوئلا
ونــزوئــا،  بــانــکــداری  صنعت  کــه  ــی‏رود  مـ انتظار 
احتمال  و  ــی  ــورم ت ــد  ــدی ش تــنــش‏هــای  ــل  ــی دل ــه  ب
و  ــا  ــک‏ه ــان ب از  ــاری  ــی ــس ب ــوط  ــق س و  ورشــکــســتــگــی 
بر  ــاوه  ع اول،  ــراز  ت اعتباری  و  مالی  موسسات 
چالش‏های افق کوتاه‏مدت پیش‏رو، حتی تا پایان 
افق میان‏مدت نیز نتواند بهبودی در سازوکارهای 
شرایطی  چنین  ادامــه‏  نماید.  ایجاد  خود     شمـــاره 55  - شهریور  1403   داخلی 
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 به دلیل 
تنش‏های شدید 
تورمی، احتمال 
ورشکستگی و 
سقوط بسیاری 
از بانک‏ها و 
موسسات مالی 
و اعتباری تراز 
اول ونزوئلا 
وجود دارد

ــی و  ــک ــان ــات ب ــی ــه ــس ــی ت ــال ــن م ــی ــام ــد ت ــدی ــش و ت
محدودیت‏های احتمالی در منابع مالی، توانایی 
افق  در  قابل‌توجه  رشد  و  تغییر  برای  صنعت  این 
کرد.  خواهد  روبرو  تردید  با  نیز  را   2032 بلندمدت 
در حقیقت، صنعت بانکداری ونزوئلا، مانند سایر 
بخش‏های بستر جامع مالی این کشور، احتمالاً در 
برای  غیرجذاب  مقصد  یک  آینده،  سال‏های  طی 
اصلی  دلیل  که  ماند  خواهد  باقی  سرمایه‏گذاری 
به  فعلی  دولت  ناکارآمد  و  ناقص  نگرش‏های  آن، 
مسائل اقتصادی و سیاسی ونزوئلا است. بنابراین 
در  صنعت،  این  به  موثر  تقاضای  بازگشت  امکان 
کلان  بخش  در  اساسی  و  بنیادین  تغییرات  گرو 
نظام  مهم  آمارهای  اســت.  کشور  این  حکمرانی 
سودآوری  شاخص‌های  مانند  ونزوئلا،  بانکداری 
دستکاری‏های  و  مــداخــات  دلیل  بــه  بانک‏ها، 
پیش‏بینی  نیست.  استناد  قابل  دولت،  گسترده 
قله‏ی  در  تورم  خ  نر ماندگاری  دلیل  به  است  شده 
سوزان خود و همچنین به سبب فقدان نظام‏های 
ــای  ارزه محبوبیت  همچنان  ــد،  کارآمـ پــرداخــت 
فاقد  رمــزنــگــاری‏شــده‏  دارایـــی‏هـــای  و  دیجیتال 
قابلیت ردیابی در این کشور افزایش خواهد یافت 
و با عدم تغییر شرایط سیاسی و اقتصادی، در آینده 
از  بسیاری  جایگزین  دارایی‏ها،  از  نوع  این  نزدیک 

خدمات صنعت بانکداری ونزوئلا خواهد شد.

چشم‏انداز رقابتی آتی در صنعت بانکداری 
ونزوئلا

سایر  و  هــا  بانک  بــر  نــظــارت  ــان  ــازم س اعــام  طبق 
ــاری، 3  ــج مــوســســات مــالــی ونــزوئــا، 21 بــانــک ت
و  تــعــاونــی  بــانــک  ــک  ی خُـــرد،  مــالــی  تامین  بــانــک 
حوزه  در  تخصصی  اعتباری  و  مالی  موسسه  یک 
از  هستند.  فعال  ونزوئلا  در  کــشــاورزی  و  صنعت 
بانک   17 ونزوئلا،  در  فعال  تجاری  بانک‌های  بین 
ــود  وج ــا  ب هستند.  ــی  ــت دول بــانــک   4 و  خصوصی 
این  در  خصوصی  بانک‏های  فعالیت  گسترش 
کشور، اما به دلیل سیاست‏های نظارتی سختگیرانه 
دولت، افتتاح شعبات و دفاتر نمایندگی بانک‏های 

خارجی در این کشور بسیار محدود است. 

بازار خدمات صنعت بیمه در ونزوئلا
به  ــاده  آم بالقوه‏  ــازار  ب یک  ونــزوئــا،  بیمه  صنعت 
رشد است. با این حال، به دلیل تورم بالا، مداخله 
جریان  شدید  محدودیت  و  ــت  دول حد  از  بیش 
کاهش  به  منجر  که  کشور  این  اقتصاد  در  نقد  پول 
محسوس سطح پس‌انداز و مصرف خانوارها شده 
تا  حتی  یا  کوتاه‏مدت  افق  در  که  است  بعید  است، 
مثبت  تغییر  شاهد  میان‌مدت،  چشم‏انداز  پایان 
همچنین  باشیم.  صنعت  این  در  شرایط  بهبود  و 

اقتصادِ  و  بسیارپایین  سرانه  درآمــد  خ  نر دلیل  به 
عمر،  بیمه‏های  بــازار  ــا،  ــزوئ ون اضمحلال  به  رو 
بیمه‏های  ــازار  ب از  کوچک‌تر  معناداری  شکل  به 
نیز  بــازار  ــن  ای ــود  خ که  ــت  اس تخصصی  و  عمومی 
اجباری  درمانی  بیمه  ح  طر اجــرای  دلیل  به  فقط 
در ونزوئلا، اندکی رشد داشته است. لذا همچنان 
در  تغییر  عـــدم  ــورت  صـ در  ــه  ک ــد  ــی‏رس م نــظــر  ــه  ب
نگرش‏های حاکمیتی و عدم تغییر رویکرد دولت، 
سال  پــایــان  تــا  پــیــش‏رو  سه‏گانه  چــشــم‏انــدازهــای 
نخواهد  مطلوب  ونزوئلا  بیمه  صنعت  برای   2032
خ رشد در این صنعت به  بود. زیرا امکان بهبود نر
سطح تورم و برنامه‏های دولت بستگی دارد تا رشد 
در  قطعا  محصولات.  تنوع  و  توسعه  اثر  در  ارگانیک 
آینده نزدیک نیز معدود بیمه‌گرانی که هنوز در این 
بازار فعالیت می‌کنند، با افزایش هزینه‌ها و کاهش 

پایه حق بیمه‏ها مواجه خواهند شد.
ــاق  ــی مــنــتــشــرشــده، ات ــم ــن آمـــار رس ــری طــبــق آخ
بیمه‌گران ونزوئلا اعلام کرده است که تنها حدود 
5 درصد از جمعیت این کشور، دارای نوعی از بیمه 
هستند. به گفته این سازمان، صنعت بیمه ونزوئلا 
از  ــد  درص  80 ــدود  ح و  ــت  اس نامتعادل  ــدت  ش بــه 
سیاست‏ها، فقط بر حوزه سلامت و درمان متمرکز 
پایان  تا  می‏شود  پیش‏بینی  که  ــوری  ط به  ــت.  اس
2027 نیز، بیمه درمانی خصوصی،  افق بلندمدت 
دسته‏بندی  از  ــوع  ن پرُتقاضاترین  و  بزرگترین 

خدمات بیمه‏ای این کشور باقی بماند.

بازار خدمات صنعت مدیریت دارایی در 
ونزوئلا

با توجه به اینکه تورم بالا، همچنان جذابیت اوراق 
بر  مبتنی  دارایـــیِ  مدیریت  محصولات  و  بهادار 
کرد،  خواهد  تضعیف  شدت  به  را  ونزوئلا  ملی  ارز 
مدیران صندوق‏های سرمایه‏گذاری در این کشور 
به تمرکز معاملاتی خود بر روی محصولات و اوراق 

قرضه مبتنی بر دلار ادامه خواهند داد.
روند  ــه  ادام و  داخلی  اقتصاد  در  مزمن  التهاب 
پیش‏رو،  سال‏های  و  اخیر  دهه‏های  در  ‏بالا  تورم 
سرمایه‌گذاری  برای  را  خانوارها  پس‌انداز  ارزش 
در صنعت مدیریت دارایی ونزوئلا به میزان قابل 
توجهی کاهش داده و خواهد داد. در عین حال و 
از سوی دیگر، فقدان تقاضای موثر در بازار، تعداد 
نیز  را  کشور  ایــن  در  سرمایه‌گذاری  فرصت‏های 

کاهش خواهد داد.
پــیــش‏رو،  ــای  ــق‏ه اف در  ــه  ک ــود  ــی‏ش م پیش‏بینی 
همچنان  بین‏المللی  سرمایه‏گذاری  صندوق‏های 
از حضور در صنعت مدیریت دارایی ونزوئلا دوری 
ملتهب،  و  ضعیف  اقتصاد  از  ترکیبی  زیــرا  کنند. 
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میان  در  را  ــا  ــزوئ ون ــت،  دولـ شدید  ــات  ــداخ م و 
داده  قرار  جهانی  مالی  بازارهای  غیرجذاب‏ترین 

است.
به  ونزوئلا  دولت  سوی  از  نقدینگی  گسترده  تزریق 
بازار  بر  تاثیری  نیز  کشور  این  بانکی  و  مالی  صنعت 
نقدینگی  این  زیرا  است.  نداشته  دارایی  مدیریت 
مازاد به طور کلی به بازار سهام یا املاک و مستغلات 
ارزش  حفظ  دنبال  به  سرمایه‌گذاران  و  شده  وارد 
ثروت خود در شرایط انتظارات تورمی به شدت بالا 

هستند.
در حال حاضر، اتخاذ سیستم‏های پرداخت "میر" 
خصوصی  و  دولتی  تجاری  بانک‌های  توسط  روسی 
داخل  در  را  سرمایه  جریان‏های  می‏تواند  ونزوئلا 
ممنوعیت  زدن  دور  به  و  کــرده  تقویت  کشور  این 
در  روســـی  مالکان  دارایـــی‏هـــای  بـــرای  سوئیفت 
صندوق‏های سرمایه‏گذاری و مدیریت دارایی این 

کشور، کمک کند.

چشم‏انداز رقابتی آتی در صنعت مدیریت 
دارایی ونزوئلا

ــه رونـــد نــاامــنــی ســیــاســی و فــروپــاشــی  ــ ــا ادام ب
ونــزوئــا  ــی  ــ دارای مــدیــریــت  بخش  ــادی،  ــص ــت اق
افق  در  ــد  رش خ  ــر ن بهبود  ــرای  ب کمی  پتانسیل 
کوتاه‏مدت خواهد داشت. در حال حاضر، فقط 
مدیریت  و  سرمایه‏گذاری  صندوق‏های  برخی 
به  مستقیما  کــه  ونــزوئــا  دولــتــی  ــا  کام ــی  دارایـ
منافع حاصل از فروش نفت دسترسی دارند، با 
وجود تشدید تحریم‌های ایالات متحده، شرایط 
تغییر  صورت  در  تنها  مجموع،  در  دارند.  خوبی 
سیاسی  و  اقتصادی  نگرش‏های  و  رویکردها  در 
آزادســازی  با  آن  ترکیب  و  ونزوئلا  حاکمه‏  دولت‏ 
کلان  سیاست‌های  ــاح  اص اقتصادی،  بیشتر 
ونزوئلا  اقتصاد  شرایط  تحریم‌ها،  لغو  و  مالی 
بین‌المللی،  دارایـــی  مــدیــران  ــرای  ب می‌تواند 
قطعا  نیز  امر  این  تحقق  که  کند  ایجاد  جذابیت 

سال‏ها به طول خواهد انجامید.

بستر خدمات بازار سرمایه و بورس اوراق بهادار 
در ونزوئلا

و  کــوچــک‌تــریــن  از  یکی  ونــزوئــا،  ســرمــایــه  بـــازار 
آمریکای  در  سهامی  بسترهای  کم‏تحرک‏ترین 
لاتین است که به دلیل تعداد بسیار کم شرکت‏های 
ــی و  ــت ــدم ارائـــه ســهــام نــهــادهــای دول ــی، ع ــورس ب
اولیه  عرضه‌های  ــدم  ع بستر،  ــن  ای در  خصوصی 
)IPO( در سال‏های اخیر و همچنین به دلیل پایین 

برای  لازم  معیارهای  فاقد  محصولات،  تنوع  بودن 
رشد پایدار در افق کوتاه‏مدت و میان‌مدت خواهد 
سال  چند  اقــتــصــادی  التهابات  همچنین  بــود. 

بازار  یک  به  را  کاراکاس  بهادار  اوراق  بورس  اخیر، 
ونزوئلا  دولت  است.  کرده  تبدیل  منفعل  سهامی 
پیش‏رو،  سال‏های  در  دارد  قصد  که  نموده  اعلام 
خصوصی  ــذاران  ــه‏گ ــای ــرم س از  گرفتن  کمک  بــا  
در  دولــتــی  شرکت‏های  در  ســرمــایــه‏گــذاری  ــرای  ب
بخش‏های مختلف، به برنامه آزادسازی خود جامه 
شاهد  امر،  این  تحقق  صورت  در  که  بپوشاند  عمل 
بورس  ــازار  ب معاملات  ارزش  و  رشــد  خ  نــر افزایش 
کاراکاس تا پایان افق بلندمدت 2032 خواهیم بود. 
به اذعان کارشناسان و تحلیلگران اقتصادی، دلاری 
ونزوئلا توسط  و بانکی  فزاینده صنعت مالی  شدن 
و  مستحکم  زیربنای  می‏بایست  متحده،  ــالات  ای
قابل اتکای بازار سرمایه و بورس کاراکاس به عنوان 
یک منبع قابل اعتماد تامین مالی برای شرکت‏ها و 

صنایع این کشور قرار گیرد.
طور  به   ،  2019 ســال  ــر  اواخ از  ونزوئلا  بازارسرمایه 
فزاینده‌ای تحت برنامه آزادسازی دولت قرارگرفته 
بــزرگ  شرکت‏های  از  ــد  درص  40 از  بیش  سهام  و 
عرضه  کاراکاس  بورس  بــازار  در  کشور،  این  دولتی 

شد. 

چشم‏انداز رقابتی آتی در بازار سرمایه ونزوئلا 
بستر  بزرگترین  و  مهم‏ترین  کاراکاس،  ــورس  ب
بورسی در بازار سرمایه ونزوئلا است که از نظر آمار 
و ارقام، یکی از کوچک‌ترین بورس‌های آمریکای 
بازار  شاخص  مهم‌ترین  می‏شود.  محسوب  لاتین 
نام  بــا  کــه  ــت  اس  IBC شاخص  کاراکاس،  ــورس  ب
همچنین  می‌شود.  شناخته  نیز  عمومی  شاخص 
سرمایه  مــوزون  شاخص  یک  سهامی،  بستر  این 
نیز  نقدشونده  سهم   11 سرمایه‏  ارزش  بر  مشتمل 
راه‌انـــدازی  با  همزمان  و   1997 ســال  در  که  دارد 
شاخص عمومی، پایه‏گذاری شده است. در حال 
میزبان  کاراکاس،  بــهــادار  اوراق  ــورس  ب حاضر، 
 15 میزبان  و   IBC شاخص  در  شرکت   60 ــدود  ح
شاخص  در  شرکت‌ها  ترین  نقدشونده  از  شرکت 

موزون سرمایه است.
ــل اعــتــمــاد )بــه  ــاب ــی و ق ــم ــای رس ــ ــدان داده‌هـ ــق ف
آمــارســازی‏هــای  و  ــت  دول شدید  مــداخــات  دلیل 

ارزش  تــحــلــیــل  و  ــه  ــزی ــج ت امـــکـــان  ــی(،  ــوع ــن ــص م

سرمایه‌گذاری‏ها در بازار و تخمین حجم معاملات 
را محدود می‌کند.

بازار بورس ونزوئلا فاقد سرمایه‏گذاری عمیق است 
پایان  تا  حداقل  شرایط،  این  که  می‏رسد  نظر  به  و 
ارزش  رشد  لذا  یابد.  ادامه   ،2027 میان‌مدت  افق 
به  اخیر،  سال‌های  طی  شاخص  دو  هر  در  سهام 
نقدینگی  محصول  شرکت‌ها،  بنیادی  قدرت  جای 
در  اعتبارات  محدودیت  و  ارزی  کنترل‏های  مازاد، 

دسترس بوده است.

 رشد بخش 
بانکداری 
زیرزمینی 

می‌تواند 
سیستم نظارتی 

این صنعت را 
تضعیف کرده و 
فعالیت بانکی 

را بیشتر محدود 
کند
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چگونه  اوکراین  مرکزی  بانک 
در  شرایط جنگی عمل کرد؟

        در 18ماهه اول مناقشه نظامی روسیه و اوکراین
 مکانیزم مالی و بانکی و سیستم‏های پرداخت در اوکراین 

تحت شرایط سخت حکومت نظامی قرار داشتند

        با وجود جنگ، اوکراینی‌ها بدون وقفه پرداخت‌های 
الکترونیک خود در طول سال 2022 را ادامه دادند

        نظام ملی پرداخت‏های الکترونیکی اوکراین در طول مناقشه جنگی با 
روسیه، بیش از 98 درصد از پرداخت‏های بین بانکی را پردازش کرده است

تاکتیک حفاظت از اطلاعات بانکی شهروندان در زمان جنگ
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 از مارس 
2022، سقف 

برداشت نقدی 
از هر حساب 

بانکی، روزانه 
به 3 هزار یورو 

کاهش یافت که 
رقمی مناسب 

و حساسیت‏زدا 
بود

آبستن  اخیر،  سال‏های  در  جهان  اقتصاد 
عوامل  درگیر  و  سرنوشت‏ساز  ــوادث  ح
هر  که  است  بــوده  متعددی  تنش‏آفرین 
کدام از این مولفه‏ها، در برهه‏ای از زمان، 
هــزاره  ــاز  آغ از  پس  سال‏های  در  ــژه  وی به 
جدید یعنی در دو دهه اخیر، نظم و ثبات 
بازرگانی  و  تجاری  بانکی،  مالی،  بستر 
انداخته‌اند.  مخاطره  به  را  بین‏الملل 
عوامل  مهم‏ترین  از  یکی  بین،  ایــن  در 
داخلی  اقتصاد  مکانیزم‏های  بر  اثرگذار 
و  پیشرفته  اقتصادهای  در  چه  کشورها، 
توسعه‏یافته و چه در اقتصادهای نوظهور 
نظامی  مناقشات  تــوســعــه،  ــال  ح در  و 
مصنوعی  و  غیرحقیقی  هجمه‏های  یــا 
جهان  ابرقدرت‏های  توسط  شده  ایجاد 
قانونی  محدودیت  و  تحریم‏ها  صورت  به 
است.  اقتصادی  جنگ‏های  به  موسوم 
ــه شــدت  ــی ب ــای ــده‏‏ه ــدی ــوع چــنــیــن پ ــ وق
می‏تواند به گسترش بی‏مهابای التهابات 
ارزی،  بانکی،  اقــتــصــادی،  تنش‏های  و 
کشورها  داخــلــی  اجتماعی  و  سیاسی 
وضــعــیــت  ــدن  ــ ش ــج  ــرن ــغ ب زده،  دامــــن 
ــا را  ــوره ــش ــی ک ــال ــای کـــان م ــص‌ه ــاخ ش
کشور  یک  نهایت،  در  و  ببخشد  سرعت 
حتی پیشرفته و ثروتمند را در آستانه‏ یک 

فروپاشی بزرگ قرار دهد.

مناقشاتی،  و  حوادث  چنین  رخداد  هنگامه‏  در 
این  تپنده‏‏  قلب  دولــت‏هــا،  اقتصادی  قــرارگــاه 
شرایط  از  کشور  نجات‏بخش  ــرم  اه و  جــریــان 
در  و  ــود  ب خواهند  مــوجــود  پیچیده‏  و  سخت 
و  پولی  مقامات  ــت،  دول اقتصادی  ارکان  بین 
تضمین  در  محوری  نقشی  مرکزی،  بانکداران 
کشورها  اقتصادی  و  بانکی  مالی،  سیستم  ثبات 
شناخت  مهم،  ــن  ای بــر  مبتنی  می‏کنند.  ایفا 
در  ــزی  ــرک م بــانــک‌هــای  مــوفــق  تجربه  تبیین  و 
و  ــادی  ــص ــت اق و  ارزی  ــی،  ــال م کارآمـــد  مــدیــریــت 
اجــرای  و  طراحی  چگونگی  و  نحوه  همچنین 
این  تعامل  نحوه  و  بهینه  پولی  سیاست‏های 
نهادهای پولی با سازمان‏های مالی و اقتصادی 
برای  مناسبی  الگوی  می‏تواند  بین‏المللی، 
مختلف  کشورهای  اقتصادی  و  پولی  مقامات 
چالش‏ها  ــن  ای از  کم‏هزینه‏تر  عبور  در  جهان 

باشد.
پــرونــده  از  مقاله  اولــیــن  در  دلــیــل،  همین  بــه 
در  کشورها  پولی  مقامات  "تجربه  پژوهشی 
به  اقــتــصــادی"،  و  نظامی  جنگ‏های  هنگامه‏ 
سراغ بررسی نقش سازنده‏ بانک مرکزی اوکراین 

اقتصادی  و  ارزی  مــالــی،  کارآمـــد  مدیریت  در 
روسیه  با  کشور  ایــن  نظامی  مناقشه  طــول  در 
که  می‏پردازیم  مسئله  این  تبیین  به  و  می‏رویم 
اقتصادی  های  این نهاد توانست بحران  چگونه 
را  نظامی  جنگ  این  طول  در  پیوسته  وقــوع  به 

مدیریت کند.

تأثیر جنگ بر سیستم‌ پرداخت بانکی 
و  ــه  ــی روس نــظــامــی  مناقشه  اول  18مــاهــه  در 
سیستم‏های  و  بانکی  و  مالی  مکانیزم  اوکراین، 
سخت  ــط  ــرای ش تحت  اوکــرایــن  در  ــت  ــرداخ پ
جنگ،  شروع  با  داشتند.  قرار  نظامی  حکومت 
اضطراری  برنامه‌های  اوکــرایــن  مرکزی  بانک 
بدون  و  بی‌وقفه  عملکرد  ــه  ادام ــرای  ب را  خــود 
این  واقع  در  و  کرد  فعال  بانکی  سیستم  مشکل 
برای  مرکزی،  بانک  ــد  کارآم تنظیم‌کننده‏های 
مناقشه  که  هنگامی   ،2014 سال  در  بار  اولین 
کارایی  ــون  آزم پیوست،  وقــوع  به  کریمه  جزایر 

خود را پس داده بودند.
از  جلوگیری  برای  پولی  مقامات  راه‏حل  اولین 
عدم  پرداخت،  سیستم‏های  در  بحران  ایجاد 
اعمال محدودیت برای تراکنش‏های غیر نقدیِ 
فروشگاه‏ها  و  خرید  مراکز  در  کارت  بر  مبتنی 
اوکراین  مرکزی  بانک  مقامات  همچنین  بود. 
فروشگاه‌ها،  با  خــود  مــذاکــرات  و  تعاملات  در 
داروخانه‌ها، پمپ بنزین‌ها و در مجموع فعالان 
ایمن  به  نسبت  خاطر  اطمینان  ایجاد  با  ــازار،  ب
آنها  از  الکترونیک،  پرداخت  بسترهای  بــودن 
و  شبکه‏ای  درون  دریافت‏های  که  خواستند 
کارتی خود را به دریافت‏های نقدی ترجیح دهند 
بانکی  نظام  از  نقد  پول  برای  مردم  تقاضای  تا 

کاهش یابد.
دومین راه حل بانک مرکزی اوکراین برای مهار 
بحران سیستم‏های پرداخت این بود که سقف 
به  را  بانکی  سیستم‌های  از  نقدی  برداشت‏های 
داد  کاهش  اندکی  میزان  به  و  نامحسوس  طور 
اوکراین  ــردم  م میان  در  وحشتی  ــر،  ام ایــن  که 
ایجاد نکند و موجب هجوم بی‏وقفه به بانک‏ها و 
ورشکستگی صنعت بانکداری این کشور نشود. 
برداشت  سقف   ،2022 ــارس  م از  حقیقت،  در 
نقدی از هر حساب بانکی، روزانه به 3 هزار یورو 
حساسیت‏زدا  و  مناسب  رقمی  که  یافت  کاهش 

بود.
حل،  راه  مهم‏ترین  شــایــد  و  ــل  راه‏ح سومین 
ــاور  "پـ ــه  ب ــوم  ــوس م بــانــکــی  شبکه  راه‌انــــــدازی 
توسط   "POWER BANKING بانکینگ/ 
بانکینگ،  پــاور  بــود.  ــن  ــرای اوک مــرکــزی  بانک 
از  کارآمـــد  و  غیرمتمرکز  گــســتــرده،     شمـــاره 55  - شهریور  1403   شــبــکــه‌ای 
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 پاور بانکینگ 
شبکه‌ای 
گسترده 
غیرمتمرکز 
و کارآمد از 
بانک‏های 
عامل در 
سراسر اوکراین 
و پاسخی به 
چالش‌های 
ناشی از مناقشه 
نظامی  بود

پاسخی  و  اوکراین  سراسر  در  عامل  بانک‏های 
بود.  نظامی  مناقشه  از  ناشی  چالش‏های  به 
بانک‏های  شعب  از  مشترکی  بستر  شبکه،  این 
نزدیک  و  دور  جغرافیای  تمامی  در  مختلف 
حتی  می‌توانست  و  برمی‏گرفت  در  را  اوکراین 
در زمان خاموشی طولانی‌مدت، خدمات بانکی 
پاور  دهد.  ارائه  مشتریان  به  را  مختلف  و  اصلی 
 390 در  شعبه   2370 از  بیش  شامل  بانکینگ 
شهر و شهرستان در سراسر مناطق اوکراین بود. 
پاوربانکینگ،  شبکه  در  مستقر  بانکی  شعبات 
ــای  ــال‌ه کان جــایــگــزیــن،  انـــرژی  منابع  دارای 
جمع‌آوری  قابلیت  افزایش  پشتیبان،  ارتباطی 

پول نقد و کارکنان اضافی بودند.

کارآمدی زیرساخت‏های بانکداری 
دیجیتال اوکراین

تمامی  در  دیــجــیــتــال  کارآمــــدی  ــالای  بـ ســطــح 
ــژه  وی ــه  ب اوکــرایــن،  مــالــی  صنعت  بخش‏های 
مالی  و  پولی  ثبات  تضمین  موجب  بانکداری، 
شده  اوکراین  و  روسیه  جنگ  طول  در  بستر  این 
اوکراین  بین  نظامی  مناقشه  آغاز  زمان  از  بود. 
از  یکی  در  ــن  ــرای اوک ــزی  ــرک م بــانــک  ــه،  ــی روس و 
بی‏وقفه  ــورت  ص به  ــود،  خ اقــدامــات  مهم‏ترین 
عملیاتی،  اصلاحات  به  شــروع  شبانه‏روزی،  و 
خود  وقــت  تمام  ایمن  پوشش  و  کنترل  ــد،  رص
و  بانکی  الکترونیک  و  دیجیتال  بسترهای  از 
و  مردم  در  خاطر  اطمینان  ایجاد  با  تا  کرد  مالی 
مالی  ثبات  کسب‏و‏کارها،  و  مشاغل  صاحبان 
با  جنگ  دوره  ــول  ط در  ــن  ــرای اوک بانکی  نظام 
بانک  اقــدامــات  ایــن  نماید.  تضمین  را  روسیه 
کشور  این  عامل  بانک‌های  به  اوکراین  مرکزی 
زیرساخت‌های  تخریب  صورت  در  تا  داد  اجازه 
وقفه،  بدون  و  سرعت  به  بتوانند  خود،  فیزیکی 
به  و  بگیرند  سر  از  را  خود  معمول  فعالیت‏های 

ارائه خدمات ادامه دهند.
ــن بـــرق،  ــی ــام ــود  اخـــتـــال در شــبــکــه ت ــ بـــا وجـ
اوکـــرایـــنـــی‌هـــا بــــدون وقــفــه پــرداخــت‌هــای 
ادامه  را   2022 سال  طول  در  خود  الکترونیک 

ــای  ــش‌ه ــن ــراک ــم ت ــه ــوری کــه س ــ دادنـــــد، بــه ط
الکترونیکِ مبتنی بر کارت و غیرنقدی در ماه می 
2022، به میزان 56.9 درصد از نظر مقدار نسبت 
به ماه می سال 2021 افزایش یافت و در دسامبر 
همچنین  رسید.  درصــد   69 به  رقم  این   ،2022
سهم تراکنش‏های دیجیتال از کل تراکنش‏های 
مدت  به  نسبت   2022 دسامبر  پایان  در  بانکی 
درصــد   93 بــه  درصــد   60 از  قبل،  ــال  س مشابه 

رسیده بود.

عملکرد ایمن نظام ملی پرداخت‏های 
الکترونیکی اوکراین در سایه جنگ

موفق  تجربه  ــل  دلایـ از  دیــگــر  یکی  همچنین 
ــزی اوکـــرایـــن در طــول  ــرک ــک م ــان مــدیــریــتــی ب
عملکرد  از  اطمینان  روسیه،  با  نظامی  مناقشه 
ملی  نظام  چالش  ــدون  ب و  وقفه  ــدون  ب روان، 
پرداخت‏های الکترونیکی اوکراین )SEP( بود. 
اوکراین  الکترونیکی  پرداخت‏های  ملی  نظام 
ــت  ــرداخ پ سیستم  ــک  ی  ،"SEP" ــه  ب ــوم  ــوس م
کلان  و  ــرد  خُ تسویه  RTGS)کلاس  ــاس   ک در 
ناخالص آنی( است که از ابتدای هزاره جدید در 

اوکراین  در  جهانی  بانک  مشارکت  با   2002 سال 
کامل  انجام  پویا،  سیستم  این  و  شده  راه‏اندازی 
و  ــان  ک حساب‌های  تسویه  بازگشت  ــدون  ب و 
توسط  بانکی  بین  خُرده‌فروشی  پرداخت‏های 

مشتریان را تضمین می‌کند. 
در  منتشره،  رســمــی  ــات  ــاع اط و  ــار  آمـ طبق 
الکترونیکی  پرداخت‏های  ملی  نظام  مجموع 
روسیه،  با  جنگی  مناقشه  طــول  در  اوکــرایــن 
بیش از 98 درصد از پرداخت‏های بین بانکی 
فوریه   24 از  همچنین  است.  کرده  پــردازش  را 
این  جــنــگ،  ــاز  آغـ ــا  ب هــمــزمــان  یعنی   ،2022
قبل  زمان  همانند  تسویه،  و  پرداخت  سیستم 
اطمینان  با  و  تمام‏عیار  طور  به  جنگ،  آغاز  از 
اطلاعات  عملیاتی  ــردازش  پ حــال  در  ــل،  کام
طول  در  رســمــی،  ــای  ــاره آم بــر  مبتنی  ــت.  اس
درگیری نظامی روسیه و اوکراین، این سیستم 
به طور متوسط، بیش از 1.5 میلیون پرداخت 

بــــــرش

ین   ا کر و ین ا فلا خــت آ ا د یه و  پر د سیســتم تســو عملکــر
یکی از فیچرهای جدید و مهم بارگذاری شده در نسخه جدید نظام ملی پرداخت‌های 
الکترونیکی اوکراین، سیستم تسویه و پرداخت آفلاین مبتنی بر اطلاعات آنلاین 72 
سال گذشته است. این ساختار، یکی از به‌روزترین مکانیزم‌های تسویه و پرداخت حال 

حاضر جهان محسوب می‌شود.
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 پاور بانکینگ 
شامل بیش 

از 2370 شعبه 
در 390 شهر و 
شهرستان در 

سراسر مناطق 
اوکراین بود

و  است  داده  انجام  کاری  روز  یک  در  تسویه  و 
طبق گفته‏های مقامات بانک مرکزی اوکراین، 
بیشتر  برابر   10 ــردازش  پ ظرفیت  سیستم  این 

تراکنش‏ها را نیز دارد.

به‌روزرسانی سیستم‏های پرداخت مالی و 
بانکی برای مقابله با اثرات طولانی شدن 

مناقشه نظامی
قرارگاه  که  بــود  حــال  همین  در  دیگر،  ســوی  از 
مقامات  همکاری  با  اوکراین  دولت  اقتصادی 
ــات  ــدام ــور، اق ــش ــزی ایــن ک ــرک پــولــی و بــانــک م
نظام‏های  توسعه  و  مراقبت  ــرای  ب را  جدیدی 
در  تا  کردند  آغاز  پرداختی  و  ارزی  پولی،  مالی، 
صورت ادامه این مناقشه نظامی، در بلندمدت 
مالی  صنعت  مکانیزم‏های  در  ــدی  ج خللی 
از  یکی  ــود.  ــش ن ــاد  ــج ای اوکــرایــن  ــداری  ــک ــان ب و 
انتشار  و  رسانی  روز  به  اقدامات،  این  مهم‏ترینِ 

نسخه جدید SEP از یکم آوریل 2023 بود. 
ــی پـــرداخـــت‏هـــای  ــل ــه جــدیــد نــظــام م ــخ ــس ن
مبتنی  اینکه  بر  عــاوه  اوکــرایــن،  الکترونیکی 
می‏کند،  کار   20022  ISO جهانی  استاندارد  بر 
حال،  عین  در  و  اضافه‏‏تر  دیجیتال  امکانات 
تسویه  و  پرداخت  سیستم‏های  به  را  کارآمدتری 
تنش‏ها،  تشدید  صورت  در  تا  کرده  اضافه  خود 
گزند  از  ــن  ــرای اوک ــداری  ــک ــان ب و  مــالــی  صنعت 

آسیب‏های احتمالی دور بماند.
شده  بارگذاری  مهم  و  جدید  فیچرهای  از  یکی 
ــای  ــت‏ه ــرداخ پ مــلــی  نــظــام  جــدیــد  نسخه  در 
و  تــســویــه  سیستم  اوکـــرایـــن،  الــکــتــرونــیــکــی 
آنلاین  اطــاعــات  بر  مبتنی  آفلاین  پــرداخــت 
به  از  یکی  ساختار،  این  است.  گذشته  سال   72
حال  پرداخت  و  تسویه  مکانیزم‏های  روزترین 
اصلی  هدف  می‏شود.  محسوب  جهان  حاضر 
از  اوکراین  پولی  مقامات  و  مرکزی  بانکداران 
SEP جدید   نسخه  به  فیچر  این  نمودن  اضافه 

عملیات‏های  انجام  ــورت  ص در  که  ــوده  ب ــن  ای
در  اینترنت  ــری  ــراس س قطعی  و  ــه  ــاران ــک ــراب خ
اوکراین،  روستایی  و  شهری  جغرافیای  تمامی 
و  مبادلات  به  مربوط  اطلاعاتِ  ذخیره  امکان 
از  قبل  ساعت   72 از  گرفته  انجام  تراکنش‏های 
پرداخت  بتوان  تا  باشد  فراهم  اینترنت  قطعی 
این  در  کلان  و  خُرد  تراکنش‏های  کلیه  تسویه  و 
ملی  نظام  دوبــاره‏  اتصال  هنگام  تا  را  زمانی  بازه 
شبکه  به  اوکراین  الکترونیکی  پرداخت‏های 

اینترنت سراسری انجام داد.
نظام  جدید  نسخه  در  که  دیگری  حیاتی  فیچر 
ــن  ــرای اوک الکترونیکی  ــای  ــت‏ه ــرداخ پ مــلــی 
پرداخت  شبکه  کامل  اتصال  شــده،  جانمایی 

است.  پاوربانکینگ  شبکه  به   SEP آنی  تسویه  و 
این اقدام که از ماه فوریه سال 2023 انجام شد، 
فعالیت  ادامــه‏  در  مکمل  ویژگی  یک  عنوان  به 
بر  مبتنی  آفلاین  پــرداخــت  و  تسویه  سیستم 
محسوب  گذشته  ــال  س  72 آنــایــن  اطــاعــات 
افتادن  کار  از  صورت  در  حقیقت،  در  می‏شود. 
طور  ــه  ب  ،SEP آنــی  تسویه  و  ــت  ــرداخ پ شبکه 
خودکار، تمامی تراکنش‏ها و تسویه حساب‏های 
نظام ملی پرداخت‏های الکترونیکی اوکراین به 
شبکه پاوربانکینگ که از یک سیستم اضطراری، 
ماهواره‏ای  اطلاعات  ــردازش  پ کوتاه‏مدت  اما 

برخوردار است، منتقل می‏شود. 
چنین  اقتصادی،  و  مالی  کارشناسان  اذعان  به 
ــای  ــت‏ه ــرداخ ــام مــلــی پ ــظ ــه در ن ــی ک ــولات ــح ت
رسانی  روز  به  جهت  در  اوکــرایــن  الکترونیکی 
کشور  این  بانکی  و  مالی  پرداخت  سیستم‏های 
مناقشه  ــدن  ش طــولانــی  اثـــرات  بــا  مقابله  ــرای  ب
بزرگترین  از  یکی  اســت،  گرفته  انجام  نظامی 
سیستم‌های  نوسازی  و  توسعه  عملیات‏های 
فناوری اطلاعات در زیرساخت‏های الکترونیک 
مالی  مؤسسات  و  بانک‌ها  با  مرتبط  دیجیتال  و 
به  تا  کشور  ایــن  استقلال  ابــتــدای  از  اوکراینی 
پولی  مکانیزم‏های  موجب‏شده  که  است  امروز 
تحت  و  ملتهب  دوره‏  در  حتی  کشور  این  ارزی  و 
ِ رویارویی نظامی با روسیه، ثبات و پایداری  فشار

نسبی خود را حفظ نماید. 

تضمین ثبات مالی، اقدام کارآمد بانک 
مرکزی اوکراین 

یکی دیگر از مهم‏ترین تصمیمات عملیاتی بانک 
مرکزی اوکراین، طراحی و تدوین سیاست‏های 
معطوف به محافظت از سیستم مالی این کشور 
ج‏های ناشی از مناقشه نظامی  ج و مر در برابر هر
با روسیه بود که در 24 فوریه 2022 آغاز شده بود. 
مقامات   ،2022 مارس  یکم  در  فرآیند،  این  در 
ــور رسمی  ــه ط ــن ب ــرای ــزی اوک ــرک پــولــی بــانــک م
اجرای سیاست‏های تثبیت بویژه سیاست‏های 
و  مالی  کلان  مولفه‏های  عملکرد  بر  ناظر  پولی 
بلافاصله  و  کردند  آغاز  را  کشور  این  اقتصادی 
بــرای  کلیدی  ــات  ــدام اق ســراغ  بــه  آن،  از  پــس 
اطمینان از کفایت سرمایه و نقدینگی بانک‌ها و 
سیستم‏های  عملکرد  جریان  تسهیل  همچنین 
مرکزی  بانک  ترتیب،  بدین  رفتند.  پرداخت 
اوکــرایــن،  رئیس‌جمهوری  مستقیم  مجوز  بــا 
نقدینگی قابل توجهی را در اختیار نظام بانکی 
دولتی  عامل  )بانک‏های  داد  ــرار  ق کشور  ایــن 
مبلغ 50 میلیون دلار/ بانک‏های خصوصی مبلغ 
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 سطح بالای 
کارآمدی 
دیجیتال 
در تمامی 
بخش‏های 
صنعت مالی 
اوکراین، به 
ویژه بانکداری 
موجب تضمین 
ثبات پولی و 
مالی این بستر 
در طول جنگ 
روسیه و اوکراین 
شده بود

خارجی 15 میلیون دلار( و در یک نشست خبری 

اعلام کردند که انجام تمام عملیات‏های بانکی 
از جمله عملیات‏های دستگاه های خودپرداز و 
خواهد  ادامه  وقفه  بدون  آنلاین،  تراکنش‌های 

یافت. 
از  جلوگیری  برای  مرکزی  بانک  دیگر،  سوی  از 
وقوع یک بحران مالی مهیب در دل یک بحران 
سقف  برای  را  منطقی  محدودیت‏های  نظامی، 
خ  نر تا  کرد  اعمال  بانک‏ها  از  نقد  پول  برداشت 
کاهش  را  بانکی  نظام  از  سرمایه  ــرار  ف سرعت 
دهد  ــرار  ق خــود  کنترل  تحت  را  شرایط  و  داده 
صنعت  در  ورشکستگی  وقـــوع  احتمال  از  و 
همین  به  کند.  جلوگیری  کشور  این  بانکداری 
در  اوکــرایــن  مرکزی  بانک  وقــت  رئیس  دلیل، 
که  ــرد  ک نشان  خاطر  مطبوعاتی  نشست  ــن  ای
رفع  بــرای  کــه  باشند  داشــتــه  اطمینان  مــردم 
دسترسی  نقد،  وجوه  به  خود،  ضروری  نیازهای 
اقدامات  مجموعه  ترتیب،  بدین  ــد.  دارن کافی 
در  اوکراین  مرکزی  بانکداران  شده  برنامه‏ریزی 
هنگامه‏ برافروخته شدن آتش جنگ نظامی، به 
آرام کردن وحشت عمومی و حفظ اعتماد مردم 
مناقشه  این  اولیه‏  لحظات  در  بانکی  سیستم  به 

نظامی، کمک شایان کرد. 

تغییر به موقع و هوشمندانه 
سیاست‌گذاری‏ها به سیاست پولی تطبیقی 

توسط بانک مرکزی اوکراین
تغییر  ــه  ب نــیــاز  ضـــرورت  و  الـــزام  جــنــگ،  ــوع  وقـ
اســتــراتــژی‏هــای ‏پــولــی تــوســط بــانــک مــرکــزی را 
 ، مناقشه  آغاز  از  قبل  بود.  کرده  پیش  از  بیش 
خ  نر بر  مبتنی  ‏پولی  سیاست‏های  از  اوکــرایــن 
‏تورمی  ــذاری  ــدف‌گ ه ــم  رژی و  انعطاف‌پذیر  ارز 
مناقشه  ــن  ای ــال،  ح ــن  ای بــا  ــرد.  ــی‌ک م استفاده 
کرد  مجبور  را  ــن  ــرای اوک مــرکــزی  بانک  جنگی، 
بخش  در  دولــت  بودجه  کسری  تامین‏مالی  تا 
به  و  دهد  قرار  اولویت  در  را  ملی  دفاع  و  نظامی 
آورد.  رو  تطبیقی  پولی  سیاست‏های  رویــکــرد 
بانک  حکام  شورای  مصوبه  طبق  ترتیب،  بدین 
سرمایه‏گذاری  حوزه  مهم‏ترین  اوکراین،  مرکزی 
قابل  ماه   6 مدت  به  مرکزی  بانک  مالی  تامین  و 
تهیه  و  دفاعی  ادوات  تامین  به  ماه،   12 تا  تمدید 
جنگ‏افزارها از شرکای تجاری و سیاسی اوکراین 

اختصاص می‏یابد. 
تبصره  یک  مرکزی،  بانک  مصوبه‏  این  همچنین 
سرمایه  کفایت  عدم  صورت  در  که  داشت  مهم 
در جهت تامین هزینه‏های مالی شرایط جنگی، 
جلسه  یک  در  آتی،  پولی  سیاست‏های  در  تغییر 
ستاد  رئیس  رئیس‌جمهور،  حضور  با  مشترک 

مرکزی  بانک  حکام  ــورای  شـ اعــضــای  و  ارتــش 
تصمیم‏گیری خواهد شد.

از  ــن  ــرای اوک مــرکــزی  بانک  مصوبه  ــن  ای اجـــرای 
به  تــوجــه  ــا  ب و  ــد  ش ــاز  آغـ  2022 ــارس  مـ اواســـط 
هوشمندانه  و  کارآمـــد  ســیــاســت‌گــذاری‏هــای 
این  ماهه‏   12 تمدید  به  نیازی  پولی،  مقامات 
از  بسیاری  اذعــان  به  نیامد.  ــود  وج به  مصوبه 
اقتصادی،  صاحبنظران  و  مالی  متخصصان 
نظامی  مناقشه  از  اوکراین  مرکزی  بانک  تجربه 
سال  در  کریمه  جزایر  سر  بر  اوکراین  و  روسیه 
2014، امکان رویارویی و مواجه موفق، حرفه‏ای 
را  چالش‏هایی  چنین  با  پولی  مقامات  موثر  و 

محقق کرده بود. 
البته چنین اقداماتی، با وجود پیامدهای مثبت 
و حیاتی خود، منجر به افزایش اجتناب ناپذیر و 
از  اول  سال  یک  در  تــورم  خ  نر پیش‏بینی  قابل 
این  حتی  و  بود  شده  نظامی  مناقشه   آغاز  زمان 
خ برای اولین بار در تاریخ اقتصادی اوکراین،  نر
به مرز27 درصد رسید، اما بازطراحی سیاست‏ها 
پولی،  سیاست‏  موثر  ــای  ــزاره اب از  استفاده  و 
خ نرمال و  خ تورم اوکراین را به یک نر توانست نر

متناسب با التهابات دوره‏ جنگ، مبدل سازد.

تعامل سازنده بانک مرکزی اوکراین با 
نهادهای مالی و اقتصادی بین‏المللی

اقدامات  کارآمدترین  و  مهم‏ترین  از  دیگر  یکی 
بانک مرکزی اوکراین و در حقیقت، ستون‌های 
مناقشه  ــن  ای در  نهاد  ــن  ای اســتــراتــژی  حیاتی 
نهادهای  پشتیبانی  و  همکاری  جلب  نظامی، 
همان  از  ــود.  ب بین‏المللی  اقتصادی  و  مالی 
ابتدای رویارویی نظامی دو کشور، مقامات پولی 
بانک مرکزی اوکراین به سبب ارتباطات سازنده 
موسسات  ــا  ب ــود  خ گذشته  ــای  ــال‏ه س مــوثــر  و 
قوی  حمایت  از  توانستند  بین‌المللی،  مالی 
صندوق  نظیر  نهادهایی  گسترده‏  پشتیبانی  و 
از  تــعــدادی  و  جهانی  بانک  ــول،  پ بین‏المللی 
خود  جمله  از  اروپــا  اتحادیه  مرکزی  بانک‌های 
ایتالیا،  مرکزی  بانک  ــا،  اروپ مرکزی  بانک  نهاد 
بانک مرکزی آلمان، بانک مرکزی اسپانیا و بانک 
مرکزی سوئد برخوردار شوند. این حمایت‏های 
های  کمک  جریان  تسهیل  مستمر،  و  پیوسته 
مالی و پشتیبانی فنی و نظامی نهادهای متبوع 
سیاست  و  اقتصاد  قبال  در  آنها  کشورهای  و 

اوکراین را تضمین می‏کرد.
با  پول،  بین‏المللی  صندوق  نمونه،  عنوان  به 
به  ــن،  ــرای اوک مرکزی  بانک  درخــواســت  اولین 
شده  ــذ  اخ ارزی  ــان  ک تسهیلات  بــازپــرداخــت 
توسط اوکراین از این نهاد، یک تنفس 24 ماهه‏     شمـــاره 55  - شهریور  1403   

78



کار بر روی 
یافتن مدل 

بهینه خدمات 
بانکداری باز 
قبل از وقوع 

مناقشه نظامی 
آغاز شده بود

قابل تمدید داد. این اقدام، یک بالشتک مالی 
و  تثبیت  ــرای  ب ساختاریافته  چــارچــوب  یک  و 
اقتصادی  کلان  شاخص‏های  وضعیت  بهبود 
مرکزی  بانک  همچنین  نمود.  ایجاد  اوکراین 
اوکراین برای تسهیل مبادله ارز برای میلیون‏ها 
ج  خار به  جنگی،  شرایط  دلیل  به  که  اوکراینی 
برنامه‏های  بــودنــد،  ــرده  ک مهاجرت  کشور  از 
جهان  مرکزی  بانک‌های  سایر  با  را  مشترکی 
بانک‏های  و  اروپایی  بانک‏های  فــدرال  ویژه  به 

مرکزی منطقه یورو، به اجرا درآورد. 
به عنوان نمونه، در همان روزهای ابتداییِ وقوع 
مرکزی  بانک  وقت  رئیس  نظامی،  مناقشه  این 
صورت‏  توافقات  سبب  به  که  کرد  اعلام  اوکراین 
گرفته با بانک‏های مرکزی در ده کشور، از جمله 
پناهندگان  اسکاندیناوی،  ــوزه  ح کشورهای 
خود  ملی  ارزهای  می‏توانند  راحتی  به  اوکراینی 
خدمات  به  و  ــرده  ک مبادله  کشورها  ایــن  در  را 
مالی و بانکی اصلی در کشورهای میزبان خود، 

دسترسی داشته باشند.

ارتقا سطح تاب‌آوری مالی در اوکراین به 
سبب اقدامات و سیاست‏های بانک مرکزی

مناقشه  تجربه  سبب  به  اوکراین  مرکزی  بانک 
سال  در  کریمه  جزایر  سر  بر  روسیه  با  نظامی 
التهابات  با  مواجهه  برای  خوبی  آمادگی   ،2014
این  از  حاصل  اقتصادی  و  بانکی  ارزی،  مالی، 
ارتقا  راستای  در  دلیل،  همین  به  داشت.  جنگ 

سطح تاب آوری مالی در اوکراین، به طور مداوم 
پروتکل‏های اقتصادی مدیریت بحران خود را به 
روز می کرد. رویکرد بانک مرکزی از تثبیت فوری 
ــاب‌آوری  ت بلندمدت  استراتژی‏های  به  بحران 
شامل  اقــدامــات  ایــن  یافت.  تکامل  بهبود،  و 
کاهش  طریق  از  اقتصادی  ــای  ــده رون تقویت 
سرگیری  از  و  سیاستی  محدودیت‌های  برخی 
به  جنگ،  از  قبل  پولی  سیاست‌های  تدریجی 
اقتصاد  تطبیق‏پذیری  با  همگام  و  آهسته  شکل 

این کشور با شرایط جدید بود.
مرکزی  بانک  نقش  زمینه،  این  در  حقیقت  در 
سنتی  مرکزی  بانکداری  یک  از  فراتر  اوکراین 
دولــت  بــا  ــل  کام هماهنگی  در  نهاد  ــن  ای ــود.  ب
دفــاعــی،  ــوزه  حـ اقــدامــات  کلیه  از  اوکـــرایـــن، 
اطمینان  تا  کــرد  حمایت  ملی  امنیت  نظامی 
ــه مــنــابــع مــالــی ایـــن کــشــور به  حــاصــل شـــود ک
پروژه‌های  سوی  به  هدفمند  کاملا  و  مؤثر  طور 
خواهند  هدایت  حیاتی  زیرساختی  و  دفاعی 
مرکزی  بانک  فعالانه‏  مشارکت  همچنین  شد. 
اوکراین در جهت ارتقا سطح شاخص تاب‌آوری 
ملی با پذیرش مسئولیت‌های گسترده‏‌تر در این 
عبور  جهت  در  دولت  اقدامات  مکمل  شرایط، 

کم‏هزینه از این مناقشه نظامی شد.

گام‌های بلند بانک مرکزی اوکراین به سوی 
خدمات بانکداری باز 

مدیریت  بــر  ــاوه  ع ــن  ــرای اوک مــرکــزی  بانک 
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بانک مرکزی 
اوکراین درصدد 
برنامه‌ریزی 
برای تحقق 
اولویت‌های 
سیاستی آتی 
بهبود دهنده 
در نظام مالی و 
بانکی است

بهبود  درصدد  فعلی،  ملتهب  شرایط  کارآمد 
و  سریع  حرکت  ــرای  ب خــود  زیرساخت‏های 
بانکداری  خدمات  ــه  ارائ ســوی  به  پرُشتاب 
است.   )Open banking services( بــاز 
بانکی  پرداخت‏های  جدید  قانون  تصویب 
در ماه‏های گذشته، امکان اجرای زودهنگام 
طوری  به  کرد،  خواهد  فراهم  را  رویکرد  این 
کرده  اعلام  اوکراین  مرکزی  بانک  رئیس  ‏که 
خدمات  و  فرآیندها  قانون،  این  تصویب  با 
عملیاتی   2025 گــوســت  آ از  ــاز  ب بــانــکــداری 

خواهد شد.
کار بر روی یافتن مدل بهینه‏ خدمات بانکداری 
و  ــه  ــی روس نظامی  مناقشه  وقـــوع  از  قبل  بـــاز، 
اوکراین آغاز شده بود. در حقیقت، ماه‏ها قبل 
از شروع جنگ، بانک مرکزی اوکراین با همراهی 
و  بانکی  ارزی،  مالی،  کارگــروه‏هــای  همکاری  و 
از  آزمایشی  بستر  یک  اجــرای  برنامه‏  اقتصادی، 
که  بود  کرده  طراحی  را  باز  بانکداری  خدمات 
مسیرهای  شــدن  مشخص  شامل  برنامه  ایــن 
پروژه  این  راه  نقشه  ترسیم  پیش‏رو،  توسعه‏‏ای 
پــیــاده‏ســازی  بــرای  کلیدی  ــات  ــزام ال تعیین  و 
پولی  نهاد  این  و  بود  باز  بانکداری  مولفه‏های 
آزمایشی  پالت  نزدیک،  آینده‏ای  در  دارد  قصد 
این پروژه را در یک محیط واقعی بانکی به اجرا 

درآورد.

اولویت‏های سیاستی آتی بهبود‏ دهنده در 
دستور کار بانک مرکزی اوکراین

ــدد  ــ درص ــزی  ــرکـ مـ بـــانـــک  ــر،  ــاضـ حـ ــال  ــ ح در 
سیاستی  اولویت‏های  تحقق  برای  برنامه‌ریزی 
آتی بهبود‏ دهنده در نظام مالی و بانکی اوکراین 
زیر  ح  شــر به  اولویت‏ها  ایــن  از  برخی  که  اســت 

است:
توسعه  • جــهــت  در  ــاش  تـ اول،  اولــویــت 

در  تسریع  و  تکنولوژیکی  فناورانه،  رویکردهای 
بسترهای  از  اعظمی  بخش  دیجیتالی‌سازی 
مالی و بانکی اوکراین در جهت حرکت به سمت 

الحاق موفق به اتحادیه اروپا است.
زیرساخت‏های  • سطح  ارتقا  دوم،  اولویت 

بــه  ــی  ــکـ ــانـ بـ تـــراکـــنـــش‏هـــای  و  ــت  ــ ــرداخـ ــ پـ
استاندارد‏های بین‏المللی ISO 20022 در آینده 

نزدیک است.
تــجــاری  • الـــزامـــات  تکمیل  ــوم،  س اولویت 

پــرداخــت‏هــای  بستر  توسعه  بـــرای  ــاز  ــی ــوردن م
و  مولفه‏ها  سطح  به  آن  ارتقا  و  آنــی  دیجیتالی 
ملی  نظام  جدید  نسخه  در  موجود  فیچرهای 
 .)SEP( اوکــرایــن  الکترونیکی  پرداخت‏های 
اوکراین،  مرکزی  بانک  استراتژیک  اسناد  طبق 

ــورت  ــال 2024 ص ــان س ــای ــا پ ــدام بــایــد ت ــن اقـ ای
پذیرد. زیرا اوکراین در ماه‏های اخیر، در شرایط 
پیوستن  ــت  ــواس درخ پذیرش  ــرای  ب مناسبی 
قرار  یــورو  منطقه  پولی  نهاد  و  ــا  اروپ اتحادیه  به 
توجهی  قابل  طور  به  اقدامات،  این  همه  و  دارد 
نزدیک‏تر  الحاق  این  به  گام  به  گام  را  اوکراین 

خواهد کرد.
الزامات  • همسوسازی  چهارم،  اولویت   

صنعت  الکترونیکی  شناسایی  ح‏هــای  طــر
نظارتی   رویکرد  با  اوکراین  بانکداری  و  مالی 
BankIDاست. تحقق این امر موجب می‏شود 
قرابت  اوکراین،  بانکی  و  مالی  جامع  بستر  که 
ســازمــان‏دهــی‌هــای  ــا  ب بیشتری  ســاخــتــاری 
کند.  پــیــدا  ــا  اروپـ اتــحــادیــه  بانکی  و  ــاری  ــج ت
امکان  این  شرایطی،  چنین  ایجاد  همچنین 
کشور  ایــن  ــل  داخ اوکراینی  کاربـــران  ــرای  ب را 
خود  نیاز  ــورد  م خدمات  که  می‏کند  فراهم 
تمامی  از  مستقیما  و  دیجیتالی  صــورت  به  را 
بانکی  ارزی،  مالی،  خدمات  ارائه‌دهندگان 
دریافت  اروپا  اتحادیه  در  مستقر  اقتصادی  و 
نیز  غیرمقیم  اوکراینی  ــران  کارب بــرای  و  کنند 
دریافت خدمات مشابهی با واسطه از طریق 
اوکراین،  دولتی  مالی  موسسات  و  شرکت‏ها 

امکان‏پذیر می‏شود.
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