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تورم مهار   برای  ملی  وفاق 
اخیر  سال های  در  که  مهمی  موضوعات  از  یکی 
تأکید  مـــورد  ــری  ــب ره معظم  مــقــام  تــوســط  ــا  ــاره ب
رهبر  ــت.  اس ــوده  ب ــورم  ت مهار  ــزوم  ل گرفته،  ــرار  ق
با  ــود  خ اخیر  دیـــدار  در  اســلامــی  انــقــلاب  معظم 
چهاردهم  دولت  هیات  اعضای  و  رئیس جمهور 
نکات مهمی را همچون رعایت اولویت های فوری 
از جمله تورم و گرانی بیان کردند. تأکیدات ایشان 
به مسئله تورم علاوه بر اینکه نشان دهنده اهمیت 
موضوع از منظر سیاسی و اقتصادی است، ضرورت 
مهار  برای  مختلف  نهادهای  همه جانبه  همکاری 

تورم را آشکار می سازد.  
اصلی ترین  از  یکی  عــنــوان  بــه  ــوان  ــی ت م را  تــورم 
ــه تاثیر  چــالــش هــای اقــتــصــاد ایـــران بــرشــمــرد ک
و  جامعه  عمومی  ــاه  رفـ ــر  ب عمیقی  و  گــســتــرده 
از  یکی  تــورم  کنترل  دارد.  کشور  اقتصادی  ثبات 
اقتصادی  سیاست گذاران  اصلی  اولویت های 
کشور است و در این راستا، بانک مرکزی به عنوان 
اقتصادی  سیاست گذاری  کلیدی  اضلاع  از  یکی 
با  می کند.  ایفا  تورم  کنترل  در  برجسته ای  نقش 
این وجود، مهار تورم نیازمند همکاری همه جانبه 
با  مالی  سیاست های  همراهی  واسطه  به  دولت 
مجلس  نظیر  تصمیم ساز  نهادهای  سایر  پولی، 
تصویب  در  موثر  نقش  واسطه  به  اسلامی  شــورای 

بودجه سنواتی و حمایت عمومی جامعه است. 
پیش شرط کنترل تورم، مجموعه ای از اقدامات و 
سیاست های هماهنگ است، از جمله مهم ترین 
الزامات مهار تورم، کنترل رشد نقدینگی است. در 
این راستا، بانک مرکزی باید با اتخاذ سیاست های 
سطحی  به  را  نقدینگی  رشد  خ  نر مناسب،  پولی 
کنترل شده و قابل پیش بینی کاهش دهد. علاوه 

بالایی  اهمیت  از  نیز  ارز  ــازار  ب در  ثبات  ــن،  ای بر 
از  جلوگیری  و  کارا  ارز  بازار  ایجاد  است.  برخوردار 
الزامات  از  یکی  پیش بینی،  غیرقابل  نوسانات 

مهم در کنترل تورم است.
بانک مرکزی طی یک و نیم سال گذشته به صورت 
فضای  ثبات  ایجاد  و  ــورم  ت کنترل  ــرای  ب مستمر 
این  از  یکی  اســـت.  کـــرده  ــلاش  ت ــلان  ک اقتصاد 
مقداری  کنترل  سیاست های  اعمال  اقدامات، 
مرکزی  بانک  اســت.  بــوده  بانک ها  ترازنامه  رشد 
بانکی  شبکه  توسط  پول  خلق  کــردن  محدود  با 
مهار  جهت  در  پولی،  کل های  رشد  خ  نر کنترل  و 
بانک  همچنین،  است.  کرده  حرکت  تورم  پایدار 
راستای  در  بنیادینی  و  جــدی  اقــدامــات  مرکزی 
اســت.  داده  انــجــام  ارز  بـــازار  کنترل  و  مدیریت 
سیاست گذار ارزی با ایجاد مرکز مبادله ارز و طلای 
ایران، توسعه ابزارهای بازار ارز و ایفای نقش فعال 
از  تا  ــرده  ک ــلاش  ت منطقه  سیاسی  تنش های  در 
نوسانات شدید در بازار ارز جلوگیری کند. اگرچه 
آثار مثبت این اقدامات در تداوم روند نزولی تورم 
یک  در  ارز  ثبات  و  گذشته  سال  نیم  و  یک  طی  در 
کریدور مشخص نمایان است، اما برای دستیابی 
این  تداوم  تورم،  مستمر  کاهش  و  پایدار  نتایج  به 
اگرچه  ــت.  اس ــروی  ض و  لازم  پولی  مقام  رویــکــرد 
دارد،  تورم  کنترل  در  کلیدی  نقش  مرکزی  بانک 
همکاری  هدف،  این  تحقق  در  موفقیت  لازمه  اما 
دولتی  دستگاه های  و  نهادها  سایر  هماهنگی  و 
مالی  سیاست های  اتخاذ  با  باید  ــت  دول ــت.  اس
فشار  از  بودجه،  کسری  از  جلوگیری  و  منضبط 
از  و  کند  جلوگیری  بودجه  کسری  پولی  تامین  بر 

تشدید سلطه مالی در اقتصاد ایران بپرهیزد.   
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تورم در  پایان امسال به کانال 
30 درصد کاهش می یابد

سی و چهارمین همایش بانکداری اسلامی

ــداری  ــک ــان ــی و چــهــارمــیــن هــمــایــش ب س
بیستم  ــه  ــب ــن ــه ش س صــبــح  ــی،  ــ ــلام ــ اس
ــل بانک  ــا حــضــور رئــیــس ک شــهــریــورمــاه ب
دارایــی،  و  اقتصادی  ــور  ام ــر  وزی مــرکــزی، 
ــی کــشــور،  ــول مـــدیـــران ارشـــد بــانــکــی و پ
در  حـــوزه  ایـــن  محققان  و  متخصصان 
برگزار  مــرکــزی  بانک  اجتماعات  سالن 

بانک  کل  رئیس  فرزین،  محمدرضا  شد. 
مرکزی در این همایش به تشریح وضعیت 
روز  شرایط  اقتصادی،  کــلان  متغیرهای 
قانون  اجرای  نحوه  و  بانکی  و  پولی  حوزه 
اسلامی  بانکداری  محوریت  با  بانکداری 
پرداخت. مشروح سخنان سخنرانان این 
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تکانه های سیاسی را مهار کردیم
رییس  فرزین،  محمدرضا 
کل بانک مرکزی: در قانون 
ــد، شـــاهـــد ارتـــقـــای  ــدیـ جـ
گفتمان بانکداری بدون ربا 
که  گونه ای  به  هستیم  اسلامی  بانکداری  به 
در قانون جدید، 7 مرتبه از عبارت بانکداری 
نشانگر  ــت کــه  اس ــده  اســتــفــاده ش اســلامــی 
دوره  در  اسلامی  بانکداری  همایش  اهمیت 
با  و  جدید  ــال  س ــدای  ــت اب در  اســت.  جدید 
بروز  وجود  با  و  فقید  رئیس جمهور  شهادت 
شاخص های  امنیتی،  و  سیاسی  تکانه های 
و  پولی  حــوزه  در  کشور  اقتصاد  کلان  متغیر 
توانستیم  و  داشته  را  باثباتی  وضعیت  ارزی، 

این تکانه ها و نوسانات را کنترل کنیم.

رشد اقتصادی پایدار نیازمند تامین مالی 
پایدار

ــاس  اس ــر  ب کــشــور  ــی  ــل داخ نــاخــالــص  تولید 
را  درصـــدی   4.2 رشــد  ــه،  ــی اول ــای  ــرآوردهـ بـ
 5.7 رشد  مقایسه با  هرچند در  تجربه کرد که 
به  کمتری  ارقــام  گذشته  سال  بهار  درصــدی 
ثبت رسید، ولی مشاهده ترکیب رشد نشان از 
درصد   0.6 از  کشاورزی  بخش  وضعیت  بهبود 
در بهار 1402 به 3.4 درصد در بهار سال جاری 
نیز  نفت  صنعت  بخش  همچنین  ــت.  اسـ
اقتصادی  ــد  رش در  مهمی  نقش  همچنان 
کشور دارد و پیش بینی ما این است که نفت 
باشد.  همراه  تولید،  رشــد  با  ســال جــاری  در 
خدمات  بخش  و  معادن  و  صنایع  همچنین 
پیش بینی  است.  بوده  مواجه  رشد  کاهش  با 
 3.7 رشد  به  سال  پایان  در  که  است  این  ما 
در  ــار  آمـ ــن  ای چند  ــر  ه ــه  ک برسیم  درصـــدی 
منطقه،  کشورهای  اقتصادی  رشد  با  مقایسه 
همچنان  ولی  می شود،  محسوب  بالایی  رقم 
با اهداف تعیین شده در برنامه هفتم توسعه 
فاصله دارد و باید تلاش کنیم با برنامه ریزی و 
کمک دستگاه های مسئول به اهداف تعیین 

شده نزدیک شویم. 
ــزرگ  ــای ب ــاه هـ ــی شــاخــص رشـــد کارگـ ــررس ب
درصــدی   3.5 رشــد  از  نیز  کــشــور  صنعتی 
حوزه  ایــن  در  و  دارد  حکایت  کل  شاخص 
و  درصدی   4.5 رشد  با  اساسی  فلزات  بخش 
درصدی،   4.8 رشد  با  شیمیایی  محصولات 
ــت.  اس ــه  ــت داش رشــد  ایــن  در  ــی  ــالای ب سهم 
ابتدایی  ماهه   5 در  کشور  غیرنفتی  صادرات 
که  رسیده  دلار  میلیارد   21.9 به  سال جاری 
مدت  با  مقایسه  در  درصدی   10 رشد  از  نشان 

مدت،  همین  در  دارد.  گذشته  سال  مشابه 
شده  انجام  نیز  واردات  دلار  میلیارد   26.3
مقایسه  در  ــدی  درص  5.5 رشد  از  حاکی  که 
ناترازی  دارد.  گذشته  سال  مشابه  مدت  با 
موجود در اقتصاد کشور یکی از نگرانی های 
ناترازی  و  بودجه  در  ناترازی  است.  ما  اصلی 
از  ناشی  آن  از  بخشی  کــه  بانکی  نظام  در 
توجه  مورد  باید  است،  دولت  در  ناترازی ها 

قرار گیرد. 
یکی  پایدار،  مالی  تامین  مسئله  همچنین 
اگر  و  اســت  کشور  اقتصاد  اصلی  مسائل  از 
دست  پایدار  اقتصادی  رشد  به  می خواهیم 
بانکی  نظام  مالی  منابع  به  اتکا  تنها  یابیم 
باید  و  نیست  کافــی  داخلی  سرمایه های  و 
راهکارهای تامین مالی پایدار را در دستورکار 

قرار دهیم.

کنترل رشد نقدینگی و ثبات در بازار ارز 
منجر به کنترل تورم می شود
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می دهد که انتظارات تورمی به دلیل آرامش 
شده  کنترل  اقتصاد  و  سیاست  حــوزه  در 

است. 
خ رشد شبه پول نیز به 29 درصد  همچنین نر
و  نقدینگی  کــنــتــرل  ــت.  اسـ یــافــتــه  کاهـــش 
ثبات بخشی به بازار ارز دو لنگر اصلی کنترل 
نقدینگی،  بــرای  مرکزی  بانک  و  است  تــورم 
درصدی   2 منفی  و  مثبت  با  درصد   23 رشد 

برای امسال هدف گذاری کرده است. 
 27.5 بــه  ــاه  ــردادم م در  خ  ــر ن ــن  ای چند  هــر 
با  می کنیم  تلاش  اما  اســت،  رسیده  درصــد 
خ  نر انضباطی،  و  پولی  سیاست های  اعمال 
برسد.  شده  اعلام  هدف  به  نقدینگی  رشد 
برآوردها نشان از کاهش تورم در سال جاری 
در  را  تورم  سال،  پایان  در  امیدواریم  و  دارد 
کانال 30 درصد و رشد نقدینگی را در کانال 20 

درصد داشته باشیم. 
حاضر  حال  در  تولیدکننده  تورم  همچنین 
که  حالی  در  اســت،  رسیده  درصــد   28.2 به 
این رقم در مقطع مشابه سال گذشته 34.6 

با  که  است  این  ما  برنامه  است.  بوده  درصد 
خ رشد نقدینگی و ثبات در بازار ارز،  کنترل نر

تورم همچنان در مسیر کاهشی باقی بماند.

اصلاحات نظام بانکی باید ادامه یابد
اصلاحی  برنامه  بانک   8 بــه  گذشته  ــال  س
این  وضعیت  مــاهــانــه  صـــورت  ــه  ب و  ــم  دادیـ
برخی  می کنیم.  ارزیابی  و  رصد  را  بانک ها 
بانک ها با اعمال برنامه اصلاحی توانسته اند 
دهند،  بهبود  را  خــود  بانکی  شاخص های 
هنوز  ــا  ــک ه ــان ب ــی  ــرخ ب ــوص  ــص خ در  ــی  ولـ

نگرانی هایی وجود دارد.
نظام  کمک  نیازمند  بانکی  نظام  ــلاح  اص  
برخی  که  آنجایی  از  و  است  کشور  اقتصادی 
دولتی  بخش  به  بانکی  نظام  در  ناترازی ها 
است،  مجلس  تکالیف  به  مربوط  بخشی  و 
رفع  ــرای  ب ذیربط  دستگاه های  همه  باید 
برنامه  قانون  کنند.  کمک  ناترازی ها  ایــن 
افزایش  مــوضــوع  خصوص  در  صــراحــت  بــه 
به  ــت  دول و  ــرده  ک صحبت  بانک ها     شمـــاره 57  - شهریور  1403   سرمایه 
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عنوان متولی بانک های دولتی و سهامداران 
خصوصی،  بانک های  متولیان  عــنــوان  بــه 
نظر  در  تمهیداتی  سرمایه  افزایش  برای  باید 
بگیرند. خروج بانک ها از بنگاه داری نیز یکی 
بانکی  نظام  اصلاح  در  اساسی  موضوعات  از 

است.

پرداخت 55 درصد تسهیلات تکلیفی 
ازدواج و فرزند از ابتدای سال جاری

پرداخت  همت   144 ــدود  ح بودجه  قانون 
تکلیف  بانکی  شبکه  به  ازدواج  تسهیلات 
ــا نــشــان مــی دهــد تــا 18  ــاره کـــرده اســـت. آم
همت   75.6 ســـال جـــاری،  ــاه  مـ ــور  ــری ــه ش
پرداخت  نفر  هزار   227 به  ازدواج  تسهیلات 

شده است. 
تکلیفی  تسهیلات  درصد   53 تاکنون  یعنی 
محقق  تکالیف  درصــد   111 و  شده  پرداخت 
 355 صــف،  در  متقاضیان  امــا  ــت،  اس شــده 
در  که  انتظاری  و  تکالیف  هستند.  نفر  هزار 
از  فراتر  دارد،  وجــود  بانکی  نظام  از  اینباره 
منابع موجود در شبکه بانکی است و ممکن 
شده  پیش بینی  اهداف  به  دستیابی  است 
مشکل  ــار  دچ را  ــورم  ت و  نقدینگی  ــورد  م در 
کند. در این خصوص دیروز نامه ای به رئیس 
و  نوشته  مجلس   90 اصل  کمیسیون  محترم 
تشکیل  با  فرصت  اولین  در  تا  کردیم  ارسال 
تسهیلات  ــوع  ــوض م مــجــلــس،  در  جلسه 
تکلیفی مربوط به تسهیلات ازدواج و فرزند، 
ــات مــربــوطــه و  ــدام ــا و اق ــزارش ه ــن گ ــری آخ
دهیم.  قرار  بررسی  مورد  را  لازم  مالی  منابع 
قانونی  تکلیف  مــرکــزی  بانک  ــال  ح هــر  بــه 
پرداخت  ــرای  ب تومانی  میلیارد  ــزار  ه  200
بانکی  شبکه  به  را  فرزند  و  ازدواج  تسهیلات 
که  را  عــددی  نیز  بانکی  شبکه  و  کــرده  ابــلاغ 
این  اما  مــی پــردازد،  را  شده  دیــده  قانون  در 
نیست  متقاضیان  نیازهای  پاسخگوی  عدد 
و باید فکر جدیدی در این زمینه شود. بانک 
مرکزی در یک ماه گذشته جلسات مختلفی 
پرداخت  در  تسریع  و  تسهیل  تا  کرده  برگزار 
گیرد.  قرار  کار  دستور  در  فرزند  و  ازدواج  وام 
ازدواج  تسهیلات  همت   200 امسال  پایان  تا 
با  و  می شود  پرداخت  شده  تکلیف  فرزند  و 
بانک ها  همکاری  و  مرکزی  بانک  برنامه های 
از این ارقام نیز فراتر می رویم، ولی با توجه به 
تعداد بالای متقاضیان در صف و متقاضیان 
 800 نیازمند  تسهیلات،  این  پرداخت  آتی، 
شبکه  ــوان  ت از  که  اســت  مالی  منابع  همت 

ج است. بانکی خار

قانون جدید حوزه نظارت بانک مرکزی 
را تقویت کرد

مرکزی  بانک  جدید  قانون  اجرای  و  تصویب 
در حوزه نظارت به بانک مرکزی کمک شایانی 
ظرفیت های  از  استفاده  با  امیدواریم  و  کرد 
نظارت  ــارات  ــی ــت اخ ــش  ــزای اف و  ــون  ــان ق ایــن 
دقیق تر و کارآمدتری بر عملیات پولی و بانکی 
حوزه  در  قانون گذاری   شــود.  اعمال  کشور 
قانون  که  اســت  تکالیفی  دیگر  از  ــا  ــزارزه رم
است.  گذاشته  مرکزی  بانک  عهده  بر  جدید 
رمزارزها و رمزدارایی ها در دنیا، نظام پولی و 
بانکی را با چالش مواجه کرده و ایران از این 
سند  ــوزه  ح ایــن  در  نیست.  مستثنی  قضیه 
سندی  کــردیــم  سعی  و  ــده  ش تــدویــن  اولــیــه 
مطالعاتی  مرحله  در  سند  این  باشد.  جامع 
حوزه  این  در  متخصص  افراد  همه  از  و  است 
بهبود  بــه  سند  مطالعه  بــا  کــه  می خواهیم 
نیازمند  حــوزه  این  کنند.  کمک  آن  جوانب 
مقررات  ــر  اگ و  ــت  اس سیاستی  جمع بندی 
در  ــا  کاره و  کسب  فعالیت  نحوه  ــاره  درب لازم 
به  می تواند  باشیم،  نداشته  را  رمزارزها  حوزه 
سیاست گذاری  شود.  منجر  مالی  بی ثباتی 
و  است  چندوجهی  رمزدارایی ها  حــوزه  در 
مجلس  بورس،  سازمان  اقتصاد،  وزارت  باید 
دخیل  موضوع  این  در  که  حوزه هایی  سایر  و 
تصویب  جامعی  سند  تا  کنند  کمک  هستند، 

و ارائه شود.

بانک مرکزی را در مهار تورم کمک می کنیم
همتی ــر  ــاص ــن ــدال ــب ع

وزیــر امــور اقــتــصــادی و 
چهار  حدود  امروز  دارایی: 
اسلامی  بانکداری  از  دهــه 
که  نیستم  خوشحال  مــن  و  ــت  اس گذشته 
بگویم ما نه تنها به بانکداری اسلامی نزدیک 
از  حتی  و  شده ایم  دور  آن  از  بلکه  نشده ایم، 
بانکداری متعارف نیز فاصله گرفته ایم. حتی 
اگر همه تحریم ها برداشته شده و به عضویت 
بانکی  سیستم  مشکلات  درآییم،  هم    FATF
شروع  تازه  بین المللی،  رقابت  عرصه  در  ما 
کفایت  نظر  از  بانکی  سیستم  ــود.  ــی ش م
سرمایه، حسابرسی دارایی ها، ترازنامه و ... 
مشکلات جدید خواهد داشت که امیدوارم 
برای  خوبی  اقدامات  چهاردهم  دولت  در 
استقلال  به  شــود.  انجام  مشکل،  این  رفع 
استقلال  از  و  دارم  اعتقاد  مــرکــزی  بــانــک 
خواهم  حمایت  مرکزی  بانک  کارشناسی 
کارشناسی  استقلال  که  دارم  تاکید  اما  کرد،     شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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بانک  که  است  این  معنای  به  مرکزی  بانک 
مرکزی کار خود را به درستی انجام دهد. باید 
عضو  تنها  عنوان  به  اقتصاد  وزیر  که  بپذیریم 
ــه مــجــلــس  ــ ــت ب ــ ــ ــادی دول ــصـ ــتـ ــاد اقـ ــتـ سـ
سیاست های  بــنــابــرایــن  و  پاسخگوست 
در  بــایــد  مــالــی  و  ارزی  ــی،  ــول پ ــادی،  ــص ــت اق
بانک  شــود.  انــجــام  یکدیگر  بــا  هماهنگی 
مرکزی مسئول کنترل تورم است و در قانون 
وظیفه  که  شده  اعلام  قاطعیت  با  نیز  جدید 
کمک  ما  اما  است،  تورم  کنترل  مرکزی  بانک 
در  مرکزی  بانک  در  ما  همکاران  که  می کنیم 
که  هستم  معتقد  باشند.  موفق  تورم  کنترل 
مشکل اصلی کنترل تورم به ناترازی بانک ها 
بازمی گردد و تا این مسئله حل نشود، کنترل 
استقلال  بود.  خواهد  دشوار  و  سخت  تورم، 
چک  دولـــت  ایــنــکــه  یعنی  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب
بی محل نکشد تا بانک مرکزی ناچار به پاس 

کردن آن شود. 
کار  باید  مــرکــزی  بانک  اینکه  دیگر  مسئله 
قــرار  تاثیر  تحت  نباید  و  کــرده  کارشــنــاســی 
مرکزی  بــانــک  اســتــقــلال  از  وقــتــی  بــگــیــرد، 
در  ــلال  ــق ــت اس مــنــظــور  مــی کــنــیــم،  صحبت 
سیاست گذاری و کار کارشناسی است. بانک 
اقتصادی  آمارهای  اعلام  مسئولیت  مرکزی 
را دارد، اگرچه مرکز آمار متولی قانونی اعلام 
به  که  دارد  نیاز  کشور  اما  است،  رسمی  آمار 
ــار مــربــوط به  ــور مـــداوم از اطــلاعــات و آم ط
باشد.  مطلع  کشور  اقتصادی  شاخص های 
و  است  مهم  بسیار  اقتصاد،  برای  شفافیت 
در  کنیم.  پیش بینی پذیر  را  اقتصاد  باید  ما 
دوره ای که در بانک مرکزی بودم فشار زیادی 
محدودیت  ــار،  آم اعــلام  در  تا  داشــت  وجــود 
ایجاد کنند که به نظر من، بانک مرکزی باید 
مرکزی  بانک  بایستد.  فشارها  این  مقابل  در 
طور  به  ماهانه  را  ــار  آم و  شــده  پیشگام  باید 
اقتصادی  فعالان  قطعا  و  کند  اعلام  شفاف 
به  کــرد.  خواهند  استقبال  موضوع،  این  از 
عنوان مثال، زمانی که می خواهند در آمریکا 
کنند،  جابجا  درصــد  صدم   25 را  بهره  خ  نر
ح  مطر پیش بینی ها  همه  قبل  مــاه  یک  از 
می شود که معمولا 80 تا 90 درصد آنها درست 

است. 
نقش  اقتصاد،  کردن  پیش بینی پذیر  برای 
مهم  بسیار  مرکزی  بانک  و  بانکی  سیستم 
است. نباید ارز چندنرخی داشته باشیم، ما 
می دانیم از بیرون فشار می آوردند، اما بانک 
را  مسئله ای  چنین  وقوع  اجازه  نباید  مرکزی 
به  خــوردن  ضربه  و  رانت  جلوی  باید  بدهد. 

صادرات را بگیریم و کاری کنیم که تراز تجاری 
ما مثبت شده و تورم کنترل شود.

بانک مرکزی برای انجام ماموریت های 
قانونی خود باید تجهیز شود

حسین زاده  محمدحسین 
عالی  هیات  عضو  بحرینی، 
بانک مرکزی: چنانچه مقرر 
اســـــت بـــانـــک مـــرکـــزی، 
تنظیم گر و ناظر پولی باشد، قانون گذار باید 
مجوزهای  لحاظ  به  را  مرکزی  بانک  دست 
قانونی پرُ کند تا این نهاد بتواند ماموریت های 
با  باید  دهد.  انجام  قانون  پشتوانه  به  را  خود 
جمهوری  بانکداری  قانون  مجدد   احیای 
اسلامی که مقدمات آن فراهم شده، هر چه 
زودتر بانک مرکزی را به ابزارهای قانونی برای 
ح  طر کرد.  تجهیز  خود  ماموریت های  انجام 
از  بخشی  ایران  اسلامی  جمهوری  بانکداری 
یک پروژه بزرگ تر و جامع تر بود که در آن هم 
دنبال  به  بانکی  شبکه  هم  و  مرکزی  بانک 
قانونی شدن آن بودند تا وظایف و اختیارات 
دو طرف را در یک متن تعیین کند. اما مسیر 
به  مربوط  بخش  که  رفت  پیش  گونه ای  به 
جامع  و  بــزرگ تــر  ح  طــر دل  از  مرکزی  بانک 
جمهوری  مرکزی  بانک  قانون  عنوان   تحت 
ج شد و به نام قانون بانک  اسلامی ایران خار
بانک  نظارت  و  سیاست ورزی  بــرای  مرکزی 
مرکزی تصویب شد و هم اکنون هم در مرحله 
اجرا است و به جعبه ابزار بانک مرکزی برای 
کلی  ــور  ــ ط ــه  بـ و  ــارت  ــظـ نـ و  ــری  ــم گ ــی ــظ ــن ت
سیاست ورزی تبدیل شده است که به اعتقاد 
بانکی  و  پولی  قانون  صاحبنظران  برخی 
بانکداری  و  بانکی  بخش  تنظیم  برای  کشور، 
کشور کفایت نمی کند. این قانون مشتمل بر 
سه بخش پولی، بانکداری و بخش  مربوط به 
ــی و  ــول ــث پ ــاح ــب ــت و م ــک مــرکــزی اسـ ــان ب
بخش های مربوط به بانک مرکزی در قانون 
شامل  که  بخشی  شد.  آورده  مرکزی  بانک 
موضوعات بانکداری است، همچنان اعتبار 

دارد.

اجرای بانکداری اسلامی مستلزم اصلاح 
روش ها، نرم افزارها و حسابداری بانکی 

مصباحی مقدم  غلامرضا 
بانک  فقهی  شورای  رئیس 
قانون جدید بانک  مرکزی: 
ابلاغ  گذشته  سال  مرکزی، 
شد.  گرفته  کار  به  اجرا  برای  ماه  خــرداد  از     شمـــاره 57  - شهریور  1403   و 
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اســتــقــرار  مــرکــزی،  ــک  ــان ب اول  مسئولیت 
عملیات  قانون  ــت.  اس اسلامی  بانکداری 
تصویب   1362 سال  در  ربا  بــدون  بانکداری 
شده بود و از آغاز سال 63 در بانک ها به اجرا 
درآمد. مسئول اجرای بانکداری بدون ربا در 
ــون  ــن ــا اک ــن قــانــون مــشــخــص نــبــود، امـ ایـ
اسلامی  بانکداری  به  ربــا  ــدون  ب بانکداری 
تبدیل شده و بین این دو معنا تفاوت وجود 
دارد. همچنین مجری و مسئول استقرار این 
ــت. اجــرای  ــزی اسـ ــرک ــداری، بــانــک م ــک ــان ب
بانکداری اسلامی مستلزم اصلاح روش ها و 
تصویب  دنبال  به  است.  بانکی  نرم افزارهای 
ــات بــانــکــی بـــــدون ربـــا،  ــی ــل ــم قـــانـــون ع
آیین نامه هایی هم متناسب با آن به تصویب 
رسید که بانک ها به کار گیرند. ولی نرم افزارها 
و زیرساخت های مناسب برای اجرای قانون 
بانکداری بدون ربا تهیه نشد و از این جهت 
طور  به  را  ربــا  بــدون  بانکداری  بــرکات  مــردم 
حسابداری  اصلاح  نکردند.  احساس  کامل 
شدن  اجــرایــی  الــزمــات  دیگر  از  بــانــکــداری 
ــداری  ــاب ــس ــی اســـت. ح ــلام ــداری اس ــک ــان ب
و  ــوده  ب بهره  خ  ــر ن بر  مبتنی  ــا،  م بانکداری 
و  حسابداری  سازمان  که  است  این  نیازمند 
اسلامی  بانکداری  الگوی  از  حسابرسی، 
ــه لــحــاظ  ــون بـ ــنـ ــم اکـ اســـتـــفـــاده کـــنـــد. هـ
حسابداری، تمام سپرده های سرمایه گذاری 
در  کــوتــاه مــدت  و  بلندمدت  از  ــم  اع مــردم 
شبکه بانکی به عنوان بدهی بانک در ستون 
ــت  درس ایــن  ــه  ک مــی گــیــرد  ــرار  قـ بستانکار 
نیست. بانک بدهکار سپرده گذاران نیست، 
ایــن  اســـت.  ســـپـــرده گـــذاران  ــل  ــی وک بلکه 
سپرده ها باید زیر خط قرار گیرند و سودی که 
در  می کند  پرداخت  سپرده گذار  به  بانک 
طرف بدهکار قرار می گیرد. این سپرده های 
و  تجارت  تولید،  جریان  در  که  است  مــردم 
بدهکار  بانک  لذا  می گیرد.  قرار  مالی  تامین 
ج شود  سود نیست که در ستون بدهی ها در
سپرده گذاران  به  که  کند  احساس  بانک  و 
بدهکار است، بلکه این منابع مردم است و 
بدهی،  نه  و  است  منابع  این  مالک  نه  بانک 

سود دارد.

تغییر قواعد حاکم بر نظام بانکی امری 
ضروری است

رئیس  حــیــدری،  فــرشــاد 
ــوزش  آم عــالــی  موسسه 
از  بیش  ایــران:  بانکداری 
پنجاه سال از تصویب قانون 

قانون  تصویب  از  دهه  چهار  و  بانکی  و  پولی 
این  در  می گذرد.  ربا  بدون  بانکی  عملیات 
مجموعه ای  ــن  ــدوی ت ــه  ــک آن ــم  ــه رغ ب مـــدت 
سازگار، جامع و هماهنگ از قوانین و مقررات 
ضــرورتــی  روزآمــــد،  و  نــویــن  بانکی  و  پــولــی 
ساختار  بهبود  و  اصلاح  برای  انکار  غیرقابل 
اهداف  به  نیل  برای  کشور،  در  بانک ها  مالی 
و  قوانین  همچنان  اما  بــوده،  کلان  اقتصاد 
ــی و  ــ ــررات نــظــام بــانــکــی کــشــور از کارآی ــق م
قوانین  نیست.  برخوردار  مطلوب  اثربخشی 
مورد  زمانی  فاصله  با   

ً
عموما بانک مرکزی 

بازنگری قرار می گیرند، اما قوانین  بانکداری 
کوتاه  زمانی  فواصل  با  و  روز  شرايط  حسب 
 بازنگری می شوند. لذا حتی به فرض تدوین 
گذر  ــود،  خ ــان  زم در  بانکی  قوانین  روزآمـــد 
نظام  بر  حاکم  قواعد  تغییر  و  تحولات  زمان، 
و  اقتصادی  سیاسی،  وقایع  نتیجه  در  بانکی 
بحران های مالی در دهه های اخیر، بازنگری 
جدی در قوانین بانکی کشور را ضروری کرده 
ضرورت  مرکزی  بانک  قانون  تصویب  است. 
ــداری،  ــک ــان ــون حـــوزه  ب ــان ــازی ق ــام س ــگ ــم ه
قانون  در  آمده  عمل  به  تغییرات  با  متناسب 
می نماید.  ــدان  ــن چ دو  را  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب
به  ویژه  کشور  بر  بانکداری  نظارت  اقتضائات 
و  نظر  در  نظارت  قانونی  بستر های  بعُد  در 
ضرورتی  را  کشور  بانکی  قوانین  اصلاح  اجرا، 
ح  طر ــت.  ساخته  اسـ اجــتــنــاب  قــابــل  غیر 
از  بعد  ــران  ای اسلامی  جمهوری  بانکداری 
ــع دیـــگـــری از  ــل ــزی، ض ــرکـ ــک مـ ــان قـــانـــون ب
اصلاحات قانونی و ساختاری در نظام بانکی 
فعالیت  و  ــس  ــی ــأس ت ــوه  ــح ن بـــه  کـــه  اســـت 
)به  آنها  تفکیک  و  اعــتــبــاری  مؤسسه های 
توسعه ای،  تــجــاری،  تخصصی،  بانک های 

پس انداز و تسهیلات مسکن، قرض الحسنه 

ــع( مــدیــریــت مــؤســســات اعــتــبــاری،  ــام و ج

مؤسسات  در  شرکتی  حاکمیت  استقرار 
ــه اعــتــبــاری با  ــس ــؤس اعـــتـــبـــاری، رابـــطـــه م
با  اعتباری  مؤسسه  رابطه  ســپــرده گــذاران، 
انباشت  از  پیشگیری  تسهیلات گیرندگان، 
بانک  فعال  نــظــارت  غــیــرجــاری،  مطالبات 
مرکزی بر عملکرد بانک ها، مدیریت تعارض 
و  اعتباری  مؤسسه  اسرار  محرمانگی  منافع، 
صنعت  مکمل  نهادهای  تاسیس  مشتریان، 
بانکداری مانند صندوق ضمانت سپرده ها، 
شرکت مدیریت دارایی ها، شرکت ارزشیابی 
اعتباری،  مؤسسات  کانون  بدهی،  و  دارایی 
بازسازی و گزیر مؤسسات اعتباری و انحلال و 

تصفیه مؤسسات اعتباری پرداخته است.
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محمد شیخ حسینی
مدیرعامل بانک توسعه تعاون

اقتصادی پایدار  توسعه  برای  تضمینی 

به  ــه  ــوآوران ن رویــکــردی  با  تعاون  توسعه  بانک 
تعاون،  اصـــول  تــرویــج  و  اســلامــی  بــانــکــداری 
فرهنگ  تقویت  برای  گسترده ای  فعالیت های 
تعاون و ارتقاء بخش تعاونی در امور اقتصادی 
خدمات  ارائــه  با  بانک  این  است.  داده  انجام 
ــزاری  ــرگ ب و  ــی  ــرع ش اصـــول  ــا  ب منطبق  ــی  ــال م
جایگاه  تا  داشته  تلاش  آموزشی،  برنامه های 
ترویج  در  کلیدی  نهاد  یک  به  عنوان  را  خــود 
بخش  از  حمایت  افزایش  و  اسلامی  بانکداری 

تعاون گسترش دهد.

تحقق بیشترین رشد شبکه بانکی
بانک توسعه تعاون به  عنوان یکی از نهادهای پیشرو 
شرعی  مالی  ساختارهای  از  اسلامی،  بانکداری  در 
شرط  بــه  ــاره  اجـ و  مرابحه  مشارکتی،  عقود  مانند 
نیاز  ــورد  م مالی  منابع  تا  می کند  استفاده  تملیک 
و  کوچک  کسب وکارهای  و  تعاونی  پروژه های  بــرای 
اصول  با  همسو  رویکرد،  این  سازد.  فراهم  را  متوسط 
اسلامی مانند عدم ربا، عدالت و شفافیت مالی است 
و به افزایش اعتماد عمومی و رونق توسعه اقتصادی 
ح شد درصد  کمک می کند. با توجه به مواردی که مطر
بانک  غیرجاری  مطالبات  و  مصارف  منابع،  تغییرات 
توسعه تعاون با شبکه بانکی، نکاتی قابل تامل را آشار 
می سازد. در سال 1402 منابع شبکه بانکی 26 درصد 
 42/5 با  تعاون  توسعه  بانک  منابع  اما  داشــت  رشد 
درصد رشد همراه شد. بیشترین رشد شبکه بانکی در 
سال گذشته را بانک توسعه تعاون محقق ساخت. در 
این روند ، رشد مصارف کل شبکه بانکی 26 درصد بود، 
اما بانک توسعه تعاون توانست بیش از 38 درصد رشد 
را به ثبت برساند. همچنین درخصوص تقویت رشد 
اقتصادی فعالان بخش تعاون، ارائه وام های کم بهره 
حمایت  افــزایــش  هــدف  با  ویــژه،  مالی  وتسهیلات 
البته  گرفت.  قــرار  مدنظر  تعاونی  کسب وکارهای  از 
مشارکت فعال این بانک در نمایشگاه ها و سمینارها 
به معرفی خدمات، محصولات جدید و تقویت روابط 

میان اعضای بخش تعاون منجر شده است.

روند قابل توجه اعطای تسهیلات 
به  بانکی  شبکه  پرداختی  تسهیلات  سهم  اگرچه 

بانک  اما  است،  بوده  درصد   4 توسعه ای  ح های  طر
تعاونی  و  توسعه ای  راهبرد  واسطه  به   تعاون  توسعه 
توسعه ای  ح های  طر به  را  خود  تسهیلات  درصد   33
پرداخت کرد.  بر این اساس حدود 60 درصد سپرده 
درصد   23 البته  شد.  تامین  تعاونی ها  سوی  از  بانک 
از این رقم مربوط به شرکت های تعاونی و 35 درصد 
مربوط به اعضای تعاونی ها است. این در حالی است 
که تسهیلات پرداختی بانک توسعه تعاون نشان از آن 
دارد که 30 درصد تسهیلات پرداختی به شرکت های 
حقیقی  اعضای  و  تعاونگران  به  درصد   36 و  تعاونی 

شرکت های تعاونی پرداخت شده است.

همگام شدن در مسیرتوسعه 
از آنجا که توسعه پایدار وافزایش مقاومت اقتصادی 
به  تعاون  توسعه  بانک  اساسی  ازراهبردهای  یکی 
شمار می آید، این بانک به  عنوان یک نمونه موفق 
در  ــداوم  م به  طــور  اســلامــی،  بانکداری  ــرای  اج در 
تلاش است تا با به  کارگیری دانش و فناوری های روز، 
به توسعه پایداراقتصادی و ساماندهی چالش های 
تحقق  همواره،  روند  درایــن  کند.  کمک  اقتصادی 
ازبخش  درحمایت  اسلامی  انقلاب  ــای  ــان ه آرم
بخش  ارتقای  برای  البته  دارد.   نظرقرار  مد  تعاون 
شعار  به  عمل  راستای  در  و  ملی  اقتصاد  در  تعاون 
به  ــال  ری میلیارد  ــزار  ه  80 اختصاص  ــاری،  ــال ج س
تعاونی ها  تــوانــمــنــدســازی  و  تــعــاونــی  ــای  ح ه ــر ط
عملیاتی خواهد شد.  بر این اساس، بانک توسعه 
تعاون با تمرکز بر اصول بانکداری اسلامی و ترویج 
فرهنگ تعاون، نقشی برجسته در توسعه اقتصادی 
موثر  گام های  و  ــرده  ک ایفا  تعاون  بخش  تقویت  و 
ادامــه  با  همچنین  ــت.  داش برخواهد  نیز  دیگری 
زمینه  می توان  مستمر،  تلاش های  و  رویکرد  این 
زیرساخت های  ایجاد  و  اقتصادی  جهش  افزایش  
تعاونی  بخش  فعالان  برای  شفاف تر  قوی ترو  مالی 
فرهنگ  تقویت  مجموع  در  پوشاند.  عمل  جامه  را 
اقتصادی"  پایدار  توسعه  برای  ،"تضمینی  تعاون 
بسترهای  ملی  وفاق  دولت  دارد  جا  بود.  خواهد 
 25 سهم  هدفگذاری  آرمانی  افق  تحقق  برای  لازم 
را  اسلامی  ایران  اقتصاد  در  تعاون  بخش  درصدی 
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دکتر "یوانا کوکورس"
استاد اقتصاد دانشگاه پیرئوس یونان

افزایش اعتبار   بانک مرکزی 
انتظارات  را مهار  می کند

       اعتبار سیاست های بانک مرکزی در ایران، نحوه 
شکل گیری انتظارات، رقابت پذیری و ... مسائل تعیین کننده 

در سیاست گذاری پولی محسوب می شود

       سیاست گذاران باید تلاش کنند مجموعه ای از سیاست ها 
را ایجاد کنند که عموم مردم به آن اعتماد داشته باشند

خ سود،         وضعیت ترازنامه بانک ها بر مسیر تعیین نر
خ ارز تاثیرگذار است تامین اعتبار و کانال نر

و  "نظریه  اســتــاد  ــورس"  ــوک ک ــا  ــوان "ی دکــتــر 
اقتصاد،  دانــشــکــده  در  ــی"  ــول پ سیاست 
دانشگاه  در  بین الملل  مطالعات  و  تجارت 
در  را  خود  دکترای  او  است.  یونان  پیرئوس 
دانشگاه  اقتصاد  دانشکده  از  اقتصاد  رشته 
است.  کرده  دریافت  انگلستان  بیرمنگام 
 بر موضوعات مربوط به 

ً
تحقیقات او عمدتا

سیاست پولی و ثبات مالی، تاثیرات انتخاب 
و  مالی  سیستم  عملکرد  در  ابهام  تحت 
شرکتی  حاکمیت  و  پولی  سیاست  ــرای  اج
تحقیقات  او  است.  متمرکز  بانکی  بخش  در 
در  بین المللی  کنفرانس های  در  را  خــود 
اروپا و آمریکا ارائه کرده است. در ژوئن 2017، 
آتلانتیک  اقتصادی  بین المللی  جامعه 
)IAES( به او به دلیل مشارکت در تحقیقات، 

نشان علمی "عضو ماه IAES" را اعطا کرد.

دانــشــگــاه  در  ــس  ــدری ت ســابــقــه  همچنین  وی 
بیرمنگام انگلستان در رشته های اصول اقتصاد، 
نظریه  ــی،  ــال م ــای  ــردهـ کاربـ ــا  ب اقتصادسنجی 
اقتصاد  و  سرمایه گذاری  و  قطعیت  عدم  ریسک، 
در  پولی  "سیاست  کتاب  دارد.  را  محیط زیست 
وی  آثــار  جمله  از  وابسته"،  هم  به  اقتصادهای 
اسپرینگر  انتشارات  توسط  که  مــی رود  شمار  به 

منتشر شده است. 
هم  به  اقتصادهای  در  پولی  "سیاست  کتاب 
سیاست  رفتار  از  مجدد  ارزیابی  یک  وابسته"  
سال های  بین  جهانی  مالی  بحران  از  پس  پولی 
سال های  به  ویــژه ای  اشاره  و  است   2009 تا   2008
تاکنون(   2020( کرونا  همه گیری  دوران  از  پس 
دارد. یک رفتار سیاست پولی که به نظر می رسد 
در  ــف"  ــوق "ت سیاست های  کاستی های  شبیه 
اثــرات  شباهت های  تمام  با  ــت،  اس  1970    شمـــاره 57  - شهریور  1403   دهــه 
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رشد.  آهسته  بهبود  و  ــورم  ت افزایش  نامطلوب 
سیاست گذاران  اصلی  تمرکز  بر  اصلی  پیشنهاد 
ــرای  اج در  غافل گیری  از  جلوگیری  در  پولی 
برای  مساعد  محیطی  تا  اســت،  پولی  سیاست 
تثبیت انتظارات تورمی باثبات و اعتماد به ثبات 
به  کتاب  این  واقع  در  کند.  فراهم  مالی  سیستم 
بررسی چالش های پیش روی بانک های مرکزی 
از  پس  رویدادهای  و  جهانی  مالی  بحران  از  پس 
آن می پردازد. همچنین بر عدم تقارن در انتقال 
در  و  یورو  منطقه  اقتصادهای  در  پولی  سیاست 
میان اقتصادهای بزرگ پیشرفته تاکید می کند. 
بحث  در  پیشرفت ها  همچنین  ــاب  ــت ک ایـــن 
سیاست پولی به سمت تخصیص کارآمد منابع را 

برجسته می کند.
بار  ــه  ک ــلان،  کـ اقــتــصــاد  تثبیت  مــتــعــارف  ــدل  م
اختصاص  پــولــی  سیاست  ــه  ب را  ثــبــات  اصــلــی 
اصطکاک  وجود  عدم  دلیل  به   

ً
اساسا می دهد، 

انجام  این،  بر  علاوه  است.  شده  منسوخ  مالی 
محدوده  از  ج  خار به  مخاطره آمیز  فعالیت های 
سرعت  به  مالی  بازارهای  با  مواجهه  در  مقررات 
یک  کتاب  ــن  ای دارد.  فــوریــت  تــحــول،  ــال  ح در 
چارچوب تحلیلی در زمینه تشدید جهانی شدن 
اقتصادها،  بین  متقابل  وابستگی  افــزایــش  و 
روابط  و  تامین  زنجیره  مجدد  بررسی  از  صرفنظر 
پس  که  سیاستی  چارچوب  همچنین  و  تجاری 
طور  به  که  بحران هایی  و  جهانی  مالی  بحران  از 
کامل اصلاح شده است، ارائه می کند. همچنین 
این کتاب با ارائه پیشنهادهای سیاستی، به این 
سیاست گذاران  چگونه  که  می پردازد  موضوع 
را  سیاست ها  از  مجموعه ای  تا  کنند  تلاش  باید 
داشته  اعتماد  آن  به  مردم  عموم  که  کنند  ایجاد 
باشند و در شکل گیری انتظارات در مورد تورم و 

هزینه های آتی مورد توجه قرار دهند.
از آنجایی که ارزش پول ملی به دلیل کارکردهای 
تسویه  و  پرداخت  وسیله  عنوان  به  پول  خاص 
قیمت  عمومی  سطح  ــد  رون برعکس  بــدهــی، 
است، این ارزش در قدرت خرید پول در اقتصاد 
مواقع  برخی  در  که  می شود  منعکس  داخلی 
رفتار  ــر  اث بــر  ــورم  ت ــش  ــزای اف می یابد.  فرسایش 
به  مربوط  )که  زمانی  تاخیر  یک  با  پولی  سیاست 
یک  موقعیت  و  خاص  داخلی  اقتصادی  بافت 

بین المللی  تجاری  و  مالی  بــازارهــای  در  کشور 

بنابراین،  مــی کــنــد.  نــفــوذ  اقــتــصــاد  در  اســـت( 

ــی در مــدیــریــت  ــول ــت پ ــاس ــی ــی س ــل ــز اص ــرک ــم ت
بافت  به  توجه  با  )میان مدت(  تورمی   انتظارات 
طریق  از  کشور،  هر  خاص  اجتماعی-اقتصادی 
و  معتبر  پولی  سیاست های  ــرای  اج و  طراحی 
است  ممکن  که  است  باثبات  مالی  سیستم  یک 

به  که  روشی  کند،  هدایت  کشور  یک  در  را  وجوه 
تخصیص مؤثر منابع کشور کمک می کند.

و  خصوصی  از  )اعــم  بانک ها  ترازنامه  وضعیت 
استقراض  بهره،  خ  نر تعیین  مسیر  بر  دولتی( 

در  و  ارز  خ  نــر ــال  کان همچنین  و  اعتبار  تأمین  و 
در  ویــژه  بــه  پولی  سیاست  اتــخــاذ  نیز  آن  کنار 
اقتصادهای نوظهور تاثیر می گذارد. با این حال، 
ثبات  در  که  پولی  عملی  سیاست گذاری  بــرای 
اثر  ارز  بازارهای  در  آن  جایگاه  و  ملی  پول  ارزش 
دارد )با تاثیر همزمان بر خالص صادرات(، مهم 
است بدانیم که سیاست پولی بر اقتصاد واقعی 
تأثیر می گذارد. برای اینکه بتوان جهت و قدرت 
که  بدانیم  باید  کرد،  تعیین  را  سیاستی  اقدامات 
چرا اهمیت دارد و چگونه بر اقتصاد واقعی تأثیر 

می گذارد.
ارزش  احیاء  در  موفق  نمونه های  می رسد  نظر  به 
آمریکای  اقــتــصــادهــای  در  بــتــوان  را  ملی  ــول  پ
پیشرفته  اقتصادهای  بیشتر  کرد.  دنبال  لاتین 
از تامین نقدینگی گسترده برای مقابله با اثرات 
زنجیره  شکست  و  قرنطینه  اقتصادی  نامطلوب 
)طی  کووید-19  همه گیری  شیوع  طول  در  تامین 
بانک های  کردند.  پرهیز   )2020-2022 سال های 

کلمبیا  و  پــرو  مکزیک،  شیلی،  برزیل،  مرکزی 
برزیل(  در  ــژه  )بــه  وی  2021 ســال  ــل  اوای در  حتی 
خ های بهره را افزایش دادند و بنابراین   نر

ً
سریعا

پیامدهای میان مدت شوک تورم جهانی )که در 
بیشتر اقتصادهای پیشرفته در اواسط سال 2021 

این  در  تورم  افت  با  کردند.  مهار  را  بود(  مشهود 

کشورها از اواسط سال 2022، برزیل، شیلی و پرو 
سیاست  تعدیل  به  شروع   2023 سال  اواسط  از 
خ های بهره با تورم  خود با پیشبرد روند کاهش نر
میان مدت کردند. در حالی که انتظارات تورمی 
مانده  ثابت  منطقه  این  در  خوبی  به  میان مدت 

است.
برای ارائه نظری عمیق در مورد مسائل اقتصادی 
در ایران، من معتقدم که نیاز به بررسی گسترده تر 
و خاص تری از عوامل اجتماعی-اقتصادی است 
سیاست های  طراحی  در  را  اصلی  مسائل  که 
این  می دهند.  شکل  ایـــران  در  مرتبط  پولی 
انتظارات  شکل گیری  شامل  مثال  بــرای  مــوارد 
اعتبار  مالی،  بازار  مشارکت کنندگان  و  عمومی 
نه  رقابت پذیری  مرکزی،  بانک  سیاست های 
در  بلکه  بالا،  سطح  صنعتی  بخش های  در  تنها 
بازار  ترجیحات  بین المللی،  و  داخلی  بازارهای 
و  خارجی  خدمات  و  ــا  کالاه به  نسبت  داخلی 
داخلی، شدت عدم تقارن های منطقه ای از نظر 
عملکرد صنعتی/عملیاتی و سازماندهی تجاری 

در سطح کشور، می شوند.

 طراحی و اجرای 
سیاست های 
پولی معتبر و 
یک سیستم 
مالی باثبات 
وجوه را در یک 
کشور هدایت 
می کند

   شمـــاره 57  - شهریور  1403   

14



بانک مرکزی آرامش را 
به  بازارها بازگرداند

  سیدمحمدحسین عادلی، رییس کل اسبق بانک مرکزی 
در گفت وگو با تازه های اقتصاد:

      بانک مرکزی با توجه به چالش های ماه های اخیر، توانسته 
آرامش را به بازارها بازگرداند و سیاست ها موثر واقع شد

      ثبات بانک مرکزی باید حفظ شود و هر چه این بانک در وضعیت 
ثبات بیشتری قرار داشته باشد، به ثبات بازار نیز کمک خواهد کرد

      بانک مرکزی مانند آتش نشانی است که باید آتش را خاموش 
کند، اما ممکن است یک شیر گاز همچنان باز باشد

      کنترل تورم باید به صورت تدریجی انجام شود و هدف گذاری 
برای کاهش تورم نیز  باید واقع گرایانه باشد

      بیشتر اقدامات منجر به افزایش نقدینگی و تورم، توسط دستگاه هایی 
غیر از بانک مرکزی و از طریق سیاست های مالی صورت می گیرد
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 اقتصاد کشور 
ما به دلیل 
مشکلات 
متعدد و مزمن 
به ویژه در یک 
دهه گذشته 
با چالش های 
بزرگی روبرو 
است

مرکزی  بانک های  تمامی  که  همانگونه 
نهادهای  حساس ترین  از  ــان،  ــه ج در 
اقتصاد  از  حفاظت  و  ســیــاســت گــذاری 
ــران  ای ــزی  ــرک م بــانــک  هستند،  کــشــورهــا 
مهم  ــای  ــاده ــه ن از  یــکــی  ــوان  ــن ع ــه  ب نــیــز 
شناخته  ســیــاســت گــذاری  ــدی  ــی ــل ک و 
به  مربوط  تنظیمات  تمامی  که  می شود 
کشور  ارزی  و  پولی  سیاست گذاری های 
پول  ارزش  حفظ  ــورم،  ت کنترل  منظور  به 
انجام  را  بانک ها  بر  کلان  مدیریت  و  ملی 
ساله  دو  دوره  در  مرکزی  بانک  می دهد. 
ــی ســیــاســت هــای  ــرخ ــر بــا اجــــرای ب ــی اخ
کنترل  و  اقتصادی  تثبیت  مانند  مشخص 
در  را  اساسی  گام های  بانک ها،  ترازنامه 
تقویت  و  اقتصادی  آرامش  برقراری  زمینه 
با  و  برداشت  اقتصادی  پیش بینی پذیری 
وجود تحولات و چالش های مهم سیاسی 
توانست  مرکزی  بانک  منطقه،  و  ایران  در 
از  را  ارز  ــازار  ب خ هــا،  نــر در  تعادل  حفظ  با 
دور  قیمت ها  سنگین  جهش های  خطر 
دولت  کار  به  ــروع  ش در  حــال  دارد.  نگاه 
اجرای  و  پولی  کل های  کنترل  چهاردهم، 
سیاست های موثر پولی و ارزی، موثر واقع 
شده و تعادل در بازارها قابل لمس است. 
به منظور بررسی عملکرد بانک مرکزی در 
مشکلات  و  چالش ها  وجود  با  اخیر  دوره 
دکتر  ــا  ب امــنــیــتــی،  و  ســیــاســی  پــیــچــیــده 
رییس کل  ــی،  ــادل ع سیدمحمدحسین 
تا   68 ســال هــای  در  مرکزی  بانک  اسبق 
ادامــه  در  که  داشتیم  گفت و گویی   ،73

می خوانید:

و  چالش  بزرگترین  شما  نظر  به 
چه  و  چیست  ما  اقتصاد  مسئله 
راهکارهایی می توان ارائه داد 
که این چالش ها برطرف شود؟   
متعدد  مشکلات  دلیل  بــه  مــا  کشور  اقتصاد 
ــک دهـــه گــذشــتــه، با  ــژه در ی ــه ویـ ــن، ب ــزم و م
چالش های بزرگی روبرو است. اما به نظر من، 
چالش فوری که نیاز به توجه دارد، موضوع تورم 
است. متأسفانه، تورم در کشور ما به یک پدیده 
تنها  نه  وضعیت  این  است.  شده  تبدیل  مزمن 
ثبات  بلکه  انداخته،  خطر  به  را  مردم  معیشت 
وقتی  است.  کرده  خدشه دار  نیز  را  اقتصادی 
سرمایه گذاری  می رود،  بین  از  اقتصادی  ثبات 
اندازه  به  اشتغال  نتیجه،  در  و  می یابد  کاهش 
درآمد  اشتغال،  بدون  نمی شود.  ایجاد  کافی 
بیشتر  فقر  به  امر  این  و  می یابد  کاهش  مــردم 

شاهد  ــر،  ــی اخ ــای  ــال ه س در  ــود.  ــی ش م منجر 
طبقات  اگر  هستیم.  اجتماعی  طبقات  تنزل 
بالا  و  متوسط  پایین،  دسته  سه  به  را  اجتماعی 
به  متوسط  طبقات  که  می بینیم  کنیم،  تقسیم 
عنوان  به  کرده اند.  پیدا  تنزل  پایین تر  و  پایین 
درصد   44 اخیر  سال   6 در  تورم  متوسط  مثال، 
یک  هر  قیمت ها  که  معنی  این  به  است،  بوده 
که  حالی  در  اســت،  شده   برابر  دو  نیم  و  سال 
افزایش  سرعت  ــن  ای بــه  مــردم  خرید  قــدرت 
بر  را  اقتصادی  فشار  وضعیت  این  نمی یابد، 
به  را  نابسامانی هایی  و  می دهد  افزایش  مردم 
وجود می آورد. نکته ای که باید در کنار تورم به 
کاهش  اســت.  پول  ارزش  تنزل  کــرد،  اشــاره  آن 
دنبال  ــه  ب مـــردم  ــود  ــی ش م بــاعــث  ــول  پ ارزش 
تبدیل آن به دارایی های دیگر مانند دلار، طلا، 
امر  این  باشند.  دوام  با  کالاهــای  سایر  یا  خانه 
بیشتر  افزایش  و  کاذب  تقاضای  ایجاد  به  منجر 
فوری ترین  از  یکی  بنابراین،  می شود.  ــورم  ت
اقدامات، کنترل تورم است. کنترل تورم باید به 
صورت تدریجی انجام شود و هدف گذاری برای 
عنوان  به  باشد،  واقع گرایانه  باید  تورم  کاهش 
می تواند  درصد،   30 کانال  به  آن  کاهش  مثال، 
گام موثری باشد. اگر بتوانیم تورم را از 52 درصد 
سال 1403به عددی بین 35 تا 40 درصد کاهش 
روند  این  که  کند  می  ایجاد  را  امید  این  دهیم، 
ادامه داشته باشد و خود نشانه ای مثبت برای 
معکوس  را  تورمی  انتظارات  و  بود  خواهد  بازار 
مشکل  مهم ترین  گفت  باید  بنابراین  می کند. 
که  اســت  پــول  ارزش  کاهــش  و  ــورم  ت مسئله  ما 
بر  را  آن  درمــان  اصلی  مسئولیت  مرکزی  بانک 
به  آن  ایجاد  مسئولیت  که  چند  هر  دارد،  عهده 

عهده بانک مرکزی نیست.

چه عواملی سبب شده، تا این 
درگیر  ما  اقتصاد  ســال  همه 

تورم های بالا باشد؟
دسته های  به  می توان  را  تــورم  بر  مؤثر  عوامل 
دسته ها،  ایــن  از  یکی  ــرد.  ک تقسیم  مختلفی 
عواملی است که به بانک مرکزی ارتباط دارد، از 
جمله پایه پولی و نقدینگی. افزایش نقدینگی 
ایجاد  به  مستقیم  طور  به  پولی  پایه  رفتن  بالا  و 
توجه  باید  ــال،  ح ایــن  با  می شود.  منجر  ــورم  ت
داشت که افزایش نقدینگی نتیجه سیاست ها 
سر  مرکزی  بانک  از  تنها  که  است  اقداماتی  و 
نمی زند، بلکه بیشتر اقدامات منجر به افزایش 
دیگر  دستگاه های  توسط  ــورم  ت و  نقدینگی 
انجام  مالی  سیاست های  عوامل  مخصوصا 
مانند  مرکزی  بانک  دیگر،  عبارت  به  می شود.     شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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 وقتی ثبات 
اقتصادی از 

بین می رود 
سرمایه گذاری 

کاهش می یابد 
و در نتیجه 
اشتغال به 

اندازه کافی 
ایجاد نمی شود

آتش نشانی است که باید آتش را خاموش کند، 
اما ممکن است یک شیر گاز همچنان باز باشد 
و شعله را افزایش دهد. این شیر گاز به عوامل 
و  اصل  که  می شود  مربوط  بیرونی  اقتصادی 
کشور  بودجه  و  مالی  سیاست های  به  آن  ریشه 
حکمرانی  و  تصمیم گیری  نظام  برمی گردد. 
می گذارد.  تأثیر  سیاست ها  این  بر  کشور  در 
ارتباط  درآمدها  با  باید  حکمرانی  هزینه های 
همین  ــا  م مــشــکــلات  از  یــکــی  ــد.  ــاش ب ــه  ــت داش
فقدان رابطه بین هزینه و درآمد است. اگر یک 
هزینه های  نتوانند  اقتصادی  بنگاه  یا  خانواده 
به  کنند،  هماهنگ  درآمدهایشان  با  را  خــود 
کشور  در  شد.  خواهند  دچار  جدی  مشکلات 
ما، هزینه های دستگاه ها و سازمان های دارای 
حالی  در  می  دهیم،  افزایش  سال  هر  را  بودجه 
که درآمدها به دلایل مختلف ممکن است ثابت 
کلیدی  ناترازی  یک  ناترازی  این  یابد.  کاهش  یا 
است که باعث بروز تورم و مشکلات اقتصادی 
می شود. بودجه دولت باید به گونه ای مدیریت 
شود که هزینه ها با درآمدها هماهنگ باشد. به 
عنوان مثال، اگر یک خانوار با درآمد ماهیانه 20 
میلیون تومان، به ناگاه با کاهش درآمد مواجه 
در  دهد.  کاهش  را  خود  هزینه های  باید  شود، 
و  کنیم  فکر  شکل  همین  به  باید  نیز  ما  کشور 
و  شناسایی  را  موازی  و  غیرضروری  هزینه های 
کاهش دهیم. اصلاح ساختار بودجه به معنای 

مدیریت مؤثر هزینه هاست.
خارجی،  روابط  ویژه  به  غیراقتصادی،  عوامل 
کشور  اقتصادی  وضعیت  در  مهمی  نقش  نیز 
دارند. هیچ کشوری نمی تواند بدون ارتباطات 
وضعیت  کشورها،  دیگر  با  همکاری  و  سالم 
هزینه های  بخشد.  بهبود  را  خــود  اقتصادی 
بین المللی،  روابط  در  تنش  از  ناشی  مبادلاتی 
می گذارد.  کشور  دوش  بر  سنگینی  مالی  بار 
مبادلاتی  هزینه های  پژوهش ها،  ــاس  اس بر 
را  مبادلات  حجم  از  درصــد   30 تا  است  ممکن 

شامل شود. 
و  واردات  حجم   ،1402 سال  در  مثال،  عنوان  به 
 30 که  بوده  دلار  میلیارد   150 حدود  ما  صادرات 
هزینه های  دلار،  میلیارد   50 معادل  آن،  درصد 
مسئله  است.  بین المللی  تنش های  از  ناشی 
شکاف  ــرد،  کـ ــه  ــوج ت آن  ــه  ب ــد  ــای ب ــه  ک ــری  ــگ دی
اجتماعی و عدم اعتماد مردم به دولت است. 
به  مردم  اعتماد  معنای  به  اجتماعی  سرمایه 
آنهاست.  با  همکاری  و  ــت  دول سیاست های 
به  سیاست ها  که  کنند  احساس  مــردم  وقتی 
می یابد.  افزایش  شکاف  این  نیست،  آنها  نفع 
بار  یک  عنوان  به  را  مالیات  ــردم  م از  بسیاری 

این  نیستند.  راضی  آن  از  و  می بینند  سنگین 
ملت،  و  دولـــت  بین  شــکــاف  و  اعتماد  ــدم  ع
منجر  هزینه ها  افزایش  و  درآمــدهــا  کاهــش  به 
که  معیوب  چرخه  ایــن  نهایت،  در  مــی شــود. 
و  هزینه ها  افــزایــش  ــا،  ــده درآم کاهــش  شامل 
برای  شود.  متوقف  باید  است،  بودجه  کسری 
این  و  دهیم  افزایش  را  درآمدها  باید  کار،  این 
با  روابط  بهبود  طریق  از  جمله  از  می تواند  امر 
حاصل  اقتصادی  اصلاحات  و  دیگر  کشورهای 
شود. با درمان تدریجی این مسائل، می توانیم 
به کنترل تورم و بهبود وضعیت اقتصادی کشور 

کمک کنیم.

ــوزه  ح در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب
از  اقداماتی  خود  اختیارات 
جمله کنترل ترازنامه بانک ها، 
آرامش  برقراری  برای  تلاش 
در بازار ارز و ... را انجام داده 
ــت. ایــن اقــدامــات تا چه  اس
و  باشد  مؤثر  می تواند  اندازه 
اثرات منفی تورم را در اقتصاد 

کاهش دهد؟
اما  اســـت،  خــوبــی  ســیــاســت هــای  اینها  همه 
از  برخی  نیستند.  ــدار  ــای پ همیشه  عمل  در 
کوتاه مدت  در  اســت  ممکن  سیاست ها  ایــن 
با  عمل  در  ــا  ام باشند،  داشته  مثبتی  اثــرات 
عنوان  ــه  ب مــی شــونــد.  ــه  ــواج م چــالــش هــایــی 
بانک  توسط  شده  منتشر  آمارهای  طبق  مثال، 
 ،1403 ــرداد  خـ تــا   1402 ــرداد  خـ بین  ــزی،  ــرک م
سپرده های  و  درصــد   44 دولتی  بخش  بدهی 
است.  یافته  افزایش  درصد   37 دولتی  بخش 
بخش  که  است  این  نشان دهنده  افزایش  این 
و  افــزوده  خود  بدهی های  به  همچنان  دولتی 
در واقع وضعیت مالی اش بهبود نیافته است. 
بانک ها  به  غیردولتی  بخش  بدهی  همچنین، 
به   1402 ــرداد  خ در  تومان  میلیارد  هــزار   52 از 
رسیده   1403 خرداد  در  تومان  میلیارد  هزار   69
ــت. کنترل  اس افــزایــش  ــد  31 درص مــعــادل  کــه 
و  سپرده ها  افزایش  معنای  به  بانک ها  ترازنامه 
دولتی  بخش  بدهی های  یا  مطالبات  کاهش 
وجود  دلیل  به  کار  این  اما  است.  غیردولتی  و 
قوانین و تکالیف قانونی دشوار است. به عنوان 
موظف  بانک ها   ،1403 بودجه  قانون  در  مثال، 
به اعطای 100 هزار میلیارد تومان قرض الحسنه 
هزار   200 و  پیشرفت  و  عدالت  حساب  ــرای  ب
این  شده اند.  دیگر  تسهیلات  تومان  میلیارد 
تومان  میلیارد  ــزار  ه  296 که  اســت  حالی  در 
شود  صادر  مالی  اوراق  عنوان  به  است  قرار     شمـــاره 57  - شهریور  1403   نیز 
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اوراق  این  از  بخشی  باید  بانک ها  نهایت  در  که 
را  اوراق  نیز  مردم  اگر  حتی  کنند،  خریداری  را 
بانکی  سپرده های  از  نهایت  در  پول ها  بخرند 
مالی  بــار  تحمیل  معنای  به  امــر  ایــن  و  می آید 

بیشتر بر دوش بانک  هاست.
طراحی  گــونــه ای  به  باید  پولی  سیاست های 
آنها  مؤثر  طور  به   بتواند  مرکزی  بانک  که  شوند 
را اجرا کند. در عین حال، این سیاست ها باید 
داشته  همخوانی  موجود  اقتصادی  شرایط  با 
باشند. اگر بانک مرکزی به  طور محکم و بدون 
کند،  عمل  اقتصادی  شرایط  گرفتن  نظر  در 
مثال،  عنوان  به  شود.  ایجاد  رکود  است  ممکن 
شد،  گرفته  سفارش ها  ثبت  جلوی  که  زمانی 
شایعاتی مبنی بر کمبود ارز و کنترل های شدید 
مواد  واردات  کاهش  به  منجر  که  آمد  وجود  به 
اولیه و افزایش بیکاری شد. این در حالی است 
که تلاش برای کاهش نقدینگی به منظور کنترل 
تورم، در نهایت به افزایش قیمت ها منجر شد. 
همان پدیده ای که به رکود تورمی مشهور است. 
در  را  اصلی  مسئولیت  مرکزی  بانک  کل  رئیس 
خ ارز  این زمینه بر عهده دارد. در شرایطی که نر
اصلی  مسئول  عنوان  به  او  می رود،  بالا  تورم  یا 
باید  او  بنابراین،  می گیرد.  قــرار  انتقاد  مــورد 
اختیارات لازم را برای مانور در شرایط مختلف 
اعمال  را  لازم  کنترل های  بتواند  و  باشد  داشته 
کند. این کنترل ها ساده نیستند و ممکن است 

عواقب منفی نیز به همراه داشته باشند.
باید  اما  اســت،  خوبی  ــدام  اق ارز  مبادله  مرکز 
شوند.  واقــعــی تــر  خ هــا  نــر کــه  بـــرود  سمتی  بــه 
محدودیت های  تحت  ــه  ک ــه ای  ــادل ــب م مــرکــز 
ارز  خ  نر بهبود  به  نمی تواند  دارد،  قــرار  اداری 
خ  نر و  آزاد  ارز  خ  نر بین  زیاد  فاصله  کند.  کمک 
مرکز  این  مؤثر  عملکرد  از  مانع  مبادله،  مرکز 
می شود. بنابراین، باید به تدریج دخالت های 
دستوری کاهش یابد. در نهایت، سیاست کلی 
کنترل  برای  هدف گذاری  بر  باید  مرکزی  بانک 
به  می تواند  سیاست  این  باشد.  متمرکز  تورم 
نیاز  اما  کند،  کمک  اقتصادی  وضعیت  بهبود 
تدریجی  اجرای  با  دارد.  استمرار  و  پایبندی  به 
خ های  نر بین  فاصله  کاهش  و  سیاست ها  این 
در  را  مثبت  اثرات  تدریج  به  می توان  مختلف، 

اقتصاد کشور مشاهده کرد.

گذشته  ســال هــای  طــول  در 
اتفاقات  کــه  بــودیــم  شاهد 
ما  اقتصاد  بر  سرعت  به  سیاسی 
جامعه  جو  و  می گذاشت  تأثیر 
باعث  شده  ایجاد  تنش های  و 

صــورت  بــه  ارز  ــرخ  ن می شد 
تغییر  سرعت  به  و  غیرعلمی 
با  اخیر،  ماه  چند  در  اما  کند. 
منطقه ای،  چالش های  وجود 
رئیس جمهور  بالگرد  سقوط 
ــم  رژی ــا  ب اخــیــر  تنش های  و 
قابل  تأثیرات  صهیونیستی، 
به  ویژه  قیمت ها،  بر  توجهی 
نکردیم.  مشاهده  ارز  قیمت 
را  مرکزی  بانک  مدیریت  نقش 
در کنترل این انتظارات و اثرات 

منفی تا چه اندازه می دانید؟
اســت.  ــوار  دشـ کمی  زمینه  ــن  ای در  قــضــاوت 
اخیر  نیم  و  سال  یک  در  که  اتفاقاتی  مهم ترین 
درآمدهای  و  نفت  فــروش  افزایش  داده،  خ  ر
افزایش  ــا  ــده درآم وقتی  ــت.  اس ــوده  ب کشور 
و  می کند  پیدا  کاهش  بودجه  کسری  می یابد، 
این امر منجر به افزایش واردات و عرضه کالاها 
می شود که در نهایت به کاهش قیمت ها کمک 
می کند. این عوامل را نمی توان نادیده گرفت. 
تأثیرگذار  نیز  مثبت  ــار  ــب اخ ــر،  ــگ دی ــوی  س از 
بوده اند. به  عنوان مثال، قبل از انتخابات و در 
زمان مذاکرات، امیدواری هایی در بازار ایجاد 
سیاسی  اخبار  به  طبیعی  طــور  به   بــازار  شــد. 
به  درستی  معمولاً  و  می دهد  نشان  واکنش 
یا  کوتاه مدت  خبر  یک  که  می دهد  تشخیص 
بلندمدت است. اگر بازار ببیند که یک چالش 
بلندمدت  در  و  ــت  اس کــوتــاه مــدت  تنشی  یــا 
را  مثبت  انتظارات  دارد،  وجــود  بهبودهایی 
این  من  ارزیابی  کلی،  به  طور  می کند.  تقویت 
در  درآمدها  افزایش  و  اخیر  اتفاقات  که  است 
کنترل تورم مؤثر بوده اند. همچنین، مدیریت 
داشته  نقش  زمینه  ایــن  در  نیز  مرکزی  بانک 

است. 
به  تــوجــه  و  تـــورم  کنترل  بـــرای  هـــدف گـــذاری 
که  است  اقداماتی  جمله  از  بانک ها  ترازنامه 
بانک مرکزی در این راستا انجام داده است. هر 
چند که ما از بانک مرکزی توقع نداریم که همه 
به  توجه  اما  کند،  حل  کامل  طور  به   را  مشکلات 
بانک  و  دارد  قرار  درستی  مسیر  در  مسائل  این 
اخیر،  ماه های  چالش های  به  توجه  با  مرکزی 
و  بازگرداند  بازارها  به  را  آرامش  است  توانسته 

سیاست ها موثر واقع شد.
خ ارز در 20 سال  با این حال، اگر به نوسانات نر
نوسانات  که  می شویم  متوجه  کنیم،  نگاه  اخیر 
خ  نر سرکوب  ــای  دوره ه شامل  معمول  به  طور 
است.  بــوده  آن  ناگهانی  افزایش  سپس  و  ارز 
آرامش  از  دوره ای  در  اگرچه  حاضر،  حال  در 

 کاهش ارزش 
پول باعث 
می شود مردم به 
دنبال تبدیل آن 
به دارایی های 
دیگر مانند دلار 
طلا، خانه یا 
سایر کالاهای 
بادوام باشند
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که  بگوییم  قطع  به  طور  نمی توانیم  داریم،  قرار 
است.  فعلی  مدیریت  نتیجه  فقط  آرامش  این 
پارادایم  یک  وجود  متوجه  کلی  به  طور  بازار  اما 
دنبال  به  که  است  شده  مرکزی  بانک  در  مثبت 
با  هنوز  کــه  هرچند  اســت،  نــوســانــات  کنترل 

استقلال مطلوب فاصله دارد.

بانک مرکزی در زمینه سیاست 
محدودی  اختیارات  خارجی 
این  در  تلاش هایی  اما  دارد، 
راستا صورت گرفته است. سفر 
روسیه  به  فرزین  ــای  آق اخیر 
با  پولی  پیمان های  انعقاد  و 
کشورهای همسایه، نمونه هایی 
که  هستند  تلاش ها  ایــن  از 
و  هزینه ها  کاهش  آنها  هدف 
طور  به  است.  تجارت  تسهیل 
کلی، نظر شما در خصوص این 
پیمان ها چیست و تا چه اندازه 
کشورهای  به  را  آنها  می توان 
در  و  داد  گسترش  همسایه 

چه  واقعی تر،  اجرای  صورت 
اقتصادی  وضعیت  به  کمکی 

کشور خواهد کرد؟
کشورهای  با  پولی  موافقتنامه های  نــوع  ایــن 
و  می کند  عمل  مُسکن  یک  عنوان  به  همسایه 
ویژه،  به  باشد.  کوتاه مدت  درمانی  می تواند 
به  کالاهــا  خرید  و  خدمات  بــرای  تقاضا  اتصال 
کاهش  بــه  مــی تــوانــد  کشورها  ملی  ــای  ــول ه پ
داشــت  توجه  باید  ــا  ام کند.  کمک  هزینه ها 
نیستند.  ــی  کاف تنهایی  بــه  راهــکــارهــا  ــن  ای کــه 
خود  ــاص  خ هزینه های  ملی  ــول  پ بــا  تــجــارت 
تجاری  شــیــوه هــای  ــا،  کالاهـ کیفیت  دارد.  را 
جمله  از  جهانی  نقد  ــول  پ دریــافــت  بــه  نیاز  و 
گرفته  نظر  در  باید  که  هستند  چالش هایی 
هستیم  حاضر  ما  آیــا  مثال،  عنوان  به  شوند. 
بدهیم  سریلانکا  مانند  کشوری  به  را  خود  نفت 
که  حالی  در  کنیم؟  دریافت  چای  عوض  در  و 
ارزها  بهترین  با  معمولاً  نفت  جهانی،  بازار  در 
معامله می شود، این نوع مبادلات ممکن است 
و  دولتی  شرکت های  نباشد.  صرفه  به  ما  برای 
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که محصولات خود را با ارز جهانی بفروشند. به 
عنوان مثال، اگر با پتروشیمی ها مذاکره کنید، 
خود  محصولات  فروش  به  تمایلی  آنها  احتمالاً 
نخواهند  دیگر  کالاهای  با  مبادله ای  صورت  به 
دریافت  جهانی  ارز  می دهند  ترجیح  و  داشت 
می توانند  توافق ها  نوع  این  بنابراین،  کنند. 
تسهیل  ــه  ب و  بــاشــنــد  مفید  ــدت  ــاه م ــوت ک در 
کنیم  فراموش  نباید  اما  کنند،  کمک  تجارت 
به  باید  ما  نیستند.  اصلی  راه حل های  اینها  که 
تصمیم گیران اصلی کشور اطلاع دهیم که این 
حل  برای  و  هستند  مُسکن  یک  تنها  توافق ها 
بنیادی  تصمیمات  به  نیاز  اقتصادی،  مشکلات 

و استراتژیک داریم.

جدید  دولت  اینکه  به  توجه  با 
چه  ــرده،  ک آغــاز  را  خود  کار 
دارید  دولت  این  به  توصیه ای 
بهبود  را  اقتصادی  مشکلات  تا 
ــات  ــدام اق ــدام  کـ و  بخشد 
به   اخیر،  دوره  در  انجام شده 
باید در  ویژه در بانک مرکزی، 
دولت چهاردهم پیگیری شود؟

شود،  توجه  آن  به  باید  که  مهمی  نکات  از  یکی 
"ثبات سازی"  و  "تثبیت"  واژه  دو  بین  تفاوت 
است. مهم ترین کاری که دولت آینده می تواند 
ما  تثبیت.  نه  است،  ثبات  ایجاد  دهد،  انجام 
دوره های  تمام  در  زیرا  نداریم،  تثبیت  به  نیازی 
بعد از انقلاب، همواره به دنبال تثبیت بوده ایم 
در  نرسیده ایم.  مطلوب  نتیجه  به  هیچ گاه  و 
و  آرامــش  ایجاد  معنای  به  ثبات سازی  مقابل، 
پایداری در اقتصاد است. به عنوان مثال، نیازی 
خ سود را به  طور ثابت نگه  خ ارز یا نر نیست که نر
این  که  کنیم  فراهم  شرایطی  باید  بلکه  داریم، 

خ ها به ثبات برسند. اگر بخواهم نظر خود را  نر
است  این  من  انتظار  کنم،  بیان  جمله  یک  در 
که دولت با شناختی که از شرایط فعلی اقتصاد 
دستگاه  دو  مسئولان  اینکه  به  توجه  با  و  دارد 
دارایــی  و  اقتصادی  امــور  وزارت  یعنی  کلیدی 
اقتصاددانان  از  بودجه،  و  برنامه  سازمان  و 
ثبات  از  مرکزی  بانک  تا  کنند  تلاش  هستند، 
ج نشود و این ثبات ادامه یابد.  نسبی خود خار
هر چه بانک مرکزی در وضعیت ثبات بیشتری 
قرار داشته باشد، به ثبات بازار نیز کمک خواهد 
کرد. ثبات و انسجام تصمیمات بانک مرکزی به 
خود بانک مرکزی نیز کمک می کند. بنابراین، 
فقهی  شــورای  از  اعم  مرکزی،  بانک  مسئولان 
دهند  هم  دست  به  دست  باید  عالی،  هیات  و 
این  که  ندهند  اجازه  و  شود  حفظ  ثبات  این  تا 
ثبات به دلیل عوامل مختلف، از جمله مسائل 

سیاسی و اداری، مختل شود.
و  باشیم  آشنا  موجود  نــاتــرازی هــای  با  باید  ما 
البته  کنیم.  تعدیل  تدریج  به  را  آنها  از  برخی 
و  کوچک  کارهــای  به  که  نیست  این  من  منظور 
کم قانع باشم، بلکه باید به  طور تدریجی و آرام 
این کارها انجام شود. به عنوان مثال، مسئولان 
اقتصادی باید متعهد شوند که فشار کمتری به 
بانک مرکزی وارد کنند، حتی اگر این به معنای 
ایجاد مشکلاتی در بخش های دیگر باشد. اگر 
یابد  کاهش  مرکزی  بانک  به  تکالیف  و  فشارها 
درصد   10 این  برسد،  درصد   30 کانال  به  تورم  و 
کمک  مــردم  خرید  قــدرت  به  می تواند  کاهش 
سال های  در  که  می دهد  نشان  سوابق  کند. 
 20 زیر  به  را  تورم  توانسته  است  کشور  گذشته، 
پایدار  وضعیت  این  که  هرچند  برساند،  درصد 
بانک  به  تحمیل ها  کاهش  با  اما  اســت.  نبوده 

مرکزی، می توانیم به این هدف دست یابیم.

بــــــرش

د می شــو ختم  م  ر تو به  که  ی  ز ا تر نا مــه  ا د ا یل  لا د
افزایش  ســال  هر  را   بودجه  دارای  سازمان های  و  دستگاه ها  هزینه های  مــا،  کشور  در 
می  دهیم، در حالی که درآمدها به دلایل مختلف ممکن است ثابت بماند و یا کاهش یابد. 
می شود.  اقتصادی  مشکلات  و  تورم  بروز  باعث  که  است  کلیدی  ناترازی  یک  ناترازی  این 
به  باشد.  هماهنگ  درآمدها  با  هزینه ها  که  شود  مدیریت  گونه ای  به  باید  دولت  بودجه 
درآمد  کاهش  با  ناگاه  به  تومان،  میلیون   20 ماهیانه  درآمد  با  خانوار  یک  اگر  مثال،  عنوان 
مواجه شود، باید هزینه های خود را کاهش دهد. در کشور ما نیز باید به همین شکل فکر 
کنیم و هزینه های غیرضروری و موازی را شناسایی و کاهش دهیم. اصلاح ساختار بودجه 

به معنای مدیریت مؤثر هزینه هاست.

مهم ترین 
مشکل ما 
مسئله تورم و 
کاهش ارزش 
پول است که 
بانک مرکزی 
مسئولیت 
اصلی درمان آن 
را بر عهده دارد
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ثر  مسائل  بانک مرکزی ا
سیاسی بر  اقتصاد را  مهار  کرد 

اقتصاد: تازه های  با  گفت وگو  در  ایران  صادرات  بانک  مدیرعامل  سیفی،  محسن 

      یکی از اتفاقات مثبت در ساختار حاکمیت پولی اقتصاد 
ایران در چند سال گذشته، کنترل نقدینگی بوده است

      گام دوم بانک مرکزی باید هدایت نقدینگی موجود به سمت تولید 
باشد تا ناترازی بین عرضه و تقاضا در اقتصاد ایران برطرف شود

      یکی از ریشه های جدی ناترازی، توقعات حاکمیت، 
دولت و نهادهای مختلف از شبکه بانکی است

      حل مسئله ناترازی بانک ها ابزارهای مختلفی دارد که فراتر 
از بانک مرکزی و حتی دولت باید به آن پرداخته شود

      اثر ساماندهی موسسات مالی ناتراز در حوزه پولی و 
اقتصاد کشور قابل کتمان نیست و یکی از اصلی ترین نتایج 

آن، کنترل نقدینگی و ناترازی در اقتصاد کشور است
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یکی از تغییرات 
مهمی که باید 
در ساختار 
حاکمیت پولی 
خ دهد،  ایران ر
این است که 
نگاه و توقع ما 
از شبکه بانکی 
باید متناسب با 
واقعیت های آن 
باشد

چالش های  از  یکی  بانک ها  ناترازی  رفع 
ــه شمار  ــر کــشــور ب ــی نــظــام مــالــی ه ــاس اس
بر  عمیقی  تأثیرات  می تواند  که  می آید 
بازارهای  کلی  عملکرد  و  اقتصادی  ثبات 
بانک ها  نـــاتـــرازی  ــد.  ــاش ب ــه  ــت داش ــی  ــال م
و  دارایــی هــا  در  ــادل  ــع ت ــدم  ع معنای  ــه  ب
از  ناشی  می تواند  که  آنهاست  بدهی های 
مدیریت  عدم  جمله  از  مختلفی  عوامل 
و  اقــتــصــادی  نــوســانــات  ریــســک،  مناسب 
راستا،  ــن  ای در  بــاشــد.  سیاسی  تــحــولات 
ــات بــانــک مــرکــزی بــه  عــنــوان نهاد  ــدام اق
حیاتی  نقش  مالی،  سیاست گذار  و  ناظر 
ناترازی  رفع  و  بانک ها  وضعیت  بهبود  در 
اتخاذ  با  مرکزی  بانک  می کند.  ایفا  آنها 
تدابیر مناسب می تواند به بهبود وضعیت 
کند.  کمک  آنها  ــرازی  ــات ن ــع  رف و  بانک ها 
سیاست گذار پولی در دوره اخیر سه اقدام 
کلیدی را در راستای رفع ناترازی بانک ها به 
بر  نظارت  افزایش  شامل  که  رسانده  انجام 
کنترل  بانکی،  نظام  تنظیم گری  و  بانک ها 
مقداری ترازنامه و تعیین تکلیف و انحلال 
همین  در  ــت.  اس ــوده  ب نــاتــراز  مؤسسات 
مدیرعامل  سیفی،  محسن  دکتر  با  زمینه 
بانک صادرات ایران به گفت وگو پرداختیم 

که در ادامه می خوانید:

نرخ رشد نقدینگی در یک و نیم 
سال گذشته روند نزولی خوبی 
سطوح  از  آن  کاهش  و  داشته 
به   1400 سال  در  درصــد   40

نشان دهنده  درصد   20 کانال 
کنترل  در  مؤثر  تــلاش هــای 
ــت. در  ــای پــولــی اسـ ــل ه ک
اسفند، نرخ رشد نقطه به نقطه 
به  فروردین  در  و  درصد   24.3

کانال 23 درصد رسید. آیا این 
نشانه ای  می تواند  تغییرات 
و  اقتصادی  وضعیت  بهبود  از 
کاهش فشارهای تورمی باشد؟

حاکمیت  ساختار  در  مثبت  اتفاقات  از  یکی 
گذشته،  ــال  س چند  در  ــران  ایـ اقتصاد  پــولــی 
و  کنترل  در  اول  گام  که  بوده  نقدینگی  کنترل 
و  مناسب  اهــداف  سمت  به  نقدینگی  هدایت 
هدفمند محسوب می شود. در دهه گذشته، با 
رشد  و  بانکی  شبکه  ناترازی  مانند  چالش هایی 
قابل ملاحظه نقدینگی در اقتصاد ایران مواجه 
ضرورت های  از  بخشی  اصلاحات،  این  بودیم. 
که  می آید  شمار  به  کشور  پولی  ساختار  اصلی 

و  شد  انجام  مطلوبی  نحو  به  اخیر  سال های  در 
نقدینگی  خلق  از  بخشی  توانست  مرکزی  بانک 
اثر  کند.  مدیریت  و  کنترل  را  ایــران  اقتصاد  در 
یکی  عنوان  به  تورم  حوزه  در  کنترل  این  اصلی 
ــده و  از چــالــش هــای اصــلــی کــشــور نــمــایــان ش
نقدینگی، از عوامل اثرگذار آن به شمار می رود، 
ــت.  اس پــولــی  تـــورم،  از  ــده ای  ــم ع بخش  ــرا  زیـ
بنابراین، کنترل نقدینگی می تواند به طور قابل 
توجهی به کنترل تورم کمک کند. با این حال، 
نیز  ــران  ای اقتصاد  در  موجود  نقدینگی  میزان 
قابل توجه است و به نظر می رسد گام دوم بانک 
سمت  به  نقدینگی  ایــن  هدایت  باید  مرکزی 
تولید و تقویت عرضه باشد تا ناترازی بین عرضه 
خلق  واسطه  به  که  ــران  ای اقتصاد  در  تقاضا  و 
نقدینگی به وجود آمده است، جبران شود و به 

فضای ثبات دست یابیم.

نقدینگی  رشـــد  ــش  ــاه ک
حجم  کاهش  بــه  می تواند 
شود،  منجر  اعطایی  تسهیلات 
به  منجر  نباید  موضوع  این  اما 
شود.  مولد  بخش  محدودیت 
به عنوان یکی از مدیران شبکه 
بانکی دیدگاه تان در خصوص 
تخصیص  کـــردن  هدفمند 
تسهیلات چیست و نظام بانکی 
باید  سمت  ــدام  ک بــه  کشور 

حرکت کند؟
بالای  حجم  ایــران،  اقتصاد  در  اصلی  مشکل 
تقاضای نقدینگی است و توقعات مردم، دولت 
نادرست  کلی  طــور  به  بانک ها  از  حاکمیت  و 
و  دولــت  تعهدات  تمام  می خواهیم  ما  اســت. 
برخی مسائل اجتماعی را با منابع شبکه بانکی 
هدفمند  راســتــای  در  ــام  گ اولــیــن  کنیم.  حــل 
و  نــاتــرازی  ــلاح  اص و  تسهیلات  از  برخی  ــردن  ک
مدیریت  و  اصلاح  ایــران،  اقتصاد  در  نقدینگی 
درست توقعات از بانک ها و تأمین مالی است. 
تکلیفی  تسهیلات  از  بخشی  مثال،  عنوان  به 
پیش بینی  بودجه  قانون  در  که  تبصره هایی  و 
را  خانوار  بودجه  ناترازی  از  سنگینی  بار  شده، 
تغییرات  از  یکی  می گذارد.  بانک ها  دوش  بر 
مهمی که باید در ساختار حاکمیت پولی ایران 
شبکه  از  ما  توقع  و  نگاه  که  است  این  دهد،  خ  ر
باشد.  آن  واقعیت های  با  متناسب  باید  بانکی 
موضوعات  و  مالی  تأمین  از  ما  انتظارات  باید 
مختلف، از جمله تسهیلات تکلیفی و تبصره ها، 
همخوانی  دارد،  وجود  بانکی  شبکه  در  آنچه  با 
باید  کــه  ــت  اس ــن  ای دوم  نکته  بــاشــد.  داشــتــه     شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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تبیین اثرات 
ناترازی که 

 منجر 
ً
نهایتا

به ایجاد تورم 
می شود، باید به 

درستی انجام 
شود تا راه های 

مختلفی که 
برای رفع 

این ناترازی 
در اختیار 

سیاست گذاران 
پولی قرار 

می گیرد، قابل 
درک تر باشد

فرهنگ سازی برای تأمین مالی غیر نقدی را در 
این مسیر تقویت کنیم که شامل فرهنگ سازی 
در  بتوانیم  اگر  اســت.  تأمین  زنجیره  زمینه  در 
جدید  ابزارهای  ایران،  پولی  حاکمیت  ساختار 
از  بخشی  می توانیم  کنیم،  ایجاد  جذاب تری  و 
هدایت  صحیح  مصرف  سمت  به  را  تسهیلات 
جبران  را  بانکی  شبکه  ناترازی  وهمچنین  کنیم 
اقتصاد  در  تــورم  کنترل  به  نهایت  در  که  کنیم 

ایران منجر خواهد شد.

اساسی  های  چالش  از  یکی 
نظام بانکی کشور رفع ناترازی 
مرکزی  بانک  بانک هاست، 
اخیر  دوره  در  را  سیاست هایی 
اعمال کرده که کنترل مقداری 
اقدامات  این  از  یکی  ترازنامه 
را  سیاست  ایــن  ــت،  اس ــوده  ب
موثر  ناترازی ها  رفع  در  چقدر 

می دانید؟
تعادل  عــدم  و  نــاتــرازی  کنترل  ــای  راه ه از  یکی 
مناسب  ابزارهای  از  استفاده  بانکی،  شبکه  در 
ــت که  ــن اس ــال، واقــعــیــت ای ــن حـ ــا ای ــت. ب اسـ
اقتصاد ایران بیش از یک دهه با ناترازی شبکه 
سال های  در  مشکل  این  و  بوده  مواجه  بانکی 
ریشه ها  باید  است.  شده  بیشتر  وضوح  به  اخیر 
و  کنیم  شناسایی  را  ناترازی  این  ایجاد  دلایل  و 
به دنبال راه حل هایی برای رفع آن باشیم. این 
درستی  درک  اینکه  مگر  نمی شود  محقق  امــر 
و  حاکمیت  ارکان  تمام  بــرای  ناترازی  ــرات  اث از 
بسیاری  می رسد  نظر  به  کنیم.  ایجاد  جامعه 
اثرات  حاکمیت  و  دولت  مــردم،  بخش های  از 
تبیین  نکرده اند.  درک  را  ناترازی  این  واقعی 
تورم  ایجاد  به  منجر   

ً
نهایتا که  نــاتــرازی  ــرات  اث

راه های  تا  شود  انجام  درستی  به  باید  می شود، 
اختیار  در  ناترازی  این  رفع  بــرای  که  مختلفی 
قابل  مــی گــیــرد،  قــرار  پولی  ســیــاســت گــذاران 
است  ممکن  اینصورت،  غیر  در  باشد.  ــر  درک ت

ابــزارهــا  ــن  ای بــه  نسبت  شبهاتی  و  اعــتــقــادات 
یک  نقدینگی  کنترل  اینکه  رغم  به  شود.  ایجاد 
وارد  آن  به  انتقاداتی  ــوده،  ب مناسب  سیاست 
تسهیلات دهی  مانع  ــت  اس ممکن  کــه  ــت  اس
نسبت  تولیدکنندگان  و  شود  بانک ها  از  برخی 
این  اما  باشند.  داشته  اعتراض  مسئله  این  به 
ایران  اقتصاد  در  ابزارها  سایر  کنار  در  باید  ابزار 
مورد توجه قرار گیرد. پیش زمینه این موضوع، 
است.  مناسب  اطلاع رسانی  و  فرهنگ سازی 
وقتی ناترازی در شبکه بانکی وجود دارد و این 
می دهد،  افزایش  را  ناترازی  نقدینگی،  حجم 
کند.  جبران  را  ناترازی  این  باید  مرکزی  بانک 
اتفاق  مرکزی  بانک  از  اضافه برداشت  وقتی 
می افتد، پول پرُقدرت به جامعه تزریق می شود 
نقدینگی  می کنیم.  نقدینگی  خلق  عملاً  و 
به  منجر  می شود،  ایجاد  ــران  ای اقتصاد  در  که 
افزایش تقاضا شده و اقتصاد ایران در آن شرایط 
مازاد  این  و  کند  تولید  و  تأمین  را  کالا  نمی تواند 
می شود.  تورم  به  منجر  ایران،  اقتصاد  در  تقاضا 
به  منجر   

ً
نهایتا ناترازی  این  که  کنیم  درک  باید 

را  تــورم  می خواهیم  اگــر  و  می شود  تــورم  ایجاد 
کنترل کنیم، گام اول کنترل ناترازی است. یکی 
از ریشه های جدی ناترازی، توقعات حاکمیت، 
بانکی  شبکه  از  مختلف  نــهــادهــای  و  دولــت 
مختلفی  قالب های  در  توقعات  ــن  ای ــت.  اس
که  تکلیفی  تسهیلات  جمله  از  می شود،  ایجاد 
بانک ها  عهده  به  و  بانک هاست  توان  از  بیشتر 
داریم  قرار  شرایطی  در  ما  است.  شده  گذاشته 
تأمین  و  ــم  ــرده ای ک بانک محور  را  اقتصاد  کــه 
و  تولیدات  خانوارها،  از  عمده ای  بخش  مالی 
حال  در  بانک هاست.  عهده  به  زیرساخت ها 
تأمین  قـــدرت  و  توانمندی  بانک ها  ــر،  ــاض ح
به  ناترازی  این  از  بخشی  ندارند.  را  لازم  مالی 
توقعات  که  برمی گردد  خانوار  بودجه  ناترازی 
تأمین مالی از سوی خانواده ها ایجاد می کند و 
کند.  ناراضی  مردم  نزد  را  بانک ها  است  ممکن 
آن  به  باید  سیاست گذاران  که  دیگری  بخش 

بــــــرش

ســت سیا ز   ا د  قتصا ا ل  ســتقلا ا فق  مو ی  تژ ا ســتر ا
قابل  تأثیرات  سیاسی  اتفاقات  مواقع،  برخی  در  که  بودیم  شاهد  گذشته،  سال های  در 
خ ارز گذاشت. اما سال گذشته این مسئله کنترل شد که یک اتفاق مثبت  ملاحظه ای بر نر
به شمار می رود. این روند باید ادامه یابد و استراتژی تدوین شده برای استقلال اقتصاد از 

حوزه سیاست به طور مناسب تری پیگیری شود.
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بانک ها  به  که  است  دارایی هایی  کنند،  توجه 
به  منجر  و  شده  ــذار  واگ مختلف  بهانه های  به 
بدهی های  اســت.  ــده  ش ــرازی  ــات ن ــن  ای ایــجــاد 
دارایی هایی  قالب  در  بانکی  شبکه  به  دولت 
شده،  واگذار  شرکت های  و  ساختمان ها  مانند 
ج  خار بانکی  شبکه  از  را  نقد  وجه  جریان  عملاً 
در  شده،  ج  خار بانک  از  که  پولی  چرخه  و  کرده 
قالب وجه نقد به شبکه بانکی برنگشته است. 
وصولی هایی  به  مربوط  نیز  مطالبات  از  بخشی 
داشته اند  خود  طلبکاران  از  بانک ها  که  است 
یا  حاکمیت  توقعات  به  مربوط  دیگر  بخشی  و 
مثال،  عنوان  به  است.  بانکی  شبکه  از  دولت 
بحران های  مدیریت  یا  مؤسسه  یک  ــذاری  واگ
بانک ها  دارایی های  به  بانک ها،  به  اجتماعی 
ج  خــار بانک  از  را  نقد  ــه  وج جــریــان  و  ــزوده  افـ
کاهش  را  بانک ها  تسهیلات دهی  قدرت  و  کرده 
حل  می کند.  کمک  ناترازی  به  عملاً  و  می دهد 
دارد  مختلفی  ابزارهای  بانک ها  ناترازی  مسئله 
به  باید  دولــت  حتی  و  مرکزی  بانک  از  فراتر  که 
این  از  یکی  ترازنامه  کنترل  شود.  پرداخته  آن 
در  اگر  اما  بــوده،  درستی  اقــدام  که  ابزارهاست 
ممکن  نشود،  استفاده  آن  از  ابزارها  سایر  کنار 
جامعه  و  بانکی  شبکه  در  نارضایتی هایی  است 
نسبت به بانک مرکزی و بانک ها ایجاد کند. به 
ابزارها  تمام  از  باید  می رسد  نظر  به  کلی،  طور 

برای رفع ناترازی شبکه بانکی استفاده کنیم.

ــد چه  ــای ــک مــرکــزی ب ــان ب
کند  دنبال  را  سیاست هایی 
ناترازی  سمت  به  بانک ها  که 
ــات  ــدام اق نکنند.  حــرکــت 
ناترازی  ــروز  ب در  پیشگیرانه 

بانک ها چه باید باشد؟
مرکزی  بانک  که  ابزارهایی  جدی ترین  از  یکی 
آتی  ســال هــای  در  باید  کشور  بانکی  شبکه  و 
کنند،  تــوجــه  آن  ــه  ب ــرازی  ــات ن ــا  ب مقابله  بـــرای 
و  غیرنقدی  مالی  تأمین  ابزارهای  از  استفاده 
کردن  جــذاب  اســت.  تأمین  زنجیره  مدل های 
و  مناسب  ابـــزارهـــای  ــی  ــراح ط ابـــزارهـــا،  ایــن 
مصرف کنندگان،  برای  موضوعات  این  تسهیل 
است.  ضــروری  بانکی  شبکه  و  تولیدکنندگان 
سرمایه  بازار  در  باید  باشد،  نیاز  اگر  همچنین، 
بازار  با  تعامل  شود.  استفاده  ابزارها  این  از  نیز 
که  است  موضوعاتی  مهم ترین  از  یکی  سرمایه 
در دوره آتی حکمرانی پولی باید به آن پرداخته 
شود. موضوع دیگری که باید به آن توجه شود، 
مدل کسب و کار بانکی است. یکی از ریشه های 
کار  و  کسب  ــدل  م ــران،  ایـ اقتصاد  در  ــرازی  ــات ن

بانک ها  در  پول  تمام شده  بهای  است.  بانکی 
برای  جذابیتی  تسهیلات،  مؤثر  خ  نر به  نسبت 
این  دلیل،  همین  به  و  نمی کند  ایجاد  بانک ها 
کسب و کار برای آنها جذاب نخواهد بود. برخی 
از بانک های کشور به دلیل این وضعیت، دچار 
زیان عملیاتی هستند. زمانی که این کسب و کار 
سهامداران،  نشود،  جذاب  بانکی  شبکه  برای 
در  بود.  خواهند  ناراضی  بانکداران  و  مشتریان 
کنار استفاده از ابزارهای تأمین مالی غیرنقدی 
نظر  بــه  می کند،  کمک  ــرازی  ــات ن ــش  کاه بــه  کــه 
باید  پولی  حکمرانی  یا  مرکزی  بانک  می رسد 
کار  و  کسب  مدل  تا  گیرد  کار  به  را  سیاست هایی 
جذاب تر  بانکداری  برای  و  شود  اصلاح  بانک ها 
تمایل  بانک ها  که  می شود  باعث  امر  این  شود. 
غیرنقدی  و  منجمد  دارایی های  باشند  داشته 
به  و  ــرده  ک تبدیل  نقد  ــای  ــی ه دارای به  را  ــود  خ
چرخه اقتصادی برگردانند و در قالب تسهیلات 
دهند.  قرار  مردم  و  تولیدکنندگان  اختیار  در 
اصلاح این ساختار فراتر از وظایف بانک مرکزی 
است و نیازمند همکاری دولت، مجلس و سایر 
بانکی  شبکه  خود  همچنین،  دستگاه هاست. 
این  تا  کند  مشارکت  اصلاحات  این  در  باید  نیز 

تغییرات به درستی انجام شود.

به  تمرکز نظارتی بانک مرکزی 
باید  کشور  پولی  مقام  عنوان 
بیشتر در چه حوزه هایی متمرکز 
بهتر  را  ناترازی ها  رفع  تا  باشد 

مدیریت کند؟
 موضوعی نیست که تنها در بانک 

ً
ناترازی اساسا

راه حل  یک  به  رسیدن  برای  شود.  حل  مرکزی 
را  مسیر  چند  باید  ناترازی ها،  رفع  برای  جامع 
مناسب  فرهنگ  ایجاد  گام،  اولین  کنیم.  طی 
تا  ــت  اس مختلف  نهادهای  بین  و  جامعه  در 
پیامدهای  و  نــاتــرازی  موضوع  از  بهتری  درک 
همه  کارگیری  به  گام،  دومین  آید.  وجود  به  آن 
این  است.  همزمان  صورت  به  موجود  ابزارهای 
شامل ابزارهای مالی، نظارتی و سیاست گذاری 
می شود که باید به صورت هماهنگ عمل کنند. 
نهادها  سایر  مشارکت  و  همکاری  گام،  سومین 
و دستگاه ها، از جمله مجلس و دولت، در حل 
اقدامات  این  که  زمانی  است.  ناترازی  مسئله 
می تواند  مرکزی  بانک  شوند،  انجام  درستی  به 
ایجاد  نــاتــرازی  رفــع  ــرای  ب که  مدلی  به  توجه  با 
شایسته  نحو  به  خود  نظارتی  ظرفیت  از  شده، 
به  مسیر  سه  این  اگر  کند.  استفاده  مقتدرانه  و 
صورت همزمان دنبال نشود، ممکن است ورود 
موجب  موضوعات  این  به  مرکزی  بانک  نظارتی 

یکی از 
جدی ترین 
ابزارهایی که 
بانک مرکزی 
و شبکه بانکی 
کشور باید در 
سال های آتی 
برای مقابله با 
ناترازی به آن 
توجه کنند، 
استفاده از 
ابزارهای تأمین 
مالی غیرنقدی 
و مدل های 
زنجیره تأمین 
است
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یا  تولیدکنندگان  ــردم،  م از  بخشی  نارضایتی 
و  فعلی  وظــایــف  هرچند  ــود.  ش بانکی  شبکه 
ورود  نیازمند  مقداری  کنترل  مانند  موضوعاتی 
این  واقعیت  اما  است،  مرکزی  بانک  نظارت  و 
این  نشود  طــی  قبلی  مسیر  ســه  ــر  اگ کــه  ــت  اس
اقدامات  این  وقتی  بود.  نخواهد  مؤثر  نظارت 
مرکزی  بانک  شــود،  انجام  همزمان  صــورت  به 
ورود  مسائل  به  بیشتری  اقتدار  با  می توانند 

کرده و به رفع ناترازی کمک کنند.

که  هایی  سیاست  راستای  در 
رفع  ــوزه  ح در  مرکزی  بانک 
ناترازی ها در دوره اخیر داشته 
این  به  پیشنهاداتی  چه  است، 
آن  عملکرد  بهبود  برای  نهاد 

دارید؟
بانک مرکزی در حوزه کنترل مقداری ترازنامه ها 
جدید،  ابزارهای  معرفی  و  سیاست ها  برخی  و 
توانسته است به مسئله ناترازی ورود کند. با این 
حال، تا زمانی که این نگرش وجود داشته باشد 
مسئله  می تواند  تنهایی  به  مرکزی  بانک  که 
ناترازی اقتصادی ایران را حل کند، اتفاق بزرگی 

خ نخواهد داد. در این زمینه ر
اصلی  ارکان  و  نهادها  از  یکی  مــرکــزی  بــانــک 
سایر  اما  بپردازد،  مسئله  این  به  باید  که  است 
شوند.  عمل  وارد  آن  کنار  در  باید  نیز  نهادها 
جدی  عوامل  از  یکی  که  بپذیرند  باید  ــردم  م
نقدینگی  خلق  و  تسهیلات  ــرازی،  ــات ن ایــجــاد 

ــران،  ای اقتصاد  در  نقدینگی  موضوع  و  اســت 
ــورم بـــه شــمــار  ــ ــری ت ــی ــل گ ــک ــی ش ــل ــای اص ــن ــب م
واقعیت  این  باید  نیز  تولیدکنندگان  ــی رود.  م
را  غیرنقدی  مالی  تأمین  ــزار  اب و  ــرده  ک درک  را 
همچنین،  دهند.  ترجیح  نقدینه خواهی  بر 
مردم باید ابزار غیرنقدی را در برخی تسهیلات 
بپذیرند  تولیدکنندگان  از  ازدواج  وام  مانند 
کنار  در  یابد.  کاهــش  نقدینه خواهی  حجم  تا 
و  مــدل هــا  باید  نیز  مــرکــزی  بانک  ــوارد،  مـ ــن  ای
الگوهایی که به کار می برد را توسعه دهد. شاید 
این  از  بعضی  که  باشد  نیاز  مواقع  برخی  در 
مدتی  حتی  یا  و  باشند  سخت گیرانه تر  ابزارها 
معلق شوند. در این شرایط، می توانیم از بانک 
عمل  درستی  به  که  باشیم  داشته  توقع  مرکزی 
در  مرکزی  بانک  دغدغه  و  نگاه  کل،  در  کند. 
کنترل ناترازی شبکه بانکی و مدیریت نقدینگی 
اســت.  تقدیر  و  درک  قابل  ایـــران  اقتصاد  در 
ارکان،  همه  باید  و  نیست  کافی  مقدار  این  اما 
در  سیاست گذاری  حوزه های  و  تصمیم گیران 
کشور به بانک مرکزی کمک کنند تا مسیری که 

آغاز شده، به سرانجام برسد.

سه  مرکزی  بانک  گذشته  سال 
کاسپین  و  توسعه  نور،  موسسه 
را منحل کرد و سال جاری هم 
سمت  به  را  بانک   8 دارد  قصد 
چه  بدهد،  سوق  ناترازی  رفع 
بانک  ــدام  اق ایــن  به  نگاهی 

باید ریشه ها 
و دلایل ایجاد 

ناترازی بانک ها 
را شناسایی 

کنیم و به دنبال 
راه حل هایی 

برای رفع آن 
باشیم
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آن  پیامد  و  داریـــد  مــرکــزی 
چیست؟

منطقی  و  عقلایی  اتفاقات  و  رفتارها  این   
ً
اساسا

مؤسسه  نوع  سه  با  بانکی  شبکه  در  ما  هستند. 
به  مؤسسات  ــن  ای از  برخی  هستیم:  مــواجــه 
و  می کنند  فعالیت  مناسبی  و  ــت  درس شکل 
دوم،  بخش  ــد.  دارنـ ــرار  ق خوبی  وضعیت  در 
برنامه های  دارای  و  احیا  حــال  در  مؤسسات 
ریکاوری مشخصی هستند که می توانند در یک 
یابند.  دست  بهتری  وضعیت  به  معین،  دوره 
و  منابع  ــا،  ــی ه دارای واسطه  به  مؤسسات  ایــن 
دارنــد.  احیا  قابلیت  ــد،  دارن که  پشتوانه هایی 
احیای  که  هستند  موسساتی  نیز  سوم  بخش 
 غیرممکن. 

ً
آنها یا بسیار سخت است و یا اساسا

حوزه  در  که  دیگری  نهاد  هر  یا  مرکزی  بانک 
تصمیم گیر  کشور  اقتصادی  و  پولی  حکمرانی 
است، باید در خصوص نوع سوم این مؤسسات 
مؤسسات  این  دادن  قــرار  کند.  تصمیم گیری 
در  تصمیم گیری  عــدم  و  بلاتکلیف  حالت  در 
ــود مـــی آورد.  ــدی بــه وج ــورد آنــهــا، چالش ج م
برخی  خصوص  در  مرکزی  بانک  دوره،  این  در 
و  کــرد  اتخاذ  درستی  تصمیمات  مؤسسات  از 
کرد.  آنها  از  برخی  انحلال  و  ــام  ادغ به  ــدام  اق
و  مؤسسات  ساماندهی  مسیر  در  اقدامات  این 
سایر  برای  هشداری  و  بود  مثبتی  گام  بانک ها، 
اگر  که  می رفت  شمار  به  بانک ها  و  مؤسسات 
ممکن  کنند،  ریکاوری  و  احیا  را  خود  نتوانند 
است چنین سرنوشتی گریبان آنها را نیز بگیرد. 
حوزه  در  ناتراز  مالی  موسسات  ساماندهی  اثر 
و  نیست  کتمان  قابل  کشور  اقتصاد  و  پولی 
یکی از اصلی ترین نتایج آن، کنترل نقدینگی و 

ناترازی در اقتصاد کشور است.
در سال گذشته تمام تلاش و تمرکز ما در بانک 
ناترازی  مسئله  که  بود  این  بر  ــران  ای ــادرات  ص
رشد  با  نبود،  بحرانی  و  ملاحظه  قابل  البته  که 
با  کــه  ــود  ب ــن  ای مــا  ــدف  ه شــود.  کنترل  منابع 
جبران  را  ناترازی  این  از  بخشی  منابع،  افزایش 
را  تسهیلات دهی  قــدرت  حال  عین  در  و  کنیم 
در همان سطح نگه داریم که این هدف محقق 
به  نزدیک  گذشته،  سال  اول  ماه  شش  در  شد. 
20 همت منابع جذب شد، اما در شش ماه دوم 
منابع  جــذب  در  خصوص  به  بیشتر،  تمرکز  با 
جذب  منابع  همت   120 توانستیم  ارزان قیمت، 
کنیم. در حال حاضر، در دوره یک ساله نسبت 
به سال قبل، بیش از 220 همت منابع در بانک 
نشان دهنده  که  شــده  جــذب  ــران  ای صــادرات 
طریق  از  ــرازی  ــات ن مسئله  حــل  ــرای  ب مــا  ــلاش  ت
مصرف،  کنترل  با  نه  منابع،  جــذب  و  تجمیع 

متعادل  حد  در  ما  مصرف  اینکه  ضمن  اســت. 
منابع  به  نسبت  مناسب  خ های  نر اساس  بر  و 
داشت  توجه  باید  همچنین  است.  شده  حفظ 
که ما با موضوعاتی از جمله تسهیلات تکلیفی، 
یکسو  از  بودجه  تبصره های  و  مسکن  تسهیلات 
از  تولیدکنندگان  و  مشتریان  از  توقعاتی  و 
گذشته  ادوار  در  که  هستیم  مواجه  دیگر  سوی 
توقع  کمترین  ــد.  ــرده ان ک دریــافــت  تسهیلات 
به  تسهیلات،  این  از  بخشی  که  است  این  آنها 
برای  ــوده،  ب گــردش  در  سرمایه  اینکه  واسطه 
کمک به تولید، تمدید یا افزایش یابد تا جریان 
کردیم  سعی  نشود.  اختلال  دچار  کشور  تولید 
انحراف  موضوع،  دو  این  به  متوازن  نگاهی  با 
باشیم  نداشته  مقداری  کنترل  به  نسبت  زیادی 
بانک  ترازنامه  مقداری  کنترل  چارچوب  در  و 
گذشته،  ــال  س یــک  در  کنیم.  حرکت  مــرکــزی 
مسئله افزایش پرداخت تسهیلات را با افزایش 

منابع جبران کردیم.

وجــود  بــا  ــاه اخــیــر،  در 16 م
نظیر  گسترده ای  تنش های 
و  غزه  بحران  اوکراین،  جنگ 
صهیونیستی،  رژیم  اقدامات 
ایران  ارز  نرخ  در  نسبی  ثبات 
اقدامات  است.  شده  مشاهده 
بانک مرکزی در حوزه ارزی را 

چطور ارزیابی می کنید؟
در  اقتصاد  کلی  به  طور  و  ایــران  اقتصاد   

ً
اساسا

همه  جای دنیا تحت تأثیر رفتارهای سیاسی قرار 
دارد، اما در ایران این تأثیر بیشتر و به  خصوص 
ــژه  ــه وی ــی، ب ــول ــوزه اقــتــصــاد و مــســائــل پ در حـ
صحیح  اقدام  است.  مشهود  ارزی،  موضوعات 
در اصلاح ساختار اقتصادی در هر کشوری باید 
به گونه ای باشد که این وابستگی را کاهش دهد 
تقویت  را  سیاست  حــوزه  از  اقتصاد  استقلال  و 
تأثیر  تحت  کمتر  ارز  خ  نر که  دوره هایی  در  کند. 
حتی  و  سیاسی  اتفاقات  و  اقتصادی  رفتارهای 
موفق تری  دوره  آن  می گیرد،  قرار  بین المللی 
بیشتری  تأثیرپذیری  که  زمانی  به  نسبت  است 
وجود دارد. در سال های گذشته، شاهد بودیم 
تأثیرات  سیاسی  اتفاقات  مواقع،  برخی  در  که 
سال  اما  گذاشت.  ارز  خ  نر بر  قابل  ملاحظه ای 
اتفاق  یک  که  شد  کنترل  مسئله  ایــن  گذشته 
مثبت به شمار می رود. این روند باید ادامه یابد 
اقتصاد  استقلال  برای  تدوین شده  استراتژی  و 
پیگیری  مناسب تری  طور  به   سیاست  حوزه  از 
و  ارز  خ  نــر اقتصاد،  تأثیرپذیری  کاهــش  ــود.  ش
موضوعات اقتصادی ایران از مسائل سیاسی و 

کاهش 
تأثیرپذیری 
خ  اقتصاد، نر
ارز و موضوعات 
اقتصادی 
ایران از مسائل 
سیاسی و 
بین المللی 
یک دستاورد 
مثبت است و 
در این مسیر 
بانک مرکزی نیز 
توانسته است 
به  طور مطلوبی 
عمل کند
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بین المللی یک دستاورد مثبت است و در این 
طور  به   است  توانسته  نیز  مرکزی  بانک  مسیر، 

مطلوبی عمل کند.

تأثیراتی  چه  ارز  نــرخ  ثبات 
همچنین  و  ــا  ــازاره ب سایر  بر 
اقتصاد  پیش بینی پذیری 

داشته است؟
مزیت  یک  کشوری  هر  ــرای  ب اقتصادی  ثبات 
ثبات  اصلی  ارکان  از  یکی  مــی آیــد.  شمار  بــه 
خ ارز و پیش بینی رفتارهای  اقتصادی، ثبات نر
که  نمی کند  فــرقــی  اســـت.  اقــتــصــادی  آیــنــده 
ــن کــشــور  ایـ یـــک تــولــیــدکــنــنــده داخـــلـــی در 
سرمایه گذاری کند یا یک تولیدکننده خارجی 
یک  یا  نماید،  سرمایه گذاری  ایران  اقتصاد  در 
شبکه  در  را  سپرده ای  معمولی  سرمایه گذار 
یک  با  وقتی  کلی،  ــور  ط به  نگه  دارد،  بانکی 
متغیرها  رفتار  هستیم،  مواجه  ثبات  با  اقتصاد 
سرمایه گذاری  اقتصاد  ایــن  در  که  افـــرادی  و 
می کنند، قابل پیش بینی و مناسب تر خواهد 
مؤثرترین  از  یکی  ارز  خ  ــر ن بــنــابــرایــن،  بـــود. 
عرصه  بازیگران  رفتار  بر  ــرا  زی ــت،  اس عوامل 
ارز  خ  نر ثبات  می گذارد.  تأثیر  تولید  و  اقتصاد 
در  امیدوارم  و  می کند  کمک  اقتصاد  ثبات  به 
ایران  اقتصاد  و  یابد  افزایش  ثبات  این  آینده 

پیش بینی پذیرتر شود.

اقدامات  بهترین  شما  نظر  از 
بانک مرکزی در دوره اخیر چه 
نیازمند  سیاست  کدام  و  بوده 
چهاردهم  دولت  در  پیگیری 

است؟
کشور  پولی  حاکمیت  حوزه  در  مهم  اتفاق  چند 
جدید  قانون  تصویب  آن  مهم ترین  که  داد  خ  ر
بزرگ  تحول  یک  قانون،  این  بود.  مرکزی  بانک 
بانک  استقلال  به  می تواند  که  می آید  شمار  به 
اقتصادی  رفتارهای  در  آن  تأثیرگذاری  و  مرکزی 

این  در  ــدام  اق این  کند.  کمک  آینده  در  ــران  ای
دوره، یک اتفاق مثبت بود. یکی دیگر از تحولات 
به  که  بــود  نقدینگی  رشــد  خ  نــر کاهــش  مثبت، 
خواهد  کمک  آینده  سال های  در  تــورم  کنترل 
مناسب  استفاده  و  ایجاد  بعدی،  نکته  ــرد.  ک
به ویژه  غیرنقدی،  مالی  تأمین  ــای  ــزاره اب از 
به  طور  دوره  ایــن  در  که  اســت  تأمین،  زنجیره 
امیدوارم  گرفت.  ــرار  ق توجه  ــورد  م جدی تری 
به  طور  موضوع  سه  این  آینده،  دوره هــای  در  که 
بالاتر  کیفیت  و  بیشتر  سرعت  با  شایسته تر، 

ادامه یابد.

جایگاه  در  را  خــودتــان  اگــر 
ببینید،  پولی  سیاست گذار 
ــات را  ــدام کـــدام یــک از اق
چه  و  می کنید  پیگیری  بیشتر 

پیشنهادی دارید؟
را  ماجرا  واقعیت  بخواهیم  اگر  اجــرا،  حــوزه  در 
شبکه  امروز  چالش های  از  یکی  کنیم،  بررسی 
در  اگر  است.  تکلیفی  موضوعات  کشور،  بانکی 
از  برخی  تا  شود  کمک  حاکمیت  ارکان  تمامی 
این تکالیف که بر دوش بانک هاست و بخشی از 
تعهدات دولت که بانک ها به عهده می گیرند، 
آن  بــه  مناسبی  ساختار  در  و  ــود  ش نظام مند 
پرداخته شود، می توانیم بخشی از این تکالیف 
به  بانک ها  تا  برداریم  بانکی  شبکه  دوش  از  را 
ما  همه  دغدغه  بازگردند.  خود  اصلی  رسالت 
مالی  پولی،  سیاست گذاران  و  بانکی  شبکه  در 
به  بانک ها  که  باشد  این  باید  کشور  اقتصادی  و 
رسالت  برگردند.  خود  اصلی  رسالت  و  فلسفه 
باید  و  است  وجوه  واسطه گری  بانک ها  اصلی 
رسالت  ــن  ای بــه  بانک ها  تــا  کنیم  کمک  همه 
در  موجود  تکالیف  اوقــات،  گاهی  بازگردند. 
و  می کنند  ایجاد  ــلال  اخ رسالت  ــن  ای اجــرای 
دارایی ها  از  بخشی  واگــذاری  مــوارد،  برخی  در 
بانکی  شبکه  که  منجمد  دارایی های  وجود  یا 
تصمیم  ــا  ــه آن دربــــاره  تنهایی  ــه  ب نــمــی تــوانــد 

بــــــرش

ی کز نک مر ل  با ســتقلا ر   ا ید د ن جد نــو یــب قا ثیــر تصو تا
قانون  تصویب  آن  مهم ترین  که  داد  خ  ر کشور  پولی  حاکمیت  حوزه  در  مهم  اتفاق  چند 
به  می تواند  که  می آید  شمار  به  بــزرگ  تحول  یک  قانون،  این  بــود.  بانک مرکزی  جدید 
کند.  کمک  آینده  در  ایران  اقتصادی  رفتارهای  در  آن  تأثیرگذاری  و  بانک مرکزی  استقلال 

این اقدام در این دوره، یک اتفاق مثبت بود.

کاهش 
تأثیرپذیری 

خ  اقتصاد، نر
ارز و موضوعات 

اقتصادی 
ایران از مسائل 

سیاسی و 
بین المللی یک 
دستاورد مثبت 

است
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می کند.  ــاد  ــج ای ــدی  ج چــالــش هــای  بــگــیــرد، 
بنگاه های  شامل  گاهی  کــه  ــا،  ــی ه دارای ــن  ای
مولد  اســت  ممکن  هستند،  اقتصادی  ــزرگ  ب
برخی  از  حمایت  دلیل  به  و  نباشند  ســودده  و 
به  مطالبات  بابت  یا  ایران  اقتصاد  در  اتفاقات 
دارایــی هــا  ایــن  باشند.  شــده  واگـــذار  بانک ها 
شوند  تبدیل  بانکی  منابع  و  نقد  وجه  به  باید 
گیرند.  قرار  استفاده  مورد  بانکی  جریان  در  تا 
که  دارد  وجود  نیز  دولت  از  مطالبات  از  بخشی 
این  از  بخشی  وصول  و  نیستند  کوچکی  اعداد 
شبکه  نقد  وجه  جریان  به  آنها  ورود  یا  مطالبات 
بانکی می تواند به رسالت اصلی بانک ها، یعنی 
کمک  تسهیلات،  پرداخت  و  وجوه  واسطه گری 

کند.
ــوارد که  ــن مـ مــورد بــعــدی، عــلاوه بــر همه ای
ممکن است در سخنان مدیران شبکه بانکی 
تکراری باشد، مسئله زیرساخت های فناوری 
بانک  یک  در  بخواهیم  اگر  اســت.  اطلاعات 
دهیم.  انجام  مؤثری  بانکی  عملیات  خوب، 
اقتصادی  سیاست گذاری  و  استراتژی  وقتی 
بانک ها  شعب  از  بخشی  ــه  ک ــت  اس ــن  ای ــر  ب
جمع آوری، ادغام و کاهش یابند، این اقدام به 
لحاظ کاهش هزینه ها منطقی است، اما برای 
خدمات  به  ــردم  م دسترسی  کیفیت  حفظ 
الکترونیکی  دسترسی  سمت  به  باید  بانکی، 
ــای فــعــلــی و  ــت ه ــاخ ــرس ــم. زی ــی ــن ــت ک ــرک ح
به  می دهد،  خ  ر بانکی  شبکه  در  که  اتفاقاتی 
یک  نیازمند  کشور،   IT مجموعه های  در  ویژه 
برای  زیرساخت ها  ایــن  اســت.  بــزرگ  تحول 
چند میلیون مشتری طراحی شده بودند، در 
حالی که تعداد مشتریان در سال های اخیر به 
میزان دو، سه برابر و شاید ده ها برابر افزایش 
باید  زیرساخت ها  بنابراین،  ــت.  اس یافته 
برخی  یابند.  توسعه  افزایش  این  با  متناسب 
خدمات  ارائــه  مانند  زیرساخت ها،  ــن  ای از 
مختلف  نقاط  در  اینترنت  وجــود  و  اینترنتی 
ارتباطی،  و  مخابراتی  زیرساخت های  کشور، 
امنیت  تأمین  و  نیست  بــانــک هــا  عــهــده  ــر  ب
بر  نمی تواند  تنهایی  به  بانکی  هر  نیز  را  آنها 
مرکزی  بانک  که  مواردی  از  یکی  گیرد.  عهده 
مسئله  کند،  پیدا  ورود  آن  به  بیشتر  می تواند 
زیرساخت ها و امنیت حوزه فناوری اطلاعات 
حوزه های  و  مجموعه ها  ارکان،  دسترسی  و 
بانک  است.  الکترونیکی  خدمات  به  مختلف 
حوزه  در  تأثیرگذار  نهاد  عنوان  به  باید  مرکزی 
سال های  در  مسئله  این  به  پولی،  حکمرانی 
آینده توجه جدی کند تا بانکداری کشور دچار 

اختلال نشود.

یکی از اهداف بانک ها حمایت 
از تولید و صادرات کشور است، 
آخرین گزارش و آمار از تامین 
در  تولیدی  واحدهای  مالی 

بانک صادرات را اعلام کنید.
مانده  تــومــان  میلیارد  هـــزار   620 از  بیش  مــا 
مصارف داریم که بخش زیادی از این مصارف در 
به  بخشی  که  شده  پرداخت  تولیدی  حوزه های 
 صورت سرمایه در گردش و بخشی نیز در قالب 
مصارف،  این  از  مقداری  اســت.  ثابت  سرمایه 
خ  سالانه تمدید شده و تسهیلات جدید نیز با نر
رعایت  را  منابع  به  مصارف  نسبت  که  مناسبی 
کــرده ایــم  سعی  مــا  ــود.  ــی ش م ــت  ــرداخ پ کند، 
تا   75 محدوده  در  را  منابع  به  مصارف  نسبت 
درصد   21 اینکه  ضمن  کنیم،  حفظ  درصــد   80
تسهیلات  کرده ایم،  پرداخت  که  تسهیلاتی  از 
بانک  نگاه  تا  کردیم  تلاش  است.  بوده  تکلیفی 
به  طور  مدرن  خدمات  ارائه  به  را  ایران  صادرات 
بانک  تحولی  حرکت  و  کنیم  پیگیری  جدی تری 
صادرات ایران از حوزه بانکداری سنتی به مدرن 
را با شتاب بیشتری به جریان بیندازیم. در این 
بود  این  بر  ما  تلاش  تمام  اول  سال  در  مسیر، 
ایران  صادرات  بانک  در  را  الکترونیک  چک  که 
راه اندازی کنیم و به عنوان چک نو معرفی کنیم. 
هزار   505 از  بیش  امروز  و  شد  محقق  اقدام  این 
خود  مشتریان  بــرای  الکترونیکی  چک  دسته 
صادر کرده ایم که معادل بیش از پنج میلیون و 
پانصد هزار برگ چک است. این برگه های چک 
اکنون در شبکه بانکی در جریان هستند و چک 
ارائه  قابل  سرویس  یک  عنوان  به   الکترونیک 
استقبال  با  مشتریان،  سوی  از  پذیرش  مورد  و 
نیز  بانک ها  سایر  ــت.  اس ــده  ش مواجه  خوبی 
پس از بانک صادرات به تدریج به این سرویس 
بین  توجهی  قابل  فاصله  امــا  شدند،  اضافه 
ما  دارد.  وجود  بانک ها  دیگر  و  ــادرات  ص بانک 
 خوبی از خدمات چک 

ً
توانسته ایم بخش نسبتا

به  الکترونیک  چک  قالب  در  را  صــادرات  بانک 
الکترونیک،  چک  از  پس  کنیم.  ارائه  مشتریان 
توثیق  سامانه  جمله  از  دیگری  سرویس های 
اختیار  در  را  ست"  "سامانه  نام  به  الکترونیک 
تسهیلاتی  از  بخشی  ــم.  دادیـ ــرار  ق مشتریان 
این  وثــیــقــه گــذاری  بــا  می کنیم،  ــت  ــرداخ پ کــه 
این،  بر  علاوه  می شود.  انجام  ست"  "سامانه 
به  نیز  را  الکترونیک  سفته  و  الکترونیک  برات 
اضافه  ــران  ای صـــادرات  بانک  خدمات  چرخه 
خود  نوبه  به  خدمات  این  از  یک  هر  که  کردیم 
قرار  صــادرات  بانک  مشتریان  استقبال  ــورد  م

گرفته اند.

رسالت اصلی 
بانک ها 
واسطه گری 
وجوه است و 
باید

همه کمک کنیم 
تا بانک ها به این 
رسالت بازگردند
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بانک مرکزی با کنترل  انتظارات 
بازار   ارز    را   آرام  کرد

عراق  و  ایران  بازرگانی  مشترک  اتاق  دبیرکل  سنجابی،  جهانبخش    
اقتصاد: تازه های  با  گفت وگو  در 

      بانک مرکزی به سمت معرفی مراجع جدید برای 
آرامش بخشی به انتظارات تورمی حرکت کرده است

      سیاست ها و کارکردهای اجرایی بانک مرکزی در زمینه ارز 
نیمایی یا ارز مبادله ای، به خوبی پیش بینی پذیر بوده است

      با توجه به شرایط اقتصادی و اجتماعی کشور، اتخاذ 
سیاست تثبیت انتخابی نبوده، بلکه یک ضرورت است

      سیاست عقد پیمان های پولی دو و چندجانبه را می توان به 
عنوان نوعی واکسیناسیون در برابر تحریم ها در نظر گرفت
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با وجود تشدید 
تحریم ها و 
درگیری های 
سیاسی 
انتظارات تورمی 
نتوانست فشار 
خ ارز  زیادی بر نر
وارد کند که این 
امر مدیون توجه 
رییس کل بانک 
مرکزی به مقوله 
رسانه است

تحولات  تأثیر  تحت  همواره  ــران  ای ارز  ــازار  ب
نوسانات  و  دارد  قــرار  اقتصادی  و  سیاسی 
ــره  روزم زندگی  بر  سرعت  به  می تواند  آن 
تأثیرگذار  اقتصادی  فعالیت های  و  مــردم 
باشد. این نوسانات، نه تنها بر قیمت کالاها 
می تواند  بلکه  می گذارد،  تأثیر  خدمات  و 
اقتصادی  و  اجتماعی  بی ثباتی  ایجاد  به 
وجود  با  اخیر،  سال های  در  شود.  منجر  نیز 
چالش های ناشی از تحریم ها و بحران های 
به  ــران  ای در  ارزی  ــاب آوری  تـ بین المللی، 
این  است.  یافته  افزایش  قابل توجهی  طرز 
در  مؤثری  تغییرات  نشان دهنده  وضعیت 
کشور  مدیریتی  و  اقتصادی  سیاست های 
منجر  ارز  خ  نر نوسانات  کاهش  به  که  است 
کشور  توانایی  نشان دهنده  نوعی  به  و  شده 
بهتر  مدیریت  و  بحران ها  بــا  مواجهه  در 

منابع ارزی است.
عنوان  به  مرکزی  بانک  نقش  راستا،  این  در 
ایجاد  و  ارز  بــازار  مدیریت  در  مسئول  نهاد 
است.  اهمیت  حائز  بسیار  اقتصادی  ثبات 
و  مناسب  سیاست های  اتخاذ  با  نهاد  این 
کنترل  با  تا  اســت  ــرده  ک تــلاش  هماهنگ، 
عرضه و تقاضا، نوسانات ارزی را کاهش دهد 
و اعتماد عمومی را نسبت به ثبات اقتصادی 
مرکزی  بانک  همچنین،  کند.  تقویت  کشور 
جمله  از  مختلف،  ابزارهای  از  استفاده  با 
مداخلات ارزی و تنظیم سیاست های پولی، 
پایدار  اقتصادی  محیط  یک  ایجاد  در  سعی 
اقتصادی  توسعه  و  رشد  به  بتواند  که  دارد 
کشور کمک کند. به طور کلی، این تحولات 
نشان دهنده یک رویکرد جدید در مدیریت 
اقتصادی کشور است که می تواند به بهبود 
اقتصاد  تقویت  و  مــردم  معیشتی  وضعیت 

ملی منجر شود.
دبیرکل  سنجابی،  جهانبخش  با  گفتگو  در 
به  عـــراق  و  ــران  ایـ بــازرگــانــی  مشترک  اتـــاق 
تأثیر  و  وضعیت  این  مثبت  عوامل  بررسی 
ــک مــرکــزی بــر کاهــش  ــان ــای ب ــت ه ــاس ــی س
تحلیل  به  همچنین،  و  ارز  خ  نــر نوسانات 
و  سیاسی  تحولات  از  ناشی  تورمی  انتظارات 
این  مدیریت  در  رسانه ها  نقش  و  اجتماعی 
شرایط  به  توجه  با  پرداخته ایم.  انتظارات 
کنونی و چالش های موجود، این گفت وگو 
ــه  بــه دنــبــال شــفــاف ســازی دیــدگــاه هــا و ارائ
ارز  بــازار  وضعیت  بهبود  برای  راهکارهایی 
تحولات  برابر  در  آن  آسیب پذیری  کاهش  و 
جهانی است. در نهایت، با توجه به اهمیت 
در  موجود  ظرفیت های  و  پولی  پیمان های 

از  استفاده  چگونگی  بررسی  به  زمینه،  این 
ایجاد  و  تحریم ها  با  مقابله  برای  ابزارها  این 
در  کــه  پرداختیم  کشور  اقتصاد  در  ثبات 

ادامه می خوانید.

دچار  همواره  ایــران  ارز  بــازار 
بخش  که  اســت  تلاطم هایی 
عمده ای از آن ناشی از تحولات 
سیاسی است. این تحولات تأثیر 
زیادی بر قیمت ارز دارند. با این 
تاب آوری  اخیر  دوره  در  حال، 
بازار ارز بیشتر شده است. به نظر 
وضعیت  این  مثبت  عوامل  شما، 
چه مواردی هستند و نقش بانک 
مرکزی در این زمینه چقدر بوده 

است؟
ــاوردی که  ــتـ ــر دسـ ــه ه واقــعــیــت ایـــن اســـت ک
ورودی ها  تابع  آن  از  بخشی  می شود،  سنجیده 
انجام  ورودی هــا  آن  بر  که  است  فرآیندهایی  و 
نوسانات  کاهش  اگر  دیگر،  عبارت  به  می شود. 
گذشته  ــال  س دو  ــا  ی نیم  و  ــک  ی در  را  ارز  خ  ــر ن
اقدامات  نتیجه  این   

ً
حتما می کنید،  مشاهده 

انجام  مــدت  ایــن  در  که  اســت  فرآیندهایی  و 
تابعی  کالا،  یک  عنوان  به  ارز  خ  نر است.  شده 
دو  این  بین  تعادل  اگر  است.  تقاضا  و  عرضه  از 
مشخص  محدوده  یک  در  ارز  خ  نر شود،  برقرار 
می یابد.  ــش  کاه نوساناتش  و  می گیرد  ــرار  ق
که  می دهد  خ  ر زمانی  شدید  نوسانات   

ً
عمدتا

که  می رسد  نظر  به  بخورد.  هم  به  تعادل  ایــن 
مثبتی  اقــدامــات  مرکزی  بانک  دوره،  ایــن  در 
است.  داده  انجام  تقاضا  و  عرضه  مدیریت  در 
به  امــا  دارد،  ــود  وج ــادی  زی انتقادات  چند  هر 
نحو  به  مدیریت  این  کل،  در  که  می رسد  نظر 

مطلوبی انجام شده است.
خ ارز تأثیر دارد،  دومین عاملی که بر نوسانات نر
سیاسی،  پدیده های  از  ناشی  تورمی  انتظارات 
در  اســت.  بین المللی  بحران های  و  اجتماعی 
که  بودیم  شرایطی  در  ما  گذشته،  سال  نیم  و  یک 
به یک جنگ نزدیک شدیم و تحریم های جدیدی 
تورمی  انتظارات  ــال،  ح ایــن  با  شــد.  اعمال  نیز 
من  کند.  وارد  ارز  خ  نر بر  زیــادی  فشار  نتوانست 
این را مدیون توجه بانک مرکزی و شخص رئیس 
به  مــی دانــم.  رسانه  مقوله  به  مرکزی  بانک  کل 
نظر می رسد بانک مرکزی متوجه شده که برخی 
مرجعیت  رسمی،  نهادهای  و  دولتی  مقامات 
دســت  از  را  ــود  خـ اجــتــمــاعــی  ــی  ــش ــخ ــش ب آرام
مراجع  معرفی  سمت  به  مرکزی  بانک  ــد.  داده ان
تورمی  انتظارات  به  آرامش بخشی  بــرای  جدید     شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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پدیده های داغ 
در یک فضای 

اجتماعی 
محدود 

نمی توانند 
همیشه ادامه 
داشته باشند 

و مردم به 
عنوان بازیگران 
اقتصادی، دیگر 

به راحتی تحت 
تأثیر تحریکات 
قرار نمی گیرند

حرکت کرد و این موضوع اثر مثبتی داشت.
نکته سومی که به آن اشاره می کنم، این است که 
محدود  اجتماعی  فضای  یک  در  داغ  پدیده های 
نمی توانند همیشه ادامه داشته باشند. مردم به 
تحت  راحتی  به  دیگر  اقتصادی،  بازیگران  عنوان 
تورمی  انتظارات  نمی گیرند.  قرار  تحریکات  تأثیر 
ارز  خرید  برای  تقاضا  که  می شود  تحریک  زمانی 
افزایش یابد. به همین دلیل، عقلانیت مردم نیز 
در  است.  کرده  ایفا  مهمی  نقش  شرایط  این  در 
نهایت، این سه عامل در کنار هم شرایطی را رقم 
و  شد  منجر  ارز  خ  نر نوسانات  کاهش  به  که  زدند 
جهش های  شاهد  گذشته  سال  نیم  و  یک  در  ما 

خارق العاده ای نبودیم.

برابر  در  مردم  آیا  شما،  نظر  به 
نوعی  به  ــده  ش منتشر  اخبار 

واکسینه شده اند؟
. در واقع، می توان گفت که مردم به نوعی 

ً
دقیقا

عبارت  به  کــرده انــد.  پیدا  "حساسیت زدایی" 
و  یافته  افزایش  آنها  تحریک پذیری  آستانه  دیگر، 
حساسیت شان نسبت به اخبار و تحولات کاهش 
یافته است. این یکی از دستاوردهای مثبت این 
که  کسی  هر  من،  نظر  به  می آید.  شمار  به  دوره 
مسئولیت مدیریت این وضعیت را بر عهده دارد، 

باید به سه اقدام کلیدی توجه کند:
مرکزی  بانک  است،  تقاضا  و  عرضه  مدیریت  اول 
باید به طور مؤثر و حتی در برخی موارد به صورت 

پلیسی، عرضه و تقاضا را مدیریت کند.
دوم استفاده از علوم ارتباطات است، به رسمیت 
از  بهره گیری  و  ارتباطات  علوم  فضای  شناختن 
چهره های  از  خصوص  به  رسانه ها،  نرم  قــدرت 
تثبیت  به  می تواند  دولتی،  غیر  آرامش بخش 

وضعیت کمک کند.
باید  است،  سوم  مورد  مردم  حساسیت  کاهش 
تحریک پذیری  و  حساسیت  دایره  که  شود  تلاش 
مردم کاهش یابد و آستانه حساسیت آنها افزایش 
پیدا کند. اگر هیچ اتفاق غیرمنتظره ای نیفتد، به 
نظر می رسد که می توان این روند را تا حداقل یک 

سال تا یک سال و نیم آینده ادامه داد.

سیاست  تثبیت  مخالف  بسیاری 
بانک  که  باورند  این  بر  و  بودند 
از  کامل  طور  به  باید  مرکزی 
ارز  نرخ  سیاست گذاری  حوزه 
بازار  دهد  اجازه  و  شود  خارج 
با  کند.  تعیین  را  قیمت ها  خود 
توجه به شرایط کشور و تحریم ها، 
امکان پذیر  چیزی  چنین  آیــا 

است؟ و اگر سیاست هایی مانند 
وضعیت  نمی شد،  اجرا  تثبیت 

بازار ارز چگونه می بود؟
سیاستی   

ً
ــا ــع ــط ق ثـــابـــت،  ارز  خ  نـــر ــت  ــاس ــی س

ــزاران  ه با  سیاست   ایــن  ــت.  اس شکست خورده 
مزایای  آنها  برای  نمی توان  و  است  مواجه  ایــراد 
الفبای  که  کسی  هر  کــرد.  تعریف  توجهی  قابل 
در  سیاست   ایــن  که  می داند  بداند،  را  اقتصاد 

ادوار مختلف بیشتر مشکلات ایجاد کرده  است.
ما  اســت.  تثبیت  سیاست  دوم،  سیاست  ــا  ام

می توانیم سه نوع سیاست را اتخاذ کنیم:
تأمین  به  منوط  سیاست  ایــن  آزاد:  ارز  نرخ   .1
در  مثال،  عنوان  به  تقاضاهاست.  همه  برای  ارز 
مشروعی  تقاضای  هر  عراق،  ما،  همسایه  کشور 
که اعلام شود، می تواند به ازای هر 1320 دینار که 
به صرافی یا بانک پرداخت کند، یک دلار دریافت 
این  تحریم ها  نبود  و  عراق  نفتی  درآمدهای  کند. 
در  حاضر،  حال  در  است.  کرده  فراهم  را  امکان 
به  دینار  هزار   165 بالای  به  آزاد  ارز  خ  نر عراق  بازار 
خ ارز آزاد  ازای هر صد دلار رسیده است و تفاوت نر
صد  هر  در  دینار  هزار   16 تا   15 حدود  در  نیمایی  و 
خ  دلار است. بنابراین، ما نتوانسته ایم سیاست نر
ارز ثابت را به درستی اجرا کنیم، نه در 4200 تومان 

موفق بودیم و نه در 28500 تومان.
یک  شما  اگــر  ارز:  نرخ  شناورسازی  سیاست   .2
بنگاه اقتصادی باشید و به عدالت محوری توجه 
خواهید  ارز  خ  نر شناورسازی  سمت  به  نکنید، 
این  دنبال  به  اقتصادی  فعالان  از  بسیاری  رفت. 
تا  بگذارد  آزاد  را  ارز  خ  نر مرکزی  بانک  که  هستند 
بازار خودش قیمت ها را تعیین کند. این رویکرد 
توصیه های  و  جهانی  بانک  سیاست های  جــزو 
اما  هست،  نیز  بین المللی  حسابرسان  انجمن 

شرایط کشور ما متفاوت است.
اقتصادی  شرایط  به  توجه  با  تثبیت:  سیاست   .3
نظر  به  تثبیت  سیاست  اتخاذ  کشور،  اجتماعی  و 
ضرورت  یک  بلکه  نبوده،  انتخابی  که  می رسد 
است. با توجه به ضریب جینی، وضعیت زیرخط 
این  ــه  ک ــد  مــی رس نظر  ــه  ب یــارانــه بــگــیــران،  و  فقر 
سیاست ضروری بوده است. اگر من هم در مقام 
چاره ای  احتمالاً  بودم،  مرکزی  بانک  کل  رئیس 

جز اجرای این سیاست نداشتم.
با  باید  که  است  این  تثبیت  سیاست  به  من  نقد 
و  آزاد  ارز  خ  نر بین  فاصله  مشخص،  برنامه ریزی 
خ ارز تثبیت شده را کاهش می دادیم. به عنوان  نر
تومان  هزار   43 حدود  نیمایی  ارز  خ  نر اگر  مثال، 
 17 فاصله  این  تومان،  هــزار   60 آزاد  خ  نر و  باشد 
هزار تومانی می تواند فساد و سوءاستفاده ایجاد 
مانند  پدیده هایی  بروز  باعث  اختلاف  این     شمـــاره 57  - شهریور  1403   کند. 
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در شرایط 
کنونی نمی توان 
به سمت 
سیاست 
آزادسازی یا 
خ  شناورسازی نر
ارز رفت

در  "کم اظهاری"  و  واردات  در  "بیش اظهاری" 
از  را  صادرکنندگان  برخی  و  می شود  صــادرات 

ج می کند. چرخه صادرات خار
تثبیت  سیاست  اتــخــاذ  گفت  بــایــد  نهایت  در 
یک  عنوان  به  بلکه  انتخاب،  یک  عنوان  به  نه 
حوزه  ایــن  به  که  کسی  هر  ــت.  اس ــوده  ب ــرورت  ض
شرایط  در  کــه  شــد  خــواهــد  متوجه  کند،  ورود 
یا  آزادسازی  سیاست  سمت  به  نمی توان  کنونی، 
خ ارز رفت. اما باید توجه بیشتری  شناورسازی نر
به پیامدهای ناخواسته این سیاست ها داشت و 

تلاش کنیم تا این مشکلات را کاهش دهیم.

نرخ  پیش بینی پذیری  حوزه  در 
ارز چقدر موفق بوده ایم؟ یکی از 
فعالان  دغدغه های  بزرگ ترین 
پیش بینی پذیری  اقتصادی، 
بازارها است. به نظر شما، بانک 
مرکزی تا چه اندازه توانسته در 

این حوزه بهبود ایجاد کند؟
دارید؟  نظر  مد  را  خ  نر کدام  بپرسم  باید  ابتدا  در 
وضوح  به  مبادله ای  ارز  خ  ــر ن مثال،  عنوان  به 
محاسبه  فــرمــول  زیــرا  اســت،  پیش بینی پذیر 
عرضه  تمامی  شامل  و  اســت  مشخص  کامــلاً  آن 
مرکز  در  عرضه  قابل  ارز  و  ارزی  ذخایر  تقاضا،  و 
و  سیاست ها  مــن،  نظر  به  می شود.  ارز  مبادله 
ارز  زمینه  در  مرکزی  بانک  اجرایی  کارکــردهــای 
نیمایی یا ارز مبادله ای به خوبی پیش بینی پذیر 
بانک  که  بودید  مطمئن  شما  اگــر  ــت.  اس ــوده  ب
می توانستید  می کند،  تأمین  را  شما  ارز  مرکزی 
ارزتان را در محدوده 41 یا 43 هزار تومان دریافت 
که  بود  خاطر  این  به  ویژه  به  موفقیت  این  کنید. 
85 درصد واردات ما از این محل تأمین می شد و 

آثار مثبتی به همراه داشت.
که  هرچند  کنیم،  نگاه  آزاد  ارز  خ  نر به  اگر  اما 
را  ارز  خ  نر ناگهانی  جهش های  حاضر  حال  در 
بروز  پتانسیل  که  باور  این  اما  نیستیم،  شاهد 
در  هنوز  دارد،  ــود  وج لحظه  هر  در  نوسانات 
به  اســت.  مانده  باقی  اقتصادی  فعالان  ذهن 
ممکن  کاندیدا،  یک  انتخاب  با  مثال،  عنوان 
و  یابد  کاهــش  ناگهانی  طــور  به  ارز  خ  نــر اســت 
به  برگردد.  خود  قبلی  سطوح  به  دوباره  سپس 
نوسانات  مورد  در  جدی  نگرانی  دلیل،  همین 

خ ارز آزاد وجود دارد. نر
تثبیت  ســالــه،  دو  دوره  یــک  در  خوشبختانه، 
افتاد  اتفاق  خــاص  مــحــدوده  یک  در  نوسانات 
و  یافت  افزایش  مــردم  تحریک پذیری  آستانه  و 
و  بود  موضوع  همین  بازار  در  ثبات  دلایل  از  یکی 
سفته باز  گروه های  و  رسانه ها  برخی  شد  موجب 

که معمولاً سعی در تحریک بازار داشتند، نتوانند 
به منافع کلانی دست یابند.

که  ــت  اس ــن  ای تثبیت  سیاست  در  مهم  نکته 
روند  در  ارز،  عمده  مصرف کنندگان  و  تاجران 
خود  تعهدات  بــه  نسبت  صـــادرات،  و  واردات 
آنها  مثال،  عنوان  به  داشتند.  پیش بینی هایی 
خود  سفارش های  ثبت  ــرای  ب که  می دانستند 
تاریخ  تا  باید  و  ــد  دارن مشخص  چشم انداز  یک 
یک  اما  کنند.  رفع  را  خود  ارزی  تعهدات  معینی 
کند،  توجه  آن  به  باید  مرکزی  بانک  که  مهم  نکته 
پول  بهره وری  و  چرخش  دفعات  تعداد  کاهش 
در  اگر  دیگر،  عبارت  به  است.  تولید  و  تجارت  در 
گذشته با 100 هزار دلار می توانستیم چهار چرخه 
دلیل  به  اکنون  دهیم،  انجام  فــروش  و  واردات 
یا  یــک  بــه  چرخه  ــن  ای انقباضی،  سیاست های 
تعداد  در  کاهش  این  است.  یافته  کاهش  بار  دو 
بازدهی  و  بهره وری  کاهش  معنای  به  چرخه ها 
توجه  نکته  این  به  باید  بنابراین،  است.  سرمایه 
کنیم که با طولانی شدن فرآیند تأمین ارز و نقل و 
کاهش  تولید  و  تجاری  حوزه  بهره وری  انتقالات، 
یافته است و نیاز به برنامه ریزی دقیق تری در این 

زمینه داریم.

یکی از ظرفیت های موجود در 
بانکی،  مناسبات  توسعه  زمینه 
پیمان های پولی است. بسیاری 
می دانند.  مؤثر  را  موضوع  این 
تحریمی  شرایط  به  توجه  با 
ایـــران، ایــن نــوع اقــدامــات و 
یک  پولی  پیمان های  ایجاد 
ــدازه  ان چــه  تــا  چندجانبه  یــا 
وضعیت  بهبود  به  می تواند 
به  کند،  کمک  کشور  اقتصادی 

ویژه از نگاه فعالان اقتصادی؟
پیمان های پولی، چه در شرایط تحریمی و چه در 
شرایط غیرتحریمی، یکی از سیاست هایی است 
که دولت ها و فعالان بخش خصوصی به دنبال آن 
هستند. این سیاست به نوعی مانند حذف نقش 
تجاری  ــط  رواب در  ثالث  شخص  یک  مداخله گر 
و  کالا  مستقیم  عرضه  بتوانیم  اگر  می کند.  عمل 
خدمات را انجام دهیم، هزینه ها برای ما کاهش 
می یابد. به عنوان مثال، در گذشته برای رفتن به 
میدان توپخانه باید به یک آژانس زنگ می زدید، 
به   می توانید  اپلیکیشن ها  از  استفاده  با  امروز  اما 
تغییر  این  کنید.  انتخاب  را  راننده  مستقیم  طور 
رضایت  و  عرضه  افزایش  قیمت،  کاهش  باعث 
بیشتر مصرف کننده می شود. بنابراین، سیاست 
 سیاستی 

ً
پیمان های پولی دو و چندجانبه قطعا    شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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نکته مهم در 
سیاست تثبیت 

این است 
که تاجران و 

مصرف کنندگان 
عمده ارز، در 

روند واردات و 
 صادرات

 نسبت به 
تعهدات خود 

پیش بینی هایی 
داشتند

قابل توجه است و نباید به سادگی از آن گذشت.
عامل  چند  به  سیاست  این  موفقیت  و  تحقق  اما 
باید  باشد،  دوجانبه  پیمان  اگــر  دارد.  بستگی 
و  متناسب  کشور  دو  تجاری  تــراز  یا  مبادلات  تــراز 
کشورهای  با  اگر  مثال،  عنوان  به  باشد.  متعادل 
مختلف مانند روسیه، امارات یا هند پیمان پولی 
ارزشمند  زمانی  پیمان  این  ببندیم،  دوجانبه ای 
است که به همان میزان که ما کالا یا خدمات صادر 
دریافت  خدمات  یا  کالا  مقدار  همان  می کنیم، 
از  زیــادی  بخش  می توانیم  صــورت،  این  در  کنیم. 
اینکه  بــدون  کنیم  تأمین  را  خود  نیازمندی های 
در  بگیریم.  قرار  آمریکا  دلار  تحریم های  تأثیر  تحت 
نباشد،  متعادل  طرفه  دو  مبادلات  تراز  که  صورتی 
عنوان  به  باشد.  مؤثر  نمی تواند  دوجانبه  پیمان 
مثال، اگر ما با عراق پیمان پولی دوجانبه ببندیم، 
 10 سالانه  ما  امــا  می دهند،  دینار  راحتی  به  آنها 
میلیون دلار به عراق صادرات داریم و کل واردات 

ما در این زمینه حداکثر یک میلیارد دلار است.
پیمان های  با  باید  دوجانبه  پولی  پیمان های 
پیمان های  به  یا  باشند  همراه  تجاری  تکمیلی 
ــوان مــثــال،  ــن ــه ع ــد. ب ــون ســه جــانــبــه تــبــدیــل ش
یک  بــه  را  عــراق  بــا  دوجانبه  پیمان  می توانیم 
ایران،  شامل  که  کنیم  تبدیل  سه جانبه  پیمان 
به  را  کالا  ما  ــورت،  ص این  در  باشد.  چین  و  عــراق 
عراق می دهیم و دینار دریافت می کنیم و سپس 
می توانیم دینار را به یوآن تبدیل کرده و کالا را وارد 
کنیم. این روش می تواند تأثیر تحریم های آمریکا 

را کاهش دهد.
از  یکی  شــود.  تعیین  واقعی  خ  نر باید  همچنین 
خ  آسیب های پیمان پولی این است که اگر یک نر
به  است  ممکن  گیرد،  قــرار  مبادله  ملاک  ثابت 
خ تغییر کند.  دلیل نوسان تقاضا و عرضه، این نر
خ مورد انتظار مشتری  اگر تفاوت معناداری بین نر
پیمان  باشد،  داشته  وجود  تقاضا  و  عرضه  خ  نر و 
رکود  دچار  است  ممکن  چندجانبه  یا  دوجانبه 
شود. در مجموع یکی از نقاط قوت بانک مرکزی، 
مناسبات  حوزه  در  که  است  فعالی  دیپلماسی 

اقدامی   
ً
قطعا پیمان ها  خود  است.  داشته  پولی 

مثبت هستند، اما به دلیل اینکه تراز تجاری ما با 
کمتر کشوری برابر است، باید به سمت سیاست 
همچنین،  برویم.  چندجانبه  پولی  پیمان های 
مانند  چندجانبه،  تسویه  پایاپای  اتاق های  ایجاد 
دبیرخانه ACU در بانک مرکزی، می تواند یکی از 

راهکارهای مؤثر در این شرایط باشد.
اتاق های  و  چندجانبه  پیمان های  سمت  به  باید 
ــدان  ب ایــن  ــم.  ــروی ب منطقه ای  ــا  ی بین المللی 
اکتفا  بازیگر  دو  به  تنها  نمی توانیم  که  معناست 
عراق  به  ما  کنید  فرض  مثال،  عنوان  به  کنیم. 
هند  و  می دهد  هند  به  نفت  عراق  می دهیم،  کالا 
است  کافــی  حالت،  ایــن  در  می دهد.  کالا  ما  به 
چه؟  یعنی  باشیم.  داشته  سه جانبه  پیمان  یک 
می دهیم،  عــراق  به  کالا  دلار  میلیارد   10 ما  یعنی 
که حدود یک میلیون دلار آن را مصرف می کنیم 
می گوییم  سپس  می گیریم.  دینار  آن  ازای  در  و 
به  و  بگیرید  را  من  دینار  و  طلبکارید  هند  از  شما 
صورت  به  نیز  روپیه  این  بدهید.  روپیه  آن  جای 
اعتباری خواهد بود. سپس من که واردکننده از 
هیچ گونه  بدون  دارم  که  روپیه ای  با  هستم،  هند 
هیچ گونه  ــدون  ب و  آمریکا  تحریم های  از  ــرس  ت
می تواند  روند  این  می کنم.  وارد  کالا  محدودیتی 
با کره و امارات نیز انجام شود و همچنین با ترکیه، 
زیرا ترکیه واردکننده نفت از عراق است و بخشی 
دیگر  و  امـــارات  در  ــراق  ع نفت  ــروش  ف شبکه  از 
نقاط قرار دارد. اگر بتوانیم به سمت پیمان های 
این  برویم،  پولی  جانبه  سه  از  بیش  یا  سه جانبه 
دوجانبه  پیمان های  از  موفق تر  بسیار  پیمان ها 
چین  ــوزه  ح در  مثال،  عنوان  به  ــود.  ب خواهند 
 
ً
می توانیم به این سمت حرکت کنیم، زیرا تقریبا
تراز تجاری ما با چین برابر است و با درصدی بالا 
 در مورد 

ً
و پایین که قابل اغماض است. اما واقعا

و  نیست  ما  نفع  به  پولی  دوجانبه  پیمان  عــراق، 
بیشتر به نفع عراقی ها خواهد بود.

در مورد روسیه نیز بستگی به تراز تجاری ما دارد. 
وارد  کمتر  و  بدهیم  روسیه  به  کالا  بیشتر  ما  اگر 

بــــــرش

د ه کر تا ن کو فــع  کلا ز  منا ا  ا ن  ر ا ز ســت ســفته با ، د ز ر ت  ا نا ســا تثبیــت نو
آستانه  و  افتاد  اتفاق  خــاص  محدوده  یک  در  نوسانات  تثبیت  ساله،  دو  دوره  یک  در 
و  بود  موضوع  همین  بــازار  در  ثبات  دلایل  از  یکی  و  یافت  افزایش  مردم  تحریک پذیری 
موجب شد برخی رسانه ها و گروه های سفته باز که معمولاً سعی در تحریک بازار داشتند، 

نتوانند به منافع کلانی دست یابند.
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اگر بتوانیم 
به سمت 
پیمان های 
سه جانبه 
یا بیش از 
سه جانبه 
پولی برویم 
این پیمان ها 
بسیار موفق تر 
از پیمان های 
دوجانبه 
خواهند بود

پیمان  است،  اینگونه  حاضر  حال  در  که  کنیم، 
و  بود  نخواهد  ما  نفع  به  الزامی  پولی  دوجانبه 
است.  روسیه  نفع  به  تحریمی  شرایط  در  بیشتر 
به  ثالث  شخص  طریق  از  بتوانیم  ترکیه  با  اگر  اما 
بهره مند  آن  منافع  از  می توانیم  برسیم،  توافق 
شویم. به طور کلی، چه به صورت رسمی و چه به 
صورت غیررسمی، یکی از زیرساخت های پیمان 
به  را  کشور  آن  پول  می توانیم  که  است  این  پولی 
جهت گیری  بنابراین،  کنیم.  تبدیل  ثالث  ارز 
یا  دوجانبه  سیاسی  پیمان های  عقد  سمت  به 
می تواند  یوروزدایی  و  ــی  دلارزدای سیاست های 

سیاست درستی باشد.

بنابراین از نگاه شما گسترش این 
برای  خوبی  راهکار  پیمان ها 

مقابله با تحریم ها خواهد بود؟ 
آنچه  است.  جداگانه  بحث  یک  ــده آل  ای شرایط 
فعلی  شــرایــط  بــر  ناظر  می کنم،  ح  مطر مــن  کــه 
با  کــه  شرایطی  در  ــت.  اس مــوجــود  اقتضائات  و 
واقعیتی به نام تحریم و عدم ارائه خدمات بانکی 
 FATF به  مربوط  ملاحظات  دلیل  به  ایرانیان  به 
پیمان های  که  گفت  می توان  هستیم،  مواجه 
کردن  بی اثر  برای  مؤثر  راهکارهای  از  یکی  پولی 
پیمان ها  این  اســت.  کشور  داخــل  در  تحریم ها 
و  بین المللی  تحریم های  اثر  کاهش  به  می توانند 

یک جانبه آمریکا در عرصه تجارت خارجی کمک 
راهکارها  این  که  داشت  توجه  باید  البته  کنند. 
این  امــا  می کنند،  تحمیل  ما  به  را  هزینه هایی 
هزینه ها به مراتب کمتر از هزینه های ناشی از دور 
زدن تحریم ها است. به طور کلی، سیاست بی اثر 
سیاست  از  معقول تر  مراتب  به  تحریم ها،  کردن 
بی اثر  دنبال  به  شما  وقتی  آنهاست.  زدن  دور 
واکسیناسیون  مانند  هستید،  مشکل  یک  کردن 
در  را  خــود  مقاومت  ــع  واق در  بیماری،  برابر  در 
برابر آن افزایش می دهید. به عبارت دیگر، وقتی 
واکسینه شوید، حتی اگر در معرض ویروس قرار 
آنتی ژن ها  تولید  با  می تواند  شما  بدن  بگیرید، 
بنابراین،  ببرد.  بین  از  را  آن  علائم،  بروز  از  قبل 
چندجانبه  و  دو  پولی  پیمان های  عقد  سیاست 
را می توان به عنوان نوعی واکسیناسیون در برابر 
تحریم ها در نظر گرفت. در مقابل، سیاست های 
واسطه ها،  از  استفاده  مانند  تحریم،  زدن  دور 
فیس های  ــردن  ک پیدا  و  هویت،  و  پرچم  تغییر 
ماسک  از  استفاده  به  شبیه  بیشتر  غیرایرانی، 
برای جلوگیری از ورود ویروس هستند. در واقع، 
از  بهتر  مراتب  به  واکسیناسیون  سیاست های 
در  اصل  این  هستند.  قرنطینه ای  سیاست های 
اجتماعی  پزشکی  ادبیات  و  اجتماعی  فضای 
کاملاً مقبول است و هیچ کس در صحت آن تردید 
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 ساماندهی   ترازنامه بانک ها
 به  کنترل   تقاضای  ارز   منجر  شد

  مجیدرضا حریری، رییس اتاق مشترک بازرگانی ایران و چین 
در گفت وگو با تازه های اقتصاد:

      صاحبان قدرت و ثروت خواهان استمرار 
بی نظمی عمدی در اقتصاد هستند

خ ارز        سامان دهی ترازنامه بانک ها به تثبیت نر
کمک کرده و توانسته بازار تقاضا را کنترل کند

      باید به هر شکل ممکن جلوی خروج سرمایه از کشور گرفته شود

      اقداماتی مانند ایجاد بازار مبادله و سیاست های سختگیرانه در بازگشت 
ارز صادراتی توانسته بازار عرضه و تقاضا را به تعادل نسبی برساند
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همواره  خود  تاریخ  طول  در  ایــران  ارز  بــازار 
اقتصادی  و  سیاسی  ــل  ــوام ع تأثیر  تحت 
تأثیرات  این  و  داشته  قرار  خارجی  و  داخلی 
شده  بازار  این  در  مکرر  تلاطم های  به  منجر 
ایران  اقتصاد  پنجاه،  دهه  ــل  اوای از  اســت. 
شدن  دولتی  و  نفت  به  وابستگی  سمت  به 
است  شده  باعث  موضوع  این  و  رفته  پیش 
واقعیت  یک  به  ــورم  ت و  ارزی  نوسانات  که 
دائمی تبدیل شود. با این حال، در یک سال 
ــاب آوری  ت افزایش  از  کارشناسان  گذشته، 
تحولات  بــه رغــم  و  می دهند  خبر  ارز  بـــازار 
شدید  نوسانات  شاهد  سنگین،  سیاسی 
در  مثبت  تغییرات  ــن  ای ــم.  ــوده ای ــب ن ارزی 
با  ایران  اقتصاد  که  است  داده  خ  ر شرایطی 
و  تحریم ها  جمله  از  متعددی  چالش های 
گفتگو  در  است.  مواجه  مالی  ناترازی های 
مشترک  اتــاق  رییس  حریری،  مجیدرضا  با 
بازرگانی ایران و چین به بررسی عوامل مؤثر 
بر این تاب آوری و چگونگی کنترل نوسانات 
سیاست های  تحلیل  به  همچنین،  و  ارزی 
بانک مرکزی و تأثیر آنها بر بازار ارز و اقتصاد 
سیاست ها  ــن  ایـ ــا  آیـ ــم.  ــی ــت ــرداخ پ ــور  ــش ک
کمک  اقتصادی  شرایط  بهبود  به  می توانند 
فرصت های  از  ــوان  ــی ت م چگونه  و  کنند؟ 
وجود  به  بین المللی  عرصه  در  که  جدیدی 
و  پرسش ها  این  کــرد؟  بهره برداری  ــده،  آم
محور  ایران،  ارز  بازار  با  مرتبط  مسائل  دیگر 
گفت وگوی تازه های اقتصاد با حریری بوده 

است.

ــای  ــران در دوره ه ــازار ارز ای ب
تلاطم  دچار  همواره  مختلف 
بوده و مسائل سیاسی داخلی و 
روی  بر  خاص  طور  به   خارجی 
به  اســت.  بــوده  تأثیرگذار  ارز 
ــاب آوری  ت کارشناسان،  گفته 
گذشته  یکسال  در  ارز  ــازار  ب
با  و  داشته  چشمگیری  افزایش 
سنگین،  سیاسی  اتفاقات  وجود 
شدیدی  ارزی  تلاطمات  شاهد 
تحت  نوسانات  و  نــبــوده ایــم 
نظر  است.  گرفته  قرار  کنترل 
شما در مورد عوامل این وضعیت 

چیست؟
از اوایل دهه پنجاه، اقتصاد ما تحت تأثیر عوامل 
به  ما  اقتصاد  است.  گرفته  قرار  متعددی  منفی 
رفته  پیش  شدن  دولتی  نتیجه  در  و  نفتی  سمت 
و  نفت  فروش  پایه  بر  بیشتر  کشور  اقتصاد  اداره  و 

میزان ارز حاصل از آن بوده تا بر اساس کار، تولید 
و ایجاد ارزش افزوده. اولین بحران اقتصادی که 
با آن مواجه شدیم، چهار یا پنج سال بعد از سال 
50 بروز کرد و اگر نشریات آن زمان را مطالعه کنید، 
مشابهی  اقتصادی  مسائل  که  می شوید  متوجه 
و  اجاره خانه  افزایش  مانند  است،  شده  ح  مطر
فروش  دلیل  به  حــال،  این  با  غ.  تخم مر قیمت 
کنیم.  کنترل  را  ارز  قیمت  توانستیم  نفت،  خوب 
ناآرامی های  جنگ،  و  انقلاب  فضای  به  ورود  با 
همیشه  ما  و  آمدند  وجود  به  اجتماعی  و  سیاسی 
تحمل  اقتصادی  تبعات  کنار  در  را  ناآرامی ها  این 
 وابسته به فروش 

ً
کردیم، چرا که اقتصاد ما عمدتا

نفت بود و نه تولید. مانند فردی که با یک بیماری 
می کند،  زندگی  خون  فشار  یا  دیابت  مثل  مزمن 
که  درصـــدی،   22 ــورم  ت با  و  کردیم  ــادت  ع نیز  ما 
آمدیم.  کنار  ماست،  اخیر  سال   40 تورم  میانگین 
در  و  ــد  رش کمی  بــا  شرایطی  در  کــه  گرفتیم  ــاد  ی
تحت  اینکه  بدون  کنیم،  زندگی  رکود  با  مواقعی 
ناگهانی  جهش های  و  بگیریم  قرار  شدید  فشار 
ویــروس  اینکه  تا  کنیم.  تجربه  را  ارزی  و  تورمی 
تحریم به این بیماری مزمن افزوده شد. دشمنی 
که با آن روبرو بودیم، نقاط ضعف ما را شناسایی 
کرد و پی برد که اقتصاد، آسیب پذیرترین بخش 
صورت  به  نمی توانند  که  می دانستند  آنها  است. 
نظامی با ما مقابله کنند، زیرا ما تا انتها ایستادگی 
می کنیم. بنابراین، با هدف آسیب به اقتصاد، به 
قطع  و  نفت  فروش  یعنی  ما  مشکلات  سرمنشاء 
کردند.  حمله  دنیا  با  ما  بانکی  سیستم  ارتباط 
جان  به  که  شد  ویروسی  نوعی  به  عامل  دو  این 
اقتصاد ما افتاد و بی نظمی هایی را به وجود آورد 

که ریشه های آن از پیش وجود داشت.
ما از قبل دچار شلختگی در سیاست گذاری مالی و 
اقتصادی بودیم. این شلختگی در حوزه بانکداری 
هم مشهود بود، چه در زمان دولتی بودن بانک ها 
به  خصوصی.  بانک های  تاسیس  ــان  زم در  چه  و 
عنوان مثال، فردی که از یک بانک وام می گرفت، 
ممکن بود برای تاسیس بانک دیگری اقدام کند. 
کرد  اعلام  و  ساخت  را  زمینی  ج  کر جاده  در  فردی 
که آن را به عنوان رهن در بانک قرار می دهد و وام 
پس  اما  بسازد.  ساختمان هایی  دوباره  تا  می گیرد 
از مدتی، وام را پرداخت نکرد و بانک آن ملک را به 
قیمتی نجومی برداشت. این نوع بازی ها همیشه 
این  به  که  مرکزی  بانک  رئیس  هر  و  داشته  وجود 
این  با  افتادن  در  شهامت  و  جــرات  ــده،  آم سمت 
این  که  چرا  اســت.  نداشته  را  مالی  فساد  زنجیره 
زنجیره های فساد، قدرت سیاسی برای افراد ایجاد 
بانک  رئیس  یک  می توانند  راحتی  به  و  می کند 

مرکزی را برکنار کنند و رسانه ها به او حمله کنند.

هر کدام از 
حوادث اخیر 
می توانست 30 تا 
40 درصد نوسان 
خ ارز ایجاد  در نر
کند، اما طی این 
دوران هیچ گاه 
خ ارز بیشتر  نر
از 4 یا 5 درصد 
نوسان نداشت
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باید  تقاضا،  و  عرضه  و  ارز  خ  ــر ن بحث  ــورد  م در 
 90 که  شرایطی  در  آزاد  ــازار  ب از  صحبت  که  گفت 
درصد عرضه کنندگان آن تحت کنترل حاکمیت 
هستند، منطقی نیست. بیش از 80 درصد تقاضا 
از  صحبت  شرایط  این  در  و  است  حاکمیتی  نیز 
عرضه و تقاضا به نوعی شوخی است. این مباحث 
برخی  که  می شود  ح  مطر دلیل  ایــن  به  بیشتر 
و  کنند  توجیه  اقتصاد  علم  در  را  خود  بخواهند 
واقعیت  اما  بزنند.  سینه  آنها  برای  نیز  دیگران 
چیز دیگری است. ما در کشوری زندگی می کنیم 
که 90 درصد منابع ارزی عرضه شده ناشی از نفت 
شرکت های  توسط  که  است  غیرنفتی  صادرات  و 
انجام  بنیادها  و  آستان ها  ــت،  دول حاکمیتی، 
منابع  همین  از  نیز  تقاضا  ــد  درص  80 مــی شــود. 
ناشی می شود، به جز تقاضاهایی که دولت برای 
در  دارد.  بهداشتی  و  نظامی  امنیتی،  مسائل 
سود  درصد   10 تا   5 تنها  بورس  در  اخیر،  سال های 
هستند،  سهامدار  ــردم  م می گویند  و  بــرده انــد 
همچنان  شرکت ها  این  مدیریت  که  حالی  در 
روســای  از  بسیاری  ــت.  اس خــودشــان  دســت  در 
را  واقعیت ها  این  اقتصاد  وزرای  و  مرکزی  بانک 
است.  نبوده  پنهان  مسئله ای  و  می دانستند 
ــن وضعیت  ــه ادامـــه ای ــه نــقــطــه ای رســیــدیــم ک ب
غیرممکن شده بود. در این شرایط، افرادی پیدا 
شدند که شهامت ایستادن پای حرف هایشان را 
و  توهین  به  معمولاً  ایستادگی  این  زیرا  داشتند، 

فشار منجر می شود. 
شفافیت  عدم  به  نیز  قبلی  مرکزی  بانک  رئیس 
هنوز  و  بــود  ــرده  ک اشــاره  قوانین  رعایت  عــدم  و 
آقای  استقرار  از  قبل  می شود.  انتقاد  او  به  هم 
بابت  بــازرگــانــی  اتـــاق  در  همتی  آقـــای  ــن،  ــرزی ف
صادرات  از  زیادی  بخش  که  حقیقت  این  گفتن 
انجام  یک بارمصرف  بازرگانی  کارت هـــای  با  ما 
که  حالی  در  گرفت.  قرار  انتقاد  مورد  می شود، 
به  را  خود  ارز  می شود  خواسته  صادرکنندگان  از 
دلیل  به  آنها  از  بسیاری  بیاورند،  رسمی  چرخه 

ترجیح  یارانه ای،  تسهیلات  و  ناچیز  قیمت های 
می دهند ارز خود را در بازار غیررسمی نگه دارند. 
در سال های اخیر، شاهد خروج سالانه حدود 10 
کالای  دلار  میلیارد   15 ورود  و  سرمایه  دلار  میلیارد 
این  نمی تواند  مرکزی  بانک  بــوده ایــم.  قاچاق 
قاچاقچیان  دلیل،  همین  به  و  کند  تأمین  را  ارز 
به  را  کم اظهاری  و  بیش اظهاری  واردکنندگان  و 
وجود می آورند. صاحبان قدرت و ثروت خواهان 

استمرار این بی نظمی عمدی هستند.
شده ایم  نزدیک  فساد  انتهای  به  می رسد  نظر  به 
کــرده ایــم.  ج  ــر خ را  فساد  کوپن  تمام   

ً
تقریبا و 

تمایل  که  افتاد  کسی  دست  به  اقتصاد  مدیریت 
جلوی  و  کند  ساماندهی  را  وضعیت  این  داشت 
در  نیز  اقــتــصــاد  وزارت  بــگــیــرد.  را  ج  ــر م و  ج  ــر ه
که  را  ــازاری  ب توانست  و  کرد  همراهی  مسیر  این 
تحت   ،1402 ســال  در  ــژه  وی به  اخیر،  ســال  دو  در 
بهبود  داشــت،  قرار   1401 سال  ناآرامی های  تأثیر 
بخشد. این در حالی است که از نیمه سال 1402 با 
چالش های جهانی مواجه شدیم، از جمله جنگ 
گذاشت.  دنیا  اقتصاد  بر  زیادی  تاثیر  که  اوکراین 
پس از آن، ما با مسائل دیگری نیز روبه رو شدیم، 
حوادثی  و  اسرائیل  و  ما  میان  تنش های  جمله  از 
شهید  ترور  جمهور.  رییس  بالگرد  سقوط  مانند 
را  جهش هایی  اخیر  هفته  سه  یا  دو  در  نیز  هنیه 
ایجاد کرد که در حال ساماندهی به این موضوع 
می توانست  اخیر  حــوادث  از  کــدام  هر  هستیم. 
اما  کند،  ایجاد  ارز  خ  نر در  نوسان  درصد  تا40   30
 5 یا   4 از  بیشتر  ارز  خ  نر هیچ گاه  دوران  این  طی 
درصد نوسان نداشت، اما ما در طی این دو سال، 
کرده ایم.  تجربه  را  درصد   40 بالای  تورم  دوره  دو 
این  نصف  حداقل  که  مــی رود  انتظار  بنابراین، 
خ ارز نیز مشاهده شود. به همین  تورم در حوزه نر
خ ارز از 40 هزار تومان به 58 هزار  دلیل، افزایش نر

تومان کاملاً طبیعی است.
کالای  عنوان  به  را  ارزی   1401 سال  در  که  کسانی 
سرمایه ای خریداری و نگه داری کرده اند، نسبت 

تقاضای 
کاذب ناشی 

از خلق پول و 
ناترازی های 

موجود در 
بانک ها و 

بدهکاران 
کلانی است 

که پول را 
برنمی گردانند 

و در بازار ارز 
دخالت و 

سفته بازی 
می کنند

بــــــرش

ســید ن ر یا ر  به پا ر  کشــو لی د لی و  پو ی و بی نظمــی ما د قتصــا د ا ه فســا ر و د
اگر امروز عده ای فکر کنند که می توانند به شرایط گذشته بازگردند و بانک تاسیس کنند 
یا وام بگیرند و در بازار سرمایه فعالیت کنند، باید بدانند که این دوره تمام شده است. هر 
کسی که بخواهد به این روش ها ادامه دهد، مانند کسی است که در شلوغ ترین میادین 
ساعت  پنج  یا  دیگر  ساعت  یک  بمب  این  است  ممکن  است،  گذاشته  ساعتی  بمب  شهر 
پایان  به  ما  کشور  در  پولی  و  مالی  بی نظمی  و  اقتصادی  فساد  موضوع  شود.  منفجر  دیگر 

رسیده و ادامه آن به ضد خودش تبدیل خواهد شد.
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پول  ــر  اگ حتی  ــد،  ــرده ان ک ــرر  ض ــا  ــازاره ب همه  بــه 
دریافت  بانکی  سود  و  گذاشته  بانک  در  را  خود 
بخشی  و  است  موفقیت  یک  این  باشند.  کــرده 
به  برمی گردد.  مدیران  خواست  و  اراده  به  آن  از 
نادرست  مدیریت  و  فساد  دوره  که  می رسد  نظر 
عده ای  امروز  اگر  است.  رسیده  پایان  به  اقتصاد 
گذشته  ــط  ــرای ش ــه  ب مــی تــوانــنــد  ــه  ک کنند  فــکــر 
بازگردند و بانک تاسیس کنند یا وام بگیرند و در 
این  که  بدانند  باید  کنند،  فعالیت  سرمایه  بازار 
به  بخواهد  که  کسی  هر  اســت.  شده  تمام  دوره 
این روش ها ادامه دهد، مانند کسی است که در 
گذاشته  ساعتی  بمب  شهر  میادین  شلوغ ترین 
دیگر  ساعت  یک  بمب  این  است  ممکن  است، 
فساد  موضوع  شود.  منفجر  دیگر  ساعت  پنج  یا 
ما  کشور  در  پولی  و  مالی  بی نظمی  و  اقتصادی 
به پایان رسیده و ادامه آن به ضد خودش تبدیل 
کنم،  رانت خواری  بخواهم  من  اگر  شد.  خواهد 
ابتدا باید اقتصادی وجود داشته باشد که بتوانم 
در کنارش فعالیت کنم. این چاه در حال خشک 
شدن است و اگر جوی وجود نداشته باشد، حتی 
بدهد.  آب  نمی تواند  هم  دنیا  پمپ  قوی ترین 
بنابراین باید گفت آقای رانت خوار، اگر این روند 
را ادامه بدهی، دیگر رانتی وجود نخواهد داشت 
اقتصادی،  تبعات  ــن  ای ــود.  ش داده  شما  به  که 

اجتماعی و… نیز به دنبال خواهد داشت.

بانک  اخیر  سال  یک  اقدامات 
مرکزی در بهبود زیرساخت های 
راه انــدازی  جمله  از  ارز،  بازار 
مرکز مبادله ارز و طلا، تأمین نیاز 
واقعی ارز برای واردات و تعریف 
تأثیراتی  چه  بانکی  دیپلماسی 
و  تجاری  روندهای  تسهیل  بر 
اقتصادی  هزینه های  کاهش 

داشته است؟
سیاست گذاری های  حوزه  به  سامان دهی  برای 
دو  در  یابد.  افزایش  عرضه  که  داریــم  نیاز  ارزی، 
که  فعال تری  اقتصادی  دیپلماسی  با  اخیر،  سال 
و  بفروشیم  بهتر  را  نفت  توانسته ایم  داشته ایم، 
در  تا  کرده  کمک  ما  به  نفت  فروش  افزایش  این 
همچنین  ــود.  ش بازتر  دســت مــان  عرضه  بخش 
که  ــرا  چ کنیم،  کنترل  را  تقاضا  بخش  باید  مــا 
ناترازی های  و  پول  خلق  از  ناشی  کاذب  تقاضای 
است  کلانی  بــدهــکــاران  و  بانک ها  در  مــوجــود 
دخالت  ارز  بــازار  در  و  برنمی گردانند  را  پول  که 
ترازنامه  ســامــان دهــی  می کنند.  سفته بازی  و 
توانسته  و  کرده  کمک  ارز  خ  نر تثبیت  به  بانک ها 
بخش های  از  یکی  کند.  کنترل  را  تقاضا  بــازار 

تقاضا، خروج سرمایه است که باید به هر شکلی 
صــادرات  ارز  عرضه کنندگان  باید  یابد.  کاهش 
جایی  در  را  خود  ارز  که  کنیم  ملزم  را  غیرنفتی 
چه  صــرف  ارز  بدانیم  تا  کنند  عرضه  رصــد  قابل 
مبادله  بــازار  مانند  اقداماتی  می شود.  ــواردی  م
ارز  بــازگــشــت  در  سختگیرانه  ســیــاســت هــای  و 
صادراتی و توافق هایی که با پتروشیمی ها انجام 
تعادل  به  را  تقاضا  و  عرضه  ــازار  ب توانسته  شــده، 
نسبی برساند و سیاست گذار را به جایی برساند 
که دستش در هر دو طرف بازتر باشد و هم طرف 

عرضه و هم تقاضا قابل برنامه ریزی باشند.
اگر  اما  نیست،  درصدی   100 اقدامات  این  نتیجه 
مهم  یابد.  بهبود  می تواند  شرایط  یابد،  ــه  ادام
باشد،  کسی  چه  مرکزی  بانک  رئیس  که  نیست 
هم  بعدی  نفر  اگــر  ــت.  اس ــت  درس سیاست  ایــن 
زیر  از  می توانیم  ــد،  ده ادامــه  سیاست  ــن  ای به 
چون  شویم.  ج  خار ارز  خ  نر نوسانات  فشارهای 
معمولاً در گذشته به این شکل بوده که ما در دو 
خ ارز پرداخته ایم و در دو  یا سه سال به تثبیت نر
که  بازار  سیاست های  سمت  به  دیگر  سال  سه  یا 

ربطی هم به اقتصاد ما ندارد، بازگشته ایم.
برای  تقاضا  و  عرضه  که  باشیم  داشته  توجه  باید 
هر  نداریم.  واقعی  بازار  ما  و  است  واقعی  بازارهای 
است  ــت  درس خــوانــده،  اقتصاد  تــرم  یک  که  کسی 
انحصار  به  اگر  اما  گرفته،  یاد  را  تقاضا  و  عرضه  که 
ما  که  می شود  متوجه  کند،  توجه  بــازار  شکست  و 
عرضه  به  نباید  و  هستیم  مواجه  مشکلات  این  با 
به  که  کسی  هر  باشیم.  متکی  تنهایی  به  تقاضا  و 
مقام مسئولیت برسد، مجبور است این سیاست را 
ادامه دهد، زیرا در حال جا افتادن است. پیشنهاد 
است  این  سیاست  این  تکمیل  برای  من  مشخص 
که  نمی گویم  دهیم.  کاهــش  را  خ ها  نر تعداد  که 
پنج  ــای  ج به  ــا  ام برسیم،  تک نرخی  خ  ــر ن به  باید 
جای  به  برسیم.  خ  نر دو  به  می توانیم  فعلی،  خ  نر
ایجاد  بـــازاری  باید  بایستیم،  ارز  خ  نــر روی  اینکه 
شود.  عرضه  آن  در  غیرنفتی  ارزهای  تمام  که  کنیم 
پتروشیمی و فولاد باید در یک بازار باشند و هر کسی 
که تقاضای مشروع دارد، در این بازار بیاید و با هم 

رقابت کنند.
بـــرای  و  کــنــیــم  ــدی  ــن ــه ب ــت دس را  ــا  ــ کالاه ــد  ــای ب مـــا 
که  یارانه هایی  فولاد،  و  پتروشیمی  صادرکنندگان 
به  یارانه ها  این  کنیم.  مشخص  را  ــم  داده ای آنها  به 
قدرت  داخلی  مصرف کننده  که  است  دلیل  این 
به  کالاهــا  این  اگر  اما  باشد.  داشته  بالاتری  خرید 
ج صادر شوند، باید یارانه ها را بازگردانند. این  خار
ارز  دولت  و  برگردد  ریالی  صندوق  به  باید  یارانه ها 
نهایت،  در  کند.  پرداخت  را  هزینه ها  و  کند  ریال  را 
پاسخ  را  افــراد  مشروع  نیازهای  باید  مرکزی  بانک 

کسانی که در 
سال 1401 ارز به 
عنوان کالای 
سرمایه ای 
خریداری 
و نگهداری 
کرده اند، نسبت 
به همه بازارها 
ضرر کرده اند 
حتی اگر پول 
خود را در بانک 
گذاشته و سود 
بانکی دریافت 
کرده باشند
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می توانیم  یابد،  ــه  ادام سیاست ها  این  اگر  دهــد. 
کنیم.  سامان دهی  را  ارز  خ  نر و  تــورم  بین  ارتباط 
ارز  خ  نر نوسانات  از  ناشی  ما  تورم  از  زیــادی  بخش 
می توانیم  کنیم،  کنترل  را  نوسانات  این  اگر  و  است 
تأثیر  سیکل  این  و  دهیم  کاهش  را  تــورم  از  بخشی 

خ ارز و تورم را قطع کنیم. متقابل نر

عملکرد بانک مرکزی را در حوزه 
بازارها  کــردن  پیش بینی پذیر 
چطور می بینید و چه پیشنهاداتی 

در این زمینه دارید؟
کاهش  را  خ ها  نر تعداد  که  برویم  سمتی  به  باید 
و  مشروع  تقاضاهای  به  تقاضا،  ــازار  ب در  و  دهیم 
ضروری پاسخگو باشیم. در یک سال و نیم اخیر، با 
نقصان هایی  داشته ایم،  که  موفقیت هایی  وجود 
صف  مقاطع،  برخی  در  ــت.  اس داشته  ــود  وج نیز 
طبیعی  که  کرده ایم  تجربه  را  ماه   6 بالای  تخصیص 
ــراد  ــرر بــرخــی اف ــه ض ــن رونـــد مــی تــوانــد ب ــت ای اس
به  تولید  انبارهای  که  نظر  این  به  من  شــود.  منجر 
ندارم،  باور  شده اند،  خالی  تخصیص  صف  دلیل 
ما  تولید  ــی  کالای هیچ  در  که  می دهد  نشان  ــرا  زی
اولیه  ــواد  م که  اســت  مشخص  ــت.  اس نکرده  افــت 
است.  یافته  کاهش  کاذب  تقاضاهای  و  شده  وارد 
بلندی  صدای  هستند،  ذی نفع  که  افرادی   

ً
قاعدتا

رانت  همت  چندین  از  صحبت  ــت.  داش خواهند 
هزار  از  کمتر  معدود،  عــده ای  را  رانــت  این  و  است 
طریق  ایــن  از  و  می دهند  اختصاص  خــود  به  نفر، 
و  رسانه  چند  اینکه  می آورند.  دست  به  زیادی  پول 
نیست.  دشــواری  کار  کنند،  خریداری  را  کارشناس 
برخی افراد به عنوان اینفلوئنسر در فضای مجازی 
یک  با  و  می شوند  ح  مطر ارز  و  بورس  کارشناسان  و 
روزنامه ای  خرید.  را  آنها  می توان  تومان  میلیارد 

تومان  میلیارد   20 ســال  در  هزینه هایش  کل  که 
بلندگوی  به  بپردازد،  را  مبلغ  این  کسی  اگر  است، 
و  معدنی  رشته های  در  حاکمیتی  بزرگ  بنگاه های 
روز  هر  آنها  تعداد  و  می شود  تبدیل  پتروشیمیایی 

بیشتر می شود.
با  سیاست گذار  عنوان  به  من  که  نیست  نیازی 
رسانه ای  آنها  برابر  در  یا  کنم  تعامل  ــراد  اف این 
به  اطمینان  با  باید  سیاست گذار  کنم.  ایجاد 
نشست های  طریق  از  و  سیاست هایش  درستی 
دوره ای با صاحب نظران و ذی نفعان، کار را پیش 
می دانند  چه  و  دارنــد  کار  چه  عادی  مردم  ببرد. 
تومانی  هزار   60 و  تومانی  هزار   40 دلار  تفاوت  که 
واقعیت  ایــن  آنها،  زندگی  چرخه  در  چیست؟ 
وجود دارد که جنسی را گران تر می خرند و سفره 
ذی نفعان  اما  می شود،  کوچک تر  معیشت شان 

مشخص هستند.
تا قبل از اتفاقات اخیر، به این سمت می رفتیم و 
اولین نشست را نیز برگزار کردیم. متأسفانه ناکام 
ماندیم و با تأخیر در تشکیل هیأت دولت جدید 
شدیم.  مواجه  وزرا  و  معاونان  شدن  مشخص  و 
فرزین  ــای  آق با  جلسه ای  در  جدید  ســال  ــل  اوای
را  می زنند  فریاد  که  کسانی  که  دادم  پیشنهاد 
را  نظراتشان  و  بنشینند  میز  دور  تا  کنید  دعوت 
که  می شود  مشخص  جلسه  این  در  کنند.  بیان 
در  بی ربط.  یا  می زنند  درست  حرف های  آنها  آیا 
زیرا  ــزد،  ن بی ربطی  حــرف  کسی  جلسه،  اولین 
بنشیند،  دوربــیــن  جلوی  تنهایی  به  کسی  اگــر 
اگر50  اما  بزند،  ــادی  زی حرف های  است  ممکن 
نفر دور هم جمع شوند و همه صاحب نظر باشند 
و  آمــار  باشد،  داشته  حضور  نیز  سیاست گذار  و 
اطلاعات در دسترس است و می دانند که چقدر 
داده  پس  و  شده  گرفته  وام  ــران  ای بانک های  از 

در دوران گذار 
از هژمونی 

اقتصادی غرب 
به سرکردگی 
آمریکا به یک 

دوره جدید قرار 
داریم که ممکن 

است در 10 تا 30 
سال آینده، نفر 

اول اقتصاد دنیا 
تغییر کند
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نمی تواند  کسی  شرایط،  ایــن  در  ــت.  اس نشده 
بزرگ نمایی کند، زیرا در همان لحظه، اطلاعات 

واقعی ارائه می شود.
ــود،  ــط زده ش ــی رب ــه امـــا ب ــان ــادق ــی ص ــرف اگـــر ح
برابر  در  نمی توان  و  ــد  دارن حضور  کارشناسان 
به  کــه  رئیسی  هــر  ــرد.  ک ــاس  ــی اس ب ادعـــای  آنها 
ذی نفعان  کــردن  جمع  با  می آید،  مرکزی  بانک 
و  می کند  درک  را  آنها  ــای  دردهـ میز،  یــک  دور 
می بیند که حرف های درستی دارند. همچنین، 
است  مواجه  زیادی  چالش های  با  سیاست گذار 
می شود.  آنها  انجام  به  مجبور  چرا  نمی دانم  که 
یکدیگر  به  سیاست گذار  و  ذی نفعان  چقدر  هر 
که  سیاست هایی  ادامــه  در  باشند،  نزدیک تر 
منجر به اصلاح روابط پولی، بانکی، مالی، ارزی و 

بازار سرمایه می شود، مؤثرتر خواهند بود.

و  پولی  پیمان های  گسترش 
بانکی در شرایط تحریمی چقدر 

اثرگذار خواهد بود؟
دو اتفاق مهم در حال وقوع است. اولاً، هژمونی 
دوران  در  ما  است.  تغییر  حال  در  دنیا  اقتصادی 
سرکردگی  به  غــرب  اقتصادی  هژمونی  از  ــذار  گ
ممکن  که  داریــم  قرار  جدید  دوره  یک  به  آمریکا 
دنیا  اقتصاد  اول  نفر  آینده،  سال   30 تا   10 در  است 
تغییر کند. در گزارش های 7 تا 8 سال اخیر به نام 
کشورهایی مانند هند و اندونزی اشاره شده است 
دنبال  به  تغییر  این  هستند.  ظهور  حال  در  که 
به  است،  موجود  روابــط  برای  جایگزینی  یافتن 
ویژه در زمینه معاملات با ارزهایی غیر از ارزهای 
راستا،  این  در  ــورو.  ی و  دلار  مانند  غربی  جهانی 
یوان چین به عنوان ارزی که هم در سبد ارزهای 
کشورهایی  با  دارد  تمایل  هم  و  دارد  قرار  جهانی 
را  خود  شود،  تقویت  می کنند،  معامله  آن  با  که 
چین  مثال،  عنوان  به  مــی دهــد.  نشان  بیشتر 
خریداری  کشورهایی  از  را  نفت  که  کــرده  اعــلام 
می کند که پرداخت را به یوان انجام دهند. حتی 
عربستان سعودی که ارتباط اقتصادی اش با دلار 
یوان  به  را  نفت  که  کرده  اعلام  است،  توجه  قابل 
که  است  تغییرات  از  بخش  یک  این  می فروشد. 
می کند.  ایجاد  فرصت  ما  بــرای  طبیعی  طور  به 
 
ً
صرفا را  شانگهای  همکاری های  ســازمــان  ــر  اگ
اساس  بر  را  آن  و  ندانیم  اقتصادی  سازمان  یک 
بریکس  ــورد  م در  کنیم،  تعریف  امنیتی  ــط  رواب
نمی توان چنین نظری داشت. بریکس به منظور 
و  جهانی  موجود  اقتصادی  نظم  بردن  سوال  زیر 
هژمونی اقتصاد آمریکا و غرب شکل گرفته است. 
اقتصادهای نوظهور در تلاشند تا خود را در روابط 
اقتصادی جهانی غالب کنند. این تحولات به نفع 

ماست و ما توانسته ایم به نوعی در این روند وارد 
شویم.

افزایش  کرد،  توجه  آن  به  باید  که  دیگری  مسئله 
اســت.  تحریمی ها”  “بــاشــگــاه  اعــضــای  تــعــداد 
آمریکا سلاح تحریم که هر چند دهه یک بار علیه 
سلاح  یک  به  اکنون  را  می کرد  استفاده  کشوری 
تنهایی  به  ایــران  اگر  است.  کرده  تبدیل  ــره  روزم
ونزوئلا،  وقتی  اما  است،  زیاد  آن  اثر  شود،  تحریم 
تحریم  نیز  کشورها  دیگر  و  روسیه  کره شمالی، 
می شوند، یک باشگاه تحریمی شکل می گیرد که 
و  مصرف  بازار  هم  و  می شود  تبدیل  قطب  یک  به 
هم بازار فروش را در اختیار دارد. این وضعیت به 
ما این امکان را می دهد که نوع دیگری از مبادله 
کنیم.  تعریف  روسیه  مانند  کشورهایی  با  را  مالی 
عمومی  پیام رسان  سیستم  به  نیازی  دیگر  ما 
مالی  روابط  می توانیم  و  نداریم  سوئیفت  مانند 
دوسویه  ــط  رواب ایــن  کنیم.  ایجاد  دوجانبه ای 
اگر  ــد.  ــاب ی تعمیم  نیز  ــوم  س ــوی  س ــه  ب مــی تــوانــد 
به  نیز  ونزوئلا  است  ممکن  یابد،  افزایش  فشارها 
برای  ظرفیت هایی  نیز  چین  و  بیاید  سمت  این 

همکاری دارد.
این یک موهبت است که آمریکا به ما داده است. 
چنین  ترامپ،  دوران  از  قبل  و  پیش  سال  شش 
کشورهای  ــداد  ــع ت ــه  چ ــر  ه نداشتیم.  فرصتی 
تحریمی بیشتر شود، باشگاه ما قوی تر می شود و 
ما به عنوان پیشکسوت تحریمی ها، روابط جدید 
مالی تعریف خواهیم کرد. امیدوارم در بریکس، 
صندوق های مشترک یا واحدهای پولی مشترک 
حال  در  کنیم.  تعریف  مالی  مبادله  از  نوعی  یا 
حتی  اما  است،  دلار  ما  محاسباتی  قالب  حاضر، 
ملی تری  مالی  روابط  می توانیم  نیز  قالب  این  در 
کنفرانس  سازمان  و  بریکس  در  کنیم.  برقرار 
شانگهای، صحبت از تاسیس یک بانک مشترک 
بانک  دارد.  ــود  وج زیرساخت ها  توسعه  ــرای  ب
توسعه زیرساخت آسیا از سال 2014 تشکیل شده 
و ایران نیز 1.3 درصد از سهام آن را خریداری کرده 
اما  هستند،  جدیدی  فرصت های  اینها  اســت. 
فرصت ها  این  از  استفاده  برای  شرایط  بهترین 
کمتر  دنیا  بــا  مــا  درگــیــری هــای  کــه  ــت  اس زمــانــی 
بهره برداری  فضا  این  از  آرامش  با  بتوانیم  و  باشد 
فرصت  حتی  باشد،  بیشتر  تنش ها  چه  هر  کنیم. 
زیرا  می شود،  کمتر  نیز  فرعی  راه های  از  استفاده 
آرامش  از  مانع  می کنند،  ایجاد  تنش  که  آنهایی 
ظرفیت ها  ایــن  همه  از  شــد.  خواهند  ما  فکری 
توجهی  قابل  ــد  درص و  ــرد  ک استفاده  مــی تــوان 
فضای  در  کــشــور  مــالــی  ــادلات  ــب م مشکلات  از 
دیگری  راه های  طریق  از  می توان  را  بین المللی 

مانند تهاتر و پیمان های پولی ساماندهی کرد.

درصد قابل 
توجهی از 
مشکلات 
مبادلات مالی 
کشور در فضای 
بین المللی را 
می توان از طریق 
راه های دیگری 
مانند تهاتر و 
پیمان های 
پولی 
ساماندهی کرد
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تاریخی  و  دوره ای  به  طــور  مرکزی  بانک 
در  نیست.  ــوردار  ــرخ ب کافــی  استقلال  از 
کشورهای  مرکزی  بانک های  که  حالی 
برخوردارند،  لازم  استقلال  از  پیشرفته 
و  اســت  متفاوت  وضعیت  ایــن  ــران  ای در 
بانک  از  ج  خار  

ً
عمدتا سیاست گذاری ها 

مرکزی انجام می شود. معمولاً راهکارهای 
روزمره  مصلحت های  دلیل  به  کارشناسی 
قربانی می شوند و این یک مشکل دائمی 
تصویب  مجلس   

ً
اخیرا که  قانونی  است. 

برای  اولیه  وعــده هــای  ــود  وج با  نیز  کــرد 
این  به  مرکزی،  بانک  استقلال  افزایش 

محمود زرین ماه
اقتصاددان

تحقق  جلوی  بودجه  کسری 
برنامه های بانک مرکزی را می گیرد

      کسری بودجه مزمن در اقتصاد ایران، که 40-30 سال ادامه 
داشته، به فشارهای بیرونی بر بانک مرکزی منجر می شود

      تورم در ایران به دلیل کسری بودجه و نه کمبود تولید است 
در حالی که در بسیاری از حوزه ها مازاد تولید وجود دارد

      اصلاحات در قیمت گذاری انرژی و کاهش کسری بودجه 
می تواند تنش های ارزی را حل کند، اما این اصلاحات 

به دلیل فشارهای بیرونی انجام نمی شود
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دارد.  ادامه  وضعیت  این  و  نرسید  هدف 
که  صــورتــی  در  مــرکــزی  بانک  کــل  رئیس 
بتواند مستقل کار کند می تواند در اصلاح 
اما  باشد،  تأثیرگذار  اقتصادی  ساختار 
به  و  اســت  نشده  محقق  امــر  ایــن  تاکنون 
کار  این  بتوان  زودی  به  که  نمی رسد  نظر 
مرکزی  بانک  رئیس کل  زیرا  داد.  انجام  را 
می شود  منصوب  رئیس جمهور  توسط 
چارچوب های  از  ج  ــار خ انتصاب  ــن  ای و 
صــورت  اقتصاد  ــوزه  ح تحلیلی  و  علمی 

می گیرد.

بانک  کل  رئیس  گذشته،  ســال  دو  یکی  طی 
نقدینگی،  کنترل  ــرای  ب روش هــایــی  مرکزی 
استقراض  از  جلوگیری  و  پولی  پایه  کنترل 
بانک ها تدوین کرد، اما فشارهایی که از بیرون 
 به دلیل کسری بودجه 

ً
به وجود می آید، عمدتا

کسری  مزمن  مشکل  این  که  زمانی  تا  اســت. 
متاسفانه  که  دارد  ــود  وج اقتصاد  در  بودجه 
ادامه  ما  اقتصاد  در  که  است  سال   30-40 برای 
ــت.  داش خــواهــد  ــه  ادامـ ــان  ــت داس ــن  ای دارد، 
ــت  دول بـــرای  قطعی  هــزیــنــه هــای  مــجــلــس، 
تعیین می کند، بدون اینکه درآمدهای قطعی 
معمولاً  درآمدها  ــع،  واق در  شــود.  پیش بینی 
به  منجر  موضوع  ایــن  و  نمی کند  پیدا  تحقق 
استقراض از بانک مرکزی و فروش اوراق خزانه 

و در نتیجه تورم می شود.
دلار  میلیارد   8 حدود  امسال  مثال،  عنوان  به  
کسری بودجه داریم که معادل 400 همت است 
درصدی،   25-26 تورم  شرایط  در  کسری  این  و 
کار  چه  باید  مرکزی  بانک  است.  مشاهده  قابل 
بودجه  کسری  وقتی  که  است  مشخص  کند؟ 
و  ــان  ــن کارک حقوق  تامین  بــرای  دارد،  وجــود 
پول  به  هزینه ها  سایر  و  یارانه ها  بازنشستگان، 
قیمت  افــزایــش  بــه  مــوضــوع  ــن  ای و  ــت  اس نیاز 
کند؟  کار  چه  مرکزی  بانک  می شود.  منجر  دلار 
بانک مرکزی ناچار است با عرضه قطره چکانی 
ارز  خ  نر کنترل  برای  دلار،  گسترده تر  عرضه  یا 

تلاش کند.
در ایران، با این رویکردی که در اقتصاد داریم، 
کند.  عمل  مستقل  نمی تواند  مرکزی  بانک 
و  منشاء  به  عنوان  مرکزی  بانک  که  زمانی  تا 
آن  چالش های  و  ــت  دول مالی  تامین  منبع 
شکل  همین  به  وضعیت  کند،  نقش آفرینی 
باقی خواهد ماند. بنابراین، ما باید به  گونه ای 
دیگر این مسئله را حل کنیم. وقتی در کشور 5 
میلیارد دلار بنزین رایگان به مردم می دهید و 
این  دارید،  بودجه  کسری  دلار  میلیارد   8 فقط 

می شود.  درصــدی   20-30 تــورم  منشاء  کسری 
که  زمانی  تا  ــود؟  ش حل  مشکل  ایــن  نباید  آیــا 
نیز  مرکزی  بانک  نکنیم،  درست  را  مسائل  این 

قربانی همین رویه ها خواهد بود.
بزرگ  کارشناسی های  محل  باید  مرکزی  بانک 
به   نمی تواند  امــا  باشد،  کشور  در  پیشرفته  و 
بانک  الان  که  کارهایی  این  کند.  عمل  خوبی 
خوبی  نقش آفرینی  می دهد،  انجام  مرکزی 
وجود  نهاد  این  بر  بیرونی  فشارهای  اما  است، 
کسری  کــه  ــت  اس نــاچــار  مــرکــزی  بانک  و  دارد 
بودجه دولت را تامین کند. این موضوع باعث 
پـُـرقــدرت  ــول  پ افــزایــش  و  پولی  پایه  افــزایــش 
عامل  دو  معمولاً  تـــورم  ــود.  ــی ش م کــشــور  در 
بودن  بالا  دیگری  و  تولید  کمبود  یکی  دارد: 
مشکل  با   

ً
واقعا ما  حاضر،  حال  در  نقدینگی. 

در  گسترده  تبلیغات  نیستیم.  مواجه  تولید 
می دهد  نشان  رسانه ها  و  اینترنت  بیلبوردها، 
با  داریم.  تولید  مازاد  حوزه ها  از  بسیاری  در  که 
دلیل  به  تورم  داریم؟  تورم  هنوز  چرا  حال،  این 

کسری بودجه است.
ــرژی  ــا اصــلاحــاتــی در قــیــمــت گــذاری ان ــر م اگ
دهــیــم،  کاهـــش  را  ــه  ــودج ب ــری  ــس ک و  ــام  ــج ان
اما  کنیم،  حل  را  ارزی  تنش های  می توانیم 
این کار انجام نمی شود. این وضعیت به دلیل 
دشمن  هــراس افــکــنــی  و  بیرونی  فــشــارهــای 
قول  مــی آیــد،  کــه  رئیس جمهوری  هــر  ــت.  اس
نخواهد  افــزایــش  بنزین  قیمت  که  می دهد 
حاضر،  حال  در  نمی شود.  عملیاتی  اما  یافت، 
بسیار  بنزین  نقل  و  حمل  و  تصفیه  هزینه های 
زمانی  تا  ما  ــت.  اس آن  فعلی  قیمت  از  بیشتر 
با  همچنان  نکنیم،  حل  را  مشکلات  ایــن  که 
 90 سال  از  بود.  خواهیم  مواجه  چالش ها  این 
یافته  افزایش  شدت  به  دلار  قیمت  تاکنون، 

است.
ما  و  است  پایین  ما  کشور  در  بازنشستگی  سن 
کنیم.  پرداخت  حقوق  بازنشسته  افراد  به  باید 
این قوانین و سیاست ها هزینه ها را بالا می برد 
و اگر این مسائل را حل نکنیم، به  طور مداوم با 
اصلاحات  بود.  خواهیم  مواجه  مشکلات  این 
ــود.  ــام ش ــج ــده ان ــن ــال آی ــا دو س ــک ی بــایــد در ی
نشان  کشور  در  مالیات  وضعیت  همچنین، 
است.  اشرافی گری  بهشت  ایران  که  می دهد 
تصمیمات مالیاتی به  طور موثر اجرا نمی شوند 
است.  نهفته  دیگری  جــای  در  ما  مشکلات  و 
باید  و  کردم  ح  مطر که  بود  کلانی  مسائل  اینها 
ما  نشوند،  حل  مشکلات  این  اگر  شوند.  حل 
به  طور مداوم با این چالش ها مواجه خواهیم 

بود.

مجلس 
هزینه های 
قطعی برای 
دولت تعیین 
می کند 
بدون اینکه 
درآمدهای 
قطعی 
پیش بینی 
شود، که این 
موضوع به 
استقراض و تورم 
منجر می شود
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توفیق بانک مرکزی در  مهار  نقدینگی 
اعتبار  مقام پولی را  افزایش داد

مهدی یزدانی، استاد اقتصاد دانشگاه شهید بهشتی در گفت وگو با تازه های اقتصاد:

      دستیابی بانک مرکزی به هدف کنترل رشد نقدینگی، توانست 
به افزایش اعتبار این نهاد نزد کارگزاران اقتصادی کمک کند

      سیاست ها باید به سمت ثبات ارزی معطوف شوند، اما باید توجه 
خ ارز، تفاوت وجود دارد داشت که بین ثبات و ثابت کردن نر

      انضباط های ایجاد شده در ترازنامه های بانک ها پدیده ای 
مثبت در اقتصاد است و اثرات خوبی به همراه خواهد داشت
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خ  زمانی که نر
ارز نوسان 
پیدا می کند 
این نوسانات 
می تواند منجر 
به ایجاد ریسک 
در اقتصاد 
شود و شرایط 
نامتلاطمی 
برای 
سرمایه گذاری و 
ارتباطات کشور 
ج  با دنیای خار
به وجود آورد

با  ــر  ــی اخ ــای  ــال هـ سـ در  ــران  ــ ایـ ــاد  ــص ــت اق
است  ــوده  ب روبــرو  متعددی  چالش های 
ارز  خ  نــر ریسک  آنها  مهم ترین  از  یکی  که 
است. این ریسک به دلیل نوسانات مداوم 
وجــود  بــه  ارز  خ  ــر ن پیش بینی  غیرقابل  و 
روی  بر  عمیقی  تأثیرات  می تواند  و  می آید 
سرمایه گذاری  اقتصادی،  کلان  متغیرهای 
خ ارز نه تنها  و تولید داشته باشد. ریسک نر
بلکه  است،  مرتبط  اقتصادی  نوسانات  به 
تأثیر  تحت  را  تــورمــی  انــتــظــارات  می تواند 
تصمیم گیری های  بر  آن،  تبع  به  و  دهد  قرار 
عوامل  بــگــذارد.  تأثیر  تجاری  و  اقتصادی 
جنگ  سیاسی،  شرایط  جمله  از  متعددی 
نوسانات  این  به  خارجی  فشارهای  و  روانی 
بانک  نقش  میان،  این  در  می زنند.  دامن 
ایجاد  و  ریسک ها  این  مدیریت  در  مرکزی 
آیا  ــت.  اس حیاتی  بسیار  اقتصادی  ثبات 
سیاست های  بــا  مــی تــوانــد  مــرکــزی  بــانــک 
و  کند  کنترل  را  ارز  خ  نر نوسانات  مناسب، 
سوالی  این  یابد؟  دست  اقتصادی  ثبات  به 
یــزدانــی،  مهدی  بــا  مصاحبه  در  کــه  ــت  اس
به  بهشتی  شهید  دانشگاه  اقتصاد  استاد 
آن پرداخته ایم. در این گفت وگو به بررسی 
بر  آن  تأثیرات  ارز،  خ  نــر ریسک  ریشه های 
کاهش  بــرای  ممکن  راهکارهای  و  اقتصاد 
توجه  با  پرداخت.  خواهیم  ریسک ها  این 
از  عمیق تر  درک  موجود،  پیچیدگی های  به 
و  سیاست گذاران  به  می تواند  موضوع  این 
تصمیمات  تا  کند  کمک  اقتصادی  فعالان 
منفی  تــبــعــات  از  و  کنند  ــاذ  ــخ ات بــهــتــری 
متن  کنند.  جلوگیری  ارز  خ  ــر ن نوسانات 
تازه های  هفته نامه  گفت وگوی  حاصل  زیر 

اقتصاد با این استاد دانشگاه است.

ایران  اقتصاد  می شود  گفته 
است.  ارز  نــرخ  ریسک  ــار  دچ
ریسک نرخ ارز به چه معناست و 

چرا دچار آن هستیم؟
را  ریسک  نوع  سه  می تواند  ارز  خ  نر کلی،  طور  به 
خ ارز نمایانگر  برای اقتصاد به وجود آورد، زیرا نر
به  و  است  ج  خــار دنیای  با  کشور  یک  ارتباطات 
تبع آن، ریسک ها را نیز نشان می دهد. اولین نوع 
خ  نر که  زمانی  است.  اقتصادی  ریسک  ریسک، 
می تواند  نوسانات  این  می کند،  پیدا  نوسان  ارز 
شرایط  و  شود  اقتصاد  در  ریسک  ایجاد  به  منجر 
ارتباطات  و  سرمایه گذاری  ــرای  ب نامتلاطمی 
ج به وجود آورد. دومین نوع  کشور با دنیای خار
افزایش  با  ــت.  اس حسابداری  ریسک  ریسک، 

مالی  ــای  ــورت ه ص در  ارقـــام  و  اعـــداد  ارز،  خ  ــر ن
ریسک  به  می تواند  تغییرات  این  و  می کند  تغییر 
شرکت  یک  که  زمانی  عبارتی،  به  شــود.  تبدیل 
کشورهای  در  زیرمجموعه هایی  ــه  ــان کارخ یــا 
به  منجر  می تواند  ارز  خ  نر نوسانات  دارد،  دیگر 
واحدها  این  بین  دارایی ها  تبدیل  در  مشکلاتی 
ــاره  اش کــه  همانطور  ریــســک،  مهم ترین  شــود. 
ارز  خ  نر نوسانات  است.  اقتصادی  ریسک  شد، 
در  می گذارد.  تأثیر  کلان  اقتصاد  متغیرهای  بر 
به  ارز  خ  نر که  ــران،  ای اقتصاد  مانند  چارچوبی 
عنوان لنگری برای تورم عمل می کند، نوسانات 
شدت  به  را  تورمی  انتظارات  می تواند  ارز  خ  نــر
خ  تحت تأثیر قرار دهد. علاوه بر این، نوسانات نر
نهاده های  به  کشور  تولید  وابستگی  دلیل  به  ارز 
تحت  نیز  را  تولید  می تواند  ــی،  واردات واسطه ای 
به  کند.  ایجاد  آن  در  نوساناتی  و  دهد  قرار  تأثیر 
خ ارز، تلاطم در تولید به وجود  دنبال نوسانات نر
تورمی  انتظارات  می تواند  تغییرات  این  و  می آید 
قرار  تأثیر  تحت  را  تورم  آن،  تبع  به  و  دهد  تغییر  را 
دهد. در کشور ما، این ریسک ها به وضوح وجود 
دارد. اگرچه مقام پولی بر این باور است که بازار 
آزاد را محدود کرده و عمق بازار را قبول ندارد، اما 
به هر حال نوساناتی که در آن بازار اتفاق می افتد 
و  می کند  سرایت  اقتصاد  بخش های  سایر  به 
باعث می شود اقتصاد شرایط متلاطمی را تجربه 
کند و نااطمینانی به طور کلی در اقتصاد افزایش 

می یابد.

و  عوامل سیاسی، جنگ روانی 
آثار منفی ناشی از آن، تا چه حد 
می تواند به هیجانی شدن نرخ 

ارز منجر شود؟
اتفاق  ارز  خ  نر در  نوسانات  چرا  اینکه  درک  برای 
می افتد و چگونه این نوسانات ریسک هایی را به 
خ  نر تعیین کننده  عوامل  به  باید  می آورد،  وجود 
یا  فاندامنتال ها  ما  کلی،  طور  به  کنیم.  توجه  ارز 
تغییرات  که  داریم  را  اقتصاد  بنیادی  متغیرهای 
در  تغییراتی  که  زمانی  می کنند.  ایجاد  را  ارز  خ  نر
خ می دهد، به تبع آن تغییراتی در  این متغیرها ر
خ ارز نیز مشاهده می شود، حتی اگر در برخی  نر
خ ارز ثابت نگه داشته شود. در نهایت،  زمان ها نر
"اورشوتینگ"  به  منجر  می تواند  وضعیت  این 
شود.  بــالا  سمت  به  ارز  خ  نــر ناگهانی  جهش  یا 
نیز  انتظارات  و  اقتصادی  ساختار  این،  بر  علاوه 
زمانی  دارنــد.  ارز  خ  نر نوسانات  در  مهمی  نقش 
که ساختار سیاسی به گونه ای است که انتظارات 
حفظ  منظور  به  افراد  می کند،  تشدید  را  تورمی 
به  تورمی،  شرایط  در  خــود  ــای  ــی ه دارای ارزش     شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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زمانی که 
ساختار سیاسی 
به گونه ای است 

که انتظارات 
تورمی را تشدید 

می کند، افراد 
به منظور 

حفظ ارزش 
دارایی های 

خود در شرایط 
تورمی، به سمت 
بازارهایی مانند 
بازار ارز می روند

برای  و  می روند  ارز  بازار  مانند  بازارهایی  سمت 
ارز تقاضا ایجاد می کنند. بنابراین، هر دو دسته 
به  منجر  می توانند  سیاسی  و  اقتصادی  عوامل 
از  یکی  تنها  نمی توانیم  و  شوند  ارز  خ  نر نوسانات 

آن ها را مؤثر بدانیم.

کنترل  ــرای  ب مــرکــزی  بانک 
باید  چگونه  ارز  بازار  هیجانات 
کردن  محدود  آیا  کند؟  اقدام 
سیاست  و  ارز  نوسانات  دامنه 

تثبیت را توصیه می کنید؟
در  ثبات  ایجاد  دنبال  به  باید  مرکزی  بانک 
در  ثبات  شامل  که  باشد،  اقتصاد  کلان  سطح 
به  ارز  بــازار  است.  ارز  بــازار  و  قیمت ها  تولید، 
ایجاد  به  می تواند  کلیدی  فاکتور  یک  عنوان 
بنابراین،  کند.  کمک  ــلان  ک اقتصاد  ثبات 
برنامه ریزی دقیق و استراتژیک ضروری است. 
نمی توان به سادگی گفت که باید اجازه دهیم 
بانک  بــاشــد.  داشــتــه  را  ــود  خ نوسانات  بـــازار 
بیشتری  توجه  ارز  آزاد  ــازار  ب به  باید  مرکزی 
این  اخیر  سال  چند  در  که  چرا  باشد،  داشته 
بازار به حاشیه رفته و در مواردی نادیده گرفته 
شده است. سیاست هایی باید اتخاذ شود که 
خ  نر اگر  حتی  کند.  کنترل  را  ارز  بازار  نوسانات 
ارز در بازار به رسمیت شناخته نشود، تأثیرات 
آن بر کل اقتصاد قابل توجه خواهد بود. مهم 
معطوف  ثبات  سمت  به  سیاست ها  که  است 
و  ثبات  بین  که  داشــت  توجه  باید  اما  شوند، 
دو  ما  دارد.  وجود  تفاوت  ارز  خ  نر کردن  ثابت 
هدف  اگر   .fixing و   stability داریم:  مفهوم 
ثبات  به  ارز  خ  نر کــردن  ثابت  با  که  باشد  این 
بانک  نیست.  درست   

ً
لزوما این  یابیم،  دست 

که  دهد  ــازه  اج مواقع  برخی  در  باید  مرکزی 
مرکزی  بانک  نهایت،  در  شود.  تعدیل  ارز  خ  نر
در  مهم  فاکتور  یک  عنوان  به  بازار  خ  نر به  باید 
بتواند  تا  کند  توجه  خود  تثبیت  سیاست های 

به برنامه های موفق خود دست یابد.

جامعه  در  منفی  انتظارات 
رشد  بر  می تواند  میزان  چه 

غیرمنطقی ارز تأثیر بگذارد؟
از  مالی،  بــازارهــای  در  تحرکات  از  ــادی  زی بخش 
اجتماعی  رفتارهای  تأثیر  تحت  ارز،  بازار  جمله 
قرار می گیرد. به عنوان مثال، هنگامی که گروه 
مــی آورنــد،  هجوم  بــازار  یک  به  ــردم  م از  زیــادی 
قــرار  تأثیر  تحت  ــدت  ش بــه  ــازار  بـ آن  در  خ هــا  نــر
نیز  اقتصاد  بنیادی  شرایط  اگر  به  ویژه  می گیرد، 
بالای  تورم  دوره  چند  که  زمانی  نباشد.  مناسب 
40 درصد تجربه شده باشد، افراد به طور منطقی 
بازارهای  سایر  و  ارز  بازار  به  که  می گیرند  تصمیم 
نوسانات  مقابل  در  را  خود  تا  بیاورند  روی  موازی 
زمان هایی  در  رفتار  ایــن  کنند.  حفظ  ارز  خ  نــر
نقش آفرینی  سیاسی  عوامل  که  می شود  تشدید 
به  ناگهانی  حرکت  یک  مواقع،  این  در  می کنند. 
سمت یک بازار خاص می تواند منجر به نوسانات 
داشته  توجه  باید  بنابراین،  شــود.  غیرمنطقی 
اقتصاد  در  ثبات  به  دستیابی  ــرای  ب که  باشیم 
هر  بگیریم.  نظر  در  را  عوامل  تمامی  باید  کلان، 
خود  خاص  اثرات  می شود،  اتخاذ  که  تصمیمی 
تا  شوند  بررسی  دقت  به  اثرات  این  باید  و  دارد  را 

بتوان بر اساس آنها تصمیم گیری کرد.

آیا نقش رسانه ها در دامن زدن 
اثرگذاری  یا  و  منفی  اخبار  به 
رسانه بر کنترل انتظارات را موثر 

می دانید؟
تورمی  انتظارات  مهم  منابع  از  یکی  رسانه ها 
منتشر  ــات  ــلاع اط و  اخــبــار  بــه  مـــردم  هستند. 
بدان  این  اما  می کنند،  توجه  رسانه ها  در  شده 
کنیم  محدود  را  رسانه ها  باید  که  نیست  معنا 
افــراد  که  چــرا  کنیم،  پــاک  را  مسئله  ــورت  ص یا  و 
دریــافــت  را  ــات  ــلاع اط مختلف  کانــال هــای  از 
عنوان  به  را  رسانه ها  بخواهیم  اینکه  می کنند. 
نخواهد  منطقی  کنیم،  شناسایی  مشکل  یک 
بـــود. بــایــد ســاخــتــار و بــنــیــان هــای اقــتــصــادی، 

بــــــرش

نیستند    م  ر تو ــکل  مش نه ها  ــا س ر
رسانه ها یکی از منابع مهم انتظارات تورمی هستند. مردم به اخبار و اطلاعات منتشر شده 
یا  و  کنیم  محدود  را  رسانه ها  باید  که  نیست  معنا  بدان  این  اما  می کنند،  توجه  رسانه ها  در 
صورت مسئله را پاک کنیم، چرا که افراد از کانال های مختلف اطلاعات را دریافت می کنند. 

اینکه بخواهیم رسانه ها را به عنوان یک مشکل شناسایی کنیم، منطقی نخواهد بود.
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بانک مرکزی 
باید به بازار 
آزاد ارز توجه 
بیشتری داشته 
باشد، چرا که 
در چند سال 
اخیر این بازار به 
حاشیه رفته و در 
مواردی نادیده 
گرفته شده 
است

همچنین چارچوب های سیاستی و تصمیم های 
دهیم.  قرار  بررسی  مورد  را  شده  اتخاذ  سیاسی 
می توان  رسانه ها  محدودیت  با  که  کنیم  فکر  اگر 
غلط  آدرس  یک  ایــن  ــرد،  ک کنترل  را  نوسانات 
امنیتی  و  می گیرند  تصمیم  عقلایی  افراد  است. 
چند  دستگیری  و  ــازار  ب به  ــورش  ی بـــازار،  ــردن  ک
را  مشکلات  شدید،  مــجــازات هــای  حتی  یا  نفر 
اطلاعات  اساس  بر  افراد  که  چرا  نمی کند.  حل 
موجود بهترین تصمیمات را می گیرند. به عنوان 
مثال، اگر کسی هزار سکه ثبت نام کرده، این کار 
سیاست های  از  ناشی  بلکه  نیست،  غیرمنطقی 
سیاست گذاران  توسط  شــده  اتخاذ  نــادرســت 
است. در حال حاضر، نیز شرایط به همین صورت 
حلقه های  کنترل  به  فقط  بخواهیم  اگر  اســت. 
به  باید  داشــت.  نخواهد  تأثیری  بپردازیم،  آخر 
دقیق تری  سیاست های  و  برگردیم  قبل  مراحل 
اتخاذ کنیم. تنها در این صورت می توانیم بازارها 
کلان  اقتصاد  سطح  به  را  ثبات  و  کرده  کنترل  را 

برگردانیم.

توصیه شما به بانک مرکزی برای 
حرکت در مسیر ثبات بخشی در 
بازار ارز در سال جاری چیست؟

بین  که  کند  درک  خوبی  به  باید  مرکزی  بانک 
دارد.  ــود  وج تفاوت  ــردن”  ک “ثابت  و  “ثــبــات” 
ساختار  ــک  ی در  نــهــایــت  در  ارز  خ  نـــر تثبیت 
جهش های  به  منجر  ما  اقتصاد  مانند  اقتصادی 
منفی  پیامدهای  که  می شود  ارز  خ  نر ناگهانی 
ارز  خ  نر دهیم  اجازه  اگر  دارد.  همراه  به  بیشتری 
بر اساس مکانیسم های طبیعی و در طول زمان 
اقتصاد  کلان  سطح  در  آن  منفی  آثار  کند،  تغییر 
کنترل  کــه  زمــانــی  بــه  نسبت  ــود  ب خــواهــد  کمتر 
پیدا  جهش  ارز  خ  نر ناگهان  سپس  و  می کنیم 
مرکزی  بانک  که  است  این  دوم  نکته  می کند. 
ــود  وج تقاضاهایی  ــه  چ ــه  ک کند  ــی  ــررس ب بــایــد 
دلیل  همین  به  و  نمی شود  داده  پاسخ  که  دارد 
تقاضاهای  ــرای  ب ــی رود.  مـ آزاد  بــازار  سمت  به 
شده  تعریف  متفاوتی  مکانیسم های  مختلف، 
این  از  زیــادی  بخش  اما  شــود،  کنترل  ارز  خ  نر تا 
از  توجهی  قابل  رقم  و  مانده  بی پاسخ  تقاضاها 
ناشی  سرمایه ای  پروازهای  و  سرمایه ها  خروج 
کارخانه  افـــرادی  مثال،  عنوان  به  ــت.  اس آن  از 
از  و  می رسانند  ــروش  ف به  را  ــود  خ خانه های  و 
خ  نر دلیل  همین  به  می شوند،  ج  ــار خ اقتصاد 
مرکزی  بانک  من،  نظر  به  می یابد.  افزایش  ارز 
و  باشد  داشته  آزاد  ــازار  ب به  بیشتری  توجه  باید 
این  سمت  به  بتواند  تا  دهد  افزایش  را  آن  عمق 
می دهد  نشان   80 دهه  تجربه  کند.  حرکت  بازار 

ارز  بازار  به  باید  ارز،  خ  نر یکسان سازی  از  پس  که 
خ ارز رسمی  توجه بیشتری داشت و سعی کرد نر
البته  باشد.  نداشته  چندانی  تفاوت  بازار  خ  نر با 
اقتصادی  کنونی  شرایط  که  داشت  نظر  در  باید 
درآمدهای  و  بین المللی  ارتباطات  نظر  از  ایران 
آن  در  ــت.  اس  80 دهــه  از  متفاوت  بسیار  نفتی 
و  آزاد  بازار  بین  فاصله  این  کنترل  امکان  زمان، 
کمی  شرایط  اکنون  داشــت.  وجــود  رسمی  خ  نر
همین  سیاست گذار  وظیفه  اما  است،  سخت تر 
توجه  وظایف  ایــن  به  سیاست گذار  اگــر  ــت.  اس
بازار  سمت  به  و  کند  کنترل  را  خ  نر نتواند  و  نکند 
برود، هر کسی می تواند بر صندلی بانک مرکزی 

بنشیند.

بانک  اعتبار  و  اقتدار  افزایش 
سیاست گذاری  در  مرکزی 
کاهش  در  میزان  چه  تا  پولی 

انتظارات تورمی مؤثر است؟
است.  حیاتی  مسئله ای  مرکزی  بانک  اعتبار 
و  اعتبار  دنیا،  در  موفق  مرکزی  بانک های  در 
اعتبار  چه  هر  و  است  بالا  بسیار  نهاد  این  شهرت 
به  تورمی  انتظارات  باشد،  بیشتر  پولی  مقام 
بود.  خواهد  کنترل پذیرتر  قابل توجهی  طــرز 
که  می شود  ناشی  ایــن  از  مرکزی  بانک  اعتبار 
سیاست هایی را اعلام کند و سپس به آنها دست 
یابد. به عنوان مثال، اگر پیش بینی شود که تورم 
مرکزی  بانک  و  رسید  خواهد  درصد   30 یا   25 به 
بتواند در پایان دوره، این رقم را محقق کند، این 
می کند.  تقویت  را  پولی  مقام  اعتبار  موضوع 
نوسانات  و  انتظارات  کنترل  بر   

ً
قطعا اعتبار  این 

توجه  باید  حال،  این  با  است.  تأثیرگذار  ارز  خ  نر
را  کوتاه مدت  نوسانات  است  ممکن  که  داشت 
تجربه کنیم. به عنوان مثال، بانک مرکزی ممکن 
است به عنوان یک نهاد معتبر اعلام کند که قصد 
خ ارز را به سطح مشخصی برساند، اما در  دارد نر
است  ممکن  غیرمترقبه ای  حوادث  سال،  میانه 
خ دهد که اثرات کوتاه مدت بر این روند داشته  ر
است  این  مهم  بسیار  نکته  وجود،  این  با  باشد. 
کلیدی  عاملی  عنوان  به   مرکزی  بانک  اعتبار  که 

خ ارز عمل می کند. در کنترل نوسانات نر

سطوح  از  نقدینگی  رشد  نرخ 
محدوده  به  درصد   40 بالای 
است.  رسیده  درصد   25 تا   23

نرخ  کاهش  این  از  شما  تحلیل 
رشد نقدینگی چیست؟

یکی از سیاست های اعلامی بانک مرکزی کنترل 
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در بانک های 
مرکزی موفق 

دنیا، اعتبار 
و شهرت این 

نهاد بسیار بالا 
است و هر چه 

اعتبار مقام 
پولی بیشتر 

باشد، انتظارات 
تورمی به طرز 
قابل توجهی 
کنترل پذیرتر 

خواهد بود

مرکزی  بانک  ــرای  ب موفقیت  ــن  ای ــن،  م نظر  به 
مثبت است و می تواند به اعتبار این نهاد کمک 
کارگـــزاران  نظر  در  را  پولی  مقام  شهرت  و  کند 
نظر  در  باید  حال،  این  با  کند،  تقویت  اقتصادی 
کنترل  نقدینگی  کاهش  از  هدف  اگر  که  داشت 
از  ناشی   

ً
صرفا جامعه  در  تورم  تأثیر  باشد،  تورم 

نقدینگی نیست. در کشور ما، به دلیل وابستگی 
ارز  خ  نر نوسانات  واسطه ای،  نهاده های  به  تولید 
بنابراین،  شود.  هزینه ای  تورم  به  منجر  می تواند 
تورم  کاهش  و  کنترل  مانند  هدفی  به  دستیابی 
نیست.  ممکن  نقدینگی  کاهش  طریق  از  تنها 
ناشی  )تورم  تورم  نوع  سه  هر  که  است  لازم  بلکه 
از  ناشی  ــورم  ت و  هزینه  از  ناشی  ــورم  ت تقاضا،  از 

انتظارات( به طور همزمان کنترل شود تا بتوان به 

کاهش واقعی تورم دست یافت.

چه  نقدینگی  رشد  چالش  حل 
نتایجی به همراه دارد؟

بسیاری از اقتصاددانان بر این باورند که تورم یک 
کاهش  نقدینگی  که  زمانی  و  است  پولی  پدیده 
حال،  این  با  می یابد.  کاهش  نیز  تورم  می یابد، 
همیشه  نقدینگی  کاهش  که  داشت  توجه  باید 
نقدینگی  کاهــش  ــا  ی ــش  ــزای اف نیست.  مثبت 
فعالیت های  سرعت  با  که  است  مطلوب  زمانی 
نقدینگی  رشــد  ــد.  ــاش ب هماهنگ  ــادی  ــص ــت اق
که  می شود  تبدیل  منفی  پدیده  یک  به  زمانی 
نتیجه  در  و  دهد  قرار  تأثیر  تحت  را  تولید  نتواند 
کاهش  دلایل  باید  بنابراین،  شود.  تورم  به  منجر 
کاهش  اوقات،  گاهی  کنیم.  بررسی  را  نقدینگی 

اعتبارات به بخش تولید می تواند منجر به کاهش 
نقدینگی شود که این امر نتایج بدتری به همراه 
انضباط های  دیــگــر،  ــوی  س از  داشـــت.  خــواهــد 
می تواند  بانک ها  ترازنامه های  در  شده  ایجاد 
مثبتی  اثرات  و  باشد  اقتصاد  در  مثبت  پدیده ای 

به همراه داشته باشد.

برای مقابله با اثرات منفی کسری 
سیاست های  بر  دولت  بودجه 
پیشنهاد  راهکاری  چه  پولی 

می کنید؟
فشار  از  ناشی  تورم  می شود  گفته  که  مکانیزمی 
می شود،  تــورم  به  منجر  نقدینگی  و  تقاضاست 
مربوط به کسری بودجه است. زمانی که کسری 
فشارهایی  آن  تأمین  برای  دارد،  وجود  بودجه 
برای  نقدینگی  و  پول  حجم  و  می آید  وجــود  به 
ــای دولــتــی  ــت ه ــرک ــت و ش ــ ــی دول ــال تــأمــیــن م
سیاست  مهم ترین  عنوان  به  می یابد.  افزایش 
کارایی  به  که  است  این  ما  توصیه  زمینه،  این  در 
شرکت های دولتی و بخش دولتی توجه بیشتری 
افزایش  بخش ها  این  کارایی  اگر  باشیم.  داشته 
و  کنیم  کنترل  را  مشکل  ایــن  می توانیم  یابد، 
نگرانی ها کاهش می یابد. در حال حاضر، بخش 
و  می کند  فعالیت  ــی  کارای حداقل  با  ما  دولتی 
با  را  امور  می توان  یابد،  افزایش  کارایــی  این  اگر 
از  نگرانی ها  و  کرد  مدیریت  پایین تر  بودجه های 
ترتیب،  این  به  شد.  خواهد  برطرف  سمت  این 
به  را  امور  معمول،  بودجه های  همان  با  می توان 
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مرکزی  بانک   اقدامات 
خ  ارز   را متوقف  کرد جهش نر

مجتبی کاروان، عضو اتاق بازرگانی ایران در گفت وگو با تازه های اقتصاد:

      یکی از اقداماتی که بانک مرکزی انجام داده، کنترل 
خ ارز کمک کرده است نقدینگی است که به کنترل نر

خ دلار در بازار آزاد فراتر از عدد فعلی باشد        انتظار می رفت نر
خ ارز کنترل شد اما با تمهیداتی که اندیشیده شد، نر

      باید فضا را به سمتی هدایت کرد که نگاه ارزمحوری 
کمرنگ شود و ریال قوت خود را پیدا کند
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به  مــرکــزی  ــک  ــان ب ــه،  ــت ــذش گ ــال  سـ دو  در 
اقتصادی،  تثبیت  و  ارز  خ  نر کنترل  منظور 
و  مــتــنــوع  ــای  ــت ه ــاس ــی س از  ــه ای  ــوع ــم ــج م
این  اســـت.  گذاشته  اجـــرا  ــه  ب را  هدفمند 
با  کشور  که  شرایطی  در  ــژه  به  وی اقــدامــات 
بود،  مواجه  تورمی  و  اقتصادی  چالش های 
اهمیت ویژه ای پیدا کرد. یکی از اصلی ترین 
ارز  تقاضای  و  عرضه  مدیریت  سیاست ها، 
بود.  ارز  بازار  در  مستقیم  مداخله  طریق  از 
تأمین  و  بــازار  در  ارز  فروش  با  مرکزی  بانک 
نیازهای ارزی واردکنندگان، سعی در کاهش 
ایجاد  همچنین،  داشت.  ارز  خ  نر نوسانات 
دسترسی  تسهیل  منظور  به  ارز  ثانویه  بــازار 
فشار  کاهش  و  اقتصادی  فعالان  برای  ارز  به 
نهاد  این  مؤثر  اقدامات  دیگر  از  آزاد،  بازار  بر 
افزایش  با  مرکزی  بانک  این،  بر  علاوه  بود. 
پولی  ســیــاســت هــای  ــال  ــم اع و  بــهــره  خ  نــر
کنترل  را  نقدینگی  تا  کرد  تلاش  انقباضی، 
و  تورمی  فشار  کاهش  به  طریق  این  از  و  کند 
نوسانات ارزی کمک کند. این سیاست ها به  
ویژه در سال گذشته تأثیرگذار بود و توانست 
خ ارز جلوگیری  تا حدی از افزایش بی رویه نر
کند. همچنین، بانک مرکزی با تقویت روابط 
از  استفاده  و  همسایه  کشورهای  بــا  ــود  خ
ظرفیت های تجاری، تلاش کرد تا منابع ارزی 
کشور را افزایش دهد. این اقدامات به همراه 
تثبیت  به  دیگر،  اقتصادی  سیاست های 
در  پایدارتر  شرایطی  ایجاد  و  ارز  خ  نر نسبی 
بازار ارز کمک کرد. با این حال، چالش های 
بین المللی  ــای  ــم ه ــری ــح ت و  ــاری  ــت ــاخ س
همچنان بر بازار ارز تأثیرگذار بودند و نیاز به 
مستمر  و  هوشمندانه  سیاست گذاری های 
احساس  ارزی  و  اقتصادی  ثبات  حفظ  برای 
عضو  کاروان،  مجتبی  با  اینباره  در  می شود. 
پرداختیم  گفت وگو  به  ایران  بازرگانی  اتاق 

که در ادامه می خوانید:

بانک مرکزی در دوره اخیر تلاش 
کرده دیپلماسی بانکی را تقویت 
توسعه  بــرای  اقداماتی  و  کند 
تجارت، به ویژه بین ایران و روسیه 
انجام شده است، این اقدامات را 

چطور ارزیابی می کنید؟
گذشته  از  فعال تر  دیپلماسی  زمینه  در  باید  قطعا 
عمل کنیم. اقداماتی در تجارت بین ایران و روسیه 
انتقالات  و  نقل  از  بخشی  توانسته  که  شده  انجام 
مورد  در  باید  دیپلماسی  این  کند،  حل  را  پولی 
سایر کشورها نیز گسترش یابد. در حوزه عراق، با 

بانک های  بین  همکاری  تا  است  لازم  آنکه  وجود 
ایران و عراق اتفاق بیفتد، این همکاری به  خوبی 
بانک های  تحریم ها،  دلیل  به  و  نمی گیرد  شکل 
این  باید  بنابراین،  ندارند.  را  لازم  همکاری  عراق 
آینده  در  را  آن  نتایج  و  شــود  تقویت  دیپلماسی 
بررسی کنیم تا ان شاءالله شاهد شرایط بهتری در 

حوزه بانکی و مراوده با کشورهای همسایه باشیم.

توسط  تثبیت  سیاست  ــرای  اج
بانک مرکزی با هدف تثبیت نرخ 
ارز و کنترل نرخ تورم انجام شد، 
کنترل  به  چقدر  اقدامات  این 

نرخ ارز منجر شده است؟
داده،  انجام  مرکزی  بانک  که  اقداماتی  از  یکی 
دلار  خ  نر می رفت  انتظار  است.  نقدینگی  کنترل 
در بازار آزاد فراتر از عدد فعلی باشد، اما با توجه به 
خ ارز کنترل شد.  تمهیداتی که اندیشیده شد، نر
و  داشت  نیز  تبعاتی  تثبیت  سیاست  حال،  این  با 
مسئله ای که فعالان اقتصادی با آن دست و پنجه 
نرم می کنند، تأمین نقدینگی و سرمایه در گردش 
مواجه  مشکلاتی  با  که  اســت  بانکی  سیستم  از 
شده اند. باید شرایطی را پیش بینی کنیم که هم 
صنعتگران  و  ــه داران  ــان کارخ اقتصادی،  فعالان 
مشکل  ــار  دچ ــردش  گ در  سرمایه  تأمین  ــرای  ب
تسلط  ارز  خ  نر و  نقدینگی  کنترل  بر  هم  و  نشوند 
داشته باشیم. تفکیک این دو موضوع کار سختی 
بانک  اقدام  شک،  بدون  است.  شدنی  اما  است، 

خ ارز مؤثر بوده است مرکزی در رابطه با کنترل نر

حج  مراسم  و  اربعین  ارز  تامین 
چقدر  دلاری،  غیر  ــای  ارزه به 
می تواند به ثبات نرخ ارز کمک 

کند؟
آزاد  ارز  کــه  می کند  ــلام  اع مــرکــزی  بانک  وقتی 
یا  ــر  زائ یک  آنچه  حداقل  اســت  موظف  نــداریــم، 
بانک  دهد.  قرار  اختیارش  در  را  دارد  نیاز  مسافر 
را  آزاد  بازار  تقاضای  جریان  اقدام،  این  با  مرکزی 
خ ارز را در دست  کاهش داده و توانسته کنترل نر
دارد  وجود  زیارت  و  سفر  هم  شک،  بدون  بگیرد. 
تقاضا  کاهش  به  می تواند  اقدامات  اینگونه  هم  و 
قیمت ها  کاذب  افزایش  از  و  شود  منجر  بــازار  در 

جلوگیری کند. 

در  مــرکــزی  بانک  ــات  ــدام اق
چقدر  تثبیت،  سیاست  راستای 
به پیش بینی پذیری بازار و تجار 
کرده  کمک  اقتصادی  فعالان  و 

است؟

باید شرایطی 
را پیش بینی 

کنیم که فعالان 
اقتصادی برای 

تأمین سرمایه 
 در گردش

 دچار مشکل 
نشوند
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به دلیل متغیرهای متعددی که در جامعه وجود 
بــرون مــرزی  سیاسی  شرایط  همچنین  و  دارد 
شکل  شاید  و  باید  که  آنطور  اقتصادی،  ثبات 
نگرفته است و همه انتظار تورمی را در ذهن خود 
در  مرکزی  بانک  حــال،  این  با  می کنند.  دنبال 
است،  کرده  حرکت  ثبات  سمت  به  کوتاه مدت 
اما آنچه که تاجر، صنعتگر و بازرگان ما به آن تکیه 
فعالیت های  و  نیست  امکان پذیر  عملاً  کند، 
ــورت کــوتــاه مــدت  ــه  صـ اقــتــصــادی نــمــی تــوانــد ب

برنامه ریزی شود.
قطعا بانک مرکزی باید به سمت تک نرخی شدن 
فعالیت های  برای  ارز  خ  نر چند  وجود  برود.  ارز 
این  و  دارد  همراه  به  ــادی  زی ریسک  اقتصادی 
قرار  گروه  کدام  در  امروز  که  می آید  پیش  سوال 
آیا  می شود،  داده  تخصیص  ما  به  ارز  آیا  ــم،  داری
ارز  باید  یا  هستیم،  دو  نیمایی  یا  یک  نیمایی 
حاصل از صادرات را دریافت کنیم؟ این مسائل، 
در  کــه  خلق الساعه ای  تصمیمات  بــه  توجه  بــا 
فعالان  می شود،  اتخاذ  ارز  خ  نر کنترل  خصوص 
اقتصادی را دچار بحران می کند و آنها نمی توانند 
تصمیم گیری حداقل میان مدتی داشته باشند. 
اثرگذار  کوتاه مدت  در  اتفاقات  برخی  شاید  لذا 
بر  اقتصادی  فعالان  کردن  تکیه  برای  اما  باشند، 

ثبات بازار کافی نیست.

در  مرکزی  بانک  به  شما  توصیه 
این زمینه چیست؟

با  دلار  ــه  ــرض ع در  ــور،  ــش ک ــط  ــرای ش ــه  ب ــه  ــوج ت ــا  ب
محدودیت هایی مواجه هستیم. به دلیل کنترل 
دیگر،  ســوی  از  و  شــده  تعریف  خ هایی  نر تــورم، 
با  مجبورند  تولیدکنندگان  و  اقتصادی  فعالان 
خ های آزاد کالا تولید و صادر کنند و ارز خود را با  نر
نرخی که بانک مرکزی تعیین می کند، بفروشند. 
دلیل  به  ما  غیرنفتی  صادرات  جریان  متأسفانه، 
پیشنهاد  اســـت.  یافته  ــش  کاه مسائل  بــرخــی 
معیشت  ارز  جز  به   ارز،  که  است  این  من  مشخص 
و دارو، تک نرخی شود تا فعالان اقتصادی بتوانند 
بر اساس آن تصمیم گیری کنند. به  جای اینکه ارز 
خ سنا عرضه کنند، باید هزینه هایی که  خود را با نر
محاسبه  آزاد  ارز  خ  نر با  می کنند  کشور  داخل  در 
توجه  موضوع  ایــن  به  باید  مرکزی  بانک  ــود.  ش
باید  برسد،  ثبات  به  بخواهد  اقتصاد  اگر  که  کند 
فعالان  برای  شرایط  وقتی  کند.  تک نرخی  را  ارز 
خواهند  بیشتری  ارزآوری  شود،  مهیا  اقتصادی 
داشت و مشکل ارزی ما در بازار تقاضا حل خواهد 

شد. این مسائل به  هم مرتبط هستند.
باید  ــم،  داری تأکید  غیرنفتی  ــادرات  ص بر  وقتی 
توجیه پذیر  اقتصادی  فعالان  بــرای  ــدام  اق این 

انتقال  و  نقل  مشکلات  و  تحریم ها  با  ما  باشد. 
برخی  و  مسائل  این  وجود  با  اما  مواجهیم،  پول 
فعالان  ــرای  بـ جذابیتی  مــقــررات،  و  ــط  ــواب ض
آنها  دلیل،  همین  به  نـــدارد.  ــود  وج اقتصادی 
ــازار  ب در  را  ــود  خ محصولات  می دهند  ترجیح 
محصولات  مــورد  در  ویــژه  به   بفروشند،  داخلی 
بهتری  شرایط  که  ــولاد  ف صنعت  و  پتروشیمی 
بــرای  را  شرایطی  باید  ــد.  دارنـ داخــل  بـــازار  در 
صــادراتــی  مزیت  کــه  کنیم  فــراهــم  صنعتگران 
داشته باشند تا به سمت صادرات حرکت کنند، 
می شود.  کشور  وارد  صادراتی  ارز  نهایت  در  زیرا 
دلار  خ  نر و  می شود  تنظیم  بــازار  خود  تدریج،  به 
افزایش  تقاضا  و  عرضه  جــریــان  دلیل  بــه  تنها 
اما  است،  محدود  ارزآوری  برای  شرایط  می یابد. 
در  که  ذهنیتی  است.  باقی  خود  قوت  به  تقاضا 
ارز  خ  نر کاهش  و  تورمی  انتظارات  بــرای  جامعه 
ارز  به  ریال  تبدیل  سمت  به  را  افراد  دارد،  وجود 
کاذب  تقاضای  به  منجر  امر  این  و  می دهد  سوق 
خ مشخصی  خ ارز می شود. اگر ارز نر و افزایش نر
شود،  مهیا  صادرات  برای  شرایط  و  باشد  داشته 
و ارز وارد کشور شود، بسیاری از مشکلات مرتفع 

خواهد شد.

لنگر  عنوان  به  ارز  از  عــده ای 
اســمــی اقــتــصــاد ایـــران نام 
بر  چقدر  مسئله  این  می برند، 
بوده  تاثیرگذار  ارز  نرخ  نوسان 

است؟
خورده  گره  ارز  خ  نر با  ما  بــازار  شرایط  متأسفانه 
از  بخشی  ــت  اس ممکن  اینکه  ــود  وج بــا  ــت.  اس
اما  نباشد،  مرتبط  ارز  موضوع  با  ما  فعالیت های 
تأثیر  تحت  مستقیم  طور  به   آن  از  دیگری  بخش 
قرار می گیرد. فضای جامعه به شدت تحت تأثیر 
نیست،  امروز  موضوع  این  و  گرفته  قرار  ارز  خ  نر
بلکه در دهه گذشته با این مسئله به  طور جدی 
سمت  ــن  ای بــه  جامعه  ــن  ذه و  ــم  ــوده ای ب درگــیــر 
ــده که  ــت. فضا بــه گــونــه ای ش ــده اس هــدایــت ش
بنابراین  و  می یابد  کاهش  روز  به  روز  ریال  ارزش 
می کنند  خود  دارایی های  تبدیل  به  اقدام  افراد 
که رایج ترین آنها ارز، طلا، خودرو و مسکن است. 
افراد  حتی  و  اقتصادی  فعال  و  کاسب  هر  روز،  هر 
خ ارز را رصد می کنند. رسالت  در رده خدمات، نر
بانک مرکزی در این خصوص بسیار حائز اهمیت 
می تواند  مرکزی  بانک  می رسد  نظر  به  ــت.   اس
در  مسائل  یکسری  پایه ریزی  و  برنامه ریزی  با 
میان مدت و بلندمدت فضا را به سمتی هدایت 
کند که نگاه ارزمحوری کمرنگ شود و ریال قوت 

خود را پیدا کند.

وقتی شرایط 
برای فعالان 
اقتصادی مهیا 
شود، ارزآوری 
بیشتری 
خواهند داشت 
و مشکل ارزی 
ما در بازار تقاضا 
حل خواهد شد
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تراز نا بودجه  عبرت های 
          تدوین بودجه ناتراز در دولت و تشدید ناترازی در مجلس، تمام 

تدابیر سیاست گذار پولی برای کاهش تورم را بی اثر خواهد کرد

          روند ده ها سال بودجه نویسی نشان می دهد که دولت همواره بودجه را 
با ناترازی تدوین کرده و مجلس نیز همواره این ناترازی را تشدید کرده است

          حیاتی ترین اقدامی که سازمان برنامه و بودجه در تدوین لایحه بودجه 
سال آتی باید مدنظر قرار دهد، محدود کردن رشد سقف بودجه است

          مسئله بسیار مهم، رفع حداکثری ناترازی های 
تورم ساز در بودجه سال آینده است

چرا  بودجه  سال 1404 مهم است؟
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ج دولت در سال گذشته  جزئیات دخل و خر
به  ــی  دارایـ و  اقتصادی  امــور  وزارت  توسط 
وزارت  اعلام  طبق  است.  شده  منتشر  تازگی 
پیش بینی  منابع  درصــد   91 حــدود  اقتصاد، 
شده  ــول  وص گذشته  ســال  بودجه  در  شــده 
ترتیب  به  شده  وصول  عمومی  منابع  است. 
ــذاری  واگ ــد،  درص  50 حــدود  درآمدها  شامل 
و  ــد  درص  22 ــدود  ح سرمایه ای  ــای  ــی ه دارای
درصد   27 حدود  مالی  دارایی های  واگذاری 

بوده است.
درآمدهای مالیاتی بزرگ ترین منبع درآمدی 
مالیاتی  درآمدهای  از  کمتر  که  بوده  دولت 
پیش بینی شده، وصول شده است. مالیات 
بیشتر  درآمــد  بر  مالیات  و  حقوقی  اشخاص 
سال  بودجه  در  نهایی  پیش بینی  میزان  از 
درآمدهای  اجــزای  سایر  و  شده  وصول   1402
مالیاتی وصول شده کمتر از میزان پیش بینی 
نهایی در بودجه سال 1402 بوده است. منابع 
 14.84 اسلامی  مالی  اوراق  فروش  از  حاصل 
درصد از منابع عمومی دولت در سال 1402 را 
تشکیل داده که این نسبت در مقایسه با سال 

قبل 5.78 درصد افزایش داشته است.

و   1401 سال های  بودجه  عملکرد  گزارش  مقایسه 
هزینه ای  مصارف  نسبت  که  می دهد  نشان   1402
به 77.62  درصد  از 74.39  عمومی  مصارف  کل  به 
ــای  ــی هـ دارایـ تملک  ــارف  ــص م نسبت  ــد،  ــ درص
سرمایه ای به کل مصارف عمومی از 16.77 درصد 
به 14.02 درصد و نسبت مصارف تملک دارایی های 
مالی به کل مصارف عمومی از 8.84 درصد به 8.36 

درصد رسیده است.
کسری تراز عملیاتی در سال 1402 مبلغ 592 هزار و 
954 میلیارد تومان )حدود 593 همت(، یعنی معادل 
3.06 درصد تولید ناخالص داخلی و 27.27 درصد 

نیز عملکرد بودجه سال 1402 بوده است. 
از  کسری  میزان  این  اقتصاد،  وزارت  اعــلام  طبق 
شده  جبران  مالی  و  سرمایه ای  ــراز  ت ــازاد  م محل 
است. همچنین کسری تراز عملیاتی در سال 1402 
میلیارد   170 و  هزار   158 مبلغ  قبل  سال  به  نسبت 

تومان افزایش داشته است.
به  اقــتــصــاد،  وزارت  ــزارش  گـ در  ــده  ش ــاد  ی ــام  ارقـ
توجه  قابل  بودجه  کسری  تداوم  از  حاکی  وضوح 
بهبود  وجــود  با  اســت.  کشور  بودجه  ساختار  در 
چشمگیر منابع درآمدی دولت و همچنین کنترل 
رشد هزینه ها در 3 سال اخیر، کسری تراز عملیاتی 
دولت در سال گذشته به نزدیک 600 همت رسید. 
طی 3 سال اخیر، دولت از طریق احیای درآمدهای 
نفتی و مالیاتی، توانست بخشی از کسری بودجه 

ناترازی  بحران  تشدید  از  مانع  و  ــرده  ک جبران  را 
مالی سال های پایانی دهه 90 شود. افزایش سهم 
بودجه،  منابع  از  نیمی  از  بیش  به  پایدار  منابع 
یکی از نشانه های همین تلاش ها برای ارتقای بنیه 

درآمدی دولت بود. 
علاوه بر این، محدود کردن رشد هزینه ها به ویژه 
کنترل  برای  دولت  دیگر  اقدام  جاری،  هزینه های 
سال ها،  این  طی  بود.  هزینه ها  سمت  از  ناترازی 
اجتناب  و  سخت ترین  که  دولت  کارمندان  حقوق 
کمتر  همواره  هزینه هاست،  از  بخش  ناپذیرترین 
گزارش  اقدامات،  این  همه  با  یافت.  رشد  تورم  از 
هزینه های  سهم  می دهد  نشان  اقتصاد  وزارت 
جاری از کل هزینه ها در سال گذشته افزایش یافته 

است.
شدید  نــاتــرازی  از  اقتصاد  وزارت  ــزارش  گ انتشار 
ــه، درســـت در  ــت ــذش ــال گ ــه دولـــت در سـ ــودج ب
آینده،  سال  بودجه  تدوین  فرآیند  شــروع  موعد 
عبرت های ارزشمندی در اختیار مسئولان سازمان 
برنامه و بودجه و از همه مهم تر نمایندگان مجلس 
قرار می دهد. در شرایطی که کشور طی 6 سال اخیر 
تورم بالا را تجربه کرده و پس از مدت ها روند نزولی 
بودجه  تدوین  شده،  آغاز  اخیر  یکسال  طی  تورم 
ناتراز در دولت و تشدید ناترازی در مجلس، تمام 
تدابیر سیاست گذار پولی برای کاهش تورم را بی اثر 

خواهد کرد. 
در  برنامه  ســازمــان  ــت  اس لازم  ــاس  اس همین  بــر 
فرآیند تدوین بودجه سال آینده، شاخص "کاهش 
دیگر  به  نسبت  را  دولت"  مالی  ناترازی  حداکثری 
تدوین  از  پس  دهــد.  قــرار  اولویت  در  شاخص ها 
بودجه توسط دولت، نوبت به نمایندگان مجلس 
قانون  تصویب  و  لایــحــه  اصـــلاح  در  کــه  مــی رســد 

بودجه، از هرگونه افزایش هزینه خودداری کنند. 
که  می دهد  نشان  بودجه نویسی  سال  ده ها  روند 
کرده  تدوین  ناترازی  با  را  بودجه  همواره  دولــت 
کرده  تشدید  را  ناترازی  این  همواره  نیز  مجلس  و 
بدترین  در  کشور  که  شرایطی  در  و  اکنون  اســت. 
سر  به  تورم  مدت  و  خ  نر لحاظ  از  خود  تورمی  دوره 
تلاش  تمام  مجلس  و  دولــت  است  لازم  می برد، 
خود را برای کاستن حداکثری از ناترازی بودجه به 
کار گیرند. بر همین اساس، چند نکته در تدوین و 
تصویب بودجه 1404 از منظر رفع ناترازی و کمک به 

کاهش تورم اهمیت می یابد.

محدود کردن رشد سقف بودجه
که  اقدامی  حیاتی ترین  البته  و  ساده ترین  اولین، 
بودجه  لایحه  تدوین  در  بودجه  و  برنامه  سازمان 
سال آتی باید مدنظر قرار دهد، محدود کردن رشد 
همیشگی  ــه  روی به  توجه  با  ــت.  اس بودجه  سقف 

 با وجود بهبود 
چشمگیر منابع 
درآمدی دولت و 
همچنین کنترل 
رشد هزینه ها 
در 3 سال اخیر 
کسری تراز 
عملیاتی دولت 
در سال گذشته 
به نزدیک 600 
همت رسید
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هزینه  و  ــه  ــودج ب ســقــف  افـــزایـــش  در  مجلس 
تراشی های گزاف، لازم است دولت برای جلوگیری 
با  را  مذکور  لایحه  بــودجــه،  سقف  شدید  رشــد  از 
سال جاری،  قانون  به  نسبت  هزینه  رشد  کمترین 
شدن  اضــافــه  صــورت  در  تــا  کند  مجلس  تقدیم 
و  بودجه  کسری  بحران  با  آینده  سال  در  هزینه ها، 

تبعات تورمی آن مواجه نشود.

رفع ناترازی های تورم ساز
ــری  ــث ــداک ح رفـــع  دیـــگـــر،  ــم  ــه م ــار  ــی ــس ب مسئله 
ناترازی های تورم ساز در بودجه سال آینده است. 
چنانکه رئیس سازمان برنامه هم بارها بر ضرورت 
یا  مسئله  ایــن  حل  کــرده،  تاکید  نــاتــرازی هــا  رفــع 
کمک  مــی تــوانــد  آن،  ــدت  ش از  کاســتــن  ــل  ــداق ح
همین  بر  باشد.  کشور  در  تورم  کاهش  به  بسیاری 
بودجه  و  برنامه  سازمان  ــی رود  م انتظار  ــاس  اس
از  دیگر  دستگاه های  با  هماهنگی  و  همکاری  در 
رفاه،  وزارت  و  اقتصاد  وزارت  مرکزی،  بانک  جمله 
کرده  شناسایی  را  تورم ساز  ناترازی های  مهم ترین 
و با برطرف کردن یا کاستن از آن ناترازی ها، نیروی 

تورمی آنها را تا حد ممکن کاهش دهد. 
ناترازی های  مهم ترین  از  یکی  مثال،  عنوان  به 
تورم ساز، ناترازی بانک هاست. با توجه به بدهکاری 
طلب  از  بخشی  پرداخت  بانکی،  شبکه  به  دولت 
و  آنها  ناترازی  کاهش  به  می تواند  ناتراز،  بانک های 
کاهش اضافه برداشت آنها از ذخایر بانک مرکزی 
دولت،  بدهی  بازپرداخت  بر  علاوه  و  کرده  کمک 
کاهش تورم را تسریع کند. مثال های دیگر در این 
تامین  سازمان  به  دولت  بدهی  پرداخت  رابطه، 
به  می تواند  که  است   ... و  پیمانکاران  اجتماعی، 

رفع ناترازی های تورم ساز کمک چشمگیری کند.

کاهش سهم اوراق از منابع بودجه
تکمیل  ــرای  ب برنامه  ســازمــان  دیگر  مهم  اقـــدام 
حداکثری  کاهش  دولــت،  ضدتورمی  برنامه های 
هرچند  است.  اوراق  انتشار  به  بودجه  وابستگی 
طی 3 سال اخیر وابستگی بودجه به انتشار اوراق 
کاهش  حتی  و  رونــد  این  ــه  ادام اما  یافته،  کاهش 
بیشتر سهم اوراق از منابع بودجه، کمک بسیاری 
مرکزی  بانک  نقدینگی  رشد  کاهش  سیاست  به 

خواهد کرد. 
 26.8 به  نقدینگی  رشد  خ  نر کاهش  به  توجه  با 
درصد در پایان خرداد ماه امسال، کنار کشیدن 
تسهیلات دهی  جریان  از  بهره مندی  از  دولت 
بانک ها و جایگزین شدن دولت با بخش تولید 
جریان  از  بهره مندی  در  نهایی  مصرف کننده  و 
کاهش  به  بسیاری  کمک  بانکی،  مالی  تامین 
مرکزی  بانک  ضدتورمی  سیاست  رکودی  اثرات 
می کند. در غیر اینصورت، انتشار بی رویه اوراق 
جریان  بیشتر  ــدن  ش کشیده  بــاعــث  ــی،  ــده ب
نتیجه  در  و  دولت  بودجه  به  بانک ها  تسهیلاتی 
از  جامعه  عموم  و  تولید  بخش  ماندن  بی بهره 
شرایطی،  چنین  در  و  شده  بانکی  مالی  تامین 
شکل  به  مرکزی  بانک  ضدتورمی  سیاست  فشار 
می شود.  تحمیل  ــردم  م و  تولید  بر  تصاعدی 
رایج  ادبیات  در  که  است  پدیده ای  همان  این 
بخش  برون رانی  عنوان  به  آن  از  اقتصاد،  علم 
از  می شود.  یاد   )Crowding Out( خصوصی 
اوراقی  ویژه  به  اوراق  انتشار  کاهش  رو،  همین 
مهمی  تدبیر  هستند،  آن  خریدار  بانک ها  که 
در کاهش تورم و همچنین کاهش اثرات رکودی 
شمار  به  مرکزی  بانک  نقدینگی  کنترل  سیاست 

می رود.

نمودار 1

رشد ســالانه ناترازی عملیاتی 
بودجه دولت
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چرا کنترل تورم باید اولویت 
باشد؟ چهاردهم  دولت 

       کاهش سلطه مالی و کنترل کسری بودجه، باید به عنوان 
یکی از راهبردهای اساسی در دولت چهاردهم دنبال شود

       سیاست گذار پولی با کنترل رشد نقدینگی و ایجاد ثبات ارزی، 
بستر مناسبی برای کنترل پایدار تورم فراهم کرده است

       استقلال بانک مرکزی برای ثبات قیمت ها مهم است و 
این ثبات برای رشد پایدار بلندمدت مهم خواهد بود

       بانک مرکزی باید با مدیریت صحیح و به  موقع بازار 
ارز، از ایجاد نوسانات شدید جلوگیری کند

ضرورت خروج اقتصاد ایران از تورم های بالا
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امیرحسین موسوی
پژوهشگر اقتصادی

تورم یکی از چالش های اساسی اقتصاد ایران 
عمومی  ــاه  رف بر  گسترده ای  تأثیر  که  اســت 
با  گذشته  ــه  ده یک  در  ــذارد،  ــی گ م جامعه 
مستمر  و  دورقمی  بالا،  تورم  خ های  نر تداوم 
در کشور، ضرورت کنترل و کاهش آن بیش از 
عنوان  به  مرکزی  بانک  شد.  احساس  پیش 
سیاست های  حــوزه  در  مسئول  اصلی  نهاد 
پولی، نقش مهمی در این زمینه ایفا می کند. 
روزمره  زندگی  بر  مستقیم  تأثیر  بر  علاوه  تورم 
سرمایه گذاری،  کاهش  به  می تواند  ــردم،  م
اقتصادی  بی ثباتی  و  بیکاری  خ  نر افزایش 
متعارف  ادبــیــات  در  بنابراین  ــود.  ش منجر 
بهبود  بــه  تنها  نــه  تـــورم  کنترل  اقــتــصــادی، 
بلکه  مــی کــنــد،  کمک  اقــتــصــادی  وضعیت 
توسعه  و  ــدار  ــای پ ــد  رش زمینه ساز  مــی تــوانــد 
اقــتــصــادی بــاشــد. بــانــک مــرکــزی بــه عنوان 
سیاست های  اجرای  و  تعیین  در  اصلی  نهاد 
پولی، ابزارهای متعددی برای کنترل تورم در 
می توان  ابزارها  این  جمله  از  که  دارد  اختیار 
و  نقدینگی  رشد  کنترل  بهره،  خ  نر تغییر  به 

بازارسازی در بازار ارز اشاره کرد. 

کنترل پایدار تورم، اولویت دولت چهاردهم
در دولت چهاردهم، یکی از اولویت های اقتصادی 
مالی  سلطه  کاهش  و  بودجه  کسری  کنترل  باید 
باشد. کسری بودجه را می توان به معنای افزایش 
جاری  هزینه های  تامین  برای  دولت  بدهی های 
به  می تواند  که  دانست  بیشتر  استقراض  به  نیاز  و 
منجر  تورم  افزایش  نهایت  در  و  نقدینگی  افزایش 
شود. دولت باید با کاهش هزینه های غیرضروری و 
افزایش درآمدهای پایدار، به کنترل کسری بودجه 
اثربخشی  افزایش  به  می تواند  اقدام  این  بپردازد. 
سیاست های پولی بانک مرکزی و کنترل بهتر تورم 

کمک کند.
کنترل  بــرای  مرکزی  بانک  مهم  اقدامات  از  یکی 
فزاینده  رشد  است.  نقدینگی  رشد  کنترل  تــورم، 
در  ــورم  ت ایــجــاد  اصلی  عــوامــل  از  یکی  نقدینگی 
اتخاذ  با  باید  مرکزی  بانک  است.  بلندمدت  بازه 
رشد  افــزایــش  از  محتاطانه  پولی  سیاست های 
کند.  پرهیز  بلندمدت  میانگین  از  بیش  نقدینگی 
نقش  نیز  ارز  ــازار  ب در  ثبات  ایجاد  ــن،  ای بر  ــلاوه  ع
خ  نر شدید  نوسانات  دارد.  تورم  کنترل  در  مهمی 
تورم  افزایش  و  قیمتی  شوک های  به  می تواند  ارز 
منجر شود. بنابراین، بانک مرکزی باید با مدیریت 
صحیح و به  موقع بازار ارز، از ایجاد نوسانات شدید 

جلوگیری کند.
و  نقدینگی  ــد  رش کنترل  بــا  پولی  سیاست گذار 
کنترل  ــرای  ب مناسبی  بستر  ارزی،  ثبات  ایــجــاد 

باید  اقدامات  این  است.  کرده  فراهم  تورم  پایدار 
خود  نزولی  روند  تورم  تا  یابد  ادامه  مستمر  به  طور 
را ادامه دهد و به سطوح پایدارتر و قابل کنترل تری 
کنترل  نظیر  محتاطانه  پولی  سیاست های  برسد. 
سوی  از  و  یکسو  از  بانک ها  ترازنامه  رشد  مقداری 
دیگر مدیریت دقیق بازار ارز و ایفای نقش فعال از 
در  اعتماد  ایجاد  به  می تواند  مرکزی،  بانک  سوی 
میان کارگزاران اقتصادی و کاهش انتظارات تورمی 
کمک کند. رهبر معظم انقلاب نیز بارها بر اهمیت 
اصلی  اولویت های  از  یکی  عنوان  به  ــورم  ت مهار 
کشور تاکید کرده اند و مجددا در دیدار اخیرشان 
اشاره  موضوع  این  به  چهاردهم  دولت  اعضای  با 
ضرورت  نشان دهنده  ایشان  مجدد  اشاره  کردند. 
و اهمیت اقداماتی است که در جهت کنترل تورم 
با  باید  دولت  و  مرکزی  بانک  شود.  انجام  بایستی 
دست  مهم  هدف  این  به  همکاری،  و  هماهنگی 
تورم  کنترل  برای  موجود  ابزارهای  تمام  از  و  یابند 

استفاده کنند.

لزوم وجود تعهد به کاهش تورم
است  ممکن  تـــورم  ــش  کاه رونـــد  ــدن  ش متوقف 
غافلگیر  را  اقتصادی  ــزاران  کارگ و  سرمایه گذاران 
ــداوم  ت دلیل  بــه  متوسط  ــور  ط بــه  آنها  ــرا  زی کند، 
گذشته،  سال  نیم  و  یک  طی  در  تورم  نزولی  روند 
متقاعد شده اند که مقابله علیه تورم از قبل پیروز 
شود.  حاکم  می تواند  پایین تر  خ های  نر و  شــده 
بالای  و  پایدار  ــورم  ت با  هنوز  که  اقتصادهایی  در 
نباید  مرکزی  بانک های  هستند،  مواجه  هــدف 
خود  ضدتورمی  سیاست های  زودهنگام  طور  به 
در  عقب  به  بازگشت  به  نیاز  از  تا  کنند  تضعیف  را 
برابر  در  باید  همچنین  آنها  کنند.  جلوگیری  آینده 
سرمایه گذاران  خوشبینانه  حد  از  بیش  انتظارات 
کنند  ایستادگی  پولی  سیاست های  تسهیل  برای 
بازارهای  در  شتاب زدگی ها  از  برخی  به  منجر  که 
مالی نشود. البته، در نقطه ای بهبود شرایط تورمی 
هدف  سمت  به  پایدار  طور  به  که  می شود  نمایان 
به  باید  مرکزی  بانک های  باشد،  حرکت  حال  در 
در  محدودکننده  کمتر  موضع  سمت  به  تدریج 

سیاست حرکت کنند.
یک  نیازمند  پایانی  مراحل  در  مالی  ثبات  حفظ 
رویکرد چندجانبه است. مقام پولی باید اقداماتی 
و  بانک ها  که  شود  حاصل  اطمینان  تا  دهد  انجام 
اهداف  مسیر  در  می توانند  مرتبط  نهادهای  سایر 
کنند.  همراهی  پولی  سیاست گذار  ضدتورمی 
استانداردهای  سازگار  و  کامل  اجرای  باید  ناظران 
نهایی  ویژه  به  بین المللی،  شده  توافق  احتیاطی 
قرار  اولویت  در  را   Basel III مرحله بندی  کــردن 
بازیابی  چارچوب های  در  بیشتر  پیشرفت  دهند. 

 با تداوم 
خ های تورم  نر

بالا، دورقمی 
و مستمر در 

کشور، ضرورت 
کنترل و کاهش 

آن بیش از پیش 
احساس شد
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تقویت  را  اقتصادی  ثبات  و  شود  حمایت  اقتصاد  از 
بانک های  با  معمولاً  که  دیگری  مسئولیت  کند. 
مرکزی مشترک است، حفظ یک سیستم مالی قوی 

و تنظیم شده است.
اینکه  خطر  و  است  اقتصاد  کل  نفع  به  مالی  ثبات 
فروپاشی  ایجاد  از  تــرس  دلیل  به  مرکزی  بانک 
کاهش  را  شود  بهره  خ  نر افزایش  به  وادار  مالی، 
مالی  بحران  زمان  از  اقداماتی  دنیا  در  می دهد. 
از  است،  شده  انجام  مالی  نهادهای  تقویت  برای 
بانک های  به  نوظهور،  بازارهای  در  اینکه  جمله 
به  آسیب  بدون  تا  شده  داده  امکان  این  مرکزی 
خ ها را به طور چشمگیری تغییر  سیستم مالی، نر
دهند که این دستاورد باید حفظ شود. زمانی که 
خود  نقش  یک  هر  دولت ها  و  مرکزی  بانک های 
تورم،  بهتر  کنترل  شاهد  ایفا  کنند،  درستی  به  را 
کاهش  و  اشتغال  اقتصادی،  رشد  در  بهتر  نتایج 
ریسک های ثبات مالی خواهیم بود. تلاش برای 
بازار  در  قانونی  چارچوب های  و  حکمرانی  بهبود 
پول و ارز نیز در تحقق این اهداف جایگاه ویژه  ای 

دارد.
ــار تـــورم  ــه ــرای م ــ ــک مـــرکـــزی ب ــان ــلال ب ــق ــت اس
ــادی پـــایـــدار در  ــص ــت ــد اق ــه رشـ و دســتــیــابــی ب
مطالعه  یک  ــت.  اس حیاتی  ــری  ام بلندمدت، 
ده ها  به  نگاهی  با  پــول،  بین المللی  صندوق 
نشان   ،2021 ــا  ت  2007 ــال  س از  ــزی  ــرک م بــانــک 
استقلال  امتیازات  که  بانک هایی  که  می دهد 
تورمی  انتظارات  کنترل  در  داشتند،  قوی تری 
داشتن  نگه  پایین  به  که  بودند،  موفق تر  مردم 
پولی  مــقــام  اســتــقــلال  مــی کــنــد.  کمک  ــورم  تـ
بسیار مهم است و در بین کشورها در هر سطح 
از  دیگری  مطالعه  است.  شده  غالب  درآمــدی 
مرکزی  بانک   17 که  پول  بین المللی  صندوق 
گذشته  ــال  س  100 ــول  ط در  را  لاتین  آمریکای 
استقلال  جمله  از  عواملی  می کند،  دنــبــال 
آیا  اینکه  و  مــأمــوریــت  وضـــوح  تصمیم گیری، 
می توان آنها را مجبور کرد به دولت وام بدهند را 
بررسی می کند. همچنین دریافت که استقلال 

بیشتر با نتایج تورمی بسیار بهتر همراه است.
استقلال  کــه  مــی دهــد  نشان  تحقیق  ــن  ای نتیجه 
و  اســت  مهم  قیمت ها  ثبات  ــرای  ب مرکزی  بانک 
مهم  بلندمدت  پــایــدار  ــد  رش ــرای  ب قیمت  ثبات 
اطمینان  تا  کند  می  کمک  قوی  حکمرانی  است. 
و  پیش بینی  قابل  پولی  سیاست  که  شود  حاصل 
الزامی  بلندمدت  اهــداف  به  دستیابی  بر  مبتنی 
است، نه دستاوردهای سیاسی کوتاه مدت. این با 
ثبات  که  می شود  شروع  روشن  قانونی  دستور  یک 
کند.  می  تعیین  اصلی  هدف  عنوان  به  را  قیمت 

)نمودار 1(

نمودار 1

تاثیر اســتقلال بانک مرکزی بر 
تورم کنترل 

و حل و فصل نیز از اهمیت بالایی برخوردار است، 
را  نــاتــراز  موسسات  فروپاشی  از  ناشی  تبعات  تا 
حاصل  اطمینان  باید  مرکزی  بانک   کند.  محدود 
کند که بانک ها در صورت نیاز به ذخایر مازاد به آن 
دسترسی دارند و آماده باشند تا به طور زودهنگام 
مالی  بخش  در  مالی  تأمین  مشکلات  حل  بــرای 

مداخله کنند.

مسئولیت  سایر نهادهای دولتی در همراهی 
بانک  مرکزی برای مهار تورم

جدی  مسئولیت های  ــی  ــت دول نــهــادهــای  ســایــر 
دستیابی  ــرای  ب مرکزی  بانک های  به  کمک  در 
چالش های  بــا  مقابله  و  تعیین شده  اهـــداف  بــه 
تنها  نه  شامل  مسئولیت ها  این  دارنــد.  تورم  مهار 
دقیق  رعایت  بلکه  استقلال،  اعلام کننده  قوانین 
همچنین  امر  این  می شود.  نیز  قوانین  این  روح  و 
به این معناست که باید در نظر گرفته شود که دیگر 
بانک های  وظایف  بر  چگونه  سیاستی  اقدامات 

مرکزی تأثیر می گذارند.
حفظ  به  که  محتاطانه  مالی  سیاست های  اجرای 
کاهش  به  می کند،  کمک  دولــت  بدهی  پایداری 
ریسک "سلطه مالی" کمک می کند، یعنی فشاری 
که بر بانک مرکزی برای ارائه تأمین مالی کم هزینه 
افزایش  به  منجر  نهایت  در  و  دارد  وجود  دولت  به 
فضای  همچنین  مالی  احتیاط  مــی شــود.  ــورم  ت
بیشتری در بودجه فراهم می کند تا در مواقع نیاز 

تاثیر اســتقلال بانک مرکــزی بر کنترل تورم
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ارز  منفی  سیگنال دهی 
شد متوقف  بازارها  به 

          سرایت تورم از بازار ارز به دیگر بازارها عمدتا از 
خ می دهد دو مسیر حقیقی و انتظاری ر

          سیاست گذار با پذیرش اثرپذیری سایر بازارها از بازار ارز 
ثبات  این بازار  را، راهکار ثبات دیگر بازارها می داند

          بانک مرکزی با مداخلات مستقیم در بازار ارز، به 
کنترل نوسانات و ایجاد ثبات کمک کرده است

          نحوه مداخله سیاست گذار در بازار ارز دگرگون شده و 
از "ارزپاشی کور" به "بازارسازی" تغییر کرده است

اعتبار  بانک  مرکزی  در افکار عمومی افزایش یافت

حمید کمار
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اخیر،  نیم  و  یکسال  طی  دارایی ها  بــازار 
ــال 97  شــاهــد ثــبــات بــی ســابــقــه ای از س
بازگشت  از  ــس  پ بـــوده انـــد.  ــو  ــن س ای ــه  ب
موج  ــور،  ــش ک علیه  آمریکا  تحریم های 
را  کشور  ــای  ــازاره ب تمام  قیمت  جهش 
تحریم ها  از  که  ــازاری  ب اولین  فراگرفت. 
بــازار  شــد،  قیمتی  جهش  ــار  دچ و  متاثر 
 97 سال  ابتدای  در  که  ارز  خ  نر بــود.  ارز 
حوالی 5 هزار تومان بود، در میانه همان 
سال به بیش از 15 هزار تومان هم رسید. 
پس  ارز  بــازار  در  قیمتی  جهش  همین 
سرایت  بازارها  سایر  به  کوتاهی  مدت  از 
حاصل  تورمی  موج  ترتیب،  بدین  و  کرد 
همین  درنوردید.  را  کشور  اقتصاد  آن،  از 
کمابیش  هم   1401 و   99 سال  در  وضعیت 
به  ارز  بـــازار  از  ــورم  ت ســرایــت  ــد.  ش تــکــرار 
حقیقی  مسیر  دو  از  عمدتا  بازارها  دیگر 
شامل  حقیقی  مسیر  داد.  خ  ر انتظاری  و 
خ ارز بر قیمت  اثرگذاری واقعی افزایش نر
نهایت  در  و  ــی  واردات کالاهــای  شده  تمام 
کالاها  این  مصرف کننده  قیمت  افزایش 
وارداتــی  اولیه  مواد  با  داخلی  کالاهــای  یا 
خ داده  شد. مسیر دوم، اما شوک تورمی ر
دیگر  به  سریع تر  مراتب  به  را  ارز  بــازار  در 
بازارها منتقل کرد. شکل گیری انتظارات 
سبب  ارز،  قیمت  جهش  پی  در  تورمی 
تورم  پیشواز  به  بازارها  دیگر  فعالان  شد 
متناسب  بازارها  سایر  در  قیمت ها  و  رفته 
شود.  شاخص بندی  جدید  انتظارات  با 
خ  ر ارزی  شوک  شد  سبب  مسئله  همین 
داده در سال های اخیر، پیش از انتقال اثر 
حقیقی خود، قیمت ها در بازارهای دیگر 

را افزایش دهد. 

آگاهی سیاست گذار به علامت دهی بازار 
ارز به سایر بازارها

بازارها،  دیگر  بر  ارز  ــازار  ب نوسانات  اثــرگــذاری 
بانک  مقامات  اظهارات  در  که  است  موضوعی 
حل  برای  قضا  از  و  شده  اشاره  آن  به  هم  مرکزی 
اقتصادی  تثبیت  سیاست  مسئله،  همین 
 1401 ســال  مــاه  دی  از  ارزی  تثبیت  محوریت  با 
در  و   1402 خــرداد  گرفت.  ــرار  ق کار  دستور  در 
و  پولی  سیاست های  سالانه  همایش  سی امین 
ارزی بود که رئیس کل بانک مرکزی به اثرگذاری 
و  کرد  تاکید  بازارها  دیگر  بر  ارز  خ  نر نوسانات 
علامت  بازارها  سایر  به  ارز  خ  نر نوسان  که  گفت 
محمدرضا  می شود.  بی ثباتی  باعث  و  می دهد 
در  ارز  خ  نر که  داشــت  اظهار  همچنین  فرزین 

و  اقتصاد  بی ثباتی  اصلی  عامل  مــا  اقتصاد 
تثبیت اقتصادی در این زمینه ضروری است.

چرخه هراس و تورم باید متوقف شود
عملکرد  بر  ــروری  م با  مرکزی  بانک  کل  رئیس 
اقتصاد ایران، گفت: عامل اصلی تورم در دهه 
90 در ابتدا ناشی از شوک ارزی بوده است، این 
شوک باعث ایجاد هراس و ترس در بازارها شده 
انجامیده  شدید  سرمایه  فرار  به  هراس  این  و 
خ  نر افزایش  به  ــه  ادام در  سرمایه  ــرار  ف ــت.  اس
باعث  ارز  خ  نــر افزایش  ــت.  اس شــده  منجر  ارز 
افزایش ارزش دارایی ها و افزایش تقاضای پول 
می شود و این عامل به افزایش عرضه پول منجر 
در  او  می انجامد.  تورم  به  نهایت  در  که  می شود 
این زمینه توضیح داد که وقتی افزایش تقاضای 
به  ناچار  سیاست گذار  می آید،  وجــود  به  پول 
منجر  تــورم  به  که  می شود  پول  عرضه  افزایش 
می شود. تورم دوباره به هراس و ترس در بازارها 
می کند  پیدا  ادامه  چرخه  این  و  می شود  منجر 
و باید این چرخه شکسته شود. وی در ادامه با 
اقتصادی،  تثبیت  سیاست  محورهای  به  اشاره 
تثبیت  سیاست  اصلی  محور  سه  از  یکی  گفت: 
اقتصادی شامل ثبات بخشی و پیش بینی پذیر 
اقتصاد  که  صورتی  در  اســت.  ارز  ــازار  ب نمودن 
موفق  تثبیت  سیاست  نشود،  پذیر  پیش بینی 
نخواهد شد. محور دوم کنترل نقدینگی است. 
سیاست  با  هم  که  شــود  کنترل  نقدینگی  اگــر 
پس  می شود،  کنترل  مالی  سیاست  هم  و  پولی 
خود  ــاره  دوبـ مــوضــوع  ــن  ای زمــانــی  دوره  یــک  از 
که  سوم  محور  می شود.  ارز  خ  نر افزایش  باعث 
تنظیم گری  نظام  تقویت  به  است  مهم  بسیار 
اعتباری(  و  ارزی  )پــولــی  مالی  ــای  ــازاره ب در 
می دهد  نــشــان  ــارات  ــه اظ ــن  ای ــردد.  ــی گ ــرم ب
بازارها  سایر  اثرپذیری  پذیرش  با  سیاست گذار 
دیگر  ثبات  راهکار  را،  ارز  بازار  ثبات  ارز،  بازار  از 
ارزی  ثبات  اساس،  همین  بر  و  می داند  بازارها 
بر  داد.  قــرار  اقتصادی  تثبیت  برنامه  محور  را 
همین اساس، سیاست گذار برای ثبات بخشی 
به بازار ارز و پیش بینی پذیر کردن آن، اقدامات 

مختلفی در دستور کار خود قرار داد.

مداخله هدفمند به جای ارزپاشی کور
ــازار  ب در  مستقیم  مــداخــلات  بــا  مــرکــزی  بانک 
کمک  ثبات  ایجاد  و  نوسانات  کنترل  به  ارز، 
ارز  عرضه  شامل  مداخلات  ایــن  ــت.  اس ــرده  ک
بوده  ارز  ــازار  ب تنظیم  و  مشخص  خ هــای  نــر به 
در  مــرکــزی  بانک  مداخله  مــوضــوع  در  ــت.  اس
بازار ارز می توان گفت که در دوره جدید، نحوه 

سیاست گذار 
برای 
ثبات بخشی 
به بازار ارز و 
پیش بینی 
پذیر کردن 
آن، اقدامات 
مختلفی در 
دستور کار خود 
قرار داد
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 شوک ارزی 
خ داده در  ر

سال های اخیر 
پیش از انتقال 

اثر حقیقی خود 
قیمت ها در 

بازارهای دیگر را 
افزایش داد

مداخله سیاست گذار در بازار ارز دگرگون شده 
کرده  تغییر  "بازارسازی"  به  کور"  "ارزپاشی  از  و 

است. 
تعدیل  برابر  در  جدید،  دوره  در  سیاست گذار 
غیررسمی  و  رســمــی  بـــازار  در  خ  نــر تــدریــجــی 
اسمی  خ  نر حفظ  به  قائل  و  نمی کند  مقاومت 
رشد  ــا،  ام مرکزی  بانک  قرمز  خط  نیست.  ارز 
دیگر،  بیان  به  است.  ارز  خ  نر جهشی  و  یکباره 
خ  نر یک  از  را  خــود  هــدف  ارزی  سیاست گذار 
داده  تغییر  باثبات  ــد  رون یک  به  ثابت،  اسمی 
باثبات  روند  یک  در  ارز  خ  نر که  زمانی  تا  است. 
ــازار ورود  ــ ــه ب ــزی ب ــرک ــک م ــان تــعــدیــل شـــود، ب
خ  نر انتظار  از  ج  خــار و  یکباره  تغییر  نمی کند. 
ارز، اما با واکنش و مداخله بانک مرکزی مواجه 
مداخله  با  مرکزی  بانک  زمان  این  در  می شود. 
قبلی  ــال  کان بــه  را  خ  ــر ن ارز،  بـــازار  در  هدفمند 
در  انتظارات  شکل گیری  مانع  تا  بازمی گرداند 
نشان  سیاست گذار  رفتار  ایــن  ــود.  ش جامعه 
کور  ارزپاشی  سیاست  از  مرکزی  بانک  می دهد 
قرار  بازارساز  قامت  در  را  خود  و  گرفته  فاصله 

داده است. 

راه اندازی و توسعه مرکز مبادله ارز و طلا
دیگر  اقــدام  طلا،  و  ارز  مبادله  مرکز  راه انــدازی 
بازار  یک  ایجاد  منظور  به  که  بود  مرکزی  بانک 
منظم و شفاف برای معاملات ارز و طلا و کاهش 
قیمت گذاری  در  شفافیت  افزایش  و  نوسانات 
ــدازی این  ــ ــد. بــانــک مــرکــزی بــا راه انـ انــجــام ش
بازار  از  را  ارز  تقاضای  و  عرضه  کرد  تلاش  مرکز، 
قابل  و  رسمی  بستر  یک  به  و  ج  خــار غیررسمی 
ــدازی  ــ راه ان از  پــس  کــنــد.  منتقل  تنظیم گری 
توسعه  طریق  از  آن  به  بخشی  رونــق  مرکز،  این 
مرکزی  بانک  کار  دستور  در  معاملاتی  ابزارهای 
مرکزی  بانک  اســاس،  همین  بر  گرفت.  ــرار  ق
اعلام کرده که در سال جاری ابزارهای معاملات 
خواهد  ــدازی  راه ان مرکز  این  در  را  طلا  و  ارز  آتی 
نوسان  ریسک  بتوانند  اقتصادی  فعالان  تا  کرد 

خ ارز را پوشش دهند.  نر

تنظیم سیاست های پولی
بانک مرکزی با استفاده از ابزارهای پولی مانند 
خ بهره و کنترل رشد ترازنامه بانک ها،  افزایش نر
مهار  را  تورمی  پولی  عوامل  تا  است  کرده  سعی 
کرده و با کاهش فشارهای تورمی از این ناحیه، 
خ ارز را مدیریت کند. آخرین آمارها  نوسانات نر
مهر  در  که  نقدینگی  رشد  خ  نر می دهد  نشان 
ــرداد  خ در  ــود،  ب رسیده  ــد  درص  42.8 به   1400
اســت.  یافته  ــش  کاه درصــد   26.8 بــه  امــســال 

رشد  یک  از  پس  پولی  پایه  رشد  خ  نر همچنین 
مقطعی که بخش مهمی از آن به دلیل افزایش 
خ ذخیره قانونی بانک ها بود، در پایان خرداد  نر

امسال به 23.3 درصد رسید. 

تقویت دیپلماسی بین المللی بانکی
کشورهای  با  بانکی  و  اقتصادی  ــط  رواب بهبود 
ــذاری  ــه گ ــای ــرم ــرای جـــذب س ــر و تـــلاش بـ ــگ دی
ــادی و  ــص ــت ــای اق ــاره ــش ــه کاهـــش ف ــی، ب ــارج خ
توسعه  است.  کرده  کمک  ارزی  ثبات  افزایش 
و  شانگهای  سازمان  عضو  کشورهای  با  ــط  رواب
دوجانبه  پولی  پیمان  انعقاد  بریکس،  پیمان 
به  طرف  دو  بانکی  کارت های  اتصال  و  روسیه  با 
از  مستقل  تسویه  ســـازوکار  طراحی  و  یکدیگر 
دیپلماسی  مصادیق  مهم ترین  از  برخی  غرب، 

بانکی در دوره جدید بانک مرکزی بوده است. 

بودجه بندی ارزی و مدیریت عرضه و 
تقاضای ارز

دوره،  این  در  مرکزی  بانک  اقدامات  از  یکی 
است.  ــوده  ب ارز  تقاضای  و  عرضه  مدیریت 
کرده  تلاش  مختلف  تدابیر  با  مرکزی  بانک 
تا  مقابل  در  و  داده  ــش  ــزای اف را  ارز  عــرضــه 
برهم  و  ارز  تقاضای  رشــد  مانع  ممکن  حد 
راستا  همین  در  شــود.  ــازار  ب تعادل  ــوردن  خ
ــذار بــا اجــــرای ســیــاســت هــای  ــت گ ــاس ــی س
ــای  کالاه واردات  زمینه  در  محدودکننده 
و  داده  ــش  کاه را  ارز  تقاضای  غــیــرضــروری، 
کمک  ارز  بـــازار  بــر  فشار  ــش  کاه بــه  ــر  ام ــن  ای
کرده است. در حوزه مدیریت تقاضا، انتقال 
بخشی از تقاضا از ارزهای پرُمصرف به ارزهای 
سیاست گذار  ــات  ــدام اق دیــگــر  از  محلی، 
بارزترین  ــود.  ب ارز  تقاضای  مدیریت  ــرای  ب
به  دینار  تخصیص  موضوع،  این  در  مصداق 
مراسم  در  است.  اربعین  زائران  به  دلار  جای 
بانک  گذشته،  ــال  س و  ــاری  ــال ج س اربعین 
دلار  جای  به  عراق  دینار  تخصیص  با  مرکزی 
مرکز  به  تقاضا  این  هدایت  البته  و  ــران  زائ به 
از  بخشی  ارز،  رسمی  ــازار  ب عنوان  به  مبادله 
فشار تقاضای دلار را کاهش داده و همچنین 
نیازهای  تامین  برای  مبادله  مرکز  مرجعیت 

ارزی را ارتقا داد. 

کاهش تدریجی فاصله نرخ ارز در بازار 
رسمی و آزاد

خ ارز مرکز  طی 5 ماه نخست سال 1403 فاصله نر
زمان  از  خود  حد  کمترین  به  آزاد  بازار  و  مبادله 
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و  یک سو  از  مبادله  مرکز  در  ارز  خ  نــر تدریجی 
بینی  پیش  برای  غیررسمی  بازار  در  بازارسازی 
خ(، باعث شد شکاف  پذیر کردن )نه سرکوب نر
یابد.  کاهش  تدریج  به  بــازار  دو  این  در  ارز  خ  نر
مختلف،  ــای  خ ه ــر ن فاصله  ــش  کاه بــر  عـــلاوه 
اقدام دیگر بانک مرکزی برای مهار رانت ارزی، 
بــوده  ترجیحی  ارز  شــمــول  دامــنــه  کـــردن  کــم 
می دهد  نشان  اقدامات  این  مجموعه  است. 
بودن  ناممکن  به  اعتقاد  وجود  با  مرکزی  بانک 
تلاش  تحریم،  شرایط  در  ارز  شدن  نرخی  تک 
می کند تا نظام ارزی کشور در کمترین فاصله با 
نظام تک نرخی قرار گیرد تا ضمن دستیابی به 
هدف تثبیت اقتصادی، هزینه های اجرای نظام 

چندنرخی به حداقل برسد.

توسعه ابزارهای مالی جدید
ابزارهای  توسعه  با  ــرده  ک تــلاش  مرکزی  بانک 
را  خــود  سیاست های  اثربخشی  جدید،  مالی 
مالی  تامین  ابزارهای  طراحی  دهــد.  افزایش 
جمله  از  اقتصاد  وزارت  همکاری  با  زنجیره ای 
بود.  اقدامات  این  از  یکی  الکترونیک،  بــرات 
طراحی و توسعه ابزارهای تامین مالی با هدف 
تحمیل  نیاز  ــدون  ب بنگاه ها  نقدینگی  تامین 
با  ــد.  ش انــجــام  بانکی  شبکه  بــه  بیشتر  فــشــار 
کارایی  زنجیره ای،  مالی  تامین  ابزارهای  توسعه 
همچنین  و  یافته  افزایش  پولی  سیاست های 
حقیقی  بخش  بر  سیاست ها  این  ــودی  رک آثــار 
ابزارها  طراحی  مرکزی  بانک  می شود.  کاسته 
در  هم  ارزی  ــوزه  ح در  پولی،  ــوزه  ح بر  ــلاوه  ع را 
اعلام  طبق  ــت.  اس داده  ــرار  ق خــود  کار  دستور 
آتی  معاملات  ابزارهای  مرکزی،  بانک  مقامات 
مبادله  مرکز  در  آتــی  هفته های  طی  ارز  و  طلا 
قرار  استفاده  مورد  پس  این  از  و  شده  رونمایی 
امکان  ابــزارهــا،  این  شدن  اضافه  با  می گیرد. 
اقتصادی  فعالان  برای  قیمتی  ریسک  پوشش 
فراهم شده و از این طریق تاثیر نوسانات ارزی بر 

اقتصاد کشور کمتر می شود. 

احیای اعتبار سیاست گذار و کاهش 
انتظارات تورمی

پولی  حوزه  در  مرکزی  بانک  تدابیر  اثرگذاری 
در  هم  تورمی  انتظارات  شــده  باعث  ارزی،  و 
چند  هر  کند.  فروکش  زیادی  حد  تا  مدت  این 
بــرای  هــم  مستقل  صـــورت  بــه  ســیــاســت گــذار 
اقداماتی  آن  کنترل  و  انتظارات  بر  اثرگذاری 
انجام داده که مداخله در بازار ارز و جلوگیری 
ایــن  از  یــکــی  خ،  ــر نـ افسارگسیخته  رشـــد  از 
کاهش  از  حاکی  شواهد  آخرین  اســت.  مــوارد 
جدیدترین  است.  تورمی  انتظارات  چشمگیر 
حجم  رشد  خ  نر می دهد  نشان  پولی  آمارهای 
تورمی  انــتــظــارات  از  متاثر  شاخصی  کــه  ــول  پ
است، از 75.1 درصد در فروردین 1402 به 21.2 
اســت.  یافته  ــش  کاه  1403 خـــرداد  در  ــد  درص
عمومی  افکار  در  مرکزی  بانک  اعتبار  افزایش 
و  ارزی  پولی،  دستاوردهای  و  اقدامات  پی  در 
شوک های  اثر  شده  سبب  اخیر  ماه های  تورمی 
سال های  از  کمتر  مراتب  به  بازارها  بر  مختلف 
عمومی  افکار  می رسد  نظر  به  باشد.  گذشته 
دوره  در  مرکزی  بانک  که  رسیده  بــاور  ایــن  به 
جدید، کارآمدی مقابله با نوسانات را داراست 
به  هیجانی  رفتارهای  بروز  اساس،  همین  بر  و 
رسیده  اخیر  سال های  در  خود  سطح  کمترین 
است. در مجموع، سیاست های بانک مرکزی 
برقراری  باعث  ارز،  بازار  به  ثبات بخشی  برای 
کشور  اقتصاد  کلیت  و  بــازارهــا  سایر  در  ثبات 
با  مــرکــزی  بانک  دیــگــر،  بیان  بــه  ــت.  اس ــده  ش
ارز،  بازار  کردن  پذیر  پیش بینی  و  ثبات بخشی 
خنثی  را  تورمی  انتظارات  و  تــورم  تولید  منبع 
ثبات  به  را  بــازارهــا  سایر  ترتیب،  بدین  و  کــرد 
رساند. تاثیر این ثبات را می توان علاوه بر بازار 
دارایی ها، در شاخص های اقتصادی از جمله 
خ تورم طی یک سال  خ تورم مشاهده کرد. نر نر
آخرین  طبق  و  کــرده  طی  را  نزولی  رونــد  اخیر 
گزارش مرکز آمار به 34.5 درصد در پایان مرداد 

امسال رسیده است.

بــــــرش

د     کر خنثی  ا  ر م   ر تــو لید  تو منبــع  ی  کز نــک  مر با
بانک مرکزی با ثبات بخشی و پیش بینی پذیر کردن بازار ارز، منبع تولید تورم و انتظارات 
را  ثبات  این  تاثیر  رساند.  ثبات  به  را  بازارها  سایر  ترتیب،  بدین  و  کرد  خنثی  را  تورمی 
خ تورم مشاهده  می توان علاوه بر بازار دارایی ها، در شاخص های اقتصادی از جمله نر

کرد.

اثرگذاری 
نوسانات 
بازار ارز بر 
دیگر بازارها 
موضوعی است 
که در اظهارات 
مقامات بانک 
مرکزی هم به آن 
اشاره شد
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موج وسیع برداشت سپرده ها 
از  بانک های لبنانی

 )NPL( نظام بانکی لبنان با افزایش بی رویه وام های غیرجاری          
و افزایش برداشت سپرده ها، دست و پنجه نرم می کند

          انجام اصلاحات اساسی در صنعت بانکداری 
و خدمات مالی لبنان، ضروری است

          چشم انداز کوتاه مدت صنعت بانکداری و خدمات مالی 
لبنان، همچنان با چالش های مهمی مواجه خواهد بود

          بدهی های قابل توجه دولت لبنان می تواند باعث 
بی ثباتی در صنعت بانکداری این کشور شود

فشار بر بانک های لبنانی تشدید می شود
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طبق داده ها و تحلیل ارائه شده از سوی 
چشم انداز  فیچ،  اعتبارسنجی  موسسه 
خدمات  و  بانکداری  صنعت  کوتاه مدت 
چالش های  با  همچنان  لبنان،  مالی 
و  تحولات  و  بــود  خواهد  مواجه  مهمی 
وخیم تری  وضعیت  اقتصادی،  التهابات 
ــای  ــال ه بـــه خـــود خـــواهـــد گـــرفـــت. س
کاهش  اقتصادی،  رشــد  افــت  متمادی 
فضای  سیاسی،  بی ثباتی  و  پول  ارزش 
سرمایه گذاری  و  بانکی  مالی،  عملیات 
کرده  ایجاد  لبنان  در  را  نامطلوبی  بسیار 

است. 
افزایش  با  لبنان  بانکی  نظام  یکسو،  از 
و   )NPL( غیرجاری  ــای  وام هـ ــه  ــی روی ب
ــت و  ــت ســپــرده هــا دس ــرداش ــش ب ــزای اف
صنعت  این  ثبات  که  می کند  نرم  پنجه 
کــرد.  خــواهــد  تهدید  پیش  از  بیش  را 
نامه ها  بیمه  ارزش  نیز  تورمی  فشارهای 
صنعت  مشکلات  بــر  و  داده  ــش  کاه را 
بر  عـــلاوه  افـــزود.  خــواهــد  لبنان  بیمه 
از  بیشتر  سرمایه گذاران  اعتماد  ــن،  ای
رکود  زیرا  یافت،  خواهد  کاهش  گذشته 
از  مانع  سهام  بازار  نوسانات  و  اقتصادی 
افزایش حجم سرمایه گذاری های بالقوه 

می شود. 
بـــــرای مــعــکــوس کـــــردن ایــــن رونـــد 
اصلاحات  انجام  ناگوار،  و  چالش آفرین 
خدمات  و  بانکداری  صنعت  در  اساسی 

مالی لبنان، ضروری است. 
به  رسیدگی  ــرای  ب لبنان  کــه  حالی   در 
اقتصادی،  و  مالی  موجود  چالش های 
صندوق  بــا  ــود  خ مشارکت  و  همکاری 
بین المللی پول را آغاز کرده  است، با این 
دلیل  به  اصلاحات  این  پیشرفت  حال، 
عدم وجود یک راهبری و مدیریت روشن 

و شفاف، به کُندی صورت می پذیرد. 
نوسانات  که  ــی رود  م انتظار  نتیجه،  در 
جــامــع  بــســتــر  در  مــخــتــلــف  ــای  ــ ــازاره ــ ب
خدمات بانکی و مالی لبنان هم در افق 
کوتاه مدت و حتی تا پایان افق بلندمدت 

2027، ادامه یابد.

بانکداری  صنعت  که  است  شده  پیش بینی 
پیش رو،  کوتاه مدت  افق  در  همچنان  لبنان 
بــا چــالــش هــای دلــهــره آوری مــواجــه باشد. 
اقتصادی  التهابات  و  سیاسی  تحولات  ــرا  زی
نظام  تاثیرگذار  مولفه های  وخامت  موجود، 
بانکی را تشدید خواهد کرد. از سوی دیگر، ما 

معتقدیم که صنعت بانکی لبنان در پایان افق 
پیشرفت های  وجود  با  نیز   2027 میان مدت 
پــیــش بــیــنــی شــده،  ــادی  ــص ــت اق و  ــی  ــاس ــی س

همچنان در وضعیت بحرانی باقی بماند. 
سهمگین  و  متعدد  پیامدهای  حقیقت،  در 
کاهش  و  کشور  این  مالی  فروپاشی  از  ناشی 
موج  لــبــنــان،  ملی  ــول  پ ارزش  تــوجــه  قــابــل 
به  را  بانکی  سپرده های  برداشت  از  وسیعی 
راه انداخته و فشار بر بانک ها را تشدید کرده 
به  منجر  اقتصادی  رکود  این،  بر  علاوه  است. 
که  شده  غیرجاری  ــای  وام ه شدید  افزایش 
افق  در  را  لبنان  بانکی  صنعت  ثبات  امر،  این 
می اندازد.  خطر  به  میان مدت،  و  کوتاه مدت 
مورد  در  نگرانی ها  افــزایــش  دیگر،  ســوی  از 
گسترش روند پولشویی و رشد اقتصاد نقدی 
نظام  روابط  و  خارجی  معاملات  بر  لبنان،  در 
مالی  موسسات  نهادها،  با  کشور  این  بانکی 
خواهد  منفی  تاثیر  ــی  ــارج خ بــانــک هــای  و 

گذاشت.
رشد  پتانسیل  نظر  از  لبنان  بیمه  صنعت 
ــان افــق  ــای ــا پ ــک و ت ــزدی ــده ن ــن ــی در آی ــع واق
مواجه  عدیده ای  چالش های  با  کوتاه مدت، 
دو  هر  در  بیمه ها  حق  اگرچه  ــود.  ب خواهد 
و  عــمــومــی  بــیــمــه هــای  و  عــمــر  بیمه  بــخــش 
تخصصی در حال افزایش است، اما این رشد 
روند  ادامــه  کننده  منعکس  اول  ــه  درج در 
در  پیش بینی شده  تــورمــی  ــالای  ب خ هــای  نــر

اقتصاد لبنان است. 
ــواع  انـ ــر  ب مشتمل  لــبــنــان  صــنــعــت  بــیــمــه 
ارائـــه دهـــنـــدگـــان  و  ــی  ــل ــران داخ ــه گ ــم ــی ب
که  اســت  چندملیتی  بــیــمــه  ای  ــات  ــدم خ
متقاضیان  به  را  گسترده ای  محصولات  سبد 
که  آنجا  از  دیگر،  سوی  از  می دارند.  عرضه 
بهبود  و  تدریجی  رشــد  امکان  پیش بینی 
پایان  تا  لبنان  در  اقتصادی  ثبات  وضعیت 
افق میان مدت 2027 وجود دارد، بازار بیمه 
از  بــهــره بــرداری  آمــاده  احتمالا  کشور  ــن  ای
و  مالی  پایدار  توسعه  این  از  حاصل  مزایای 

اقتصادی خواهد بود. 
دارایی  مدیریت  صنعت  اخیر،  سال های  در 
با  حقیقی،  رشـــد  پتانسیل  نــظــر  از  لــبــنــان 
است.  بوده  روبرو  توجهی  قابل  چالش های 
اقتصادی  بی ثباتی  طولانی  و  متمادی  دوران 
به  را  ــذاران  ــه گ ــای ــرم س اعــتــمــاد  لــبــنــان،  در 
بین  از  کشور  ایــن  دارایــی  مدیریت  صنعت 
سرمایه گذاران  ــروج  خ به  منجر  هم  و  ــرده  ب
خدمات  ــای  ــت ه ــرک ش و  ــا  ــدوق ه ــن ص ــم  ه و 
مشهور  و  مهم  بین المللی  سرمایه گذاری 

انتظار می رود 
که نوسانات 
بازارهای 
مختلف در بستر 
جامع خدمات 
بانکی و مالی 
لبنان هم در 
افق کوتاه مدت 
و حتی تا پایان 
افق بلندمدت 
2027، ادامه یابد
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ــه چــنــیــن رخــــدادی،  ــده ک ــن بــــازار شـ از ایـ
را  صنعت  این  فعالان  پیش روی  انتخاب های 

محدود کرده است. 
ارزش  کاهش  و  بالا  تورم  خ  نر این،  بر  علاوه 
خ  نر بیشتر  تضعیف  بــاعــث  لــبــنــان،  پــونــد 
سرمایه گذاری  خدمات  دریافت  تقاضای 
کشور  این  در  پیش رو  افق های  در  دارایــی  و 
ــع و  ــوان ــود همه ایــن م ــا وجـ ــد شــد. ب ــواه خ
به  نسبت  مثبتی  چــشــم انــداز  چــالــش هــا، 
ــی  دارای مدیریت  صنعت  وضعیت  بهبود 
بلندمدت  و  مـــدت  ــان  ــی م افـــق  در  لــبــنــان 
2032، منوط به بهبود کلی مولفه های کلان 
تنوع پذیری  افزایش  و  کشور  این  اقتصادی 
وجود  سرمایه گذاری،  خدمات  و  محصولات 

دارد. 
حوزه  توسعه  مانع  که  عواملی  از  دیگر  یکی 
ــدازه  ان مــی شــود،  لبنان  در  سرمایه گذاری 
کشور  ایــن  سرمایه  ــازار  ب محدود  و  کوچک 
به  حاضر  ــال  ح در  ــروت،  ــی ب بــورس  اســت. 
لبنان،  بر  حاکم  اقتصادی  بی ثباتی  دلیل 
نرم  پنجه  و  ــت  دس مهمی  چــالــش هــای  ــا  ب

می کند.
حفظ  و  ــذب  ج بــرای  سهامی  پلتفرم  ــن  ای
فهرست های جدیدی از صنایع و شرکت ها، 
در  و  است  شده  مواجه  عدیده  مشکلات  با 
بازار  این  در  فعال  شرکت   10 از  کمتر  نتیجه 
وجود دارد. در حالی که برخی از بانک های 
کسب و کارهای  از  کمی  تعداد  و  لبنان  بزرگ 
نمایه  بیروت  بــورس  در  کشور  این  صنعتی 
سرمایه گذاری  دامنه  همچنان  اما  شده اند، 
ــه شـــدت مــحــدود  ــه ب ــی ــای اول ــه ه ــرض در ع
در  ــه  ک مـــی رود  انــتــظــار  نتیجه،  در  ــت.  اسـ
افق  پایان  تا  شاید  حتی  و  کوتاه مدت  افــق 
از  یکی  بیروت  بــورس  پیش رو،  میان مدت 
باقی  منطقه  سهامی  بازارهای  کوچک ترین 

بماند.

خلاصه چشم انداز نسبت به آخرین 
روندها و تحولات

 2019 گــوســت  آ از  لبنان  اینکه  بــه  تــوجــه  بــا 
انتظار  اســت،  بــوده  فوق العاده  تــورم  شاهد 
بانکی  نظام  دارایی های  کل  ارزش  مــی رود 
رشد  با  کوتاه مدت،  افق  پایان  در  کشور  این 
تریلیون   1635.9 به  سالانه  درصــدی   541.9
دارایــی هــای  ارزش  همچنین  و  برسد  دلار 
ناخالص  تولید  از  درصدی  عنوان  به  بانکی 
داخلی، از 39.4 درصد فعلی به 112.5 درصد 
در پایان چشم انداز کوتاه مدت افزایش یابد 
خ رشدهای خیره کننده در صنعت  که این نر
سوزان  و  فزاینده  تــورم  سبب  به  بانکداری، 

محقق خواهد شد.
حق  مــجــمــوع  ارزش  کــه  مــــی رود  ــار  ــظ ــت ان
بیمه های ثبت شده رسمی در صنعت بیمه 
 6.7 رشد  با  کوتاه  مدت،  افق  پایان  در  لبنان 
درصدی نسبت به وضعیت فعلی، به 608.3 
در  است  شده  پیش بینی  برسد.  لیر  میلیارد 
پایان چشم انداز کوتاه مدت پیش رو، ارزش 
بازار بورس بیروت با 18.8درصد رشد نسبت 
 18.9 به  سهامی،  بستر  این  فعلی  ارزش  به 

میلیارد دلار افزایش یابد.

تحلیل بازار خدمات بانکی و مالی لبنان 
SWOT  بر مبنای ماتریس

نقاط ضعف
لبنان  • طــولانــی مــدت  اقتصادی  بــحــران 

عدم  و  پول  ارزش  کاهش  بالا،  تورم  با  همراه 
شدت  به  کشور،  این  سیاسی  آرامش  و  ثبات 
مالی  و  بانکداری  خدمات  صنعت  ثبات  بر 

لبنان تأثیر گذاشته است.
 یک دهه پیش  •

ً
با وجود اینکه لبنان تقریبا

تصویب  بــه  را  اســلامــی  بــانــکــداری  ــررات  ــق م
این  در  دولــت  سوی  از  حمایتی  اما  رساند، 

بخش وجود ندارد.

پیش بینی 
شده که صنعت 
بانکداری لبنان 

همچنان در 
افق کوتاه مدت 

پیش رو، با 
چالش های 

دلهره آوری 
مواجه باشد

بــــــرش

ن   نکــی لبنا ر  صنعت با ت د فتن ثبــا ز بیــن ر خطــر ا
ارزش  توجه  قابل  کاهش  و  لبنان  مالی  فروپاشی  از  ناشی  سهمگین  و  متعدد  پیامدهای 
پول ملی این کشور، موج وسیعی از برداشت سپرده های بانکی را به راه انداخته و فشار بر 
بانک ها را تشدید کرده است. علاوه بر این، رکود اقتصادی منجر به افزایش شدید وام های 
غیرجاری شده که این امر، ثبات صنعت بانکی لبنان را در افق کوتاه مدت و میان مدت، به 

خطر  می اندازد.
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 تحولات سیاسی 
و التهابات 
اقتصادی 
 موجود

 وخامت 
مولفه های 
تاثیرگذار نظام 
بانکی لبنان را 
تشدید خواهد 
کرد

ــد  • ــاق بـــیـــمـــه گـــران داخـــلـــی لــبــنــان ف
و  هستند  مقیاس  از  ناشی  ــای  ــی ه ــازده ب
که  دارنـــد  سرمایه  بــه  مــحــدودی  دسترسی 

همین امر مانع رشد موثر آنها خواهد شد.
مدیریت  • تحت  ــای  ــی ه دارای کل  حجم 

اساس  بر  لبنان  دارایی  مدیریت  صنعت  در 
 کم است.

ً
استانداردهای جهانی، نسبتا

با کمتر از ده شرکت و صنعت نمایه شده،  •
از  یکی   )BSE( بیروت  بهادار  اوراق  بــورس 

کوچک ترین بازارهای جهانی است. 
نقاط قوت

می تواند  • لبنان،  استراتژیک  موقعیت 
کشور  ایــن  ــرای  ب را  ــردی  ف به  منحصر  مزیت 
دروازه ای  ــوان  ــن ع ــه  ب و  آورد  ارمـــغـــان  ــه  ب
جذب  جهت  در  اروپـــا  و  خــاورمــیــانــه  بین 
مبادلات  تسهیل  و  منطقه ای  سرمایه گذاری 

فرامرزی عمل خواهد کرد.
ــای  • ــی ه ــذاران وفـــادار و دارای ــرده گ ــپ س

ــرای  ــر مــهــمــی بـ ــی ــه گ ــرب ــی، ض ــک ــان ــلان ب ــ ک
خطرات  برابر  در  لبنان  بانکداری  صنعت 

سیستماتیک خواهند بود.
روی  • بــه  لبنان  بیمه  صنعت  ــای  درب هـ

است  باز  ملیتی  چند  و  منطقه ای  بیمه گران 
تنوع  به  را  بیشتری  عمق  مسئله،  ــن  ای که 
توزیع  ــای  ــال ه کان و  خــدمــات  و  محصولات 

می بخشد.
لبنان،  • دارایــــی  مــدیــریــت  صنعت  در 

بانک های  جمله  از  مهم  شرکت  چندین 
سرمایه گذاری بین المللی وجود دارند.

بورس فعال بیروت، فرصت هایی را برای  •
افزایش ارزش معاملات در بازار سرمایه این 

کشور ایجاد خواهد کرد.
تهدیدها 

تنش های  • لــبــنــان،  سیاسی  بی ثباتی 
تهدیداتی  ژئوپلیتیکی،  خطرات  و  منطقه ای 
مالی  و  بــانــکــداری  خــدمــات  صنعت  بــرای 
ثبات  و  ــاد  ــم ــت اع ــر  ب ــه  ک ــت  اسـ ــور  ــش ک ــن  ایـ

سرمایه گذاران تأثیر می گذارد.
لبنان  • دولـــت  تــوجــه  قــابــل  بــدهــی هــای 

صنعت  در  ــی  ــات ــب ــی ث ب ــث  ــاع ب مــی تــوانــد 
بانکداری این کشور شود.

افزایش  • با  اقتصادی،  متعدد  شوک های 
بانکی  و  مالی  نظام  در  حاکمیتی  ریسک 

لبنان همراه خواهد بود.
اصلاحات نظارتی در صنعت بیمه لبنان  •

می تواند فشار بر فعالان کوچک تر را افزایش 
ج کند. داده و آنها را از بازار خار

است  • ممکن  متمول  ــذاران  ــه گ ــای ــرم س

به  را  خــود  ــای  ــی ه دارای که  بگیرند  تصمیم 
ج از لبنان منتقل کنند. بازارهای امن تر خار

داخلی  • اقتصادی  و  سیاسی  بی ثباتی 
در  رشــد  خ  نــر کُندی  و  تعلیق  باعث  لبنان، 

بورس بیروت خواهد شد. 
فرصت ها

خاورمیانه  • بازارهای  در  لبنانی  بانک های 
ایــنــرو،  از  و  هستند  فــعــال  آفریقا  شــمــال  و 
موقعیت مناسبی برای توسعه فعالیت های 

منطقه ای خود دارند.
ــت  • ــاف ــرای دری ــ ــای فـــزایـــنـــده ای ب ــاض ــق ت

همچنین  و  خصوصی  ــی  ــان درم بیمه های 
بیمه  و  نقلیه  وسائط  بیمه  بیشتر  توسعه 

دارایی ها در لبنان وجود دارد.
و  • شرکت ها  از  وســیــع تــری  طیف  وجــود 

می تواند  ــذاری،  ــه گ ــای ــرم س ــای  ــدوق ه ــن ص
ــازار  ب در  بیشتر  ســرمــایــه گــذاران  ــذب  ج بــه 

مدیریت دارایی لبنان کمک کند. 
بیرون  • بــورس  بالقوه  خصوصی سازی 

می تواند سرمایه مورد نیاز را برای توسعه این 
بازار جذب کند.

بازار خدمات صنعت بانکداری در لبنان
بازار بانکی لبنان در افق کوتاه مدت پیش رو، 
اســت.  مــواجــه  ــره آوری  ــه دل چالش های  بــا 
اقتصادی  التهابات  و  سیاسی  تحولات  زیــرا 
نظام  تاثیرگذار  مولفه های  وخامت  موجود، 

بانکی را تشدید خواهد کرد. 
بانکداری  صنعت  مــی رود  انتظار  همچنین 
با  نیز   2027 میان مدت  افق  پایان  در  لبنان 
اقتصادی  و  سیاسی  پیشرفت های  ــود  وج
وضعیت  در  همچنان  پیش بینی شده، 
بحرانی باقی بماند. در حقیقت، پیامدهای 
فــروپــاشــی  از  ــی  ــاش ن سهمگین  و  مــتــعــدد 
ارزش  توجه  قابل  کاهش  و  کشور  این  مالی 
برداشت  از  وسیعی  موج  لبنان،  ملی  پول 
فشار  و  انداخته  راه  به  را  بانکی  سپرده های 
بر  عــلاوه  اســت.  کــرده  تشدید  را  بانک ها  بر 
شدید  افزایش  به  منجر  اقتصادی  رکود  این، 
ثبات  امــر،  این  که  شده  غیرجاری  ــای  وام ه
کوتاه مدت  افق  در  را  لبنان  بانکی  صنعت 
سوی  از  ــدازد.  ــی ان م خطر  به  میان مدت،  و 
گسترش  مورد  در  نگرانی ها  افزایش  دیگر، 
در  نــقــدی  اقتصاد  ــد  رش و  پولشویی  رونـــد 
نظام  ــط  رواب و  خارجی  معاملات  بر  لبنان، 
مالی  موسسات  نهادها،  با  کشور  این  بانکی 
خواهد  منفی  تاثیر  خــارجــی  بــانــک هــای  و 
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تخمین زده شده که ارزش زیان نظام بانکی 
از  بیش  به  کوتاه مدت،  افق  پایان  در  لبنان 
شدت  به  امر  این  که  برسد  دلار  میلیارد   80
بانکداری  صنعت  به  مصرف کننده  اعتماد 

این کشور را از بین خواهد برد.
نسبت  کــه  ــی رود  مـ انتظار  دیــگــر،  ــوی  س از 
تسهیلات  کل  به   )NPL( غیرجاری  وام های 
به  کوتاه مدت،  افق  در  لبنان  بانکی  بازار  در 
کمبود  اقتصادی،  شرایط  شدن  بدتر  دلیل 
دلار آمریکا و تضعیف ارز در بازار سیاه، بیش 

از 50 درصد افزایش یابد.

چشم انداز رقابتی آتی در صنعت 
بانکداری لبنان

و  متنوع   
ً
نسبتا لبنان  در  بانکداری  صنعت 

مجوز  دارای  بانک   60 از  بیش  است.  رقابتی 
ترکیبی  کــه  هستند  بـــازار  ــن  ای در  فعالیت 
تشکیل  را  خــارجــی  و  داخــلــی  موسسات  از 
می دهند. بسیاری از بانک های داخلی لبنان 
می کنند  فعالیت  کوچک  محلی  مقیاس  در 
بازار  رهبران  با  سطح  همان  در  نمی توانند  و 
این  احتمالاً  زمــان،  گذشت  با  کنند.  رقابت 
بازار  در  فعال  بزرگ تر  بانک های  در  بانک ها 
ادغام  ــد،  دارن بیشتری  سرمایه  پشتوانه  که 
ــود بــی ثــبــاتــی اقــتــصــادی  ــا وجـ ــد. ب ــون ــی ش م
کشور  ــن  ای بانکی  نــظــام  لبنان،  سیاسی  و 
اعلام  طبق  است.  پایدار  و  باثبات  همچنان 
بانک   66 لبنان،  بانکی  کنترل  کمیسیون 
لبنان  در  خدمات  ــه  ارائ ــرای  ب مجوز  دارای 
با  مورد   43 تعداد،  این  از  می کنند.  فعالیت 
مالکیت اکثریت داخلی و 23 مورد با مالکیت 
بانک های  حوزه  در  هستند.  خارجی  اکثریت 
مالی  شرکت های  عنوان  به  بانک   11 خارجی، 
بانک های  شعب  بانک،   12 و  لبنان  در  تابعه 
که  حالی  در  هستند.  کشور  این  در  خارجی 
اخیر  سال های  در  داخلی  بانک های  تعداد 
خارجی  بانک های  تــعــداد  ــا  ام بـــوده،  ثابت 
حال  در  است.  یافته  کاهش  لبنان  در  فعال 
بانکی  ــازار  ــ ب ــی،  ــل داخ ــای  ــک ه ــان ب ــر،  ــاض ح
بانک های  حضور  می کنند.  هدایت  را  لبنان 
منطقه ای  کوچک  بانک های  از  اعم  خارجی، 
ــرای  ب مثبتی  نشانه  ــزرگ،  بـ چندملیتی  و 
زیرا  ــود.  ب خواهد  لبنان  بانکداری  صنعت 
و  توسعه  مالی،  نهادهای  و  موسسات  ایــن 
تنوع خدمات مالی و بانکی را در این صنعت 
سطح  بهبود  موجب  و  داد  خواهند  افزایش 
به  ــازار  ب ایــن  متقاضیان  و  فعالان  دسترسی 

سرمایه های بالقوه خواهند شد.

بانک های عامل برتر لبنان در افق2032
• )Blom Bank( بلوم بانک لبنان

 280 دارایــی  مجموع  با  لبنان،  بانک  بلوم 
تجاری  بانک  بزرگترین  لبنان،  پوند  میلیارد 
ــی  دارایـ ارزش  و  حجم  نظر  از  کــشــور  ایــن 
سهامداران  بزرگترین  می شود.  محسوب 
 34.37 با  نیویورک  بانک  مالی،  نهاد  ایــن 
با  فرانسه  بانوریئنت  بانک  و  سهم  ــد  درص
هستند.  بانک  ایــن  سهام  از  ــد  17.55درصـ
بلوم بانک، مجموعه ای از خدمات بازرگانی، 
ارائه  را  بیمه  حوزه  خدمات  و  سرمایه گذاری 
بانکداری  ــزای  ــج م بخش  ــک  ی و  ــد  ده ــی  م
اسلامی پیشرفته و فعال نیز دارد. این بانک 
اروپایی  و  منطقه ای  بازارهای  از  تعدادی  در 
عربستان  عراق،  قطر،  مصر،  اردن،  جمله  از 
سعودی، امارات، فرانسه، سوئیس، رومانی، 

قبرس و بریتانیا نیز فعالیت می کند. 
لبنان  • جــنــرال  ســوســیــتــه  ــک  ــان ب   

)Société Générale de Banque au Liban(

بانک سوسیته جنرال لبنان، با ارزش دارایی 
دومین  جایگاه  در  لبنان،  پوند  میلیارد   39
گرفته  ــرار  ق کشور  ایــن  تجاری  ــزرگ  ب بانک 
است. این بانک در سال 1953 تأسیس شده 
و یکی از شرکت های بانکی تابعه گروه مالی 
لبنان  جنرال  سوسیته  بانک  است.   SGBL
و  افراد  به  را  بانکی  خدمات  از  وسیعی  طیف 
خلیج فارس  حوزه  خاورمیانه،  در  شرکت ها 
و اروپا ارائه می دهد. این بانک در سال های 
رقبای  از  و  داشته  توجهی  قابل  رشد  اخیر 
خود مانند بلوم بانک در حال پیشی گرفتن 

است.
شرکت خدمات بانکداری و مالی لبنانی  •

)Bank Audi( بانک عوده
لبنانی  مالی  و  بانکداری  خدمات  شرکت 
میلیارد   39 دارایی   کل  ارزش  با  عوده،  بانک 
بزرگ  بانک  سومین  عنوان  به  لبنان،  پوند 
این  مــی شــود.  شناخته  کشور  ــن  ای تجاری 
شــد،  تــأســیــس   1830 ــال  سـ در  کــه  ــک  ــان ب
خاص  سهامی  شرکت  یک  عنوان  به  اکنون 
فعالیت  لبنان  در  ــدود  ــح م مسئولیت  ــا  ب
از  عوده،  بانک  سهامداران  پایگاه  می کند. 
این  و  شــده  تشکیل  سهامدار   1500 ــدود  ح
بانک در بورس اوراق بهادار بیروت و بورس 
علاوه  بانک  این  است.  شده  پذیرفته  لندن 
از  بیش  با  لبنان  داخلی  ــازار  ب در   حضور  بر 
ویــژه  بــه  خــارجــی،  ــای  ــازاره ب در  شعبه،   80
قطر،  مصر،  اردن،  در  یعنی  خاورمیانه  در 
عربستان سعودی و ترکیه، در مجموع با 120 

 صنعت 
مدیریت دارایی 

لبنان از نظر 
پتانسیل رشد 

حقیقی، با 
چالش های 

قابل توجهی 
روبرو بوده است
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سپرده گذاران 
وفادار و 
دارایی های 
کلان بانکی 
ضربه گیر مهمی 
برای صنعت 
بانکداری لبنان 
در برابر خطرات 
سیستماتیک 
خواهند بود

گسترده   فعالیت  شعب،  نمایندگی  و  شعبه 
دارد. همچنین یک شرکت مدیریت دارایی 
در  بانک  ــن  ای بــه  وابسته  ســرمــایــه گــذاری  و 
می کند.  فعالیت  موناکو  و  فرانسه  سوئیس، 
و  دارد  ــد  ــن کارم  7000 از  بیش  عـــوده  بــانــک 
حوزه  در  را  بانکی  خدمات  از  وسیعی  طیف 
خُرده فروشی،  شرکتی،  تجاری،  بانکداری 
سرمایه  ــداری  ــک ــان ب و  خصوصی  شخصی، 

گذاری ارائه می دهد.
شرکت خدمات بانکداری و مالی لبنانی  •

)Byblos Bank( بانک بیبلوس
لبنانی  مالی  و  بانکداری  خدمات  شرکت 
 26 ــی  ــ دارای مجموع  ــا  ب بیبلوس،  بــانــک 
بانک  چهارمین  لــبــنــان،  پــونــد  میلیارد 
ارزش  منظر  از  کشور  این  در  تجاری  بــزرگ 
از  یکی  بیبلوس  اســـت.  دارایـــی  حجم  و 
سال  در  که  است  لبنان  جــوان  بانک های 
مانند  آن  حضور  اما  شــده،  تأسیس   1963
کشور،  این  بــزرگ  تجاری  بانک های  سایر 
خارجی  بازارهای  از  تعدادی  در  سرعت  به 
دموکراتیک  جمهوری  عراق،  سوریه،  نظیر 
کنگو، سودان، نیجریه، امارات، ارمنستان، 
متحده  ــالات  ای و  بریتانیا  قبرس،  بلژیک، 
بانک  ــن  ای ــت.  اس یافته  گسترش  آمریکا 
به  بانکی،  خــدمــات  از  گــســتــرده ای  طیف 
ویژه در حوزه بانکداری شخصی و شرکتی و 
همچنین خدمات حوزه مدیریت سرمایه را 

ارائه می دهد.

بازار خدمات صنعت بیمه در لبنان
 بالغ است و 

ً
بازار بیمه لبنان، یک بازار نسبتا

مزایای  مورد  در  توجهی  قابل  گاهی  آ سطح 
مشتریان  میان  در  بیمه ای  پوشش های 
صنعت بیمه  دارد.  وجود  صنعت  این  بالقوه 
و  بیمه گران داخلی  انواع  بر  مشتمل  لبنان 
ارائه دهندگان خدمات بیمه  ای چندملیتی 

را  ــرده ای  ــت ــس گ مــحــصــولات  سبد  ــه  ک اســت 
که  آنجا  از  مــی دارنــد.  عرضه  متقاضیان  به 
بهبود  و  تدریجی  ــد  رش امکان  پیش بینی 
پایان  تا  لبنان  در  اقتصادی  ثبات  وضعیت 
این  بیمه  بازار  دارد،  وجود  میان مدت  افق 
مزایای  از  بهره برداری  آماده  احتمالا  کشور 
حاصل از این توسعه پایدار مالی و اقتصادی 

خواهد بود.
 پیش بینی شده است که در افق کوتاه مدت 
سلامت،  بیمه  ــرای  ب تقاضا  میان مدت،  و 
ثالث  شخص  بیمه  شخصی،  حــوادث  بیمه 
اولویت  در  مــوتــوری،  نقلیه  وسائط  بیمه  و 
و  لبنان  ملی  پول  ارزش  کاهش  بماند.  باقی 
که  است  معنی  این  به  تــورم  بــالای  خ های  نر
لبنان  بیمه  ــازار  ب در  واقعی  رشــد  پتانسیل 
ســال هــا  همچنین  اســـت.  شـــده  ــدود  ــح م
سیاسی،  تنش های  و  اقتصادی  نوسانات 
به  سرمایه گذاران  جذب  از  مانع  همچنان 
وجود  با  شــد.  خواهد  لبنان  مالی  صنعت 
ک  ــی رود  م انتظار  مشکلات،  و  موانع  همه 
ورود  با  و  کنونی  تورمی  التهابات  از  عبور  با 
خ  نر بلندمدت،  و  میان مدت  ــای  دوره ه به 
بیمه های  و  عمر  بیمه  بخش  دو  هر  در  رشد 
عمومی و تخصصی در طول دوره پیش بینی 
پایدار  و  معقول  روند  یک  به   ،2032 پایان  تا 

برسد.

بازارخدمات صنعت مدیریت دارایی در 
لبنان

دارایی  مدیریت  صنعت  اخیر،  سال های  در 
با  حقیقی،  رشــد  پتانسیل  نظر  از  لبنان 
چالش های قابل توجهی روبرو بوده است. 
دوران متمادی و طولانی بی ثباتی اقتصادی 
به  را  ــذاران  ــه گ ــای ــرم س اعــتــمــاد  لــبــنــان،  در 
بین  از  کشور  این  ــی  دارای مدیریت  صنعت 
سرمایه گذاران  خــروج  به  منجر  هم  و  بــرده 

بــــــرش

ن   لبنا ی   ر ا نکــد با صنعت  نــی  ا بحر ضعیــت  و
انتظار می رود صنعت بانکداری لبنان در پایان افق میان مدت 2027 با وجود پیشرفت های 
سیاسی و اقتصادی پیش بینی شده، همچنان در وضعیت بحرانی باقی بماند. پیامدهای 
متعدد و سهمگین ناشی از فروپاشی مالی این کشور و کاهش قابل توجه ارزش پول ملی 
را  بانک ها  بر  فشار  و  انداخته  راه  به  را  بانکی  سپرده های  برداشت  از  وسیعی  موج  لبنان، 

تشدید کرده است.
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خدمات  شــرکــت هــای  و  صــنــدوق هــا  ــم  ه و 
از  مشهور  و  مهم  بین المللی  سرمایه گذاری 
کاهش  و  بالا  تورم  خ  نر است.  شده  بازار  این 
خ  ارزش پوند لبنان، باعث تضعیف بیشتر نر
سرمایه گذاری  خدمات  دریافت  تقاضای 
کشور  این  در  پیش رو  افق های  در  دارایــی  و 

خواهد شد. 
مدیریت  شرکت های  پیشروترین  از  یکی 
بلوم  لبنان،  در  ســرمــایــه گــذاری  و  ــی  دارایـ
است که یکی از شرکت های تابعه بلوم بانک 
محسوب می شود. این بانک قرار است که در 
آینده نزدیک، به تحکیم قدرت خود در بازار 
این  در  و  دهد  ادامه  لبنان   دارایی  مدیریت 
مسیر برنامه هایی نظیر خرید بخشی از سهام 
به  نزدیک  مبلغ  به  خاورمیانه   HSBC بانک 
یک میلیارد دلار را در نظر دارد. طبق گزارش 
پیش بینی  لبنان،  سرمایه  مدیریت  آژانس 
ــان افــق کــوتــاه مــدت  ــای ــا پ ــه ت شــده اســت ک
به  جمعی  سرمایه گذاری  ح  طر  43 پیش رو، 
مدیریت و رهبری برخی خدمات دهندگان 
جمله از  خارجی  و  لبنانی  مشهور  و  ــزرگ   ب

 Capital Group و Audi Capital، Credit Suisse 
به بهره برداری برسد.

چشم انداز رقابتی آتی در صنعت 
مدیریت دارایی لبنان

صنعت  یک  لبنان  دارایی  مدیریت  صنعت 
مقایسه  در  اما  اســت،  یافته  توسعه   

ً
نسبتا

و  غربی  اروپـــای  یافته  توسعه  ــای  ــازاره ب با 
)مانند  بزرگ تر  منطقه ای  بازارهای  برخی 
و  کــوچــک  ــودی(  ــع س عربستان  و  امـــارات 

اعم  بــازار  این  فعالان  همه  است.  محدود 
سرمایه گذاری  صندوق های  و  شرکت ها  از 
لازم  مــجــوز هــای  باید  دارایـــی  مدیریت  و 
بازار  سازمان  از  را  خود  فعالیت  آغاز  برای 
کنند.  کــســب   )CMA( لــبــنــان  ــه  ــای ــرم س
از  ترکیبی  لبنان  ــی  دارای مدیریت  صنعت 
ــی  دارای مدیریت  خصوصی  شرکت های 
سرمایه گذاری  مدیریت  صندوق های  و 
خارجی  و  داخــلــی  بانک های  بــه  وابسته 

است.
 16 لبنان،  سرمایه  ــازار  ب سازمان  گفته  به   
این  در  سرمایه گذاری  شرکت  و  صندوق 
دارند  فعالیت  مجوز  رسمی  طور  به  صنعت 
صندوق های  آنــهــا،  از  اعظمی  بخش  کــه 
لبنان  بــزرگ  تجاری  بانک های  به  وابسته 
و  شرکت ها  برخی  آنها،  کوچک تر  بخش  و 

صندوق های بین المللی هستند. 

بستر خدمات بازار سرمایه و بورس اوراق 
بهادار در لبنان

دلیل  ــه  ب حــاضــر  ــال  ح در  ــروت،  ــی ب بـــورس 
با  لــبــنــان،  ــر  ب حــاکــم  ــادی  ــص ــت اق بی ثباتی 
ــت و پــنــجــه نــرم  ــای مــهــمــی دسـ ــش ه ــال چ
می کند. بورس اوراق بهادار لبنان در حفظ 
با  ــد،  ــدی ج شــرکــت هــای  و  صنایع  ــذب  ج و 
در  و  ــت  اس ــده  ش مــواجــه  عــدیــده  مشکلات 
بازار  این  در  فعال  شرکت   10 از  کمتر  نتیجه 
وجود دارد. در حالی که برخی از بانک های 
کسب و کارهای  از  کمی  تعداد  و  لبنان  بزرگ 
نمایه  بیروت  بــورس  در  کشور  این  صنعتی 
سرمایه گذاری  دامنه  همچنان  اما  اند،  شده 
در عرضه های اولیه به شدت محدود است. 
موجود  شرایط  به  توجه  با  دلیل  همین  به 
سیاسی و اقتصادی لبنان، به نظر می رسد که 
از  یکی  متمادی،  سال های  تا  بیروت  بورس 
کوچک ترین بازارهای منطقه و تحت الشعاع 
باقی  آسیا  قــاره  پویاتر  و  بزرگتر  بورس های 

بماند.
ــداز  ــم ان ــش چ پـــایـــان  در  مـــی رســـد  ــر  ــظ ن بـــه 
ــورس  ب ــازار  بـ ارزش  ــش رو،  ــی پ ــدت  ــاه م ــوت ک
بیروت با 18.8 درصد رشد نسبت به وضعیت 
فعلی، به 18.9 میلیارد دلار برسد. همچنین 
بازار  این  معاملات  ارزش  که  مــی رود  انتظار 
دلار  میلیون   1.8 به  فوق الذکر،  زمانی  بازه  در 
برسد که شامل تبادل بیش از 35 هزار سهم 

در قالب بیش از 500 معامله خواهد بود.  

آینده بازار سرمایه لبنان 
قــدیــمــی تــریــن  از  ــی  ــک ی ــاه  ــگ ــت ــاس خ ــان  ــن ــب ل
 )BSE( بورس های منطقه یعنی بورس بیروت
است.  شده  تاسیس   1920 سال  در  که  است 
در  صنایع  و  شرکت ها  از  کمی  بسیار  تعداد 
اند  شده  فهرست  لبنان  بهادار  اوراق  بورس 
یکی  بازار  این  دلیل،  همین  به  که  شرکت(   9(

منطقه ای،  تنها  نه  بورس های  کوچک ترین  از 
اوراق  ــورس  ب ــت.  اس جهانی  سطح  در  بلکه 
بهادار بیروت یک نهاد دولتی است که زیر نظر 
می کند.  فعالیت  لبنان  سرمایه  بازار  سازمان 
در  نظامی  و  سیاسی  تنش های  گرفتن  بالا  با 
کامل  طور  به  بیروت  بــورس  فعالیت  لبنان، 
بین سال های 1983 تا 1996 متوقف شده بود. 
نمایه  شرکت های  فهرست   که  می رود  انتظار 
سال های  در  سهامی  پلتفرم  ــن  ای در  ــده  ش
آینده با بهبود مقررات بازار و با توسعه و تنوع 
در  سرمایه گذاری  و  اقتصادی  فرصت های 

لبنان، افزایش یابد.

رکود اقتصادی 
منجر به افزایش 

شدید وام های 
غیرجاری شده 

که این امر ثبات 
صنعت بانکی 

لبنان را در افق 
کوتاه مدت و 

میان مدت به 
خطر می اندازد
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چگونه  کانادا  مرکزی  بانک 
در   بازار   ارز   مداخله  می کند؟

        هرگونه مداخله رسمی در بازار ارز کانادا، توسط 
بانک مرکزی این کشور صورت می گیرد

        بانک مرکزی کانادا به نمایندگی از دولت فدرال این 
کشور، در بازارهای ارز خارجی مداخله می کند

        دلار ملی کانادا، به سبب ثبات بنیادین خود در دو دهه 
اخیر، یکی از محبوب ترین ارزهای مرجع جهان است

        ارزش دلار کانادا در بازار ارزهای جهانی، نسبت به 
دوره های پیشین، افزایش محسوسی نشان می دهد

تجربه جهانی مدیریت بانک های مرکزی در بازار ارز
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پرونده  با  مرتبط  مقالات  مجموعه  ادامه  در 
پژوهشی "تجربه جهانی مداخله بانک های 
شماره های  از  ارزی"،  بازارهای  در  مرکزی 
ــادا  کان کشور  ســراغ  بــه  هفته نامه  پیشین 
عملکرد  و  نقش  بررسی  و  تبیین  به  و  رفته 
و  موثر  مداخله  در  کشور  این  مرکزی  بانک 
ارزی  سیاست های  حوزه  در  بهینه  مدیریت 

و اقتصاد بین الملل می پردازیم.

بانک مرکزی کانادا در خط مقدم 
کارآمدترین الگوهای مدیریت بحران های 

ارزی
سمبل های  از  یکی  کانــادا  اقتصادی  حاکمیت 
بانکی  و  مالی  نیروهای  چندگانه   موثر  تعامل 
سیاست های  ــرای  اجـ و  تــدویــن  ــی،  ــراح ط در 
کارآمد پولی، مالی و ارزی، هم در حوزه اقتصاد 
است.  بین الملل  اقتصاد  حــوزه  هم  و  داخلی 
قالب  در  هماهنگ،  بستر  این  سال ها،  این  در 
نهادهای  عملیاتی  و  فکری  کامــل  پیوستگی 
مختلف  ــای  ــه ه ــن ــی کاب در  ــال  ــع ف ــادی  ــص ــت اق
دولت های کانادا، حرکات رو به جلوی خود را به 
نشانده  ثمر  به  کشور،  این  مرکزی  بانک  راهبری 

است. 
پژوهشگران  از  بسیاری  اذعان  به  حقیقت،  در 
و  پــولــی  مقامات  اقــتــصــادی،  صاحبنظران  و 
هزاره  آغاز  از  ویژه  به  کانــادا،  مرکزی  بانکداران 
جــدیــد کــه جــهــان درگــیــر بــحــران هــای مــالــی و 
وظایف  توانسته  خوبی  به  بــوده،  متعدد  ارزی 
مدیریت و پشتیبانی خود در حوزه های داخلی 

و خارجی کانادا را ایفا نماید.
گــزارش هــای  و  پژوهش ها  ــی  ــاب ارزی واقــع،  در 
در  رســیــده  ــاپ  چـ بــه  و  ــده  شـ منتشر  ــع  ــام ج
برجسته   ــادی  ــص ــت اق ــای  ــاده ــه ن ــای  ــاه ه ــگ وب
که  می دهد  نشان  جهان  سطح  در  تحقیقاتی 
با  تنگاتنگ  مالی  روابط  داشتن  وجود  با  کانادا، 
شرکای تجاری و مالی بحران آفرین خود از جمله 
روسیه،  و  چین  ــا،  اروپ اتحادیه  ایالات متحده، 
مرکزی  بــانــک  بـــالای  توانمندی  سبب  بــه  ــا  ام
سیاست های  تدوین  و  طراحی  در  کشور  این 
بر  مبتنی  که  عملکردی  پویایی  و  انعطاف پذیر 
و  نموده  تغییر  موجود،  موقعیت های  و  شرایط 
اجرا می شدند، توانسته در بحران های پیشامد 
در  را  خود  اقتصاد  مدیریت  جدید،  هزاره  کرده  
با  و  گرفته  دست  به  ممکن  استاندارد  بالاترین 
وجود  به  تنش های  از  را  کشور  هزینه،  کمترین 

آمده عبور دهد. 
ایجاد  خاستگاه های  ــن  ای از  ــورد  م یــک  حتی 
مختلف  ــای  ــ دوره ه در  ارزی  مهم  تنش های 

 2002 ارزی  تنش  همچون  گذشته  سال   25 طی 
متحده،  ایالات   2004 ارزی  تنش  اروپا،  اتحادیه 
بحران ارزی 2006 چین و کره، بحران مالی 2008 
جهان که از نیویورک آغاز شد، بحران بهداشتی 
پاندمی کرونای 2019 که از چین آغاز شد و تنش 
از  ناشی  که   2024 و   2023 سال  در  روسیه  ارزی 
می توانست  بود،  اوکراین  با  نظامی  مناقشات 
کانادا  بین الملل  تجارت  بستر  و  داخلی  اقتصاد 
پیش  به  کامل  نابودی  مرز  تا  و  درآورده  پا  از  را 
حقیقی  عملیاتی  استقلال  سایه  در  اما  ببرد، 
کابینه   سوی  از  که  کاملی  اختیارات  و  نهاد  این 
در  کشور  این  مرکزی  بانک  به  کانادا  دولت های 
بهترین  بود،  شده  داده  عمل  و  تصمیم گیری 
با  و  ممکن  زمــان هــای  مهم ترین  در  اقــدامــات 
گرفت  انجام  ارزی  و  پولی  ابزارهای  موثرترین 
پولی  مقامات  بین  در  ــادا  کان مرکزی  بانک  تا 
در  پیشرفته،  و  توسعه یافته  ــای  ــاده ــص ــت اق
مدیریت  الــگــوهــای  ــن  ــری ــدت کارآم مقدم  خــط 
در  حیاتی  نقش  و  قرارگیرد  ارزی  بحران های 
ارزی  کلان  مولفه های  پایداری  حفظ  و  بهبود 

این کشور ایفا نماید.

سیاست ها و اقدامات مدیریتی و مداخله ای 
بانک مرکزی کانادا در بازار ارز

کانادا،  مرکزی  بانک  سایت  رسمی  اعلام  طبق 
کشور،  این  ارز  بازار  در  رسمی  مداخله  هرگونه 
پس  و  گرفته  صورت  کانادا  مرکزی  بانک  توسط 
نوع  نحوه،  جزئیات،  ح  شر مداخله،  انجام  از 
بخش  در  هم  گرفته  انجام  مداخلات  میزان  و 
نشریه  در  هم  و  نهاد  این  وبگاه  رسانی  اطــلاع 
دولت  رزرو  فــدرال  بین المللی  رسمی  ماهانه 
اطلاع  به  تحلیلی،  گزارش  یک  قالب  در  کانادا، 
می رسد.  جامعه  عموم  و  مالی  متخصصان 
سیاست  کنونی بانک  مرکزی  کانادا برای مداخله 
سیستماتیک،  صورت  به  نه  ارزی،  بازارهای  در 
دولت  سوی  از  کامل  اختیارات  مبنای  بر  بلکه 
ارزهای  و  ملی  ارز  بازار  به  ورود  برای  کشور  این 
بحرانی  و  استثنایی  شــرایــط  در  بین المللی 
کانادا  ارزی  بازارهای  اساسا  حقیقت،  در  است. 
در  خارجی،  و  داخلی  عوامل  دلیل  به  می تواند 
نوسانات  دستخوش  زمانی  مختلف  دوره هــای 
و  ــود  ش بلندمدت  و  میان مدت  کــوتــاه مــدت، 
بانک مرکزی کانادا به نمایندگی از دولت فدرال 
مداخله  خارجی  ارز  ــای  ــازاره ب در  کشور  ایــن 
چالش آفرین  و  مخرب  تحرکات  با  تا  می نماید 
مرجع  ــای  ارزه و  کانــادا  دلار  یعنی  خود  ملی  ارز 
خارجی، به ویژه ارزهای خارجی شرکای تجاری 

خود، مقابله کند.

سیاست 
بانک  مرکزی 

 کانادا برای 
مداخله در 

بازارهای ارزی 
نه به صورت 

سیستماتیک 
بلکه بر مبنای 

اختیارات کامل 
است
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به عنوان نمونه، اگر نشانه هایی از یک فروپاشی 
ویــژه  بــه  ارزی،  ــازار  بـ در  قــریــب الــوقــوع  ــدی  ج
ــازار کــوتــاه مــدت وجـــود داشــتــه بــاشــد، مثلاً  بـ
تمایل  ــدم  ع بــا  ارزی  قیمت  شدید  نوسانات 
معامله،  به  فروشندگان  یا  خریداران  فزاینده 
در  نقدینگی  شدید  کمبود  نشان دهنده  که 
ــادا  ــزی کان ــرک ــادا اســـت، بــانــک م ــازار دلار کانـ بـ
مداخلات  و  گرفته  دســت  به  را  ــازار  ب مدیریت 
خود را منطبق با نیازها و الزامات بازار، عملیاتی 

می نماید. 
طور  بــه  ارزی،  شــدیــد  تــحــرکات  ــر  اگ همچنین 
بلندمدت  رشد  از  که  بستری  و  شرایط  جدی، 
تهدید  را  می کند  حمایت  کانادا  اقتصاد  پایدار 
مداخله  شاهد  نیز  موقعیت  ــن  ای در  نماید، 
ارزی  ــازار  بـ در  ــادا  کانـ مــرکــزی  بــانــک  مستقیم 
خ  خواهیم بود که هدف آن، کمک به تثبیت نر
تجاری  شرکای  سیاسی  اقدامات  با  مقابله  و  ارز 
و بازرگانی خود برای جلوگیری از فشار مضاعف 

بر ارز ملی کانادا خواهد بود.
هر اقدام مداخله ای، در قالب طراحی و تدوین 
کارشناسی  مــجــزا،  مــداخــلــه ای  سیاست  یــک 
و  ــط  ــرای ش ــر  ب مبتنی  ــرد،  فـ ــه  ب منحصر  ــده،    شـ
و  مــوجــود  ارزی  ــلان  ک شــاخــص هــای  وضعیت 
پیش بینی های انجام  گرفته نسبت به وضعیت 
مرکزی  بانک  توسط  بین الملل  ارز  ــازار  ب آتــی 
انجام  ــدرال،  ف دولت  تائید  و  نظارت  با  و  کانــادا 

می پذیرد. 
و  ســیــاســت گــذاری  از  دیــگــر  نــوعــی  همچنین 
ارزی،  بازارهای  در  کانادا  مرکزی  بانک  مداخله 
با  یکپارچه  و  هماهنگ  ــلات  ــداخ م شکل  بــه 
گاهی،  از  هر  کشورها،  سایر  مرکزی  بانک های 
هماهنگ  مداخله  در  کشورها  سایر  با  ــادا  کان
مارس   11 در  مثال،  عنوان  به  می کند.  شرکت 
متحده،  ایالات  رزرو  فدرال  به  کانادا  بانک   ،2011
بانک انگلستان، بانک مرکزی اروپا و بانک ژاپن 
ین  از  حمایت  برای  هماهنگ  مداخله  یک  در 

ژاپن پیوست.

مکانیزم، نحوه و شیوه مداخلات ارزی بانک 
مرکزی کانادا

ــادا بـــه عـــنـــوان نــمــایــنــده  ــ ــک مـــرکـــزی کانـ ــان ب
مداخله  برای  کانادا  فدرال  دولت  تام الاختیار 
دولت  دارایــی هــای  از  ارز،  ــازار  ب در  مدیریت  و 
این کشور در حساب صندوق مبادله، استفاده 
می نماید. این صندوق، محل واریز، جمع آوری 
کانادا  دولت  خارجی  ارزهای  خزانه  واقع،  در  و 
متحده،  ایالات  دلار  را  آن  اعظم  بخش  که  است 
داده  تشکیل  ژاپــن  ین  و  انگلیس  پوند  ــورو،  ی

است.
روند  بخواهند  کانادا  مرکزی  بانک  و  دولت  اگر 
و  تعدیل  را  ــادا  کانـ دلار  قیمت  نسبی  ــش  کاه
در  را  کانــادا  دلار  مرکزی،  بانک  نمایند،  متوقف 
که  ــا،  ارزه سایر  ازای  در  خارجی  ارز  بــازارهــای 
صندوق  حساب  از  ــت،  اس آمریکا  دلار   

ً
عمدتا

جــمــع آوری  و  ــداری  ــری خ ــازار  بـ بستر  و  مبادله 
می کند. 

این امر تقاضا برای دلار کانادا را افزایش داده  و 
کمک  کشور  این  ملی  دلار  ارزش  از  حمایت  به 
خ  نر بخواهد  دولــت  اگر  برعکس،  می نماید. 
دهد،  کاهش  را  کانــادا  ملی  پول  ارزش  افزایش 
دلار  ارزی،  بـــازار  در  مداخله  بــا  مــرکــزی  بانک 
کانادا را به نمایندگی از دولت می فروشد و سایر 
بانک  می نماید.  خریداری  را  خارجی  ــای  ارزه
در  را  کانــادا  دلار  عرضه  اقـــدام،  ــن  ای با  مرکزی 
مقاومتی  امر  این  و  داده  افزایش  ارزی  بازارهای 
ایجاد  ــادا  کان ارزملی  صعودی  حرکت  برابر  در 

می نماید.

تمرکز بر ارتقا شاخص سرمایه گذاری مستقیم 
خارجی در سال های پس از بحران مالی 

 2008
ــادا  کان ــت  دول نگرانی های  مهم ترین  از  یکی 
روند   ،2008 مالی  بحران  از  پس  سال های  در 
این  اقتصادی  رشد  به  زوال  رو  و  چالش برانگیز 
بانک  وقت  رئیس  پولوز،  استفان  بــود.  کشور 

 در11 مارس 2011 
بانک کانادا 
به فدرال رزرو 
 ایالات متحده
  بانک انگلستان

 بانک مرکزی 
اروپا و بانک 
ژاپن در یک 
مداخله 
هماهنگ برای 
حمایت از ین 
ژاپن پیوست

بــــــرش

ز    ر ر  ا ا ز ر  با ا  د د نا ی کا کــز نک مر خلــه مســتقیم با ا یط مد ا شــر
اگر تحرکات شدید ارزی، به طور جدی، شرایط و بستری که از رشد بلندمدت پایدار اقتصاد 
کانادا حمایت می کند را تهدید نماید، در این موقعیت شاهد مداخله مستقیم بانک مرکزی 
خ ارز و مقابله با اقدامات سیاسی  کانادا در بازار ارز خواهیم بود که هدف آن، کمک به تثبیت نر

شرکای تجاری و بازرگانی خود برای جلوگیری از فشار مضاعف بر ارز ملی کانادا خواهد بود.
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کنفرانس های  اولین  از  یکی  در  کانــادا  مرکزی 
جایگاه  در  گرفتن  قرار  از  پس  خود   مطبوعاتی 
ریاست این نهاد و در حضور اعضای کابینه دولت 
این کشور، اطمینان داد که با ابتکارعمل و تغییر 
کاهش  ــد  رون ــوزه،  ح ایــن  در  پیشین  رویــه هــای 
کرد.  خواهد  متوقف  را  ــادا  کان رشــد  اقتصادی 
رویکرد جدید بانک مرکزی کانادا برای مداخله 
بر  تمرکز  قالب  در  ارزی،  بــازار  در  مدیریت  و 
تیم  آنالیز  بود.  خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری 
اعــلام  کــرده  بودند  نهاد  این  اطلاعات  داده  و 
بین  اقتصادهای   در  اقتصادی  کانــادا  بستر  که 
قابل  اعتمادترین  همچنان  توسعه  یافته، 
ســرمــایــه گــذاری  بـــرای  محیط  جــذاب تــریــن  و 
با  فرامرزی  تقاضای  دارای  و   مستقیم  خارجی 
ملی  دلار  همچنین  است.  بالا  ضریب  اطمینان 
دهه  دو  در  خود  بنیادین  ثبات  سبب  به  کانادا، 
برای  مرجع  ارزهای  محبوب ترین  از  یکی  اخیر، 
انجام مبادلات تجاری در بین کشورهای جهان 

است.
بانک  اجــرایــی  تیم  که  شد  موجب   امــر  همین 
بزرگ  سرمایه گذاران  با  سرعت  به  کانادا  مرکزی 
حقیقی و حقوقی جهان، به ویژه سرمایه گذاران 
منابع  جذب  جهت  در  خلیج فارس،  حاشیه 

مالی آنها، جلسات متعددی برگزار کند. 
ترسیم  و  اغواکننده  پیشنهادی  بسته های 
اقتصاد  وضعیت  آتی  از  به  رشد  رو  چشم انداز 
ارزش   زنــجــیــره هــای  گسترش  ــلام  اعـ ــادا،  ــ کان
ادغام  اعلام  این  کشور،  دولت  توسط  جهانی 
اقتصادجهانی،  در  کم هزینه  تولیدکنندگان 
اعلام امکان تخصیص منابع و امکانات داخلی 
خارجی،  سرمایه گذاران  به  ــده آل  ای شرایط  با 
اعلام تسریع روند رقابت پذیری برخی بازارهای 
تقویت  پیش بینی  و  جهان  در  ــادا  کان نوظهور 
چشمگیر  و  فزاینده  ــد  رش و  کانــادا  دلار  ارزش 
کشور  این  خدمات  و  صنایع  فرامرزی  تجارت 
بود  ــواردی  م و  موضوعات  جمله  از  جهان،  در 
جذب  برای  کانادا  مرکزی  بانک  اجرایی  تیم  که 
به  و  پرداخت  آن  به  خارجی،  منابع  حداکثری 

 کار گرفت. 
استناد به آمار، ارقام و گزارش های جامع رسمی 
تصمیمات  که  است  آن  از  حاکی  شده  منتشره 
باب  در  کانادا  مرکزی  بانک  اجرایی  و  عملیاتی 
مداخلات و مدیریت ارزی در این دوره با تمرکز 
خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری  شاخص  بر 
ساله،  هفت  زمانی  بازه  یک  در  که  شد  موجب 
کانادا  خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری  حجم 
خود  اقتصادی  تاریخ  طول  در  حد  بالاترین  به 

برسد.

تقویت ارزش مبادله ای ارز ملی کانادا در 
مناسبات بین المللی و بازارهای ارزی جهان

بانک  مداخله ای  اقدامات  مهم ترین  از  یکی 
در  ــژه  وی به  اخیر،  ســال هــای  در  کانــادا  مرکزی 
تقویت  خــود،  ملی  ارز  جهانی  مدیریت  حــوزه 
بین المللی  ارزی  بازارهای  در  کانادا  دلار  ارزش 
بین  رابطه  در  منطقی  توازن  یک  به  دستیابی  و 

دلار کانادا و دلار آمریکا بود.
 استفان پولوز در اولین روزهای پس از انتصاب 
کانادا  مالی  نهاد  بزرگترین  رئیس  جایگاه  در 
پولی  سیاست های  اجرایی  بسته  که  کرد  اعلام 
ابزارهای  تمامی  کارگیری  به  بر  ناظر  ما،  مالی  و 
در  ــادا  کان دلار  ارزش  تقویت  جهت  در  ممکن 
ــالات  ای دلار  ــژه  وی بــه  خــارجــی،  ــای   ارزهـ مقابل 
 متحده است. وی در ادامه افزود که اگر بتوانیم 
با سیاست های در دست اجرا، توان بنیادین ارز 
ناشی  صدمات  از  دهیم،  افزایش  را  کانادا  ملی 
از بحران های پولی و مالی دهه های آتی، لطمه  

کمتری خواهیم خورد. 
رابطه  حفظ  ــوازات  م به  که  بود  معتقد  پولوز 
کانــادا،  آمــریــکــا،  بــا  اقتصادی-سیاسی  ــرم  گ
یافته  توسعه   کشورهای  سایر  و  اروپا  اتحادیه 
جهان می بایست قدرت و سلطه  ارزهای ملی 
و منطقه ای خود را در برابر دلار آمریکا افزایش 
از  برابر،  نسبتا  سطحی  در  بتوانند  تا  دهند 
ناگزیر  اقتصادی  سیاست های  به  تــن دادن 
و  اقتصادی  آتی  آشفتگی  موجب  می تواند  که 
پیدایش بحران بدهی شود، جلوگیری کنند. 
موجب  سیستماتیک  عملیاتی  تفکر  همین 
این  در  آمریکا،  کانادا-دلار  دلار  دوگانه  که  شد 
دوره در سطحی قابل قبول قرار گرفته و ارزش 
به  نسبت  جهانی،  ارزهای  بازار  در  کانادا  دلار 

دوره های پیشین، افزایش محسوسی یابد. 
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ی  ها د ر و ستا  د
توسعه ای و  تخصصی  بانک  یک 

          بر اساس برنامه تکلیفی عملیات ارزی، بانک توسعه تعاون در 
سال جاری باید یک هزار میلیارد ریال سود را به ثبت برساند که با 

توجه به روند جاری، تحقق این موضوع دور از دسترس نیست

 ناترازی بانکی به صفر   رسید

غیرقابل  نقش  تعاون،  بخش  شک  بــدون 
و  دارد  کشور  اقتصادی  توسعه  در  انکاری 
اصولا تصور کشوری توسعه یافته بدون توجه 
به رشد اقتصادی غیرممکن است. ازهمین 
رونقش مهم تعاون درفرآیند توسعه جوامع 
آن  اقتصادی  توسعه  به  معطوف  باید  نیز 
امــروز،  دنیای  در  همچنین  باشد.  جوامع 
توسعه  ارتقای  در  حیاتی  نقش  تعاونی ها 
تقویت  و  جــوامــع  تــوانــمــنــدســازی  ــدار،  ــای پ

تاب آوری اقتصادی دارند.

عملکردی رو به رشد در شبکه بانکی
به  نسبت  عمیق  درک  بــا  تــعــاون  توسعه  بانک 
ــود،  خ ــی  ذاتـ وظیفه  و  ــاون  ــع ت بخش  اهمیت 
داده  انجام  حــوزه  این  در  را  شاخصی  اقدامات 
اعتباری  عملیات  تــوان  می  که  طــوری  به  اســت، 
مزیت  را  نوین  ابزارهای  طریق  از  مالی  تامین  و 
کرد.  قلمداد  توسعه ای  بانک  این  رقابتی  مهم 
بانک  سالیانه  مجمع  سال جاری  مردادماه  نیمه 
توسعه تعاون با عملکرد شایسته مجموعه به نحو 
می داد  نشان  که  مجمعی  شد،  برگزار  مطلوب     شمـــاره 57  - شهریور  1403   
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پنجاه درصد 
مجموع 

عملکرد بانک 
توسعه تعاون  

در حوزه منابع 
و مصارف از 

ابتدای فعالیت 
تاکنون طی دو 

سال محقق شد، 
همچنین 64 

درصد مجموع 
عملکرد بانک 

در حوزه مصارف 
و منابع طی 
تمامی ادوار 

در 3 سال اخیر 
جامه عمل 

پوشید

سال   20 تجربه  و  فعالیت  سال   15 طی  بانک  این 
فعالیت در قالب صندوق تعاون کشور، خدمات 
ارزنده ای را به فعالان اقتصاد و تعاونی ارائه داده 

است.
نشان  تعاون  توسعه  بانک  عملکرد  به  نگاهی 
در  بانک  عملکرد  مجموع  ــد  درص  50 مــی دهــد 
حوزه منابع و مصارف از ابتدای فعالیت تاکنون، 
طی دو سال به تحقق درآمده است، همچنین 64 
مصارف  حوزه  در  بانک  عملکرد  مجموع  درصد 
محقق  اخیر  سال   3 در  ادوار  تمامی  طی  منابع  و 
شده است.این آمارعملکردی رو به رشد درسطح 
ارزشمند  بسیار  دســـتـــاوردی    ، بانکی  شبکه 

وکم   نظیر به شمارمی آید. 

بهره وری بالا در ابزارهای نوین مالی 
ابزارهای  درحــوزه  تعاون  توسعه  بانک  عملکرد 
طوری  به  است،  بوده  توجه  قابل  هم  مالی  نوین 
روش های  موضوع  در  بانک  عملکردی  سهم  که 
سهم  از  حتی  نوین  ابزارهای  و  مالی  تامین  نوین 
لحاظ  بــه  کشور  بانکی  و  پولی  ــازار  بـ در  بانک 
عملکرد  ایــن  اســت.  بالاتر  نیز  مصارف  و  منابع 
در  بانک  بالای  بهره   وری  دهنده  نشان  مناسب 
است.  نوین  ابزارهای  با  مرتبط  عملیات  انجام 
به  فناوری  حوزه  در  تعاون  توسعه  بانک  عملکرد 
ویژه در مقایسه با 2 سال گذشته، رو به رشد بوده 
»بانکواره«  ویژه  به  بانک  فناورانه  محصولات  که 
گویای این واقعیت است. در واقع پیشرفت   های 
و  اجتناب   ناپذیر  ضـــرورت  عــنــوان  بــه  فــنــاورانــه 
تحقق  بــرای  بانک  این  رقابتی  مزیت  همچنین 
و  راهبردها  فعالیت   ها،  ماموریت،  چشم   انداز، 

تحقق سند استراتژیک بانک محسوب می شود.

سوددهی 317 شعبه در 50 درصد استان   ها
طی سال های گذشته، سودآوری همواره دغدغه 
این  مدیران  گفته  طبق  و  بوده  بانک  این  اصلی 
نقش  ایفای  بر  ــلاوه  ع اخیر  دوره  دو  در  بانک، 
حوزه  در  خوبی  دستاوردهای  توسعه ای،  موثر 
مدیریت  دوره  در  است.  کرده  حاصل  سودآوری 
بانک  انباشته  زیــان  تعاون  توسعه  بانک  جدید 
دهــی  ــودد  سـ وارد  بــانــک  و  ــد  ش داده  پــوشــش 
که  اســت  آن  بیانگر  آمارها  ــت.  اس مستمرشده 
به  تعاون  توسعه  بانک  شعبه   317 حاضر  حال  در 
استان   ها  و50 درصد  رسیده   اند  سوددهی  مرحله 
نیز سودده هستند و برنامه مدیران این مجموعه 
تمام  نزدیک  آینده  در  که  گرفته  قرار  مبنا  این  بر 

شعب بانک سودده شوند.
کشور،  سطح  در  بانک  این  رویکرد  قاعدتا  البته 
همین  از  و  است  حمایت  بر  مبتنی  و  توسعه   ای 

رو در مناطق کمتر برخوردار به صورت فیزیکی و 
حضوری شعبه دارد. این در حالی است که تمرکز 
پایتخت  در  کشور  اقتصاد  در  نقدینگی  اصلی 
با  تعاون  توسعه  بانک  و  است  بزرگ  شهرهای  و 
حضور در مناطق کمتر توسعه یافته به   رغم توجیه 
پایین مالی، موجبات اثربخشی و حمایت موثر از 
فراهم  را  اشتغال  ایجاد  و  کارآفرینان  و  تعاونی   ها 

کرده است.

تمرکز بر ایجاد تراز مثبت
تابعه  شرکت  چندین  دارای  تعاون  توسعه  بانک 
بر  ــلاوه  ع شرکت ها  ایــن  که  اســت  مجوز  دارای 
تراز  ایجاد  در  می توانند  ارزش  زنجیره  تکمیل 
مثبت بانک نیز راهگشا باشند.ارتقای دوبرابری 
بانکی،  شبکه  در  ــاون  ــع ت توسعه  بــانــک  سهم 
قرار  ــاره  اش ــورد  م باید  که  اســت  دیگری  موضوع 
داد. در حالی شاهد برنامه ریزی برای دستیابی 
 2 به  درصــد  یک  از  تعاون  توسعه  بانک  سهم  به 
در  بانک  این  که  هستیم  بانکی  شبکه  در  درصد 
همین سهم پایین نیز، اثربخشی بالایی داشته و 
منشأ خیر و اثر مثبت برای توسعه مناطق مختلف 
کشور بوده است. برهمین اساس ، در سال 1402 

ناترازی بانکی توسعه تعاون به صفر رسید. 

 رکورد زنی پرداخت 35 همت تسهیلات 
بانکی 

توسعه  بانک  که  می دهد  نشان  آمــار  به  نگاهی 
تعاون در پرداخت تسهیلات بسیار چابک و موثر 
عمل کرده است. میزان تسهیلات پرداختی این 
ریال  میلیارد  هزار   420 از  گذشته  سال  در  بانک 
ماه  فــروردیــن  از  نیز  ســال جــاری  در  ــت.  رف فراتر 
تسهیلات  ریــال  میلیارد  هــزار   350 مــردادمــاه،  تا 
به  که  شد  پرداخت  تعاون  توسعه  بانک  توسط 
لحاظ  به  بانک  ایــن  گفت  می توان  ترتیب  ایــن 

پرداخت تسهیلات از برنامه جلوتر است.

جهش 91 درصدی عملیات ارزی
بانک  ارزی  عملیات  حجم  درصدی   91 افزایش 
در  امسال  ابتدای  ماه  شش  در  تعاون  توسعه 
دیگر  از  گذشته،  سال  مشابه  مدت  با  مقایسه 
به  ــاون  ــع ت توسعه  بــانــک  شــاخــص  اقــدامــات 
سوددهی  عملیات،   میزان  این  می آید.  شمار 
است.  داشته  دنبال  به  بانک  ــرای  ب مناسبی 
عملیات  تکلیفی  برنامه  اســاس  بر  همچنین 
باید  سال جاری  در  تعاون  توسعه  بانک  ارزی، 
برساند  ثبت  به  را  سود  ریال  میلیارد  هزار  یک 
از  دور  موضوع  این  جــاری،  روند  به  توجه  با  که 
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