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شد خاموش  ارز   دلالی  موتور  
متعدد  شــوک‌هــای  با  ایــران  گذشته،  مــاه   ۱۸ در 
مواجه  خــارجــی  و  داخــلــی  اقتصادی  و  سیاسی 
تشدید  نظیر  پــیــاپــی  شــوک‌هــای  ــت،  اسـ ــوده  بـ
به  حمله  غزه،  و  صهیونیستی  رژیم  میان  تنش‌ها 
قدس،  اشغالگر  رژیــم  توسط  ــران  ای کنسولگری 
کرمان،  تروریستی   حمله  صادق،  وعده  عملیات 
در  هنیه  اسماعیل  ترور  و  رئیس‌جمهور  شهادت 
انتظار  زمانی  مقاطع  این  در  تا  شد  باعث  تهران 
شود  ایجاد  ارز  بازار  در  دلار  قیمت  شدید  افزایش 
هرگونه  که  گذشته  ادوار  برخلاف  که  حالی  در 
ارز  خ  نر افزایش  به  برون‌زا  شوک  و  سیاسی  بحران 
طی  غیررسمی  بازار  در  دلار  قیمت  می‌شد،  منجر 
این دوره زمانی در یک کریدور مشخص ثابت باقی 
نسبی  ثبات  تومان،  هزار   ۶۰ محدوده  در  و  ماند 
به  توجه  با  می‌رسد،  نظر  به  است.  کرده  تجربه  را 
در  گروه‌هایی  گذشته  ماه‌های  جریان‌سازی‌های 
ایجاد  منظور  به  کشور  اقتصادی  و  رسانه‌ای  فضای 
ارز  خ  نر ثبات  تــداوم  ارز،  بــازار  در  کاذب  التهابات 
ذی‌نفعان  و  دلالان  عصبانیت  و  نگرانی  موجب 

گرانی دلار شده است. 
و  ســفــتــه‌بــازان  نــوســان‌گــیــران،  ارز،  ــازار  بـ دلالان 
برخی ذی‌نفعان بازار ارز که از نوسانات و افزایش 
قیمت  ثبات  نتیجه  در  می‌بردند،  سود  ارز  قیمت 
به  اخیر  مــدت  در  و  نمی‌کنند  کسب  عایدی  ارز 
بازار  آرامش  زدن  برهم  برای  مختلفی  روش‌های 
ارز دست زده‌اند. موج‌سازی‌های کاذب گروه‌های 
التهاب  ایجاد  هدف  با  ارز  خ  نر افزایش  ذی‌نفع 

نظیر  آن  با  همسو  ــوازی  م بــازارهــای  و  ارز  ــازار  ب در 
به  می‌گیرد،  صورت  مسکن  و  خــودرو  سکه،  طلا، 
گسترده  انتشار  و  شایعه‌پراکنی  خط  می‌رسد  نظر 
اخبار جعلی و آمارسازی‌های خلاف واقع  از سوی 
دلالان ارزی به دنبال تضعیف قدرت مدیریت ارزی 
نوسانات  از  بتوانند  گروه  این  تا  است  پولی  مقام 

احتمالی دلار سود کسب کنند.
 افزایش نظارت سیاست‌گذار ارزی و تقویت قدرت 
مرکز  در  ارزی  ابزارهای  توسعه  واسطه  به  بازارساز 
روندی  دلار  خ  نر تا  شد  موجب  طلا  و  ارز  مبادله 
در  و  برساند  ثبت  به  غیررسمی  بــازار  در  را  نزولی 
هزار   ۵۹ کانال  سقف  از  دلار  قیمت  غیررسمی  بازار 
ارز  قیمت  کاهش  برسد.  کانال  این  کف  به  تومان 
مثبت  اثرگذاری  نشان‌دهنده  کنونی،  مقطع  در 
گذشته  ماه‌های  در  مرکزی  بانک  سیاست‌های 
بازار  در  شدید  نوسانات  ایجاد  از  مانع  که  است 

شده است.  
در  ارز،  بــازار  در  سفته‌بازی  متقاضیان  از  گروهی 
بانک  بــر  فــرزیــن  محمدرضا  کلی  ریــاســت  دوره 
نتوانستند  ارزی  ثبات  تحقق  واسطه  به  مرکزی 
دلیل  همین  به  و  کنند  کسب  بازار  این  از  عایدی 
موج‌سازی‌های  با  می‌کنند  تلاش  بهانه‌ای  هر  به 
آمــارســازی‌هــای  و  شایعات  پمپاژ  واقـــع،  ــاف  خ
ایجاد  ارز  ــازار  ب در  تصنعی  التهابی  غیرحقیقی، 
کنند اما به واسطه اقدامات بنیادین سیاست‌گذار 
ارزی در یک و نیم سال گذشته، اجازه موفقیت به 

ذی‌نفعان جهش‌های ارزی داده نشده است.

سرمقاله
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برقراری  آرامش در   بازار    ارز 
شایسته تقدیر   و  قدردانی  است

حسین عبده‌تبریزی، کارشناس مسائل اقتصادی در گفت‌و‌گو با تازه‌های اقتصاد:

خ ارز  باید حفظ شود       دستاورد بانک مرکزی در  کنترل نر

      اینکه بانک مرکزی توانسته آرامشی در بازار ارز ایجاد 
  یک موفقیت برای این نهاد است

ً
کند، قطعا

      اگر شما بتوانید نقدینگی را کنترل کنید تورم 
آرام می‌گیرد و در این مورد شکی نیست

      سیاست‌گذار پولی به دنبال ایجاد تعادل است و نمی‌تواند به‌ 
خ تورم را از 45 درصد به تک‌رقمی کاهش دهد طور ناگهانی نر

      اصلاح وضعیت تورم در ایران و کنترل نقدینگی 
باید به ‌صورت ساختاری و پایدار انجام شود

      با سیاست‌های پولی و ارزی، به تنهایی نمی‌توانیم 
مسائل رشد اقتصادی ایران را حل کنیم

      فقط بانک مرکزی نمی‌تواند مشکلات و چالش‌های 
نظام اقتصادی ایران را حل کند
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 بسیاری از 
اقتصاددانان 
نگران بودند 
که ممکن 
خ  است نر
تورم از سطوح 
50-40 درصد 
خ‌های  به نر
غیرقابل کنترل 
و سه‌رقمی 
افزایش یابد

ایران  اقتصاد  چالش‌های  بارزترین  از  یکی 
خ  نر شــدیــد  نــوســانــات  اخــیــر  ــای  ــال‌ه س در 
این  در  اســت.  بــوده  تــورم  خ  نر افزایش  و  ارز 
مسئول  نهاد  عنوان  به  مرکزی  بانک  شرایط، 
ــرده  ــاش ک ــادی، ت ــص ــت ســیــاســت‌گــذاری اق
به  را  ثبات  مناسب،  تدابیر  اتخاذ  با  تا  است 
خ  بازار ارز بازگرداند. در این راستا، کاهش نر
به  درصــد   ۴۰ بــالای  سطوح  از  نقدینگی  رشد 
محدوده ۲۵ درصد، نشان‌دهنده تلاش‌های 
و  نقدینگی  کــنــتــرل  بـــرای  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب

مدیریت انتظارات تورمی است.
خ تورم  با توجه به افزایش نگرانی‌ها درباره نر
اقدام  مرکزی  بانک  اقتصاد،  بر  آن  تأثیرات  و 
به تشکیل کمیته‌ای برای مدیریت نقدینگی 
کنترل  دنــبــال  بــه  کمیته  ــن  ای اســت.  کــرده 
اقدامات  اتخاذ  و  نقدینگی  دائمی  و  جدی 
به  تورم  خ  نر افزایش  از  جلوگیری  برای  لازم 
این  در  است.  بوده  کنترل  غیرقابل  سطوح 
شده  حاصل  نسبی  موفقیت‌های  راســتــا، 
است، اما همچنان دو نگرانی اساسی وجود 
موفقیت‌ها  و  کنترل  این  آیا  اینکه   اول  دارد: 
پایدار خواهد بود و دوم، تأثیر آن بر وضعیت 

اقتصادی و کسب‌وکارها چگونه خواهد بود؟
با  گفت‌وگو  در  اقتصاد  تازه‌های  هفته‌نامه 
مسائل  کارشــنــاس  تبریزی،  عبده  حسین 
رشد  خ  نر کاهش  رونــد  تحلیل  به  اقتصادی 
وضعیت  و  ــورم  ت بر  آن  تأثیرات  و  نقدینگی 
این  همچنین،  ــت.  اس پرداخته  اقتصادی 
چگونه  که  گرفت  قرار  بررسی  مورد  موضوع 
به  می‌توانند  مالی  و  پولی  سیاست‌های 
تورم،  کنترل  ضمن  تا  یابند  دست  هم‌افزایی 
و  اقــتــصــادی  رشــد  ــرای  بـ مطلوبی  ــط  ــرای ش
حمایت از کسب‌وکارها فراهم آورند. مشروح 

این گفت‌و‌گو  را در ادامه بخوانید.

سطوح  از  نقدینگی  رشد  نرخ 
بالای 40 درصد در دوره اخیر، به 
محدوده 23 تا 25 درصد رسیده 
است، تحلیل شما از روند کاهش 

نرخ رشد نقدینگی چیست؟
ویــژه  بــه  و  اخیر  ــای  ــال‌ه س در  کــه  ــت  اس بدیهی 
سطوح  به  ــران  ای در  تــورم  خ  نر  ،90 دهه  ــر  اواخ در 
نگران‌کننده‌ای رسید. همچنین، میزان نقدینگی 
در داخل کشور نیز مورد توجه قرار گرفت و بسیاری 
خ  از اقتصاددانان نگران بودند که ممکن است نر
غیرقابل  خ‌های  نر به  درصد   40-50 سطوح  از  تورم 
در  هشدارها  این  یابد.  افزایش  سه‌رقمی  و  کنترل 
و  گرفت  قــرار  توجه  مــورد  کشور  سطوح  بالاترین 

کمیته‌ای برای مدیریت نقدینگی در بانک مرکزی 
کنترل  کــه  شــد  تأکید  کمیته  ــن  ای در  و  تشکیل 
لازم  نقدینگی  ــرای  ب مشخصی  و  دائمی  ــدی،  ج
است و اقدامات لازم در چند سال اخیر آغاز شد. 
حتی  تــورم  که  شد  متوجه  نظام  وقتی  بنابراین، 
و  شده  تبدیل  کشور  برای  امنیتی  موضوع  یک  به 
دارد،  وجــود  زمینه  این  در  شدیدی  نگرانی‌های 
ابزارهای کنترلی خود را به کار گرفت و تلاش کرد 
تا نقدینگی و رشد پول را کنترل کند. تا حد زیادی 
نیز موفقیت‌هایی حاصل شده است، همانطور که 
خ‌های رشد کاهش یافته و تورم نیز  اشاره کردید، نر

تا حدی کنترل شده است.
اول  دارد:  وجود  همواره  نگرانی  دو  حال،  این  با 
پایدار  نسبی،  موفقیت  و  کنترل  ــن  ای ــا  آی اینکه 
بلندمدت  ــرای  بـ مــی‌تــوانــیــم  آیــا  و  بــود  ــد  ــواه خ
که  اقتصادی  عناصر  آیــا  کنیم؟  حساب  آن  روی 
نظام  در  ــول  پ ــد  رش و  پولی  پایه  کنترل  موجب 
خ تورم را به  بانکی می‌شود، به گونه‌ای است که نر
 22 تا   20 حدود  یعنی  ایران،  در  تاریخی‌اش  ارقام 
اینکه  دوم  بازگرداند؟  اخیر،  دهه  چند  در  درصد 
و  اقتصادی  وضعیت  بر  تأثیری  چه  کنترل‌ها  این 
حتی  زیرا  داشت.  خواهد  کسب‌وکارها  موقعیت 
ممکن است فشار بیشتری برای کنترل نقدینگی 
وارد شود، اما در عوض رکود حاصل از این اقدام 
اینکه  محض  به  دیگر،  عبارت  به  آید.  وجود  به  نیز 
بانکی  نــظــام  در  نقدینگی  کنترل  بـــرای  فــشــار 
در  پــول  کاهــش  که  اســت  مشخص  یابد،  افزایش 
قرار  فشار  تحت  را  کسب‌وکارها  می‌تواند  گردش 
آنها  اختیار  در  کافــی  ــردش  گ در  سرمایه  و  دهــد 
آسیب  تولید  به  می‌تواند  امر  این  که  ندهد،  قرار 
دنبال  به  پولی  سیاست‌گذار  اینرو،  از  برساند. 
کنترل  بین  تعادل  یعنی  اســت،  تعادل  برقراری 
این  در  کــســب‌وکارهــا.  حیات  حفظ  و  ــورم  ت خ  ــر ن
زمینه می‌توان گفت که این کنترل با چالش‌هایی 
خ پایدار خواهد  مواجه است: اول اینکه آیا این نر
بر  فشار  تدریج  به  می‌توانیم  آیا  اینکه  دوم  و  بود 
اجازه  و  دهیم  کاهش  را  کسب‌وکارها  مالی  تأمین 

دهیم اقتصاد بیشتر حرکت کند؟

که  است  معتقد  مرکزی  بانک 
نرخ تورم در پی کاهش نرخ رشد 
نقدینگی کاهشی می‌شود و یک 
همبستگی بین این دو نرخ وجود 
خصوص  این  در  شما  نظر  دارد، 
چیست؟ آیا تداوم سیاست کنترل 
پول  حجم  نظیر  پولی  کل‌های 
و رشد نقدینگی را به مقام پولی 
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سیاست‌گذار 
پولی به دنبال 

برقراری تعادل 
است، یعنی 

تعادل بین 
خ تورم  کنترل نر

و حفظ حیات 
کسب‌وکارها

کنترل  را  نقدینگی  بتوانید  شما  ــر  اگ درصــد،   100
شکی  مــورد  ــن  ای در  و  می‌گیرد  آرام  تــورم  کنید، 
اقتصاد  اداره  کــه  ــت  اس ــن  ای مسئله  ــا  ام نیست. 
نیست.  ــه  ــت ــس واب ــی  ــول پ ــای  ــت‌ه ــاس ــی س ــه  ب تنها 
نیز  دیگر  اقتصادی  و  مالی  پولی،  سیاست‌های 
پیش  به  اقتصاد  تا  کنند  عمل  همزمان  طور  به‌  باید 
کنترل  مرکزی  بانک  وظیفه  که  است  درست  برود. 
اما  است،  تورم  کنترل  و  ارز  خ  نر تثبیت  نقدینگی، 
قرار  مدنظر  نیز  را  اقتصادی  رشد  باید  حال  عین  در 
رشد  به  باید  مرکزی  بانک  دیگر،  عبارت  به  دهــد. 
و  ملی  افزایش درآمد  و  اشتغال  افزایش  اقتصادی، 
سرانه توجه کند، این موارد نیز جزو چشم‌اندازهای 
تنها  نمی‌تواند  مرکزی  بانک  هستند.  مرکزی  بانک 
بانک  کل  رئیس  بله،  کند.  بسنده  تــورم  کنترل  به 
وامی  بانکی  هیچ  که  دهد  دستور  می‌تواند  مرکزی 
خ‌ها به شدت کنترل شود و  ندهد و به این ترتیب نر
تورم به تک‌رقمی برسد. اما رئیس کل بانک مرکزی 
می‌داند که این کار ممکن نیست، زیرا این اقدام به 
سیاست‌گذار  بنابراین،  می‌زند.  آسیب  رشد  خ  نر
به‌  نمی‌تواند  و  است  تعادل  ایجاد  دنبال  به  پولی 
تک‌رقمی  به  درصد   45 از  را  تورم  خ  نر ناگهانی  طور 
اقتصاد  تعطیلی  به  امر  این  که  چرا  دهــد،  کاهش 
را  تعادل  باید  پولی  سیاست‌گذار  می‌شود.  منجر 
نیز  مالی  سیاست‌گذاران  آن،  کنار  در  و  کند  برقرار 
باید در این مسیر تلاش کنند. اصلاح وضعیت تورم 
در ایران و کنترل نقدینگی باید به ‌صورت ساختاری 
بودجه  کسری  مثال،  بــرای  شــود.  انجام  پایدار  و 
ادامه  بودجه  کسری  اگر  باشد.  داشته  وجود  نباید 
کسری  که  شــود  مصوب  بودجه‌هایی  و  کند  پیدا 
پیش  نیز  پولی  سیاست‌گذار  کار  کند،  تشدید  را 
این  بین  هماهنگی  باید  بنابراین،  رفت.  نخواهد 

دو وجود داشته باشد. 
تعطیل  را  بودجه  ناگهانی  ‌طور  به  نمی‌توانیم  ما 
کنیم  پرداخت  حقوق  ــراد  اف به  باید  ــرا  زی کنیم، 
اگر  ــم.  ــی ده ــام  ــج ان کــشــور  در  را  هزینه‌هایی  و 
تعیین  را  تنُدی  بسیار  اهداف  پولی  سیاست‌گذار 
ــرا  زی بـــود،  نخواهند  ــدار  ــای پ ــداف  اهـ ــن  ای کــنــد، 
به‌  کسری‌ها  نمی‌دهد  اجازه  مالی  سیاست‌گذار 
این  برسند.  تعادل  به  یا  و  یابند  کاهــش  سرعت 
فشارهای  کنند.  حرکت  همزمان  طور  به‌  باید  دو 
خارجی و تحریم‌ها نیز تأثیر زیادی بر سیاست‌های 
پولی  سیاست‌گذار  است  ممکن  ــد.  دارن ما  ارزی 
تمام تلاش خود را برای تثبیت انجام دهد و وارد 
داریم   اقتصادی  ما  دیگر،  طرف  از  اما  شود،  بــازار 
در  مشکلاتی  اگــر  هستیم.  ارز  مصرف‌کننده  که 
فروش نفت، یا وصول مطالبات ارزی‌مان در دنیا 
به وجود آید و تحریم‌ها شدت بیشتری پیدا کند، 
دیگر،  بیان  به  کرد.  حل  را  مسائل  همه  نمی‌توان 

نمی‌توانیم تمام انتظارات را از سیاست‌گذار پولی 
حاضر  حال  در  که  می‌رسد  نظر  به  باشیم.  داشته 
عوامل  و  اســت  ــورم  ت نگران  پولی  سیاست‌گذار 
کنترلی خود را به کار گرفته است، از جمله افزایش 
خ بهره، ورود به بازار و اجرای سیاست‌های بازار  نر
برای  مؤثر  ــزاری  اب عنوان  به‌  ترازنامه  کنترل  و  باز 
کنار  در  اما  اقتصاد.  داخل  در  پول  حجم  کاهش 
نیز  بودجه‌ای  و  مالی  سیاست‌های  اقدامات،  این 
و  خارجی  فشارهای  و  ــد  دارن مهمی  بسیار  نقش 
دارند.  اقتصاد  کل  بر  عمده‌ای  تأثیر  نیز  تحریم‌ها 
خ  نر و  تورم  خ  نر بین  مناسبی  تعادل  اینکه  برای 
‌طور  به  باید  دو  این  شــود،  برقرار  اقتصادی  رشد 
چهاردهم  دولت  در  باید  کنند.  حرکت  همزمان 
سیاست‌ها  ایـــن  ــه  ک شـــود  ــم  ــراه ف ــان  ــک ام ایـــن 

هماهنگ با یکدیگر عمل کنند.

کسری  بحث  که  داشتید  اشاره 
مثل  مسائلی  و  دولــت  بودجه 
تسهیلات تکلیفی بر سیاست‌های 
اجــازه  و  مــی‌گــذارد  اثــر  پولی 
پولی  سیاست‌گذار  نمی‌دهد 
برسد،  خود  مدنظر  اهــداف  به 
این  در  مطلوب  سیاست‌های 
حوزه چیست و به چه سمتی باید 
برویم تا اثرات منفی سیاست‌های 
پولی  سیاست‌های  بــر  مالی 

کاسته شود؟
الان مشکلات اقتصادی کشور ما بسیار زیاد است 
زمان  با  مقایسه  در  حتی  اخیر،  تاریخ  در  شاید  و 
تجربه  را  مشکلات  از  بالایی  حجم  چنین  جنگ، 
جدی  چالش‌های  با  حوزه‌ها  همه  در  نکرده‌ایم. 
را  آنها  از  برخی  که  چالش‌هایی  هستیم،  روبــه‌رو 
که  جا  هر  کرد.  توصیف  بحران  عنوان  به  می‌توان 
نگاه می‌کنید، با مشکلات اساسی مواجه هستیم. 
از  فعلی،  مسئولان  که  می‌کنم  درک  من  بنابراین، 
جمله بانک مرکزی، وزارت اقتصاد و دیگر نهادها، 
وظایف بسیار سنگینی دارند که باید انجام دهند. 
این  با  کامل  هماهنگی  در  باید  نیز  برنامه  سازمان 
نهادها باشد. امیدواریم این هماهنگی در دولت 
چهاردهم به‌ طور کامل برقرار شود و خوشبختانه 
معرفی  مجلس  بــه  کــه  ــرادی  افـ مــی‌رســد  نظر  بــه 
همه  هستند.  هماهنگ  دیدگاه‌ها  در  شده‌اند، 
مورد  در  و  معتقدند  رقابتی  اقتصاد  یک  به  آنها 
سیستم  و  قیمت‌ها  کنترل  ضرورت  و  تورم  مجاری 
با  ــد.  دارنـ نظر  اجــمــاع  بلندمدت  در  تک‌نرخی 
انتخاب وزرا در دولت چهاردهم، تصاویر بهتری از 
وضعیت خواهیم داشت. به‌ طور کلی، کار پیش‌رو 
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مواجهه  و  باشند  کشور  اقتصادی  واقعیت‌های  با 
با این محدودیت‌ها کار سختی است. بازگرداندن 
مهم  حــوزه‌هــای  از  یکی  نیز  ــت  دول مسیر  به  ــور  ام
ارز  مانند  حوزه‌ها  برخی  حاضر،  حال  در  اســت. 
دارد.  قــرار  دولــت  دست  از  ج  خــار نفت  فــروش  و 
دولت  اختیارات  چارچوب  در  سیاست‌ها  هرچه 
حل شوند، کار سیاست‌گذار آسان‌تر خواهد بود، 
من  می‌کند.  کار  متغیرهایی  چه  با  می‌داند  او  زیرا 
جزئیات  نمی‌توانم  ــدارم،  ن دقیقی  اطلاعات  که 
مرکزی  بانک  کل  رئیس  اما  دهم،  ارائه  مشخصی 
در  خود  ارزی  درآمدهای  از  کاملی  اطلاعات  باید 
آیا  که  بداند  باید  او  باشد.  داشته  آینده  ماه  چند 
خیر  یا  بازمی‌گردد،  مرکزی  بانک  به  منابع  ایــن 
سایر  هماهنگی  با  و  فاکتورها  ــن  ای ــاس  اس بر  و 
کار  نظر،  ــن  ای از  ببرد.  پیش  را  کارش  مسئولان، 
بسیار سنگینی است و لازم است که مقامات کشور 
به دنبال بهبود مناسبات بین‌المللی ایران باشند 
تا فشارهای بین‌المللی کاهش یابد و ایران بتواند 
تورم  خ  نر کنترل  کند.  پایدار  را  خود  سیاست‌های 
یک  نمی‌توان  ــت.  اس مهم  بسیار  آن  نوسانات  و 
 10 28 درصد،  و سال دیگر  8 درصد  خ تورم  سال نر
خود  نوسانات  این  داشــت.  درصــد   13 یا  و  درصــد 
دامن  اقتصادی  مشکلات  و  تورمی  انتظارات  به 
کاهش  را  نوسانات  این  کنیم  تلاش  باید  می‌زند. 
دهیم و به محدوده دو تا 3 درصد برسانیم. بانک 
این  و  باشد  داشته  را  لازم  ابــزارهــای  باید  مرکزی 
دیگر  و  نفت  وزارت  اقتصاد،  وزارت  به  باید  ابزارها 
انجام  ‌خوبی  به  کنترل‌ها  تا  برگردد  وزارتخانه‌ها 
سیاست‌های  با  که  است  این  من  تأکید  اما  شود. 
رشد  مسائل  نمی‌توانیم  تنهایی  به  ارزی  و  پولی 

اقتصادی ایران را حل کنیم.

استفاده بانک مرکزی از ابزار نرخ 
بهره را برای کنترل تورم چگونه 

ارزیابی می‌کنید؟
هر  است.  مجبور  سیاست‌گذار  فعلی،  شرایط  در 
سستی  اقتصاد  در  کند،  کنترل  را  نقدینگی  زمان 
همین  ببرید،  بالا  را  بهره  خ  نر اگر  می‌شود.  ایجاد 
اتفاق می‌افتد. در حال حاضر، در غرب نیز همین 
غرب  در  سیاست‌گذاران  دارد.  وجــود  وضعیت 
مواجهه  از  جلوگیری  برای  که  گرفته‌اند  تصمیم 
کُند  را  اقتصاد  درصد،   7.5 تا   7 تورمی  خ‌های  نر با 
کنند. اما این کُندی نباید به یک عنصر بلندمدت 
تبدیل شود. باید سعی کنیم در یک دوره مشخص 
نقدینگی  کنیم،  وارد  اقتصاد  بــه  را  فــشــار  ــن  ای
را  کــســب‌وکارهــا  ــال  ح عین  در  و  کنیم  کنترل  را 
بانک‌ها  که  است  سال  دو   

ً
تقریبا نکنیم.  مختل 

ــد.  ــداده‌ان ن توجهی  قابل  وام  کــســب‌وکارهــا  بــه 

اعلام  گذشته  سال  مهر  و  شهریور  از  کسب‌وکارها 
در  نیز  امسال  و  نمی‌کنند  دریافت  پولی  که  کردند 
آغاز سال منابع کافی وجود نداشت. بخشی از این 
سیزدهم  دولت  مصرفی  پرداخت‌های  به  مشکل 
برمی‌گردد که به دلیل وضعیت بد مردم، تصمیم 
نظام  بر  را  فشار  این  و  شد  گرفته  آنها  پرداخت  به 
وام  مانند  پــرداخــت‌هــا،  ــن  ای ــرد.  ک وارد  بانکی 
مردم  زندگی  بر  حدی  تا  دیگر،  وام‌های  و  ازدواج 
کسب‌وکارها  که  اســت  طبیعی  امــا  ــت،  داش تأثیر 
اختیار  در  توسعه  برای  منابعی  بگویند  می‌توانند 

نداشتند.
به  تصمیم  نیز  بــانــک  گــذشــتــه،  ســال  ــان  ــای پ در 
خ سود بدون ریسک از 23 به 30 درصد  افزایش نر
سیاست  یک  ــن  ای که  شد  ــام  اع اگرچه  گرفت. 
کوتاه‌مدت است و وزارت اقتصاد تأکید داشت که 
سنگینی  تأثیر  اما  شد،  نخواهد  تکرار  تصمیم  این 
گذاشت.  سرمایه  بــازار  ویــژه  به‌  و  خ‌ها  نر ــازار،  ب بر 
رسید،  درصد   30 به  ریسک  بدون  سود  خ  نر وقتی 
افزایش  هم  درصد   42 و   40 به  شرکت‌ها  خ‌های  نر
به  نیز  لیزینگ‌ها  و  جمعی  صندوق‌های  و  یافت 
مرکزی  بانک  انگیزه  شدند.  گران‌تر  ترتیب  همین 
بانک  که  شد  متوجه  بــازار  یعنی  ــود،  ب مشخص 
خ ارز  مرکزی در حال جمع‌آوری پول‌ها و نگران نر
متفاوت  مرکزی  بانک  انگیزه‌های  اگر  حتی  است. 
فشار  بورس  به  و  کرد  درک  را  فشار  این  بازار  بود، 
قرار  ضعیفی  بسیار  موقعیت  در  بورس  زیرا  آورد، 

داشت.
خ جدید به‌ طور ناگهانی به بازار سهام فشار آورد  نر
خ را نداشت. به  و این بازار آمادگی رقابت با این نر
نظر می‌رسد سایر اقدامات بانک مرکزی در مسیر 
مرکزی  بانک  اگــر  شاید  داشته‌اند.  قــرار  درستی 
را  کار  این  است  بهتر  ببرد،  بالا  را  خ‌ها  نر بخواهد 
آوردن  پایین  کلی،  طور  به‌  دهد.  انجام  تدریج  به 
اگر  ــرد.  ک نخواهد  کمکی  حاضر  حــال  در  خ‌ها  نر
خ‌ها به‌ طور طبیعی  بتوانیم تورم را کنترل کنیم، نر
نظام  حــاضــر،  ــال  ح در  یــافــت.  خواهند  ــش  کاه
می‌دهد  وام  بالاتر  و  درصد   30 خ‌های  نر با  بانکی 
که  ــرادی  اف بنابراین،  می‌کند.  ارائــه  تسهیلاتی  و 
آیا  که  کنند  توجه  باید  بگیرند،  وام  می‌خواهند 
حال  در  خیر؟  یا  و  کنند  کار  می‌توانند  خ  نر این  با 
خ‌های پایین‌تر به‌ طور نسبی در سیستم  حاضر، نر
خ‌های  نر نیز  بانکی  سیستم  و  شده  کمتر  بانکی 
کاهش  به  وضعیت  ایــن  مــی‌دهــد.  ــه  ارائ بــالاتــری 
سیستم  در  فساد  کاهش  احتمالاً  و  رانتی  وام‌های 
بانکی کمک کرده است. به‌ طور کلی، تصمیم اخیر 
اما  باشد،  داشته  مزایایی  می‌تواند  مرکزی  بانک 
خ‌های پایین‌تر ممکن است عاقلانه  بازگشت به نر
بیشتر  نباید  بانک‌ها  که  می‌رسد  نظر  به  نباشد. 

 اگر کسری 
بودجه ادامه 
پیدا کند و 
بودجه‌هایی 
مصوب شود 
که کسری را 
تشدید کند، کار 
سیاست‌گذار 
پولی نیز پیش 
نخواهد رفت
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خ  نر افزایش  اما  بدهند،  سود  فعلی  خ‌های  نر از 
تأثیر خود را گذاشته است. سایر تصمیمات بانک 
به ‌ویژه  و  پولی  کل‌های  کنترل  جمله  از  مرکزی، 
و  داشته  جدی‌تری  تأثیر  بانک‌ها،  ترازنامه  کنترل 
به نظر می‌رسد که بانکداران مرکزی به اهمیت این 
خواهند  استفاده  بیشتر  آن  از  و  برده‌اند  پی  رفتار 
ادامــه  مسیر  ایــن  به  آنها  زیــاد،  احتمال  به  ــرد.  ک
خواهند داد، زیرا شاید گزینه دیگری در دسترس 

نباشد.

چالش‌های  مهم‌ترین  از  یکی 
بحث  ــی  ــول پ ــذار  ــت‌گ ــاس ــی س
بانک  اســت،  بانک‌ها  ناترازی 
اقداماتی  زمینه  این  در  مرکزی 
اساسی از جمله کنترل مقداری 
را  دیگری  مــوارد  و  ترازنامه‌ها 
این  داده،  قرار  کار  دستور  در 
کنترل‌ها را تا چه میزان در حل 

این چالش موثر می‌دانید؟
کنترل ترازنامه‌ای به کنترل نقدینگی مرتبط است و 
بیشتر به سلامت نظام بانکی مربوط می‌شود تا رفع 

ریشه‌های  ما  بانکی  نظام  ناترازی  بانک‌ها.  ناترازی 
درگیری  این  انقلاب  اول  ــای  روزه از  و  دارد  نظری 
مولوی  آقای  مثال،  عنوان  به  است.  داشته  وجود 
شد،  مرکزی  بانک  کل  رئیس  انقلاب  اوایــل  در  که 
بانکداری  نمی‌داند  که  گرفت  قرار  اتهام  مظان  در 
برخی  ســوی  از  درگیری‌هایی  چیست.  اسلامی 
اسلامی  بانکداری  مدعی  که  زمــان  آن  نهادهای 
بودند، به وجود آمد و آنها از آقای مولوی خواستند 
امــروز  تا  وضعیت  ایــن  ــد.  ده تغییر  را  سیستم  که 
که  بود  نوربخش  آقای  دوره  در  آن  اوج  و  دارد  ادامه 
یک نحله اقتصادی شروع به پیاده‌سازی بانکداری 
اسلامی کرد و بانکداری غیررسمی در کشور توسعه 
شد  ح  مطر قرض‌الحسنه  بحث  ابتدا،  در  یافت. 
دهه  در  من  اما  نیست،  مخالف  آن  با  هیچ‌کس  که 
شصت شاهد بودم که یکی از اتهامات من این بود 
قرض‌الحسنه  یا  اسلامی،  بانکداری  مخالف  که 
قرض‌الحسنه  با  سلیم  عقل  که  حالی  در  هستم. 
در  سیستم  این  که  می‌دیدم  اما  نیست،  مخالف 
بانکداری  دارنــد  اینها  و  ــت  اس شکل‌گیری  ــال  ح
می‌کنند. این وضعیت تا دهه هشتاد ادامه داشت 
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که  نبود  گونه‌ای  به  نیز  تبلیغاتی  نظام  شد.  منجر 
موسسات  این  ملی،  رسانه  عنوان  به  سیما  و  صدا 
از  بسیاری  کند.  معرفی  قانونی  یا  غیرقانونی  را 
موسسات  همین  توسط  نیز  ــی  ورزشـ مسابقات 
به  دوره‌ای،  در  می‌شد.  مالی  تأمین  غیرقانونی 
موسسات  این  تعداد  احمدی‌نژاد،  دولت  در  ویژه 
در  شاید  و  رسید  غیرقانونی  شعبه  ــزار  ه چند  به 
مقطعی به 25 هزار شعبه غیرقانونی رسیدند. این 

موسسات نظام بانکداری ما را به هم ریختند.
مجوز بانکداری خصوصی در سال 83 برای چهار 
وجود  بد  بانک  کشور  در  وقتی  شد.  صــادر  بانک 
میدان  از  را  خوب  بانک  بد،  بانک  باشد،  داشته 
یک  در  ملی  بانک  دلیل،  همین  به  می‌کند.  در  به 
با  تا  بدهد  درصد   26 سود  خ  نر شد  مجبور  مقطع 
عادی  مردم  برای  کند.  رقابت  کاسپین  موسسه 
قانونی  موسسات  این  از  یک  کدام  که  نبود  روشن 
اشکالات  از  یکی  هستند.  غیرقانونی  ــدام  ک و 
همزمان  که  بود  این  خصوصی  بانکداری  در  ما 
سپرده‌های  ــرای  ب ــدی  ج تضمین  صندوق‌های 
نکردیم  روشن  مردم  برای  و  نکردیم  ایجاد  مردم 
خصوصی  بانک  اما  ندارد،  ریسک  دولتی  بانک  که 
هم  هنوز  شاید  باشد.  داشته  ریسک  می‌تواند 
این  است.  نشده  روشن  مردم  برای  موضوع  این 
سال  دو  در  که  شد  منجر  بحران‌هایی  به  تحولات 
تعداد  رسید.  خود  اوج  به  احمدی‌نژاد  دولت  آخر 
این موسسات غیرقانونی بسیار بیشتر شد و نظام 
بزرگ  ریسک  یک  عنوان  به  را  وضعیت  این  بانکی 
جمع‌آوری  به  شــروع  و  گرفت  نظر  در  کشور  بــرای 
موسسات  ایــن  تــدریــج،  به  ــرد.  ک موسسات  ایــن 
و  شدند  ــع‌آوری  ــم ج زمــان  ــول  ط در  غیرقانونی 
چند  به  بانک‌ها  اکنون  شد.  ایجاد  فعلی  وضعیت 
سلامت  از  آنها  از  برخی  می‌شوند.  تقسیم  گــروه 
نسبی برخوردارند، اما در کل همه آ‌نها مشکلاتی 
می‌تواند  مرکزی  بانک  آنها.  بهترین  حتی  دارند، 
در  دیگر  برخی  امــا  کند،  کمک  آنها  از  برخی  به 
آنها  به  بتواند  مرکزی  بانک  که  نیستند  موقعیتی 
به  مــرکــزی  بانک  موقعیت،  یــک  در  کند.  کمک 
کوتاه‌مدت  کسری‌های  رفع  برای  منبعی  عنوان 
مشکلی  که  می‌گوید  و  می‌کند  نگاه  بانک‌ها  به 
کسری  سال  دو  یا  یک  موسسه‌ای  اگر  اما  نیست. 
موقعیت  موقعیت،  ــن  ای دیــگــر  ــد،  ــاش ب ــه  ــت داش
نهاد  ایــن  دربـــاره  باید  و  نیست  نقدینگی  تزریق 

تصمیم‌گیری شود.
بانک مرکزی در نهایت با این نهادها درگیر است. 
برخی از این نهادها در موقعیت مناسبی نیستند 
و باید اصلاح شوند. هر چه زمان بگذرد، وضعیت 
افزایش  آنها  زیان‌های  و  بدهی‌ها  و  می‌شود  بدتر 
مشکلات  معرض  در  را  مرکزی  بانک  و  می‌یابد 

ــران  ای در  بانکی  نظام  مــی‌دهــد.  ــرار  ق بیشتری 
همیشه نشان داده که دولت پشت آن است و این 
یکی از نکاتی است که باید اصلاح شود. مردم باید 
مسئولیت انتخاب خود را در مورد اینکه پولشان را 
کجا می‌گذارند، بپذیرند. ولی فعلا موقعیت این 
است،  پذیرفته  را  این  هم  سیاست‌گذار  و  است 
همه  قبال  در  را  خودش  الان  سیاست‌گذار  یعنی 
سپرده‌های مردم پاسخگو می‌داند. این وضعیت 
می‌خواهیم  اگر  شود.  اصلاح  زمان  طول  در  باید 
وجود  بانک‌هایی  و  کنیم  باز  را  بانکی‌مان  نظام 
آن  ریسک  بدهند،  بالاتری  سود  که  باشند  داشته 
نباید متوجه دولت شود. مردم نباید جلوی بانک 
مرکزی جمع شوند و از دولت بخواهند که به خاطر 
سودهای بالاتر از آنها حمایت کند. باید ابهاماتی 
باید  سپرده‌ها  همه  شود.  روشن  شده،  ایجاد  که 
تضمین  صندوق  و  باشند  داشته  تضمین  حداقل 
ما باید بزرگ‌تر شود تا مردم بدانند که دولت تا یک 

حدی از سپرده‌ها را تضمین کرده است.
برخی دیگر از ریسک‌ها بر عهده خود مردم است، 
مگر اینکه بانک دولتی باشد که ریسک آن بر عهده 
ناترازی‌ها  ــاره  درب تصمیم‌گیری  می‌افتد.  دولــت 
آسان نیست و مشکل است، اما غیرقابل اجتناب 
و  بنیادی  مشکلات  کــه  مالی  نهادهای  ــت.  اس
کسری‌های قابل‌ملاحظه‌ای دارند، باید تحت نظر 
نهادها  این  درباره  باید  مرکزی  بانک  گیرند.  قرار 
بیاید،  کمک  به  باید  نیز  نظام  کل  و  بگیرد  تصمیم 
زیرا این تصمیمات بزرگ هستند. شاید خود بانک 
مرکزی به تنهایی نتواند تصمیم بگیرد و کل نظام 
حکمرانی در ایران باید برای اصلاح این وضعیت 
وارد عمل شود و نباید اجازه دهد که دوباره تکرار 
شود. زمینه‌های تکرار این وضعیت نیز نباید وجود 
باید  دارنــد،  مشکلاتی  بانک‌ها  اگر  باشد.  داشته 
زودتر کنترل شوند و نظارت‌ها تقویت شوند. به نظر 
حال  در  حاضر  حال  در  مرکزی  بانک  که  می‌رسد 

اتخاذ تصمیمات بزرگ در این زمینه است.

بانک مرکزی در خصوص انحلال 
موسسات ناتراز در یک سال اخیر 
سه  و  داشته  جدی‌تری  ورود 
را  کاسپین  و  توسعه  نور،  موسسه 
سال‌جاری  برای  و  کرد  منحل 
هم تعدادی از بانک‌ها به سمت 
رفت،  خواهند  نــاتــرازی  رفــع 
ارزیابی  چطور  را  اقدامات  این 
می‌کنید و آیا باعث بهبود فضای 

نظام بانکی کشور می‌شود؟
که  نهادهایی  است.  مؤثر   

ً
حتما موضوع  این  بله، 

از  معمولاً  شــده‌انــد،  تشکیل  غیرقانونی  ‌طــور  به 

سیاست‌گذار 
پولی نگران تورم 
است و عوامل 
کنترلی خود 
را به کار گرفته 
است
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سوی مردم عادی تأسیس نشده‌اند، بلکه افرادی 
پرداخته‌اند.  کار  این  به  کشور  داخــل  در  نفوذ  با 
و  اطلاعاتی  نظامی،  موسسات  برخی  متأسفانه، 
پرداخته‌اند  بانک‌داری  به  خودشان  نیز  نظارتی 
میدان  ــن  ای به  نیز  دیــگــران  که  شد  باعث  ــن  ای و 
موسسات  این  تمرکز  با  خوشبختانه  شوند.  وارد 
مشکلات  از  قابل‌توجهی  بخش  سپه،  بانک  در 
ارجاع  بانک‌ها  این  به  همه  زیرا  است،  شده  حل 
موسسات  این  که  زمانی  تا  بود  روشن  و  می‌دادند 
بسیار  دیگر  موسسات  جمع‌آوری  نشوند،  جمع 
از  بعد  کــه  مــی‌رســد  نظر  بــه  ــود.  ب خــواهــد  دشـــوار 
غیرقانونی  موسسات  توانسته‌ایم  سال،   10 حدود 
کنیم.  نظام‌مند  را  وضعیت  و  کنیم  جمع‌آوری  را 
است  پیش  سال   10 از  بهتر  بسیار  اکنون  وضعیت 
خ‌های  که یک نهاد با کاغذ در خیابان، سپرده با نر
این  می‌فروخت.  نسیه  صورت  به  و  درصد   40 یا   30
نظام  به  وحشتناکی  فشار  غیرقانونی،  موسسات 
بانکی وارد کردند. بنابراین، وضعیت فعلی از این 
بهتر  بسیار  نداریم،  غیرقانونی  موسسات  که  نظر 

است.
تعداد  ــه  ک نیفتاده  اتــفــاقــی  چنین  نیز  دنــیــا  در 
یا  قرض‌الحسنه  نام  به  غیرقانونی  موسسه  زیادی 
بانک‌داری  به  شروع  و  بگیرد  شکل  اعتبار  تعاونی 
تعیین  را  خ‌هایی  نر و  کنند  نظارت  و  کنترل  بدون 
بیندازند.  خطر  به  را  مــردم  سپرده‌های  که  کنند 
آن  استقلال  و  مرکزی  بانک  کنترل  خوشبختانه، 
می‌شود  باعث  مرکزی  بانک  کل  رئیس  قــدرت  و 
چه  شوند،  نگران  و  ببرند  حساب  او  از  همه  که 
بانکدار دولتی باشد و چه خصوصی. شرایط نباید 
به‌ گونه‌ای باشد که مقام تنظیم‌گر نتواند به برخی 
وارد  فشار  دیگر  برخی  به  نتواند  یا  و  بیاورد  فشار 

کند.
دارد.  وجود  وضعیت  همین  نیز  سرمایه  بــازار  در 
برخی  به  بتواند  نباید  سرمایه  بازار  مسئول  یعنی 
فشار بیاورد و به برخی دیگر نه. مقام تنظیم‌گر در 
داخل سازمان بورس، بانک مرکزی یا بیمه مرکزی 
باید بتواند با همه به‌ طور مساوی برخورد کند و از 
کند  کمک  باید  حاکمیت  کل  نترسد.  هیچ‌کس 
که این استقلال برای مقام ناظر و تنظیم‌گر در هر 
بازار  و  سرمایه  بازار  مرکزی،  بانک  جمله  از  جایی، 
بیمه، برقرار شود. امیدواریم این استقلال مستقر 
باشد. مرحله دوم این است که این مقام تنظیم‌گر 
این  است.  روبه‌رو  دارند،  مشکل  که  موسساتی  با 
ادامه  نمی‌توانند  و  هستند  ساختاری  مشکلات 
یابند. طبیعی است که این موسسات ممکن است 
بنابراین  باشند،  داشته  سپرده‌گذار  زیادی  تعداد 
نحوه عمل آنها عادی نیست که به سادگی بگویند 
اینجا را ببندید. باید برخوردی متناسب با شرایط 

رزولوشن  و  فصل  و  حل  فرآیند  این  و  شود  انجام 
مرحله‌ای دارد و باید تا مرحله‌ای پیش برود.

ــدام  اق دیــرتــر  چــه  هــر  اینکه  اســت،  روشــن  آنچه 
خسارات  و  هزینه‌ها  و  می‌شود  مشکل‌تر  کار  شود، 
باشید  داشته  بانکی  اگر  بود.  خواهند  سنگین‌تر 
آن  چپ  سمت  با  تــرازنــامــه‌اش  ــت  راس سمت  که 
باشد،  داشته  کسری  و  باشد  نداشته  همخوانی 
علت  به  کند.  پرداخت  را  کسری  این  باید  کسی 
معمولاً  دارند،  سهام  صاحبان  که  حقوقی  ضعف 
این بار به دوش دولت‌ها می‌افتد. حالا دولت ما 
با وضعیت سخت بودجه‌ای که دارد، باید تصمیم 
کند،  پرداخت  چگونه  را  کسری‌ها  این  که  بگیرد 
اینها  نه.  یا  کند  پرداخت  را  اینها  دارد  حق  اصلاً  یا 
اما  نیست،  مرکزی  بانک  برای  آسانی  تصمیمات 
امیدواریم  و  است  تصمیمات  این  اتخاذ  از  ناگزیر 
اگر  شـــود.  ــل  ح ــاری  ــال‌ج س در  مسائل  ــن  ای ــه  ک
موسسه‌ای 10 یا 20 سال طول بکشد تا منحل شود، 
همه  برای  آن  هزینه‌های  و  است  اشتباه  یک  این 
مردم  این  نهایت،  در  می‌شود.  بیشتر  ذی‌نفعان 
هستند که متحمل این هزینه‌ها می‌شوند و دولت 
نیز از جایی باید این تفاوت‌ها را پرداخت کند، که 
ممکن است به معنای کاهش بودجه‌های آموزش 
خلاف  که  افـــرادی  باشد.  بهداشت  و  ــرورش  پ و 
کسری‌هایی  و  معیوب  بانکی  نظام  یک  کرده‌اند، 
را ایجاد کرده‌اند و این کسری‌ها را بر دوش دولت 
می‌گذارند. زمانی که دولت یک نهاد بیمار را، مثلاً 
بر  مضاعفی  فشار  می‌کند،  ادغــام  ملی،  بانک  با 
بانک ملی وارد می‌شود. زیان‌ها به سادگی از بین 
زیان‌ها  این  جایی  در  باید  نهایت  در  و  نمی‌روند 
به  معمولاً  زیــان‌هــا  ــا،  ــام‌ه ادغ در  شوند.  جبران 
‌صورت مخفیانه ثبت می‌شوند، مثلاً با یک ترازنامه 
 مشخص نیست، 

ً
بزرگ‌تر ترکیب می‌شوند و ظاهرا

اما فشار آن به مردم منتقل می‌شود.

بانک مرکزی به عنوان اقدامات 
پیشگیرانه چه استانداردهایی را 
باید برای بانک‌ها قرار دهد تا از 
ناترازی بانک‌ها جلوگیری شود؟

اختراع  ما  که  نیست  چیزی  مسائل  این  بالاخره 
است.  موجود  بین‌المللی  قواعد  دنیا  در  کنیم، 
کار  زمینه‌ها  ــن  ای در  که  سال‌هاست  ــال  ب کمیته 
کرده و نظام بانکی دنیا نیز به همین شکل فعالیت 
می‌کند. نظام بانکی ما هم شباهت‌های زیادی به 
تصویب  به  جدید  قانونی   

ً
اخیرا دارد.  نظام‌ها  این 

رئیس  بـــرای  را  ــدی  ــدی ج ــارات  ــی ــت اخ ــه  ک ــده  ــی رس
فراهم  مرکزی  بانک  دستگاه  و  مرکزی  بانک  کل 
مشکلاتی  تمام  به‌رغم  قانون،  این  اســت.  کــرده 
را  اختیارات  تا  کرده  تلاش  دارد،  تعاریفش  در  که 

 رئیس کل بانک 
مرکزی باید 

اطلاعات کاملی 
از درآمدهای 

ارزی خود در 
چند ماه آینده 

داشته باشد
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مورد  در  اما  است.  مثبت  امر  این  که  کند  تقویت 
همان  به  باید  دهیم،  انجام  باید  که  اقداماتی 
رویکردهایی توجه کنیم که بانک‌های مرکزی دنیا 
به  باید  ایران  در  نیز  ما  هستند.  آن  انجام  حال  در 
مرکزی  بانکداری  زمینه  در  که  غ‌التحصیلانی  فار
افرادی  از  و  کنیم  توجه  بیشتر  کرده‌اند،  تحصیل 
کمتر  ــد،  دارنـ تجاری  بانکداری  تجربه   

ً
صرفا که 

کاری  پولی  سیاست‌گذاری  زیــرا  کنیم.  استفاده 
است  تجاری  بانکداری  عملیات  انجام  با  متفاوت 
و نیاز به کارشناسان خاص خود دارد. ما باید نگران 
ریسک‌های نقدینگی، ریسک‌های نکول اعتباری، 
داخل  در  عملیاتی  ریسک‌های  و  بازار  ریسک‌های 
همزمان  طور  به‌  را  ریسک‌ها  این  و  باشیم  بانک‌ها 
مربوط  قواعد  که  است  بدیهی  کنیم.  مدیریت 
ایران  و  است  موجود  و  روشن  نیز  ریسک‌ها  این  به 
چند  هر  کند.  بهره‌برداری  قواعد  این  از  می‌تواند 
ممکن است در یک یا دو مورد نیاز باشد که با توجه 
تصمیماتی  خــودمــان،  محلی  و  بومی  شرایط  به 
مقررات  چارچوب  در  که  تصمیماتی  کنیم.  اتخاذ 
طوری  به‌  نیستند،  محدودکننده  می‌گیریم،  بال 
که این مقررات به کشورها اجازه می‌دهد تا با توجه 
متفاوتی  طور  به‌  را  ریسک  درجه  خود،  شرایط  به 
ریسک  ما  کشور  در  مثال،  عنوان  به  کنند.  تنظیم 
بخش مسکن برای بانک مسکن و ریسک اعتباری 
کشورهای  در  که  حالی  در  است،  پایین  بسیار  آن 
این  از  باشد.  بالاتر  است  ممکن  ریسک  این  دیگر 
نظر، مقررات بال اجازه می‌دهد که ما این ضریب را 
در ایران متفاوت در نظر بگیریم و همچنین در مورد 
هم  بین‌المللی  مقررات  بنابراین،  ابزارها.  سایر 
که  می‌دهد  اجازه  کشورها  به  و  است  انعطاف‌پذیر 
ضرایب را متناسب با متغیرهای محلی خود اصلاح 
در  ضمانت‌نامه‌ها  مورد  در  مثال،  عنوان  به  کنند. 
نسبت  متفاوتی  ریسک  ضریب  است  ممکن  ایران 
کلی،  طور  به  باشیم.  داشته  عربستان  و  امارات  به 
به نظر می‌رسد که مقررات بین‌المللی کافی وجود 

را  خود  خاص  مقررات  نیز  ما  بانکی  نظام  و  دارد 
دارد. از این نظر، مشکل قانونی و مقرراتی نداریم، 
به‌  را  آن  بتوانیم  باید  که  اســت  ــرا  اج مسئله  تنها 

خوبی پیاده‌سازی کنیم.

اگر بخواهیم از دیدگاه نظارتی 
پاشنه  شما  نظر  به  کنیم،  نگاه 
آشیل نظام بانکی کشور در حوزه 
نظارت  اینکه  و  چیست  ناترازی 
در حوزه نظام بانکی، باید بیشتر 
متمرکز  حــوزه‌هــا  ــدام  ک روی 

شود؟
است.  ــوده  ب خ‌ها  نر ــورد  م در  ما  اساسی  مشکل 
رانت  ــرای  ب زمینه‌هایی  نامتوازن  خ‌های  نر ایــن 
امکان  نیز  بالا  تورم  خ  نر و  کرده  ایجاد  گذشته  در 
می‌گیرد.  مسئولی  هر  از  را  بلندمدت  برنامه‌ریزی 
سمت  به  سرمایه‌گذاری‌ها  شرایطی،  چنین  در 
ــورم  خ ت ــر ــدت حــرکــت مــی‌کــنــد. وقــتــی ن ــاه‌م ــوت ک
مرکزی  بانک  از  را  امکانات  از  برخی  باشد،  بــالا 
یک  مسکن،  بخش  در  مثال،  عنوان  به  می‌گیرد. 
وام  ــدون  ب بخرد،  خانه  می‌خواهد  وقتی  ــوان  ج
نمی‌تواند این کار را انجام دهد. اما در حال حاضر، 
و  است  عاجز  وام  پرداخت  از  کاملاً  ما  بانکی  نظام 
تأمین  را  مسکن  هزینه  از  نیمی  نیست  قادر  حتی 
چالش‌های  نشان‌دهنده  وضعیت  ــن  ای کند. 
که  است  کشور  اقتصادی  و  بانکی  نظام  در  جدی 
به  مرکزی  بانک  دارد.  اساسی  اصلاحات  به  نیاز 
نظام  چالش‌های  و  مشکلات  نمی‌تواند  تنهایی 
می‌توانم  که  مثالی  کند.  حل  را  ایــران  اقتصادی 
 
ً
بزنم در حوزه تسهیلات خرید مسکن است. تقریبا

است.  شده  تسلیم  حاضر  حال  در  ما  بانکی  نظام 
در چند دهه پیش بانک‌ها تبلیغ می‌کردند که وام 
خ ۱۲ درصد بگیرید. اما اکنون  مسکن ۱۸ ساله با نر
دیگر  ما  بانکی  سیستم  دهه،  چند  گذشت  از  بعد 
قادر به حل مشکل نیست. روشن است که مردم 

بانک مرکزی 
نگران تورم 
است، اما هدف 
آن تنها کنترل 
تورم نیست 
بلکه می‌خواهد 
اطمینان 
حاصل کند که 
اشتغال ایجاد 
خ  می‌شود و نر
رشد اقتصادی 
وجود دارد

بــــــرش

د شــو ح  صلا ا ید  با نک‌ها  با ز  ا لت  و د یــت  حما به  م  د مــر ه  نگا
سود  که  باشند  داشته  وجود  بانک‌هایی  و  کنیم  باز  را  بانکی‌مان  نظام  می‌خواهیم  اگر 
بالاتری بدهند، ریسک آن نباید متوجه دولت شود. مردم نباید جلوی بانک مرکزی جمع 
ابهاماتی  باید  کند.  حمایت  آنها  از  بالاتر  سودهای  خاطر  به  که  بخواهند  دولت  از  و  شوند 
صندوق  و  باشند  داشته  تضمین  حداقل  باید  سپرده‌ها  همه  شود.  روشن  شده،  ایجاد  که 
تضمین  را  سپرده‌ها  از  حدی  یک  تا  دولت  که  بدانند  مردم  تا  شود  بزرگ‌تر  باید  ما  تضمین 

کرده است.
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بدون وام نمی‌توانند مسکن بخرند. خرید مسکن 
نیازمند پس‌انداز‌های گذشته، حال و آینده است 

و باید یک نفر این آینده را تأمین کند.
از  برخی  که  ــم  داری بانکی  نظام  در  اشکالاتی  ما 
در  نمی‌دهد.  انجام  درستی  به  را  خــود  وظایف 
بین‌المللی،  درگیری‌های  خاطر  به  حاضر،  حال 
انجام  جهانی  سطح  در  بانک  یک  که  کارهــایــی 
ــان یا  ــدگ ــن ــن ــادرک مـــی‌دهـــد، مــانــنــد کارهــــای ص
این  و  نمی‌شود  انجام  درستی  به  واردکنندگان، 
می‌کند.  تحمیل  ــران  ای به  سنگینی  هزینه‌های 
تجهیزات  می‌خواهد  که  کسی  مثال،  عنوان  به 
اعتبار  داشــتــن  وجــود  بــا  کند،  وارد  ــه‌ای  ــان کارخ
اسنادی یا منابعی از صندوق توسعه ملی، مجبور 
خود   سفارش  تا  کند  منتقل  و  ببرد  نقد  پول  است 
سیستم  و  دارد  وجود  مشکلات  این  کند.  ثبت  را 
بانکی در گذشته ابزارهای لازم را داشته، اما اکنون 
بانک  تقصیر  این  و  کند  استفاده  آنها  از  نمی‌تواند 

مرکزی نیست.
کلی  مشکلات  به  مسائل  این  از  بخشی  بنابراین، 
تحریم‌ها  و  اقتصاد  سیاست،  حوزه‌های  در  کشور 
مرکزی  بانک  به  مربوط  که  بخشی  برمی‌گردد. 
زمان  طول  در  تــورم  کنترل  در  آن  توانایی  اســت، 
خ بالای تورم، نظم اقتصادی را مختل  است. زیرا نر
غیرممکن  را  بلندمدت  ــای  ــراردادهـ قـ و  کـــرده 
ــالا اســـت، صــنــدوق‌هــای  مــی‌کــنــد. وقــتــی تـــورم ب
بازنشستگی با کسری مواجه می‌شوند و نمی‌توان با 
همچنین،  بست.  بلندمدت  قراردادهای  کارگران 
مسکن  وام  و  رهن  ــازار  ب نمی‌توان  ــورم،  ت وجــود  با 
مرکزی  بانک  دلیل،  همین  به  کرد.  ساماندهی  را 
 20 ــدود  ح به  را  ــورم  ت بتواند  اگــر  که  اســت  متوجه 
خ تاریخی ماست، یا حتی کمی کمتر  درصد، که نر

برگرداند، می‌تواند به رشد اقتصادی کمک کند.
که  کرده‌اند  پیش‌بینی  اقتصاددانان  از  بسیاری 
کمک  ایران  اقتصاد  به  می‌تواند  خ‌هایی  نر چنین 
نمی‌توانیم  و  داریم  زیادی  فاصله  هنوز  ما  اما  کند، 
یکباره به عقب برگردیم. بنابراین، اینگونه نیست 
را  اصلاحات  تنهایی  به  بتواند  مرکزی  بانک  که 
دیگر  اقتصادی  متغیرهای  باید  بلکه  دهد،  انجام 
در  لازم  تعادل‌های  تا  کنند  عمل  درستی  به  نیز 
کشور ایجاد شود. واقعیت این است که برای اینکه 
اقدامات بانک مرکزی پایدار باشند، باید تغییراتی 
در محیط بیرونی، به ویژه در سیاست و مناسبات 
که  نیست  مهم  این  بیفتد.  اتفاق  ــران  ای خارجی 
این  مهم  باشد،  ــد  درص  ۸  

ً
حتما اقتصادی  رشــد 

بعد  سال  شدیم،  درصــد   ۸ سال  یک  اگر  که  است 
مثلا منفی دو درصد نشویم، اتفاقی که در دهه 90 
نفت،  فروش  افزایش  خاطر  به  زمان،  آن  در  افتاد. 
کردیم،  تجربه  را  درصد   10 بالای  رشد  خ  نر یکباره  به 

خ پایدار نبود و میانگین آن به حدود صفر  اما این نر
یا حداکثر یک درصد رسید. برای جلوگیری از تکرار 
این مسائل، طبیعی است که باید همه سیاست‌ها 
ساختار  در  تغییراتی  و  شوند  هماهنگ  یکدیگر  با 
این  به   

ً
حتما مرکزی  بانک  شود.  ایجاد  اقتصادی 

زیرساخت‌های  که  می‌داند  و  می‌کند  فکر  موضوع 
کشور در حال تخریب است و استهلاک‌ها افزایش 
انــدازه  به  سرمایه‌گذاری  همچنین،  اســت.  یافته 
مرکزی  بانک  و  نمی‌شود  انــجــام  کشور  در  ــی  کاف
خ رشد نیز هست. تورم ابزاری است برای  نگران نر
به  می‌تواند  بالا  تورم  یعنی  رشد،  خ  نر به  دستیابی 
دلیل،  همین  به  رساند.  آسیب  پایدار  رشد  خ  نر
تنها  آن  هدف  اما  است،  تورم  نگران  مرکزی  بانک 
اطمینان  می‌خواهد  بلکه  نیست.  ــورم  ت کنترل 
خ  نر و  است  کار  حال  در  اشتغال  که  کند  حاصل 
است  ایــن  واقعیت  دارد.  ــود  وج اقتصادی  رشــد 
مرکزی  بانک  و  دارد  وجــود  فراوانی  مشکلات  که 
حل  سال  یک  در  را  مشکلات  این  همه  نمی‌تواند 
کند. آنچه اکنون در مقابل بانک مرکزی قرار دارد، 
شدن  بدتر  از  جلوگیری  و  ارز  قیمت  نسبی  حفظ 
وضعیت است. همچنین، بانک مرکزی باید بتواند 
موقعیت کنونی خود در کنترل تورم را حفظ کند و 
به  دارد،  وجود  اقتصاد  در  ناترازی  با  نهادهایی  اگر 
حل این مسائل بپردازد. اینها موضوعاتی است که 
بانک مرکزی با آنها مواجه است و امیدواریم بتواند 

این مسائل را پیش ببرد.

حوادثی  گذشته  سال  یک  در 
ــزه، اقـــدام  مــانــنــد جــنــگ غـ
علیه  صهیونیستی  رژیم  نظامی 
عملیات  ــران،  ایـ کنسولگری 
وعده صادق، عملیات تروریستی 
بالگرد  سقوط  سانحه  کرمان، 
شهید  تــرور  و  رئیس‌جمهور 
یک  هر  که  بودیم  شاهد  را  هنیه 
می‌توانست شوکی را به بازار ارز 
کانال  در  ارز  نرخ  اما  کند،  وارد 
شد  تثبیت  تومان  هزار   60 تا   50

بودیم،  ارزی  ثبات  یک  شاهد  و 
در  را  مرکزی  بانک  عملکرد 
ارزیابی  چطور  خصوص  ایــن 

می‌کنید؟
در  آرامــشــی  توانسته  مــرکــزی  بانک  اینکه   

ً
قطعا

نهاد  این  برای  موفقیت  یک  کند،  ایجاد  ارز  بازار 
یک  ما  هدف  تابع  که  کنیم  توجه  باید  اما  اســت، 
سیاسی  تنش‌های  ــه  ب تــوجــه  ــا  ب نیست.  متغیر 
مرکزی  بانک  انصافا  اخیر،  مــاه‌هــای  در  متعدد 
و  کند  مدیریت  را  ارز  ــازار  بـ توانسته‌  خــوبــی  بــه 

اینگونه نیست 
که بانک‌مرکزی 

بتواند به تنهایی 
اصلاحات را 

 انجام دهد
 بلکه باید 

متغیرهای 
اقتصادی دیگر 

نیز به درستی 
عمل کنند تا 

تعادل‌های لازم 
در کشور ایجاد 

شود
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تقدیر  شایسته  که  کند  ایجاد  کشور  در  را  آرامــش 
یعنی  میانه،  کالاهای  مصرف  بخواهیم  اگر  است. 
می‌انجامیده  تولید  به  ــران  ای در  که  نهاده‌هایی 
اولیه  ــواد  م می‌توانسته  که  ــا  کالاه ایــن  واردات  و 
باشد،  دیگر  ــای  کالاه ــرای  ب نیمه‌ساخته  ــواد  م یا 
کاهش  ــه  ک مــی‌شــویــم  متوجه  کنیم،  ــی  ــررس ب را 
در  دارد.  ــود  وج زمینه  ایــن  در  قابل‌ملاحظه‌ای 
واقع، ما در برخی حوزه‌ها مجبور شده‌ایم از منابع 
خ  مصرفی‌مان کاسته و این وضعیت می‌تواند به نر
شاید  مرکزی  بانک  اما  برساند.  آسیب  کشور  رشد 
ارز  زیرا  می‌کرده،  را  کار  این  باید  و  نداشته  چاره‌ای 
محدودی در اختیار داشته است. به عنوان مثال، 
در مورد واردات خودرو، بانک مرکزی نگران بوده 
هم  به  را  ارزی‌اش  منابع  است  ممکن  واردات  که 
محدودیت‌هایی  اســت  مجبور  بنابراین  بزند، 
مــوارد  برخی  در  محدودیت‌ها  ایــن  کند.  ایجاد 
خ رشد کشور  مثبت بوده‌اند، اما در دیگر موارد، نر
با  مرکزی  بانک  که  است  بدیهی  کرده‌اند.  کُند  را 
موجود  امکانات  به  دارد،  اختیار  در  که  ابزارهایی 
با  را  ارز  و  پول  ورودی  تا  می‌کند  تلاش  و  می‌نگرد 
فعالان  از  برخی  ــد.  ده افزایش  موجود  شرایط 
حوزه تجارت از اینکه باید ارز خود را زیر قیمت‌های 
بازار یا قیمت‌های سامانه‌هایی مانند نیما و غیره 
این  اگر  که  معتقدند  و  هستند  ناراضی  بفروشند، 
محدودیت‌ها آزاد شود، فرار سرمایه کمتر خواهد 
در  برمی‌گردد.  کشور  به  بیشتری  پول‌های  و  شد 
مورد کالاهای اساسی نیز بانک مرکزی در وضعیت 
دشواری قرار دارد و باید مقداری کالاهای اساسی 
را  اقلام  تا  کرده  تلاش  بانک  این  شود.  کشور  وارد 
کاهش دهد و تا حدی نیز موفق شده است، اما در 
نهایت، کالاهای اساسی باید با دلار 28500 تومانی 
تومانی   4200 خ  نر دارو،  مورد  در  حتی  شوند.  وارد 
خ  نر و   28500 میان  فاصله  این  و  دارد  وجود  هنوز 
مجبور  مرکزی  بانک  که  است  معضل  یک  جاری، 
است با آن دست و پنجه نرم کند. دولت از طرفی 
قیمت‌های  به  را  گاز  و  برق  آب،  که  می‌دهد  وعده 
این  قیمت  عمل،  در  اما  می‌دهد،  ــه  ارائ ــر  ارزان‌ت
برخی  و  یافته  افــزایــش  کارخــانــه‌هــا  ــرای  ب مـــوارد 
خصوصی  بخش  از  را  آب  مجبورند  کارخــانــه‌هــا 
ترتیب،  ــن  ای بــه  کنند.  ــداری  ــری خ ــالا  ب قیمت  بــا 
امکاناتی که دولت به این کارخانه‌ها می‌دهد، در 
خ ارز به  حال کاهش است و توجیه اینکه تفاوت نر

این شکل قابل قبول است، کمتر می‌شود.
غیر  )به  اینکه  در  مرکزی  بانک  تلاش  حال  هر  به 
بــازار  خ  نــر به  را  ــا  ارزه بقیه  تــومــان(،   28500 ارز  از 

می‌تواند  امر  این  است.  مهم  بسیار  کند،  نزدیک 
کند  کمک  مرکزی  بانک  ارزی  امکانات  تقویت  به 
دهد  انــجــام  بیشتری  تخصیص‌های  بتواند  تــا 

وضعیت  از  باید  ــود.  ش ج  ــار خ وضعیت  ایــن  از  و 
را  ارزی  مسئولیت‌های  و  بیاییم  بــیــرون  فعلی 
مثال،  عنوان  به  کنیم.  واگـــذار  وزارتخانه‌ها  به 
باشد  ارز  تخصیص  مسئول  باید  کشاورزی  وزارت 
باید  صنعت  وزارت  یا  نشود،  ایجاد  مشکلاتی  تا 
خ  نر یک  ما  کوتاه‌مدت،  در  دهد.  تخصیص  را  ارز 
است  مشخص  آن  مبنای  که  داریم  تومان   28500
ارزها  بقیه  اما  دهیم.  ادامه  آن  تخصیص  به  باید  و 
به  کنند.  حرکت  تک‌نرخی  ــازار  ب سمت  به  باید 
داشته  زیادی  تورمی  آثار  کار  این  که  نمی‌رسد  نظر 
افزایش  تــورمــی  انــتــظــارات  ــت  اس ممکن  بــاشــد. 
زیر  ــای  دلاره با  که  کالاهایی  از  بسیاری  امــا  یابد، 
به  بازار  قیمت‌های  با  می‌شوند،  وارد  بازار  قیمت 
عده‌ای  به  که  رانت‌هایی  می‌رسند.  مردم  دست 
سیستم  از  و  است  ناعادلانه   

ً
واقعا می‌شود،  داده 

باید  مرکزی  بانک  می‌شود.  ناشی  ارز  چندنرخی 
سیستم چندنرخی ارز را جمع کند، این وضعیت 
سال‌هاست که ادامه دارد و من از سال 63 درباره 
این  کــه  زمــانــی  تــا  کـــرده‌ام.  صحبت  آن  مــضــرات 
گسترده  بسیار  فساد  دامنه  نشود،  جمع  سیستم 
برای  زمینه‌ای  چنین  نمی‌توانیم  و  بــود  خواهد 
قضایی  دستگاه  از  سپس  و  کنیم  ایجاد  فساد 
بنابراین،  کند.  حل  را  مشکلات  این  که  بخواهیم 
بانک مرکزی باید در اهدافش باشد که حداقل در 
خ 28500  خ داشته باشیم: یک نر سال آینده دو نر
دیگر  خ  ــر ن یــک  و  اســاســی  کالاهـــای  ــرای  ب تومانی 
یک  با  بتوانیم  باید  نهایت،  در  کالاهــا.  سایر  برای 
چه  تومان   28500 اینکه  البته  کنیم.  کار  بازار  خ  نر
زمانی می‌تواند به یارانه‌های مستقیم تبدیل شود، 
یکی  حاضر،  حال  در  ولی  است.  دیگری  موضوع 
از اهداف بانک مرکزی این است که به حداقل دو 

خ ارز برای کوتاه‌مدت دست یابد. نر

بهترین اقدامات بانک مرکزی در 
ویژه  نگاه  نیازمند  که  اخیر  دوره 
چهاردهم  دولت  در  پیگیری  و 

است، چیست؟
تورم  خ‌های  نر از  خطرناکی  دامنه  وارد  ما  اینکه 
مهم  دســـتـــاورد  ــک  ی نــشــدیــم،  افسارگسیخته 
یافتن  در  مرکزی  بانک  توانایی  همچنین،  است. 
 کارآمدی مانند کنترل تورم، کنترل 

ً
ابزارهای نسبتا

صورت‌های مالی و کنترل ترازنامه، به او این امکان 
پیش  راحت‌تر  را  خــود  سیاست‌های  که  داده  را 
نیز  اخیر  ماه  چند  در  ارز  خ  نر نسبی  کنترل  ببرد. 
یک دستاورد به شمار می‌آید و این سیاست‌ها باید 
ادامه یابد. دولت جدید نیز باید با هماهنگی همه 
نهادها، این سیاست‌ها را تداوم بخشد و در عین 
حال فشارها را کاهش دهد تا جریان پول بیشتری 

با توجه به 
تنش‌های 
سیاسی متعدد 
در ماه‌های 
اخیر انصافا 
بانک‌مرکزی به 
خوبی توانسته 
بازار ارز را 
مدیریت کند
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نیز  اقتصادی  رشــد  خ  نــر و  برسد  کسب‌وکارها  به 
تأمین  از  ناشی  باید  رشد  خ  نر این  یابد.  افزایش 
باشد.  کسب‌وکارها  برای  کافی  گردش  در  سرمایه 
بر  بیشتری  فشار  بتوان  نمی‌کنم  فکر  بنابراین، 
که  باشیم  نگران  نباید  کرد.  وارد  تورم  بحث  روی 
خ تورم به ‌صورت تدریجی انجام می‌شود.  کاهش نر
باید  کاهش  این  نخورد،  هم  به  اقتصاد  اینکه  برای 
خ  نر ناگهانی  طور  به‌  نمی‌توانیم  و  باشد  تدریجی 
کار  ایــن  دهیم.  کاهــش  ــد  درص  20 به  را  ــد  درص  30
کمتری  فشار  تا  شود  انجام  سال  دو  طی  مثلاً  باید 
به اقتصاد وارد شود. در مورد ارز، هر چه به سمت 
کنیم،  حرکت  خ  نر از  کمتری  اشکال  یا  تک‌نرخی 
مناسب  سرعت  با  باید  ــد  رون ایــن  و  اســت  مثبت 
راه‌حل  نمی‌تواند  درمانی  شوک  اما  یابد.  ــه  ادام
باشد. من قبول دارم که هیچ سیاستی نمی‌تواند 
بانک‌ها  بر  نظارت  ــداوم  ت ــود.  ش ــرا  اج سرعت  به‌ 
باشد  عادلانه  باید  نظارت  اســت.  مهم  بسیار  نیز 
پولی  نهادهای  شود.  انجام  ارکان  همه  روی  بر  و 
باید  کنند،  عمل  مستقل  طور  به‌  نمی‌توانند  که 
آن  هزینه‌های  وگرنه  شوند،  فصل  و  حل  سریع‌تر 

برای کشور بیشتر خواهد شد.

در  ــران  ای اقتصاد  ‌‌‌‌‌‌‌چشم‌انداز 
را  میان‌مدت  و  کــوتــاه‌مــدت 

چگونه می‌بینید؟
اقتصاد  حرکت  و  است  دشوار   

ً
واقعا کشور  شرایط 

زمینه‌های  که  است  اصلاحاتی  نیازمند  داخل  در 
پیشبرد  برای  نیست.  فراهم  اکنون  آن  اجتماعی 
مــردم،  معیشتی  سطح  بهبود  و  اصلاحات  ایــن 
ــدی روبــه‌رو  ســیــاســت‌گــذاران بــا چــالــش‌هــای ج
مردم  نظر  با  باید  مهم  تصمیمات  ایــن  هستند. 
در  ایـــران  اقتصاد  حــاضــر،  ــال  ح در  ــود.  ش اتــخــاذ 
اساسی  اصــاحــات  بتوانیم  که  نیست  شرایطی 
مربوط به قیمت‌ها را انجام دهیم، به‌ ویژه کارهایی 
نشده‌اند.  انجام  گذشته  دهه  چند  طول  در  که 
به  مجبور  که  رسیده‌ایم  جاهایی  به  حال،  این  با 
منابع  دیگر  زیرا  هستیم،  سیاست‌ها  این  اعمال 
اگر  نــداریــم.  را  کنونی  وضعیت  ــه  ادام ــرای  ب لازم 
نفت  فروش  دلار  میلیارد   100 مانند  منبعی  دولت 
این  می‌توانست  شاید  داشت،  سال‌ها  برخی  در 
سیاست‌ها را ادامه دهد و سوبسیدها را پرداخت 
کند. اما اکنون، دولت امکانات لازم برای این کار را 
ندارد. گرایش دولت چهاردهم به عدالت‌محوری 
نشود،  تعبیر  درستی  به‌  مفهوم  ایــن  اگــر  و  اســت 
شود.  منجر  بازاری  غیر  سیاست‌های  به  می‌تواند 
به  اقتصادی  تیم  می‌رسد  نظر  به  خوشبختانه، 
بــازار  سیاست‌های  به  که  شــده  انتخاب  ‌گونه‌ای 
معتقد باشد و مجلس نیز به این سیاست‌ها توجه 

دارد. در حال حاضر، کمتر کسی به سیاست‌های 
به  کمتر  و  می‌کند  ــاره  اش اقتصاد  در  غیررقابتی 
کنترل قیمت‌ها یا سیاست‌های غیر بازاری اعتقاد 
بر  رئیس‌جمهور  آقــای  و  چهاردهم  دولــت  دارد. 
بهداشت،  و  آموزش  حوزه‌های  در  که  باورند  این 
دو  ایــن  و  اســت  ــاد  زی آن  گسست  و  ــازار  ب شکست 
پیشبرد  برای  دارند.  دولت  دخالت  به  نیاز  حوزه 
این چرخه و ایجاد گشایش‌ها، منابع لازم است و 
می‌رسد  نظر  به  هستند.  محدود  بسیار  منابع  این 
یعنی  هستند،  هــدررفــت‌هــا  منابع،  اولــیــن  کــه 
ــده‌ای  ع به  ــت  ران و  می‌شود  قاچاق  که  ــواردی  مـ
می‌رسد. با کنترل این موارد، شاید بتوانیم 20 تا 30 
میلیارد دلار پس‌انداز کنیم و این منابع را در حوزه 
در  تغییراتی  تا  کنیم  هزینه  بهداشت  و  ــوزش  آم
دولت‌های  و  پزشکیان  آقای  دولت  سیاست‌های 
مناسبات  بحث  دیگر،  طرف  از  شود.  ایجاد  قبلی 
سوگند  ــم  ــراس م در  اســـت.  مــهــم  نــیــز  ــی  ــارج خ
رئیس‌جمهور، مقام معظم رهبری چارچوبی برای 
بتوانیم  اگر  کردند.  ترسیم  کشورها  دیگر  با  روابط 
گشایش‌های بهتری با همسایگان داشته باشیم، 
زائرانی  سعودی  عربستان  از  می‌توانیم  حداقل 
مشهد  در  دلار  میلیارد   2 تا  یک  که  باشیم  داشته 
کمک  مشهد  اقتصاد  به  موضوع  این  کنند.  هزینه 
کرده و باعث ساخت هتل‌های زیادی شده است. 
وجود  منطقه  این  در  زیــادی  ظرفیت‌های  اکنون 
دارد که زائران عراقی نیز از آن بهره‌مند می‌شوند. 
گشایش در منطقه و ارتباط با کشورهای همسایه 
خصوص  در  ــا  امـ ــد.  ــن ک کــمــک  ــا  م ــه  ب ــد  ــوان ــی‌ت م
سرمایه  جــذب  آسیایی،  و  آفریقایی  کشورهای 
کمی مشکل است و کشورهای اروپایی نیز به دلیل 
شرایط  اوکــرایــن،  و  روسیه  بین  اخیر  تنش‌های 
اعــام   

ً
اخــیــرا عراقچی  ــای  آق ــد.  دارنـ سخت‌تری 

در  و  نیست  ممکن  برجام  به  بازگشت  که  کردند 
حال حاضر آمادگی لازم در کنگره آمریکا برای این 
در  ایران  سیاست‌های  بنابراین،  ندارد.  وجود  کار 
رابطه با آمریکا به اختیارات رئیس‌جمهور بستگی 
بیاید،  کار  سر  آمریکا  در  کسی  چه  اینکه  و  دارد 
سال  سه  یا  دو  در  کوتاه‌مدت،  در  است.  مهم  نیز 
آینده، چشم‌انداز رفع شدن تمام تحریم‌ها وجود 
ندارد. ما مجبور هستیم با محدودیت‌های فعلی 
حرکت کنیم و در چارچوب همین محدودیت‌ها، 
سیاست‌های خود را بهبود ببخشیم. امیدواریم با 
صرفه‌جویی در هدررفت‌ها و اصلاحات مدیریتی 
هرچند  برویم.  پیش  بتوانیم  بهره‌وری،  افزایش  و 
محدودیت‌های  دلیل  به  خارجی  سرمایه‌گذاری 
تحریم در چشم‌انداز فوری قابل مشاهده نیست، 
در  کشور  به  خارجی  سرمایه  ورود  به  می‌توان  اما 

فاصله دو تا 3 سال آینده امید بست.

تداوم نظارت بر 
بانک‌ها بسیار 

مهم است 
نظارت باید 

عادلانه باشد 
و بر روی همه 

ارکان انجام 
شود
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ثر  اقدامات  تکانه‌های سیاسی، ا
بانک مرکزی را خنثی می‌کند

"اکرام عبدالعزیز"، مدیر کل اداره اقتصاد در سازمان 
سرمایه‌گذاری ملی عراق  در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      عملکرد بانک مرکزی در کشورهای خاورمیانه به دلیل وجود 
جنگ‌ها و بحران‌های کنونی، دارای پیچیدگی‌هایی است

      تصمیمات سیاسی و حکومتی بر عملکرد بانک‌ها به طور 
کلی، و به طور ویژه بانک‌های مرکزی تاثیر می‌گذارند

      بانک مرکزی باید در تصمیم‌گیری برای هدایت اقتصاد 
کشور و تنظیم روند قیمت‌ها اختیار داشته باشد

      در شرایط خاص، ابزارهای اصلی و مهمی که بانک‌های مرکزی 
استفاده می‌کنند، تحت تاثیر تصمیمات سیاسی قرار می‌گیرند    شمـــاره 58  - مهر  1403   
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یکی از مهم‌ترین چالش‌ها در حوزه عملکردی 
این  تصمیمات  تاثیرپذیری  ــزی،  ــرک م بانک 
ج  خــار اقتصادی  و  سیاسی  مسائل  از  بانک 
است.  پولی  سیاست‌گذار  وظایف  حیطه  از 
عوامل سیاسی در دو بخش داخلی و خارجی 
به  وابسته  اقتصادی  فاکتورهای  همچنین  و 
صــورت  بــه  اقتصادی  نهادهای  سایر  کارکـــرد 
در  ــژه  وی به  مرکزی،  بانک  عملکرد  بر  هم‌افزا 
کشورهای در حال توسعه تاثیر می‌گذارند. این 
موجود  شرایط  اقتضای  به  گاهی  تاثیرپذیری 
حتی  موقت  صورت  به  برهه‌هایی  در  می‌تواند 
اقتصادی  کــان  نگاه  در  امــا  باشد،  نیز  مفید 
اغلب  و  کند  ایجاد  بالایی  بازدهی  نمی‌تواند 
است.  همراه  کشورها  اقتصاد  ــرای  ب هزینه  با 
ایجاد  و  راهکارها  طراحی  ــاس،  اس همین  بر 
مدل‌های اقتصادی برای مقابله با موانع موجود 
جلوگیری  و  مرکزی  بانک  فعالیت  راه  سر  بر 
در  سیاسی،  تحولات  از  ناشی  بحران‌های  از 
بسیاری از کشورها دنبال می‌شود. در ایران نیز 
به دلیل ویژگی‌های خاص منطقه خاورمیانه، 
اقتصاد با چالش‌ها و مشکلات ناگهانی بسیاری 
مواجه است و بانک مرکزی توان بسیاری برای 
در  می‌گذارد.  کشور،  اقتصادی  آرامــش  حفظ 
اقتصاددان  عبدالعزیز"،  "اکرام  زمینه  همین 
از  شده  ح  مطر پرسش‌های  به  عراقی  برجسته 
داد.  پاسخ  اقتصاد،  تازه‌های  هفته‌نامه  سوی 
عضو  و  اقتصاد  دکترای  عبدالعزیز"،  "اکــرام 
هیات مدیره انجمن اقتصاددانان عراق، استاد 
در  اقتصاد  اداره  کل  مدیر  و  بغداد  دانشگاه 
سازمان سرمایه‌گذاری ملی این کشور وابسته 
بنیانگذار  و  موسس  و  عراق  وزیــری  نخست  به 
به  وابسته  اقــتــصــادی  نــهــادهــای  از  بسیاری 
خود  کارنامه  در  وی  است.  عراق  دارایی  وزارت 
همچنین سمت مدیر مسئولی مجله اقتصادی 
زیر  متن  دارد.  نیز  را  الاستثمار"  و  "دنیاالمال 
حاصل گفت‌وگوی هفته‌نامه تازه‌های اقتصاد با 

این اقتصاددان عراقی است:

مرجع کنترل تورم و حفظ ارزش 
بانک‌های  کشورها،  ملی  پول 
مرکزی هستند. با این حال، ابزارها، 
در  نهادها  این  امکانات  و  شرایط 
کشورها یکسان نیست و مدیریت و 
در  مرکزی  بانک  سیاست‌گذاری 
خاورمیانه  در  مشابه  نهاد  با  اروپا 
متفاوت است. با این توضیح، اما هر 
دو باید برای حفظ ارزش پول ملی 
در  جایگاه  منظر  از  کنند.  تلاش 

اقتصاد کشورها، بانک‌های مرکزی 
دارای چه اهمیتی هستند؟

و  ــورم  ت مدیریت  زمینه  در  مرکزی  بانک‌های  قطعا 
کنترل آن از طریق ایجاد ثبات در قیمت ارز اهمیت 
بسیار بالایی دارند، چرا که بانک مرکزی به عنوان یک 
نهاد دارای قدرت، نقش مهمی در زمینه سازماندهی 
و  تولید  میان  تـــوازن  ایــجــاد  و  مالی  سیاست‌های 
این  در  تــوازن  نقش  رابطه،  این  در  دارد.  نقدینگی 
موضوع اهمیت بالایی دارد و این توازن جز با هنر به 
نیست.  ممکن  کشورها،  در  مالی  ابزارهای  کارگیری 
مدیریت  برای  کشوری  هر  در  مرکزی  بانک  تبع،  به 
ارزی در آن کشور، ماموریت‌ها، رویکردها و خدمات 
مدیریت  طریق  از  طبیعتا  چگونه؟  دارد.  مشخصی 
مدیریت  همچنین  و  بانکی  سپرده‌های  و  نقدینگی 
محقق  را  مهم  ــن  ای می‌تواند  ــدت‌دار  مـ چــک‌هــای 
کند. بانک مرکزی در هر کشوری مسئول مدیریت و 
نظارت بر نظام بانکی است و از اینرو عملکرد بانک 
تاثیر  کشور  اقتصادی  فعالیت‌های  تمام  بر  مرکزی 
می‌گذارد. هدایت اعتبارهای مالی به سمت بخش 
تولیدی مشخص بر اساس منابع موجود در کشور، 
تاثیر مثبتی بر سرمایه‌گذاری داخلی و اشتغال نیروی 
کار و در نتیجه بر کالای تولیدی و خدمات ارائه شده 
مرکزی  بانک  اهمیت  دارد.  درآمــدهــا  همچنین  و 
و  باشد  داشته  قوی  مدیریت  که  مادامی  اقتصاد  در 
بتواند منابع مالی را به سمت بخش‌های اقتصادی 
هر  کشوری  هر  نتیجه  در  است.  نهفته  کند،  هدایت 
اندازه در فعال‌سازی بخش‌های اقتصادی و افزایش 
تولید و پیشی گرفتن عرضه بر تقاضا موفق باشد، به 
همان میزان ثبات پولی و مالی نیز برقرار می‌شود و 
بسزایی  نقش  مرکزی،  بانک  اقدامات  اینکه  نهایتا 
توسعه  و  اقتصادی  رشد  افزایش  بیکاری،  کاهش  در 

کشور خواهد داشت.

چه  تا  متلاطم،  اقتصاد  یک  در 
تعیین  سیاسی  تحولات  میزان 
کننده میزان موفقیت و یا شکست 
سیاست‌های بانک مرکزی است و 
دخالت‌های غیرتخصصی از سوی 
دولت‌ها، پارلمان‌ها و سایر مراکز 
به اعتبار و عملکرد  قدرت، چقدر 

بانک مرکزی لطمه خواهد زد؟ 
بانک مرکزی باید در تصمیم‌گیری برای هدایت اقتصاد 
کشور و تنظیم روند قیمت‌ها اختیار داشته باشد.  اما 
در برخی از کشورها حتی در آمریکا به رغم اینکه گفته 
شرایط  در  اما  دارد،  استقلال  مرکزی  بانک  می‌شود 
خاص، ابزارهای اصلی و مهمی که بانک‌های مرکزی 
استفاده می‌کنند، تحت تاثیر تصمیمات سیاسی قرار 
می‌گیرند. برای مثال ممکن است که ثبات قیمت‌ها 

 بانک مرکزی 
به عنوان یک 

نهاد دارای 
قدرت، نقش 

مهمی در زمینه 
سازماندهی 

سیاست‌های 
مالی و ایجاد 

توازن میان 
تولید و 

نقدینگی دارد
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 بانک مرکزی 
در هر کشوری 
مسئول 
مدیریت و 
نظارت بر 
نظام بانکی 
است و از اینرو 
عملکرد بانک 
مرکزی بر تمام 
فعالیت‌های 
اقتصادی کشور 
تاثیر می‌گذارد

خ بیکاری را  به هزینه یک بخش دیگر تمام شود و مثلا نر
افزایش دهد. این معضلی است که بسیاری از کشورها 
از آن رنج می‌برند. تصمیمات سیاسی و حکومتی بر 
عملکرد بانک‌ها به طور کلی، و به طور ویژه بانک‌های 
که  است  چیزی  همان  این  و  می‌گذارند  تاثیر  مرکزی 
تعارض  مرکزی  بانک  محوریت  و  استقلال  موضوع  با 
کنیم  فراموش  را  حقیقت  این  نباید  بنابراین  دارد. 
هستند،  سکه  یک  روی  دو  اقتصاد،  و  سیاست  که 
حال  در  کشورهای  و  عربی  کشورهای  در  اغلب  اما 
کشور  اقتصادی  مقدرات  بر  که  سیاسی  کفه  توسعه، 
سنگین‌تر  نهایی  تصمیم  در  دارد،  بیشتری  سیطره 
است. در کشورهای  خاور میانه و در حال توسعه، اگر 
حاکمیت سیاسی یک حاکمیت مطلق باشد، به طور 
قطع بر سیاست‌های بانک مرکزی و اقتصاد آن کشور 
خ بهره و یا کاهش آن و دستور به بانک  از نظر افزایش نر
در  را  مشخصی  سیاست‌های  اینکه  بر  مبنی  مرکزی 
کند،  دنبال  دولت  سیاسی  رویکردهای  به  خدمت 
تاثیر فراوانی می‌گذارد که این مسائل برای اشتغال، 
را  آن  نمونه‌های  و  است  مضر  اقتصادی  رشد  و  توسعه 
اگر  می‌کنیم.  مشاهده  توسعه  حال  در  کشورهای  در 
استقلال بانک مرکزی آسیب ببیند، به اقدامات بانک 
آسیب  اقتصادی  پروژه‌های  توسعه  زمینه  در  مرکزی 
می‌رسد و بیکاری افزایش خواهد یافت و این مسئله 
موجب اتلاف منابع کشور می‌شود و در نتیجه، بانک 
یک  تکرار  و  دولت  سیاست‌های  خدمت  در  مرکزی 

چرخه معیوب قرار می‌گیرد.

معتقدند  اقتصاددانان  برخی 
یعنی  مرکزی  بانک  استقلال  که 
اینکه دولت هدف خود از کنترل 
تورم را بگوید، اما در شیوه کنترل 
و نوع ابزار دخالت نکند. شما چه 

دیدگاهی دارید؟
ارائــه  و  مالی  سیاست‌های  اتخاذ  با  دولت‌ها  بله. 
برنامه‌های اقتصادی بلندمدت، ایجاد فرصت‌های 
در  عدالت  برقراری  و  تولید  گذاری،  سرمایه  شغلی، 
تلاش  ضروری  عمومی  خدمات  ارائه  و  درآمد  توزیع 
می‌کنند تا تورم را کنترل کنند. بر این اساس، نقش 
بانک مرکزی همراستا با اینگونه تصمیمات دولت و 

اقدام برای تقویت تولید در کشور است. 

در  مرکزی  بانک  کار  پیچیدگی 
برخی نقاط جهان مانند خاورمیانه 
و  سیاسی  تحولات  که  است  این 
سیاست‌های  منطقه،  در  جنگ‌ها 
تمامی بانک‌های مرکزی کشورها 
برای  می‌کند.  چالش  دچــار  را 

کنترل این روند چه باید کرد؟

کــشــورهــای  در  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب عملکرد  قطعا 
بحران‌های  و  جنگ‌ها  وجود  دلیل  به  خاورمیانه 
کنونی، دارای پیچیدگی‌هایی است و این شرایط 
و  می‌گذارند  تاثیر  مرکزی  بانک‌های  عملکرد  بر 
این یک واقعیت است. در این شرایط، بانک‌های 
اگر  دهــنــد؟  انــجــام  می‌توانند  کاری  چــه  مــرکــزی 
باشند،  استقلال  دارای  عملا  مرکزی  بانک‌های 
از  و  کنند  متوازن  و  کنترل  را  قیمت‌ها  می‌توانند 
کشور  اقتصادی  جریان  کل  بر  منابع،  توزیع  طریق 
تاثیر بگذارند، اما در صورت عدم استقلال حقیقی، 
خاص،  شرایط  و  جنگ  زمــان  در  نمی‌توانند  آنها 
که  جنگ‌هایی  تمام  در  کنند.  مقابله  بحران‌ها  با 
داد،  خ  ر سوریه  و  عراق  در  گذشته  سال‌های  طی 
تابع  پــولــی،  سیاست‌های  کــه  کــردیــم  مشاهده 
دیگر،  عبارت  به  است.  بوده  مالی  سیاست‌های 
برای  اعتبار  تامین  از  مالی  سیاست  که  هنگامی 
است،  عاجز  درآمــدهــا  محل  از  خــود  هزینه‌های 
ارزپاشی  می‌شود  داده  دستور  مرکزی  بانک  به 
برای  مناسب  زمینه  اگر  اقدام  این  تبع،  به  و  کرده 
قیمت‌ها  باشد،  نداشته  سرمایه‌گذاری  و  تولید 
افزایش می‌یابد. بله، این جنگ‌ها در صورت عدم 
مخربی  بسیار  تاثیر  مرکزی،  بانک‌های  استقلال 
بانک  که  مــادامــی  می‌گذارند.  کشور  اقتصاد  بر 
مرکزی در تصمیم‌گیری‌های پولی ومدیریتی خود 
استراتژی  توانست  خواهد  باشد،  داشته  استقلال 
و برنامه‌هایی را ارائه کند که از طریق آنها وضعیت 
عدم  سایه  در  اما  می‌کند،  مدیریت  را  کشور  پولی 
حقیقی  مفهوم  به  قانونی  استقلال  چنین  وجود 
بسیار  چالش‌های  با  مرکزی  بانک‌های  کلمه، 

بزرگی مواجه خواهند شد. 

در  تــورم  مهار  موثر  ابزارهای  از 
نقدینگی  حجم  کنترل  جهان، 
این  در  اســت.  آن  رشد  سرعت  و 
رشد  نامتوازن  حرکت  زمینه، 
چه  اقتصادی،  جریان  با  نقدینگی 
خسارت‌هایی را به بار خواهد آورد؟

به طور قطع، نقدینگی و حجم پول در گردش نقش 
بسیار زیادی در افزایش قیمت‌ها و کاهش ارزش پول 
شرایطی  چنین  در  مرکزی  بانک  اینرو  از  و  دارد  ملی 
و  می‌شود  متوسل  بهره  خ  نر افزایش  استراتژی  به 
و  تقاضا  افزایش  از  جلوگیری  برای  مهمی  ابزار  این، 
مهار تورم است که در کشورهای در حال توسعه رو به 
افزایش است، چرا که افزایش سریع قیمت‌ها بازتاب 
رشد  بر  همچنین  و  جامعه  سطح  بر  منفی  تاثیر  و 
اقتصادی دارد و از اینرو هیچ راه حلی وجود ندارد، جز 
اینکه بانک مرکزی ابزارهای خود را برای مهار تورم به 
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اقتدار   بانک مرکزی، اعتماد  به 
سیاست‌‌گذاری‌ها  را  افزایش می‌دهد

 در نشست  هیات اندیشه‌ورز بانک مرکزی
ح شد:  با  استادان  و صاحبنظران پولی و بانکی مطر

کریم:

      اقتصاد دولتی 
و دستوری باید به 
اقتصاد انتخابی 

تبدیل شود و بازار در 
دست مردم باشد

علی احمدی:

      تحول در ساختار 
و عملکرد نظام 

بانکی باید متناسب 
با اهداف اقتصادی 

و تولیدی باشد

رنگریز:

      باید تجربیات 
مدیران و کارشناسان 

نظام بانکی، به 
ویژه بانک مرکزی 

را مستند کنیم

فیروزان:

      پول ملی مانند 
پرچم است، یک 

نماد هویت‌بخش که 
می‌تواند رفاه جامعه 

ما را افزایش دهد

نوروزی:

      وظیفه اصلی
 بانک مرکزی این 

است که تا حد 
امکان اقتصاد را 

پیش‌بینی‌پذیر   کند
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در کشورهایی 
که اقتصاد 
سالم دارند 
بهره‌وری تابعی 
خ بهره‌وری  از نر
سرمایه بالا 
و دو رقمی 
خ بهره  و نر
بانکی پایین و 
تک‌رقمی است

دوازدهمین جلسه از سلسله نشست‌های 
محوریت  با  مرکزی  بانک  اندیشه‌ورز  هیات 
با  ــردم،  م مشارکت  با  تولید  جهش  شعار 
و  خبرگان  صاحبنظران،  از  جمعی  حضور 
دانشگاه  در  مختلف  دانشگاه‌های  اساتید 
خوارزمی برگزار و پیرامون جایگاه و نقشی 
باید  سال  شعار  تحقق  در  مرکزی  بانک  که 

ایفا کند، بحث و تبادل نظر شد.

اقتصاد نیاز به فرماندهی و مدیریت واحد دارد
استاد  کریم،  محمدحسین 
خوارزرمی:  دانشگاه  اقتصاد 
ــی از  ــب ــی ــرک ــن ت ــ ــض م ــ ــرای ــ ع
تجربیات به دست آمده در 10 
تا 15 سال گذشته در کمیسیون نظارت دبیرخانه 
تدریس  و  نــظــام  مصلحت  تشخیص  مجمع 
همراه  به  دانشگاه،  در  تخصصی  سرفصل‌های 
اساتید  بــرای  دانش‌افزایی  ــای  دوره‌ه تدریس 
با  است  ممکن  تجربیات  این  اســت.  دانشگاه 
که  پژوهشی  ح‌های  طر نتایج  و  افکارعمومی 
ح می‌شود، متفاوت باشد. در زمینه  معمولاً مطر
ظرفیت  مشکل  یا  کمبود  با  ما  کشور،  مدیریت 
مدیریتی  تضاد  بلکه  نیستیم،  مواجه  مدیریتی 
مناسبت‌های  در  را  تضاد  ــن  ای اســت.  حاکم 
می‌کنیم.  مشاهده  نیز  مناظره‌ها  و  انتخاباتی 
هــدف  اســـت  ممکن  و  هستند  ــوز  ــس دل هــمــه 
غیر  رقابت‌های  ــا  ام باشند،  داشته  مشترکی 
تضاد  در  ریشه  که  می‌گیرد  شکل  استانداردی 
مدیریتی دارد. نقاط ضعف در این زمینه شامل 
و  قوانین  کلی،  سیاست‌های  مدیران،  از  برخی 
به  و  نمی‌شوند  اجرا  درستی  به  که  است  اصولی 
مدیریت مردم‌نهاد لطمه می‌زنند. ممکن است 
بانک مرکزی در این قضیه هیچ دخالتی نداشته 
شود.  تحمیل  آن  به  بیرونی  آسیب‌های  و  باشد 
بحث اقتدار و استقلال بانک مرکزی نیز از نقاط 
زمانی  دارد.  وجود  سیستم  در  که  است  ضعفی 
سینگ  مانموهان  ــودم،  ب دانشجو  هند  در  که 
بعد،  به   2000 سال  از  و  بود  مرکزی  بانک  رئیس 
جهانی شدن  را پذیرفتند. در آن زمان، 17 کشور 
قرار بود جزو کشورهای نوظهور اقتصادی باشند 
اما  برسیم،  هدف  این  به  نتوانسته‌ایم  هنوز  ما  و 
هند، چین و برزیل توانستند و بریکس را تشکیل 
اقتدار  چون  شدند،  نوظهور  اقتصاد  که  دادنــد 

بانک مرکزی را پذیرفتند.
مختلف  ــای  وام‌هـ بــرای  اکــنــون  مــرکــزی  بانک 
هیچ‌کس  اما  می‌کند،  تعیین  متفاوتی  خ‌های  نر
مرکزی  بانک  نمی‌کند.  توجه  توصیه‌ها  این  به 
و  بانک‌هاست  و  دولــت  بین  گروگانی  واقــع  در 

اختیارات لازم را ندارد. این مسائل به مشارکت 
بعدی  بحث  مــی‌زنــد.  لطمه  ــردم  م حداکثری 
معدود  جــزو  ما  می‌شود.  مربوط  تحریم‌ها  به 
به  مــا  علیه  تحریم‌ها  کــه  هستیم  کشورهایی 
شامل  و  است  شده  اعمال  کلی  و  جامع  صورت 
کــشــاورزی،  صنعت،  جمله  از  حــوزه‌هــا  تمامی 
خدمات، نفت و… می‌شود. گاهی اوقات گفته 
صادر  نفت  بشکه  هزار  دویست  قبلاً  که  می‌شود 
می‌کردیم و حالا به دو میلیون بشکه رسیده‌ایم. 
اما این افزایش صادرات با چه داد و ستدی انجام 
می‌شود؟ وقتی نفت را به کشورهایی مانند چین 
کشورها  این  و  می‌دهیم  قیمت  نصف  با  هند  و 
بعدی  مسئله  هستند.  طرف  کشورها  دیگر  با 
تغییرات جوی است که یک موضوع بین‌المللی 
و کلی محسوب می‌شود. این تغییرات، وضعیت 
باعث  و  می‌برد  ــوال  س زیــر  را  کشور  بــودجــه‌ای 
ــران  ای در  ــه‌ای  ــودج ب سیاه‌چاله‌های  تقویت 
شرکت‌های  شامل  سیاه‌چاله‌ها  این  می‌شود. 
نهادهای  و  دولتی  مؤسسات  بانک‌ها،  دولتی، 
سوی  از  کنترلی  هیچ  که  هستند  امنایی  هیأت 
دولت  ندارد.  وجود  آنها  بر  ذی‌حسابی  و  خزانه 
کند  پرُ  را  سیاه‌چاله‌ها  این  است  موظف  همواره 
در  بودجه  و  برنامه  مصیبت‌های  از  یکی  این  که 
برنامه  سازمان  دلیل،  همین  به  اســت.  کشور 
و  ــده  ش تبدیل  ــه  ــودج ب ــان  ــازم س ــه  ب ــه  ــودج ب و 
تقسیم  فقط  واقع،  در  نیست.  کار  در  برنامه‌ای 
تابعی  سرمایه‌گذاری  می‌گیرد.  صورت  بودجه 
خ  نر اول،  دارد:  بستگی  متغیر  دو  به  که  است 
بهره که هر چه پایین‌تر باشد، بهتر است. دوم، 
بالاتر  چه  هر  که  سرمایه  نهایی  خ  نر بهره‌وری 
باشد، مطلوب‌تر است. در کشور ما این معادله 
در  اســت.  سالم  اقتصاد  با  کشورهای  برعکس 
بهره‌وری  ــد،  دارن سالم  اقتصاد  که  کشورهایی 
و  رقمی  دو  و  بالا  سرمایه  بهره‌وری  خ  نر از  تابعی 
در  اما  است.  تک‌رقمی  و  پایین  بانکی  بهره  خ  نر
خ بهره‌وری  خ بهره بانکی دو رقمی و نر ایران، نر
سرمایه نهایی تک‌رقمی است. سوال اینجاست 
حاضر  بنگاه  و  خانوار  کــدام  شرایط،  این  با  که 
بــورس،  بانک‌ها،  کند؟  سرمایه‌گذاری  اســت 
صراف‌ها  و  بفروش‌ها  و  بساز  ــازان،  ــودروس خ
افراد  اما  بپذیرند.  را  بالا  ریسک‌های  می‌توانند 
یا   20 خ  نر با  را  خود  پول  می‌دهند  ترجیح  عادی 
دلیل  کنند.  سپرده‌گذاری  بانک  در  درصد   25
سرمایه‌گذاری  جرات  آنها  که  است  این  کار  این 
بسیار  سرمایه  نهایی  بهره‌وری  خ  نر زیرا  ندارند، 

خ بهره بانکی بسیار بالا است. پایین و نر
و  اقــتــصــادی  بنگاه‌های  و  بانک‌ها  بــنــابــرایــن، 
در  می‌کنند،  ــازی  ب را  ــردم  م نقش  سفته‌بازها،     شمـــاره 58  - مهر  1403   
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اصل چهل و 
چهارم قانون 

اساسی به 
گسترش 

مالکیت در 
سطح عموم 

مردم به منظور 
تأمین عدالت 

اجتماعی 
اشاره دارد، با 

این حال، در 
عمل این هدف 

محقق نشده 
است

خمینی  ــام  ام و  رهــبــری  معظم  مقام  کــه  حالی 
بر  اســاســی  ــون  قــان چــهــارم  و  چهل  ــل  اص و  )ره( 

مردم  برای  فرصت  کرده‌اند.  تأکید  مردم  نقش 
کنند،  خلق  اقتصادی  حماسه  تا  نشده  ایجاد 
سیاسی،  حماسه‌های  در  ــردم  م کــه  حالی  در 
عاشورا  قدس،  روز  بهمن،   22 راهپیمایی  مانند 
و انتخابات، فعال بوده‌اند، اما در عرصه اقتصاد 
پایشان  و  دســت  موجود  چالش‌های  دلیل  به 
دانش ‌بنیان،  شرکت‌های  مورد  در  است.  بسته 
ــوآوری  ن و  می‌کشد  زحمت  ســال  پنج  که  ــردی  ف
پیدا  سرمایه‌گذار  است  ممکن  می‌دهد،  انجام 
نکند و به او می‌گویند خودت سرمایه‌گذاری کن. 
نقش  نوآوران  و  نخبگان  که  است  این  قاعده  اما 
خود  نقش  نیز  سرمایه‌گذاران  و  کنند  ایفا  را  خود 
آن فرد  است که  این  را داشته باشند. حالا سوال 
دهد؟  انجام  را  کار  این  می‌تواند  سرمایه  کدام  با 
گسترش  به  اساسی  قانون  چهارم  و  چهل  اصل 
تأمین  منظور  به  مردم  عموم  سطح  در  مالکیت 
در  حــال،  این  با  دارد،  ــاره  اش اجتماعی  عدالت 
برخی  در  اســت.  نشده  محقق  هدف  این  عمل 
به  عدالت  سهام  مانند  مالکیت‌هایی  ــوارد،  م
دارایی‌ها  این  مدیریت  اما  شده،  منتقل  مردم 
همچنان در دست دولت باقی مانده است. این 
اجرای  در  نقص  نشان‌دهنده  وضوح  به  موضوع 

اصل چهل و چهارم است.
چهار،  و  چهل  اصل  کلی  سیاست‌های  )ج(  بند 
مستقیم  مدیریت  و  مالکیت  از  را  دولــت  نقش 
نظارت  و  هدایت  سیاست‌گذاری،  به  بنگاه‌ها 
به   

ً
ــا ــع واق بخواهد  دولـــت  ــر  اگ ــد.  ــی‌ده م تغییر 

اساسی  قانون  و  رهبری  معظم  مقام  فرمایشات 
بانک  کند،  ایجاد  را  تغییر  ــن  ای و  باشد  پایبند 
اما  کرد.  خواهد  استقبال  تغییر  این  از  نیز  مرکزی 
وجود  دولت  خود  در  باید  اعتقاد  و  اهتمام  این 
نشده  محقق  تاکنون  متأسفانه  که  باشد  داشته 
و  کوتاهی  زمینه  این  در  همواره  دولت‌ها  است. 
از  هیچ‌گاه  و  کرده‌اند  تکیه  نفتی  بشکه‌های  به 
در  نگرفته‌اند.  فاصله  مالی  ــدرت  ق حلقه‌های 
به‌  بورس  و  خودروسازان  بانک‌ها،  موارد،  برخی 
طور غیررسمی به دولت تعیین تکلیف کرده‌اند. 
تعاونی  و  خصوصی  بخش‌های  توانمندسازی 
در  رقــابــت  بـــرای  آنــهــا  از  حمایت  و  اقتصاد  در 
برخوردار  بالایی  اهمیت  از  بین‌المللی  بازارهای 
و  خصوصی  بخش  که  است  این  سوال  اما  است. 
تعاونی‌ها چه سرنوشتی پیدا کرده‌اند؟ در واقع، 
و  چالش‌ها  نشان‌دهنده  بخش‌ها  این  وضعیت 
موانع جدی است که در مسیر رشد و توسعه آنها 
وجود دارد. این موانع شامل عدم حمایت کافی 
زیرساخت‌های  نبود  و  مالی  مشکلات  ــت،  دول

اســت.  جهانی  ــای  ــازاره ب در  رقــابــت  ــرای  ب لازم 
ابلاغ  تاکنون  که  کلی  سیاست‌های  بیشترین 
شده، به مباحث اقتصادی مربوط می‌شود و پس 
بزرگ‌ترین  دارد.  قــرار  فرهنگی  مباحث  آن،  از 
مشکلاتی که به انتخابات و دولت‌ها آسیب زده، 

 از ناحیه اقتصادی و فرهنگی بوده است. 
ً
عمدتا

تاکنون 37 سیاست کلی، از جمله سیاست‌های 
کلی جمعیتی، اقتصاد مقاومتی، محیط زیست، 
و  علم  ــاورزی،  ــش ک اقتصاد  اقــتــصــادی،  امنیت 
فناوری و اصل چهل و چهار، همه اعلام شده‌اند. 
اما من یک بند از این سیاست‌ها را در برنامه‌های 
پنج‌ساله یا در قوانین مجلس ندیدم که ضمانت 
فرمایشات  فقط  همه  بــاشــد.  داشــتــه  ــی  ــرای اج
جمله  هنوز  کرده‌اند.  لفاظی  و  تکرار  را  رهبری 
جهش  سال  که  نشده  تمام  رهبری  معظم  مقام 
هر  خیابان‌ها  در  است،  مردم  مشارکت  با  تولید 
در  باید  پول‌ها  ایــن  ــد.  زده‌انـ بنر  یک  متر  چهل 
مسیری که برای اقتصاد مردم نجات‌بخش است 
هزینه شود. نیازی به بنر و پلاکارد نیست. باید به 
سیاست‌های  و  رهبری  معظم  مقام  فرمایشات 

کلی ابلاغ شده عمل کرد.
موفقیت  امنیتی  و  دفــاعــی  بحث‌های  در  ــرا  چ
مدیریت  و  فرماندهی  ــرا  زی داشته‌ایم؟  نسبی 
فرهنگ،  و  اقــتــصــاد  در  امــا  ــت.  اسـ ــوده  بـ یکی 
اقتصاد  در  وقتی  دارد.  ــود  وج مدیریتی  تعدد 
بانک‌ها،  و  بــاشــد  ــه  ــت داش وجـــود  قـــدرت  تــعــدد 
قدرت  کدام  هر  ارز  بازار  و  بورس  خودروسازان، 
خود را داشته باشند، دولت نمی‌تواند یک دولت 
اقتصادی  بحث‌های  بــاشــد.  اقــتــصــادی  سالم 
می‌زند.  آسیب  ما  به  دیگری  چیز  هر  از  بیشتر 
هفت  دوم،  گام  بیانیه  در  رهبری  معظم  مقام 
توصیه فرمودند که یکی از آنها به اقتصاد مربوط 
نکته  این  به  خود  سخنرانی  در  ایشان  می‌شود. 
اشاره کردند که اقتصاد وسیله‌ای است که بیش 
به  می‌رساند.  هدف  به  را  ما  دیگری  ــزار  اب هر  از 
برای  ــزاری  اب عنوان  به  را  اقتصاد  ایشان  عبارتی 
چالش‌های  کردند.  معرفی  اهداف  سایر  تحقق 
بیرونی  چــالــش‌هــای  شــامــل  کــشــور  اقــتــصــادی 
مانند تحریم‌ها و وسوسه‌های دشمن و همچنین 
و  ساختارها  در  نقص  نظیر  ــی  درون چالش‌های 
مشکلات  ــاح  اص ــت.  اس مدیریتی  ضعف‌های 
درونی می‌تواند به کاهش اثر تحریم‌ها کمک کند. 
معضلی  تحریمی  چالش‌های  که  است  درســت 
درصد   25 امــا  می‌شوند،  محسوب  کشور  ــرای  ب
مشکلات ناشی از تحریم‌هاست و 75 درصد دیگر 
اگر  برمی‌گردد.  خودمان  داخلی  مشکلات  به 
این 75 درصد با رفع نواقص بهبود یابد، تحریم‌ها 
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در ابتدای دهه 
۷۰، گفته شد که 
دولت به ‌جای 
شما می‌خواهد 
همه کارها را 
انجام دهد و 
معیشت شما 
را تأمین کند 
که این مسئله 
باعث فاصله 
گرفتن مردم از 
دولت‌ها شد

زیر  موارد  شامل  ساختاری  نقایص  مهم‌ترین 
است:

از  بسیاری  بــودن  دولتی  و  نفت  به  وابستگی   .1
بخش‌های غیرضروری

ــوان و  ــ ــه ت ــه ب ــوج ــدم ت ج و عـ ــار ــ ــه خ ــاه ب ــگ 2. ن
ظرفیت‌های داخلی

3. استفاده اندک از ظرفیت نیروی انسانی کشور
4. بودجه‌بندی معیوب و نامتوازن

5. عدم ثبات در سیاست‌های اجرایی
6. عدم رعایت اولویت‌ها

در  زیــاد  مــصــارف  و  زائــد  هزینه‌های  وجــود   .7
بخش‌هایی از دستگاه‌های حکومتی

مهم‌ترین راه‌حل‌ها شامل درون‌زا شدن اقتصاد 
مردمی  و  شدن  دانش‌بنیان  شدن،  مولد  کشور، 
است.  دولت  تصدی‌گری  عدم  و  اقتصاد  کردن 
اگر این موانع از طریق اجرای اصل چهل و چهارم 
مقاومتی  اقتصاد  سیاست‌های  و  اساسی  قانون 
مناسبی  شــرایــط  بــه  می‌توانیم  ــود،  ش بــرطــرف 
اقتصاد  سیاست‌های  بند   24 از  یابیم.  دســت 
دو  و   )22 بند  و  یک  )بند  بند  دو  فقط  اگر  مقاومتی، 
توصیه از توصیه‌های هفت‌گانه بیانیه گام دوم و 
یک کلیدواژه از کلیدواژه‌های سه‌گانه آخر بیانیه 
برطرف  مشکلات  ــن  ای ــود،  ش اعمال  دوم  ــام  گ

خواهد شد.
اهداف کلان سیاست‌های کلی اقتصاد مقاومتی 

شامل چهار مورد است:
1. عدالت اجتماعی

2. رشد اقتصادی هشت درصدی
3. کاهش آسیب‌پذیری از مخاطرات جهانی

4. تقویت فرهنگ جهادی در اقتصاد
مدعی  دنــیــا  کــشــورهــای  همه  را  اول  ــورد  مـ دو 
چالش‌هایی  با  آخر  مــورد  دو  در  ما  اما  هستند، 
موفق  نتوانسته‌ایم  متاسفانه  و  هستیم  مواجه 
اقتصاد  بند   22 مجمع،  دبیرخانه  در  باشیم. 
دو  ایشان  و  کردیم  ــال  ارس رهبری  به  مقاومتی 
 24 بــه   

ً
مجموعا کــه  کــردنــد  اضــافــه  آن  بــه  مـــورد 

استانداردسازی  شامل  بند  دو  این  رسید.  بند 
فعالیت‌های  شــفــاف‌ســازی  و  ــی  ــران ای ــای  کالاهـ
کالا  مردم  به  می‌خواهیم  اگر  که  است  اقتصادی 
فعالیت‌های  و  باشد  استاندارد  باید  بدهیم، 
اقتصادی باید شفاف باشند. راه‌حل‌، به حداکثر 
فعالیت‌های  در  جامعه  آحاد  مشارکت  رساندن 
کلی  ســیــاســت‌هــای   22 بند  ــت.  اسـ اقــتــصــادی 
دولــت  کــه  می‌کند  تصریح  مقاومتی  اقتصاد 
احساس  هیچ‌گاه  متأسفانه  امــا  ــت.  اس مکلف 
تکلیفی در دولت مشاهده نکرده‌ایم. اگر همین 
عقیده  و  اهتمام  و  شود  اجرا  درستی  به  مورد  دو 
بانک  که  دارم  یقین  باشد،  داشته  وجود  واقعی 

مرکزی در کنار دولت، همت لازم را برای مردمی 
اقتصاد  باید  داد.  خواهد  ج  خر به  اقتصاد  کردن 
تبدیل  انتخابی  اقتصاد  به  دســتــوری  و  دولتی 
بتوانند  آنها  تا  باشد  مردم  دست  در  بازار  و  شود 
نقش خود را به ‌درستی در اقتصاد ایفا کنند. این 
انتخابات  در  حداقلی  حضور  از  جلوگیری  به  امر 
است  ممکن  برخی  هرچند  کرد،  خواهد  کمک 
همین حداقلی را بخواهند، اما این به نفع کشور 
و  است  کشور  نفع  به  مشارکت  حداکثر  نیست. 
باید  شود،  رئیس‌جمهور  می‌خواهد  که  کسی  هر 
قانون را رعایت کند و نمی‌تواند کاری غیر از قانون 
کسی،  هر  برای  حداکثری  مشارکت  دهد.  انجام 
است.  نظام  اقتدار  و  استحکام  تضمین‌کننده 
و  تولید  اشتغال،  مثبت  متغیر  سه  به  اینها  همه 
است.  مرتبط  قیمت‌ها  عمومی  سطح  تعادل 
به  بیکار  افــراد  باشد،  داشته  وجود  اشتغال  اگر 
سمت اعتیاد نخواهند رفت. همچنین، اشتغال 
جهش  می‌کند.  کمک  تولید  جهش  و  تولید  به 
مردم،  اشتغال  به‌ویژه  مردم،  مشارکت  با  تولید 
اهمیت بیشتری دارد. بنابراین، اشتغال، تولید و 
تعادل سطح عمومی قیمت‌ها از اهمیت ویژه‌ای 

برخوردارند.
ثبات  ــه  ب نیز  دانــش‌بــنــیــان  اقــتــصــاد  حکمرانی 
مقررات،  کیفیت  ــت،  دول بخشی  اثــر  سیاسی، 
وابسته  قانون  حاکمیت  و  پاسخگویی  و  اعتراض 
شامل  دانش‌بنیان  اقتصاد  دیگر،  سوی  از  است. 
و  آمـــوزش  و  تحصیلات  ــوآوری،  ــ ن ــادی،  ــه ن رژیــم 
در  ضعف  دلیل  به  که  اســت  اطــاعــات  فــنــاوری 
ج  خار درســت  چرخه  از  حکمرانی،  متغیرهای 
ــه درســتــی  ــه جـــای ایــنــکــه ابـــزارهـــا ب ــود. ب ــی‌ش م
نادرستی  شکل  به  است  ممکن  شوند،  استفاده 
اصلی  راه  به  بخواهیم  اگــر  شوند.  گرفته  کار  به 
باشیم  داشته  امید  حال  عین  در  و  یابیم  دست 
پیدا  بیشتری  اقتدار  و  استقلال  مرکزی  بانک  که 
باید  نباشد،  ــت  دول و  بانک‌ها  گــروگــان  و  کند 
که  چالش‌هایی  اول،  کنیم:  توجه  نکته  دو  به 
اشاره شد باید مد نظر قرار گیرد. دوم، راهبردها 

کریم:

      باید اقتصاد دولتی و دستوری 
به اقتصاد انتخابی تبدیل 

شود و بازار در دست مردم 
باشد تا بتوانند نقش خود را 

به‌درستی در اقتصاد ایفا کنند
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در دنیا، وقتی 
ایده‌هایی 

ح می‌شود  مطر
تبدیل به اقدام 

و فعالیت 
می‌شود، اما 

در کشور ما 
این ایده‌ها به 
دستورالعمل 

 تبدیل می‌شوند
 این‌قدر 

دستورالعمل 
می‌نویسیم که 

ایده اصلی را 
خفه می‌کنیم

کلی  سیاست‌های  چهار،  و  چهل  اصــل  شامل 
نظر  در  باید  دوم  گام  بیانیه  و  مقاومتی  اقتصاد 
و  کار  سلامت  بــه  باید  همچنین،  ــود.  ش گرفته 
ــی حــکــمــرانــی خـــوب توجه  ــل ــای اص ــص‌ه ــاخ ش
مسئولیت‌پذیری،  شامل  شاخص‌ها  این  کنیم. 
عدالت،  پاسخگویی،  قانون‌مداری،  شفافیت، 
اجماع‌گرایی، تأثیرگذاری و کارآمدی  و مشارکتی 
و فراگیر بودن است. علم این را به ما می‌گوید و ما 
با تعصب یا سوگیری سیاسی صحبت نمی‌کنیم. 
به‌دست‌آمده  تخصص‌های  و  تجربیات  اینها 

هستند و باید بر اساس آنها عمل کنیم.

اقتدار بانک مرکزی در ارتقای استقلال 
اداری، مالی و عملیاتی‌ نهفته است

ــدی، رئــیــس  ــمـ ــی احـ ــل ع
مقام  دفتر  مشترک  کمیسیون 
دبیرخانه  و  رهبری  معظم 
مصلحت  تشخیص  مجمع 
مرکزی  بانک  اندیشه‌ورز  هیأت  از  تشکر  با  نظام: 
را  فرصت  این  نخبگانی  هم‌اندیشی  یک  در  که 
فراهم کرد، سعی دارم با توجه به موضوع نشست 
"نقش بانک مرکزی در جهش تولید با مشارکت 
مردم" به‌ طور خلاصه در دو بخش نکاتی را بیان 

کنم:
نادیده  پیامدهای  و  مردم  نقش  نخست-  بخش 

‌گرفتن آن
گذشته  به  نگاهی  تاکنون  انقلاب  تاریخ  به  اگر 
مواجه  کلیدی  تهدید  سه  با  کشور  بیندازیم، 
در  کــه  ــود  ب امنیتی  تهدید  یکی  ــت.  اس یــا  ــوده  ب
ابتدای انقلاب ساختار دولت شکل نگرفته بود، 
مختلف  تهدیدات  و  بود  نشده  مستقر  نهادها 
جعلی  خلق‌های  خیابانی،  شورش‌های  ترورها،  )کودتاها، 

را  دولــت‌ســازی  ــازه  اج و…(  ــرد  ک خلق  عناوین  تحت 

ایفا  که  نقشی  و  مــردم  حضور  با  اما  نمی‌دادند، 
کردند، پس از هزینه‌های زیاد یک نهاد اطلاعات 
پاسخ  تهدیدات  به  تنها  نه  که  گرفت  شکل  ملی 
دارد.  گفتن  بــرای  حرفی  نیز  دنیا  در  بلکه  داد، 

جنگی  بود.  ارضی  تمامیت  تهدید  دوم،  تهدید 
سرزمین‌مان  از  بخشی  و  شد  تحمیل  کشور  به 
اشغال شد. ارتش در ابتدای انقلاب به‌ دلیل فرار 
از  را  خود  سازمان  و  انسجام  فرماندهان،  برخی 
دست داده بود، اما وقتی رویکرد جنگ کلاسیک 
حاصل  موفقیت  شدند،  وارد  مردم  و  کرد  تغییر 
شد. تعداد زیادی از مردم شهید شدند، هزینه و 
خسارت زیادی پرداخت شد. در نهایت یک نهاد 
)ارتش ملی( شکل گرفت که هم به تهدیدات  ملی 
مربوط به تمامیت ارضی پاسخ داد و هم در دنیا 
صاحب حرف است. تهدید سوم که متوجه کشور 
شده، تهدید اقتصادی است. این تهدید از زمانی 
در  گرفتند.  فاصله  دولــت  از  مــردم  که  شد  آغــاز 
ابتدای دهه ۷۰، گفته شد که دولت به‌ جای شما 
معیشت  و  دهد  انجام  را  کارهــا  همه  می‌خواهد 
فاصله  باعث  مسئله  ــن  ای کند.  تأمین  را  شما 
گرفتن مردم از دولت‌ها شد و به‌ تدریج دولت‌ها 
در پرتو دو عامل، به قدری ناتوان شدند که قادر 
مسئله  جمله  )از  نیستند  مسئله‌ای  هیچ  حل  به 
از  عامل  دو  این   .)… و  خودرو  بورس،  ازدواج،  مسکن، 

شکل‌گیری  نخست،  عامل  از:  عبارتند  من  نظر 
قدرت  ماهیت  که  ارتباطات  و  اطلاعات  انقلاب 
را تغییر داده و بخشی از قدرت را از رأس به قائده 
کشور،  در  نه  دولت  ماهیت  و  کرده  منتقل  هرم 

بلکه در همه دنیا ضعیف شده است.
در  ــت  دولـ ــدود  حـ ــودن  ــب ن مشخص  دوم،  عــامــل 
گسترده  قدری  به  دولت  دایره  است.  هزینه‌هایش 
غیر  در  مــی‌رســد  نظر  بــه  کــه  هزینه‌هایی  کــه  ــده  ش
بسیار  دارد،  ــود  خ اصلی  مــأمــوریــت  و  مسئولیت 
به  نسبت  باید  که  است  هزینه‌ای  میزان  از  بیشتر 
باشد.  داشته  اصلی‌اش  کارویژه‌های  و  مأموریت‌ها 
مدرس  شهید  و  رضاشاه  مثل  به  ــت  دول وضعیت 
می‌ماند که رضاشاه به مرحوم مدرس پیغام داد که 
به سید بگویید پا روی دم ما نگذارد. شهید مدرس 
بفرمایید  اعلی‌حضرت  به  که  داد  پیغام  رضاشاه  به 
هر  چون  کنید،  مشخص  را  دُم‌تان  حریم  شما   

ً
لطفا

کجا که پا می‌گذاریم، دُم اعلی‌حضرت است.
لازم  اســت.  دولــت  دُم  می‌گذاریم،  پا  جا  هر  الان 
مــردم  کند.  معین  را  ــود  خ حــد  ــت  دول کــه  ــت  اس
تعیین  به  نیازی  و  می‌دانند  را  خــودشــان  نقش 
تکلیف نیست. برای مثال در اغلب وزارتخانه‌ها، 
هزینه  با  مراتب  به  که  ــم  داری عالی  ــوزش  آم مراکز 
معتبر،  دانشگاه‌های  از  پایین‌تر  کیفیت  و  بیشتر 
و  ــی، دانــشــگــاه تــهــران  ــوارزم مانند دانــشــگــاه خ
دانشگاه شهید بهشتی دانشجو تربیت می‌کنند. 
نــدارد  ــود  وج کشور  در  اداره‌ای  هیچ  همچنین، 
تجهیز  ساخت،  باشد.  نداشته  مهمانسرا  یک  که 
می‌برد  بالا  را  هزینه‌ها  مهمانسراها  نگهداری  و 

علی احمدی:

      دولت نباید در عملیات 
بانک مرکزی گاه و بی‌گاه 

مداخله کند و فرآیند عزل و 
نصب رئیس بانک مرکزی باید 

تحت ضوابط مشخص باشد

   شمـــاره 58  - مهر  1403   

23



اگر بتوانیم 
کارویژه‌ای 
مشخص کنیم 
و در کنار آن 
اقتدار بانک 
مرکزی را تعریف 
کنیم، شاید 
نقش‌آفرینی 
مؤثری در 
جهش تولید با 
مشارکت مردم 
داشته باشیم

در  می‌کند.  مشکل  دچــار  را  هتلداری  صنعت  و 
دنیا، وزارتخانه‌ای، فردی را به مأموریت می‌فرستد 
کنترل  را  هزینه‌ها  و  می‌کند  اقامت  هتلی  در  و 
وجود  چیزی  چنین  مهمانسراها  در  اما  می‌کند، 
ــدازه  ان منطقی‌سازی  ــرای  ب مهم  مسئله  نـــدارد. 
ابتدای  از  ــت.  اس ــت  دول نــهــادی  رابــطــه  دولـــت، 
تمام  اسلامی  ــورای  ش مجلس  تاکنون،  انقلاب 
هفته روزهای یکشنبه و سه‌شنبه و در ایام برنامه 
و بودجه، سه شیفت قانون وضع می‌کند. معلوم 
نیست کشور چقدر قانون نیاز دارد و آیا حد یقفی 
دارد یا نه. بدون حد یقف، مجلس به یک کارخانه 
با  معمولاً  قانونی  که  شــده  تبدیل  قانون  تولید 
اکنون  می‌کند.  تولید  بالا  هزینه  و  پایین  کیفیت 
از  ــم،  داری کشور  در  قانون  عنوان  هزار   ۱۲ از  بیش 
ماده   ۱۳۰۰ از  بیش  خــود  که  مدنی  قانون  جمله 
یکشنبه  روزهــای  تمام  دولت  این،  کنار  در  دارد. 
و  مــی‌کــنــد  مــقــرره‌گــذاری  ــب  ــرت م چهارشنبه  و 
کمیسیون‌های اصل ۱۳۸ قانون اساسی نیز دوباره 
 ۵۰ از  بیش  مجموع،  در  می‌کنند.  مقرره‌گذاری 
که  داریــم  کشور  در  ــرا  لازم‌الاج مقرره  عنوان  هزار 
مردم در کلاف قانون و مقررات در حال خفه شدن 
ح می‌شود،  هستند. در دنیا، وقتی ایده‌هایی مطر
کشور  در  اما  می‌شود،  فعالیت  و  اقــدام  به  تبدیل 
می‌شوند.  تبدیل  دستورالعمل  به  ایده‌ها  این  ما، 
دستورالعمل   

ً
سریعا می‌شود،  گفته  که  چیزی  هر 

نوشته می‌شود و اینقدر دستورالعمل می‌نویسیم 
که ایده اصلی را خفه می‌کنیم.

بخش دوم - نقش بانک مرکزی در جهش تولید
جهش  در  مرکزی  بانک  نقش‌آفرینی  با  رابطه  در 
نیاز  مــی‌رســد،  نظر  به  ــردم  م مشارکت  با  تولید 
که  است  این  الزامات  از  یکی  دارد.  الزاماتی  به 
بانک  کارویــژه‌هــای  و  حــدود  ــت،  دول مانند  باید 
از  یکی  مثال،  عنوان  به‌  شــود.  مشخص  مرکزی 
سیاست‌ها  تعیین  مرکزی،  بانک  ــای  ــژه‌ه کاروی
در  ارزی  و  اعــتــبــاری  ــی،  ــول پ ــط ‌مــشــی‌هــای  خ و 
این  ــر  ب ــارت  ــظ ن و  ملی  تولید  و  اقتصاد  جهت 
و  پــول  حجم  کنترل  دوم،  ســیــاســت‌هــاســت. 
در  پول  خرید  قدرت  حفظ  و  کشور  در  نقدینگی 

بر  نظارت  و  ــورم  ت مهار  با  خارجی  ارزهــای  برابر 
بانک‌ها و تأمین ثبات، استحکام و سلامت شبکه 
چه  بانک‌ها،  خود  ــات،  اوق گاهی  اســت.  بانکی 
این  در  می‌رسد  نظر  به  خصوصی،  چه  و  دولتی 
دلیل،  همین  به  شده‌اند.  مرکز  از  گریز  بحث‌ها 
زیرا  استقلال،  تا  دارم  تأکید  اقتدار  روی  بر  بیشتر 
آیا  باشد،  باید  کجا  از  استقلال  نیست  مشخص 
استقلال از دولت است؟ بالاخره بانک مرکزی زیر 
نظر دولت عمل می‌کند. بنابراین، باید اقتداری 
ارتقای  در  اقتدار  این  که  باشد  داشته  خود  برای 
نهفته  عملیاتی‌اش  و  مالی  اداری،  استقلال 
مرکزی  بانک  عملیات  در  نباید  ــت  دول ــت.  اس
نصب  و  عزل  فرآیند  و  کند  مداخله  بی‌گاه  و  گاه 
مشخص  ضوابط  تحت  باید  مرکزی  بانک  رئیس 
باشد. در سال ۱۳۹۳، مشکلی بین دولت و بانک 
مرکزی پیش آمد و در مجمع تشخیص مصلحت، 
ضوابطی تعیین شد، اما آن ضوابط حداقلی است 
در  استقلال  اینکه  دیگر  است.  تکمیل  نیازمند  و 
با  تعامل  در  بانکی  و  پولی  سیاست‌های  اجرای 
زیرا  باشد،  داشته  وجــود  باید  بانک‌ها  و  دولــت 
مشکل  ناترازی‌ها،  دلیل  و  مشکل  بزرگ‌ترین 
مرکزی  بانک  بین  و  بانک‌ها  و  مرکزی  بانک  بین 
بین  تعاملات  به  انضباط‌بخشی  است.  دولت  و 
این نهادها، کاری است که بانک مرکزی می‌تواند 
چابک‌سازی  و  اصــاح  نهایت،  در  دهــد.  انجام 
ساختار  در  تحول  ــت.  اس ــروری  ض بانکی  نظام 
اهداف  با  متناسب  باید  بانکی  نظام  عملکرد  و 

فیروزان:

      پذیرفتنی نیست که همیشه 
در رشد نقدینگی و چاپ پول 
رکورددار باشیم و از آن طرف 
انتظار داشته باشیم که پول 

و نظام مالی ما معتبر باشد

بــــــرش

نکی با و  لــی  پو ی  ســت‌ها سیا ل  ســتقلا ا نگی  چگو
استقلال در اجرای سیاست‌های پولی و بانکی در تعامل با دولت و بانک‌ها باید وجود 
و  مرکزی  بانک  بین  مشکل  ناترازی‌ها،  دلیل  و  مشکل  بزرگ‌ترین  زیرا  باشد،  داشته 
بانک‌ها و بین بانک مرکزی و دولت است. انضباط‌بخشی به تعاملات بین این نهادها، 

کاری است که بانک مرکزی می‌تواند انجام دهد.
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به ‌طور قاطع 
می‌توان گفت 

که بسیاری از 
مسئولین ما 

درک درستی از 
مفهوم پول و 

پول ملی ندارند

کارویژه‌ای  بتوانیم  اگر  باشد.  تولیدی  و  اقتصادی 
مشخص کنیم و در کنار آن اقتدار بانک مرکزی را 
تعریف کنیم، شاید نقش‌آفرینی مؤثری در جهش 
بخشی  باشیم.  داشته  مــردم  مشارکت  با  تولید 
آمده  مرکزی  بانک  جدید  قانون  در  موارد  این  از 
است، اما به نظر می‌رسد کافی نیست. لازم است 
بحث‌های جامع‌تری در این زمینه صورت گیرد تا 

بتوانیم به نتایج بهتری دست یابیم.

بازگرداندن اعتماد به پول، کلید حل 
مشکلات است

عضو  سرنقی،  فیروزان  توحید 
دانــشــگــاه  علمی  ــات  ــی ه
خوارزمی: انقلاب شکوهمند 
سال  و  ایـــران  در  کــه  اســامــی 
انقلاب،  بــود.  تومان  هفت  دلار  داد،  خ  ر  ۱۳۵۷
انقلاب‌های  مانند  و  بود  عظیم  و  بزرگ  انقلابی 
خ می‌دهد، نبود.  مخملی که در برخی کشورها ر
و  پهلوی  رژیم  تغییر  دلیل  به  و  انقلاب  تبع  به  لذا 
مستشاران  و  وابسته  سرمایه‌داران  و  افراد  خروج 
سرمایه‌های  بودند،  ایران  در  که  زیادی  خارجی 
شرایطی  چنین  در  شد.  ج  خار ایران  از  نیز  زیادی 
ج  خار کشور  از  خارجی  مستشاران  و  افراد  وقتی 
می‌شوند، هر چه می‌توانستند از ایران به صورت 
و  کرده  ج  خار عتیقه‌جات  و  طلا  دلار،  ارز،  انــواع 
خاندان  که  ارزی  و  پول  و  سرمایه  دربــاره  بردند. 
ج کــردنــد، روایــت‌هــای  ــار خـــار ــ پــهــلــوی و درب
گفته  بالایی  خیلی  ارقام  و  دارد  وجود  متعددی 
می‌شود. به هر حال کشور دچار انقلاب شده و در 
موارد  این  که  است  انتظار  شرایطی  چنین  یک 
چنین  یک  در  و  همزمان  باشد.  داشته  ــود  وج
وضعیتی که از نظر اقتصادی کشور تضعیف شد، 
گروهک‌ها  و  سیاسی  تنش‌های  و  ناآرامی  گرفتار 
جنگ   58 شهریور  در  بعد  سال  دو  و  شد  نیز  و… 
بر  جنگ  ــود  خ ــد.  ش ــاز  آغ ایــران  علیه  تحمیلی 
و  گذاشت  تأثیر  شدت  به  کشور  ارزی  درآمدهای 
ضربه دیگری بر ارزش پول ملی وارد کرد. لیکن با 

تمام این موارد و معضلاتی که گفته شد، در سال 
۶۱ نسبت به سال ۵۷ و زمان پیروزی انقلاب، دلار 
به  تومان   ۷ از  و  یافت  افزایش  برابر   ۵ حدود  در 
کمال  در  و  لیکن  رسید.  تومان   ۳۲ یا   ۳۱ حــدود 
خ دلار ۶۰  تعجب می‌بینیم که از سال ۹۰ تاکنون، نر
برابر شده و از ۱۰۰۰ تومان به ۶۰ هزار تومان افزایش 
ح است اینکه چرا  پیدا کرده است. سوالی که مطر
در اول انقلاب با آن حجم خروج سرمایه و وقوع 
دهه  تغییرات  با  مقایسه  در  دلار  تغییرات  جنگ، 
دهم  یک  از  کمتر  و  می‌رسد  نظر  به  ناچیز  اخیر 
ذکر  می‌توان  را  متعددی  موارد  پاسخ  در  است؟ 
درک  عدم  به  پدیده  این  اصلی  دلیل  ولی  کرد، 
صحیح ما از مفهوم پول برمی‌گردد. به‌ طور قاطع 
درک  ما  مسئولین  از  بسیاری  که  گفت  می‌توان 

درستی از مفهوم پول و پول ملی ندارند.
ــک نــمــاد  ــد پــرچــم اســــت، یـ ــن ــان ــی م ــل ــول م ــ پ
هویت‌بخش که می‌تواند رفاه جامعه ما را افزایش 
ابداع  را  پول  که  اولیه  جوامع  گذشته،  در  دهد. 
کرده و با آن آشنا شده و از آن در مبادلات استفاده 
کردند، سطح رفاه خود را به مراتب در مقایسه با 
زمانی که مبادلات پایاپای بود، افزایش دادند. از 
تکه سنگ، نمک، برخی حیوانات، چوب خاص، 
پول  عــنــوان  بــه  انــســان  جمجمه  از  حتی  یــا   …
استفاده کرده‌اند. این پول به آنها هویت می‌داد 
سنگ  با  منطقه  ایــن  در  که  می‌شد  گفته  مثلاً  و 
نمک مبادلات انجام می‌شود. یعنی جامعه و حد 
و حدود آن را پول تعیین می‌کرد و شاید آن موقع 
پول مهم‌تر از پرچم بود. هر چه افراد بیشتری از 
این پول )که کالایی بود( استفاده می‌کردند، آن پول 
ارزش بیشتری پیدا می‌کرد و رفاه بیشتری هم در 
امروزه  که  می‌کرد  ایجاد  مبادلات  افزایش  سایه 
افراد  رفاه  می‌شود.  گفته  شبکه‌ای  ارزش  بدان 
از  بیشتری  حوزه  در  پول،  که  بود  وابسته  این  به 
نظر جغرافیایی، منطقه‌ای و فکری کاربرد داشته 
آن  به  بیشتری  افراد  که  معنا  این  به  فکری  باشد. 
پول اعتماد کنند و آن پول ذهن‌های بیشتری را 
تسخیر کرده باشد و مبادلات خود را بر اساس آن 
آشنا  فلزات  با  بشر  نوع  بعدها  البته  دهند.  انجام 
نقره  مانند  فلزاتی  تکاملی  رونــد  یک  در  و  شده 
این  در  وقتی  شد.  تثبیت  پول  عنوان  به  طلا  و 
که  می‌شویم  متوجه  کنیم،  دقت  تاریخی  فرایند 
تنها چیزی که می‌تواند سنگ و چوب را به عنوان 
ح کند و بالا کشد، فقط و فقط  پول در جامعه مطر
اعتماد مردم است. به عبارت دیگر، پول مترادف 
باشد،  داشته  وجود  اعتماد  اگر  است.  اعتماد  با 
پول ارزش پیدا می‌کند و اگر اعتماد نباشد، پول 
و نظام مالی با هم سقوط می‌کند. بر این اساس 
دشمن  طرف،  این  به   ۹۰ و   ۱۳۸۹ سال  از  ویژه  به  و 

رنگریز:

      بانکداری بدون ربا شکل 
نمی‌گیرد، مگر اینکه بانکداری 

اسلامی باشد و بانکداری 
اسلامی نیز شکل نمی‌گیرد، مگر 

اینکه اقتصاد اسلامی باشد
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افت ارزش پول 
ملی در این 
سال‌ها به دلیل 
زیر پا گذاشتن 
اصول اولیه 
است

کرده  تلاش  بیشتر  دارد  که  ابزارهایی  و  تحریم  با 
فاصله  ما  جامعه  در  ملت  و  دولت  بین  که  است 
تضعیف  ــران  ای در  را  اعتماد  حس  و  کند  ایجاد 
سال،  چند  این  در  و  نرم  جنگ  این  در  لذا  کند. 
و  شــده  انقلابی  نه  داده،  خ  ر جنگی  نه  چه  اگــر 
اول  غیرمعمولی  شکل  آن  به  سرمایه  خــروج  نه 
دلیل  به  اینها  وجــود  با  اما  ــده،  آم پیش  انقلاب 
به  دشمنان  و  کرده  پیدا  تسری  که  بی‌اعتمادی 
و  کــرده  سقوط  ما  پول  ارزش  زده‌انــد،  دامــن  آن 
در  نیز  معنوی  و  اخلاقی  ــای  ارزش‌ه آن  دنبال  به 
این  به  نباید  وگرنه  اســت،  شده  سست  جامعه 

خ دلار افزایش پیدا می‌کرد. اندازه نر
ایجاد  اعتماد  باید  چگونه  بپرسید  است  ممکن 
کرد و ارزش را به پول ملی برگرداند؟ من معتقدم 
این  در  ملی  پــول  ارزش  سقوط  و  وضعیت  ایــن 
سال‌ها به دلیل زیر پا گذاشتن اصول اولیه است. 
به  ما  که  است  درکــی  همان  یکی  اولیه  اصــول  از 
عنوان مقام پولی و ارزی از پول داریم و ارزش پول 
ناشی از اعتمادی است که ما از جامعه برای پول 
کسب می‌کنیم. اگر این اصول را نادیده بگیریم، 
پول ملی در معرض خطر قرار خواهد گرفت. در 
باز  ارزی  حساب  افراد  پیش،  سال  چند  مورد  یک 
برداشت  را  خود  پول  خواستند  وقتی  و  کردند 
خ  نر با  ریال  ارز،  جای  به  که  گفتند  بانک‌ها  کنند، 
اولیه  ــول  اص از  آنکه  حــال  می‌دهند!  مرجع  ارز 
بانکداری این است که وقتی من پولم را به بانک 
 بگیرم. 

ً
تحویل می‌دهم، باید بتوانم همان را بعدا

وقتی اصول زیر پا گذاشته می‌شود، بدون هزینه 
است  شده  باعث  مورد  یک  همین  بود.  نخواهد 
خانه‌های  در  دلار  میلیارد   ۳۰ تا   ۲۰ بین  الان  که 
شده  ذخیره  خانگی  دلارهــای  عنوان  به  ــردم  م
سیستم  که  نکردیم  درک  هنوز  ما  که  باشد. ‌چرا 
بنا  اعتماد  ــاس  اس بر  پــول  مفهوم  و  بانکداری 
گرفته‌ایم.  نادیده  را  ــوارد  م این  ما  و  است  شده 
هر روز علیه نظام بانکی و کارمندان بانک‌ها و… 
اعتماد  و  می‌نویسند  مطبوعات  و  رسانه‌ها  در 
تضعیف  جامعه  در  را  بانکی  نظام  و  ملی  پول  به 
و…  رباخواری  به  را  بانک‌ها  مرتب  یا  می‌کنند. 

متهم می‌کنند. اینها جز بر بی‌اعتمادی به پول و 
نظام مالی نمی‌افزاید و تبعات دارد.

بر  تسلط  محض  بــه  گذشته  در  استعمارگران 
آنجا  در  را  خود  پول  می‌کردند  سعی  منطقه،  یک 
خود  پرچم  که  همانطور  بیندازند.  جریان  در 
جریان  در  نیز  را  ــود  خ ــول  پ برمی‌افراشتند،  را 
سرزمین‌های  در  می‌کردند  تلاش  و  می‌انداختند 
بیشتری پولشان جریان داشته باشد. برای من به 
پول  و  پرچم  بانک،  و  پول  حوزه  متخصص  عنوان 
قائل  آنها  بین  تفاوتی  هیچ  و  هستند  یکی  ملی 
و  کشورمان  مقدس  پرچم  خاطر  به  ما  نیستم. 
اینکه این پرچم همیشه در اهتزاز باشد، جان‌مان 
پول  جایگاه  و  اهمیت  درک  در  اما  می‌دهیم،  را 
به  را  اعتماد  نیستیم  حاضر  و  رفتیم  خطا  به  ملی 
پول برگردانیم. از گذشته و از بدو ابداع پول یکی 
مؤثر  اعتماد  ایجاد  در  می‌تواند  که  اصول  از  دیگر 
که  کالایــی  و  پول  اگر  اســت.  پول  کمیابی  باشد، 
ارزش  که  نباشد  کمیاب  می‌کند  ایفا  را  پول  نقش 
که  نیست  پذیرفتنی  مبنا  این  بر  داشت.  نخواهد 
رکــورددار  پول  چاپ  و  نقدینگی  رشد  در  همیشه 
باشیم و از آن طرف انتظار داشته باشیم که پول و 

نظام مالی‌مان معتبر باشد.
پیش،  ــال  س دو  حــدود  کــه  بــودیــم  شاهد  همه 
سرقت  ملی  بانک  شعب  از  یکی  امانات  صندوق 
دستگیر  زود  ســـارق  ــراد  افـ خوشبختانه  ــد.  ش
مطابق  لیکن  ــد.  ش بــرگــردانــده  امــوال  و  شدند 
من  و  شد  منتشر  جراید  در  که  اطلاعاتی  و  اخبار 
بودند  مالباختگان  از  افــرادی  می‌کردم،  دنبال 
صندوق  در  خارجی  ــای  ارزه از  زیــادی  مبالغ  که 
صد  چند  از  فــراتــر  ــی  ارزشـ کــه  داشتند  ــات  ــان ام
که  است  این  من  سوال  داشــت.  تومان  میلیارد 
ارزی  مبالغ  این  نمی‌شوند  حاضر  افراد  این  چرا 
خانه،  در  نگهداری  یا  امانات  صندوق  جای  به  را 
درصد   ۲ تا   ۱.۵ ماهی  و  بگذارند  ارزی  حساب  در 
جای  هیچ  که  است  پدیده‌ای  این  بگیرند؟  سود 
کرونا  زمــان  در  ــران  ای دولــت  ندارید.  ســراغ  دنیا 
چهار میلیارد دلار وام از صندوق بین‌المللی پول 
درخواست کرد و در نهایت هم به دلیل مخالفت 

بــــــرش

می‌کنند ر   ا شــه‌د خد ا  ر ملی  ل  پــو به  د  عتما ا خی‌هــا  بر
و  می‌نویسند  مطبوعات  و  رسانه‌ها  در  و…  بانک‌ها  کارمندان  و  بانکی  نظام  علیه  روز  هر 
به  را  بانک‌ها  مرتب  یا  می‌کنند.  تضعیف  جامعه  در  را  بانکی  نظام  و  ملی  پول  به  اعتماد 
رباخواری و… متهم می‌کنند. اینها جز بر بی‌اعتمادی به پول و نظام مالی نمی‌افزاید و 

تبعات دارد.
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مشارکت 
مردم در 

تولید به منزله 
شعار سال با 

فرهنگ دلالی 
و سفته‌بازی در 
تضاد و تناقض 
است و این دو 

با هم جمع 
نمی‌شوند دلار  میلیارد   ۳۰ حــال،  عین  در  نــدادنــد.  آمریکا 

نیستند  حاضر  آنها  و  است  مــردم  خانه‌های  در 
برای  مرکزی  بانک  بگذارند.  بانکی  سیستم  در 
است؟  اندیشیده  تدبیری  چه  خانگی  ــای  ارزه
گذاشتن  پا  زیر  دلیل  به  مردم  می‌کنم  احساس 
اصول، اعتمادشان را به ما از دست داده‌اند. دو 
مورد از اصول را ذکر کردم. وقتی به اصول پایبند 
نیستیم، نه تنها بی‌اعتمادی به پول ملی و پرچم 
کشورمان بیشتر می‌شود، بلکه فرهنگ جامعه را 
البته  و  توجه  عدم  دلیل  به  می‌کنیم.  تخریب  نیز 
به تعبیر من عدم درک صحیح مسئولان محترم از 
جایگاه پول ملی و مفهوم آن، ما جامعه و فرهنگ 
برده‌ایم.  سفته‌بازی  و  دلالی  سمت  به  را  جامعه 
غیر از خرید و فروش طلا و ارز و قماری که به نام 
در  می‌بینیم  انداخته‌ایم،  راه  خــودرو  ــروش  ف
فروش  و  خرید  دیجیتال  ارز  خانه‌دار  زن  روستا، 
زیــرا  می‌خوابد  دانشجو  ــاس،  ک در  و  می‌کند 
دیجیتال  ارز  معاملات  و  ترید  درگیر  صبح  تا  شب 
و بیت‌کوین است و خود استاد هم نوسان‌گیری 
فرهنگ  جایگزین  سفته‌بازی  فرهنگ  می‌کند. 
همین  و  شده  جامعه  برای  ارزش  ایجاد  و  تولید 
صحبت  تولید  جهش  از  نتوانیم  که  شده  باعث 
شعار  منزله  به  تولید  در  مــردم  مشارکت  کنیم. 
و  تضاد  در  سفته‌بازی  و  ــی  دلال فرهنگ  با  ســال 

تناقض است و این دو با هم جمع نمی‌شوند.
شاردن، سیاح فرانسوی در زمان صفویه، می‌گوید 
در  موضوع  این  دارنــد.  دوست  را  دلالی  ایرانی‌ها 
فرهنگ ما ریشه دارد و اکنون به مدد سیاست‌های 
شده  تشدید  وضعیت  این  بانکی،  و  ارزی  پولی، 
به  مــردم  رفته‌ایم.  سفته‌بازی  سمت  به  بیشتر  و 
بخش  یا  سرمایه‌ها  تمام  شده‌اند.  مشغول  دلالی 
ما  جامعه  اقتصادی  سرمایه‌های  از  عــمــده‌ای 
دلارهای  از  غیر  است.  شده  وارد  حوزه‌ها  این  در 
میلیاردها  دارم  من  که  بــرآوردهــایــی  با  خانگی 
و  شده  سرمایه‌گذاری  دیجیتال  ــای  ارزه در  دلار 
است.  رفته  دیجیتال  ارز  صرافی‌های  سمت  به 
آن  از  استفاده‌ای  هیچ  ما  اقتصادی  سیستم  اما 

نمی‌کند. به عنوان مثال، یک صرافی ارز دیجیتال 
داخلی می‌گوید ۷ میلیون نفر مشتری دارد. کسی 
رسوب  صرافی  این  در  پول  مقدار  چه  نمی‌گوید 
کرده و چه استفاده‌ای از آن می‌شود؟ آیا از امنیت 
کافی برخوردار است؟ طبق آمارهای بین‌المللی، 
کل  درصد   ۱۳ ایران  از  دیجیتال  ارزهای  دارندگان 
اندازه  به  توجه  با  می‌دهند.  تشکیل  را  افــراد  این 
بالاست.  بسیار  رقم  این  دیجیتال،  ــای  ارزه بــازار 
باز  ــد،  درص  ۵ تا  و  نه  ــد  درص  ۱۳ بگوییم  اگــر  حتی 
ما  تحریم‌زده  اقتصاد  برای  توجهی  قابل  رقم  هم 
نقدینگی  و  سرمایه  کمبود  ما  که  حالی  در  است، 
داریم و به دنبال سرمایه خارجی و سرمایه‌گذاری 
ساخت  و  تولید  بخش  ــرای  ب هستیم.  خــارجــی 
مسکن پول نداریم، برای ازدواج جوانان و تشویق 
زاد و ولد که مسئله راهبردی برای جامعه ما است، 
پول  گندمکاران  پول  پرداخت  برای  نداریم،  پول 
نداریم و… و آن وقت میلیاردها دلار پول و سرمایه 
به  تحریم،  و  غلط  سیاست‌های  سایه  در  ملت 
جهش  وضعیت،  این  با  است.  رفته  دلالی  سمت 
زیرا  نیست،  ممکن  تولید  در  مشارکت  و  تولید 
اصول را زیر پا گذاشته‌ایم و فرهنگ دلالی را ترویج 
مثبتی  اتفاق  باشد،  اینطور  که  زمانی  تا  می‌کنیم. 
که در عرصه اقتصادی شگرف باشد نخواهد افتاد 

و نمی‌توانیم رشد ۸ درصدی را محقق کنیم.
سرمایه  عایدی  بر  مالیات  باید  مالیاتی  سازمان 
یک  عنوان  به  بگیرد.  نظر  در  را  دیجیتال  ــای  ارزه
دانشجویانی  می‌بینم  مــالــی  حـــوزه  متخصص 
دانشگاه‌های  از   MBA و  مالی  رشته‌های  در  که 
حوزه‌ها  این  به  شدت  به  کرده‌اند،  تحصیل  معتبر 
دیجیتال  ــای  ارزه دنبال  به  همه  و  کرده‌اند  ورود 
از  هستند.  حــوزه  این  در  سرمایه‌گذاری  و  ترید  و 
وارد  بــازارهــا  ایــن  به  که  سرمایه‌ای  و  پــول  میزان 
این  در  که  بررسی‌هایی  و  مطالعات  در  می‌شود 
متعجبم.  و  شگفت‌زده   

ً
واقعا داده‌ام  انجام  زمینه 

و  نــدارنــد  توجهی  موضوع  ایــن  به  مسئولین  امــا 
این  که  زمانی  تا  می‌دهند.  کم‌اهمیت  خیلی  یا 
حل  قابل  مسئله  باشد،  داشته  ــه  ادام وضعیت 
نخواهد بود. در این سال‌ها ندیدم مقامات پولی 
داشته  حساسیت  خانگی  ــای  ارزه برای  بانکی  و 
باشند و چاره‌اندیشی کنند. به سادگی از کنار این 
نادیده  و  می‌شوند  رد  اقتصادی  شوم  پدیده‌های 

می‌گیرند. 
ــد و دانــشــجــویــان  ــی ــات ــان، اس ــتـ ــدوارم دوسـ ــیـ امـ
قرار  توجه  مورد  بیشتر  را  مسئله  این  دغدغه‌مند 
به  پول  مفهوم  باید  بانکی  مسئولین  بین  دهند. 
است،  همزاد  اعتماد  با  که  اولیه  اصل  یک  عنوان 
بگذاریم،  پا  زیر  را  اصول  نباید  شود.  گرفته  جدی 
نمی‌افتد.  اتفاق  سرمایه‌گذاری  اینصورت  در  زیرا 

نوروزی:

      برآوردها نشان می‌دهد
  که ۳۰ میلیارد دلار

  در منازل مردم
 وجود دارد، اما در اقتصاد 

مشارکت نمی‌شود
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میلیاردها دلار 
پول و سرمایه  
به سمت دلالی 
رفته است. با 
 این وضعیت

 جهش تولید 
و مشارکت در 
تولید ممکن 
نیست

آزمــون  که  کند  رانندگی  می‌تواند  نفر  یک  وقتی 
وقتی  همینطور  باشد،  گرفته  گواهینامه  و  داده 
نسبت  باید  می‌شود،  چک  دسته  صاحب  نفر  یک 
باشد.  شده  تفهیم  آنها  مفاهیم  و  پول،  چک،  به 
می‌خواهیم بانکداری اسلامی را درست اجرا کنیم 
و دغدغه داریم و جزو اولین کشورها در این زمینه 
دلشان  بانکداران  نیستیم.  جدی  اما  هستیم، 
می‌گویند  غربی  محققان  نیست.  مسئله  این  با 
می‌کند،  اجرا  را  اسلامی  بانکداری  بانکی،  وقتی 
بازدهی  مــی‌دانــد  و  می‌کند  مشارکت  تولید  در 
کجاست و پول را کجا ببرد. زیرا به دلیل مشارکت 
از  بیشتر  اسلامی،  بانکداری  ماهیت  و  تولید  در 
مسئله  درگیر  اسلامی  غیر  و  متعارف  بانک‌های 
تولید هستند. اما آیا بانک‌های ما پول را به سمت 
در  دارد؟  اهمیتی  برایشان  اصلاً  می‌برند؟  تولید 
و  سفته‌بازی  برای  مردم  صــوری،  بانکداری  سایه 
زیادی  بخش  و  می‌گیرند  وام  دیجیتال  ارز  خرید 
 به 

ً
از منابع ما به این شکل مصرف می‌شود. غالبا

دلالی  سمت  به  منابع  و  شده‌اند  مشغول  دلالــی 
از  می‌کنیم.  بدنام  را  اسلامی  بانکداری  و  می‌رود 
این  به  پاسخ‌ها  و  چارچوب‌ها  همه  دیگر،  سوی 
نیست.  مقتدر  ما  مرکزی  بانک  که  می‌آید  سمت 
سوالی می‌پرسم که آیا اقتدار قوه قضائیه و پلیس 
ما کم است؟ با این حال، آیا قوه قضائیه در کاهش 
می‌شود؟  ارزیابی  موفق  مجرمان  تنبیه  و  جرایم 
بالاترین  آیا  می‌دانید؟  موفق  را  قضائیه  قوه  شما 
اقتدار را بر اساس قانون ندارد؟ فرض کنید بانک 
داشته  را  پلیس  و  قضائیه  قوه  اقتدار  هم  مرکزی 
باشد، تا زمانی که ما اصول و مفاهیم اولیه را جدی 
به  مرکزی  بانک  بگویید  فــردا  اگــر  حتی  نگیریم، 
نخواهد  اتفاقی  دارد،  اقتدار  قضائیه  قوه  ــدازه  ان
افتاد. این وضعیت به خاطر این است که ساختار 
بانک  استقلال  که  ساختاری  با  ما  بانکی  سیستم 
اگر  اســت.  متفاوت  می‌آید،  بیرون  آن  از  مرکزی 
بانک مرکزی مسئله پول، ارزش پول و اعتماد را به 
پول برگرداند، بسیاری از مسائل دیگر هم درست 
سرمایه  ورود  سرمایه،  خــروج  جای  به  می‌شود. 
خواهید داشت. اعتماد مردم به پول ملی که زیاد 
به  و  می‌کنند  شرکت  بیشتر  هم  انتخابات  در  شد، 
می‌کنند.  عمل  بیشتر  هم  دین  مبانی  و  شریعت 
بدتر  اقتصادی‌شان  وضع  هم  اعتماد،  نبود  در  اما 
می‌کنند.  عمل  ما  حرف  برعکس  هم  و  می‌شود 
مگر کینز نگفته است که "تورم و کاهش ارزش پول 
مانند  چیزی  هیچ  که  است  موریانه‌ای  مانند  ملی 
بین  از  را  مــردم  اعتقادات  و  باورها  نمی‌تواند  آن 
توجه  و  نمی‌گیریم  جدی  را  مسائل  این  ببرد!؟" 
 
ً
بعضا که  می‌بینیم  زیادی  آسیب‌های  و  نمی‌کنیم 

قابل جبران نیستند.

ساختارهای صحیح به رفتارها سامان می‌دهند
حسن رنگریز، عضو هیات علمی 
دولت‌ها  خوارزمی:  دانشگاه 
سه وظیفه دارند: توزیع عادلانه 
و  منابع  تخصیص  رفاه،  و  ثروت 
از  ــک  ی کـــدام  ــادی.  ــص ــت اق تثبیت  و  ــات،  ــان ــک ام
سه  این  توانسته‌اند  انقلاب  از  بعد  ما  دولت‌های 
وظیفه را به درستی پیاده کنند؟ تنها حکومتی که از 
سه  این  توانست  النبی"  "مدینة  شکل‌گیری  زمان 
وظیفه را به خوبی اجرا کند، حکومت امام علی )ع( 
بود که چهار سال و نه ماه و پنج روز به طول انجامید. 
درس  )ع(  علی  ــام  ام حکومت‌داری  نــوع  از  باید 
ما  کشور  در  خروجی  دو  نگیریم،  یاد  اگر  بگیریم. 
ایجاد می‌شود که به دو پیامد تبدیل می‌شود: اولین 
دلالی  اقتصاد  گسترش  و  شکل‌گیری  خروجی، 
ــی تخصص نــمــی خـــواهـــد.  دومــیــن  ــت. دلالـ اسـ
خروجی، تبدیل به مولفه‌ای به نام فساد می‌شود. 
فساد، چه اقتصادی، چه سیاسی و چه فرهنگی، در 
جامعه ما وجود دارد و این مسئله‌ای جدی است که 
باید چاره ای برای آن اندیشید. دومین مسئله این 
است که تا ساختار به درستی شکل نگیرد، رفتارها 
اقتدار بانک  نیز سامان نمی‌یابند. ساختار باید به 

 استقلال بانک مرکزی.
ً
مرکزی برگردد، نه صرفا

اما برای این دو مسئله چه راه حلی وجود دارد:
و  مــدیــران  تجربیات  کــه  ــت  اس ــن  ای اول  راه‌حـــل 
را  مرکزی،  بانک  ویژه  به  بانکی،  نظام  کارشناسان 
وزیر  عالیخانی،  مرحوم  به  کنیم.  مستندسازی 
در  ایشان  خانه  به  روز  یک  کنیم.  رجوع  ــی،  دارای
دزد  خانه‌اش  که  کردم  فکر  و  رفتم  کشور  از  ج  خار
ظروف  تــعــدادی  که  ــت  داش بــوفــه‌ای  ــت.  اس زده 
رجی  چهل  ــی،  س ــرش  ف ــک  ی و  قدیمی  سفالی 
قدیمی در آن بود. چطور ممکن است وزیر اقتصاد 
ده  و  بفروشید  را  زندگی‌تان  کل  و  باشید  دارایی  و 
الگوی  ما  که  می‌دهد  نشان  این  نشود؟  پوند  هزار 
مدیریتی داریم، هرچند مربوط به قبل از انقلاب 
باشد. چه ایرادی دارد که از این تجربیات استفاده 
مرحوم  عملی  و  کاری  زندگی  همچنین،  کنیم؟ 
کنیم.  مستندسازی  و  بــررســی  نیز  را  نوربخش 
دولت نروژ از تجربیات مرحوم نوربخش استفاده 
می‌کند، اما ما فقط می‌گوییم خدا رحمتش کند. 
ربا  بدون  بانکداری  که  است  این  راه‌حــل  دومین 
اسلامی  ما  بانکداری  اینکه  مگر  نمی‌گیرد،  شکل 
مگر  نمی‌گیرد،  شکل  نیز  اسلامی  بانکداری  شود. 
اسلامی  اقتصاد  و  باشد  اسلامی  اقتصاد  اینکه 
نمی‌شود، مگر اینکه دولت و حکومت ما اسلامی 
مشکل  ــار  دچ ما  کار  کجای  ببینیم  باید  باشد. 
انقلاب  از  بعد  که  دولت‌هایی  از  برخی  ــت.  اس
دینی  ــالاری  ــردم‌س م بر  مبتنی  گرفته‌اند،  شکل     شمـــاره 58  - مهر  1403   
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شکل نگرفتند. برخی از دولت‌ها سعی کردند به 
در  یا  اما  کنند،  حرکت  دینی  مردم‌سالاری  سمت 
نطفه خفه شدند و یا در میانه راه دچار مشکلاتی 
اسلامی  حکومت  و  اسلامی  دولــت  باید  شدند. 
دهیم،  شکل  دینی  ــالاری  ــردم‌س م بــر  مبتنی  را 
همانگونه که از مشارکت مردم به عنوان پیش‌نیاز 

اولیه برای حکمرانی خوب یاد شد.

بانک مرکزی باید در دریای متلاطم اقتصاد به 
عنوان لنگر عمل کند

معاون  نــــوروزی،  حسین 
مدیریت  دانشکده  پژوهشی 
تلاش  خــوارزمــی:  دانشگاه 
می‌کنم به مسئله جهش تولید 
و مشارکت مردم از دیدگاه سطح بنگاه بپردازم و 
خ  نر تغییرات  و  ثبات  عدم  پی  در  که  کنم  بررسی 
می‌دهد.  خ  ر بنگاه‌ها  سطح  در  اتفاقی  چه  ارز 
صحبت  تولید  جهش  و  تولید  مورد  در  که  زمانی 
می‌کنیم و فرآیندهای تولید را به مثابه یک زنجیره 
تولید  و  ایده‌زایی  بحث  از  می‌کنیم،  نگاه  ارزش 
جامعه،  در  انبوه  توزیع  و  تجاری‌سازی  تا  مفهوم 
یکی از ارکان اصلی در تمام فرآیندها سیستم‌های 
نیز  ایده‌زایی  بحث  در  حتی  است.  مالی  و  پولی 
ــل  ــداق ــا ح ــه زیـــرســـاخـــت‌هـــای مــالــی یـ نــیــاز بـ
نهادهای  بنابراین،  داریــم.  مالی  پشتیبان‌های 
پولی و مالی در هر کشور در دنیای کنونی یکی از 
ایفا  نقش  می‌توانند  که  هستند  اصلی  عناصر 
ضعف،  است.  صادق  نیز  قضیه  این  عکس  کنند. 
سستی و بی‌برنامگی در این سیستم‌ها می‌تواند 
مانند  دیــگــر  ــای  ــوزه‌ه ح در  ــه  ک زحــمــاتــی  تــمــام 
صنعت، تولید و کارآفرینی انجام شده را زیر سوال 
ببینیم  باید  مـــردم،  مشارکت  بحث  در  بــبــرد. 
می‌افتد.  اتفاق  چگونه  و  چیست  مردم  مشارکت 
مشارکت  توصیه،  و  شعار  دادن  با  می‌توانیم  آیا 
مردم را به وجود آوریم؟ مشارکت واقعی مردم در 
است.  تولید  و  سرمایه‌گذاری  حــوزه  در  اقتصاد 
و  سرمایه‌گذاری  باید  سرمایه‌داران  و  کارآفرینان 
اشتغال‌زایی کنند. طبیعی است که وجود ایده‌ها 
و پشتیبان‌هایی مانند پژوهشگاه‌ها و دانشگاه‌ها 
کلیت  بــه  ــر  اگ ــا  ام کند.  ایفا  نقش  می‌تواند  نیز 
دانش  و  تئوری  حوزه  در  کنیم،  نگاه  اقتصادمان 
مشکلی  نیز  سرمایه  وجود  در  و  نداریم  مشکلی 
میلیارد   ۳۰ که  می‌دهد  نشان  برآوردها  نیست. 
دلار در منازل مردم وجود دارد و اگر طلا و سکه را 
پس  اینهاست.  از  فراتر  رقم  این  کنیم،  اضافه  هم 
گفته‌ام  همیشه  نمی‌شود؟  انجام  مشارکت  چرا 
قوی  شامه‌های  دارنــد،  پول  و  سرمایه  که  کسانی 
هم  دماوند  کوه  بالای  که  بدانند  آنها  اگر  ــد.  دارن

یک  که  دارد  ــود  وج سرمایه‌گذاری  ــرای  ب جایی 
درصد بیشتر از میدان فردوسی و بازار دلار و سکه 
می‌دهند.  انجام  را  کار  آن  دارد،  عایدی  برایشان 
این  دهه  چهار  این  در  که  است  این  واقعیت  اما 
ــدم  ع آن،  اصـــلـــی  دلـــیـــل  و  ــاده  ــت ــف ــی ن ــاق  ــفـ اتـ
ــت.  اس ــور  ــش ک اقــتــصــاد  در  پیش‌بینی‌پذیری 
اشاره  دلالی  و  توزیع  بدنه  و  تورم  حوزه  به  دوستان 
که  فردی  که  است  این  اتفاق  این  دلیل  کردند. 
ــی‌رود.  ــمـ نـ ــد  ــی ــول ت حــــوزه  ــه  بـ دارد،  ــه  ــای ــرم س
و  مــیــان‌مــدت  تولید  بخش  در  ســرمــایــه‌گــذاری 
بخواهید  کــه  ــی  ــای ج هــر  و  ــت  اسـ ــدت  ــدم ــن ــل ب
سرمایه‌گذاری کنید، برگشت سرمایه حداقل دو 
و  بنیادی  صنایع  در  کشد،  می  طــول  ســال   ۱۰ تا 
هم  بیشتر  سرمایه  برگشت  زمــان  مدت  اساسی 
سرمایه‌گذاران  آیا  ایران  فعلی  اقتصاد  در  است. 
می‌توانند پیش‌بینی کنند هفته آینده قیمت دلار 
و سکه در کشور چقدر خواهد بود؟ وظیفه اصلی 
حد  تا  که  است  این  زمینه  این  در  مرکزی  بانک 
درست  کند.  پیش‌بینی‌پذیر  را  اقتصاد  امکان 
است که شرایط اقتصاد کلان، سیاسی و محیطی 
دارد،  وجود  مسائل  دیگر  و  تحریم‌ها  حوزه  در  که 
کرده  تحمیل  بازرگانان  و  کشور  به  را  هزینه‌هایی 
و  اســت  ایــن  الان  ــازی  ب زمین  ــال،  ح هر  به  ــت.  اس
حداقل در این دریای متلاطم، بانک مرکزی باید 
نمی‌توانیم  هم  اگر  کند.  عمل  لنگر  یک  عنوان  به 
ــد  ــای ــل ب ــداقـ ــم، حـ ــی ــن ــل بـــرقـــرار ک ــ ثـــبـــات کام
از  ــی  ــک ی ــم.  ــی ــن ک مــشــخــص  را  ــی  ــای ــوب‌ه ــارچ چ
عامل  گذشته  سال‌های  در  که  مهمی  موضوعات 
ــزی بـــوده، ایــن اســت که  ــرک اصــلــی‌ آن بــانــک م
مدیریت بازار به شکلی که امروز ارزپاشی می‌کنید 
می‌آورید،  پایین  پس‌فردا  و  بالا  را  قیمت‌ها  فردا  و 
و  خُرد  دیدگاه  از  است  ممکن  نیست.  مدیریت 
بانک مرکزی به ‌نوعی مدیریت بازار یا ثبات باشد، 
اما باید از دید فعال اقتصادی و سرمایه گذار تولید 
را  خود  زندگی‌  و  سرمایه  تمام  که  کنید  نگاه  آن  به 
برای کسب‌وکاری گذاشته که تازه چهار سال دیگر 

برایش عایدی خواهد داشت.

دکتر امامی، عضو هیات علمی دانشگاه خوارزمی  •
خ  ر آن  در  ناعدالتی‌ها  که  جنبه‌هایی  از  یکی 
اقتصاد  ــازی  ب بــه  ــردم  م نــکــردن  وارد  مــی‌دهــد، 
است. البته این به این دلیل نیست که نمی‌دانیم 
است  خاطر  این  به  بلکه  کنیم،  وارد  را  مردم  باید 
و  نگهداری  و  هستند  نخبه  مــردم  از  بخشی  که 

تحمل این نخبگان هزینه‌بر است.
باعث  کارآفرینی  که  داریم  اعتقاد  همه  مثال،  برای 
ارزش  شغل،  ایجاد  به  و  می‌شود  اقتصادی  توسعه 
که  اقتصادی  نخبه  اما  می‌انجامد.  مولد  ثروت  و 

غیر از دلارهای 
خانگی 

میلیاردها 
دلار در ارزهای 

دیجیتال
سرمایه‌گذاری 

شده و به سمت 
صرافی‌های ارز 

دیجیتال رفته 
اما سیستم 

اقتصادی ما 
هیچ استفاده‌ای 

از آن نمی‌کند
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اصلاح و 
چابک‌سازی 
نظام بانکی 
ضروری است 
و تحول در 
ساختار و 
عملکرد نظام 
بانکی باید 
متناسب با 
اهداف

اقتصادی و 
تولیدی باشد

به  ــات  اوق گاهی  می‌کند،  فعالیت  ــوزه  ح ایــن  در 
از  را  شغل‌هایی  است  ممکن  شغل،  ایجاد  جای 
بین ببرد و به تخریب خلاقانه منجر شود. آیا وقتی 
می‌توانیم  هستند،  بازار  زننده  برهم  افراد  این  که 
کوچ  تا  کنیم  رها  را  آنها  باید  یا  کنیم  حمایت  آنها  از 
وارد  بــازی،  این  در  مهم  جنبه  یک  بروند؟  و  کنند 
برای  برنامه‌ریزی  و  تحمل  حمایت،  مردم،  کردن 
حضور مؤثر این نخبگان در جامعه و اقتصاد است 

که می‌تواند به ما کمک کند.
که  خروجی‌هایی  از  یکی  ــازار،  ب ــی  کارای جنبه  در 
بسترهای  ایجاد  کنند،  ایجاد  می‌توانند  نخبگان 
اکوسیستم‌هاست.  مانند  اقــتــصــادی  مناسب 
اکوسیستم‌ها در حال حاضر بحث بسیار مفصل و 
مهمی در دنیاست. به عنوان مثال، سیلیکون‌ولی 
شهر  در  ــاوری  ــن ف اکوسیستم‌های  یــا  آمریکا  در 
بسترها  نوع  این  از  نمونه‌هایی  چین،  و  استکهلم 
آنها  در  زیـــادی  ســرمــایــه‌گــذاری‌هــای  کــه  هستند 
و  نخبگان  به  دادن  میدان  با  است.  گرفته  صورت 
ایجاد برنامه‌های مناسب و عدم حذف زودهنگام 
آنها، می‌توانیم به خروجی‌های مثبت دست یابیم 

و از ظرفیت‌های آنها بهره‌برداری کنیم.

پژوهشکده  • علمی  هیات  عضو  بایزیدی،  دکتر 
تحقیقات راهبردی مجمع تشخیص مصلحت نظام

ح شده این است  مسئله اول در مورد مباحث مطر
که به طور کلی، ما در هیچ حوزه‌ای از جمله اقتصاد، 
نداریم.  کلان  راهبرد  فساد،  با  مبارزه  و  سیاست 
سیاسی  چرخش‌های  قربانی  نباید  کلان  راهبرد 
اجرا  را  آن  باید  که  ارگان‌هایی  و  سازمان‌ها  و  شود 
همچنین،  باشند.  داشته  اعتقاد  آن  به  باید  کنند، 
باید تفاوت بین سیاست‌های کلی و راهبرد کلان را 
درک کنیم. ما سیاست‌های کلی داریم، اما راهبرد 

کلانی برای اجرای آنها وجود ندارد.
سطح  دو  در  که  است  اجماع  عدم  دوم،  مشکل 
قدرت  و  سیاسی  سطح  سطح،  یک  دارد.  ــود  وج
سیاسی  نخبگان  بین  اختلافاتی  آن  در  که  است 
ــا و  ــه‌ه ــان ــخ ــای مــخــتــلــف، وزارت ــاح‌ه ــن ــور، ج ــش ک
در  اختلافات  این  دارد.  وجود  مختلف  گروه‌های 
بتوانیم  که  می‌شود  آن  از  مانع  ــوارد  م از  بسیاری 
شعار  جمله  از  ــم،  داری مدنظر  که  را  برنامه‌هایی 
قوانین  که  برنامه‌هایی  و  کلی  سیاست‌های  سال، 
عدم  کنیم.  اجــرا  درستی  به  شــده،  مصوب  آن‌هــا 
بلکه  دارد،  وجود  قدرت  سطح  در  تنها  نه  اجماع 
در سطح ارتباط بین ساختار سیاسی و جامعه نیز 
مشهود است. تا زمانی که مشکل اجماع و راهبرد را 
در سطوح کلان حل نکنیم، نمی‌توانیم به اهدافی 
که در برنامه‌های مختلف و حتی در سیاست‌های 

کلی به آن اشاره شده، دست یابیم.

مجمع  • دبیرخانه  عضو  بختیاران،  دکتر 
تشخیص مصلحت نظام

اقتصادی  فعالان  از  بسیاری  دغدغه  که  موضوعی 
امروز است، ثبات سیاست‌های بانک مرکزی است. 
سیاست،  یک  اتخاذ  به  تصمیم  مرکزی  بانک  اگر 
افزایش  فکر  به  و  بگیرد  انقباضی  سیاست  به‌ویژه 
سیاست‌ها  ایــن  در  ثباتی  باید  باشد،  بهره  خ  نــر
 38 یا   37 به  کشور  بهره  خ  نــر وقتی  کند.  لحاظ 
درصد افزایش می‌یابد، نباید انتظار داشته باشیم 
که سرمایه‌گذاری و جهش تولید اتفاق بیفتد. این 
تولیدکنندگان  و  تولید  فرآیند  به   

ً
طبیعتا وضعیت 

اقتصادی  ــود  رک آن  نتیجه  و  می‌زند  آسیب  کشور 
خواهد بود.

این  نباشد،  خوشایند  چندان  شاید  که  موضوعی 
است که در حال حاضر ثباتی در این وضعیت وجود 
به  الان  پیش  ماه  دو  درصد   38 یا   37 خ  نر و  نــدارد 
زیر 30 درصد رسیده است. برای فعالان اقتصادی، 
رویه‌ای باثبات وجود ندارد. فردی که می‌خواهد در 
کشور سرمایه‌گذاری کند و کسب‌وکار راه بیندازد، 
نمی‌داند فردا چه اتفاقی خواهد افتاد و هزینه پول 

برایش چقدر خواهد بود.
اقتصادی  فعالان  به  ارز  تخصیص  دیگر  موضوع 
در  مشخص،  به‌طور  اســت.  تولیدی  بنگاه‌های  و 
بانک  که  ــت  داش ــود  وج کــوتــاژی  ارز  خ  ــر ن گذشته 
آن  از  مـــی‌داد  اجـــازه  شرکت‌ها  برخی  بــه  مــرکــزی 
بهره‌برداری  توانایی  که  شرطی  به  کنند،  استفاده 
اقدام  این  باشند.  داشته  را  مثبت  فرصت  این  از 
و  می‌کرد  کمک  مرکزی  بانک  تعهدات  کاهش  به 
می‌توانست نیاز ارزی شرکت‌ها را از طریق خودشان 
تأمین کند و منفعت اقتصادی بیشتری برای آن‌ها 
 بانک مرکزی تصمیم گرفته 

ً
به ارمغان آورد. اما اخیرا

خ نیما  خ کوتاژی از بین برود و به نر است که این نر
ضربه  سیاست‌ها  این  در  ثبات  عدم  شود.  منتقل 

می‌زند.
کردن  قاعده‌مندتر  بــرای  می‌تواند  مرکزی  بانک 
فعالان  با  بیشتری  نشست‌های  سیاست‌هایش، 
حال  در  کند.  برگزار  سرمایه‌گذاران  و  اقتصادی 
تعداد  و  داریـــم  فاصله  مسئله  ــن  ای بــا  مــا  حــاضــر، 
است  ممکن  اقتصادی  فعالان  است.  کم  جلسات 
سالی یک یا دو بار نشست داشته باشند که به نظر 
مهم‌ترین  ــت.  اس آسیب‌زننده  موضوع  ــن  ای من 
اقتصادی  فعالان  و  تولیدی  بخش  ما  کشور  بخش 
برقرار  ــداوم  م به‌طور  باید  جلسات  این  و  هستند 
شود تا به راهکارهای درستی برسیم. همچنین، در 
دانشگاهی  اساتید  حضور  با  جلساتی  باید  آن  کنار 
و  هستند  یکدیگر  مکمل  دو  این  زیرا  شود،  برگزار 
ما  اقتصاد  برای  بهینه‌تری  راهکارهای  می‌توانند 
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فرهنگ 
سفته‌بازی 

جایگزین 
فرهنگ تولید و 

ایجاد
ارزش برای 

جامعه شده و 
همین باعث 

شده که
نتوانیم از 

جهش تولید 
صحبت کنیم

مجمع  • اقتصاد  گروه  علمی  دبیر  قباشی،  دکتر 
تشخیص مصلحت نظام

ــودن  ــی نــاهــمــراســتــا ب ــل ــای اص ــش‌ه ــال یــکــی از چ
سال  شعار  با  مرکزی  بانک  کنونی  سیاست‌های 
بانک  سیاست  مهم‌ترین  حاضر،  حــال  در  ــت.  اس
کنترل  سیاست  شده،  آغاز   1400 سال  از  که  مرکزی 
اینکه  بــه  توجه  بــا  سیاست،  ــن  ای اســت.  تــرازنــامــه 
است،  مالی  تأمین  مرکزی  بانک  نقش  مهم‌ترین 

باعث کاهش حجم تسهیلات شده است.
که  شــده  ایــن  به  منجر  تسهیلات  رشــد  کاهــش  ایــن 
و  شرکت‌ها  سمت  بــه  بانک‌ها  تسهیلات  عمده 
کند  پیدا  انتقال  بانک‌ها  زیرمجموعه  بنگاه‌های 
ازدواج،  ــای  وام‌ه مانند  خــرد،  مالی‌های  تأمین  و 
به  برسد.  حداقل  به  فــرزنــدآوری،  و  مسکن  ودیعه 
عملاً  کشور  در  واقعی  مالی  تأمین  دیگر،  عبارت 
صورت نمی‌گیرد. این مسئله، یعنی سیاست کنترل 
تأمین  هزینه  افزایش  به  منجر  همچنین  ترازنامه، 
مالی در کشور شده است. وقتی تأمین مالی از طریق 
خ بهره بازار افزایش پیدا  بانک‌ها سخت می‌شود، نر
خ تشکیل  خ بهره، هزینه نر می‌کند و این افزایش نر

سرمایه را به‌طور خودکار افزایش می‌دهد.
 1402 ســال  اواخــر  در  مرکزی  بانک  دیگر،  ســوی  از 
سیاست دیگری را نیز اتخاذ کرده که هرچند ناگزیر 
بوده، سیاست گواهی 30 درصد است. این سیاست 

به‌طور طبیعی تضادی با شعار سال ایجاد می‌کند.
تعدیل  ــد،  ده انــجــام  باید  مــرکــزی  بانک  کــه  کاری 
سیاست کنترل ترازنامه در جهت تأمین مالی خرد 
نظارتی  آیین‌نامه‌های  رعایت  با  باید  امر  این  است. 
درصــدی  دو  رشــد  بتوانند  بانک‌ها  تا  گیرد  ــورت  ص
تسهیلات را به سمت تأمین مالی‌های خرد هدایت 

کنند و حمایت‌های لازم انجام شود.

دکتر محمدی، عضو پژوهشکده مجمع تشخیص  •
مصلحت نظام

بسیار  نکته  دیجیتال،  ارز  دربــاره  صحبت‌ها  به  ناظر 
اشاره  آن  به  و  مانده  مغفول  که  دارد  وجــود  مهمی 
شرکت  حوزه  این  در  افــراد  از  بسیاری  است.  نشده 
می‌کنند، به دلیل نداشتن سواد کافی، دارایی‌های 
به  گزافی  هزینه‌های  و  می‌دهند  دســت  از  را  خــود 
این  دلیل  باید  می‌کنند.  تحمیل  کشور  اقتصاد 
سطح  هر  با  فــردی  چرا  که  کنیم  بررسی  را  موضوع 
سواد اجتماعی و تحصیلاتی خود را ملزم به یادگیری 

در این زمینه می‌کند.
مثلا فردی  پیگیر اخبار فدرال رزرو آمریکاست تا در 
این حوزه موفق شود، زیرا خود را به یک منبع مالی 
و  ــواد  س فــرد  ایــن  اگــر  می‌کند.  متصل  ــزرگ  ب بسیار 
فرصت  این  از  می‌تواند  باشد،  داشته  را  لازم  دانش 
است  ممکن  او  باشد.  داشته  خوبی  بهره‌برداری 

 12 تا   10 ماهی  با  و  باشد  خوانده  درس  دانشگاه  در 
معامله  یک  انجام  با  اما  کند،  زندگی  تومان  میلیون 
موفق می‌تواند این پول را در کمتر از چند دقیقه به 

دست آورد.
مسئله بعدی ایجاد اعتماد است که از سمت بانک 
به  کشور  مالی  متولیان  و  بورس  سازمان  مرکزی، 
موبایل  صفحه  بازی‌های  است.  نشده  داده  مردم 
طبق  و  کــرده  پیدا  رواج  بسیار  اخیر  مدت  این  در 
این  دنیا  سطح  در  کاربر  میلیون   185 آمار،  آخرین 
 ۲۰ از  بیش   

ً
تقریبا که  می‌دهند  انجام  را  بازی‌ها 

است  این  معنای  به  این  هستند.  ایرانی  میلیون 
که بیش از 10 تا 15 درصد از ایرانیان در این بازی‌ها 
شرکت دارند. جالب اینجاست که اگر فرد بخواهد 
یک دوست جدید اضافه کند، دیگر نمی‌تواند، زیرا 
عملاً همه این بازی را انجام می‌دهند. این بازی در 
چگونه  است،  فیلتر  ما  کشور  در   

ً
اساسا که  تلگرام 

مقصد  و  مبدا  ــت؟  اس ــرده  ک ایجاد  را  اعتماد  ایــن 
اعتماد  این  به  مــردم  اما  نیست،  مشخص  قضیه 
و  بانک‌ها  در  را  خود  پول  اینکه  جای  به  و  می‌کنند 
وقت  و  کنند  سرمایه‌گذاری  اقتصادی  بنگاه‌های 
خود را در جای درست استفاده کنند تا به اقتصاد 
کشور و جهش تولید کمک کنند، به این فعالیت‌ها 

مشغول می‌شوند.
به نظر می‌رسد بانک مرکزی هنوز سازوکار مشخصی 
فردی  اگر  و  است  نکرده  تعریف  دیجیتال  ارز  برای 
بخواهد وارد این حوزه شود، نمی‌داند به چه صورت 

باید اقدام کند.

دکتر جعفری، عضو دبیرخانه پژوهشکده مجمع  •
تشخیص مصلحت نظام

مهم‌ترین مسئله، استقلال بانک مرکزی است که در 
تمام دنیا این بانک‌ها از استقلال برخوردارند. به نظر 
تشکیل  مرکزی  بانک  برای  امنایی  هیأت  باید  من، 
ــت،  دول مجلس،  از  نمایندگانی  شامل  کــه  ــود  ش
بانک‌ها و اتاق‌های بازرگانی باشد. این چهار بخش 
می‌کنند:  عمل  ــورت  ص ــن  ای به  اقتصاد  در  اصلی 
قانون‌گذار  مجلس  سیاست‌هاست،  مجری  دولت 
خصوصی  بخش  و  سرمایه‌گذارند  بانک‌ها  اســت، 

مسئول ایجاد سرمایه و تولید است.
مرکزی  بانک  امنای  هیأت  در  بخش  چهار  این  اگر 
حضور داشته باشند و بتوانند رئیس کل بانک مرکزی 
را تعیین کنند، قدرت به‌طور متوازن تقسیم می‌شود. 
قانونی  روز  هر  نمی‌تواند  ــت  دول صــورت،  ــن  ای در 
فشار  ــت  دول به  نمی‌تواند  مجلس  کند،  تصویب 
بیاورد و بانک‌های خصوصی نیز نمی‌توانند به‌صورت 
با  شوند.  تورم  باعث  و  کنند  تولید  پول  خودسرانه 
انجام این اقدامات و حفظ استقلال بانک مرکزی، 
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دیپلماسی ارزی  بانک مرکزی 
به کمک تجار  ایرانی آمد

رامین پولادرگ، عضو اتاق بازرگانی ایران و عراق در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      بانک مرکزی با وجود حوادث متعدد سیاسی 
توانست بازار ارز را به ثبات برساند

      دیپلماسی ارزی بانک مرکزی به ویژه در کشور عراق 
توانست مشکلات تجار ایرانی را حل کند
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با  ایــران  اقتصاد  اخیر،  ســال‌هــای  در 
بــوده  مــواجــه  متعددی  چــالــش‌هــای 
از  یکی  ارز  خ  نــر ــات  ــان ــوس ن ــه  ک اســت 
بارزترین این چالش‌ها به شمار می‌آید. 
تأثیرات سیاسی و تحولات بین‌المللی، 
طور  به  خاورمیانه،  منطقه  در  ویژه  به 
گذاشته  تأثیر  ارز  قیمت  بر  مستقیم 
ایجاد  ــازار  ب در  را  شدیدی  نوسانات  و 
کرده است. در این میان، بانک مرکزی 
سیاست‌گذاری  اصلی  نهاد  عنوان  به 
مدیریت  در  مهمی  وظیفه  اقتصادی، 
اقتصادی  ثبات  حفظ  و  نوسانات  این 
گذشته،  مــاه  چند  در  دارد.  عهده  بر 
با وجــود وقــوع رویــدادهــای سیاسی و 
ایران  در  ارز  خ  نر سنگین،  اقتصادی 
ــت.  اس ــده  ــان م ــی  ــاق ب ــات  ــب ــاث ب نسبتا 
ــژه در شــرایــطــی که  ــه‌ ویـ ــات ب ــب ایـــن ث
دنبال  ــه  ب تــجــار  و  اقــتــصــادی  ــالان  ــع ف
هستند،  بــازار  در  پیش‌بینی‌پذیری 
اهمیت مضاعفی پیدا می‌کند. در این 
راستا، اقدامات بانک مرکزی در جهت 
مرکز  ــدازی  راه‌ان ارزی،  نیازهای  تامین 
ارزی،  دیپلماسی  تقویت  و  ارز  مبادله 
به عنوان ابزارهایی برای مدیریت بازار 
ارز و کاهش اثرات تحریم‌ها، مورد توجه 
رامین  با  گفت‌وگو  در  می‌گیرد.  ــرار  ق
و  ــران  ای بازرگانی  اتــاق  عضو  ــولادرگ،  پ
خ  عراق به بررسی تاثیرات سیاسی بر نر
در  مرکزی  بانک  اقدامات  ارزیابی  و  ارز 
ایجاد ثبات و پیش‌بینی‌پذیری در بازار 

ارز پرداختیم.

ــای  ــش‌ه ــال چ از  ــی  ــک ی
تاثیرپذیری  سیاست‌گذار، 
و  سیاسی  مسائل  از  ارز  نرخ 
است.  بین‌المللی  تحولات 
در  ارز  نرخ  ثبات  به  توجه  با 
یکسال اخیر با وجود حواشی 
امنیتی،  و  سیاسی  متعدد 
بانک  اقدامات  شما  نظر  به 
مرکزی تا چه اندازه موثر بوده 

است؟
پرُتلاطمی  وضعیت  سیاسی  لحاظ  از   

ً
مسلما

به  خاورمیانه  در  سیاسی  مسائل  و  داشتیم 
خ ارز تاثیرگذار بوده است. با این  شدت بر نر
حال، به نظر می‌رسد که بانک مرکزی در این 
توانسته  و  داشته  خوبی  عملکرد  شــرایــط، 

خ ارز کمک کند. است به تثبیت نر

در خصوص پیش‌بینی‌پذیری 
مرکزی  بانک  آیا  ارز،  ــازار  ب
یک  در  را  بازار  است  توانسته 

مسیر منطقی قرار دهد؟
ثابت  ارز  قیمت  میانگین  اخیر،  یک‌سال  در 
تومان  هـــزار   ۶۰ تــا   ۵۵ ــدوده  ــح م در  و  بـــوده 
نوسان داشته است. اگرچه در برخی زمان‌ها 
افتاده،  اتفاق  هیجانی  قیمت‌های  افزایش 
اما به طور کلی به نظر می‌رسد که بازار در این 

مدت قابل پیش‌بینی بوده است.

بانک  اقــدامــات  ــاره  ــ درب
مانند  ارز،  حوزه  در  مرکزی 
و  مبادله  مرکز  ــدازی  راه‌انـ
تقویت دیپلماسی بانکی، این 
اقدامات تا چه حد موثر بوده 

است؟
مثبت  را  مرکزی  بانک  ارزی  دیپلماسی  من 
ــراق.  ع کشور  در  ــژه  وی به  می‌کنم،  ــی  ــاب ارزی
مشکلاتی  ــت  اس توانسته  دیپلماسی  ــن  ای
تجار  به  و  کند  حل  بــود،  آمــده  وجــود  به  که  را 
داشت  توجه  باید  البته  کند.  کمک  ایرانی 
نیز  مختلف  ــای  ــان‌ه ارگ بین  هماهنگی  که 

ضروری است.

باید  ارز  بازار  معتقدند  برخی 
به  توجه  با  شود.  تک‌نرخی 
در  مــوجــود  واقعیت‌های 
در  شما  نظر  ــران،  ای اقتصاد 

اینباره چیست؟
تک‌نرخی کردن ارز یک هدف مثبت است، 
در  بلندمدت  هدف  یک  عنوان  به  باید  اما 
ممکن  مورد  این  در  عجله  شود.  گرفته  نظر 
است باعث شوک اقتصادی شود. بنابراین، 
حرکت  هدف  این  سمت  به  تدریج  به  باید 

کنیم.

به  پولی،  پیمان‌های  درباره 
روسیه،  با  پولی  پیمان  ویژه 
توسعه اینگونه مناسبات تا چه 
تحریم‌ها  اثر  می‌تواند  اندازه 

را کاهش دهد؟
با  مقابله  بـــرای  ــی  ــای ــزاره اب پیمان‌ها  ــن  ای
عملکرد  زمینه  این  در  ما  و  هستند  تحریم‌ها 
ــری  ــگ ــم. کــشــورهــای دی ــه‌ایـ ــتـ ــی داشـ ــوب خ
انجام  را  مشابه  اقداماتی  نیز  روسیه  مانند 
نوع  این  اهمیت  نشان‌دهنده  که  می‌دهند 

همکاری‌هاست.

تک‌نرخی کردن 
ارز یک هدف 

مثبت است، اما 
باید به عنوان 

یک اقدام 
بلندمدت در 

نظر گرفته شود
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دست  در  ــزاری  اب حاکم،  ارز  تنها  عنوان  به‌  دلار 
داد  ــازه  اج کشور  ایــن  به  که  شد  متحده  ــالات  ای
کشورها  دیگر  به  اقتصاد  حوزه  در  را  خود  منویات 
و  ــی  ــال م مــنــافــع  وضــعــیــت  ــن  ایـ ــد.  ــن ک تحمیل 
هر  و  آورد  ارمغان  به  آمریکا  برای  زیادی  اقتصادی 
بار که این کشور خواست، اقتصاد دیگر کشورها را 
تحت تاثیر قرار داد. پس از انقلاب اسلامی، ایران 
بود.  مواجه  دلار  سیطره  از  ناشی  مشکلات  با  نیز 
اتفاقات ناخوشایند اقتصادی در کشور ما به‌ طور 
مستقیم ناشی از تسلط دلار بود. ایالات متحده با 
استفاده از این تسلط، تحریم‌هایی را علیه ایران 
محدود  را  ما  بین‌المللی  مبادلات  که  کرد  اعمال 
کرد و ما را به سمت روش‌هایی مانند مبادله کالا 

به کالا و تهاتر سوق داد.
بین  اقتصادی  و  ارزی  دوجانبه  پیمان‌های 
دلار  سیطره  از  خــروج  بــه  مــی‌تــوانــد  کشورها 
کمک کند. در حال حاضر، بسیاری از کشورها 
که حتی روابط نرمالی با ایالات متحده دارند، 
دلار  به ‌جــای  ملی  ارزهــای  و  پیمان‌ها  ایــن  از 
تحت  را  خــود  مــبــادلات  تا  می‌کنند  استفاده 
ــدام  اق باشند.  داشته  ــود  خ تسلط  و  کنترل 
با  دوجانبه  مبادلات  ایجاد  در  مرکزی  بانک 
خوبی  روابط  که  دوست  و  مستقل  کشورهای 
خود  ســیــاســت‌گــذاری‌هــای  در  و  دارنـــد  مــا  بــا 

است.  موثر  و  مفید  بسیار  دارنـــد،  استقلال 
استقلال  سمت  به  را  ما  می‌تواند  ــدام  اق این 

اقتصادی سوق دهد.
ارز  یگانه  ارز  ــن  ای اینکه  و  دلار  تسلط  دلیل  بــه 
نیز  یورو  مانند  ارزهایی  حتی  است،  بین‌المللی 
آمریکایی‌ها  بگیرند.  را  آن  جــای  نتوانسته‌اند 
که  ــد  ــرده‌ان ک ــی  ــراح ط ــه‌ای  ــون گ ــه‌  ب را  تحریم‌ها 
مبادلات  از  استفاده  کنند.  محدود  را  ما  مبادلات 
و  زدن  دور  در  می‌تواند  ملی  ــای  ارزه و  دوجانبه 

بی‌اثر کردن تحریم‌ها بسیار موثر باشد.
کشورها  از  بسیاری  با  می‌توانیم  ما  روسیه،  از  غیر 
عنوان  به‌  باشیم.  داشته  پیمان‌هایی  چنین 
دارد،  آمریکا  با  خوبی  ارتباط  که  عربستان  مثال، 
استفاده  یوآن  از  چین  با  مبادلاتش  از  بخشی  در 
ملی  ارز  از  برزیل  و  آرژانتین  همچنین،  می‌کند. 
خود در مبادلات استفاده می‌کنند. ما می‌توانیم 
همسایگان  و  چین  هند،  مانند  کشورهایی  با 
مبادلات  هستند،  تجاری‌مان  شریک  که  خــود 
توسعه  باشیم.  داشته  چندجانبه  و  دو  منطقه‌ای 
کشورهای  با  چندجانبه  و  دوجانبه  پیمان‌های 
به  می‌تواند  تحریم،  شرایط  در  ویژه  به‌  مختلف، 
اقتصاد  بر  تحریم‌ها  و  دلار  منفی  تاثیرات  کاهش 
کشور  اقتصادی  استقلال  به  و  کند  کمک  ایــران 

منجر شود.

غلامرضا مرحبا
عضو سابق کمیسیون اقتصادی مجلس

کشور  اقتصاد  پولی،  پیمان‌های 
ج  می‌کند را  از  سیطره  دلار   خار

      پیمان‌های دوجانبه ارزی و اقتصادی بین کشورها 
می‌تواند به خروج از سیطره دلار کمک کند

      بسیاری از کشورها که حتی روابط نرمالی با ایالات متحده دارند 
از پیمان‌های پولی و ارزهای ملی به‌ جای دلار استفاده می‌کنند

      استفاده از مبادلات دوجانبه و ارزهای ملی می‌تواند در 
دور زدن و بی‌اثر کردن تحریم‌ها بسیار موثر باشد
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غلامرضا مرحبا
عضو سابق کمیسیون اقتصادی مجلس

اقدام بانک مرکزی  در  جلوگیری 
از  خلق پول بانک‌ها درست  بود

 حسن فرازمند، استاد اقتصاد دانشگاه شهید چمران اهواز 
در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      یکی از مهم‌ترین عواملی که در کنار نقدینگی برای مهار تورم 
باید به آن توجه کنیم، افزایش استقلال بانک مرکزی است

      نظام بازار باید تصمیم بگیرد که سیستم پولی 
و بانکی به چه سمتی برود، نه دولت

ج از        بانک مرکزی به درستی اجازه نداد بانک‌ها خار
سیاست‌های کلی نظام پولی، حجم پول را گسترش دهند

      بانک مرکزی سعی دارد تا تسهیلات را به سمت تولید هدایت کند
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در چارچوب 
اصل 44 قانون 
اساسی، باید 
تلاش کنیم که 
نظام بانکی تا 
حدی از حالت 
ج  دولتی خار
شود و بانک‌ها 
را به بخش 
خصوصی 
واگذار کنیم

اساسی  چــالــش‌هــای  از  یکی  بانک‌ها  ــرازی  ــات ن
کاهش  به  می‌تواند  که  ــت  اس کشور  مالی  نظام 
به  نهایت  در  و  بهره  خ  نر افزایش  بانک‌ها،  اعتبار 
متعددی  عوامل  شــود.  منجر  مالی  بحران‌های 
در ایجاد ناترازی بانک‌ها مؤثرند، از جمله کسری 
بودجه دولت، عدم نظارت کافی بر فعالیت‌های 
بانکی و وابستگی بانک‌ها به منابع دولتی. برای 
باید  مــرکــزی  بــانــک  و  دولـــت  مشکل،  ــن  ای حــل 
اقدامات مؤثری را در نظر بگیرند. نخست، افزایش 
استقلال بانک مرکزی از نهادهای دولتی ضروری 
است. این استقلال به بانک مرکزی این امکان را 
می‌دهد که سیاست‌های پولی را بدون فشارهای 
سیاسی اجرا کند و به کنترل تورم و ناترازی کمک 
مالی  ساختار  ــاح  اص به  باید  ــت  دول دوم،  کند. 
بودجه  کسری  کاهش  شامل  این  بپردازد.  خود 
باید  دولت  است.  مالی  منابع  مدیریت  بهبود  و 
ایجاد  و  مــرکــزی  بانک  از  ــه  ــی‌روی ب استقراض  از 
بدهی‌های جدید پرهیز کند و به جای آن، به دنبال 
افزایش درآمدهای مالیاتی و بهینه‌سازی هزینه‌ها 
باشد. سوم، بانک مرکزی باید نظارت بیشتری بر 
فعالیت‌های بانکی داشته باشد و از طریق ابزارهای 
کند.  مدیریت  و  شناسایی  را  ناترازی‌ها  نظارتی، 
این شامل تقویت الزامات سرمایه‌گذاری و ایجاد 
ریسک‌های  ارزیابی  برای  دقیق‌تر  استانداردهای 
مالی است. در نهایت، همکاری بین دولت، بانک 
مرکزی و نهادهای مالی ضروری است تا یک نظام 
رشد  به  بتواند  که  شود  ایجاد  کارآمد  و  پایدار  مالی 
بحران‌های  بروز  از  و  کند  کمک  کشور  اقتصادی 
مالی جلوگیری کند. در اینباره با حسن فرازمند، 
به  ــواز  اه چمران  شهید  دانشگاه  اقتصاد  استاد 

گفت‌وگو پرداختیم که در ادامه می‌خوانید:

بانک مرکزی توانسته است نرخ رشد 
نقدینگی را از سطوح بالای ۴۰ درصد 
در یک بازه زمانی حدود دو ساله به 
۲۵ درصد برساند، این اقدام چه اثری 

بر کاهش تورم خواهد داشت؟
طبیعی است که یکی از راه‌های کنترل تورم، مدیریت 
نقدینگی و حجم پول در اقتصاد کشور است، اما باید 
عواملی چون کسری بودجه، انضباط مالی و … را نیز در 
نظر گرفت. یکی از مهم‌ترین عواملی که باید در کنترل 
تورم، علاوه بر رشد نقدینگی، به آن توجه کنیم، افزایش 
استقلال بانک مرکزی نسبت به سال‌های قبل است. 
دخالت افرادی که کارشناس پولی نیستند، باید مورد 
سیاست‌های  مدیریت  متخصصین  گیرد.  قرار  توجه 
پولی در کشور چقدر از نظر سیاست‌گذاری استقلال 
کنترل  که  ــت  اس مشخص  ــد؟  ــرده‌ان ک پیدا  بیشتری 
نقدینگی می‌تواند در کاهش تورم تأثیرگذار باشد، اما آیا 

تورم سال‌جاری نسبت به سال گذشته تغییر محسوسی 
داشته است؟ مثلاً در سال 1401، رشد نقدینگی حدود 
کاهش  درصــد  به 23  سال  پایان  در  و  بــوده  درصــد   31
چون  خیر،  آمــد؟  پایین  نسبت  این  با  تــورم  آیا  یافت. 
هزینه‌های  و  نداشته  چندانی  تغییر  مالی  انضباط 
ضروری دولت در بودجه کاهش نیافته و دخالت سایر 
قوا در سیاست‌گذاری‌های بانک مرکزی تغییر چندانی 
نکرده است. طبق قوانین مصوب برنامه هفتم، مسئول 
اما  هستند،  مرکزی  بانک  پولی  مقامات  تورم  کنترل 
و  مقننه  قوه  آیا  می‌شود؟  اجرا  خوبی  به  قانون  این  آیا 
نمی‌کنند؟  دخالت  نظام  مصلحت  تشخیص  مجمع 
این نهادها تکلیف کرده‌اند که رشد نقدینگی را تا پایان 
برنامه به 8 درصد برسانیم یا تورم را به تک‌رقمی حدود 
6 درصد کاهش دهیم، اما مسئولیت این اقدامات بر 
عهده بانک مرکزی است. آیا به جز بانک مرکزی، سایر 
نهادها اجازه می‌دهند که استقلال بانک مرکزی حفظ 

شود و این هدف دنبال شود؟

استقلال  حفظ  بــرای  شما  توصیه 
بانک مرکزی چیست؟

اما  کــنــد،  عمل  مستقل  مــی‌خــواهــد  مــرکــزی  بــانــک 
نمایندگان مجلس، شوراهای بالادستی و وزارتخانه‌ها 
مرکزی  بانک  مقامات  قانون،  طبق  نمی‌دهند.  اجازه 
باید با وزارتخانه‌هایی مانند صمت، کشاورزی و صنعت 
گونه‌ای  به  باید  هماهنگی  این  اما  کنند،  هماهنگی 
خــودداری  مرکزی  بانک  امــور  در  دخالت  از  که  باشد 
شود، به‌ طوری که به بانک مرکزی بگویند به چه کسانی 
و چه میزان تسهیلات بانکی داده شود. در واقع، بانک 
سیاست‌گذاری  کند.  سیاست‌گذاری  باید  مرکزی 
مسئله‌ای  آن  اجــرای  و  است  موضوع  یک  پولی  کلان 
ممکن،  بخش  بدترین  در  نقدینگی  حجم  دیــگــر. 
سعی  مرکزی  بانک  است.  یافته  کاهش  تولید،  یعنی 
دارد تسهیلات را به سمت تولید هدایت کند. اما باید 
مورد  دارد،  رقابت  توانایی  و  بالا  بهره‌وری  که  تولیدی 
توجه قرار گیرد. نظام بازار باید تصمیم بگیرد که نظام 
پولی و بانکی به چه سمتی برود، به سمتی که کارایی 
پاسخ  بهتر  را  جامعه  نیازهای  و  باشد  داشته  بیشتری 
دهد. تقاضا باید متناسب با این نیازها باشد، نه اینکه 
تسهیلات بانکی به سمتی برود که منجر به استمهال 
به  وام‌گیرنده  که  است  آن  معنای  به  این  شود.  بانکی 
دلیل ناکارآمدی، قدرت پرداخت وام را نداشته باشد. 
آیا این وضعیت مثبت است؟ تسهیلات تکلیفی به این 
که  می‌شود  اعطا  بخش‌هایی  به  منابع  که  معناست 
نهایت،  در  و  ندارد  وجود  آنها  در  پول  بازگشت  امکان 
موجب افزایش تولید و کاهش قیمت‌ها نخواهد شد. 
اعطای  تصمیم‌گیرنده  که  اســت  ایــن  اصلی  مسئله 
تسهیلات دولت است، در حالی که در نظام اقتصادی 
کارآمد، بازار تعیین‌کننده این است که پول به چه کسی     شمـــاره 58  - مهر  1403   
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بدهکار شدن 
دولت به 

جامعه و مردم 
به معنای 

استقراض از آنها 
در قالب اسناد 

خزانه است

بازاری،  نظام  و  جامعه  یک  در  شود.  داده  میزان  چه  و 
نیاز  ــازار  ب و  دارد  بالایی  رقابتی  ــدرت  ق و  ــی  کارای آنکه 
بیشتری به آن محصول دارد، باید تعیین‌کننده باشد، 
نه دولت. آنکه توانایی و قدرت اقتصادی بالاتری دارد، 
ناگزیر است که اگر نیاز به سرمایه دارد، تأمین مالی را 
بالا  بهره  خ  نر این  دهد.  انجام  درصد   35 خ‌های  نر با 
کاهش  را  تولید  قــدرت  وام،  زیــاد  هزینه‌های  دلیل  به 
می‌دهد. در این شرایط، پول زیادی پاشیده می‌شود، 
اما نتیجه مورد نظر به دست نمی‌آید و دخالت دولت در 

سیاست‌های پولی مشکلاتی را ایجاد می‌کند.

بانک  به  شما  پیشنهادی  راهکار 
مرکزی  چیست؟

در  کــه  ســازمــان‌هــایــی  و  مجلس  نمایندگان  بــه  باید 
فشار  می‌کنند،  دخالت  مرکزی  بانک  سیاست‌های 
که  است  این  دوم  نکته  کنند.  دخالت  کمتر  تا  بیاوریم 
که  بگوییم  دولــت  به  و  کنیم  ایجاد  مالی  انضباط  باید 
نیاورد.  فشار  مرکزی  بانک  به  دارد،  بودجه  کسری  اگر 
دولت بدهی زیادی به بانک مرکزی دارد. طبق قانون، 
به  نــه  ــت،  اس ــورم  ت کنترل  اصلی  مرجع  مــرکــزی  بانک 
بلکه  نکند.  مشورت  دیگر  دستگاه‌های  با  که  معنا  این 
صمت  کشاورزی،  جهاد  مانند  وزارتخانه‌هایی  با  باید 
مرکزی  بانک  نهایت،  در  امــا  کند،  مشورت  اقتصاد  و 
اگر  بنابراین،  دیگران.  نه  و  کند  سیاست‌گذاری  باید 
توسعه  هفتم  برنامه  چارچوب  در  بتواند  مرکزی  بانک 
مسئولیت مهار تورم را به عهده بگیرد، در پایان برنامه 
هفتم در سال 1407 باید پاسخگو باشد که چرا نتوانسته 
دخالت  دیــگــران  وقتی  ــا  ام کند.  کنترل  را  نقدینگی 
پاسخ  که  خواست  مرکزی  بانک  از  نمی‌توان  می‌کنند، 
دهد چرا این کار را نکرده است، زیرا مشخص است که 
از  یکی  کرده‌اند.  دخالت  دیگر  نهادهای  می‌گویند  آنها 
راه‌ها این است که هر چه بیشتر استقلال بانک مرکزی در 

سیاست‌های پولی افزایش یابد.

یکی از برنامه‌های بانک مرکزی در 
بانک‌ها  ناترازی  رفع  اخیر،  دوره 
بوده است. کنترل ترازنامه بانک‌ها 
را چقدر در انضباط‌بخشی به نظام 

پولی موثر می‌دانید؟
سیاست کنترل حجم پول باید بر عهده بانک مرکزی 
از  ج  خــار بانک‌ها  دهد  ــازه  اج نباید  نهاد  این  و  باشد 
سیاست‌های کلی نظام پولی، حجم پول را گسترش 
دهند. این اقدام بسیار مفید و به درستی انجام شده 
است. در چارچوب اصل 44 قانون اساسی، باید تلاش 
ج  خار دولتی  حالت  از  حدی  تا  بانکی  نظام  که  کنیم 
کنیم.  واگــذار  خصوصی  بخش  به  را  بانک‌ها  و  شــود 
خصولتی  سمت  به  بانک‌ها  حــوزه،  این  در  متأسفانه 
 خصوصی نیستند. آنها فقط در 

ً
شدن رفته‌اند و واقعا

نام خصوصی هستند و مدیریت‌شان بازاری نیست و 
به دستگاه‌های دولتی وابسته‌اند. این وضعیت باعث 
می‌شود بانک مرکزی نتواند در کنترل ناترازی بانک‌ها 
در لایه‌های پایینی موفق عمل کند. برای مثال، وقتی 
بیاورد،  فشار  بانک  یک  به  می‌خواهد  مرکزی  بانک 
عمل  وارد  مجلس  نماینده  یا  وزیــر  یک  است  ممکن 
شود و دخالت کند. موفقیت بانک مرکزی در کنترل 
در  استقلال  از  قبولی  قابل  درجه  به  بانک‌ها  ناترازی 
سیاست‌گذاری و اقداماتش بستگی دارد و اینکه چقدر 

ج از بانک مرکزی قرار می‌گیرد. تحت تأثیر عوامل خار

بانک مرکزی چه اقداماتی را برای 
انجام  باید  بانک‌ها  ناترازی  رفع 

دهد؟
مشکل به سیاست‌های مالی و بودجه‌ای قوه مجریه 
برمی‌گردد. به عنوان مثال، دولت برنامه‌ای با کسری 
این  و  می‌دهد  ارائــه  تومان  میلیارد  هزار   340 بودجه 
نیز  نهاد  این  که  می‌فرستد،  مقننه  قوه  به  را  بودجه 
کسری  از  منظور  می‌کند.  اضافه  بودجه  کسری  به 
ظاهری  کسری  بلکه  نیست،  پنهان  کسری  بودجه، 
به 400 هزار میلیارد تومان می‌رسد. این مقدار کسری 
پولی،  ناترازی  شود؟  تأمین  باید  کجا  از  دولت  بودجه 
خود  به  موضوع  این  و  می‌کند  ایجاد  بانکی  ناترازی 
در  که  هزینه‌هایی  با  دولــت  زیــرا  برمی‌گردد،  دولــت 
بودجه برای خود در نظر می‌گیرد، در حالی که منابع 
درآمــدی کافی نــدارد، دچار مشکل می‌شود. بخشی 
اسناد  و  بهادار  اوراق  طریق  از  دولت  بودجه  تأمین  از 
خزانه است که مبلغ آن کم نیست و حدود 20 درصد 
که  بدهی  این  با  دولت  می‌دهد.  تشکیل  را  بودجه  از 
است.  کرده  استقراض  مردم  از  واقع  در  کرده،  ایجاد 
چگونه می‌خواهد این بدهی را پرداخت کند؟ این نیز 
همکاری  نیازمند  مسئله  این  می‌شود.  ناترازی  باعث 
مرکزی  بانک  استقلال  اینکه  از  جدا  اســت.  قوا  همه 
غیرتخصصی  نهادهای  دخالت  از  و  یابد  افزایش  باید 
و  بانکی  درونی  نظام  اصلاح  شود،  پرهیز  غیرمرتبط  و 
مدیریتی و لایه‌های اداری نیز ضروری است. اما بخشی 
ج از نظام بانکی ماست. بدهکار  از این مشکلات خار
شدن دولت به جامعه و مردم به معنای استقراض از 
نتواند  دولت  وقتی  است.  خزانه  اسناد  قالب  در  آنها 
ــاره  دوب ــد،  ده انجام  خوبی  به  را  بازپرداخت‌هایش 
ناترازی ایجاد می‌شود. ناترازی دیگری که وجود دارد 
تملک  منظر  از  می‌کند  احساس  دولت  که  است  این 
خود  برای  درآمــدی  می‌تواند  سرمایه‌ای  دارایی‌های 
ایجاد کند، اما در پایان سال می‌بیند که نمی‌تواند این 
تأمین  را  هزینه‌هایش  چگونه  پس  دهد.  انجام  را  کار 
مرکزی  بانک  در  که  ناترازی  طریق  از  هم  باز  می‌کند؟ 
ایجاد می‌کند. دولت هر جا پول کم می‌آورد، دستش 
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آمارها نشان‌دهنده  اجرای 
است پولی  سیاست‌های  صحیح 

علی ابدالی، مدیرعامل بانک سینا در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      یکی از موفقیت‌های بانک مرکزی، کنترل مقداری ترازنامه بانک‌ها است

     بانک‌مرکزی تا حدودی موفق شده که از طریق 
سیاست‌های کنترلی، رشد نقدینگی را مدیریت کند

     به برخی بانک‌های ناتراز و مسئله‌دار، برنامه اصلاح 
داده شده که از اقدامات خوب بانک مرکزی است
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نظام بانکی یکی از ارکان اساسی هر کشور به 
و  پایداری  در  حیاتی  نقش  که  می‌آید  شمار 
رشد اقتصادی ایفا می‌کند. در ایران، با توجه 
به چالش‌های متعدد اقتصادی، نظیر ناترازی 
بانک‌ها، کسری بودجه دولت و تحولات ارزی، 
توجه به اصلاحات در این حوزه بیش از پیش 
اخیر،  سال‌های  در  می‌رسد.  نظر  به  ضــروری 
مختلفی  سیاست‌های  اتخاذ  با  مرکزی  بانک 
عملکرد  بهبود  و  نقدینگی  کنترل  در  سعی 
خ رشــد  ــت. کاهـــش نـــر ــه اسـ ــت بــانــک‌هــا داش
نقدینگی از سطوح بالای ۴۰ درصد به محدوده 
تلاش‌های  نشان‌دهنده  درصــد،   ۲۵ تا   ۲۳
موثر در این راستا است. این تغییرات نه تنها 
بهبود  به  بوده، بلکه  تاثیرگذار  بر کنترل تورم 
است.  کرده  کمک  نیز  اقتصادی  کلان  فضای 
وجود  جدی‌  چالش‌های  هنوز  حــال،  این  با 
دقیق‌تر  تحلیل  و  بررسی  نیازمند  که  دارد 
خ  است. کارشناسان بر این باورند که کاهش نر
تورم  خ  نر کاهش  به  می‌تواند  نقدینگی  رشد 
دیگری  عوامل  به  رابطه  این  اما  شــود،  منجر 
تحولات  مثال،  عنوان  به  دارد.  بستگی  نیز 
می‌تواند  ــت  دول مالی  سیاست‌های  و  ارزی 
با  گفت‌وگو  در  باشد.  تاثیرگذار  روند  این   بر 
علی ابدالی، مدیرعامل بانک سینا به بررسی 
به  همچنین  و  موضوعات  این  مختلف  ابعاد 
پیامدهای  بانکی،  نظام  چالش‌های  تحلیل 
خ رشد نقدینگی و نقش بانک مرکزی  کاهش نر
ناترازی  کنترل  و  بانک‌ها  وضعیت  بهبود  در 
گفت‌وگو  ــن  ای در  همچنین  پــرداخــتــه‌ایــم. 
بر  دولــت  بودجه  کسری  تاثیرات  بررسی  به 
این  مدیریت  چگونگی  و  پولی  سیاست‌های 
این  مشروح  است.  شده  پرداخته  چالش‌ها 

گفت‌وگو را در ادامه بخوانید. 

سطوح  از  نقدینگی  رشــد  نــرخ 
بالای ۴۰ درصد به محدوده ۲۳ 
تا ۲۵ درصد رسیده است. تحلیل 
رشد  نــرخ  کاهش  ــد  رون از  شما 
نقدینگی چیست و پیامدهای آن 
را برای فضای کلان اقتصاد کشور 

چه می‌دانید؟
رشد  خ  نــر گذشته،  ســال  در  که  کنیم  ــان  اذع باید 
است.  شده  کنترل  توجهی  قابل  طور  به  نقدینگی 
خ بالا بود، اما در این مدت، با کنترل  پیش‌تر، این نر
آن، تورم نیز در سطح جامعه و اقتصاد کنترل شده 
همچنین  و  بانک‌ها  سطح  در  موضوع  این  است. 
در زندگی روزمره مردم نیز احساس می‌شود. با این 
از  بالاتر  رشد،  خ  نر این  هم  هنوز  من  نظر  به  حال، 

استانداردها و عرف‌های معمول است. هنوز جای 
کنترل  تحت  بیشتر  رشد  خ  نر این  تا  دارد  وجود  کار 

قرار گیرد و کاهش یابد.

پی  در  که  معتقدند  کارشناسان 
نرخ  نقدینگی،  ــد  رش کاهش 
در  و  می‌شود  کاهشی  هم  تورم 
بلندمدت همیشه همبستگی بین 
این دو نرخ وجود دارد، نظر شما 
آینده  در  تورم  نرخ  خصوص  در 

چیست؟
وجود  مستقیم  رابطه‌  تــورم  و  نقدینگی  رشد  بین 
نقدینگی  رشــد  خ  نــر هرچه  که  معنا  ایــن  به  دارد، 
اصل  یک  این  ــی‌رود.  م بالا  نیز  تــورم  یابد،  افزایش 
اقتصادی است. اما در ایران، عوامل دیگری نیز بر 
خ رشد نقدینگی،  تورم تاثیر می‌گذارند. علاوه بر نر
بر  تاثیرگذاری  در  مهمی  نقش  نیز  ارزی  تحولات 
تورم در ایران دارند، به نحوی که با اندکی تغییرات 
ارزی، قیمت‌ها به سرعت واکنش نشان می‌دهند. 
بانک مرکزی تا حدودی موفق شده است تا از طریق 
مدیریت  را  نقدینگی  رشد  کنترلی،  سیاست‌های 
کند و این موضوع اهمیت زیادی دارد. اما موضوع 
دوم که به تاثیر تحولات ارزی بر تورم مربوط می‌شود 
روی  باید  جدید  ــت  دول ــت.  اس توجه  نیازمند  نیز 
و  کشورها  با  بین‌الملل  و  سیاسی  مناسبات  بهبود 
توسعه روابط مالی و تجاری با آنها کار کند. مدیریت 
همزمان این دو مقوله می‌تواند به نوعی به کاهش 

تورم در جامعه منجر شود.

چالش‌های  مهم‌ترین  از  یکی 
ناترازی  رفع  کشور،  بانکی  نظام 
مرکزی  بانک  که  است  بانک‌ها 
کنترل‌های  جمله  از  اقداماتی 
ترازنامه‌ای را در دوره اخیر در این 
نظر  به  است،  داده  انجام  حوزه 
شما این اقدامات تا چه میزان در 
بهبود عملکرد بانک‌ها موثر است؟
سیاست‌گذار پولی دو هدف را در اجرای سیاست 
در  یکی  می‌کند،  دنبال  ترازنامه  مقداری  کنترل 
دیگری  و  نقدینگی  کنترل  و  مدیریت  کلان  سطح 
در سطح بانک‌ها که ارتقاء کیفیت ترازنامه بانک‌ها 
است. بانک مرکزی در اجرای این سیاست انقباضی 
چگونه  هدف  این  است.  کرده  عمل  موفق  کل  در 
محقق می‌شود؟ به عنوان مثال، اگر من بتوانم تنها 
در  یا  دهم،  افزایش  را  ترازنامه‌ام  ماه  در  درصد  دو 
حال حاضر که صحبت می‌کنیم، ۱.۵ درصد، مجبور 
می‌شوم تسهیلات به مشتریان را در سقف معین و 
با دقت بیشتری پرداخت کنم. زیرا امکان اعطای 

دولت جدید 
باید روی بهبود 

مناسبات 
سیاسی و 

بین‌الملل با 
کشورها و توسعه 

روابط مالی و 
تجاری با آنها کار 

کند
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تسهیلات به میزان دلخواه نیست و نمی‌توانم مانند 
گذشته به هر میزان تسهیلات بدهم. این امر باعث 
مشتریان  مالی  تامین  روی  بر  بیشتر  که  می‌شود 
خوب تمرکز کنم. در نتیجه ضمن کاهش نقدینگی 
و خلق پول در جامعه، ریسک اعتباری بانک کاهش 

و کیفیت ترازنامه افزایش می‌یابد.

روی  پیش  چالش‌هایی  چــه 
ترازنامه  کنترل  برنامه  ــرای  اج

بانک‌ها وجود دارد؟
این  مثبت  جنبه‌های  بــه  ــد،  ش ح  مطر کــه  نکاتی 
ناچار  به  سیاست  این  اما  ــت،  داش ــاره  اش سیاست 
متقاضیان  از  بسیاری  دسترسی  که  دارد  نیز  تبعاتی 
تسهیلات، به ویژه تولیدکنندگان، به منابع بانکی 
این  خوبی  بــه  مــرکــزی  بانک  می‌کند.  مــحــدود  را 
شرایط  این  در  که  می‌داند  و  کرده  درک  را  موضوع 
باید تعادلی بین شاخص‌های رکود اقتصادی و تورم 
کرده  ارایــه  هم  را  راهکارهایی  اینرو  از  کند،  برقرار 
است، مانند تامین مالی زنجیره‌ای و اوراق گام و ...، 
می‌تواند  این  و  نبوده‌اند  موثر  راهکارها  تا‌کنون  اما 
یکی از چالش‌ها و نقاط ضعف این سیاست باشد. 
است.  سیاست  اجرای  چگونگی  به  هم  انتقاد  یک 
به عنوان مثال بانک سینا، الزامات بانک مرکزی را 
رعایت کرده است، نسبت کفایت سرمایه آن بالای 
و  نــدارد  مرکزی  بانک  از  برداشت  و  است  درصد   ۸
به  نیز  بانکی  بین  بازار  در  نقدینگی  مازاد  لحاظ  به 
نظامات  زمینه  در  می‌کند.  کمک  بانک‌ها  سایر 
امثالهم،  و  الکترونیک  چک‌  خدمات  و  الکترونیک 
جزو ۱۵ بانکی هستیم که این خدمات را پیاده‌سازی 
کرده‌ایم. اما با وجود این، درصد رشد ترازنامه‌ بانک 
در  ــت.  اس یافته  کاهــش  ــد  درص  ۱.۵ به  ــد  درص دو  از 
نمی‌کند، 1.4  رعایت  را  الزامات  که  بانکی  که  حالی 
یا 1.3، درصد امکان رشد ترازنامه دارد. این فاصله 
یک دهم درصدی برای یک بانک خوب که ترازنامه 

با کیفیت‌تری دارد، قابل قبول نیست.

طرف  از  نظارت‌ها  شما  نظر  به 
بانک مرکزی باید بیشتر متمرکز بر 
بانک‌ها  که  حوزه‌هایی ‌شود  چه 
پیدا  میل  ناترازی  رفع  سمت  به 

نکنند؟
دنبال  به  بخواهیم  که  برسیم  ناترازی  به  نباید  ما 
ــرازی  ــات ن واقعیت  ــا  ب ــون  ــن اک ــا  ام باشیم،  آن  ــع  رف
حاضر  ــال  ح در  ــزی  ــرک م بــانــک  هستیم.  ــه  ــواج م
بر  اگر  و  دارد  کامل‌تری  مقررات  و  دستورالعمل‌ها 
اجرای صحیح این مقررات نظارت کند و بانک‌ها نیز 
به درستی آنها را رعایت کنند، در اینصورت، هرگز به 
وضعیت ناترازی فعلی نمی‌رسیم. بنابراین، بانک 

مرکزی باید بر اجرا و رعایت دقیق دستورالعمل‌ها 
داشته  بیشتری  تاکید  ــرده،  ک وضع  که  مقرراتی  و 
که  کند  حاصل  اطمینان  باید  مرکزی  بانک  باشد. 
جمله  از  می‌شوند،  رعایت  مقررات  و  قوانین  این 
تسهیلات  مرتبط،  اشخاص  واحد،   ذینفع  رعایت 

کلان و ریسک تمرکز و... . 
ناترازی‌ها، انباشت مسائل زیاد در طول سال‌های 
بررسی  که  دارند  مختلفی  علل   

ً
عمدتا و  است  زیاد 

و  کمک  ناترازی  مسئله  رفع  به  می‌تواند  آنها  دقیق 
حوزه‌ها  کــدام  بر  باید  مرکزی  بانک  کند  مشخص 
نگاه  گذشته  به  اگر  باشد.  داشته  بیشتری  تمرکز 
برای  که  کنیم  اشــاره  عواملی  به  می‌توانیم  کنیم، 
عوامل،  این  از  یکی  بــود.  خواهند  راهگشا  آینده 
سوءاستفاده برخی از سهامداران عمده در برخی 
چگونه  می‌دانید  بهتر  خودتان  که  بانک‌هاست 
انتقال  دوم،  عامل  اســت.  شده  منجر  ناترازی  به 
در  بانکی  نظام  به  اقتصاد  حوزه‌های  سایر  ناترازی 
بانکی  شبکه  به  دولت  بدهی‌های  انباشت  قالب 
تکالیف  دولــت  اســت،  دولــتــی  تکالیف  ایــجــاد  و 
سنگینی را بر دوش بانک‌ها گذاشته و مجلس نیز 
افزایش  را  تکالیف  این  بانک‌ها،  به  کمک  جای  به 
داده است. این انباشت‌ها و این فشارها، به ویژه بر 
بانک‌های دولتی و به تبع آن بر بانک‌های خصوصی 
بار  این  تحمل  توان   

ً
واقعا بانک‌ها  و  گذاشته  تاثیر 

مرکزی  بانک  که  ســوم  عامل  نــدارنــد.  را  سنگین 
مدیریت  باشد،  داشته  بیشتری  تمرکز  آن  بر  باید 
اهمیت  بانک‌ها  در  مدیریت  نظام  بانک‌هاست. 
نامناسب  مدیریت  موارد،  برخی  در  و  دارد  زیادی 

می‌تواند به ناترازی منجر شود.

نقش کسری بودجه دولت و ایجاد 
کاهش  در  چقدر  را  مالی  سلطه 
اثربخشی سیاست‌های پولی موثر 

می‌دانید؟
گذشته،  سال   ۵۰ در   

ً
ــدودا ح ــران،  ای در  متاسفانه 

با  همواره  اقتصاد،  ساختاری  مشکلات  لحاظ  به 
سال‌ها  برخی  در  بوده‌ایم،  مواجه  بودجه  کسری 
این کسری کمتر و در برخی دیگر بیشتر بوده است. 
منابع  و  مرکزی  بانک  که  شده  باعث  وضعیت  این 
بانکی به نوعی به عنوان "صندوق دولت" قلمداد 
این  شود.  برداشت  محل  این  از  راحتی  به  و  شوند 
برده  ســوال  زیر  را  مرکزی  بانک  استقلال  موضوع 
 
ً
نهایتا و  می‌شود  ــورم  ت و  نقدینگی  رشــد  موجب  و 

حل  راه  می‌کند.  موثر  غیر  را  پولی  سیاست‌های 
این مشکل، برقراری انضباط مالی در دولت و رفع 
بانک  دیگر،  سوی  از  است.  بودجه  کسری  مسئله 
مرکزی نیز باید مستقل از سیاست‌های مالی دولت 
عمل کند و تصمیماتش تحت تاثیر این سیاست‌ها 

سیاست‌گذار 
پولی دو هدف 
را در اجرای 
سیاست کنترل 
مقداری ترازنامه 
دنبال می‌کند 
یکی در سطح 
کلان مدیریت و 
کنترل نقدینگی 
و دیگری در 
سطح بانک‌ها 
که ارتقاء کیفیت 
ترازنامه بانک‌ها 
است
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قرار نگیرد. دولت نیز باید به استقلال بانک مرکزی 
احترام بگذارد، زیرا این رابطه دوطرفه در نهایت به 

نفع نظام بانکی و اقتصاد کشور خواهد بود.

در صورتی که بانکی به هر دلیلی 
در شرایط ناتراز قرار بگیرد، کدام 
صورت  باید  اقدامات  از  دست 
ناتراز  حالت  از  بانک  که  بگیرد 

خارج شود؟
به نظر من، هر بانکی برای رفع ناترازی نسخه خاص 
خود را دارد. چرا که شرایط هر بانک از منظر اندازه، 
فرهنگ، ترکیب سهامداری و ... با یکدیگر متفاوت 
هر  برای  متفاوتی  نسخه‌های  باید  بنابراین  است. 
که  است  این  مهم  شود.  گرفته  نظر  در  آنها  از  کدام 
بانک مرکزی ابتدا فرمول و راه حلی برای رفع ناترازی 
برای  کند.  اجرا  را  آن  درستی  به  سپس  و  دهد  ارائه 
آنها  انحلال  به  تصمیم  است  ممکن  بانک‌ها  برخی 
ممکن  دیگر  برخی  برای  که  حالی  در  شود،  گرفته 
است تصمیم به ادغام اتخاذ شود. همچنین، ممکن 
است برای برخی بانک‌ها تصمیم به تغییر مدیریت 
البته  باشد،  ناترازی  از  رفت  برون  برای  موثر  راهکار 
قانون جدید بانک مرکزی نیز به خوبی به این موارد 
اشــاره  قبلاً  که  همانطور  ببینید  ــت.  اس پرداخته 
طول  در  زیاد  مسائل  انباشت  ناترازی‌ها،  ــرده‌ام  ک
سال‌های زیاد است و باید عالمانه و به تدریج اصلاح 
که  است  نیامده  وجــود  به  شبه  یک  مسائل  شــود، 
یک شبه هم حل شود و باید با بررسی علل ناترازی 
اصلاحی  برنامه  عوامل،  سایر  و  ناترازی  میزان  و 
یک  دادن  قرار  فشار  تحت  لذا  شود.  ارائه  تدریجی 
بانک ناتراز و محروم کردن آن از ارائه برخی خدمات 

بانکی مثل ساتنا و ...، راه حل موضوع نیست.

کشور  پولی  مقام  اخیر،  دوره  در 
جدی‌تری  ورود  مسئله  این  به 
داشته و سه موسسه نور، توسعه و 
کاسپین را منحل کرد، سال‌جاری 

هدف‌گذاری  مرکزی  بانک  هم 
از  را  بانک  و  موسسه   ۸ که  کرده 
پیامدهای  دهد.  نجات  ناترازی 
چه  را  ناتراز  موسسه‌های  انحلال 

می‌دانید؟
یک نظریه وجود دارد که می‌گوید "بانک بد، بانک 
صحنه  واقعیت  و  می‌کند"،  ج  خار دور  از  را  خوب 
 در 15 

ً
نیز همین را نشان می‌دهد. چیزی که حدودا

این  تاییدکننده  کرده‌ایم،  مشاهده  گذشته  سال 
بانک  که  سیاست‌هایی  من،  نظر  به  است.  نظریه 
ادغــام  جمله  از  ــرده،  ک اتخاذ  گذشته  در  مرکزی 
سیاست  اعتباری،  موسسات  و  بانک‌ها  از  بسیاری 
مناسبی بوده است. زمانی که یک بانک به درستی 
بانک  الزامات  و  مقررات  و  قواعد  نمی‌کند  عمل 
می‌تواند  موضوع  این  نمی‌کند،  رعایت  را  مرکزی 
ناچار  به  و  دهد  قرار  تاثیر  تحت  نیز  را  بانک‌ها  سایر 
آنها را به مسیر مشابه و مشکلات مشابهی بکشاند. 
است  لازم  ــد،  کارآم بانکی  نظام  یک  داشتن  بــرای 
قانون  که  طریقی  هر  به  نامناسب  بانک‌های  که 
ج  خار چرخه  از  یا  ــاح  اص ــت،  اس ــرده  ک مشخص 
شوند. البته در چرایی موضوع شکی نیست و قانون 
جدید بانک مرکزی چارچوب شناسایی و برخورد با 
بانک‌های نامناسب و ناتراز  رامشخص کرده است، 
اینگونه  با  برخورد  و  قانون  اجــرای  چگونگی  ولی 
پولی  سیاست‌گذار  اهــداف  که  نحوی  به  بانک‌ها 
دقت  باید  که  است  مهمی  موضوع  کند،  تامین  را 

بیشتری شود.

مرکزی  بانک  اقدامات  بهترین 
می‌دانید  کدام  را  اخیر  دوره  در 
دولت  در  پیگیری  نیازمند  که 

چهاردهم است؟
یکی از موفقیت‌های بانک مرکزی، کنترل مقداری 
را  سیاست  ــن  ای نتایج  اســت.  بانک‌ها  تــرازنــامــه 
خ رشد نقدینگی   آمار نر

ً
می‌توان در آمارها خصوصا

خوبی  به  سیاست  این  که  هرچند  کرد.  مشاهده 

دولت تکالیف 
سنگینی را بر 

دوش بانک‌ها 
گذاشته و 

مجلس نیز به 
جای کمک 

به بانک‌ها 
این تکالیف را 

افزایش داده 
است

بــــــرش

کند تغییر   " ر ا ســت‌گذ سیا " بــه   " لت و د ق  و صنــد " ز  ا ید  با ی  کز مر نــک  با به  ه  نــگا
مواجه  بودجه  کسری  با  همواره  اقتصاد،  ساختاری  مشکلات  لحاظ  به  گذشته،  سال   ۵۰ در 
بوده‌ایم. در برخی سال‌ها این کسری کمتر و در برخی دیگر بیشتر بوده است. این وضعیت 
باعث شده که بانک مرکزی و منابع بانکی به نوعی به عنوان "صندوق دولت" قلمداد شوند 
و به راحتی از این محل برداشت شود. این موضوع استقلال بانک مرکزی را زیر سوال برده و 

 سیاست‌های پولی را غیر موثر می‌کند.
ً
موجب رشد نقدینگی و تورم می‌شود و نهایتا
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که  دارد،  ــود  وج نیز  چالش‌هایی  امــا  ــده،  ش ــرا  اج
از  تسهیلات  خ  نر افزایش  دادم.  توضیح  پیش‌تر 
منظر  از  و  بود  مهم  اتفاق  یک  نیز  درصــد   ۲۳ به   ۱۸
اقتصادی  عمده  متغیرهای  و  پولی  سیاست‌های 
خ باعث شد که بانک‌ها  نیز لازم بود. این افزایش نر
برسند.  ــودآوری  س به  و  شوند  ج  خــار زیان‌دهی  از 
خ  نر تنظیم  سیاست  باید  هم  حاضر  درحــال  البته 
تورم  خ  نر به  توجه  با  تسهیلات  خ  نر و  سپرده  سود 
نفع  به  وضعیت  ایــن  ــه  ادام وگرنه  ــود،  ش بازنگری 
تسهیلات‌گیرنده و به ضرر سپرده‌گذار است. تاکید 
بانک مرکزی بر افزایش حداقل سرمایه بانک‌ها نیز 
موضوعی کاملاً درست است. هرچه سرمایه بانک 
بیشتر باشد، قدرت و سلامت آن افزایش و ریسک‌ها 
برخی  به  مرکزی  بانک  همچنین  می‌یابد.  کاهش 
بانک‌های ناتراز و مسئله‌دار نیز برنامه اصلاح داده 
مرکزی  بانک  خوب  اقدامات  از  هم  این  که  است 
کشور  نقدینگی  مشکلات  از  یکی  که  چــرا  ــت.  اس
به  نشود  حل  اگــر  و  اســت  بانکی  سیستم  نــاتــرازی 
می‌کند  مسئله  دچار  را  مرکزی  بانک  ترازنامه  مرور 

و سیاست‌های پولی را با شکست مواجه می‌سازد.

سیاست‌گذاری  مسئول  شما  اگر 
پولی باشید، چه سیاست‌هایی را 
نظام  چالش‌های  کاهش  برای 

بانکی پیگیری می‌کنید؟
بانکی  نظام  چالش‌های  عمده  کــان،  سطح  در 
اگر  اســـت.  دولـــت  مــالــی  سیاست‌های  از  متاثر 
حل  به  اساسی‌تر  و  عمیق‌تر  ــورت  ص به  بخواهیم 
 
ً
واقعا دولت  بودجه  کسری  باید  بپردازیم،  مسائل 
حل شود، زیرا بسیاری از چالش‌های بانک مرکزی 
موضوع  این  تاثیر  تحت  مالی  و  پولی  متغیرهای  و 
از  بسیاری  شود  مدیریت  مورد  این  اگر  دارد.  قرار 
هدف  دو  و  می‌شود  رفع  بانکی  نظام  چالش‌های 
و  حفظ  همان  کــه  پولی  سیاست‌گذاری  عمده 
تقویت ارزش پول ملی و کنترل تورم است نیز محقق 
بیشتر  که  بانکی  نظام  عملیاتی  سطوح  در  و  شود 
نیز  دارد،  ارتباط  پولی  سیاست‌گذار  ماموریت  به 
مقولاتی همچون سلامت و ثبات بانکی، شفافیت، 
چالش‌ها  جزء  هم  امثالهم  و  نقدینگی  رشد  خ  نر
سلامت  موضوع  شوند.  مدیریت  باید  که  هستند 
به  نیز  مرکزی  بانک  جدید  قانون  که  بانکی  ثبات  و 
 از سوی بانک 

ً
آن تاکید دارد، باید به جد و مستمرا

بانک  که  اصلاحی  برنامه  شــود.  پیگیری  مرکزی 
مرکزی به 8 موسسه و بانک ناتراز داده است در این 
حوزه ارزیابی می‌شود. شفافیت نیز موضوع مهمی 
است، آمار و عملکرد شبکه بانکی خوب و بد باید 
اندیشمندان  تا  شود  داده  قرار  جامعه  اختیار  در 
راهکارها  ارائه  و  تحلیل  بررسی،  با  صاحبنظران  و 

مقام  اقتصاد،  پیش‌بینی‌پذیری  به  کمک  ضمن 
پولی را در جهت تحقق ماموریت یاری کنند.

با توجه به اقدامات انجام شده، 
چشم‌انداز اقتصاد کلان کشور را 

چگونه ارزیابی می‌کنید؟
با تمامی ملاحظات در حال حاضر، روندها و آمارها 
سیاست‌های  خوب  ــرای  اج دهنده  نشان  کل  در 
مالی،  سیاست‌های  این،  کنار  در  هستند،  پولی 
تا  کــه  چــهــاردهــم  دولـــت  اقــتــصــادی  ــای  ه برنامه 
اراده  و  اســت  معلوم  آنــهــا  نــمــای  دور  حـــدودی 
کلان  چالش‌های  و  مسائل  حل  بر  دولتمردان 
مزمن  بیماری  بر  تمرکز  جمله  از  کشور  اقتصادی 
آینده  اشتغال   و  ارز  خ  نــر ــت،  دول بودجه  کسری 

بهتری را برای اقتصاد کشور ترسیم می‌کند.

چه  فعلی  شرایط  در  سینا  بانک 
وضعیتی دارد و چه برنامه‌هایی را 

برای بانک در نظر دارید؟
بانک  ایــن  و  اســت  خوشنام  بانکی  سینا،  بانک 
پایبند  مرکزی  بانک  مقررات  رعایت  به  همواره 
بانک  شاخص‌های  حاضر،  حال  در  است.  بوده 
کفایت  نسبت  اســـت،  کـــرده  رعــایــت  را  مــرکــزی 
از  برداشت  اســت.  درصــد   ۸ بــالای  بانک  سرمایه 
بانک مرکزی نداریم و جزء  بانک‌هایی هستیم که 
می‌کنیم.  کمک  مالی  تامین  در  بانک‌ها  سایر  به 
وضعیت  مــصــارف،  و  منابع  و  تــرازنــامــه‌ای  نظر  از 
زیر  بانک   NPL غیرجاری  مطالبات  و  داریم  خوبی 
نظامات  ــدازی  راه‌انـ زمینه  در  اســت.  ــد   درص  3.5
پیشرو  الکترونیک  سفته  و  چک  مثل  الکترونیک 
هستیم و جزء 15 بانکی هستیم که این خدمت را 
بانک  در  حال  این  با  کردیم.  پیاده‌سازی  امسال 
بانکداری  توسعه  ما،  راهبردهای  از  یکی  سینا، 
عقب  خود  رقبای  از  اینکه  برای  است.  هوشمند 
هوشمندی،  موضوعات  سمت  به  باید  نمانیم، 
کنیم  حرکت  روز  ــای  ــده رون و  مصنوعی  ــوش  ه
کــرد.  خواهیم  بیشتری  ــاش  ت زمینه  ــن  ای در  و 
 
ً
حــدودا که  می‌بینیم  کنیم،  نگاه  گذشته  به  اگر 

زمان  در  که  شد  ایجاد  تلفنبانک   ۱۹۹۰ ســال  در 
 ۲۰۰۰ ســال  در  سپس  ــود.  ب ــزرگ  ب پیشرفتی  خــود 
اینترنت بانک و در سال ۲۰۱۰ همراه بانک و در سال 
آینده  سال‌های  در  و  دیجیتال  بانکداری   ،۲۰۲۰
تکنولوژی‌های جدیدی بر مبنای هوش مصنوعی 
و ... ظهور خواهند کرد. بر اساس این روندها، ما 
در بانک سینا قصد داریم بیشتر بر روی بانکداری 
 آینده نظام بانکداری 

ً
هوشمند تمرکز کنیم. قطعا

تحت تاثیر هوش مصنوعی، که امروز بسیار مورد 
توجه قرار گرفته، متحول خواهد شد.

برای داشتن 
یک نظام بانکی 
 کارآمد

 لازم است که 
بانک‌های 
نامناسب به هر 
طریقی که قانون 
مشخص کرده 
است، اصلاح یا 
ج  از چرخه خار
شوند
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 تقویت  ارزش پول ملی
انتظارات  منفی را کنترل می‌کند

 محمدمهدی مجاهدی موخر، استاد اقتصاد دانشگاه علامه 
در گفت‌وگو با تازه‌های اقتصاد:

      منبع اصلی تورم، انتظارات تورمی نیست، بلکه نظام بانکداری 
مبتنی بر خلق اعتبار و پول، به ‌ویژه در شرایط تحریمی است

      توزیع نامناسب اعتبارات موجب شده که فضای اقتصاد پولی 
نه به سمت تولید، بلکه به سمت حفظ ارزش پول برود

      برای کنترل تورم باید تقاضای پول را با سیاست‌های 
پولی و مالی توامان کنترل کنیم

      بانک مرکزی باید با سیاست‌ها و ابزارهایی که دارد 
بانک‌ها را در خلق اعتبار محدودتر کند
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تورم به ‌عنوان افزایش مستمر قیمت‌ها در 
دارد  بستگی  متعددی  عوامل  به  اقتصاد، 
نقدینگی  رشد  به  می‌توان  آنها  جمله  از  که 
رشد  کــرد.  ــاره  اش تورمی  انتظارات  نقش  و 
در  پول  مقدار  افزایش  معنای  به  نقدینگی 
بانک  که  زمانی  است.  اقتصاد  در  گردش 
می‌کند،  بیشتر  پول  چاپ  به  اقدام  مرکزی 
این افزایش نقدینگی می‌تواند به تقاضای 
تقاضا  این  اگر  شــود.  منجر  بــازار  در  بیشتر 
بگیرد،  پیشی  خدمات  و  ــا  کالاه عرضه  از 
قیمت‌ها به ‌طور طبیعی افزایش می‌یابد و 

تورم ایجاد می‌شود.
نقش  نیز  تورمی  انتظارات  دیگر،  سوی  از 
می‌کند.  ایفا  تــورم  شکل‌گیری  در  مهمی 
انتظار  اقتصادی  بنگاه‌های  و  مردم  وقتی 
افزایش قیمت‌ها را دارند، رفتارهای خود را 
بر اساس این انتظارات تنظیم می‌کنند. به 
‌عنوان مثال، اگر کارفرمایان انتظار افزایش 
است  ممکن  باشند،  داشته  را  قیمت‌ها 
قیمت  یا  و  دهند  افــزایــش  را  دستمزدها 
این  کنند.  پیش‌خور  را  ــود  خ محصولات 
افزایش  به  می‌تواند  خود  نوبه  به  رفتارها 
از  چرخه‌ای  و  شود  منجر  قیمت‌ها  واقعی 

تورم ایجاد کند.
شاهد  مداوم  طور  به‌  مردم  که  شرایطی  در 
تورمی  انتظارات  باشند،  قیمت‌ها  افزایش 
تقویت می‌شود و این انتظارات خود به یک 
تبدیل  قیمت‌ها  افزایش  در  محرک  عامل 
نقدینگی  رشد  کنترل  بنابراین،  می‌شود. 
بانک  سوی  از  تورمی  انتظارات  مدیریت  و 
اقــتــصــادی  ســیــاســت‌گــذاران  و  مــرکــزی 
سیاست‌های  اتخاذ  اســت.  حیاتی  بسیار 
خ بهره یا محدود  مناسب، مانند افزایش نر
کاهش  به  می‌تواند  نقدینگی،  رشد  کردن 
تورم  کنترل  نتیجه  در  و  تورمی  انتظارات 

کمک کند.
یک  به  نیاز  تــورم،  با  مقابله  برای  بنابراین 
دارد  ــود  وجـ هماهنگ  و  جــامــع  ــرد  ــک روی
به  توجه  و  نقدینگی  مدیریت  شامل  که 
بانک  اســت.  جامعه  اقتصادی  انتظارات 
مرکزی در سیاست تثبیت، با هدف کنترل 
رشد نقدینگی و انتظارات تورمی، اقداماتی 
پایه  دقیق  مدیریت  شامل  که  کرد  اتخاذ  را 
این  ــود.  ب بانکی  ســود  خ  نــر تنظیم  و  پولی 
سوی  از  پــول  خلق  ــردن  ک محدود  با  نهاد 
سیستم بانکی و استفاده از ابزارهای پولی 
بهره،  خ‌های  نر و  باز  بــازار  عملیات  مانند 
معقولی  سطح  در  را  نقدینگی  کرد  سعی 

سیگنال‌های  ارائه  با  همچنین،  دارد.  نگه 
مثبت به بازار و شفاف‌سازی سیاست‌های 
پولی، تلاش کرد انتظارات تورمی را کاهش 
دهد. به این ترتیب، بانک مرکزی به دنبال 
بازارها  در  اعتماد  و  اقتصادی  ثبات  ایجاد 
قیمت‌ها  شدید  نوسانات  بــروز  از  تا  بــوده 
محمدمهدی  با  اینباره  در  کند.  جلوگیری 
دانشگاه  اقتصاد  استاد  موخر،  مجاهدی 
پرداختیم  گفت‌وگو  به  طباطبایی  علامه 

که در ادامه می‌خوانید.

رشد  و  تـــورم  از  ــزان  ــی م ــه  چ
ــران،  ای اقتصاد  در  قیمت‌ها 

ناشی از انتظارات است؟
وضعیت  که  است  لازم  پرسش،  به  پاسخ  از  قبل 
مشترک  تفاهم  یک  به  و  کنیم  روشــن  را  مسئله 
برسیم. اقتصاد ایران یک اقتصاد تک‌محصولی 
و نفتی است که در حال حاضر تحت تحریم‌های 
باعث  یکسو  از  تحریم‌ها  این  دارد.  قرار  شدید 
کاهش منابع ارزی شده و از سوی دیگر، بازار ارز 
نظام  یک  همچنین  می‌دهد.  قرار  فشار  تحت  را 
شامل  که  جزئی  ذخیره  بر  مبتنی  بانکداری 
خصوصی  بانک‌های  دولتی،  تجاری  بانک‌های 
خصوصی  ــی  ــازگ ت ــه  ب ــه  ک اســـت  بــانــک‌هــایــی  و 
شده‌اند، در این شرایط فعالیت می‌کند. آیا این 
شرایط می‌تواند به انتظارات تورمی منجر شود یا 
بخواهیم  اگر  می‌تواند.  بله،  می‌گویم  من  خیر؟ 
تورم را تعریف کنیم، می‌توانیم به افزایش مستمر 
این  کنیم.  ــاره  اش قیمت‌ها  عمومی  سطح  در 
افزایش مستمر به این معناست که قیمت‌ها به 
این  چرا  اما  هستند.  تغییر  حال  در  مداوم  ‌طور 
قیمت‌ها  تغییر  برای  می‌افتند؟  اتفاق  تغییرات 
معمولاً  و  ــد  ــاش ب ــه  ــت داش وجـــود  دلــیــلــی  ــد  ــای ب
اقتصاددانان عامل اصلی تغییر قیمت‌ها را پول 

می‌دانند.
عرضه  فشار  یا  تقاضا  فشار  ناحیه  از  را  تورم  اگر 
شوک‌های  کــه  گفت  ــوان  ــی‌ت م کنیم،  بــررســی 
اما  شوند.  تورم  افزایش  به  منجر  می‌توانند  ارزی 
شوک‌های ناشی از عرضه تنها یک بار می‌توانند 
سطح قیمت‌ها را جابجا کنند و افزایش مستمر 
و دائمی در سطح عمومی قیمت‌ها از این ناحیه 
اقتصاددانان  برخی  بنابراین،  نمی‌افتد.  اتفاق 
اولیه‌ای  شوک  می‌دانند،  پولی  پدیده‌ای  را  تورم 
که به اقتصاد وارد می‌شود معمولاً از ناحیه پول 
خ می‌دهد.  است و پس از آن، اتفاقات دیگری ر
ابتدا  ــه  ک اســت  ایــن  ــد  ــی‌ده م خ  ر ــه  ک اتــفــاقــی 
افزایش  دلیل  سه  به  را  پولی  پایه  مرکزی  بانک 
خارجی  ــای  ــی‌ه دارای خالص  اول،  مــی‌دهــد: 

اگر واردات 
خودرو را 
محدود کنیم 
مردم به‌ دلیل 
انتظارات 
افزایش قیمت 
پول را در مسیر 
تولید نمی‌برند 
و به خرید 
خودروهای 
خارجی رو 
می‌آورند
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دچار  معمولاً  تحریم  شرایط  در  که  مرکزی  بانک 
دولت  بودجه  کسری  دوم،  است.  محدودیت 
یک  هر  مرکزی.  بانک  به  بانک‌ها  بدهی  سوم،  و 
پولی  پایه  رشد  به  منجر  می‌تواند  عوامل  این  از 
تبع  به  نیز  پول  شبه  پولی،  پایه  افزایش  با  شود. 
در  و  می‌کند  رشد  متعارف  بانکداری  نظام  این 
این  می‌یابد.  افزایش  تورم  و  نقدینگی  نتیجه، 
را  تورم  که  است  محرکه‌ای  نیروی  اولیه،  شتاب 

ایجاد می‌کند.
است  ممکن  تجاری  تــراز  تحریمی،  اقتصاد  در 
مــواجــه  ــه  ــای ــرم س خـــروج  ــا  ب ــا  م و  ــد  ــاش ب منفی 
ملی  پــول  ارزش  تضعیف  همچنین،  هستیم. 
ارز  یا  یارانه  که  اساسی  کالاهای  مورد  در  ویژه  به 
ترجیحی دریافت می‌کنند، مانند گوشت قرمز، 
نهاده‌های دامی و محصولات کشاورزی، تقاضای 
آن  و  می‌کند  ایجاد  ایران  اقتصاد  در  را  جدیدی 
که  چرا  کالاهاست،  این  برای  خارجی  تقاضای 
کالاهای ایرانی برای خریداران خارجی جذاب‌تر 
تورم  این  آیا  که  است  این  سوال  حال  می‌شوند. 
هرچند  خیر.  است؟  تورمی  انتظارات  از  ناشی 
شرایط  از  نــاشــی  مــی‌تــوانــد  ــی  ــورم ت ــارات  ــظ ــت ان
موجود باشد و در آینده فزاینده به نظر برسد، اما 
منبع اصلی تورم، انتظارات تورمی نیست. نظام 
ویژه  به‌  پول،  و  اعتبار  خلق  بر  مبتنی  بانکداری 

در شرایط تحریم و علت‌العلل آن پول است.

کنترل  ــرای  بـ ــان  ــارت ــک راه
انتظارات تورمی چیست؟

اگر جامعه در میان‌مدت ببیند که تورم‌های 20، 
30 و 40 درصد مکرر تکرار می‌شود، همانگونه که 
بوده‌ایم،  درصد   40 بالای  تورم  شاهد   97 سال  از 
با  متناسب  باشد،  تطبیقی  اگــر  انتظارات  ایــن 
انتظارات  ــر  اگ حتی  می‌گیرد.  شکل  گذشته 
بگیرد.  شــکــل  ــد  ــای ب ــم  ه بـــاز  ــد،  ــاش ب عــقــایــی 
اطلاعات  از  درستی  پــردازش  اگــر  جامعه  ــرا  زی
بازار  در  ارز  قیمت  می‌بیند  وقتی  باشد،  داشته 
سود  خ  ــر ن و  می‌کند  پیدا  افــزایــش  غیررسمی 

به  سپس  و  درصد   23 به  درصد   18 از  نیز  بانکی 
به  آنها  انتظارات  می‌یابد،  افــزایــش  ــد  درص  30
سمت کاهش سوق نخواهد یافت. اگر بخواهیم 
باید  کنیم،  تجربه  را  کاهنده  تورمی  انتظارات 
که  افــرادی  به  اقتصاد  که  علائمی  و  سیگنال‌ها 
می‌کند،  ارســال  می‌کنند  پــردازش  را  اطلاعات 
این  در  ببریم.  ثبات  سمت  به  و  کنیم  ــاح  اص
بود.  خواهد  کاهشی  نیز  آنها  انتظارات  صورت، 
علت  نمی‌افتد.  اتفاق  این  حاضر،  حال  در  اما 
شکل‌گیری  مقدمات  که  است  این  موضوع  این 
انتظارات افزایشی در اقتصاد ایران وجود دارد. 
ما به‌ طور مداوم شاهد توزیع نامناسب اعتبارات 
اقشار  درصد   ۱۰ شاید  خاص،  گروهی  سمت  به 
جامعه، هستیم. بنابراین فضای اقتصاد پولی نه 
به سمت تولید، بلکه به سمت حفظ ارزش پول 
می‌رود. نکته‌ای که باید یادآوری کنم این است 
زمانی که در مورد بخش حقیقی اقتصاد و تولید 
چارچوب  در  تولیدی  فضای  می‌کنیم،  صحبت 
و  تولید  کالا  یعنی  می‌کند.  کار  فیزیکی  قوانین 
و  مشخص  تولید  تابع  تمام.  و  می‌شود  مصرف 
قوانین  نتیجه  است.  معلوم  تولیدی‌اش  مسیر 
است.  فیزیکی  قواعد  پایه  بر  تولید  بر  مبتنی 
وقتی  می‌کنیم،  نگاه  پولی  اقتصاد  به  وقتی  اما 
پیدا  رشد  آن  ع  فر و  اصل  و  می‌شود  خلق  پول 
می‌کند، این فرآیند بر پایه قواعد فیزیکی عمل 
عمل  ریــاضــی  قــواعــد  پــایــه  بــر  بلکه  نمی‌کند، 
از  محو  که  می‌شود  محو  یا  خلق  یعنی  می‌کند. 
میلیارد  هزار  اگر  مثال،  برای  است.  کمتر  خلق 
میلیارد  ــزار  ه ایــن  باید  گرفته‌اید،  وام  تومان 
تومان را به همراه 30 درصد سود پرداخت کنید 
می‌رسد.  تومان  میلیارد   1300 به  مجموع  در  که 
قواعد  نیست.  ســازگــار  فیزیکی  قواعد  با  ایــن 
کردید،  استفاده  را  کالایی  اگر  می‌گوید  فیزیکی 
حالا  نمی‌شود.  تمام  پــول  امــا  مــی‌شــود،  تمام 
حقیقی  اقتصاد  با  را  پولی  اقتصاد  می‌خواهید 
نمی‌افتد،  اتفاق  این  هیچ‌وقت  کنید،  همخوان 
اقتصاد  نظام  بر  مبتنی  قواعد  پایه‌ای  اصول  زیرا 

باید مکانیزم و 
سیاست پولی 

اتخاذ شود که 
بازدهی روی 

پول به سمت 
کاهش حرکت 

کند و بازدهی 
آن کمتر از بخش 

تولیدی شود 
تا جریان تولید 

در جامعه رونق 
پیدا کند

بــــــرش

کند    تر   د و محد ر   عتبــا ا خلــق  ر   د ا   ر نک‌ها  با یــد  با ی  کــز نک‌مر با
بانک مرکزی باید با سیاست‌ها و ابزارهایی که دارد، بانک‌ها را در خلق اعتبار محدودتر 
کند. البته تأکید می‌کنم که مدیریت تقاضا برای پول باید مورد توجه قرار گیرد، نه تنها 
گزنده  مالیات‌های  مانند  تکمیلی  مکانیزم‌های  طریق  از  می‌تواند  کار  این  پول.  عرضه 

انجام شود.
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بر  طرف  این  و  است  ریاضی  قواعد  پایه  بر  پولی 
پایه قواعد فیزیکی. بنابراین، این دو هیچ‌کدام 
آن  نتیجه  بنابراین  و  نمی‌شوند  همخوان  هم  با 
این  متوجه  تولیدی  جامعه  ــت.  اس ــورم  ت ــروز  ب
کاهش  سمت  به  انتظاراتش  و  می‌شود  موضوع 

حرکت نمی‌کند.

کاهش  ــرای  ب مرکزی  بانک 
کارهایی  چه  تورمی  انتظارات 

می‌تواند انجام دهد؟
پول دو ریشه دارد: یکی ریشه بین زمانی و دیگری 
توأمان  به ‌طور  ریشه  دو  این  زمانی.  درون  ریشه 
می‌کنند.  ایجاد  را  پولی  بهره‌های  شکل‌گیری 
و  ایجاد  را  پولی  دولت  یا  بانکداری  نظام  وقتی 
از  ناشی  اســت  ممکن  پــول  ایــن  می‌کند،  خلق 
مرکزی  بانک  به  بانک‌ها  بدهی  بودجه،  کسری 
به  باشد.  مرکزی  بانک  خارجی  ذخایر  خالص  یا 
‌عنوان مثال، درآمدهای نفتی به‌ عنوان خالص 
تزریق  مــرکــزی  بانک  بــه  خــارجــی  ــای  ــی‌ه دارای
می‌شود و این پول پایه پولی را تشکیل می‌دهد. 
مردم  می‌شود،  تزریق  جامعه  به  پول  این  وقتی 
به ‌دنبال  مردم  می‌کنند؟  برخورد  آن  با  چگونه 
به‌  نیز  دیگر  برخی  و  هستند  خود  ثــروت  حفظ 
دنبال کسب سود از این پول. به قول کینز، مردم 
به دنبال “ماه” می‌گردند. این “ماه” یک دارایی 
زمین،  مانند  چیزهایی  شامل  و  است  محدود 
واردات  اگر  مثال،  عنوان  به‌  می‌شود.  دلار  و  طلا 
خودرو را محدود کنیم، مردم به‌ دلیل انتظارات 
افزایش قیمت، پول را در مسیر تولید نمی‌برند و 

به خرید خودروهای خارجی روی می‌آورند.
خودرو،  طلا،  مانند  بازارهایی  وضعیت،  این  با 
فضای  ــه  ب مسکن  و  ــن  ــی زم غــیــررســمــی،  دلار 
انسانی  مانند  می‌شوند.  تبدیل  سفته‌بازی 
نمی‌شود.  سیر  بدهید،  او  به  چه  هر  که  گرسنه 
اقداماتی  است  ممکن  مرکزی  بانک  اینجا  در 
طلا  و  ارز  مبادله  بــازار  ایجاد  و  طلا  حراج  مانند 
بانک  که  است  این  آن  از  مهم‌تر  اما  دهد.  انجام 
باشد.   سفته‌بازی  بازار  دامن‌زننده  نباید  مرکزی 
عربستان،  کویت،  مانند  همسایه  کشورهای 
نظام  اساس  بر  را  خود  ملی  پول  عراق  و  امارات 
دارند  نفتی  ذخایر  و  می‌دهند  شکل  ارزی  ثابت 
در  مــی‌شــود.  محسوب  آنها  پولی  پشتوانه  که 
اعتبار  خلق  تحریم،  شــرایــط  در  مــا  کــه  حالی 
خلق  پول  ارزی،  شناور  بــازار  یک  در  و  می‌کنیم 
می‌کنیم و مداوم پول ملی را تضعیف می‌کنیم. 
ــردم  م ــم  ــ داری انــتــظــار  ــی،  ــل م پـــول  تضعیف  ــا  ب
حالی  در  کنند،  کنترل  را  خود  تورمی  انتظارات 
خ  که این انتظار معقول نیست. از سال 1397، نر

ارز از 4 هزار تومان به 30 هزار تومان در سال 1400 
است.  رسیده  تومان  هزار   60 نزدیک  به  اکنون  و 
باید توجه داشته باشیم که علت تورم انتظارات 
نتیجه  تورمی  انتظارات  بلکه  نیست،  تورمی 
انتظارات  این  ایجاد  به  منجر  که  است  اقداماتی 
شده است. این دو را نباید خلط کرد. برای حل 
مناسب  راه‌حل‌های  به ‌دنبال  باید  معضل،  این 

باشیم و جای علت و معلول را عوض نکنیم.
به  ــزی  ــرک م ــک  ــان ب اولاً  ــد  دیـ ــد  ــای ب ــن  ــرای ــاب ــن ب
عنوان  به  و  کشور  پولی  نظام  متولی  عنوان 
ارزش  حفظ  حــافــظ  و  پــولــی  ســیــاســت‌گــذار 
تورمی  انــتــظــارات  تــا  کند  چــه  بــایــد  ملی  ــول  پ
فزاینده نشود؟ دوم چه کار کند که فضا از نظام 
نظام  یک  سمت  به  و  شــود  ج  ــار خ سفته‌بازی 
سیاست  چگونه  ســوم  کند؟  حرکت  تولیدی 
کند؟  حرکت  اشتغال‌زایی  سمت  به  پولی‌اش 
بانک  که  اقــدامــی  اولین  هستند.  مهم  اینها 
پول  عرضه  ــد  رش ــش  کاه داد،  انــجــام  مــرکــزی 
اما  بــود.  درصــد   25 به  درصــد   40 از  نقدینگی  و 
که  است  این  کرد،  توجه  آن  به  باید  که  نکته‌ای 
کنترل باید بر روی تقاضای پول باشد، نه فقط 
تشنه  همه  جامعه‌ای  در  وقتی  پول.  عرضه  بر 
کنترل  را  عرضه  شما  و  هستند  ــول  پ داشــتــن 
می‌رسانید،  درصد   30 یا   20 به  را  آن  و  می‌کنید 
چه اتفاقی می‌افتد؟ دوباره یک بازار غیررسمی 
کاهش  بر  تأثیری  اقدام  این  آیا  می‌گیرد.  شکل 
ارز  خ  ــر ن بــر  تأثیری  ــا  آی خیر.  داشـــت؟  ارز  خ  ــر ن
به  که  روشــی  اما  بله،  ــت؟  داش رسمی  ــازار  ب در 
آیا  بــود.  تولیدی  ضد  ‌نوعی  به  شد،  گرفته  کار 
خ بهره 30 درصدی،  می‌توان انتظار داشت با نر
کند؟  حرکت  تولید  جهش  سمت  به  جامعه 
 نمی‌توان. این موضوع ما را به بحث‌های 

ً
قطعا

حدی  به  اقتصاد  در  بهره  خ  نر می‌کشاند.  کینز 
بنابراین،  می‌شود.  بیکاری  باعث  که  می‌رسد 
خ بهره را کاهش و به سمت  چگونه می‌توانیم نر
بسیار  نکات  این‌ها  دهیم؟  سوق  اشتغال‌زایی 
و  ندارند  کار  وزارت  به  ربطی  که  هستند  مهمی 
بانک  آیا  شوند.  بررسی  مرکزی  بانک  در  باید 
کند؟  اتخاذ  را  تورمی  کنترل  توانسته  مرکزی 
پول  عرضه  بر  بیشتر  آن  تمرکز  اما  حــدودی،  تا 
کنترل  را  نقدینگی  ــد  رش و  ــوده  ب نقدینگی  و 
بله.  دارد؟  ــود  وج دیگری  راه  آیــا  ــت.  اس ــرده  ک
بر  مــردم  سفته‌بازی  توانسته  مرکزی  بانک  آیا 
آن  به  بلکه  خیر،  کند؟  کنترل  را  پولشان  روی 
کرده  ایجاد  را  ارز  و  طلا  بــازار  است.  زده  دامن 
شما  به  بخواهید  چه  هر  می‌گوید  مردم  به  که 
باز  کنید،  برابر  سه  را  عرضه  اگر  حتی  می‌دهم. 
می‌خواهند  مردم  زیرا  دارد،  وجود  خریدار  هم 

ذات نظام 
بانکداری 
ناپایداری است 
و این ناپایداری 
زمانی بیشتر 
بروز و ظهور 
خواهد یافت که 
نظام مالیاتی 
مکمل نظام 
بانکی ما نباشد
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یک  به  را  ارزش  تضعیف  دارای  و  بی‌ثبات  پول 
هر  کنند.  تبدیل  پایدار  ریسک  بــدون  ــی  دارای
و  سیستم  به  می‌دهید،  انجام  را  کار  این  که  بار 
تا  مسیر  این  می‌زنید.  دامــن  سفته‌بازی  نظام 
خزانه‌اش  در  مرکزی  بانک  که  سکه‌ای  آخرین 
همچنان  ــردم  م و  ــت  داش خواهد  ــه  ادام دارد 
خریدار خواهند بود. این مسیر درست نیست، 
زیرا جامعه به دنبال حفظ ثروت یا کسب سود 
نیست،  تولید  در  ســود  کسب  ایــن  امــا  ــت،  اس
طلا  مانند  محدود  دارایی‌های  طریق  از  بلکه 
دهیم؟  انجام  باید  کار  چه  می‌شود.  دنبال  ارز  و 
باید تقاضای پول را کنترل کنیم، نه فقط عرضه 
اما  کــرد،  کنترل  باید  هم  را  عرضه  البته  پــول. 
می‌توان  را  پــول  تقاضای  دیگر.  روش‌هـــای  با 
کنترل  تــوأمــان  مالی  و  پولی  سیاست‌های  با 
را  ــزاف  گ مالیات‌های  مثال،  عنوان  به‌  ــرد.  ک
ایجاد  انقباضی  پولی  سیاست‌های  کنار  در 
باید  خرید،  طلا  کسی  اگر  طــوری ‌که  به‌  کنید، 
مالیات بپردازد. آلمانی‌ها یا ژاپنی‌ها چرا طلا، 
بعد  سال  پنج  تا  نمی‌خرند   ... و  زمین  تیرآهن، 
دلیل  این  به  این  آیا  شود.  برابر  ده  آنها  قیمت 
آنها  خیر،  ندارند؟  اقتصادی  عقل  آنها  که  است 
سیستم مالی خود را به ‌درستی تنظیم کرده‌اند 
و مالیات بر دارایی‌های محدود وضع کرده‌اند. 
را  جامعه  اینکه  جــای  به‌  ما  سیاست‌های  امــا 
ببرد،  ســود  ــد  درص  10 کسب  و  تولید  سمت  به 
سود  درصــد   100 کسب  و  طلا  خرید  به  را  مــردم 
را  پول  تقاضای  باید  بنابراین،  می‌دهد.  سوق 
کنترل  مهم  ــای  روش‌ه از  یکی  و  کنیم  کنترل 
این  بر  گزاف  مالیات‌های  وضع  پول،  تقاضای 
می‌کنیم  عمل  برعکس  ما  اما  دارایی‌هاست، 
 خودمان طلا عرضه می‌کنیم و به مردم 

ً
و رسما

خ  نر کنند.  سفته‌بازی  و  بخرند  طلا  می‌گوییم 
مرکزی  بانک  اما  یابد،  کاهش  باید  پولی  بهره 
آن را افزایش داده و به 30 درصد رسانده است. 
دلیل این امر این است که تعارض منافع ایجاد 
بی‌ثباتی  شرایط  در  مــردم  وقتی  اســت.  شده 
می‌دارند،  نگه  بانک  در  را  پولشان  دارند،  قرار 
اما می‌خواهند هر وقت فرصت سرمایه‌گذاری 
ج  خار بانک  از  را  پول   

ً
سریعا آمد،  پیش  بهتری 

کرده و کالا بخرند. این وضعیت باعث می‌شود 
ــرای  ب ــول  پ ــن  ای روی  ــر  ب نتوانند  بانک‌ها  ــه  ک

پروژه‌های سرمایه‌گذاری حساب کنند.
جلوگیری  و  وضعیت  ــن  ای از  جلوگیری  ــرای  ب
نظام  در  ورشکستگی  و  نقدینگی  ریسک  از 
خ بهره روی سپرده‌ها  بانکداری، بانک مرکزی نر
را به 30 درصد رساند تا مردم انتخاب کنند که آیا 
بازدهی 28 درصدی بازار دیگری را می‌خواهند 

یا 30 درصدی بانک را. من معتقدم که این روش 
و  می‌زند  آسیب  اشتغال  به  و  است  غیرتولیدی 
به  مرکزی  بانک  اما  می‌دهد.  افزایش  را  بیکاری 
بانک‌ها  بدهی  خالص  افزایش  از  نگرانی  ‌دلیل 
به خود، این اقدامات را انجام می‌دهد. به ‌جای 
به  باشد،  جامعه  نفع  به  تصمیمات  این  اینکه 
از  یکی  است.  بانکی  نظام  نفع  به  بیشتر  من  نظر 
خ  نر کاهش  سرمایه‌داری،  نظام  اساسی  اصول 
بهره به سمت صفر برای رسیدن به کارایی است. 
وضعیت  در  اینکه  می‌کنیم.  عمل  برعکس  ما 
خ بهره را به صفر  فعلی از ساعت دوازده شب نر
و  مکانیزم  باید  اما  است،  غلطی  کار  برسانیم، 
پول  روی  بازدهی  که  شود  اتخاذ  پولی  سیاست 
به سمت کاهش حرکت کند و بازدهی روی پول 
در  تولید  جریان  تا  شود  تولیدی  بخش  از  کمتر 

جامعه رونق پیدا کند.
وضعیت  ما  سرمایه  حساب  فعلی،  شرایط  در 
خوبی ندارد و با خروج سرمایه مواجه هستیم. 
خ بهره به معنای بهبود تراز  بنابراین، افزایش نر
چیست؟  دلیل  پس  نیست.  ما  پرداخت‌های 
ناشی  بانکداری  نظام  از  مشکل  ــن،  م نظر  به 
مشکلات  رفع  بــرای  بانکداری  نظام  می‌شود. 
مجبور  نــظــام،  در  بانکی  منابع  حفظ  و  ــود  خ
نفع  به  امر  این  آیا  ببرد.  بالا  را  بهره  خ  نر است 
نه  تولید،  نفع  به  نه  خیر.  است؟  تولید  و  جامعه 
تورمی  انتظارات  نفع  به  نه  و  تورم  کنترل  نفع  به 
کاهنده است، تنها به نفع نظام بانکداری است. 
بانکداری  نــظــام  کــه  ــت  اس ــن  ای مــن  پیشنهاد 
اگر  ــد.  ــزن ب گــره  تولید  بخش  ــه  ب را  خــود  بــایــد 
 120 این  چرا  است،  درصد   120 پــروژه‌ای  بازدهی 
تفکیک  با  باید  بانک  ندهیم؟  مردم  به  را  درصد 
حتی  ــروژه،  پ هر  مــورد  در  مشخص  حسابداری 
پروژه‌های کوچک، سود را تقسیم کند. این نیاز 
به تکنولوژی خاصی ندارد. اگر تقاضای خارجی 
نیاز  آن  تولید  دارد،  وجود  گوسفند  گوشت  برای 
و  آغل  یک  به  فقط  نــدارد،  خاصی  تکنولوژی  به 

امنیت و شفافیت نیاز دارد.
 120 ــاص  خ محصول  تولید  روی  ــی  ــازده ب ــر  اگ
ــد بــه مــردم  ــای ــن بـــازدهـــی ب ــت، ایـ ــ ــد اس ــ درص
سیستم با  را  ایجادش  مکانیزم  باید   برگردد. 

 PLS )Profit and Loss Sharing( ایجاد کنیم. 
و  سود  در  و  کند  بیمه  را  پول  اصل   PLS سیستم 
می‌شود  باعث  کار  این  باشد.  شریک  افراد  زیان 
این  وقتی  شود.  حبس  ــروژه‌ای  پ هر  در  پول  که 
اتفاق بیفتد، تا زمانی که محصول به بار ننشیند، 
پولتان را برنمی‌دارید. اگر خواستید وسط پروژه 
پولتان را برداشت کنید، در یک بازار ثانویه یک 
در  تغییرات  مجموع  در  و  شــود  جایگزین  نفر 

اولین کاری 
که باید کرد 

این است که با 
نظام بانکداری 

خصوصی 
و سپس 

بانک‌های 
تجاری، اتمام 

حجت کنیم
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حجم پول ایجاد نشود. این رویه باعث می‌شود 
بازدهی  و  بگیرد  قــرار  تولید  جریان  در  پول  که 

پروژه‌های 120 درصدی، هم اشتغال ایجاد کند.

را  اقداماتی  چه  مرکزی  بانک 
برای رفع ناترازی بانک‌ها باید 

انجام دهد؟
خاصیت  متعددی  ــل  دلای به  بانکداری  نظام 
بی‌ثباتی دارد. وقتی یک واحد پولی را در بانک 
پول  ــد  واح یک  ــن  ای می‌کنید،  ســپــرده‌گــذاری 
و  قانونی  ذخیره  به‌واسطه  بانکی  سیستم  در 
ذخیره احتیاطی چندین برابر حساب می‌شود 
و این منجر به ایجاد ادعاهای باطل نسبت به آن 
پول  این  می‌گویند  همه  حقیقت،  در  می‌گردد. 
واقعیت،  در  که  حالی  در  آنهاست،  به  متعلق 
این  دوم  نکته  ــت.  اس اول  نفر  ــرای  ب ــول  پ ــن  ای
حکمی  پول  از  را  پولی  واحد  این  بانک  که  است 
مردم  به  بانک‌ها  بدهی  به  مانی(  )فیات  رسمی 
می‌شود.  آغاز  اینجا  از  ناترازی  و  می‌کند  تبدیل 
به  اما  است،  برقرار  تراز  حسابداری،  لحاظ  به 
دارد.  وجود  کماکان  ناترازی  اقتصادی،  لحاظ 
حکمی  پول  که  داریــم  قرار  سیستمی  در  وقتی 
به بدهی تبدیل می‌شود و بدهی‌ها مداوم تکرار 

می‌شوند، از ابتدا ناترازی شکل می‌گیرد.
مثلاً  دارد،  وجـــود  ــا  ــدارده ــان ــت اس ســـری  ــک  ی
دارند  وجود  چهار  و  سه  دو،  یک،  بازل  سیستم 
مشخص  باید  استانداردهایی  چه  می‌گویند  که 
شود تا بانک‌ها دچار ورشکستگی نشوند. اما یک 
سوال جدی وجود دارد و آن اینکه آیا کمیته بازل 
اقتصاد  مانند  تحریم  حال  در  اقتصادهای  برای 
ایران نوشته شده و یا استاندارد جهانی دارد؟ آیا 
می‌توانیم در شرایط تحریم، بانکداری خصوصی 
داشته باشیم و نظام بانکداری‌مان کماکان خلق 
در  باشد،  داشته  هیچ  از  پول  خلق  و  کند  اعتبار 
نیست؟  هماهنگ  آن  با  مالیاتی  نظام  که  حالی 

آیا به این موارد توجه کرده‌ایم؟
برطرف  بانک  چند  برای  را  ناترازی‌ها  اینکه  آیا 
یا  بازل  کمیته  می‌توانیم  آیا  است؟  کافی  کنیم، 
بانک  یک  سرمایه  کفایت  مورد  در  را  بال  کمیته 
ایرانی  بانک  یک  و  اروپایی  بانک  یک  آمریکایی، 
به‌ طور یکسان ملاک قرار دهیم؟ نمی‌توانیم این 
کار را انجام دهیم. سیاست پولی‌مان در شرایط 
مشخصی  پولی  سیاست  ــا  آی چیست؟  تحریم 
بانکداری  نظام  آیا  داشته‌ایم؟  وضعیت  این  در 
کمکی  فعلی  وضعیت  در  توانسته  ما  خصوصی 
تنها  ناترازی  کند؟  اشتغال  افزایش  یا  حفظ  به 
بورس  در  اســت  ممکن  ــت.  اس مسائل  از  یکی 
ضرر کنید، اما آیا مشکل بورس را حل کرده‌اند و 

گفته‌اند چون در بورس متضرر شدید، مقداری 
شود؟  جبران  شما  ضرر  تا  می‌دهیم  شما  به  پول 
یا  خصوصی  بانک  یک  در  که  شما  پول  اما  خیر. 
مؤسسه مالی اعتباری گذاشته‌اید، جبران شده 
است. چرا؟ چرا از پول مردم این کار انجام شده 
را  پولی  پایه  تومان  میلیارد  هزار   35 چرا  است؟ 
را  بدهی‌شان  تا  دادیــم  آنها  به  و  دادیــم  افزایش 
به مردم بپردازند؟ بانک مرکزی زحمت کشیده 
اما  است،  کرده  برطرف  حدودی  تا  را  ناترازی  و 
بانکداری  نظام  ذات  است.  فرعی  مسئله  این 
بیشتر  زمانی  ناپایداری  این  و  است  ناپایداری 
مالیاتی،  نظام  که  یافت  خواهد  ظهور  و  بــروز 
تطبیقی  مقایسه  نباشد.  ما  بانکی  نظام  مکمل 
اشکالی ندارد، مثلاً در کشورهای اروپایی مانند 
فرانسه و آلمان، بانکداری خصوصی وجود دارد 
چه  به  آنها  مالیاتی  نظام  دارند.  بالایی  کارایی  و 
شکل است؟ آیا مکمل است؟ آیا می‌توانند طلا و 
زمین بخرند؟ چرا ما اینجا می‌توانیم این کارها را 

بکنیم و چرا همه را درگیر این کنیم؟
ــر یا  ــالات ــه هــوشــمــنــدی ب ــا درجـ ــراد ب ــ ــی اف ــرخ ب
بهتر،  اطــاعــات  ــردازش  پـ و  بیشتر  اطــاعــات 
کارشان را جلو می‌برند، در حالی که برخی دیگر 
افزایش  تورم  که  است  این  نتیجه  نمی‌توانند. 
فرزندان  و  هستند  گرفتار  مستأجران  یافته، 
کرده‌ایم؟  کار  چه  مشکلات  این  برای  بیکارند. 
اگر  حداقل  می‌کردیم.  حل  را  مسائل  این  باید 
و  وارد  بسته  صورت  به‌  را  چیزی  هر  می‌خواهیم 
آن  همه  باید  تکنولوژی،  مانند  کنیم،  استفاده 
متناسب  مالیاتی‌مان  نظام  باید  کنیم.  وارد  را 
می‌شد  تنظیم  متعارف‌مان  بانکداری  نظام  با 
نظام  در  ناترازی  مسئله  نکرده‌ایم.  را  کار  این  که 
از  ناشی  پولی  پایه  افزایش  به  منجر  که  بانکی 
سهم  می‌شود،  مرکزی  بانک  به  بانک‌ها  بدهی 
تشکیل  پولی  پایه  در  را  بدهی‌ها  از  ــری  ــالات ب
همه  آیا  اما  است،  درستی  مسیر  این  می‌دهد. 
باید  که  کاری  اولین  خیر.  اســت؟  همین  ماجرا 
و  خصوصی  بانکداری  نظام  با  که  است  این  کرد 
کنیم.  حجت  اتمام  تجاری،  بانک‌های  سپس 
بانکداری  نظام  شــود.  روشــن  آنها  تکلیف  باید 
اقتصادی  لیبرالیسم  وضعیت  در  که  خصوصی 
به  را  ــران  ای جامعه  آیــا  شــد،  ایجاد  هفتاد  دهــه 
عقب  به  باید  خیر.  است؟  رسانده  مثبتی  نتیجه 
برگردیم و بررسی کنیم که اگر این نظام به نتیجه 

نرسیده، باید آن را جمع کنیم.

راهکار بانک مرکزی برای مهار 
کسری بودجه چه باید باشد؟

ادبیاتی  ــزی،  ــرک م بــانــک  اســتــقــال  ــورد  مـ در 

باید نظام 
مالیاتی‌مان 
متناسب با 
نظام بانکداری 
متعارف‌مان 
تنظیم می‌شد 
که این کار را 
نکرده‌ایم
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کسری  کنیم.  توجه  آن  به  باید  که  دارد  وجــود 
دولت  خــود  از  ناشی  می‌تواند  ــت  دول بودجه 
از  بخشی  باشد.  زیــان‌ده  دولتی  شرکت‌های  یا 
مسائل اقتصادی ایران به کسری بودجه دولت 
مربوط می‌شود و این موضوع باید حل شود. اما 
پولی  پایه  منابع  کنیم.  اولویت‌بندی  باید  ابتدا 
یک وجه کسری بودجه دولت است و یک وجه 
مشخص  باید  مرکزی.  بانک  به  بانک‌ها  بدهی 
و  دهیم  قــرار  اولویت  در  را  یک  کــدام  که  کنیم 
مورد  اقدام  اولین  به ‌عنوان  می‌توانیم  را  کدام 
توجه قرار دهیم. بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی 
رسیدگی  آن  به  باید  و  است  مهمی  موضوع  نیز 
شود  حل  روش‌هایی  با  باید  مسئله  این  شود. 
شود،  پول  استخر  از  بهینه  استفاده  به  منجر  که 
نه اینکه پول جدید خلق کنیم. چگونگی انجام 
این کار موضوعی پیچیده است. در مورد کسری 
دولتی،  شرکت‌های  زیان‌دهی  و  دولت  بودجه 
خصوصی‌سازی  مــی‌تــوانــد  راهــکــارهــا  از  یکی 
چین  در  هواوی  شرکت  مثال،  عنوان  به‌  باشد. 
20 سال پیش سوئیچ تولید می‌کرد و امروز بازار 
آیا  دارد.  دست  در  را  آمریکا  موبایل  گوشی‌های 
تغییر  یا  خصوصی‌سازی  دلیل  به  موفقیت  این 
تجارب  ایــن  از  باید  ــت؟  اس ــوده  ب مدیریت  در 
بهره‌برداری کنیم و نظام بودجه‌ریزی دولتی را 
به سمتی ببریم که کارآمد عمل کند. در نهایت، 
و  باشیم  کارآمـــد  دولــتــی  ایــجــاد  دنــبــال  بــه  باید 
در  موضوعی  هدف  این  به  دستیابی  چگونگی 
دولت  مالی  رابطه  است.  عمومی  اقتصاد  حوزه 
و  مرکزی  بانک  با  ــت  دول مالی  رابطه  نفت،  و 
مرکزی،  بانک  با  بانک‌ها  مالی  رابطه  همچنین 
بانک  بــرخــوردارنــد.  بالایی  اهمیت  از  همگی 

منابع  از  حاصل  ارز  خریدار  ‌عنوان  به  مرکزی 
مهمی  نقش  زمین،  از  استخراج‌شده  طبیعی 
کسری  همچنین،  می‌کند.  ایفا  فرآیند  این  در 
بودجه دولت ممکن است به پول تبدیل شود و 
بانک‌ها نیز به‌ عنوان آخرین وام‌دهنده، ممکن 
پولی  پایه  افزایش  و  پــول  خلق  به  منجر  اســت 
در  سررسید  تفاوت‌های  و  تناقضات  تا  شوند 
نظام بانکی حل شود. هر سه این عوامل پاشنه 
هستند  ایــران  اقتصادی  و  پولی  نظام  آشیل 
جامع  برنامه  به  نیاز  مسائل،  این  حل  بــرای  و 

داریم.

بانک  سیاست‌گذاری  نحوه 
مرکزی در دولت جدید باید به 

چه شکل دنبال شود؟
اگر بخواهم پیشنهادی در این زمینه ارائه دهم، 
ویژه‌ای  توجه  اشتغال‌زا  پولی  سیاست  به  باید 
اشتغال  ایجاد  به  منجر  که  پولی  سیاست  شود. 
باشد  داشته  خاصی  ویژگی‌های  باید  می‌شود، 
چالش‌ها،  از  یکی  کند.  عمل  مؤثر  ــور  ط بــه‌  و 
زیر  به  درصد   30 از  بانکی  بهره  خ‌های  نر کاهش 
که  اقداماتی  از  یکی  است.  تولید  بازدهی  خ  نر
دهد،  انجام  فضا  این  در  می‌تواند  جدید  دولت 
مهار  همچنین  و  تولید  رشد  و  اشتغال  تضمین 
این  تحقق  ــرای  ب ــت.  اس همزمان  طــور  به‌  ــورم  ت
سفته‌بازی  پایه  بر  که  پولی  اقتصاد  باید  اهداف، 
و  شود  ج  خار گرداب  و  دام  این  از  گرفته،  شکل 
شود.  هدایت  اقتصاد  حقیقی  بخش  سمت  به 
اولین اقدامی که بانک مرکزی باید انجام دهد، 
اقدام  این  است.  نقدینگی  و  پول  عرضه  کاهش 
به‌ عنوان یک استراتژی انتخابی می‌تواند اثرات 

بخشی از مسائل 
اقتصادی 

ایران به کسری 
بودجه دولت 

مربوط می‌شود 
و این موضوع 
باید حل شود
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کاهش  سمت  به  را  تــورم  و  باشد  داشته  مثبتی 
ــش عرضه پول  ــن حــال، کاه ــوق دهــد. بــا ای س
باید  بنابراین،  شود.  رکود  به  منجر  است  ممکن 
کند  حرکت  پول  بــرای  تقاضا  کاهش  سمت  به 
مالی  توأمان  سیاست‌های  مستلزم  امر  این  که 
خاص  طور  به‌  باید  مالی  سیاست  است.  پولی  و 
دولت  که  باشد  گزنده‌ای  مالیات‌های  شامل 
همچنین  و  می‌کند  ــع  وض سفته‌بازی  روی  بــر 
بانک  اگر  تولید.  سمت  به  مالی  منابع  هدایت 
پیش  بــه ‌درســتــی  را  مسیر  ــن  ای بتواند  مــرکــزی 
رشد  و  تولید  رشد  برای  تضمینی  می‌تواند  ببرد، 

اقتصادی باشد.

تک‌نرخی  معتقدند  برخی 
جلوگیری  به  منجر  ارز  کردن 
کارکرد  می‌شود.  سفته‌بازی  از 
چقدر  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز 
ارز  نرخ  کنترل  در  می‌تواند 

تأثیرگذار باشد؟
مبادله  مــرکــز  زیـــاد  احتمال  بــا  مــرکــزی  بــانــک 
جای  به  ارزی  مدیریت  منظور  به‌  را  طلا  و  ارز 
چهارراه استانبول راه‌اندازی کرده است. اینکه 
و  غیررسمی  ــازار  ب در  یا  استانبول  چهارراه  در 
می‌شود  انجام  مبادله  چقدر  تلگرامی  ارزهای 
و آیا قیمت‌ها کشف می‌شوند و یا فقط اثر روانی 
توجه  آن  بــه  باید  کــه  ــت  اس موضوعی  ــد،  دارنـ
اثر  این  که  کند  بررسی  باید  مرکزی  بانک  کرد. 
روانی را تا چه اندازه می‌تواند تحت کنترل خود 
درآورد. نکته دیگری که باید در نظر گرفت این 
محدود  تحریم  شرایط  دلیل  به  ما  ارز  که  است 
و  نقل  و  مبادلات  زمینه  در  مشکلاتی  و  اســت 
پذیرش  قابل  کاملاً  که  داریــم  بانکی  انتقالات 
تحت  ــت،  اس خودمان  دســت  که  ــال  ری ــت.  اس
پول  تضعیف  دارد.  قــرار  مرکزی  بانک  کنترل 
ملی به چه دلیل اتفاق می‌افتد؟ به خاطر خلق 
را  پول  که  بانکی  نظام‌های  اعتبار.  و  نقدینگی 
ابزارهای  با  می‌کنند،  خلق  درون‌زا  صورت  به‌ 
سیاست‌های  و  قانونی  ذخیره  مانند  قدیمی 
را  مشکل  ایــن  نمی‌توانند  انقباضی  پــولــی 
تنهایی  به‌  قانونی  ذخیره  افزایش  کنند.  حل 
نمی‌تواند منجر به کاهش خلق پول و نقدینگی 
شده  متفاوت  حاضر  حــال  در  ــا  روش‌ه ــود.  ش
فرق  گذشته  دنیای  با  مــدرن  دنیای  در  پول  و 
تحریمی  شرایط  لحاظ  به  نمی‌توانیم  اگر  دارد. 
باشیم،  داشته  ارز  خ  نر روی  جامعی  مدیریت 
باید در مورد ریال مدیریت کنیم. چرا سیاست 
نمی‌دهیم؟  تغییر  تحریم  شرایط  با  را  پولی‌مان 
خصوصی  بانکداری  جریانات  از  برخی  حذف 

باید  مرکزی  بانک  باشد.  کمک‌کننده  می‌تواند 
بانک‌ها  دارد،  که  ابزارهایی  و  سیاست‌ها  با 
تأکید  البته  کند.  محدودتر  اعتبار  خلق  در  را 
می‌کنم که مدیریت تقاضا برای پول باید مورد 
کار  ایــن  ــول.  پ عرضه  تنها  نه  گیرد،  ــرار  ق توجه 
مانند  تکمیلی  مکانیزم‌های  طریق  از  می‌تواند 

مالیات‌های گزنده انجام شود.
آیا باید به سمت تک‌نرخی شدن ارز برویم؟ این 
داریم؟  را  لازم  ارزی  منابع  آیا  است.  سوالی  خود 
هزار   30 خ  نــر وقتی  تک‌نرخی،  فضای  در  ــرا  زی
تومان را قبول داریم، باید ارز در بازار ریخته شود 
تا قیمت پایین بیاید و بازار غیررسمی نیز به‌ طور 
را  شناور  مدیریت  نباید  شود.  غیرقانونی  کامل 
ادامه دهیم. آیا منابع ارزی برای این کار داریم؟ 
این  می‌توان  آیا  باشیم.  نداشته  است  ممکن 
کار را انجام داد؟ به این سوالات باید پاسخ داده 
خود  ارزی  ذخایر  کاهش  با  می‌توانیم  آیا  شود. 
یا  عراق  مانند  کشوری  دهیم؟  انجام  را  کار  این 
افغانستان، دولت و تأمین اجتماعی ندارند که 
پولی  ثبات  دلیل  همین  به  کند،  هزینه  بخواهد 
مرکزی‌اش  بانک  اینکه  وجود  با  عــراق،  ــد.  دارن
وقتی  دارد،  مــراوداتــی  آمریکا  مرکزی  بانک  با 
ارز،  کمبود  زمان  در  می‌تواند  دارد،  نفتی  ذخایر 
میخکوب  خ را  و نر منابع نفتی را بیشتر بفروشد 
کند. اما آیا می‌توانیم در اقتصاد ایران این کار را 
هشتاد  دهه  شرایط  می‌توانیم  آیا  دهیم؟  انجام 
خ ارز خوبی داشتیم را ادامه دهیم و نفت  که نر
بعید  شود؟  تأمین  ارزی‌مــان  منابع  تا  بفروشیم 
و  دهیم  انجام  می‌توانیم  کار  یک  اما  می‌دانم. 
است.  بانک‌ها  اعتبارات  عرضه  کنترل  هم  آن 
بر  باید  مالیاتی  مدیریت  که  می‌کنم  تأکید  البته 
باشد.  تأثیرگذار  سفته‌بازی  و  سوداگری  فضای 
خ ارز  اگر این کار را انجام دهیم، شاید بتوانیم نر
از  اعم  اقتصاد،  در  پول  خلق  کنترل  طریق  از  را 
پایه پولی و یا خلق اعتبار بانکی، مدیریت کنیم.
به  من  و  است  پیچیده  بسیار  اقتصادی  مسائل 
ح کردم. کسانی که  اندازه توانم این موارد را مطر
اطلاعات  هستند،  مرکزی  بانک  امور  مسند  در 
ح‌شده  مطر ــوارد  م می‌توانند  و  ــد  دارن بیشتری 
نظام  منتقد  عنوان  به  حال،  هر  به‌  کنند.  نقد  را 
سیستم  این  که  بودم  کرده  پیش‌بینی  بانکی، 
نیز  اتفاق  این  و  شد  خواهد  قفل   

ً
حتما بانکی 

و  ــم  داری بانکی  نظام  اصــاح  به  نیاز  ما  داد.  خ  ر
در  خصوصی  بانکداری  حذف  یعنی  اصلاح  این 
قدم اول و سپس بانک‌های تجاری دولتی. این 
ضرورت امروز اقتصاد ایران است و اگر بخواهیم 
رفاه اجتماعی جامعه ایران را مدنظر قرار دهیم، 

راهی غیر از این فعلاً وجود ندارد.

اگر نمی‌توانیم 
به لحاظ 
شرایط تحریمی 
مدیریت 
جامعی روی 
خ ارز داشته  نر
باشیم، باید 
در مورد ریال 
مدیریت کنیم
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در سال‌های اخیر، اقتصاد ایران تحت تاثیر نوسانات 
است.  داشته  قرار  سیاسی  تحولات  و  ارز  خ  نر شدید 
مسئول  نهاد  عنوان  به  مرکزی  بانک  شرایط،  این  در 
با  تا  اســت  ــرده  ک تــاش  اقتصادی،  سیاست‌گذاری 
بازگرداند.  ارز  بازار  به  را  ثبات  مناسب،  تدابیر  اتخاذ 
اقدامات بانک مرکزی در یک سال اخیر به طور قابل 
را  ارز  خ  نر و  تورمی  انتظارات  است  توانسته  توجهی 
کلیدی  متغیر  یک  عنوان  به  ارز  خ  نر کند.  مدیریت 
در اقتصاد، تاثیرات عمیقی بر سایر متغیرهای کلان 
خ ارز، به ویژه  اقتصادی، به ویژه تورم، دارد. تغییرات نر
افزایش آن، می‌تواند به طور مستقیم بر قیمت کالاها 
مدیریت  دلیل،  همین  به  بگذارد.  تاثیر  خدمات  و 
خ ارز می‌تواند به عنوان ابزاری برای کنترل  صحیح نر

تورم در کوتاه‌مدت مورد استفاده قرار گیرد.
واقعی  بنیان‌های  به  باید  بلندمدت  در  حال،  این  با 
افزایش  صـــادرات،  گسترش  ــود.  ش توجه  ارز  خ  ــر ن
کشورهایی  بــا  ارتــبــاطــات  توسعه  و  ارزآور  کالاهـــای 
ــادرات ایــران به آنها مــورد نیاز اســت، از جمله  که ص
اقداماتی هستند که باید در نظر گرفته شوند. در این 
حیاتی  بسیار  نیز  ارز  بازار  عرضه  طرف  تقویت  راستا، 
خ ارز، باید به افزایش توان  است. برای مدیریت موثر نر
وارداتی  کالاهای  مدیریت  و  تحریم‌ها  رفع  صادراتی، 
تجاری  ــراز  ت به  می‌تواند  اقــدامــات  ایــن  ــود.  ش توجه 
به  بیشتری  ثبات  و  کند  کمک  بلندمدت  در  مثبت 

بازار ارز ببخشد.
سیاسی،  شــوک‌هــای  تاثیر  تحت  شــدت  به  ارز  ــازار  ب
اظهارات  و  رفتارها  اســت.  منطقه‌ای  و  بین‌المللی 
ارز  خ  ــر ن بــر  مــعــنــاداری  تاثیرات  می‌توانند  سیاسی 
اتفاقات  با  منطقه  که  شرایطی  در  باشند.  داشته 
ــازار  ب توانایی  ــت،  اس مــواجــه  پیش‌بینی  غیرقابل 
موفقیتی  ــرون‌زا،  بـ عوامل  ایــن  تاثیر  کاهــش  در  ارز 
نسبی به شمار می‌آید. یکی از نکات کلیدی در این 

خ ارز برای تجار و فعالان  زمینه، پیش‌بینی‌پذیری نر
خ ارز وقتی پیش‌بینی‌پذیر باشد،  اقتصادی است. نر
اقتصاد  کلیدی  متغیر  سه  یا  دو  از  یکی  عنوان  به 
و  ــادرات  ص که  باز  اقتصاد  یک  در  می‌شود.  شناخته 
 )GDP( داخلی  ناخالص  تولید  حجم  به  آن  واردات 
میزان  و  تــورم  بر  ــادی  زی تاثیر  ارز  خ  نر اســت،  وابسته 
در  ارز  خ  نر صحیح  مدیریت  بنابراین،  دارد.  واردات 
کنار مدیریت تقاضا می‌تواند به ایجاد ثبات نسبی در 

بازار کمک کند.
در شرایط تحریمی کنونی، پیمان‌های دوجانبه پولی 
به ویژه میان ایران و روسیه، موضوعی است که باید 
شرایط  در  می‌تواند  پیمان‌ها  این  شود.  توجه  آن  به 
تحریمی مفید باشد، اما تاثیر آن به مزیت‌های نسبی 
که  کشورهایی  با  بتوانیم  اگر  دارد.  بستگی  کشور  دو 
70 تا 80 درصد نیازهای وارداتی ما را تامین می‌کنند، 
اثرگذار  می‌تواند  کنیم،  امضا  دوجانبه  پیمان‌های 

باشد.
تجارت  حجم  که  کشورهایی  با  ارتباط  حال،  این  با 
کمتری با ایران دارند، تاثیر چندانی نخواهد داشت. 
 
ً
به عنوان مثال، در صورتی که واردات ایران عمدتا

پیمان‌های  بــاشــد،  ــارات  امـ و  چین  کشورهای  از 
ارتباط  از  موثرتر  می‌تواند  کشورها  این  با  دوجانبه 
کمتری  تجاری  وابستگی  که  باشد  کشورهایی  با 
دارند. در نهایت، می‌توان گفت که اقدامات بانک 
خ ارز و پیش‌بینی‌پذیری آن،  مرکزی در مدیریت نر
در شرایط کنونی اهمیت زیادی دارد. این اقدامات 
بلکه  کند،  کمک  ارز  بازار  ثبات  به  می‌تواند  تنها  نه 
باید به بنیان‌های اقتصادی و تجاری کشور نیز توجه 
با  اقتصادی  و  تجاری  ــط  رواب بهبود  شــود.  ــژه‌ای  وی
جمله  از  صادراتی،  توان  تقویت  و  هدف  کشورهای 
اقداماتی است که می‌تواند به رشد و ثبات اقتصادی 

کشور در بلندمدت منجر شود.

حسن گلمرادی
عضو هیات علمی موسسه عالی آموزش بانکداری ایران

 بانک ‌مرکزی
 انتظارات  تورمی  را  مدیریت  کرد

خ ارز به عنوان یک متغیر کلیدی در اقتصاد، تاثیرات عمیقی        نر
بر سایر متغیرهای کلان اقتصادی، به ویژه تورم دارد
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ترازی‌های  بانکی  مقابله با نا
روی  میز   دولت  چهاردهم

       ناترازی‌های بانکی آثار آنی و آتی بر عملکرد 
بخش‌های اقتصادی خواهد داشت

       ایجاد بحران در سیستم بانکی به علت ناترازی 
می‌تواند کل نظام اقتصادی را مخاطره آمیز کند

خ بهره         ناترازی در نظام بانکی می‌تواند منجر به افزایش نر
کاهش سرمایه‌گذاری و کاهش رشد اقتصادی شود

       بحران ناترازی در نظام بانکی به دلیل ماهیت پنهان 
خود، از اهمیت ویژه‌ای برخوردار است

چرا حل ناترازی بانکی باید  در اولویت سیاست‌گذار باشد؟

امیرحسین موسوی
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امیرحسین موسوی
پژوهشگر اقتصادی

مالی،  نظام  ساختار  نظر  از  ــران  ای اقتصاد 
یک اقتصاد مبتنی بر بانک است. در چنین 
اقــتــصــادی، بــانــک‌هــای تــجــاری بــا داشتن 
انحصار در تامین اعتبار برای بخش واقعی 
نهادهای  بزرگ‌ترین  عنوان  به  اقتصاد، 
مالی شناخته می‌شوند. یکی از بحران‌های 
اخیر در اقتصاد جهانی، بحران بانکی است 
که هزینه‌های قابل توجهی به همراه داشته 
نهادهای  ضعف  دلیل  به  ایــران،  در  است. 
مالی، نظام بانکی نقشی کلیدی در اقتصاد 
ایفا می‌کند و تاثیرات گسترده‌ای بر آن دارد. 
در این میان، بحران ناترازی در نظام بانکی 
اهمیت  از  ــود،  خ پنهان  ماهیت  دلیل  به 
ــورت بروز  ــت. در ص ــوردار اس ــرخ ویـــژه‌ای ب
بر  کلان  اقتصاد  سطح  در  شدید  نوسانات 
کشور  اقتصاد  کلی  تصویر  و  آینده  انتظارات 
رشد  تحقق  در  ناپایداری  و  دارد  منفی  تاثیر 
ورود  احتمال  می‌کند.  ایجاد  را  اقتصادی 
به  بالا  نوسانات  چنین  بروز  عوامل  از  یکی 
نوع سیاست‌های پولی و تاثیر آن بر بازارهای 
بخش  اگرچه  برمی‌گردد.  اعتباری  و  مالی 
بانکی در ایران به دلیل حمایت‌های دولت 
هیچ گاه با پدیده‌هایی مانند هجوم بانکی 
است،  نشده  مواجه  بانک‌ها  ورشکستگی  و 
اما وقوع بحران در این بخش می‌تواند ثبات 

مالی را به مخاطره بیندازد.

به  بانکی  سیستم  در  ــران  ــح ب ــاد  ــج ای ــع  واقـ در 
گسترده  ریسک‌های  و  مطالبات  نــاتــرازی  علت 
فعالیت‌های سایر بخش‌های اقتصادی با بانک‌ها 
به  پوشش  عدم  و  منابع  تجهیز  در  تأخیر  ویژه  به 
عین  در  و  ــوده  ب محتمل  بسیار  تعهدات،  موقع 
آمیز  مخاطره  را  اقتصادی  نظام  کل  می‌تواند  حال 
کند. به همین دلیل، با توجه به ارتباط گسترده‌ای 
که بانک‌ها با سایر بخش‌های اقتصاد کلان دارند، 
سایر  عملکرد  بر  آتی  و  آنی  آثار  بانکی  ناترازی‌های 
بخش‌های اقتصادی و رشد اقتصادی کلان کشور 

به دنبال خواهد داشت. )شکل 1 و 2(
خود  تعهدات  به  نتوانند  بانک‌ها  که  شرایطی  در   
در قبال سپرده‌گذاران و یا تجهیز منابع به موقع 
افزایش  به  منجر  می‌تواند  امر  این  کنند،  عمل 
افزایش  و  بانک‌ها  ــرای  ب موهومی  تقاضاهای 
در  بانک‌ها  ــود.  ش مشکوک‌الوصول  مطالبات 
و  مالی  فشارهای  افزایش  دلیل  به  شرایط  این 
کمتری  توانایی  ناترازی‌ها،  از  ناشی  ریسک‌های 
در تامین نقدینگی و پاسخگویی به نیازهای مالی 
مشتریان خواهند داشت و این موضوع می‌تواند 
شــود.  منجر  اقتصادی  و  مالی  بــحــران‌هــای  بــه 

ناترازی‌های بانکی یکی از مهم‌ترین چالش‌های 
عدم  به  می‌تواند  که  است  کشور  مالی  سیستم 
منجر شود.  تعادل و ناپایداری در بازارهای مالی 
در  ضعف  از  مهمی  علامت‌های  ناترازی‌ها  این 
گزارشگری  و  ناکافی  نظارت  ریسک،  مدیریت 
بانک‌ها  می‌شود  باعث  که  هستند  غیرشفاف 
کنند.  عمل  خود  وظایف  به  درستی  به  نتوانند 
مالی  عملکرد  و  ثبات  بر  مؤثر  عوامل  شناسایی 
بانک‌ها و بهبود نظارت بر این عوامل، از اهمیت 
خاصی برخوردار است تا بهبود عملکرد بانک‌ها 
باعث افزایش سودآوری آنها و همچنین افزایش 
مقصود  شود.  بانکی  سیستم  به  عمومی  اعتماد 
مجموع  واقعی  ارزش  که  اســت  ایــن  نــاتــرازی  از 
تعهدات  مجموع  از  بانکی  نظام  ــای  ــی‌ه دارای
اساس  بر  است.  کمتر  سپرده‌گذاران  به  بانک‌ها 
حــســابــداری  ــای  ــدارده ــان ــت اس کمیته  تــعــریــف 
اساس  بر  بانک  مالی  دارایــی‌هــای  ارزش  مالی 
دارایـــی  آن  ــده  ش تعدیل  ورودی  نقد  ــان  ــری ج
ارزش  اینکه  مفهوم  بنابراین  می‌شود.  محاسبه 
دارایی‌های یک بانک کمتر از میزان سپرده‌های 
بانک  دارایی‌های  که  است  این  است،  بانک  آن 
نمی‌کنند.  تولید  بانک  برای  ورودی  نقد  جریان 
جریان  با  متناظر  باید  مالی  دارایــی‌هــای  ارزش 
نقدی که تولید می‌کنند تعدیل شود. اگر جریان 
نقد یک دارایی مالی افت کند، اما ارزش دارایی 
متناسب  صــورت  به  بانک  مالی  صورت‌های  در 
ارزش  ــش  کاه از  حاصل  ــان  زی یا  نیابد،  ــش  کاه

خ می‌دهد. دارایی‌ها جبران نشود، ناترازی ر

برخی از اجزای ناترازی 
ناترازی بر اساس ردیف‌های ثبت دارایی در نظام 
مطالبات  نقد،  موجودی  می‌شود.  تعریف  بانکی 
از  اعتباری مطالبات  موسسات  و سایر  از بانک‌ها 
دولت، تسهیلات اعطایی و مطالبات از اشخاص 
دولتی، تسهیلات اعطایی و مطالبات از اشخاص 
غیردولتی، سرمایه‌گذاری در سهام و سایر اوراق 
وابسته،  و  فرعی  شرکت‌های  از  مطالبات  بهادار 
ثابت  دارایی‌های  دریافتنی،  حساب‌های  سایر 
قانونی  سپرده  نامشهود،  دارایی‌های  مشهود، 
است  سرفصل‌هایی  برخی  ــا،  ــی‌ه دارای سایر  و 
دهد.  خ  ر آنها  در  ناترازی  از  ابعادی  می‌تواند  که 
سایر  و  بانک‌ها  از  مطالبات  و  نقد  ــودی  ــوج م
بانکی  بین  ماهیت  خاطر  به  اعتباری  موسسات 
آنها و ثبت حسابداری آنها در نظام‌های پرداخت 
در  سرمایه‌گذاری  نمی‌شوند.  ناترازی  دچار  ملی 
مکانیزم  خاطر  به  نیز  بهادار  اوراق  سایر  و  سهام 
ســپــرده‌گــذاری  شــرکــت  متمرکز  تسویه  و  ثبت 
ــرازی  ــات ن ــار  دچـ ــوه  وجـ تسویه  و  ــادار  ــه ب اوراق 

بانک‌ها در برابر 
فشارهای مالی 

و ریسک‌های 
ناشی از 

ناترازی‌ها 
توانایی کمتری 

در تامین 
نقدینگی و 

پاسخگویی 
به نیازهای 

مالی مشتریان 
خواهند داشت
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مقدار  تفاوت  دولت:  از  موهومی  مطالبات   )۴
مورد  مقدار  با  دولت  مطالبات  از  بانک  ادعایی 

تایید سازمان حسابرسی.

لزوم توجه دولت چهاردهم به مسئله ناترازی 
نظام بانکی

یکی  عنوان  به  ــران  ای بانکی  نظام  در  نــاتــرازی   
کــشــور،  ــادی  ــص ــت اق اســاســی  ــای  ــش‌ه ــال چ از 
است.  چهاردهم  ــت  دول ــژه  وی توجه  نیازمند 
قابل  منفی  تأثیرات  می‌توانند  ناترازی‌ها  این 
و  اقــتــصــادی،  ــد  رش ــان،  ک اقتصاد  بــر  توجهی 
در  ــرازی  ــات ن باشند.  داشته  کشور  مالی  ثبات 
خ  نر افــزایــش  بــه  منجر  می‌تواند  بانکی  نظام 
ــش رشد  ــذاری و کاه ــه‌گ ــای ــرم ــش س ــره، کاه ــه ب
می‌توانند  بانکی  ناترازی‌های  شود.  اقتصادی 
که  شوند  بانکی  و  مالی  بحران‌های  به  منجر 
همراه  به  کشور  اقتصاد  برای  بالایی  هزینه‌های 
انحلال  ــه  ب می‌توانند  بــحــران‌هــا  ــن  ای ــد.  ــ دارن
عمومی  اعتماد  کاهش  و  بانک‌ها  یا  موسسات 
ناترازی  همچنین  شوند.  منجر  مالی  نظام  به 
در  ریسک  افزایش  به  می‌تواند  بانکی  نظام  در 
بازارهای مالی و اعتباری منجر شود. این مسئله 
می‌تواند به افزایش هزینه‌های تامین مالی برای 
نظارت  افزایش  شود.  منجر  افراد  و  کسب‌وکارها 
بیشتر  شفافیت  به  می‌تواند  بانک‌ها  بر  کنترل  و 
واسطه  به  دولــت  کند.  کمک  ناترازی  کاهش  و 
همراه  به  بانکی  شبکه  از  بخشی  بر  تصدی‌گری 
تقویت  را  نظارتی  نهادهای  باید  مرکزی،  بانک 
اطمینان  پولی  قوانین  دقیق  ــرای  اج از  و  کند 
حاصل کند. تغییر در قوانین و مقررات به منظور 
انجماد  ــش  کاه و  دارایــی‌هــا  فـــروش  تسهیل 
باشد.  موثر  ــرازی  ــات ن ــش  کاه بــر  می‌تواند  آنها 
همچنین، باید قوانین جدیدی برای جلوگیری 
شفافیت  افزایش  و  موهومی  سودهای  ایجاد  از 
ــران و  ــدی گــاهــی م ــش آ ــزای ــود. اف ــع ش مالی وض
عوامل  دربـــاره  بانک‌ها  مدیره  هیات  اعضای 
ــرازی و روش‌هـــای  ــات اصــلــی و نــارســایــی‌هــای ن
کنونی  وضعیت  بهبود  به  می‌تواند  آن  مدیریت 
در  ناترازی  گفت  می‌توان  نهایت  در  کند.  کمک 
گسترده‌ای  تاثیرات  دلیل  به  ایران  بانکی  نظام 
دارد،  کشور  مالی  ثبات  و  کــان  اقتصاد  بر  که 
با  است.  چهاردهم  دولت  ویژه  توجه  نیازمند 
آنها،  دقیق  اجرای  و  مناسب  راهکارهای  اتخاذ 
می‌توان به بهبود وضعیت نظام بانکی و کاهش 
ناترازی‌ها کمک کرد. دولت باید از طریق تقویت 
گاهی مدیران  نظارت، اصلاح قوانین و افزایش آ
بانکی، به بهبود وضعیت نظام بانکی کمک کند 

و از وقوع بحران‌های مالی جلوگیری کند.

شکل 1 و 2

مشهود،  ثابت  دارایی‌های  ردیف‌های  نمی‌شود. 
سایر  و  قانونی  سپرده  نامشهود،  ــای  ــی‌ه دارای
دارایی‌ها اگرچه از کانال ارزش‌گذاری کارشناسی 
خاطر  به  اما  می‌شوند،  ناترازی  دچار  دارایی‌ها 
ــد  دارن بانکی  نظام  تــرازنــامــه  در  کــه  کمی  سهم 
موضوع بررسی عمدتا قرار نمی‌گیرد. اساس سه 
ارزش  که  بانکی  نظام  دارایی‌های  اصلی  ردیف 
رویه‌های  و  بهره  خ  نر تاثیر  تحت  مستقیما  آنها 
حسابداری تعیین می‌شود، تسهیلات غیر جاری 
اشخاص  امهالی  تسهیلات  غیردولتی،  اشخاص 
از  موهومی  مطالبات  و  انباشته  ــان  زی دولــتــی، 
جزء  چهار  ناترازی  اساس  این  بر  هستند.  دولت 

اصلی دارد:
دولتی:  غیر  اشخاص  جاری  غیر  تسهیلات   )۱
مجموع سه سرفصل مطالبات سررسید گذشته، 
ذخایر  کسر  از  قبل  مشکوک‌الوصول  و  معوق 

عمومی و اختصاصی مطالبات مشکوک‌الوصول
۲( تسهیلات امهالی اشخاص غیردولتی  

3( زیان انباشته: سرفصل زیان انباشته در حقوق 
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شد عمیق‌تر   ارز   بازار   در   ثبات 
          تدابیر ارزی بانک مرکزی، باعث ارتقای ثبات بازار ارز، جلوگیری از 

خ با دامنه نوسان محدود شد خ ارز و تعدیل تدریجی نر جهش نر

          تا پیش از این، مداخله بانک مرکزی در بازار ارز عمدتا به ارزپاشی 
خ ثابت خلاصه می‌شد خ و حفظ یک نر گسترده برای سرکوب نر

خ ارز طی یک سال و نیم اخیر، دستاوردهای            ثبات نر
مختلفی را برای اقتصاد کشور به همراه داشته است

          روند نزولی تورم تولید و مصرف، شاهدی دیگر از 
اثربخشی سیاست تثبیت به شمار می‌رود

چالش صیانت از  ثبات ارزی  در   دوره جدید

حمید کمار
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پایانی  ــای  ــال‌ه س ــی  ط ایـــران  اقــتــصــاد 
دوره‌ای  جــدیــد،  ــه  ده اوایـــل  و   90 ــه  ده
کــرد.  تجربه  را  بی‌سابقه  بی‌ثباتی  از 
جرقه‌ای   97 سال  در  تحریم‌ها  بازگشت 
فعال  را  رکــودی  و  تورمی  عوامل  که  بود 
رکود  دوره  وارد  را  کشور  اقتصاد  و  کرده 
سیاست  اجــرای  از  پیش  تا  کــرد.  تورمی 
ایران  اقتصاد   ،1401 زمستان  در  تثبیت 
رشد   - ناترازی  از  معیوبی  چرخه  گرفتار 
شده  تــورم  و  ارز  خ  نر جهش  نقدینگی، 
تشدید  باعث  تحریم‌ها  بازگشت  بــود. 
ناترازی  جمله  از  ناترازی‌ها  از  بسیاری 
ارزی  نــاتــرازی  همچنین  و  ــت  دول مالی 

کشور شد. 
باعث  نهایت  در  ــت  دول مالی  نــاتــرازی 
رشد پایه پولی و نقدینگی شده و از طرف 
شدید  افت  از  ناشی  ارزی  ناترازی  دیگر، 
ارز  خ  نــر جهش  باعث  هم  نفت  ــروش  ف
شده بود. هر دو این موارد، باعث جهش 
خ تورم و رکوردشکنی آن در پایان دهه  نر

90 شدند.
حوزه  در  وقت  سیاست‌گذاران  انفعال 
باعث  کشور  اقتصاد  ساختار  اصــاح 
از  تحریم  از  برآمده  مشکلات  بود  شده 
کل‌های  التهاب  ارز،  خ  نر جهش  جمله 
ــالا بــه شکل  ــورم ب پــولــی، نــاتــرازی‌هــا و ت

تکرارشونده‌ای ادامه یابند. )نمودار ۱(
 

فرزین  محمدرضا  که  بود  شرایطی  چنین  در 
بلافاصله پس از شروع به کار در بانک مرکزی، 
هدف  با  را  اقتصادی  تثبیت  سیاست  اجرای 
چرخه  ــن  ای از  کشور  اقتصاد  ــردن  ک ج  ــار خ

معیوب را آغاز کند. 
بانک مرکزی، تثبیت ارزی را محور اصلی بسته 
رئیس  داد.  قرار  اقتصادی  تثبیت  سیاستی 
کل بانک مرکزی خرداد ماه سال گذشته و در 
سی‌امین همایش سیاست‌های پولی و ارزی، 
چشمگیر  تاثیر  و  ارز  بازار  بی‌ثباتی  به  اشاره  با 
اجرای  لزوم  بر  کشور،  اقتصاد  بی‌ثباتی  بر  آن 
همزمان  دستیابی  ــرای  ب تثبیت  سیاست 
تاکید  تولید  رشــد  و  ــورم  ت مهار  هــدف  دو  به 
بر  تاکید  علت  مرکزی  بانک  کل  رئیس  کرد. 
تثبیت ارزی را اینگونه اعلام کرد: برای اجرای 
یک  ــوب  ــارچ چ در  را  آن  بــایــد  سیاست  یــک 
تثبیت  ما  نظریه  دهیم.  انجام  علمی  نظریه 

اقتصادی است. 
بی‌ثباتی  اصلی  عامل  ما  اقتصاد  در  ارز  خ  نر
زمینه  ــن  ای در  اقتصادی  تثبیت  و  اقتصاد 

تا  نشست  کــنــار  نــمــی‌تــوان  اســـت.  ــروری  ضـ
ثبات  ایجاد  ــرای  ب برسد،  ثبات  به  اقتصاد 
سیاست‌هایی  مجموعه  کرد.  دخالت  باید 
دستگاه‌های  سایر  و  مرکزی  بانک  در  که  را 
اقتصادی انجام می‌دهند، به عنوان سیاست 
سیاست  اعلام  از  پس  می‌شناسیم.  تثبیت 
این  بسیاری  ارزی،  تثبیت  و  اقتصادی  تثبیت 
خ ارز  سیاست را به معنای ثابت نگه داشتن نر

عنوان کردند. 
فرزین اما در واکنش به این برداشت، تثبیت 
و  ارز  ــازار  ب به  ثبات‌بخشی  معنای  به  را  ارزی 
کرد.  عنوان  ارز  خ  نر کردن  پذیر  پیش‌بینی 
رئیس کل بانک مرکزی خرداد ماه امسال در 
سیاست‌های  سالانه  همایش  یکمین  و  سی 
اجــرای  از  خــود  نهایی  هــدف  ارزی،  و  پولی 
در  ما  کــرد:  بیان  اینگونه  را  تثبیت  سیاست 
ثبات  هستیم.  مالی  ثبات  دنبال  به  اقتصاد 
ثبات  و  پولی  ثبات  از  تر  عام  مفهومی  مالی 

قیمت‌هاست. 
یعنی  مالی  ثبات  رزرو،  ــدرال  ف تعریف  طبق 
وضعیتی که در آن، بانک‌ها و اعتباردهندگان 
به خوبی تامین مالی کنند و خانوار و بنگاه‌ها 
تامین  تکانه‌ها،  از  پذیری  آسیب  بدون  هم 

مالی شوند.

جنبه پولی سیاست تثبیت
بسته  در  مرکزی  بانک  اقــدامــات  مجموعه 
دسته  دو  ــه  ب ــوان  ــی‌ت م را  تثبیت  سیاستی 
در  ــرد.  ک تقسیم  ارزی  و  پولی  سیاست‌های 
ترازنامه  رشد  کنترل  سیاست  پولی،  بخش 
آغاز  آن  اجــرای   1400 سال  از  که  بانکی  شبکه 

شده بود، تداوم یافت. 
ســیــاســت،  ایـــن  ــرای  ــ اجـ از  هـــدف  اولـــیـــن 
جلوگیری از تجمیع بیشتر ریسک در ترازنامه 
کاهش  ایـــن،  ــر  ب عـــاوه  بـــود.  بانکی  شبکه 
بانک  دیگری  هدف  نقدینگی،  رشد  سرعت 
دیگر  اقـــدام  ــود.  ب سیاست  ــن  ای در  مــرکــزی 
بانک مرکزی در این حوزه، تقویت حکمرانی 

و ارتقای استانداردها در نظام پولی بود. 
نور  جمله  از  ناتراز  اعتباری  موسسات  حذف 
به  احیاء  برنامه  ــه  ارائ همچنین  و  کاسپین  و 
که  بود  اقدامی  احیاء،  قابل  ناتراز  بانک‌های 

برای اصلاح نظام پولی و بانکی اجرا شد. 

تدابیر ارزی بانک مرکزی، ذیل سیاست 
تثبیت

اما  ــزی،  ــرک م بانک  ــات  ــدام اق اصلی  بخش 
میانه  در  مرکزی  بانک  بــود.  ارزی  بخش  در 

اقتصاد ایران 
طی سال‌های 
پایانی دهه 90 
و اوایل دهه 
جدید، دوره‌ای 
از بی‌ثباتی 
بی‌سابقه را 
تجربه کرد
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کردن  کم  برای   1401 زمستان  ارزی  التهابات 
اقدام  ــردم،  م معیشت  بر  ارزی  نوسانات  اثر 
به  تومانی   28500 ترجیحی  ارز  تخصیص  به 
با  مرتبط  اساسی  کالاهای  از  محدودی  تعداد 

معیشت مردم کرد. 
معیشت  بر  ارزی  نوسانات  تاثیر  ــدام،  اق این 
ترتیب  بدین  و  رســانــد  حــداقــل  بــه  را  مــردم 
گرفته  شکل  ــی  ــورم ت ــارات  ــظ ــت ان از  بخشی 
سیاست‌گذار،  دیــگــر  ــدام  اقـ کـــرد.  مــهــار  را 
اسفند  در  طلا  و  ارز  مبادله  مرکز  ــدازی  راه‌انـ
راه‌انــدازی  از  مرکزی  بانک  هدف  بــود.   1401
آن  در  ارز  تقاضای  و  عرضه  تجمیع  مرکز،  این 
و ایجاد یک بازار ارز قابل نظارت بود تا از این 

ارزی  حکمرانی  بتواند  سیاست‌گذار  طریق 
بازار  جای  به  مرکز  این  و  کرده  تقویت  را  خود 
شود.  تبدیل  خ  نر تعیین  مرجع  به  غیررسمی 
توسعه  و  تعمیق  برای  همچنین  مرکزی  بانک 
هم  را  دیگری  اقدامات  و  برنامه‌ها  بازار،  این 

رونمایی و اجرا کرده است. 
با  مبادله  مرکز  در  ارز  خ  نــر تدریجی  تعدیل 
و  ارز  عرضه  به  صادرکنندگان  ترغیب  هدف 
با  مبادله  مرکز  خ  نر فاصله  کاهش  همچنین 
برای  مرکزی  بانک  اقدامات  از  یکی  آزاد،  خ  نر
علاوه  است.  بوده  بــازار  این  به  بخشی  عمق 
خود  برنامه  از  مرکزی  بانک  مقامات  این،  بر 
در  آتی  معاملات  ابــزارهــای  ــدازی  راه‌انـ بــرای 

نمودار 1

رشــد نقطه به نقطه تورم و 
عوامل آن

نمودار 2

رشــد نقدینگی و پایه پولی
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خ  نر ریسک  پوشش  ــدف  ه بــا  ــی  آت ــای  ــاه‌ه م
این  ــد.  دادن خبر  اقتصادی  فعالان  بــرای  ارز 
اقدام می‌تواند آسیب پذیری اقتصاد کشور از 

خ ارز را کاهش دهد.  نوسانات نر
اقدام دیگر بانک مرکزی، توسعه روابط مالی 
کشورهای  ویــژه  به  کشورها  دیگر  با  بانکی  و 
درگیر در تحریم از جمله روسیه بوده است. بر 
این اساس نخستین پیمان دوجانبه پولی با 

روسیه منعقد شد.
ــا این  ــه ب ــط ــزی در راب ــرک ــل بــانــک م رئــیــس ک
با  دوجانبه  ــدار  دی پایان  در  گفت:  موضوع، 
پیمان  ــرارداد  ق روسیه،  مرکزی  بانک  رئیس 
)معاوضه(  تامین  منظور  به  دوجانبه  پولی 
تبادلات  ــرای  ب ملی  پــول‌هــای  بــه  نقدینگی 
افــتــتــاح  بــا  زودی  بــه  و  شــد  ــا  ــض ام تــجــاری 
ــرون  زیــرســاخــت مــعــامــات تــوافــقــی ریـــال ب
مرزی )ریال آفشور( در مرکز مبادله ارز و طلا، 
و  بانکی  شبکه  بــه  لازم  دستورالعمل‌های 

بازرگانان ابلاغ خواهد شد.
و  ــران  ای میان  پولی  پیمان  شدن  اجرایی  با 
کشور  دو  ملی  ارزهـــای  از  استفاده  و  روسیه 
سرمایه‌گذاری‌ها،  و  مــبــادلات  تسویه  ــرای  ب
اقتصادی  تعاملات  گسترش  بــرای  زمینه 
و  هزینه  ریسک،  کاهش  شد.   خواهد  فراهم 
نتایج  مهم‌ترین  از  برخی  مبادلات،  سختی 
فراهم  ــت.  اس روسیه  و  ایــران  پولی  پیمان 
ــه با  ــی ــا روس ــی ب ــال ــادلات م ــب ــان ت ــک شـــدن ام
نظارت  تحت  مالی  کانال‌های  از  تمرکززدایی 
غرب و همچنین کاهش فشار تقاضا از ارزهای 
دستاوردهای  ــم،  دره و  ــورو  ی دلار،  گانه  سه 

دیگر پیمان پولی میان دو کشور است. 
وجود  با  ارزی  شوک‌های  شرایطی،  چنین  در 
خفیف‌تر  و  کمتر  ارزی  درآمدهای  محدودیت 
تهیه  و  ارزی  کمیته  تشکیل  ــد.  ش خــواهــد 
اولویت‌های  ــاس  اس بر  کشور  ارزی  بودجه 
صمت،  ــای  ــه‌ه ــان ــخ وزارت ســـوی  از  ــی  ــام اع
آموزش  و  درمان  بهداشت  و  کشاورزی  جهاد 
پزشکی یکی دیگر از اقدام‌های بانک مرکزی 

برای تثبیت بازار ارز بود.
تغییر در نحوه مداخله در بازار ارز هم از دیگر 
تا  ــود.  ب اخیر  ســال  دو  در  سیاستی  تحولات 
بازار  در  مرکزی  بانک  مداخله  این،  از  پیش 
سرکوب  برای  گسترده  ارزپاشی  به  عمدتا  ارز 
می‌شد.  خلاصه  ثابت  خ  نر یک  حفظ  و  خ  نر
اما سیاست‌گذار  این سو،  از دو سال پیش به 
توسل  جای  به  ارزی  نوسانات  با  مواجهه  در 
اقدام  ارزی  ذخایر  دادن  هدر  و  ارزپاشی  به 
دوران  در  که  طوری  به  می‌کند،  بازارسازی  به 

این  و  کــرده  ارز  خرید  به  ــدام  اق ــازار  ب ــش  آرام
ارزها را در ایام التهاب قیمت‌ها به بازار تزریق 
در  خ  نر نوسان  دامنه  ترتیب  بدین  می‌کند. 
صورت  به  خ  نر تعدیل  و  شده  محدود  ارز  بازار 

تدریجی اتفاق می‌افتد. 
اقدامات  مرکزی  بانک  فوق،  موارد  بر  علاوه 
تثبیت  سیاست  چــارچــوب  در  هــم  دیــگــری 
ارزی اجرا کرد. ساماندهی فعالان حوزه ارزی 
و  بازار  مخل  و  غیرمجاز  صرافی‌های  حذف  و 
به  محلی  ارزهــای  کردن  جایگزین  همچنین 
و  درهم  )دلار،  پرُتقاضا  سه‌گانه  ارزهــای  جای 
ارز  تقاضای  نظیر  مختلف  مصارف  برای  یورو( 

اقدامات  از  دیگر  برخی  اربعین،  سفر  بــرای 
ارزی بانک مرکزی بودند. 

دستاوردهای سیاست تثبیت
ــای بــانــک مـــرکـــزی در  ــت‌ه ــاس ــی ــج س ــای ــت ن
در  ــوان  ــی‌تـ مـ را  ارزی  و  ــی  ــول پ ــای  ــوزه‌هـ حـ
شاخص‌های مختلف مورد سنجش قرار داد. 
خ رشد کل‌های پولی که در ماه‌های پایانی  نر
رفته  فراتر  هم  درصد   40 مرز  از  گذشته  دولت 
بود، به میانگین بلندمدت خود بازگشته‌اند. 
خ رشد  طبق آخرین آمارهای بانک مرکزی، نر
خ  پایه پولی در پایان خرداد 1403 به 23.3 و نر
رشد نقدینگی در پایان مرداد به 27.5 درصد 

کاهش یافته است. )نمودار ۲(
باعث  مرکزی  بانک  ارزی  تدابیر  همچنین   
خ  ارتقای ثبات بازار ارز، جلوگیری از جهش نر
نوسان  دامنه  با  ارز  خ  نر تدریجی  تعدیل  و  ارز 
در  ارز  خ  نر فاصله  کاهش  همچنین  و  محدود 

مرکز مبادله و بازار آزاد شد. 
تدابیر بانک مرکزی برای ثبات بخشی به بازار 
ارز به حدی اثرگذار بود که شوک‌های سیاسی 
البته  و  شدید  نوسان  نتوانست  هم  بی‌سابقه 
ماندگاری در بازار غیررسمی ایجاد کند. مرور 
خ ارز در بازار غیررسمی از ابتدای 1403  روند نر
مختلف،  سیاسی  ــوادث  ح وجــود  با  تاکنون 

گواهی بر این موضوع است.  )نمودار 3(
اخیر،  نیم  و  ــال  س ــک  ی ــی  ط ارز  خ  ــر ن ثــبــات   
کشور  اقتصاد  برای  را  مختلفی  دستاوردهای 
و  تولید  تــورم  کاهش  اســت.  داشته  همراه  به 
مصرف از جمله نتایج ثبات بازار ارز است. با 
توجه به حساسیت بالای بازارهای مختلف به 
بالای  وابستگی  همچنین  و  ارز  خ  نر نوسانات 
بــازار  در  التهاب  هرگونه  واردات،  به  تولید 
و  تولید  بخش  در  تــورم  رشد  به  مستقیما  ارز 

مصرف منجر می‌شود. 
شاهدی  مصرف،  و  تولید  ــورم  ت نزولی  ــد  رون

بازگشت 
تحریم‌ها 
در سال 97 
جرقه‌ای بود که 
عوامل تورمی و 
رکودی را فعال 
کرده و اقتصاد 
کشور را وارد 
دوره رکود تورمی 
کرد
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شمار  به  تثبیت  سیاست  اثربخشی  از  دیگر 
می‌رود. )نمودار 4(

کردن  فروکش  به  همچنین  ارز  ــازار  ب ثبات   
ــت.  اس شـــده  منجر  ــم  ه ــی  ــورم ت ــارات  ــظ ــت ان
شاخص رشد حجم پول که بازتابی از وضعیت 
سیاست  ــرای  اج با  ــت،  اس تورمی  انتظارات 
یافته  کاهــش  چشمگیری  میزان  به  تثبیت 
به   99 سال  در  پول که  حجم  رشد  خ  نر است.  
فروردین  در  و  درصــد   88.6 بی‌سابقه  عدد 
1402 به 75.1 درصد هم رسیده بود، در پایان 

مرداد 1403 به 23 درصد کاهش یافت. 

بهبود امنیت سرمایه‌گذاری در سایه ثبات 
ارزی

ارتقای  سایه  در  گذاری  سرمایه  امنیت  بهبود 

ثبات بازار ارز، از دیگر دستاوردهای سیاست 
تثبیت بانک مرکزی طی یک سال و نیم اخیر 

است. 
گزارش‌های مرکز پژوهش‌های مجلس نشان 
در  عامل  مهم‌ترین  ارز"،  خ  نر "ثبات  می‌دهد 
و  سال  یک  طی  سرمایه‌گذاری  امنیت  بهبود 

نیم اخیر است. 
"پایش  عنوان  با  گزارش‌هایی  در  مرکز  این 
استان‌ها  تفکیک  به  سرمایه‌گذاری  امنیت 
آمارهای  از  استفاده  با  کاری"  ــای  ــوزه‌ه ح و 
رسمی منتشر شده و در دسترس و نیز ارزیابی 
فعالان  میان  از  نمونه  اقتصادی  فعال   ۸۶۰۸
وضعیت  کشور،  استان‌های  همه  اقتصادی 
را   ۱۴۰۲ سال  پاییز  در  سرمایه‌گذاری  امنیت 
آماری  مولفه   17 شامل  مختلف  مولفه   ۳۸ با 

نمودار 3

خ ارز حواله مرکز  اختــاف نر
خ بازار آزاد مبادلــه از نر

نمودار 4

رونــد تورم نقطه بــه نقطه تولید 
و مصرف
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)عددی( و 21 مولفه غیرآماری )پیمایشی( که 

در ۷ نماگر تجمیع شده، ارزیابی کرد. 
دولت،  عملکرد  شامل  گــزارش  این  نماگر   7
و  عهد  به  وفای  فرهنگ  کلان،  اقتصاد  ثبات 
حقوق  تضمین  و  تعریف  درستی،  و  صداقت 
مالکیت، ثبات و پیش‌بینی پذیری مقررات و 
رویه‌های اجرایی، شفافیت و سلامت اداری و 
از  شهروندان  مال  و  جان  مصونیت  همچنین 
تعرض است.  گزارش اخیر مرکز پژوهش‌های 
مجلس، بیست و چهارمین سنجش پی‌درپی 
در  سرمایه‌گذاری  امنیت  "شاخص  فصلی  و 
ایران" است که اولین سنجش آن در زمستان 
۹۶ انجام شد.  گزارش مرکز پژوهش‌ها نشان 
می‌دهد شاخص امنیت سرمایه‌گذاری در سه 
خود  وضعیت  بهترین  به   1402 ابتدایی  فصل 
)زمستان  شاخص  این  گیری  اندازه  ابتدای  از 

96( تاکنون رسیده است.  )نمودار 5(

ــزارش نــشــان  ــ ــ ــن گ ــ ــی جــزئــیــات ای ــررسـ  بـ
امنیت  بهبود  عامل  مهم‌ترین  که  می‌دهد 
ارز  خ  نر ثبات  مــدت،  این  در  سرمایه‌گذاری 
است. در آخرین گزارش این مرکز که وضعیت 
امنیت سرمایه‌گذاری در پاییز 1402 را بررسی 
کرده، با ثبت کمترین نمره، بهترین وضعیت 
امنیت  بر  موثر  مولفه‌های  تمام  میان  در  را 

سرمایه‌گذاری ثبت کرده است.

 تهدیدهای ثبات ارزی
مستلزم  شــده،  ایجاد  ارزی  ثبات  از  صیانت 
همچنین  و  حاضر  تهدیدهای  تدریجی  رفع 

تکرار  یا  جدید  تهدیدهای  بروز  از  پیشگیری 
افت  بــودجــه،  کسری  ــت.  اس پیشین  مــوارد 
های  ــوک  ش ــرژی،  ــ ان ــرازی  ــات ن ارزی،  ــد  درآمـ
سیاسی در عرصه داخلی و خارجی، برخی از 
مهم‌ترین عواملی هستند که می‌توانند ثبات 
این  بر  علاوه  اندازند.  خطر  به  را  کنونی  ارزی 
تهدید  ارزی  سیاست  ناگهانی  تغییر  ــوارد،  م
و  ارز  بــازار  آرامــش  می‌تواند  که  است  دیگری 
سایر بازارها را به خطر اندازد. اکنون با مستقر 
اقتصادی  رویکرد  چهاردهم،  دولــت  شدن 
ــان  ــاس ــن ــث کارش ــح ــل ب ــح ــد م ــدی دولــــت ج
با  رابطه  در  اکنون  که  مسائلی  از  یکی  است. 
است،  ح  مطر دولت  اقتصادی  سیاست‌های 
به  ــت.  اس سیاست‌ها  ــاح  اص یا  تغییر  نحوه 
دولت  هدف‌گذاری  صورت  در  مثال  عنوان 
گذار  مسیر  ارز،  کردن  نرخی  تک  برای  جدید 
پاسخ  که  است  مهمی  مسئله  هدف،  این  به 
دولت  شکست  یا  موفقیت  می‌تواند  آن  به 
در  کند.  تعیین  را  هــدف  ایــن  به  رسیدن  در 
شرایطی که بسیاری از بازارها پس از یک سال 
نوع  هر  رسیده،  نسبی  ثبات  به  گذشته  نیم  و 
دفعی  حذف  و  ارزی  سیاست  ناگهانی  تغییر 
ایجاد  با  مبادله،  مرکز  و  ترجیحی  خ‌های  نر
را  کشور  اقتصاد  می‌تواند  بــازارهــا  به  شــوک 
پایانی  سال‌های  بی‌ثباتی‌های  درگیر  مجددا 
دهه 90 کند. در این شرایط، پایبندی به روند 
اهداف  می‌تواند  سیاست‌ها،  تغییر  تدریجی 
مد نظر دولت را بدون بر هم زدن ثبات بازارها 

محقق کند. 

نمودار 5

امنیت  شاخص 
 سرمایه گذاری
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سیاست‏های  اعمال  احتمال 
پولی ریاضتی‏ در   عربستان

          بازار مالی عربستان سعودی، بزرگترین بازار بانکداری 
اسلامی و بازار بیمه منطبق با شریعت در جهان است

خ رشد اعتبارات و تسهیلات بانکی به ویژه وام‏های کلان شرکتی            نر
و نهادی، در چشم‏انداز کوتاه‏مدت پیش‏رو، کاهشی خواهد بود

          چشم‏انداز کوتاه‏مدت، میان‏مدت و بلندمدت 2032 
صنعت مدیریت دارایی عربستان بسیار روشن و مثبت است

          نظام بانکداری عربستان از سرمایه خوبی برخوردار 
بوده و با اینکه در معرض نوسانات قیمت نفت قرار 

دارد، دارای یک پایه تامین مالی پایدار است

سایه نفت بر  نظام بانکداری عربستان
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فیچ  اعتبارسنجی  موسسه  تحلیل  بررسی 
به  مثبتی  ــداز  ــم‌ان ــش چ ــه  ک ــد  ــی‌ده م نــشــان 
مالی  و  بانکی  خدمات  جامع  بستر  عملکرد 
عربستان سعودی تا 10 سال آینده، یعنی تا پایان 
افق بلندمدت 2032 وجود دارد. در حقیقت 
بلندمدت،  و  ــدت  ــان‏م ــی م ــداز  ــم‏ان ــش چ در 
عربستان فرصت‏های زیادی را برای بانک‏ها، 
سرمایه،   بـــازارهـــای  ــالان  ــع ف بیمه،  ــالان  ــع ف
شرکت‏ها و صندوق‏های سرمایه‌گذاری که به 
دنبال گسترش قلمرو فعالیت خود و ورود به 
دومین بازار مصرف‌کننده بزرگ در خاورمیانه 
کرد.  خواهد  فراهم  هستند،  مصر(  از  )پس 

بدین ترتیب انتظار می‌رود عملکرد قدرتمند 
همراه  عربستان،  بانکداری  متمول  صنعت 
و  سهام  بـــازار  در  ــد  رش مثبت  چــشــم‌انــداز  بــا 
عملکرد  کشور،  این  دارایی  مدیریت  صنعت 
عربستان  بانکی  و  مالی  خدمات  جامع  بستر 
نفت  قیمت‌  کاهش  تداوم  وجود  با  را  سعودی 
بخشد.  بهبود  جهانی،  ــای  ــازاره ب در  ــاز  گ و 
وجود  با  کشور،  ایــن  بیمه  صنعت  همچنین 
به  عــمــر،  بیمه  بخش  در  نیافتگی  توسعه 
ــه  ادام ــود  خ ــای  ــازاره ب گسترش  و  پیشرفت 
خواهد داد. البته ماندگاری اثرات و پیامدهای 
نگرانی‏های  کــرونــا،  پاندمی  از  ناشی  منفی 
عدیده‏ای را برای پادشاهی عربستان به وجود 
آورده است، اما با این حال، به سبب بافرها و 
بنیان‏های سرمایه‏ای پرُقدرت و وجود جریان 
نقدینگی بالا در سراسر صنعت مالی و بانکی 
شدید‏  اثرگذاری  احتمال  سعودی،  عربستان 
اقتصادی  نامطلوب  چالش‏های  و  تنش‏ها 

کوتاه‌مدت بر این بستر، ممکن نیست.

سعودی  عربستان  ــاری  ــج ت ــداری  ــک ــان ب صنعت 
وجــود  از  نــاشــی  محکم  و  نظام‏مند  پــایــه‌هــای  بــر 
و  ــت  اس اســتــوار  قدرتمند  ســرمــایــه‏ای  بنیان‏های 
بانکی  اقتصادی،  متنوع  و  بلندپروازانه  برنامه‌های 
و مالی دولت عربستان، فرصت‏‌های قابل‌توجهی 
خ رشد تقاضای تسهیلات  را برای افزایش سرعت نر
ــژه در چــشــم‏انــداز  ــه ویـ ــان، ب ــرد و کـ اعــتــبــاری خُـ
کرد.  خواهد  فراهم   2032 بلندمدت  و  میان‏مدت 
همچنین این صنعت در چند سال گذشته به دلیل 
بازدهی خالص مثبت و رشد کل دارایی‏های بالقوه 
دیگر،  سوی  از  است.  داشته  خوبی  عملکرد  خود، 
خ  ابتکارات جدید دولت عربستان برای افزایش نر
خانه‏دار شدن شهروندان این کشور، موجب رونق 
قابل‏توجه در تقاضای وام‌های رهنی، حتی در دوره 
شیوع همه‏گیری کرونا شده بود که به نظر می‌رسد 

این روند در افق کوتاه‏مدت پیش‏رو نیز ادامه یابد.

عربستان  بیمه  صنعت  ــی  آت مثبت  چــشــم‏انــداز 
به  تا   2014 سال  در  نفت  قیمت  افت  از  که  سعودی 
ابهام  از  هاله‏ای  در  مانده،  متضرر  همچنان  امروز 
بازار  این  فعالان  از  بسیاری  حقیقت،  در  دارد.  قرار 
زیان‌های  اند  نتوانسته  هنوز  حرفه‏ای  بیمه‏گران  و 
قابل توجه چند سال گذشته‏ خود را پوشش دهند 
افق  در  سناریو  متحمل‏ترین  دلیل،  همین  به  و 
پیش‌بینی  صنعت،  ایــن  در  پیش‏رو  کوتاه‏مدت 
بیمه‏ای  شرکت‏های  تملک  و  ادغام  روند  افزایش 
به  تــوجــه  بــا  همچنین  اســـت.  متوسط  و  کــوچــک 
امکانات رفاهی بیمه‏ای سخاوتمندانه‏‏ای که دولت 
داده  تخصیص  خارجی  اتباع  به  سعودی  عربستان 
در  موجود  بیمه‏ای  خدمات  جذابیت  همچنین  و 
 )GCC( بقیه بازارهای شورای همکاری خلیج‌فارس
خ تقاضا برای بیمه‏های عمر ارائه  برای مهاجران، نر
شده توسط بیمه‏گران عربستانی در سال‏های آتی 
شده  موجب  امر  همین  یافت.  خواهد  کاهش  نیز 
بازار  توسعه  و  پیوسته  رشد  پیش‏بینی  وجود  با  که 
بیمه‏های عمومی و تخصصی، به ویژه در حوزه بیمه 
افق  در  اجباری  درمانی  بیمه‏های  و  نقلیه  وسائط 
بخش  توسعه  عدم   ،2032 بلندمدت  و  میان‌مدت 
بیمه عمر و سهم کمتر از 3 درصدی آن از کل صنعت 

بیمه عربستان سعودی، نگران کننده شود.
تعداد  بیشترین  سعودی،  عربستان  که  آنجایی  از 
در  را  فعال  و  مستقر  سرمایه‏گذاری  صندوق‏های 
را  خلیج‌فارس  همکاری  ــورای  ش کشورهای  بین 
قابل  ــد  رش شاهد  گذشته،  ــال  س چند  در  و  دارد 
دلیل  همین  به  اســت،  بــوده  بستر  این  در  توجهی 
بلندمدت  و  میان‏مدت  کوتاه‏مدت،  چشم‏انداز 
بسیار  عربستان  دارایــی  مدیریت  صنعت  به   2032
اصلاحات  اجــرای  دستور  ــت.  اس مثبت  و  ــن  روش
در  که  عربستان  پادشاهی  سوی  از  اقتصادی  جامع 
ح برنامه تحول ملی عملیاتی شد، موجب  قالب طر
و  دولتی  ــزرگ  ب شرکت  چندین  خصوصی‌سازی 
بخش‌های  در  سرمایه‌گذاری‏ها  توسعه  همچنین 
همین  شد.  کشور  این  بانکداری  و  اقتصاد  کلیدی 
امر فرصت‏های قابل توجهی را برای رشد پایدار در 
در  کرد.  ایجاد  عربستان  ــی  دارای مدیریت  صنعت 
کنار این مسئله، حمایت کامل سازمان بازارسرمایه 
مدیران  به  دولتی،  وزارتخانه‌های  سایر  و  عربستان 
در  فعال‌  دارایی  مدیریت  شرکت‏های  و  صندوق‌ها 
این کشور این امکان را داد که از سرمایه‏گذاری‏های 
مستغلات  و  ــاک  ام بخش  در  خــود  عمده  و  ثابت 
متنوع  بخش‌های  سایر  در  سرمایه‏گذاری  سوی  به 
بورسی  سهام  ‌ویــژه  به  وخارجی،  داخلی  اقتصاد 
حرکت کنند. از سوی دیگر، در تلاش برای حمایت 
سعودی،  عربستان  اقتصاد  بلندمدت  ــد  رش از 
مدیریت  حوزه  فعالان  و  سرمایه‌گذاران  از  بسیاری 

چشم‌انداز 
مثبتی به 
عملکرد بستر 
جامع خدمات 
بانکی و مالی 
عربستان 
سعودی تا 10 
 سال آینده

 یعنی تا پایان 
افق بلندمدت 
2032 وجود دارد
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دریافت  با  تا  شده‌اند  تشویق  کشور  این  در  دارایــی 
امتیازات ویژه، به جای خروج سرمایه خود از کشور، 

در پروژه‏های داخلی سرمایه‌گذاری کنند.
استراتژی انجام اصلاحات در بازار سرمایه عربستان 
سعودی، به حمایت از رشد این بستر در چشم‏انداز 
شایان  کمک   ،2032 بلندمدت  و  ــدت  ــان‏م ــی م
از  و  تازگی  به  اینکه  با  عربستان  بورس  کرد.  خواهد 
سرمایه‌گذاران  روی  به  را  خود  درب‏های  سال 2015 
توانسته  خوبی  بــه  ــا  ام اســت،  کــرده  ــاز  ب خــارجــی 
جایگاه خود را در بین بازارهای سهامی توسعه‏یافته 
درخشان  نمونه‏های  از  یکی  که  کند  تثبیت  نوپا، 
بهادار  اوراق  ــورس  ب ــازار  ب رسمی  قرارگرفتن  آن، 
نوظهور بــازارهــای  شاخص  در  سعودی   عربستان 

از   Morgan Stanley Capital International
کاهش  که  می‌رسد  نظر  به  اســت.  بــوده   2019 می  ماه 
ــت  دول تــوســط  بـــازار  ــن  ای حقوقی  پیچیدگی‏های 
مقررات  در  توجه  قابل  تعدیل  ــژه  وی به  عربستان، 
افزایش  موجب  ــی،  ــارج خ نــهــادی  ســرمــایــه‌گــذاری 
بورس  به  بین‏المللی  گــذاران  سرمایه  جــذب  ــد  رون
عربستان شود. همچنین گسترش حجم عرضه‏های 
موقعیت  پیش‏رو،  کوتاه‏مدت  افق  در  جدید  اولیه 

بازارسرمایه عربستان را در منطقه تقویت خواهد کرد.

خلاصه چشم‏انداز نسبت به آخرین روندها و 
تحولات

التهابات  ــه  ادام به  توجه  با  که  شــده  زده  تخمین 
در  تــورم  خ  نر متوسط  بــودن  بالا  و  جهانی  اقتصاد 
خ  نر افزایش  تداوم  همچنین  و  سعودی  عربستان 
و  اعتبارات  رشد  خ  نر نفت،  قیمت  کاهش  و  بهره 
و  شرکتی  کلان  ــای  وام‏ه ویــژه  به  بانکی  تسهیلات 
نهادی، در چشم‏انداز کوتاه‏مدت پیش‏رو، به 7.8 
فعلی،  درصد   14.1 رشد  مقابل  در  که  برسد  درصد 

کاهش قابل توجه و چشمگیر محسوب می‏شود.
بیمه  صنعت  ــل  ک رشــد  خ  نــر ــه  ک مـــی‏رود  انــتــظــار 
عربستان سعودی در پایان افق کوتاه‏مدت، کاهش 
 5.6 کاهش  از  ناشی  که  کند  تجربه  را  درصــدی   4.4
رسمی  شده  ثبت  بیمه‏های  حق  خ  نر در  درصــدی 
خ  نر در  درصدی   4.7 کاهش  و  عمر  بیمه  بخش  در 
حق بیمه‏های ثبت شده رسمی در بخش بیمه‏های 
دیگر،  ــوی  س از  ــود.  ب خواهد  تخصصی  و  عمومی 
در  ارائه  قابل  دولتی  آفرهای  با  که  شده  پیش‏بینی 
تا  حتی  عمر  بیمه  بخش  همچنان  آتی،  سال‏های 
در  را  سهم  کمترین  نیز   2032 بلندمدت  افق  پایان 
و  عمومی  بیمه‏های  و  دهد  اختصاص  خود  به  بازار 
پیش‏بینی  باشند.  صنعت  این  راهبران  تخصصی، 
کل  پــیــش‏رو،  کوتاه‏مدت  ــق  اف پایان  در  که  ــده  ش
های  ــدوق  ــن ص در  مــدیــریــت  تحت  ــای  ــی‏هـ دارایـ
سرمایه‏گذاری عربستان سعودی به 970.8 میلیارد 

فعلی،  وضعیت  به  نسبت  که  برسد  عربستان  ریال 
خواهد  تجربه  را  درصدی  چشمگیر 33.5  رشد  یک 

کرد.
اوراق  ــورس  ب معاملات  ارزش  ــده  ش پیش‏بینی 
ــداول/  تـ "بـــورس  ــه  ب ــوم  ــوس م عربستان  ــادار  ــه ب
یک  کوتاه‏مدت،  چشم‏انداز  پایان  در   "Tadawul
فعلی  وضعیت  بــه  نسبت  را  درصـــدی   8.7 ــد  رش
تجربه کند که در مقایسه با دوره اوج رشد معاملاتی 
خود در سال 2021 )با رشد 34.5 درصدی(، کاهش 
انتظار  همچنین  مــی‏شــود.  محسوب  معناداری 
می‏رود که ارزش کل عرضه‌های اولیه جدید در این 
بستر بورسی تا پایان افق کوتاه‏مدت، با رشد مثبت 

12.2 درصدی روبرو شود. 

وضعیت شاخص ریسک صنعت مالی و بانکداری 
عربستان سعودی  

بانکداری  صنعت  ریسک  شاخص  امتیاز  محاسبه 
از   71.78 عــدد   ،)BIRI( سعودی  عربستان  ــرای  ب
100 را نشان می‏دهد که حکایت از سطوح به شدت 
و  مالی  اتمسفر  ــرای  ب بانکی  بخش  ریسک  پایین 
عربستان  امتیاز،  این  با  دارد.  عربستان  اقتصادی 
در رتبه‏بندی 122 کشوری این شاخص، در جایگاه 
  BIRIبیست و هفتم جهان قرار گرفته است. امتیاز
همتایان  سایر  به  نسبت  سعودی  عربستان  بالای 
شورای  کشورهای  بین  در  ویژه  به  خود،  منطقه‌ای 
که  است  این  دهنده  نشان  فارس  خلیج  همکاری 
نظام بانکداری عربستان از سرمایه خوبی برخوردار 
بوده و با اینکه در معرض نوسانات قیمت نفت قرار 
دارد، دارای یک پایه تامین مالی به طور کلی پایدار، 
کلان  اقتصادی  بنیان‏های  و  سالم  بانکداری  بستر 

قوی است.

تحلیل بازار خدمات بانکی و مالی عربستان 
SWOT سعودی  بر مبنای ماتریس

نقاط ضعف
فعالیت وام‌دهی بانک‌های عربستان همچنان  •

به دولت وابسته است که در نتیجه‏ نوسانات قیمت 
نفت، در معرض نوسانات شدید قرار می‌گیرد.

برای  • را  فزاینده‌ای  مشکل  نقدینگی،  کاهش 
خصوص  به  کرد،  خواهد  ایجاد  سعودی  بانک‌های 
که ما انتظار بهبود قریب‌الوقوع قیمت نفت و انرژی 

را در افق کوتاه‌مدت پیش‏رو نداریم.
•  

ً
نسبتا بازارهای  عربستان،  بیمه  و  بانکی  بــازار 

و  محصولات  در  نـــوآوری  پایین  سطوح  بــا  نابالغ 
خدمات است.

با  • پــراکــنــده،  بسیار  عربستان  بیمه  صنعت 
سال  چند  در  که  اســت  انحصاری  بازیگر  چندین 

گذشته نتوانسته‌اند به سودآوری دست یابند.

ابتکارات 
جدید دولت 

عربستان برای 
خ  افزایش نر

خانه‏دار شدن 
شهروندان این 

کشور، موجب 
رونق قابل‏توجه 

در تقاضای 
وام‌های 

رهنی، حتی 
در دوره شیوع 

همه‏گیری کرونا 
شده بود
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پیش‏بینی شده 
که در پایان 
افق کوتاه‏مدت 
پیش‏رو، کل 
دارایی‏های 
تحت مدیریت 
در صندوق های 
سرمایه‏گذاری 
عربستان 
سعودی به 
970.8 میلیارد 
ریال عربستان 
برسد

برنامه‌های رفاهی قابل توجه دولت، تقاضا برای  •
محصولات بیمه‌ای را به شدت کاهش داده است.

نقاط قوت
بازار  • بزرگترین  سعودی،  عربستان  مالی  بــازار 

بانکداری اسلامی و بازار بیمه منطبق با شریعت در 
جهان است.

بانکی  • و  مالی  صنعت  در  نظارتی  محیط  بهبود 
سطح  ــش  ــزای اف و  شفافیت‌پذیری  بــا  عربستان، 

حفاظت از فعالان این بستر همراه خواهد بود.
دارای  • عربستان،  دارایـــی  مدیریت  صنعت 

منطبق  سرمایه‏گذاری  صندوق‏های  بزرگترین 
از  وسیعی  طیف  کــه  ــت  اس جهان  در  شریعت  بــا 

محصولات تکافل را ارائه می‏دهد.
خوبی  • سرمایه  دارای  عربستان  بانکی  سیستم 

است و به طور کلی باثبات است و بانک های تجاری 
در  را  خود  سپرده  به  وام  نسبت  موظفند  کشور  این 

محدوده 90 درصد نگه دارند.
کاملا  • بانکی  و  مالی  ــوزه  ح در  ــت  دول حمایت 

تا  سعودی  بانک  هیچ  ــت.  اس عملیاتی  و  واقعی 
از  بسیاری  در  ــت  دول و  نشده  ورشکست  ــروز  ام به 

بانک‌های بزرگ، سهام دارد.
گسترده  • بهره‌برداری  برای  دولت  برنامه‌های 

از بازارهای اوراق قرضه داخلی در سال‌های آینده، 
ایجاد  سعودی  بانک‌های  برای  جدیدی  رشد  منبع 

خواهد کرد.
تهدیدها 

فعالان  • از  کثیری  تعدادی  موجود،  فرصت‌های 
مالی جدید را جذب کرده و رقابت را در بخش‏های 

مختلف این صنعت، سخت‏تر خواهد کرد.
به  • عربستان  کلان  اقتصاد  محیط  شدن  بدتر 

دلیل رکود قیمت نفت، تقاضا برای اعتبارات بانکی 
را کاهش می‌دهد.

اوراق  • صدور  سرعت  دولت،  توجه  قابل  بدهی 
بدهی داخلی را کاهش می‌دهد.

تجمیع شرکت‌های مالی و بیمه، باعث تقویت  •
جایگاه رقبای منطقه‌ای می‌شود.

فرصت‏ها
خ  • نر افــزایــش  راســتــای  در  ــت  دول برنامه‌های 

خانه‏دار شدن شهروندان این کشور، باعث افزایش 

آینده  سال  چند  در  مسکن  تسهیلات  برای  تقاضا 
خواهد شد.

دولتی  • شرکت‌های  از  بسیاری  خصوصی‏سازی 
و  بانک‌ها  بــرای  را  توجهی  قابل  فرصت  سعودی، 
کشور  ایــن  در  فعال  سرمایه‌گذاری  صندوق‏های 

ایجاد خواهد کرد.
بهبود سریع چارچوب قانونی و نظارتی صنعت  •

این  رشــد  از  حمایت  به  عربستان،  بانکی  و  مالی 
بخش کمک خواهد کرد.

طبقه متوسط بزرگ و جمعیت جوان این کشور،  •
باعث افزایش تقاضا برای محصولات مالی کلیدی 

خواهد شد.
نسبت  • نظر  از  عربستان  ــداری  ــک ــان ب صنعت 

دارایی‌های بانکی به تولید ناخالص داخلی، امکان 
پیشرفت و رشد بالقوه دارد.

تنوع‏بخشی  • در  دولت  بلندپروازانه  برنامه‌های 
تقاضای  افزایش  امکان  اقتصادی،  فرصت‏های  به 
خواهد  فراهم  آینده  سال  پنج  طی  را  وام‌دهی  خ  نر

کرد.

بازار خدمات صنعت بانکداری در عربستان 
سعودی  

سعودی  عربستان  ــاری  ــج ت ــداری  ــک ــان ب صنعت 
کشورهای  بین  در  ویـــژه‏ای  جایگاه  در  همچنان 
شورای همکاری‏ خلیج فارس قرار دارد. برنامه‌های 
بلندپروازانه‏ تنوع بخشی اقتصادی دولت سعودی، 
جهت  در  آتی  سال‌های  در  را  بهینه‏ای  فرصت‌های 
خ تقاضا و دریافت تسهیلات بانکی ایجاد  افزایش نر
ح جدید دولت عربستان  خواهد کرد. همچنین طر
این  شهروندان  شدن  خانه‏دار  خ  نر افزایش  برای 
کشور، موجب رونق قابل‏توجه در تقاضای وام‌های 
پیش‌رو  میان‏مدت  و  کوتاه‏مدت  افــق  در  رهنی، 
بنیان‏های  وجـــود  ــر،  ــگ دی ــوی  س از  ــد.  ش ــد  ــواه خ
سرمایه‏ای قدرتمند در صنعت بانکداری عربستان، 
پــایــان  ــا  ت را   )NPL( ــاری  ــرج ــی غ ــای  ــ وام‏هـ حــجــم 
چشم‏انداز بلندمدت 2032، در سطوح پایینی قرار 
اتمسفر  برای  تهدیدی  صنعت،  این  و  داد  خواهد 

مالی و بانکی عربستان نخواهد بود. 
کوتاه‏مدت  ــق  اف در  کــه  ــت  اس ــده  ش پیش‏بینی 

بــــــرش

نک‌ها    با ز   ا ن   بســتا عر لت  و د قعــی  ا و یــت  حما
حمایت دولت عربستان در حوزه مالی و بانکی کاملا واقعی و عملیاتی است. هیچ بانک 

سعودی تا به امروز ورشکست نشده و دولت در بسیاری از بانک‌های بزرگ، سهام دارد.
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تسهیلات  و  شرکتی  تسهیلات  رشد  خ  نر پیش‏رو، 
نهادی، به ترتیب به 6.8 درصد و 8.7 درصد برسد 
خ رشد متوسط 4.2 درصدی و 4.9  که نسبت به نر
خواهد  تجربه  را  خوبی  افزایش  فعلی،  درصــدی 
عربستان  اقتصاد  چــشــم‌انــداز  کــه  آنجا  از  ــرد.  ک
و  تر  آهسته  ــد  رون کــوتــاه‏مــدت،  ــق  اف در  سعودی 
دلیل،  همین  به  می‏دهد،    نشان  ما  به  را  کُندتری 
حجم  در  محسوس  و  توجه  قابل  رشــد  احتمال 
به  صنعت،  ایــن  ــای  ــی‏ه دارای ارزش  و  اعتبارات 
شدت پایین خواهد بود. در حقیقت، پیش‏بینی 
 2.2 بــه  واقــعــی  داخــلــی  ناخالص  تولید  ــش  کاه
و  فعلی  درصـــدی   3.8 خ  ــر ن ــه  ب نسبت  درصـــد، 
مسئله  این  علت   ،2022 سال  درصــدی   8.7 خ   نر
از  ناشی   

ً
عمدتا نیز  ــش  کاه ــن  ای که  ــود  ب خواهد 

بود.  خواهد  گــاز  و  نفت  قیمت  تحرکات  کُندی 
آتی،  سال‏های  در  نفت  قیمت  کاهش  روند  ادامه 
تاثیر منفی بر صنعت بانکداری عربستان خواهد 
خواهد  مجبور  کشور  این  مرکزی  بانک  و  داشت 
اعمال  را  ریاضتی‏تری  پولی  سیاست‏های  که  شد 
شروع  با  که  شده  پیش‏بینی  حال  این  با  نماید. 
درآمدها  بهبود  شاهد  میان‌‏مدت،  چشم‏انداز 
عربستانی  تجاری  بانک‏های  ــودآوری  سـ ــد  رون و 
باشیم. در حقیقت انتظار می‏رود که در پایان افق 
 10 ناخالص  ســودآوری  مجموع   ،2027 میان‏مدت 
بانک برتر سعودی، به 16.7 میلیارد دلار و در پایان 
چشم‏انداز بلندمدت 2032، به 33.8 میلیارد دلار 
به  نسبت  ــدی  درص  28.4 افزایش  یک  که  برسد 

وضعیت فعلی خواهد بود. 
تسهیلات  و  ــرد  خُ رهنی  وام‏هــای  دیگر،  ســوی  از 
اعتبارات  رشد  کلیدی  موتورهای  از  یکی  مسکن، 
بانکداری  صنعت  در  گذشته  سال  پنج  در  بانکی 
عربستان سعودی بوده که در حال حاضر با توجه 
به  ــروع  ش کشور،  ایــن  داخلی  اقتصاد  التهابات 
شده  پیش‌بینی  که  طوری  به  است.  کرده  کاهش 
 84 از  ریــاض،  در  خانه  خرید  برای  تقاضا  و  تمایل 
درصد فعلی به 40 درصد در پایان افق کوتاه‏مدت 

پیش‏رو کاهش یابد.

چشم‏انداز رقابتی آتی در صنعت بانکداری 
عربستان سعودی

بانکداری  ــازار  بـ بزرگترین  ســعــودی  عربستان 
بانکداری  صنعت  دارد.  را  جهان  در  اســامــی 
کارآمــد،  رگولاتورهای  توسط  خوبی  به  عربستان 
بنیان‏های سرمایه‏ای قدرتمند، جریان نقدینگی 
این  مرکزی  بانک  یکپارچه  و  فراگیر  نظارت  و  بالا 
دلیل،  همین  به  می‏شود.  حمایت  )ساما(،  کشور 
امـــروز،  بــه  تــا  ســعــودی  بــانــک‏هــای  از  هیچکدام 
ریسک  نــکــرده‌انــد.  تجربه  را  مالی  ورشکستگی 

صنعت بانکداری عربستان به شدت پایین است 
استاندارد  از  فراتر  رعایت  آن،  اصلی  علت  که 
از  بالاتر  که  ــد  درص  90 ــدود  )ح سپرده‌ها  به  وام  نسبت 
بسیار  حجم  و  است(  جهانی  و  منطقه‏ای  استانداردهای 

بالاتر  کمی  حدود  در  غیرجاری،  ــای  وام‏ه پایین 
عربستان  بانکی  نظام  تلاش  است.  درصد  دو  از 
تسهیلات  و  اعتباری  بسترهای  در راستای توسعه 
امکان  می‏تواند  آتی،  سال‌های  در  خُرده‏فروشی 
جایگزین شدن عربستان سعودی به جای مصر به 
عنوان بزرگترین بازار مالی و بانکی در خاورمیانه را 

تا پایان افق بلندمدت 2032، محتمل نماید.

بانک‏های عامل برتر عربستان سعودی در افق 
2032

شرکت خدمات بانکداری و مالی بانک الاهلی  •
)SNB(سعودی

بانک  با  ادغــام  طریق  از  سعودی  الاهلی  بانک 
تجاری ملی عربستان و گروه مالی سامبا در سال 
کشورهای  بین  در  بــزرگ  بانک  سومین  به   ،2021
و  حجم  منظر  از  خلیج‌فارس  همکاری  شــورای 
حاضر،  ــال  ح در  و  شــد  تبدیل  ــا  ــی‌ه دارای ارزش 
سرمایه‌دارترین بانک سعودی با میزان دارایی 946 
سال  در  بانک  این  است.  عربستان  ریال  میلیارد 
1953 تاسیس شد و در حال حاضر به حدود 12.2 
 494 در  کارمند  هزار   16 طریق  از  مشتری  میلیون 
شعبه و با 130 کیوسک سلف سرویس، 127000 پایانه  
POS، 950 دستگاه واریز پول نقد و 3839 دستگاه 

خودپرداز، خدمات رسانی می‏کند.
به  متعلق  الاهلی  بانک  مالکیت  از  ــد  درص  37  
و  ســعــودی  پادشاهی  گـــذاری  سرمایه  صــنــدوق 
است.  عربستان  عمومی  سرمایه‌گذاری  صندوق 
های  دارایـــی  کــل  سهم  از  درصــد   29 بانک  ــن  ای
کلان  های  وام  از  درصــد   20.8 عربستان،  بانکی 
بانکداری  بــازار  از  درصد   28.2 شرکتی،  و  نهادی 
خُرده‌فروشی و 36.8 درصد از تجارت خزانه‌داری 
حضور  الاهلی  بانک  همچنین  دارد.  اختیار  در  را 
گسترده‏ای در بستر بازارسرمایه و صنعت مدیریت 
دارایی عربستان دارد، به طوری که به عنوان یک 
از  درصد   33.1 پیشگام،  سرمایه‏گذاری  صندوق 
سهم بازار سرمایه و مدیریت دارایی و 18.25 درصد 
از سهم علمیاتی کارگزاری این دو بازار را در اختیار 

دارد.
• )Al Rajhi Bank( بانک الراجهی عربستان 

 776 دارایــی  ارزش  با  عربستان  الراجهی  بانک 
دومین  جایگاه  در  عربستان،  ریــال  میلیارد 
است.  قرارگرفته  کشور  این  تجاری  بزرگ  بانک 
الراجهی یکی از بزرگترین بانک های اسلامی در 
جهان است که به خاطر اصول بانکداری اسلامی 

 فعالیت 
وام‌دهی 

بانک‌های 
عربستان 

همچنان به 
دولت وابسته 

است که در 
نتیجه‏ نوسانات 

قیمت نفت 
در معرض 

نوسانات شدید 
قرار می‏گیرد
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سیستم بانکی 
عربستان دارای 
سرمایه خوب 
و باثبات است 
و بانک‌های 
تجاری موظفند 
نسبت وام به 
سپرده خود را 
در محدوده 90 
درصد نگه دارند

 ریشه‌دار و توانایی‌اش در پرُ کردن شکاف 
ً
عمیقا

بین تقاضاهای مالی مدرن و ارزش‏های اسلامی 
و در عین حال پیشگامی در استانداردهای مالی 
و بانکی صنعتی و توسعه‏ای متعدد، مشهور شده 
است. بانک الراجهی دارای یک شبکه گسترده 
بانکی مشتمل بر 13هزار پرسنل در بیش از 500 
بانوان،  اختصاصی  شعبه   118 از  بیش  شعبه، 
پایانه   46000 خــودپــرداز،  دستگاه   4100 از  بیش 
فروش نصب شده برای بازرگانان، به 14 میلیون 
مشتری به عنوان بزرگترین پایگاه مشتریان نظام 
این  می‏کند.  خدمت‏رسانی  سعودی،  بانکی 
کشور،  از  ج  خار نمایندگی  و  شعبه  ده‌ها  با  بانک 
گسترش  ــال  ح در  را  ــود  خ بین‌المللی  حضور 
دادن است. مالزی اولین مقصد بانک الراجهی 
در حوزه فعالیت‏های خارجی بوده که به موجب 
بــانــکــداری  اصــلــی  ــات  ــدم خ و  مــحــصــولات  آن، 
اسلامی  بانکداری  ــوزه  ح در  ــژه  وی به  سعودی، 
حال  در  بانک   این  شدند.  معرفی  آسیا  بــازار  به 
حاضر 24 شعبه در مالزی، 11 شعبه در کویت و 6 
الراجهی  بانک  همچنین  دارد.  عمان  در  شعبه 
فهرست  عربستان  بهادار  اوراق  بورس  بازار  در 

شده است.
عربستانی  • مالی  و  بانکداری  خدمات  شرکت 

)Riyad Bank ( بانک ریاض
ریاض،  بانک  مالی  و  بانکداری  خدمات  شرکت 
پادشاهی  ــزرگ  ب مالی  و  بانکی  نهاد  سومین 
ریــال  میلیارد   360 دارایـــی  حجم  بــا  ســعــودی 
 1957 ســال  در  که  بانک  ایــن  ــت.  اس عربستان 
گسترده‌ای  طیف  حاضر،  حال  در  شد  تأسیس 
را  شریعت  با  منطبق  خدمات  و  محصولات  از 
برای مشتریان خُرده‌فروشی و شرکتی، از جمله 
می‏دهد.  ــه  ارائ متوسط  و  کوچک  شرکت‌های 
صندوق‏های  محصولات  حـــوزه  در  همچنین 
تجارت  مالی  تامین  مشترک،  سرمایه‌گذاری 
مالی  تامین  خزانه‌داری،  خدمات  الکترونیک، 
و  ــاز  گ نفت،  بخش‌های  بــرای   IPO ــاوره  ــش م و 
بانک  خدمات‌رسانی  است.  فعال  پتروشیمی، 
شعبه   81 شعبه،   300 از  بیش  بر  مشتمل  ریاض 
الکترونیکی  شعبه   19 و  بانوان  ویژه  اختصاصی 
باجه  دستگاه   2700 از  بیش  و  سرویس  سلف 
در  دفاتری  بانک  این  همچنین  است.  اتوماتیک 
لندن، هیوستون و سنگاپور دارد. بانک ریاض، 
تامین  ــوزه  ح در  پیشگام  مالی  نهادهای  یکی 
و  نفت  بخش  در  سندیکایی  ــای  ه وام  مالی 
پتروشیمی و در بسیاری از پروژه‌های زیرساختی 
کلیدی پادشاهی سعودی است. ریاض کپیتال، 
ریاض،  بانک  به  وابسته  سرمایه‏گذاری  صندوق 
دارایی  مدیریت  صنعت  اصلی  بازیگران  از  یکی 

اوراق  ــورس  ب در  ــاض  ری بانک  ــت.  اس عربستان 
ــداول/  ت "بـــورس  به  موسوم  عربستان  بــهــادار 

Tadawulفهرست شده است.
سعودی  • عربستانی-بریتانیایی  مالی  هلدینگ 

)Saudi British Bank / SABB( بریتیش بانک
هلدینگ مالی سعودی بریتیش بانک، با مجموع 
چهارمین  عربستان،  ریــال  میلیارد   315 ــی  دارای
و  ارزش  منظر  از  عربستان  در  تجاری  بزرگ  بانک 
از مالکیت  بخشی  این بانک  است.  حجم دارایی 
 )HSBC( اچِ‌اس‌بی‌سی  بریتانیایی  بانکداری  گروه 
محسوب می‏شود. در ژوئن 2019، سعودی بریتیش 
شد.  ــام  ادغ  )Awwal( آوال  محلی  بانک  با  بانک 
بانکداری  خدمات  از  اعظمی  بخش  بانک،  این 
و  مهاجران  و  سعودی  اتباع  برای  را  خُرده‌فروشی 
و  مالی  خدمات  پیشنهادی  پکیج  یک  همچنین 
متوسط  و  کوچک  شرکت‏های  برای  جامع  بانکی 
همچنین  می‏دهد.  ارائــه    HSBC متد  مبنای  بر  را 
در  پیشرو  مالی  نهاد  یک  بانک،  بریتیش  سعودی 
در  چندملیتی  مالی  موسسات  به  خدمات  ارائــه 
ج عربستان و یک بانک نوآور در حوزه  داخل و خار
بانک  ایــن  ــت.  اس دیجیتال  بانکداری  خدمات 
مشتری   11000 و  خُرده‌فروشی  مشتری  میلیون   1.4
شرکتی و سازمانی دارد. سعودی بریتیش بانک در 
شده  فهرست  عربستان  بهادار  اوراق  بورس  بازار 

است.
بانک  • مالی  و  بانکداری  خدمات  شرکت 

)Banque Saudi Fransi / BSF( سعودی فرانسه
سعودی  بانک  مالی  و  بانکداری  خدمات  شرکت 
در  ــال،  ری میلیارد   232 ــی  دارای ارزش  با  فرانسه، 
جایگاه پنجمین بانک بزرگ تجاری عربستان قرار 
گرفته است. این بانک در سال 1977 تاسیس شده 
و در حال حاضر، طیف کاملی از خدمات بانکداری 
در  خود  مشتری  میلیون  به 5  را  شرکتی  و  شخصی 
قالب فعالیت 3100 کارمند در 84 شعبه و یک شبکه 

خودپرداز با 563 دستگاه، ارائه می‏دهد.

بازار خدمات صنعت بیمه در عربستان سعودی
صنعت بیمه عربستان سعودی تحت سلطه بخش 
درصد   96 حدود  با  تخصصی  و  عمومی  بیمه‏های 
بیمه  حوزه  و  است  بازار  این  بیمه‌های  حق  کل  از 
عمر در این صنعت، به شدت ضعیف و کم تقاضا 
است. دو شرکت بزرگ بیمه‏گر عربستانی، بیش از 
50 درصد از سهم بازار را در اختیار دارند. بازار بیمه 
است  داخلی  بیمه‌گران  تسلط  تحت  عربستان 
شرکت‌های  حضور  برای  سختی  نظارتی  موانع  و 
خارجی وجود دارد. به سبب پراکندگی به شدت 
بالای بازار بیمه عربستان، گسترش فرآیند ادغام 
و تملک در میان بسیاری از بازیگران کوچک‌تر این     شمـــاره 58  - مهر  1403   
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قابل  سرمایه‏ای  منابع  و  مقیاس  فاقد  که  صنعت 
اتکا هستند، احتمالا ادامه خواهد داشت. با توجه 
بیمه‏ای  آفرهای  و  پیش‏رو  اقتصادی  التهابات  به 
شهروندان  به  سعودی  دولت  جذاب  فوق‏العاده 
و اتباع خارجی این کشور، احتمال تغییر و بهبود 
آتی،  افق‏های  در  عربستان  بیمه  بازار  در  شرایط 

بسیار اندک است.
پیش بینی شده است که تا پایان افق میان‏مدت 
شده  ثبت  حق‏بیمه‏های  بـــازار  ارزش   ،2027
تخصصی،  و  عمومی  بیمه‏های  بخش  در  رسمی 
 53.4 به  درصـــدی،   6.4 سالانه  رشــد  میانگین  با 
انتظار  برسد.همچنین  عربستان  ریــال  میلیارد 
می‏رود که در پایان چشم‏انداز میان مدت 2027، 
بخش  در  رسمی  شــده  ثبت  حق‏بیمه‏های  ــازار  ب
بیمه عمر، با میانگین رشد سالانه 4.2 درصدی، به 
2.2 میلیارد ریال عربستان برسد. به نظر می‏رسد 
حق  بــازار  سهم   ،2032 بلندمدت  افق  پایان  تا  که 
بیمه‌های عمر در صنعت بیمه عربستان سعودی، 

حتی به 4 درصد نیز نرسد.

چشم‏انداز رقابتی آتی در صنعت بیمه عربستان 
سعودی

بزرگترین  سعودی،  عربستان  بیمه  صنعت 
همکاری  شورای  کشورهای  بین  در  بیمه  بازار 
عربی  متحده  امـــارات  کنار  در  خلیج‌فارس 
حــوزه  در  جهان  در  بیمه  بـــازار  بزرگترین  و 
شریعت  بــا  منطبق  بیمه‏ای  خــدمــات  ــه  ارائـ
ــات،  ــاع ــن آمـــارهـــا و اط ــری اســـت. طــبــق آخ
در  عربستانی  بیمه‏گذار  شرکت   29 تــعــداد 
بــزرگ شــرکــت  دو  هستند.  فــعــال  ــازار  بـ ــن   ای

نیمی  حــدود   Tawuniya و   BUPA Arabia  
به  را  ــازار  ب این  پذیره‌نویسی  فعالیت‏های  از 
بزرگ  شرکت  هشت  داده‌اند.  اختصاص  خود 
عربستان،  در  بیمه  خــدمــات  دهــنــده  ارائـــه 
دارند.  اختیار  در  را  بازار  سهم  از  درصد   77.2
از  کمتر  صنعت،  ــن  ای در  کوچک  شرکت  ده 
اختصاص  ــود  خ بــه  را  بـــازار  سهم  از  ــد  درص  5

داده‏اند.

بازار خدمات صنعت مدیریت دارایی
تــعــداد  بیشترین  دارای  ــودی  ــع س عــربــســتــان 
کشورهای  بین  در  سرمایه‏گذاری  صندوق‏های 
شورای همکاری خلیج‌فارس است که محصولات 
متقاضیان  به  را  مختلف  دارایی‏های  از  متنوعی 
ارائه می‏دهد. صنعت مدیریت دارایی عربستان، 
از  یکپارچه  و  نظام‏مند  چارچوب  یک  لوای  تحت 
بین‏المللی،  رویه‏های  بر  مبتنی  حقوقی  مقررات 
در  ــذاری  ــه‌گ ــای ــرم س ــای  ــدوق‌ه ــن ص دارد.  قـــرار 

عمومی،  صندوق‌های  شامل  سعودی  عربستان 
صندوق‌های خصوصی و صندوق‌هایی که توسط 
می‌شوند،  اداره  اختیاری  سبدگردان  مــدیــران 
است. سهام‏های عمومی و محصولات بازار پول، 
غالب‏ترین نوع از دارایی‏های قابل ارائه در صنعت 
تقاضای  اما  هستند،  عربستان  دارایــی  مدیریت 
دریافت  بــرای  متقاضیان  ــوی  س از  فــزایــنــده‌ای 
سهام  جمله  از  جــدیــد  مــحــصــولات  و  ــات  ــدم خ
خصوصی، فرصت‏های سرمایه‏گذاری‏ خطرپذیر و 
دارایی‏های حوزه املاک و مستغلات، وجود دارد. 
صندوق‌های قابل معامله در بورس )EFT( در بازار 
مدیریت دارایی عربستان در حال افزایش هستند 
که چشم‏انداز خوبی از بهبود وضعیت این بازار در 

آینده نزدیک می‏دهد.
پیش‏بینی شده است که در پایان افق کوتاه‏مدت 
ــای تحت مــدیــریــت در  ــی‏هـ ــل دارایـ ــش‏رو، ک ــی پ
صندوق های سرمایه‏گذاری عربستان سعودی به 
به  نسبت  که  برسد  عربستان  ریال  میلیارد   970.8
وضعیت فعلی، یک رشد چشمگیر 33.5 درصدی 
را تجربه خواهد کرد. همچنین سازمان بازارسرمایه 
که  ــت  اس کــرده  پیش‏بینی  ســعــودی  عربستان 
دارایــی‏هــای  ارزش  کوتاه‏مدت،  چشم‏انداز  در 
صندوق‏های سرمایه گذاری خصوصی، رشد 18.7 

درصدی نسبت به وضعیت فعلی را تجربه کنند.

بستر خدمات بازار سرمایه و بورس اوراق بهادار
بر  نــفــت  قیمت  کاهـــش  منفی  تــأثــیــر  ــود  وجـ ــا  ب
بین  در  و  خاورمیانه  منطقه‏  سرتاسر  مــبــادلات 
فارس،  خلیج  همکاری  شورای  عضو  کشورهای 
یک  با  سعودی  عربستان  بــهــادار  اوراق  ــورس  ب
پیشروی  حال  در  جسورانه  اصلاحی  استراتژی 
شفافیت  بهبود  جهت  در  اصلاحات  این  است. 
بازار و تدوین قوانین و مقررات جدید در راستای 
توسعه بسترهای لازم برای ورود سرمایه‏گذاران و 
شرکت‏های خارجی، عملیاتی می‏شود. به گفته 
مثبتی  چشم‏انداز  مالی،  بازارهای  کارشناسان 
به  نسبت  بلندمدت  در  چه  و  کوتاه‌مدت  در  چه 
عربستان  سهام  ــازار  ب نقدینگی  و  ــدازه  ان ثبات، 

سعودی وجود دارد.
ــورس  ب مــعــامــات  ارزش  ــه  ک اســت  پیش‏بینی 
تداول  عربستان در پایان چشم‏انداز کوتاه‏مدت، 
وضعیت  ــه  ب نسبت  را  درصـــدی   8.7 رشــد  ــک  ی
رشد  اوج  دوره  با  مقایسه  در  که  کند  تجربه  فعلی 
درصدی(،  رشد 34.5  )با   2021 سال  در  خود  معاملاتی 
همچنین  می‏شود.  محسوب  معناداری  کاهش 
انتظار می‏رود که ارزش کل عرضه‏های اولیه جدید 
در این بستر بورسی تا پایان افق کوتاه‏مدت، با رشد 

مثبت 12.2 درصدی روبرو شود.

برنامه‌های 
دولت برای 

بهره‌برداری 
گسترده از 

بازارهای اوراق 
قرضه داخلی 

در سال‌های 
آینده منبع 

رشد جدیدی 
برای بانک‌های 

سعودی ایجاد 
خواهد کرد
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را آمریکا  چگونه  رزرو    فدرال  
کرد؟ سرد  جنگ  برنده 

          محاصره هفت ساله تجاری، بانکی و اقتصادی شوروی 
در سایه بی‌تدبیری مقامات پولی و متولیان اقتصادی 

آن، ارمغانی جز تورم 50 تا 86 درصدی نداشت

          مقامات پولی فدرال رزرو معتقد بودند که تنها مانع برای 
اثربخشی سیاست‏های پولی در دوران جنگ سرد، انتظارات 

تورمی شدید شهروندان آمریکایی خواهد بود

تجربه  مقامات  پولی کشورها  در جنگ‏های   اقتصادی

"تجربه  ــالات  ــق م مجموعه  از  بخش  ــن  ای در 
جنگ‏های  هنگامه‏  در  کشورها  پولی  مقامات 
بررسی  و  تبیین  ســراغ  به  اقتصادی"  و  نظامی 
سیاست‏های پولی و اقدامات اثرگذار بانکداران 
مرکزی در دوران موسوم به جنگ سرد در جهان 
می‏رویم. جنگ سرد )Cold War( به دوره‌ای از 
رقابت، تنش و کشمکش ژئوپلیتیکی بین اتحاد 
و  شــرق(  )بلوک  متحدانش  و  ــوروی  ش جماهیر 
ایالات متحده آمریکا و متحدانش )بلوک غرب( 

به‌  مــی‌شــود.  گفته  دوم  جهانی  جنگ  از  بعد 
آغاز  و  از ۱۹۴۷  سرد  جنگ  زمانی  دوره  کلی  طور 
در   ۱۹۹۱ در  شوروی  فروپاشی  تا  ترومن  دکترین 
نظر گرفته می‌شود. به دلیل آنکه در این دوران 
نیروهای  میان  مستقیم  نظامی  درگیری  هرگز 
اما  نیامد،  ــود  وج به  ــوروی  ش و  متحده  ــالات  ای
گسترش قدرت نظامی و کشمکش‌های سیاسی 
درگــیــری‌هــای  و  نیابتی  جنگ‌های  بــه  منجر 
دو  این  هم‌پیمانان  و  پیرو  کشورهای  بین  مهم     شمـــاره 58  - مهر  1403   
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 در سال 1979
در بحبوحه 

جنگ سرد 
ایالات متحده 

یک "جنگ داغ 
و سوزان تورمی" 

را علیه دشمن 
خود یعنی اتحاد 
جماهیر شوروی 

آغاز کرد

این  توصیف  بــرای  سرد  واژه  از  شد،  ابرقدرت 
جنگ استفاده می‌شود. ریشه‌های جنگ سرد 
به پیروزی متفقین در جنگ جهانی دوم و پایان 
نازی  آلمان  علیه  شوروی  و  آمریکا  موقت  اتحاد 
دو  ژئوپلتیک  و  ایدئولوژیک  درگیری  ادامه  در  و 
بازمی‌گردد.  جهانی  نفوذ  گسترش  برای  کشور 
باعث  طرفین  حتمی  نابودی  دکترین  از  ترس 
پیشگیرانه  حمله  طــرف  دو  از  هیچ‌یک  تا  شد 
اتمی را آغاز نکنند. به غیر از مسابقه تسلیحات 
نیروهای  ــوم  ــرس م اســتــقــرارهــای  و  هــســتــه‌ای 
نظامی دو طرف از راه‌های دیگر همچون جنگ 
روانی، کارزارهای تبلیغات سیاسی، جاسوسی، 
در  ــت  ــاب رق گــســتــرده،  اقــتــصــادی  تحریم‌های 
مسابقات ورزشی و فناوری مثل رقابت فضایی 

برای اثبات برتری خود استفاده کردند.

جنگ سرد و شرایط التهاب تورمی که توسط بانک 
مرکزی آمریکا مهار شد

در سال 1979، در بحبوحه جنگ سرد، ایالات متحده 
دشمن  علیه  را  تــورمــی"  ســـوزان  و  داغ  "جنگ  یک 
خود یعنی اتحاد جماهیر شوروی آغاز کرد و با انتقال 
مولفه‏های تورم‌ساز خود به این کشور و هم‌پیمانانش، 
خود  بانکی  و  پولی  تنش‏های  کاهش  برای  تلاش  در 
بود.  دشمن  سرزمین‏های  در  بحران  این  افزایش  و 
وقت  رئیس‌جمهوری  هــدف،  این  به  نیل  جهت  در 
آمریکا یعنی جیمی کارتر، پل ولکر را به ریاست فدرال 
رزرو منصوب کرده و به او مأموریت داد تا تورم دورقمی 
سازوکارهای  بستر  ایجاد  طریق  از  را  متحده  ــالات  ای
اتحاد  اقتصادی  و  مالی  شرکای  با  بین‏الملل  تجاری 
جماهیر شوروی، مهار کند. بدین ترتیب، در طراحی 
و تدوین استراتژی‏های مرتبط با این موضوع، فدرال 
به  توسل  و  سختگیرانه  پولی  سیاست‏های  به  رزرو 
التهاب  مهار  جهت  در  بیکاری  خ  نر موقت  افزایش 

تورمی خود روی آورد. 
آنقدر  متحده  ایالات  تورم  خ  نر سرد،  جنگ  دوران  در 
ابزارهای  کارگیری  به  که  بود  شده  تحمل  غیرقابل 
مدیریت تورمی نظیر هدفگذاری عددی و لنگر اسمی 
خ ارز، از درجه اهمیت و کارایی ساقط شده و آنچه  نر
خ تورم به هر شکل، نحوه  که مهم بود، پایین آوردن نر
هر ســازوکاری حتی انتقال آن از طریق رویکردهای  و 
اتحاد  ویژه  به  دیگر،  کشورهای  به  صادراتی  و  تجاری 
سیاستمداران  نمودن  تسلیم  برای  شوروی  جماهیر 
این کشور و متحدانش بود. در این دوره از تاریخ جنگ‏ 
اقتصادی در جهان، با تغییر سکان قدرت در ایالات 
جایگاه  در  ریگان  دونالد  رسیدن  قدرت  به  و  متحده 
ریاست جمهوری آمریکا، فدرال رزرو به رهبری ولکر، به 
استفاده از توپخانه سنگین بسترهای مبادلاتی تجاری 
و بازرگانی خود برای پایان دادن به مارپیچ تورمی ادامه 

خ تورم اصلی این کشور را از 11 درصد به 5 درصد  داد و نر
تا سال 1983 کاهش داد. همچنین در سال‌های آتی، 
سال  در  که  گرینسپن،  آلن  رهبری  تحت  رزرو  فــدرال 
بانکی  و  پولی  نهاد  مهم‌ترین  هدایت  سکان   1987
علیه  خود  نبرد  به  گرفت،  دست  به  را  متحده  ایالات 
تورم ادامه داد و با راه‌اندازی کمپینی برای دستیابی به 
ثبات قیمتی در آمریکا که در باطن هدف آن، افزایش 
محدود  طریق  از  شــوروی  جماهیر  اتحاد  تورم  سطح 
با  کشور  این  خارجی  تجارت  پیچیده‏سازی  و  کردن 
کشور  ایــن  ملی  پــول  ارزش  کاهــش  و  پیمانانش  هم 
بود، به تحقق اهداف خود نزدیک شده بود. سرانجام 
تلاش‏های استراتژیک بانکداران مرکزی آمریکا برای 
ثمر  به  دشمن،  زمین  به  آن  انتقال  و  خود  تــورم  مهار 
رهبران  از  یلتسین،  بوریس  که  حالی  در  و  نشست 
سیاسی اتحاد جماهیر شوروی با قوای نظامی مستقر 
خ مسکو، آماده رویارویی نظامی با آمریکا  در میدان سر
بود، روند تورم ایالات متحده در سال 1991، به 3 درصد 
رسید و در همین حال، محاصره هفت ساله تجاری، 
بانکی و اقتصادی شوروی در سایه بی‌تدبیری مقامات 
تا  تورم 50  جز  ارمغانی  آن،  اقتصادی  متولیان  و  پولی 
86 درصدی در یک بازه زمانی دو دهه‌ای و در نهایت، 
سقوط این امپراطوری بزرگ را در پی داشت. در طرف 
خ تورم خود  مقابل، فدرال رزرو توانسته بود میانگین نر
را به سطوحی کاهش دهد که در تاریخ اقتصادی ایالات 
متحده تا آن موقع، بی‏سابقه بوده و مشاهده نشده 
بود. بدین ترتیب رویارویی و مواجه سیاست‌گذاران 
پولی آمریکا علیه جنگ داغ و سوزان تورمی به پایان 
رسیده بود و ایالات متحده توانست این پیروزی بزرگ 

خود را در بحبوحه جنگ سرد، جشن بگیرد.

اقدامات موثر و کارآمد مدیریت روانی بانک 
مرکزی آمریکا در مقابله با تبعات منفی جنگ سرد

حکام  شورای  توسط  که  ابزارهایی  مهم‏ترین  از  یکی 
شد  موجب  و  شد  گرفته  کار  به  و  تصویب  رزرو  فــدرال 
که مولفه‏های کلان اقتصادی آمریکا در دوران جنگ 
دچار  بلندمدت،  و  میان‌مدت  دوره‌هـــای  در  ســرد، 
نشوند،  ساختاری  گسیختگی  هم  از  و  فراگیر  تنش 
پیاده‏سازی مرحله به مرحله‏ رویکرد مدیریت روانی و 
ذهنی در اقتصاد داخلی این کشور بود. مقامات پولی 
فدرال رزرو معتقد بودند که تنها مانع برای اثربخشی 
انتظارات  سرد،  جنگ  دوران  در  پولی  سیاست‏های 
تورمی شدید شهروندان آمریکایی خواهد بود و تنها 
مسیر بهینه برای دستیابی به اهداف متعالی مالی، 
بانکی، ارزی و اقتصادی این کشور و عبور کم‌هزینه از 
پیامدهای منفی جنگ سرد، همراهی ذهنی عموم 
و  کسب  صنایع،  صاحبان  از  متحده،  ــالات  ای مــردم 
شهروندان  تا  بازرگانان  و  تجار  ثروتمندان،  ــا،  کاره
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مدیریت اذهان عمومی با  اطلاع رسانی در مورد 
جزئیات شرایط اقتصادی موجود

طور  به  و    
ً
علنا رزرو  فــدرال  مقامات  ــدام،  اق اولین  در 

مسیر  دشــواری‏هــای  و  پیچیدگی‏ها  مــورد  در  رسمی 
اما  نمی‏کردند  صحبت  قیمتی  ثبات  به  دستیابی 
اعلام می‏کردند که با تمهیدات انجام گرفته، اقتصاد 
و  تورم  خ  نر کاهش  شاهد  نزدیک،  آینده‏ای  در  آمریکا 
همین  بود.  خواهد  جامعه  اقتصادی  اوضــاع  بهبود 
امیدوار  عمومی،  اذهــان  که  بــود  شــده  موجب  ــر  ام
بدون  کشور،  این  اقتصاد  در  کنونی  شرایط  تغییر  به 
گاهی و آنچه که در  تحت فشار قرارگرفتن نسبت به آ
بود،  دادن  خ  ر حال  در  ممکن  حالت  پیچیده‏ترین 
شوند. در جهت اجرای بهتر این برنامه، به دستور کاخ 
سفید، رسانه‏های آمریکایی به مدت بیش از 30 ماه 
از پرداختن به جزئیات تحولات و تنش‏های اقتصادی 

داخلی این کشور، منع شده بودند. 

تحقق وعده کاهش پلکانی در قیمت کالاهای 
اساسی و حامل‏های انرژی

اثر  خنثی‏سازی  آن،  ــدف  ه کــه  ــدام  اقـ دومــیــن  در 
شرایط  و  تــورم  خ  نر بر  شهروندان  تورمی  انتظارات 
بود،  کشور  این  اقتصادی  کلان  مولفه‏های  ملتهب 
مطبوعاتی  کنفرانس  یک  در  رزرو  فدرال  سخنگوی 
ــی و  ــاس ــه قیمت کالاهـــای اس ــرد ک ــام ک رســمــی اعـ
مردم  ضروری  خوراکی‏های  برخی  نظیر  استراتژیک 
غ، لبنیات و همچنین قیمت  مانند نان، گوشت، مر
خواهد  کاهش  مرحله  به  مرحله  انرژی،  حامل‏های 
بانک  عملیاتی  سیاست  تنها  اقـــدام،  ایــن  یافت. 
مرکزی آمریکا بود که برای دستیابی به اهداف مهار 
انتظارات تورمی، ملزم به اجرای آن تحت هر شرایطی 
بود. به همین دلیل، با تایید کابینه سیاسی دولت 
این  جمهوری  ریاست  مستقیم  امضای  و  آمریکا 
کشور، فدرال رزرو طی 7 مرحله در یک بازه زمانی 3 
ساله، با ارائه سوبسیدهای تولیدی، قیمت کالاهای 
اساسی و استراتژیک و حامل‏های انرژی را به صورت 
پلکانی کاهش داد. به اذعان بسیاری از صاحبنظران 
و  موفق‏ترین  از  یکی  ــدام،  اق این  اقتصادسیاسی، 
موثرین اقدامات بانک مرکزی آمریکا در راستای مهار 
تورم افسارگسیخته این کشور در دوره جنگ سرد به 

شمار می‏رود.

آگاهی بخشی هدفمند در مورد بروز تبعات 
احتمالی قابل بروز در مسیر کاهش تورم

سومین اقدام مهم فدرال رزرو در حوزه مدیریت روانی 
بخشی  گاهی  آ سرد،  جنگ  دوران  در  آمریکا  جامعه 
هدفمند در مورد ارزش ثبات قیمت‏های برای بهبود 
تشدید  ــود  وج با  کشور  ایــن  اقتصادی  آتــی  وضعیت 
بحران در برخی مولفه‏های دیگر بود. شورای حکام 

کاهش  که  می‏دانست  خوبی  به  آمریکا  مرکزی  بانک 
خ بیکاری و ایجاد رکود  خ تورم، بدون افزایش در نر نر
مصنوعی در بازار سرمایه امکان‏پذیر نیست. به همین 
تلویزیونی،  ــی،  ــوی رادی برنامه‏های  قالب  در  دلیل 
و  پرتیراژ  روزنامه‌های  و  مجلات  در  علمی  مقامات 
پرفروش و دیدارهای عمومی مردمی در اقصی نقاط 
دانش‏افزایی  و  تبیین  به  کشور،  این  گانه   52 ایــالات 
نرم در باب مفاهیم بازار و مکانیزم‏های اجرای چنین 
تورمی  پرُتنش  وضعیت  از  عبور  بــرای  رویکردهایی 
ویژه  به  مسیر،  ایــن  سختی‏های  پذیرش  و  موجود 
و  بیکاری  خ  نر افزایش  الــزام  مــورد  در  متقاعدسازی 
در  کارآمد  سیاست‏های  اجرای  برای  ساختاری  رکود 
پرداختند.  تورمی،  هدفگذاری  به  دستیابی  جهت 
مرکزی  بانکداران  اقدامات  مجموعه  ترتیب،  بدین 
ایالات متحده در دوران جنگ سرد، موجب همراهی 
شهروندان این کشور با واقعیت‏های در حال وقوع در 
بستر اقتصادی جامعه و پذیرش و پشتیبانی تمام عیار 
مردم از مواجهه فدرال رزرو علیه جنگ داغ و سوزان 
تورمی در بحبوحه جنگ سرد شد. در حقیقت، ارتقا 
در  متحده  ایالات  شهروندان  عمومی  پذیرش  سطح 
روانشناسی  رویکرد  یک  پیاده‏سازی  و  طراحی  قالب 
کارآمد توسط فدرال رزرو، حتی بیشتر از اقدامات فنی 
و تکنیکال این نهاد برای مقابله با پیامدهای منفی 

جنگ سرد، موثر واقع شد. 
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اپن  بانک مرکزی ژ
جنگی مدیریت  کارآمد  الگوی 

          یک راهبری موفق تمام عیار توسط بانک مرکزی ژاپن در 
خلال تنش‏های متعدد نظامی در این کشور اتفاق افتاد

          در آغاز قرن بیستم و سال‏های ابتدایی دهه 1900، با اکثریت 
آراء شورای حکام بانک مرکزی ژاپن پایه‏گذاری شد

           یکی از اقدامات درخشان بانک مرکزی ژاپن در دوره مناقشات 
جنگی در این کشور، ابتکارعمل چاپ و انتشار ارز نظامی بوده است

تجربه طراحی سیاست‌های  منعطف پولی  در شرایط بحرانی 

ــت،  اس مبرهن  و  ــح  واضـ ــه  ک همانطور 
سیاست‌گذاری‌های اقتصادی، سیاسی، 
برقراری  دوران  در  فرهنگی  و  اجتماعی 
متفاوت  کــشــورهــا،  در  ــش  آرامـ و  صلح 
در  ــان  ــه ج مــمــالــک  درگـــیـــری  دوره  از 
جنگ  حتی  و  جنگی  و  نظامی  مناقشات 
امـــروزه،  حقیقت  در  اســت.  اقتصادی 
دولت‌های  اقتصادی  فرماندهی  مراکز 
جهان به مرکزیت و محوریت سکانداران 

طراحی  دو  مرکزی،  بانکداران  و  پولی 
منحصر به فرد و کاملا متمایز از تصمیمات 
و اجرائیات در سیاست‌های اقتصادی را، 
یکی با در نظر گرفتن بستر ثبات سیاسی، 
نظر  در  با  دیگری  و  اقتصادی  و  اجتماعی 
گرفتن وقوع نابه‌هنگام یک تنش جنگی 
برنامه‌های  در  عیار،  تمام  اقتصادی  یا 
کوتاه‌مدت، میان‌مدت و بلندمدت خود 
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دهه  هفت  از  بیش  در  که  اقتصادی  عنوان  به  ــن  ژاپ
و  نظامی  مناقشات  بدترین  از  یکی  درگیر  گذشته، 
قابل  کارنامه  ــوده،  ب جهان  تاریخ  جنگی  بحران‌های 
وجود  با  پولی،  کارآمــد  سیاست‌گذاری‌های  از  قبولی 
سایه سنگین و چندین ساله جنگ‏های بین‏الملل، بر 
جای گذاشته است. بررسی اقدام و عملکرد متولیان 
مدیریت  و  راهــبــری  به  کشور  ــن  ای اقتصادی  و  مالی 
مقامات پولی و بانکداران مرکزی، اطلاعات مفیدی از 
ابزارهای  کارگیری  به  و  چینش  تدوین،  طراحی،  نحوه 

پولی بهینه در اختیار ما قرار خواهد داد.
"تجربه  پژوهشی  پرونده  قالب  در  مقاله‌ای  در  لــذا 
نظامی  جنگ‏های  هنگامه‏  در  کشورها  پولی  مقامات 
ژاپن  پولی  سکانداران  تجربه  سراغ  به  اقتصادی"،  و 
نظامی  مناقشه  بستر  در  کارآمد  اقتصادی  مدیریت  از 
فراگیر جهان در دوره جنگ جهانی اول و دوم می‌رویم 
و در پایان، مروری مختصر بر وضعیت اقتصاد ژاپن در 

دوران پس از جنگ تا به امروز می‏نماییم.

موفقیت بانک مرکزی ژاپن در راهبری اقتصادی 
این کشور در خلال جنگ‏های بین‏الملل

و  مالی  صاحبنظران  و  پژوهشگران  از  بسیاری  گواه  به 
معتبر  علمی  تحقیقات  استناد  به  و  جهان  اقتصادی 
صورت گرفته در حوزه اقتصادهای جنوب شرق آسیا، 
اصلی‏ترین رویکردهای کارآمد و ابتکارعمل‏های بهینه 
مرکزی  بانکداران  و  پولی  مقامات  که  راهگشایی  و 
ــد،  داده‌ان انجام  خود  اقتصادی  تاریخ  طول  در  ژاپــن 
این  اقتصادی  و  سیاسی  دوره‏هـــای  تاریک‏ترین  بــه 
کشور، یعنی دوران درگیری ژاپن در مناقشات نظامی 

بین‏المللی بازمی‏گردد.
یعنی این نهاد پولی و مالی توانست در یک دوره بیش از 
هفت دهه‏ای، با تسلط کامل بر شرایط موجود، اقتصاد 
ژاپن را از ورطه نابودی همیشگی نجات دهد. اما آنچه 
که از اندیشه و اقدام نیم قرن پیش بانک مرکزی ژاپن 
در اذهان دانشمندان و پژوهشگران این عرصه باقی 
مانده است و امروزه نیز به عنوان الگویی بهینه توسط 
در  جهان  مختلف  کشورهای  در  اقتصادی  حکمرانان 
در  نهاد  این  انعطاف‏پذیری  مسئله  اجراست،  حال 
عبارت  به  اســت.   اقدامات  و  تصمیمات  سیاست‏ها، 
ژاپن  مرکزی  بانک  انعطاف‏پذیری  بــالای  خ  نر دیگر، 
برای  خود  مدنظر  پولی  برنامه‏های  تدوین  به  نسبت 
حال  در  برانگیز  چالش  و  ناگوار  رویدادهای  با  مقابله 
وقوع و موقعیت پرُتنش جنگی، مهم‏ترین عاملی بوده 
است که ژاپن مدرن و پیشرفته امروز را پایه‏گذاری کرده 
و  کوتاه‏مدت  جایگزین  سیاست‏های  طراحی  است.  
میان‏مدت، پیش‏بینی دوراندیشانه نسبت به بودجه 
دفاعی  و  جنگی  هزینه‏های  تقریبی  ــرآورد  ب و  نظامی 
برنامه  داشتن  و  ژاپنی  دولتمردان  با  موثر  تعامل  در 
قابلیت  بر  تمرکز  با  جنگ  از  پس  اقتصادی  بازسازی 

تحقق و دستیابی به اهداف حداقلی در حوزه معیشت 
کشور،  برای  خارجی  مستقیم  سرمایه‏گذاری  جذب  و 
همه و همه، اقداماتی بوده است که پازل‏های شاخص 
تکمیل  خوبی  به  را  ژاپن  مرکزی  بانک  انعطاف‏پذیری 
کرده و موجب تمایز عملکرد و اندیشه این نهاد نسبت 
در  مشابه  موقعیت‏های  در  ــود  خ همتایان  سایر  به 
اقتصاد جهان شده است.  بنابراین مجموعه‏ای از این 
ما  که  شد  سبب  کارآمــد  و  موثر  اجرائیات  و  تصمیمات 
شاهد یک راهبری موفق تمام عیار توسط بانک مرکزی 
ژاپن در خلال تنش‏های متعدد نظامی در این کشور 
باشیم. در ادامه برخی از این ابتکارعمل‏های موفق و 

منحصربه فرد را با هم مرور می‏کنیم:

تاسیس صندوق ذخیره بازسازی با رای شورای 
حکام بانک مرکزی ژاپن

با آنکه از دوران میجی )دوره چهل و پنج ساله از تاریخ 
ژاپن در آن امپراتور میجی بر تخت پادشاهی نشست( 

تا پایان جنگ جهانی دوم، هزینه‌های نظامی همیشه 
درصد بالایی از بودجه دولت ژاپن را به خود اختصاص 
چین  اول  جنگ  آغــاز  از  تعجب،  کمال  در  اما  ــی‌داد  م
در  دوم  جهانی  جنگ  پایان  تا   1894 ســال  در  ــن  ژاپ و 
و  پولی  راهبر  عنوان  به  ژاپن  مرکزی  بانک   ،1945 سال 
و  طراحی  با  کشور،  این  در  بودجه  اصلی  تخصیص‏گر 
جنگی  شرایط  با  متناسب  پولی  سیاست‏های  تدوین 
توانسته بود که خزانه دولتی ژاپن را مملو از ارزهای ملی 

برای بازسازی‏های مورد نیاز پس از جنگ نگه دارد. 
فرد  به  منحصر  اقــدام  یک  رویکردی،  چنین  واقــع،  در 
یعنی  می‏شود،  محسوب  جهان  اقتصادی  تاریخ  در 
فقط  و  فقط  دولت‏ها،  هدف  و  فکر  که  هنگامه‏ای  در 
به  جنگی  و  نظامی  نبردهای  در  پیروزی  به  معطوف 
داشتن  با  ژاپــن  مرکزی  بانک  اســت،  بــوده  قیمتی  هر 
تاسیس  با  کشور،  ایــن  ــت  دول ســوی  از  تــام  اختیارات 
سریع‏تر  بازگشت‏  امکان  بازسازی"،  ذخیره  "صندوق 

اقتصاد این کشور به شرایط عادی را فراهم می‏کرد.
این صندوق، در آغاز قرن بیستم و سال‏های ابتدایی 
ژاپن  مرکزی  بانک  حکام  شــورای  آراء  اکثریت  با   ،1900
پایه‏گذاری شد و هدف آن، توجه ویژه به بازسازی‏های 
دوران  در  فرهنگی  و  اجتماعی  اقتصادی،  عمرانی، 
متعدد  درگیری‏های  بین  زمانی  بازه  یا  و  جنگ  از  پس 
معتقد  ــن  ژاپ ــت  وق مرکزی  بــانــکــداران  بـــود.   نظامی 
بودند که تامین مالی و تخصیص بودجه به هزینه‏های 
هزینه‏های  مالی  تامین  گرفتن  نظر  در  بــدون  جنگ، 
معنایی  جنگ،  از  پس  فراگیر  و  همه‏جانبه  نوسازی 
ندارد و اقدامی بی‏منطق و ضرررسان به کلیت هویت 
از  یکی  امــر،  همین  بر  مبتنی  بــود.   خواهد  کشورشان 
مناقشات  دوران  طول  در  نهاد  این  وظایف  مهم‏ترین 
در  اقدام  و  بررسی  برای  ویژه  کارگروه  تشکیل  نظامی، 
سطوح  افزایش  راستای  در  مستقل  درآمدزایی  جهت 

 بانک مرکزی 
ژاپن توانست در 
یک دوره بیش 
از هفت دهه‏ای 
با تسلط کامل بر 
شرایط موجود 
اقتصاد را  از 
ورطه نابودی 
همیشگی 
نجات دهد
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برای  خارجی  و  داخلی  تحقق  قابل  سرمایه  مختلف 
واریز به صندوق ذخیره بازسازی بوده است که شواهد 
موفقیت‏های  به  امر  این  در  می‏دهد،  نشان  تاریخی 
قدرانی  پاس  به  ــت.   اس کــرده  پیدا  دست  درخشانی 
کم‏هزینه  عبور  موجب  که  ــد  کارآم ایــده  و  تفکر  این  از 
دولت‏های ژاپن از خسارات و پیامدهای منفی ناشی از 
درگیری‏های نظامی و جنگی در این کشور شده است، 
این صندوق تا به امروز هم به صورت نمادین فعال بوده 
و سمبلی از یک الگوی بهینه حکمرانی خوب در عرصه 

پولی، مالی و بانکی محسوب می‏گردد.

چاپ و انتشار بلیط نظامی یا ارز نظامی در بحبوحه 
مناقشات جنگی توسط بانک مرکزی ژاپن

در  ژاپن  مرکزی  بانک  درخشان  اقدامات  از  دیگر  یکی 
دوره مناقشات جنگی در این کشور، ابتکارعمل چاپ 
و انتشار ارز نظامی بوده است. در حقیقت، ارتش ژاپن 
اول،  جهانی  جنگ  نظامی  یورش‏های  آغاز  از  تقریبا 
نظامی  "بلیط  به  موسوم  و  اسکناس  شکل  به  پولی  از 
پرداخت  بــرای  خود  فعالیت  حــوزه  در  نظامی"  ارز  یا 

هزینه‌های جنگ استفاده می‏کرده است. 
به  جنگ  هزینه‌های  پرداخت  و  تامین  دوران،  آن  در 
حمل  برای  زیادی  مبالغ  صرف  مستلزم  سکه،  صورت 
و نقل، نگهداری و پرداخت بود.  بنابراین لازم بود به 
دلیل شرایط ویژه کشور و کمبود سرمایه و نقدینگی، تا 
حد امکان از صرف مقادیر اضافی و هزینه‌های بی‏رویه 
از  نوع  این  مهم  ویژگی‏های  از  یکی  ــود.   ش جلوگیری 
پول این بود که بلیط‏ها و ارزهای نظامی به شدت تحت 
تأثیر سیستم‏های پولی ملی و محلی ژاپن قرار داشتند 
و به همین دلیل، مدیریت ذخیره ارزش آنها در طول 
دوران جنگ، آسان‏تر بود.  ارتش ژاپن بدون استثنا در 
موسوم  جنگ  در  همچنین  و  اول  جهانی  جنگ  طول 
 ،1922 تا   1918 سال‏های  طول  در  سیبری  مداخله  به 
خود را مقید به استفاده و به کارگیری این ارزهای نظامی 
استان  در  که  نقره‌ای  استاندارد  مثال،  عنوان  به  و  کرد 
گسترده  نظامی  کمپین‌های  محل  چین،  شاندونگ 
ژاپنی‌ها در طول جنگ جهانی اول، به کار گرفته شده 
بود، متوقف و ارزش پولی آن که معادل یک میلیون و 
200 هزار ین بود، از رژیم پولی ین - نقره به اسکناس‏های 
بلیط نظامی تبدیل شد.  علاوه بر این، در طول مداخله 
سیبری که در آن، استاندارد طلا به عنوان رویکرد رایج 
ژاپن  مرکزی  بانک  بود،  شده  اتخاذ  پرداخت‏ها  برای 
30 میلیون ین اسکناس ارز نظامی منتشر کرد که قابل 
تبدیل به طلا بود. لذا در این دوران، در حالی که ارزش 
در  ضدانقلاب  جنبش  شکست  پی  در  روسیه  ــل  روب
همراه  نظامی  ارز  از  ژاپن  بود،  سقوط  حال  در  روسیه 
نیز  طلا  به  تبدیل  قابل  که  کره  بانک  اسکناس‌های  با 
ملی  ارز  مبادله‏ای  و  ذخیره  ارزش  حفظ  برای  بودند، 

خود استفاده کرد.

انتشار اوراق قرضه دولتی در جهت تامین مالی 
کارآمد بودجه جنگی

درآمد مالیاتی دولت ژاپن در طول کابینه هارا تاکاشی 
سیوکای  حــزب  دولتی  کابینه  اولین   ،)1856-1921(

ژاپن، در نتیجه هراس مالی پس از جنگ جهانی اول 
مالی  سیاست‌های  ایــن،  بر  عــاوه  بــود.  یافته  کاهش 
بود.  شده  ج  خار کارآمد  حالت  از  هاراتاکاشی،  کابینه 
افزایش  با  کشور  این  وقت  دولت  دلیل،  همین  به  لذا 
سرسام آور هزینه‌ها در هنگامه‏ وقوع مداخله سیبری، 
کارافوتو  به  خود  نیروهای  ــزام  اع و  نیکولایفسک  نبرد 
ــرو شــد.  در همین زمــان بود که بــرای عبور از این  روب
بحران، بانک مرکزی ژاپن با تغییر سیاست‏های پولی 
ج جنگی  خود، در جهت تامین مالی حساب ویژه مخار
اضطراری، دست به انتشار اوراق قرضه دولتی زد. این 
دارای  شد،  معروف  جنگی  قرضه  اوراق  به  که  اوراق 
خ بهره سالانه 5 درصد و سررسید بین یک تا هشت  نر
سال بود.  در جهت بهبود وضعیت پیش‏آمده، بخش 
ین  میلیون   50 ارزش  به  قرضه  اوراق  این  از  عمده‏ای 
بخش  و  شد  خریداری  ژاپن  مرکزی  بانک  خود  توسط 
دیگری از آن نیز، با آفرهای ویژه و جذاب، توسط بیش 
کارآمد  رویکرد  این  شد.  خریداری  ژاپنی  میلیون  دو  از 
تامین مالی از طریق عرضه اوراق قرضه ملی، موجب 
ج جنگی  افزایش سرریز درآمدهای حساب ویژه مخار
اضطراری دولت ژاپن در یک بازه زمانی 3 ساله به ارزش 

مجموع 441,298,705 ین شد. 
و  تصمیمات  ــا،  ــده‏هـ ایـ ــرات،  ــک ــف ت ــب،  ــی ــرت ت ــن  ــدی ب
در  ژاپن  مرکزی  بانک  پولی  مقامات  ابتکارعمل‏های 
که  نظامی  مناقشه  و  جنگ  دهه  هفت  از  بیش  طول 
دولت این کشور را به طور مستقیم و غیرمستقیم درگیر 
کرده بود، شرایطی را به وجود آورد که چه اقتصاد امروز 
با  بتوانند  جهان  کشورهای  سایر  اقتصاد  چه  و  ژاپــن 
و  هوشمندانه  اقدامات  و  ابزارها  چنین  از  الگوبرداری 
رویارویی  برای  خود  اقتصادی  و  مالی  آمادگی  موثری، 
ارتقا  را  منطقه‏ای  درگیری‏های  و  نظامی  مناقشات  با 

دهند.
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فنلاند  مرکزی  بانک  نفوذ 
تا جنوب شرق آسیا

        بخش عمده‏ جریان سرمایه‏ لازم برای تامین مالی 
حوزه واردات در فنلاند، بانک محور است

        رویکرد استفاده از اعتبار اسنادی، پرُکاربردترین 
ابزار در حوزه واردات فنلاند محسوب می‌شود

        فنلاند موقعیت پویای امروز خود در حوزه تجارت بین‏الملل را 
مدیون وجود یک بانک مرکزی مستقل با عملکردی نظام‏مند است

تجربه جهانی تامین مالی بخش  واردات

در بخش دیگری از مجموعه مقالات مرتبط با 
مالی  تامین  جهانی  "تجربه  پژوهشی  پرونده 
بخش واردات" به سراغ تجربه اقتصاد ثروتمند 
فنلاند در بحث بازرگانی بین‏الملل می‏رویم و 
نقش بانک مرکزی و نظام بانکداری این کشور 
رویکردهای  و  واردات  مالی  تامین  حوزه  در  را 
را  بخش  این  فعالان  به  ارزی  بودجه  تخصیص 

تبیین می‏نماییم.

بانک مرکزی فنلاند، ستون محوری و اثرگذار در 
حوزه تجارت خارجی و تامین مالی واردات

اقتصادهای  پویاترین  از  یکی  عــنــوان  بــه  فنلاند 
دیرباز  از  جهان،  و  اروپا  در  پیشرفته  و  توسعه‏یافته 

با  فناورانه  و  خدماتی  ــی،  کالای تنگاتنگ  تعاملات 
و  اروپـــا  اتحادیه  در  چــه  مختلف،  حاکمیت‏های 
منطقه یورو و چه در سایر قاره‏ها و کشورهای جهان 
حجم  از  همواره  که  شده  سبب  امر  همین  و  داشته 
بالای تراز پرداخت‏های تجارت بین‏الملل برخوردار 
باشد، به طوری که در 5 سال اخیر و به ویژه در سال 
منطقه  برتر  اقتصاد  سه  از  یکی  عنوان  به   ،2023
صادرات  و  واردات  ارزش  و  حجم  منظر  از  نوردیک 
جایگاه  در  نـــروژ،  و  سوئد  از  پــس  و  ــده  ش انتخاب 
ــان  اذع به  ــت.  اس گرفته  ــرار  ق عرصه  ــن  ای در  ــوم  س
بسیاری از کارشناسان و صاحبنظران اروپا و جهان، 
تجارت  حوزه  در  خود  امروز  پویای  موقعیت  فنلاند 
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با عملکردی نظام‏مند، منطقی و کارآمد در راستای 
شهروندان  اقتصادی  مطلوبیت  حداکثری‌سازی 
این کشور و دستیابی به اهداف متعالی و کلان مالی 

این کشور است.
ســکــانــداری  ــاز  ــ آغـ ــان  ــ زمـ از  شــرایــطــی  ــن  ــی ــن چ
فنلاند  مرکزی  بانک  مسند  بر  "اولی‏ایلماری‏رن"، 
شکوفایی  از  جدیدی  مرحله  وارد   ،2018 ژوئیه  از 
ــد. یکی از ثــمــرات نــاشــی از  ــد قــابــل تــوجــه ش و رش
ریاست  دوره  در  ماندگار  و  هوشمندانه  ابتکارات 
تحت  تیم  موثر  و  بهینه  اقدامات  اولی‏ایلماری‏رن، 
حجم  در  توجه  قابل  افزایش  حوزه  در  وی  مدیریت 
بهبود   ،)FDI( خارجی  مستقیم  سرمایه‏گذاری 
تنوع  ویژه  به  خارجی  تجارت  مولفه‏های  وضعیت 
است.  ــوده‏  ب واردات  مالی  تامین  رویکردهای  در 
در  حضور  ابــتــدای  از  رن  ــی  اول ــدون  م برنامه‏ریزی 
و  ــردن  ک تئوریزه‏  طراحی،  در  اجــرایــی،  مسند  ایــن 
بهینه،  خارجی  پولی  سیاست‏های  پیاده‏سازی 
قابل‏توجه  افزایش  برای  تلاش  بر  متناظر  کارا  و  پویا 
بین‌المللی،  عرصه‏  در  این ‏کشور  اقتصاد  اندازه  در 
موجب شد که کشور فنلاند از آغاز دوره ریاست اولی 
رن تا به امروز، مازاد تجاری مثبت را تجربه کرده و از 
سال 2018، توانسته واردات رسمی کالاها و خدمات 
خود را از مسیرهای متنوع، کارآمد و سودآور، تامین 

مالی کند.
در واقع مجموعه اقدامات وی در دور اول مدیریت 
بر بانک ‏مرکزی فنلاند سبب ‏شد که سرمایه‏گذاری 
واحد   62945 میزان  از   )FDI( خارجی  مستقیم 
 78000 ــدود  ح توجه  قابل‏  ــم  رق به   ،2018 ــال  س در 
سال  پــایــان  در  ناخالص‏داخلی  تولید  از  واحـــد 
فنلاند،  اقتصادی  تاریخ  در  که  یابد  افزایش   ،2022
بی‏سابقه و تکرارنشدنی بوده ‏است. همچنین بهبود 
ح‏های تولیدی و  سرمایه‏گذاری خارجی در حوزه طر
ح‏های  طر در  خارجی  بهره‏وری  افزایش  صنعتی، 
فناورانه  محصولات  ‏صــادرات  افزایش  ‏آب‏و‏هوایی، 
طریق  از  واردات  خ  ــر ن افــزایــش  و  ــش  دان انتقال  و 
جمله  از  بین‏المللی  نهادهای  با  مشترک  تعاملات 
فنلاند،  مرکزی  بانک  توسط  که  بوده  فاکتورهایی 
مرتبط  مولفه‏های  وضعیت  بهبود  و  ارتقا  موجب 
مالی  تامین  حوزه  ویژه  به  و  خارجی  تجارت  بستر  با 

بخش واردات در این کشور شده است.
مرکزی  بانک  ــات  ــدام اق مهم‏ترین  از  دیگر  یکی 
توسعه  موجب  که  اولی‏ایلماری‏رن  زمان  در  فنلاند 
در  سرمایه  حجم  ‏توجه  قابل  افزایش  و  رویکردها 
گردش در حوزه تامین مالی و تخصیص بودجه ارزی 
به بخش واردات این کشور شد، اهتمام ویژه بانک 
این  اقتصادی  دیپلماسی  تحکیم  بر  فنلاند  مرکزی 
کشور با اقتصادهای نوظهور جهان و تحول بنیادین 
با  ویژه  به  فنلاند،  مالی  و  بانکی  مــراودات  سطح  در 

اقتصادهای نوظهور در آمریکای لاتین و جنوب شرق 
صورتی ‏که  در  بود  معتقد  رن  اولی  است.  بوده  آسیا 
حاکمیت اقتصادی فنلاند بتواند سطح‏ همکاری‏ها 
طریق  از  را  ــود  خ تــجــاری  و  مالی  مشارکت‏های  و 
معاهدات بازرگانی، خطوط سوآپ و تفاهم‏نامه‏های 
‏پولی دو یا چندجانبه با کشورهای تازه توسعه‏ یافته و 
در حال پیشرفت این مناطق، افزایش دهد، چنین 
توسعه  فرآیند  بــه  شتاب‏دهی  مسیر  در  ــی  ــدام اق
‏شاخص‏های  وضعیت  بهبود  فنلاند،  بین‏المللی 
ارزش  مستمر  افزایش  و  کشور  این  ‏کلان ‏اقتصادی 
یوروی قابل مبادله در شبکه بانکی و مالی فنلاند در 

سطح بازارهای ارزی جهانی، موثرخواهد بود.
ویژه  اعتبار  سبب  به  که  بود  معتقد  وی  همچنین 
کشور  ــن  ای بین‏الملل،  تــجــارت  سطح  در  فنلاند 
تخفیفات  و  متعدد  آفــرهــای  دریــافــت  با  می‏تواند 
قابل‏توجه، واردات اقلام، کالاها و خدمات مورد نیاز 
اساسی  کالاهــای  حوزه  در  ویژه  به  خود  شهروندان 
این  تحقق  با  که  برساند  سرانجام  به  را  استراتژیک  و 
به  فنلاند  واردات،  حجم  افــزایــش  سبب  بــه  ــر،  ام
و  داخلی  مختلف  رویکردهای  از  استفاده  سمت 
بین‏المللی برای تامین مالی واردات خود روی آورد. 
در راستای تحقق این مهم، اولی‏ایلماری‏رن در طول 
دوران ریاست خود در این نهاد مالی تا به امروز، بارها 
و  اقتصاد  وزرای  بانک‏های ‏مرکزی،  روسای  با  بارها  و 
بازرگانی  و  صنعت  متولیان  و  مهم  مقامات  دارایی، 
کشورهای آمریکای لاتین و جنوب شرق آسیا دیدار و 

گفتگو داشته است.
اسکاندیناوی  پولی  اتحادیه‏  راه‏انــدازی  برای  تلاش 
سال  در  لاتین   - اسکاندیناوی  و  آسیا  شرق  جنوب  -‏ 
مــالــزی،  بــا  بلندمدت  ارزی  ســـوآپ  ایــجــاد   ،2021
کلمبیا  و  پرو  آرژانتین،  برزیل،  بنگلادش،  و  ویتنام 
با  تجارت ‏خارجی  بهبود  برای  تلاش   ،2023 سال  تا 
نظیر  لاتین  آمریکای  مهم  و  استراتژیک  کشورهای 
پول  بین‏المللی  صندوق  شیلی  و  آرژانتین  برزیل، 
مشترک  پولی  صندوق‏  تشکیل  مقدمات  انجام  و 
بانکداران  مرکزی اسکاندیناوی، جنوب شرق آسیا 
مرکزی  بانک  اقدامات  جمله  از  لاتین،  آمریکای  و 
سبب  به  شده  موجب  که  بوده  حوزه  این  در  فنلاند 
و  مالی  تامین  واردات،  خ  نــر توجه  قابل  افــزایــش 
نیز  بازرگانان  و  تجار  فعالان،  به  بودجه  تخصیص 

شکل ساختار یافته‏تر و حرفه‏ای‏تری به خود بگیرد.

معرفی تجار و بازرگانان خوشنام به صندوق 
بین‏المللی پول توسط بانک مرکزی فنلاند

مرکزی  بانک  عمل‏های  ابتکار  مهم‏ترین  از  یکی 
ارزی  بودجه‏های  تخصیص  و  مدیریت  در  فنلاند 
ح‏های  طر و  امکانات  از  استفاده  واردات،  حوزه  در 
شاخص  ــادی  ــص ــت اق ــای  ــاده ــه ن ــوه  ــ وج ــن  ــی ــام ت

 بانک مرکزی 
فنلاند هر ساله 

در یک بازه 
زمانی مشخص 

اقدام به اخذ 
استعلام از 

بانک‏های عامل 
خود نسبت به 

سابقه فعالان 
و متقاضیان 

تخصیص 
بودجه واردات 

می‏کند
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بوده  پول  بین‏المللی  صندوق  نظیر  بین‏المللی 
دیرباز،  از  فنلاند  در  حاکمه  ــای  ــت‏ه دول ــت.  اس
بانکی  و  مالی  ــد  کارآمـ و  موثر  تعاملات  دلیل  بــه 
شناخته  و  مشهور  اقتصادی  سازمان‏های  با  خود 
برخوردار  بالایی  اعتبار  از  جهان،  سراسر  در  شده 
به ‏فرد  منحصر  موقعیت  دیگر،  طرفی  از  بوده‌اند. 
عنوان  به  نوردیک  منطقه  و  اروپا  شمال  در  فنلاند 
توسعه‏  و  مند  قانون  مدرن،  پیشرفته،  اقتصاد  یک 
و  مالی  نــهــادهــای  و  اعــتــبــاری  موسسات  یافته، 
بانکی متعددی را متقاضی انعقاد تفاهم‏نامه‏های 
و  بازرگانی  وزارتخانه‏های  با  مشارکت  و  همکاری 

تجاری و متولیان اقتصادی این کشور کرده است.
هوشمندی  و  ــت  درای با  که  نمونه‏ها  این  از  یکی  در 
در  تصویب  و  موافقت  و  فنلاند  بانک  فــدرال  رئیس 
شورای حکام این نهاد، از سال 2018 به اجرا درآمده 
بین‏المللی  صــنــدوق  تفاهم‏نامه  امــضــای  ــت،  اس
پول و بانک مرکزی فنلاند در جهت ارائه تسهیلات 
بلندمدت ارزی به بازرگانان و تجار خوشنام فنلاندی 
مرکزی  بانک  مشارکتی،  قـــرارداد  ــن  ای در  اســـت.  
اقدام  مشخص،  زمانی  بازه  یک  در  ساله  هر  فنلاند 
به  نسبت  خود  عامل  بانک‏های  از  استعلام  اخذ  به 
سابقه فعالان و متقاضیان تخصیص بودجه واردات 
می‏کند. در صورتی که این افراد حقیقی و حقوقی، 
در  دیرکرد  یا  و  نکول  هیچگونه  گذشته،  سال   3 در 
باشند،  نداشته  خود  تسهیلات  اقساط  پرداخت 
بین‏المللی  صندوق  به  معرفی  برای  شرایط  واجد 
عنوان  تحت  ــه‌ای  ــودج ب ــت  ــاف دری جهت  در  ــول  پ
خواهند  بین‏الملل"  تجارت  بلندمدت  "تسهیلات 

شد.
ــداز  ــم‏ان ــش چ در  ــه  ــک ــن ای بـــه  بــســتــه  همچنین 
کوتاه‏مدت و میان‌مدت اقتصاد فنلاند، واردات 
چه گروه از کالاها و خدمات اولویت داشته باشد، 
متقاضیان  بین  از  گزینش  ایــن  آن،  بر  مبتنی 
صــورت مــی‏پــذیــرد. بــه عــنــوان مــثــال، در دوره 
 2020 سال  در  کرونا  همه‏گیری  بحران  گسترش 
بلندمدت  تسهیلات  از  اعظمی  بخش   ،2021 و 
صندوق بین‏المللی پول، در اختیار شرکت‏های 
همچنین  و  پزشکی  تجهیزات  و  دارو  واردکننده 
موادغذایی،  واردکننده  شرکت‏های  اختیار  در 
قرار  استراتژیک  و  اساسی  خوراکی‏های  ویژه  به 
در  را  فنلاندی  دولــتــمــردان  بتوانند  تــا  گرفت 
همه‏گیر  بهداشتی  تنش  این  از  کم‏هزینه  عبور 
جهانی، بهتر یاری دهند. پس از فروکش کردن 
این بحران در اواخر سال 2022، افق میان‏مدت 
سیاستی اقتصاد داخلی فنلاند تغییر کرد و این 
حوزه‏های  در  تجار  و  فعالان  سایر  برای  فرصت 
تسهیلات  ایــن  از  استفاده  جهت  در  نیز  دیگر 

فراهم گردید.

اعتبار اسنادی بانکی، مهم‏ترین رویکرد تامین 
مالی حوزه واردات در فنلاند

بخش  موجود،  رسمی  اطلاعات  و  آمــار  به  استناد  با 
حوزه  مالی  تامین  ــرای  ب لازم  سرمایه‏  جریان  عمده‏ 
بخش  و  اســـت  ــور  ــح م ــک  ــان ب فــنــانــد،  در  واردات 
کشور  این  مرکزی  بانک  تعامل  در  نیز  آن  کوچک‌تر 
بین  در  می‏شود.  محقق  بین‏المللی،  نهادهای  با 
واردات،  مــالــی  تامین  مــحــور  بــانــک  ــای  ــرده ــک روی
این  در  ــزار  اب پرُکاربردترین  اسنادی،  اعتبار  رویکرد 
اسنادی  اعتبار  رویــکــرد  مــی‏شــود.  محسوب  ــوزه   ح
طرف  از  است  مالی  تعهد   )  Letter of Credit / LC(

نظام بانکی به فعالان تجارت خارجی داده می‌شود و 
طی آن، بانک متعهد می‌شود که میزان پرداختی مالی 
به  را  صادرکننده  و  واردکننده  فی‏مابین  توافق‏شده 
موقع و با مبلغ صحیح به دست وی برساند. همچنین 
در فوریه سال 2024، رئیس مرکز مدیریت بازارسرمایه 
کرد  اعلام  فنلاند  بهادار  اوراق  بورس  عالی  شورای  و 
سال  ابتدای  از  که  ــد  دارن قصد  ــازار  ب این  متولیان  که 
2025 میلادی، امکان تامین‏مالی حوزه واردات را برای 
برخی از صنایع و شرکت‏های نمایه‏شده در بازار بورس 
هلسینکی، فراهم نمایند. وی در ادامه می‏افزاید که در 
فاز اول از اجرای این پروژه، امکان تامین مالی بورسی 
متوسطی  و  کوچک  شرکت‏های  برای  واردات  بخش 
که حجم دارایی اندکی داشته و سهام آنها در ماه‏های 

اولیه عرضه عمومی در بورس قرار دارد، فراهم است.
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پارسیان  بانک  دستاوردهای 
اسلامی بانکداری  در  

 بانک  پارسیان ، در استقرار  نظارت و  تطبیق   شرعی پیشتاز شد

حوزه  در  اخیر  سال‎های  طی  پارسیان  بانک 
کارنامه  اسلامی  بانکداری  به‌ویژه  بانکداری 
قابل  قبولی داشته است. در این زمینه ایجاد 
بانکداری  تحقیقات  و  ــوآوری  ن تخصصی  مرکز 
بانک  ــک  ی مطلوب  ــدل  م ــن  ــدوی ت ــی،  ــام اس
نظارت  تخصصی  ــروه  کارگـ اسلامی،تشکیل 
مستقل  ــدوق  ــن ص ــاد  ــج ای ــی،  ــرع ش تطبیق  و 
اپلیکیشن  ــدازی  راه‌انـ و  قرض‌الحسنه  بانکی 
از  گزیده‌ای  به‌عنوان  می‌توان  را  قرض‌الحسنه 
دستاوردهای بانک پارسیان در راستای تحقق 

اهداف بانکداری اسلامی برشمرد.

طراحی مدل مطلوب یک بانک اسلامی با 
نگاهی تحول‌خواه

ــک پـــارســـیـــان  درصــــــدد اســــت بـــا تــکــیــه‌بــر  ــانـ بـ
ظرفیت  همچون  خــود  تخصصی  زیرساخت‌های 
تنها  بــه‌عــنــوان  پــارســیــان  قرض‌الحسنه  صــنــدوق 
کشور،  بانکی  مستقل  قرض‌الحسنه  ــدوق  ــن ص
اسلامی،  بانکداری  تحقیقات  تخصصی  مرکز  ایجاد 
با  نزدیک  همکاری  و  پرسنل  فنی  ــش  دان و  تجربه 
همچون  اسلامی  بانکداری  حــوزه  تخصصی  مراکز 
پژوهشگاه فقه نظام، ضمن آسیب‌شناسی مشکلات 

چالش‌های  شناسایی  و  کنونی  بانکداری  نظام 
نوپدید، به طراحی مدل مطلوب یک بانک اسلامی 
برای  راهکارهایی  و  بپردازد  تحول‌خواه  نگاهی  با 
بهبود شرایط سیستم بانکی ارائه کند.بر این اساس 
جهت  در  پــارســیــان   بانک  ــات  ــدام اق خصوص  در 
"پیاده‌سازی مطلوب بانکداری اسلامی" توضیحات 

مبسوط‌تری ارائه می‌شود .

تشکیل کارگروه تخصصی نظارت و تطبیق شرعی
عملیات  در  شرعی  تطبیق  و  نظارت  تقویت  باهدف 
تطبیق  و  نظارت  تخصصی  ــروه  کارگ پارسیان،  بانک 
جلسات  تاکنون  کــه  گــردیــد  ایــجــاد  بانک  شرعی 
اساتید  فقهی،  صاحب‌نظران  حضور  با  متعددی 
شدن  اجرایی  خصوص  در  کارشناسان،  و  دانشگاه 
حوزه  در  تبلیغاتی  و  آموزشی،ترویجی  برنامه‌های 
ابهامات  و  ــؤالات  س به  و  داشته  اسلامی  بانکداری 
واحدهای  توسط  بانک  عملیات  با  مرتبط  شرعی 
اجرایی، پاسخ داده است . گزیده‌ای از وظایف این 

ح ذیل نام برد: کارگروه را می‌توان به شر
طریق  • از  شرعی  تطبیق  و  نظارت  انجام‌وظیفه 

موازین  رعایت  عدم  ریسک  مدیریت  و  شناسایی 
و  بانک  سطوح  تمامی  در  شریعت(  )ریسک     شمـــاره 58  - مهر  1403   فقهی 
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اطمینان از پایش منظم و پیوسته رعایت این موازین 
در عمل

ــری  • ــگ ــازن ب تـــدویـــن/  خــصــوص  در  ــر  ــظ ــارن ــه اظ
دستورالعمل‌ها و رویه‌های داخلی بانک از جنبه فقهی

فقهی  • و  ــی  ــرع ش ــات  ــام ــه اب بــه  پــاســخــگــویــی 
واحدهای مجری دستورالعمل‌ها و رویه‌ها

شریعت  • با  انطباق  سالانه  گزارش  ارائه  و  تدوین 
شیوه‌نامه  اساس  بر  بانک  کلی  عملکرد  با  رابطه  در 
اجرایی تدوین‌شده توسط دبیرخانه شورای فقهی 

بانک مرکزی

اهم  شاخص های عملکردی صندوق 
قرض‌الحسنه پارسیان

یکم  تاریخ  در  پیشرو  بانک  به‌عنوان  پارسیان  بانک 
اسفندماه 1391 موفق به اخذ مجوز فعالیت صندوق 
قرض‌الحسنه  صندوق  شد.  پارسیان  قرض‌الحسنه 
قرض‌الحسنه  صندوق  نخستین  به‌عنوان  پارسیان 
طی   1392 ماه  آبان  در  کشور  بانکی  شبکه  مستقل 
اتصال  و  مرکزی  بانک  رئیس‌کل  حضور  با  مراسمی 
بانک  ازدواج  قرض‌الحسنه  تسهیلات  سامانه  به 
 فعالیت خود را آغاز نمود و ازآنجایی‌که 

ً
مرکزی، رسما

جمهوری  توسعه  هفتم  پنج‌ساله  برنامه  با  مطابق 
است،  موظف  کشور  بانکی  شبکه  ــران،  ای اسلامی 
پسندیده  سنت  کردن  نهادینه  و  گسترش  به‌منظور 
حساب‌های  از  آمــده  فراهم  منابع  قرض‌الحسنه، 
اعطای  ــرای  بـ  

ً
ــا ــرف ص را  قرض‌الحسنه  پــس‌انــداز 

تسهیلات قرض‌الحسنه به کار گیرد.
سرمایه  به  اتکا  با  پارسیان  الحسنه   قرض  صندوق    
تلاش  ــود،  خ کارکــنــان  پشتکار  و  تخصص  دانـــش، 
و  کند  تجمیع  را  ارزان‌قیمت  مالی  منابع  می‌کند 
آن‌ها را با مدیریت صحیح و دقیق اعتباری، در قالب 
کم‌درآمد  و  آسیب‌پذیر  اقشار  اختیار  در  ارزان،  وام 
جامعه قرار دهد. در همین راستا نیز تفاهم‌نامه‌های 
مختلف  مؤسسات  و  صندوق  ایــن  بین  گوناگون 
ســازمــان  ــت،  ــرک ب بنیاد  ــداد،  ــ ام کمیته  همچون 
انجمن  و  ایثارگران  امــور  و  شهید  بهزیستی،بنیاد 

حمایت از بیماران هموفیلی منعقد گردیده است.
ارائــه  ــودن  ــم ن غــیــرحــضــوری  ــای  ــت راس در  همچنین 
اپلیکیشن  از  رونمایی  از  پس  صندوق،  این  خدمات 
تسهیلات  درخواست  ح  طر اول  فاز  قرض‌الحسنه، 
قرض‌الحسنه در بستر اپلیکیشن تلفن همراه )سامانه 
غیرحضوری تسهیلات( در خصوص تسهیلات ازدواج 

تسهیلات  درخــواســت  ح  طــر دوم  فــاز  و  آوری  فرزند  و 
در  همراه  تلفن  اپلیکیشن  بستر  در  قرض‌الحسنه 
گردید.  اجرایی  نیز  اشتغال‌زایی  تسهیلات  خصوص 
راستای  در  صندوق  این  اقدامات  دیگر  از  همچنین 
ح  طر اجـــرای  آن،  اجتماعی  مسئولیت‌های  ایفای 
جمع‌آوری  راســتــای  در  نو  بستری  )تعریف  مشکات 

کمک‌های مردمی برای سازمان‌ها و مؤسسات خیریه(، 

اختصاص مبالغی جهت تهیه ابزارهای کمک‌آموزشی 
و  )ره(  ــام  ام فرمان  اجرایی  ستاد  معرفی‌شدگان  به 
کمک به پروژه گازرسانی مددجویان کمیته امداد امام 

خمینی )ره( در مناطق محروم را می‌توان نام برد.
بررسی عملکرد این صندوق نشان می‌دهد، تنها در 
سال گذشته این صندوق در عمل به تکالیف قانونی 
تسهیلات قرض‌الحسنه  مصوب 1402 ، 80 هزار و 715 
میلیارد ریال تسهیلات قرض‌الحسنه پرداخت کرده 
است. ازاین‌رو در سال مذکور72،132  نفر از هم‌وطنان 
اشتغال‌زایی،  آوری،  فرزند  ازدواج،  بخش‌های؛  در 
نیازهای  رفع  ایثارگری،  امــور  و  شهید  بنیاد  ــودرو،   خ
ضروری، مسکن و درمان از تسهیلات قرض‌الحسنه 

صندوق بانک پارسیان بهره‌مند شده‌اند.

ایجاد مرکز تخصصی نوآوری و تحقیقات 
بانکداری اسلامی

بانک  اسلامی  بانکداری  تحقیقات  و  ــوآوری  ن مرکز 
با  بانک  فعالیت‌های  انطباق  مأموریت  با  پارسیان، 
ازجمله  گردید.  ایجاد  اسلامی،  بانکداری  موازین 

وظایف این مرکز، موارد زیر را می‌توان نام برد:
انجام مطالعات تطبیقی از خدمات و محصولات  •

در  گزارش  ارائه  و  کشورها  سایر  یا  داخلی  بانک‌های 
خصوص نوآوری‌های بانک‌های اسلامی 

طراحی و تدوین الگوی تاب‌آوری  بانک با عنایت  •
به‌ضرورت توجه به اقتصاد مقاومتی

وضعیت  • از  ادواری  و  تحلیلی  گزارش‌های  ارائه 
بازار پولی و شرایط بانک پارسیان در این بازار جهت 

تصمیم‌گیری مدیران ارشد بانک
تحقیقاتی  • مراکز  با  ارتباط  برقراری  و  شناسایی 

تحقیقات  شبکه  ایجاد  باهدف  خارجی  و  داخلی 
محلی و بین‌المللی

برگزاری  • جهت  آمــوزشــی،  مراکز  با  هماهنگی 
دوره‏های آموزشی مرتبط با بانکداری اسلامی

ــای  • ــروه‌ه گ علمی،  هــیــأت  ــای  ــض اع ــا  ب ــاط  ــب ارت
پژوهشی، پژوهشکده‌های حوزه بانکداری اسلامی 
اسلامی  بانکداری  موضوع  در  فعال  دانشگاه‌های  و 
اسلامی  بانکداری  ــای  ــروژه‌ه پ تعریف  راستای  در 
حوزه  مشترک  تخصصی  ــای  ه نشست  ــزاری  ــرگ ب و 

بانکداری اسلامی

طراحی مدل مطلوب بانک اسلامی با همکاری 
پژوهشگاه فقه نظام

بانک پارسیان با همکاری پژوهشگاه فقه نظام، اقدام 
به طراحی مدل مطلوب یک بانک اسلامی بر اساس 
این  است.  نموده  نظام  فقه  رویکرد  با  اسلام  مبانی 
با  موجود  ساختارهای  تطبیق  دنبال  به  نه‌تنها  مدل 
مبانی اسلام بوده بلکه درصدد کشف نظام مطلوب 

بانک پارسیان  
درصدد است 
با تکیه‌بر 
زیرساخت‌های 
تخصصی 
خود همچون 
ظرفیت صندوق 
قرض‌الحسنه 
پارسیان ، ایجاد 
مرکز تخصصی 
تحقیقات 
بانکداری 
 اسلامی و...

 به طراحی مدل 
مطلوب یک 
بانک اسلامی 
با نگاهی 
تحول‌خواه 
بپردازد
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صندوق  
قرض الحسنه  

پارسیان  سال 
1402 در عمل 

به تکالیف 
مصوب  قانونی 

تسهیلات 
قرض‌الحسنه 

80 هزار و 715 
میلیارد ریال 

تسهیلات 
قرض‌الحسنه 

پرداخت کرده 
است

بانکی از درون اصول، قواعد و مبانی فقهی و اسلامی 
اول  فاز  در  اسلامی  بانکداری  الگوی  طراحی  است. 
برای سه حوزه قرض‌الحسنه، سرمایه‌گذاری و سایر 

خدمات بانکی صورت گرفت.
اسلامی  بانک  یــک  مطلوب  ــدل  م اســـاس  ــن  ای بــر 
به‌صورت مدل کلان سه‌بخشی ارائه گردید. این مدل 
در فعالیت‌های بانکی  مدلی است که می‌تواند اصول 
مطلوب بانکداری اسلامی را تأمین نماید و اهدافی 
مانند: تخصصی شدن، ایجاد بستر تقارن اطلاعاتی، 
واقعی  مشارکت  زمینه‌سازی  عدالت،  بیشتر  تحقق 
به‌عنوان ضامن جلوگیری از تمرکز ثروت و همچنین 
ارتباط با بخش واقعی اقتصاد، امکان اجرای هر چه 
کم  حیل،  از  دوری  و  فقهی  احکام  و  قواعد  بیشتر 
شفافیت  بستر  ایجاد  و  مرتبط  غیر  هزینه‌های  شدن 
دنبال  را  بانک  شدن  مردمی  بستر  ایجاد  و  اطلاعات 

کند.
حضور  با  نشست  دو  طراحی‌شده  مدل  راستای  در 
اراکــی،  آیــت‌الله  حضرت  گرانقدر  اساتید  ارزشمند 
محترم  مــدیــران  و  دامـــاد  محقق  ــت‌الله  آی حضرت 
دانشگاه  و  حوزه  اساتید  کشور،  بانکی  و  پولی  نظام 
تحت  اسلامی  شورای  مجلس  محترم  نمایندگان  و 
روش  تبیین  و  مرسوم  بانکداری  روش  "نقد  عنوان 
بانکداری مطلوب" به میزبانی بانک پارسیان برگزار 

شد و نشست های بعدی با شکل و شمایل جدید و در 
قالب کرسی‌های آزاداندیشی با همکاری پژوهشگاه 

فقه نظام در حال طراحی می‌باشد.

طراحی مدل مشارکت در سود و زیان 
واقعی)PLS( به‌عنوان یکی از اجزای مدل 

مطلوب بانک اسلامی
با توجه به اینکه در اسلام، اساس فعالیت بانکداری 
اقتصادی  ــالان  ــع ف بین  حقیقی  ــری  ــه‌گ ــط واس ــر  ب
مدل  در  مــی‌بــاشــد،  ثـــروت  یــا  و  وجـــوه  صاحبان  و 
مشارکت در سود و زیان واقعی )PLS(، با استفاده از 
ظرفیت‌های نهادهای اجتماعی و معنوی و همچنین 
ــای جدید،  ــازوکارهـ ــاد سـ ــج ــا ای ابـــداع روش‌هـــا و ی
و  می‌رسد  حداقل  به  مشارکت  اجرایی  مشکلات 
ناشی  بازدهی  تمامی  ثروت،  عادلانه  توزیع  باهدف 
از امور سرمایه‌گذاری -چه به‌صورت سود و یا زیان- به 

صاحبان منابع پولی منتقل می‌شود.
با  عقود  ظرفیت  از  استفاده   

ً
صرفا ــدل،  م ــن  ای در 

ماهیت مشارکتی در دستور کار قرار دارد. همچنین 
قرار  مورداستفاده  ح  طــر ایــن  در  که  سرمایه‌هایی 
می‌گیرد انحصار به سرمایه‌های نقدی افراد نداشته 
در  نیز  نقدی  غیر  سرمایه‌های  از  استفاده  امکان  و 

فعالیت‌های اقتصادی وجود خواهد داشت.

بــــــرش

عی شــر تطبیق  و   ت  ر نظا ر   ا ســتقر ا ر   د و   پیشــر
در سی و چهارمین همایش بانکداری اسلامی  که با حضور عبدالناصر همتی وزیر امور  •

معاونین  و  عامل  مدیران  و  مرکزی  بانک  رئیس‌کل  فرزین  محمدرضا  ــی،  دارای و  اقتصاد 
حوزه  در  پیشرو  بانک  به‌عنوان  پارسیان  بانک  از  شد،  برگزار  خصوصی  و  دولتی  بانک‌های 

نظارت و تطبیق شرعی با اهدای لوح تقدیر قدردانی  و تجلیل شد. 
علیرضا خلیل پور معاون امور شعب و پشتیبانی بانک پارسیان و مهدی قاسمی مسئول  •

نظارت و تطبیق شرعی بانک پارسیان در این مراسم لوح تقدیر دریافت کردند.
در بخشی از لوح تقدیر که به امضای محمد‌رضا فرزین رئیس‌کل بانک مرکزی و آیت‌الله  •

غلامرضا مصباحی مقدم رئیس شورای فقهی بانک مرکزی رسیده، آمده است: با عنایت به 
ارزیابی انجام‌شده توسط دبیرخانه شورای فقهی‌، بانک پارسیان به‌عنوان یکی از مؤسسات 

اعتباری پیشرو در زمینه استقرار نظارت و تطبیق شرعی در سال 1403 شناخته شده است .
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  مردم
 سازمان‌ها 
دولت و بانک‌ها 
می‌توانند اموال 
و دارایی‌های 
خود از قبیل 
زمین، مسکن 
ماشین آلات 
تجهیزات و 
غیره که راکد 
بوده و مورد 
نیاز کارآفرینان 
که توان انجام 
کار دارند را در 
قالب عقد قرض 
تهیه و از طریق 
بانک‌ها و یا 
ایجاد سازمان 
و نهاد مدیریت 
قرض‌الحسنه 
اموال، در 
اختیار آنان قرار 
دهند

ایده جدید وام قرض‌الحسنه اموال 
تولید جهش  برای  غیرمنقول(  و  )منقول 

بانک  مدیره  هیات  عضو  پرتوافکنان  دکتر 
بانکداری  همایش  چهارمین  و  سی  در  سپه 
جدیدی  ــده  ای مقاله‌ای،  ارائــه  با  اسلامی 
و  )منقول  اموال  الحسنه  قرض  وام  ارائه  برای 
غیرمنقول( در راستای جهش تولید ارائه کرد.

در  سپه،  بانک  رسانی  اطــاع  پایگاه  ــزارش  گ به 
که  اسلامی  بانکداری  همایش  چهارمین  و  سی 
و  بانکی  نظام  کارشناسان  و  مدیران  حضور  با 
پژوهشگران  و  دانشجویان  اساتید،  از  جمعی 
این حوزه برگزار شد، دکتر مصطفی پرتوافکنان 
مقاله  ارائه  ضمن  سپه  بانک  مدیره  هیات  عضو 
سازی  بالفعل  و  شناسی  "آسیب  عنوان  با  ای 
جدیدی  ایـــده  الحسنه"  ــرض  ق ظرفیت‌های 
و  )منقول  ــوال  ام الحسنه  قرض  وام  ــه  ارائ بــرای 
غیرمنقول( برای جهش تولید با مطالعه موردی 

در بانک سپه ارائه کرد.
دکتر پرتوافکنان در این همایش اظهار داشت: 
مبنی  اساسی  قانون   43 اصل   2 بند  به  توجه  با 
که  کسانی  برای  لازم  شرایط  و  امکانات  تامین  بر 
قادر به کار هستند ولی وسایل و امکاناتش را در 
اختیار ندارند، با لحاظ افزایش قیمت امکانات 

پوشش  عــدم  و  کار  به  ــروع  ش ــرای  ب تجهیزات  و 
بدون  وام  طریق  از  قرض‌الحسنه  لازم  سقف 
توجه  با  افراد  از  دسته  این  برای  می‌توان  بهره، 
به ظرفیت وسیع عقد قرض و اجازه قرض مال و 
زمینه  نمی‌باشد؛  نقد  وجه  صرفا  که  مال  تعریف 

ایجاد اشتغال و جهش تولید را فراهم کرد. 
ح  عضو هیات مدیره بانک سپه افزود: در این طر
می‌توانند  بانک‌ها  و  دولت  ها،  سازمان  مــردم، 
اموال و دارایی‌های خود از قبیل زمین، مسکن، 
و  بوده  راکد  که  غیره  و  تجهیزات  آلات،  ماشین 
را  دارند  کار  انجام  توان  که  کارآفرینان  نیاز  مورد 
و  بانک‌ها  طریق  از  و  تهیه  عقدقرض  قالب  در 
قرض‌الحسنه  مدیریت  نهاد  و  سازمان  ایجاد  یا 

اموال، در اختیار آنان قرار دهند.
مطالعه  کــرد:  خاطرنشان  پرتوافکنان  دکتر 
با  بنیاد  داده  مدل  طریق  از  نظر  مــورد  پژوهش 
بررسی پیشینه نظری داخلی، خارجی و خبرگان 
تحلیل  ــا  ب و  اســتــخــراج  را  مفهوم   135 بــانــکــی، 
نموده  طراحی  را  موضوع  اجرایی  مدل  داده‌ها، 
عالی  موسسه  طریق  از  نظر  مــورد  مقاله  اســت. 
آموزش بانکداری به زودی به همراه سایر مقالات 

در اختیار علاقه‌مندان قرار می گیرد.

ح کرد عضو هیات مدیره بانک سپه  در همایش بانکداری اسلامی مطر
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