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۱

تش بس رمزگشایـی از  رفتار دلار   در   آ
همچنین  اما  باشد،  سیاسی  تحولات  لحظه ای  آینه  می تواند  هرچند  ا�ز  بازار  اقتصادی،  منطق  در 

مکانیسمی برای تسویه تد��جی عدم تعادل هایی است که پ�ش تر در اقتصاد شکل گرفته اند.
در ماه های پایانی سال ۱۴۰۴ و ابتدای سال جدید، اقتصاد ایران در شرایطی قرار داشت که می توان آن 
مبادلات  در  تعویق  تأمین،  زنجیره های  در  اختلال  کرد.  توصیف  تنش  تحتِ  نیمه تعطیلی  نوعی  را 
از  بخشی  شد  موجب  اقتصادی،  تصمیم گی�ی های  در  محدودیت  و  نااطمینانی  افزایش  تجا�ی، 

نی�و های تورمی در همان زمان به طور کامل در بازار ا�ز تخلیه نشوند.
افزایش ن�خ ا�ز را باید به عنوان یک تعدیل تأخی�ی در ن�خ تورم در نظر گرفت؛ فرآیندی که طی 
آن، ن�خ ا�ز خود را با سطح جدید قیمت های داخلی همگرا می کند. در این چارچوب، یک نک�ه 
اساسی باید مورد تأ�ید قرار گیرد: تورم در ماه های گذشته اتفاق افتاده و آنچه ام�وز در بازار 
ا�ز مشاهده می شود، اثر همان تورم است، نه منشأ آن. افزایش ن�خ ا�ز، در این معنا، نه یک 
شوک تورمی جدید، بلکه بازتاب افزایش عمومی سطح کالا ها و خدمات در دوره پ�شین است.

این  به  تحلیل  کردن  محدود  حال،  این  با 
عامل بنیادین، تصویر ما از وضعیت را مخدوش می کند. بازار 
ا�ز، یک بازار مالی است و مثل هر بازار مالی دیگر نه تنها فقط بر 
اساس متغیر های واقعی عمل نمی کند، بلکه به شدت تحت 
تاثیر ان�ظارات و عوامل �وانی قرار دارد. در شرایطی که فضای 
سیاسی به طور کامل به ثبات نرسیده و ت�بیت نشده است، 
سیگنال های متناقضی که به بازار مخابره می شود، می تواند 
شدت  به  احتیاطی  و  سفته بازانه  رفتار های  تاثیر  تحت 

نوسانات دامن بزند.
نی�و  دو  برهم کنش  هستیم،  آن  شاهد  ام�وز  آنچه  واقع،  در 
است؛ از یک سو، افزایش سطح عمومی قیمت ها بر ن�خ ا�ز اثر 
می گذارد و از سوی دیگر، عامل هیجانی که از نااطمینانی های 
تغذیه تنش  دوران  در  شکل گرفته  ذهنیت های  و  سیاسی 

می کند، می تواند سرعت و دامنه نوسانات را تشدید کند.
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بانک مرک�ی در اقدام سیاستی جدید، شبکه بانکی را هم به جمع تو��ع کنندگان ا�ز 
اضافه کرد. این اقدام که با هدف تمرک�زدایی از تقاضا و تنوع بخشی به مبادی عرضه 
این  اساس  بر  می کند.  تسهیل  را  خرد  ا��ی  نیاز های  به  مردم  دسترسی  شده،  انجام 
سرفصل تحت  ا�ز  دلار   ۱۰۰۰ سقف  تا  خود  ملی  کد  با  می تواند  شه�وند  هر  ط�ح، 

«نیاز های ض�و�ی» از شعب بانک های من�خب د��افت کند.
نقطه قوت این سیاست، واقع گرایی قیمتی است؛ چرا�ه ن�خ ف�وش دلار در این ط�ح، 
اختلاف  رانت  عملٱ  قیمت،  نزدیکی  این  است.  شده  تعی�ن  آزاد  بازار  ن�خ  با  هم تراز 
از ب�ن  این موجب شکل گی�ی صف های کاذب و فساد می شد،  از  را که پ�ش  قیمت 
برده است. با حذف سود بادآورده برای خ��داران صو�ی، حالا تنها متقاضیان واقعی 

راهی بانک ها می شوند.
کارشناسان معتقدند این حرکت، گامی به سوی شفافیت و هدایت تقاضا های خرد از 
بازار غی�رسمی به کانال های رسمی و امن است. با این مدل، علاوه بر تضمین اصالت 
تخلیه هیجانی  تقاضا های  فشار  از  بازار  و  شده  تأمین  نیز  مردم  معاملات  امنیت  ا�ز، 

می شود.

 مرتضی نجف، رئیس پ�شین هیات مدیره بانک ملت، با اشاره به اینکه بانک ها همواره در مقاطع مختلف از 
جمله بلایای طبیعی نظیر سیل و زلزله و نیز تعطیلی ها و مشکلات حضور داشته اند، اظهار داشت: در شرایط 
جنگ، وظیفه بانک ها به مراتب پ�رنگ تر می شود. هرچند حضور فی��کی در شعب، جبهه ای ملموس است، 
اما مهم تر از آن، به �وز بودن سیستم های بانکی است؛ چرا�ه ام�وزه بخش عمده ترا�نش های مالی جامعه 
در  اختلال  هرگونه  و  می شود  انجام  خودپرداز ها  و  (پوز)  ف�وش  پایانه های  اعتبا�ی،  کارت های  ط��ق  از 

��رساخت های م��وطه، بحرانی جدی در مبادلات �وزمره کشور ایجاد خواهد کرد.
وی مهمت��ن مشکل بانک ها را مدی��ت وجوه نقد دانست و تص��ح کرد: بسیا�ی از صنایع نظیر فولاد، در 
شرایط کنونی نه تنها درآمد ا��ی ندارند، بلکه فاقد درآمد ��الی نیز هستند و در با��رداخت تسهیلات خود 
دچار مشکل هستند. در چنین شرایطی، وظیفه بانک ها برای تأمین نقدینگی و پاسخگویی به نیاز های 

مردم کاملٱ تحت تاثیر قرار می گیرد.
نجف اف�ود: دولت باید تمهیداتی برای اوراق س�رسیدشده ب�اندیشد و به واحد

 های آسیب دیده کمک کند؛ چرا�ه موضوع صرفٱ محدود به خود واحد ها نیست، 
بلکه زنجیره ای از آسیب را به دنبال دارد.

این کارشناس بانکی یکی از مسائل مهم در شرایط فعلی را مقابله با احتکار 
دانست و تأ�ید کرد: برخورد با محتکران باید قاطع و ض��تی باشد و هیچ 
تعارفی در کار نباشد. من از بی نظمی داخلی بسیار ب�شتر از جنگ خارجی 
نگرانم.  در جنگ خارجی عملکرد خوبی دا��م و نگرانی وجود ندارد، اما 
بی نظمی قیمت ها و احتکار اجناس در شرایطی که حداقل کالای یک 

سال آینده کشور تأمین است، بسیار خطرنا� است.

۲

چرا بانک مرک�ی
به بانک ها

مجوز ف�وش ا�ز داد؟ 

بــا مـحـتـکــران تـعــارف نـکـنــیــد
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درخشش یوز ایرانی
در س�زمین خرس ها

پ�شتا�ی یوز   در  سینما های ب�ن المللی
با با حمایت بانک صادرات ایران مرتبط  مضامین  پ�رنگ بودن 

حدا��ر  به کارگی�ی  و  ��ست  محیط    
استاندارد ها در پ�وژه ساخت «یوز» باعث شد 
سینما های در  ا�ران  فرصت  پویانمایی  این 
صنعت  برای  نو  آوازه ای  و  کند  کسب  را  ب�ن المللی 
انیمیشن ایران رقم بزند. خودنمایی «یوز» بر پرده سینما های 
�وسیه از ۱۶ آو��ل سال جا�ی میلادی (۲۷ ف�وردین ۱۴۰۵) آغاز شد و 

در کمتر از ۱۰ �وز به ف�وش ۲۴۵ هزار دلا�ی رسید.
ثار  آ تولید  از  جدیدی  فصل  ایران،  صادرات  بانک  حمایت  با  که  پویانمایی  این 
استقبال با  ا�ران  ابتدایی  �وز های  در  است  زده  رقم  ایران  سینمای  در  فرهنگی 

کم نظیر تماشا�ران �و به �و شد و در ب�ن ۱۰ اثر برتر گیشه �وسیه جای گرفت.
انیمیشن «یوز» در مهرماه ۱۴۰۴ به کارگردانی رضا ا�ژنگی و تهیه کنندگی احسان کاوه در 
نیم  و  یک  از  ب�ش  تومان،  میلیارد   ۹۷ به  نزدیک  ف�وش  با  و  شد  ا�ران  ایران  سینما های 
میلیون مخاطب را پای قصه خود نشاند و لقب پرف�وش ت��ن پویانمایی تا��خ سینمای 
ایران و هفتمین فیلم محبوب در سال ۱۴۰۴ را از آن خود کرد. این فیلم، داستان یوز ایرانی 
و  پرفراز  ماجرا های  وطن،  به  بازگشت  و  خویش  هویت  جستجوی  در  که  می کند  �وایت  را 

نشیبی را پشت سر می گذارد.

نسخه کارشناسان برای فرار از تله رکود تورمی
ح شد در نشست«تاب آو�ی زنجیره تامین در شرایط بحران و اختلال» مط�

نشست تحلیلی «تاب آو�ی زنجیره تامین در شرایط بحران و اختلال: الزامات سازگا�ی سیاست صنعتی با سیاست های ا��ی و پولی» در پ�وهشکده 
پولی و بانکی برگزار شد.

و مدرس  ت��یت  دانشگاه  علمی  هیات  عضو  محمدی،  پرستو  خوا�زمی،  دانشگاه  علمی  هیات  عضو  شه�ی،  شقاقی  وحید  نشست  این  در 
کورش پ�وی��ان، رئیس پ�وهشکده پولی و بانکی بانک مرک�ی حضور داشتند و به ب�ان نکات خود پ�رامون تاب آو�ی زنجیره تامین در شرایط بحران 

و اختلال و الزامات سازگا�ی سیاست صنعتی با سیاست های ا��ی و پولی پرداختند.



ویدیو

در نیمه اوت ۲۰۲۱، زمانی که پرچم های کابل تغی�ر رنگ دادند، ا��ر اقتصاددانان 
یک  جهانی،  بانک  و  پول  ب�ن المللی  صندوق  نظیر  ب�ن المللی  پولی  نهاد های 
سنا��وی واحد را �وی میز داشتند: «ف�وپاشی کامل پول ملی». منطق آنها ساده 
از کمک های خارجی  از ۷۰ درصد بودجه جا�ی آن مستقیم  بود؛ کشو�ی که ب�ش 
تأمین می شد، با قطع این ش��ان و بلوکه شدن ذخایر ا��ی در نیویورک، باید شاهد 
سقوطی نجومی می بود. اما تا��خ مسیر دیگ�ی را برگ��د. افغانی نه تنها سقوط 
نکرد، بلکه در دوره هایی، به گواهی گزارش های رسمی، در رده باثبات ت��ن پول های 
جهان قرار گرفت. این پدیده قبل از آنکه محصول شانس باشد، حاصل یک سلسله 

اقدامات سخت گیرانه و بومی با �ویکرد «حمایت از حا�میت پولی» بود.
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راز   بقای «افغانی»
در طوفان ان�وای جهانی نسخه کارشناسان برای فرار از تله رکود تورمی


