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۱

ذره ب�ن سیاستگذار    �وی دارایی های ا��ی بانک ها

بر اساس بخش نامه ابلاغی جدید بانک مرک�ی، ن�خ 
تسعیر  دارایی ها و بدهی های ا��ی موسسات اعتبا�ی 
در پایان سال ۱۴۰۴، معادل ن�خ خ��د حواله در مرکز 
تعی�ن  اسفند   ۲۸ تا��خ  در  ایران  طلای  و  ا�ز  مبادله 
 ۸۷۶ و  هزار   ۱۵۶ یو�و  هر  اساس،  این  بر  است.  شده 
تومان و هر دلار ۱۳۶ هزار و ۲۳۵ تومان ا�زش گذا�ی 

می شود.
و  ص��ح  اظهارنظر  صورت  در  تنها  اخیر،  بخشنامه  در 
موارد  رعایت  با  ارتباط  در  مستقل  حسابرس  شفاف 
و  دارایی ها  تسعیر  از  ناشی  سود  شده،  ذکر  متعدد 
شده  اعلام  شناسایی  قابل  ا��ی  پولی  بدهی های 
پایان  بخش نامه،  این  اصلی  فلسفه  بنابراین،  است. 
رشد  محل  از  کاغذی»  «سودسا�ی  دوران  به  دادن 

اسمی ا�ز است.
و  ترازنامه  اصلاح  باید  بانکی  شبکه  اصلی  اولویت 
تقویت توان تولید واقعی باشد و سود های ا��ی باید 
این  یعنی  کنند.  عمل  ترازنامه  در  ض��ه گیر  به عنوان 
بانک  کمک  به  مالی  بحران های  زمان  در  باید  سود ها 
سهامداران  ب�ن  عادی  �وز های  در  که  این  نه  ب�ایند، 
��ال  ندارند  حق  بانک ها  اساس،  این  بر  شوند.  خ�ج 
تقسیم  سهامداران  ب�ن  را  ا�ز  شدن  گران  از  ناشی 
کنند و این منابع باید در نهایت به شکل تسهیلات در 

خدمت تولید قرار گیرد.
با  دارایی های  برای  تنها  سود  شناسایی  به  الزام  با 
قابلیت نقل و ان�قال و نقدشوندگی بالا، بخش نامه 
تأ�ید دارد که سود واقعی، سودی است که قابلیت 
�ویکرد،  این  باشد.  داشته  را  نقدی  ج��ان  به  تبدیل 
اعتماد عمومی به صورت های مالی را افزایش داده و 
خ�وج  به  که  سهامداران  ب�ن  موهوم  سود  تو��ع  از 

منابع از بانک می انجامید، جلوگی�ی می کند.

خداحافظی با
سودهای کاغذی



۲۵ ه  ر شما        ۱ ۴۰ ۵ یبهشت  د ر ا  ۱۷ پنج شنبه 

ویدیو

۲

کاهش سرعت خلق پول در شبکه بانکی
ایبنا اثرات افزایش نسبت سپرده قانونی را ب�رسی کرد

نسبت  افزایش  بر  مبنی  مرک�ی  بانک  اخیر  تصمیم  به  اشاره  با  اقتصاددان    امام وردی،  قدرت الله 
در  را  اقدام  این  اردیبهشت ماه،  طی  مرحله  دو  در  درصد  واحد   ۱.۵ سقف  تا  بانک ها  قانونی  سپرده 
چارچوب ابزار های کلاسیک کن��ل نقدینگی ا���ابی کرد و گفت: بانک مرک�ی برای مدی��ت حجم پول به

 طور سن�ی از ابزار هایی مانند ن�خ سپرده قانونی، عملیات بازار باز و ن�خ تن��ل استفاده می کند که این ها 
از قدیم در ادب�ات بانکدا�ی مرک�ی وجود داشته اند.

وی اف�ود: در کنار این ابزارها، ن�خ بهره سیاستی نیز به عنوان یکی از ابزار های مهم در سال های اخیر 
مورد توجه بوده، اما واقعیت این است که در مقاطعی، کارایی این ابزار ها به دلایل مختلف کاهش
یافته است. به طو�ی که می توان گفت بانک مرک�ی در سال های گذشته تا حدی با محدودیت در 

اث��خشی این ابزار ها مواجه بوده است.

خ سود معمای ن�
محمدرضا رنجبرفلاح، مدیرعامل پ�شین بانک تجارت:

ن�خ سود یا ن�خ بهره از جمله متغیر های بسیار حساس در اقتصاد است و برخلاف  بسیا�ی از  قیمت های دیگر، آثار گسترده 
و چندلایه ای بر بخش های مختلف اقتصاد  دارد. به همین دلیل،  استفاده  از این ابزار نیازمند ب�رسی دقیق همه جوانب آن 

است و  نمی توان صرفٱ با تکیه بر اثر  ضدتورمی آن د��اره افزایش ن�خ سود تصمیم گی�ی  کرد.
درست است که با افزایش ن�خ بهره می توان تا حدی تورم را مهار کرد یا دست کم آن  را به تعویق  انداخت، اما این سیاست 
در بخش واقعی اقتصاد بدون ه��نه نیست.  افزایش ن�خ سود بر  سرمایه گذا�ی، تولید و قیمت تمام شده کالا ها و خدمات 
اثر  می گذارد و می تواند آثار رکودی قابل  توجهی به همراه داشته باشد. به ب�ان دیگر،  استفاده از ن�خ بهره برای مهار تورم، 

در بسیا�ی از  موارد به معنای کن��ل یا عقب  انداختن تورم به بهای تعمیق رکود و کاهش ن�خ رشد اقتصادی  است.
در شرایط فعلی، این ملاحظه اهمیت ب�شت�ی پ�دا می کند. اقتصاد ایران ا�نون در  وضعیتی قرار  دارد که هم زمان با تورم، 
از این دو مشکل   با رکود نیز مواجه است؛ یعنی در یک  وضعیت رکودتورمی قرار دا��م. در چنین شرایطی، کاهش یکی 
معمولا به تشدید دیگ�ی منجر می شود؛ بنابراین اعمال یک سیاست انقباضی شدید از مسیر افزایش ن�خ بهره، ا�رچه 

ممکن است بخشی از فشار های تورمی را کاهش دهد، اما می تواند رکود را عمیق تر کند و به تولید آسیب ب�شت�ی بزند.


