
ا�ز ترجیحی
 واقعیت های اقتصادی

 و با�ی های رسانه ای

پاداش صرفه جویی 
جایگ��ن افزایش قیمت 

حامل های ان��ی می شود

تسهیلات پرداختی شبکه 
بانکی در ف�ودین ماه

 ۳۵ درصد افزایش یافت

مهلت پرداخت مالیات ا�زش 
اف�وده زمستان ۱۴۰۴ 

تا ۱۱ خرداد امسال تمدید شد

ب�ت کوین از جمع
 ۱۰ دارایی برتر جهان

حذف شد

و  رسانه ها  برخی  اخیر،  ماه های  در 
کرده اند  تلاش  سیاسی  ج��ان های 
در  موجود  تورم  و  قیمت ها  افزایش 
ا�ز  حذف  به  مستقیما  را  ایران  اقتصاد 
ترجیحی پ�وند بزنند؛ �وایتی که ب�ش از 
اقتصادی  دقیق  تحلیل  بر  مبتنی  آنکه 
منافع  امتداد  در  می رسد  نظر  به  باشد، 
سال های  طی  که  دارد  قرار  گ�وه هایی 
و  ا�ز  چندنرخی  ساختار  از  گذشته 

رانت های ناشی از آن من�فع بوده اند.
ایران  اقتصاد  که  است  این  واقعیت 
تورم  با  نیز  ترجیحی  ا�ز  حذف  از  پ�ش 
و  قیمت ها  مستمر  افزایش  مزمن، 
کشو�ی  بود.  مواجه  اقتصادی  بی ثباتی 
تح��م ها  شدیدت��ن  تحت  سال ها  که 
از  ناشی  فشارهای  با  داشته،  قرار 
و  نقدینگی  رشد  بودجه،  کس�ی 
شرایط  حتی  و  سیاسی  نااطمینانی های 
با  طبیعتٱ  است،  بوده  �وبه �و  جنگی 
و  شد  خواهد  مواجه  تورمی  شوک های 
به  صرفٱ  را  مسائل  این  همه  نمی توان 

حذف ا�ز ترجیحی تقلیل داد. 
ب�رسی تج��ه حذف ا�ز ترجیحی در سال 
در  ا�رچه  می دهد  نشان  نیز   ۱۴۰۱
افزایش  و  �وانی  شوک  کوتاه مدت 
اثرات  این  اما  داد،  �خ  قیمت ها  مقطعی 
�وند  به  اقتصاد  و  شد  تعدیل  به تد��ج 
ادعای  بنابراین  بازگشت؛  خود  قبلی 
در  تنها  فعلی  تورم  اصلی  ��شه  اینکه 
ترجیحی  ا�ز  حذف  یا  قیمت ها  آزادسا�ی 
تج��ی  و  علمی  پشتوانه  از  دارد،  قرار 

کافی برخوردار نیست.

۴ ۳ ه   ر شما        ۱ ۴۰ ۵ د  ا د خر  ۹ شنبه 

یـادداشــت �وز

۱

�وز   بی نظیر  بورس

این خانه سبز  است

ادامه مطلب را در 
لینک بخوانید 

قدرت الله امام وردی
کارشناس و تحلیلگر اقتصادی

بازار سرمایه در نخستین �وز معاملاتی هفته، 
تصوی�ی تمام قد از یک «تجدید حیات» را به 
نهم  شنبه،  معاملات  گذاشت.  نمایش 
که  رسید  پایان  به  حالی  در   ،۱۴۰۵ خردادماه 
تالار شیشه ای با ثبت رکوردهای تازه و غلبه کامل خ��داران 
بر ف�وشندگان، یکی از سبزت��ن �وزهای تا��خ خود را تج��ه 
کرد؛ �و�ی که در آن ۸۳ درصد نمادها در صف خ��د قفل 
شدند و واژه ای به نام صف ف�وش از ادب�ات معاملات ام�وز 

حذف شد.

شاخص کل بورس تهران در پایان معاملات ام�وز با جهشی 
(معادل ۱.۹۶  واحدی  و ۷۲۳  هزار  رشد ۷۹  و  خیره کننده 
ایستاد.  واحد  هزار   ۱۵۳ و  میلیون   ۴ سطح  در  درصد)، 
تمامی  مساعد  حال  از  نشانی  که  نیز  هم و�ن  شاخص 
نمادهاست، با رشدی ۲.۵۹ درصدی، کانال یک میلیون و 
۱۰۱ هزار واحدی را فتح کرد. در این میان، فرابورس ایران نیز از 
غافله عقب نماند و با صعود ۲.۱۸ درصدی به ایستگاه ۳۲ 
هزار واحد رسید.ام�وز ۲۸۹ هزار معامله به ا�زش ۱۹۵ هزار 

میلیارد ��ال رقم خورد.
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هشدار کس�ی ۵۵۰ میلیون مترمکعبی گاز در زمستان امسال
کیفیت  مصرف،  شیوه  به  بلکه  منابع،  کمبود  به  صرفٱ  نه  ایران  در  ان��ی  مسئله 
برای  مؤثر  سا�وکارهای  نبود  و  ��رساخت ها  فرسودگی  اجرا،  ضعف  حکمرانی، 

بهره و�ی بازمی گردد.
نشست تخصصی «پ�امدهای اقتصادی جنگ در سطح ملی، منطقه ای و جهانی» 
با همکا�ی اندیشکده پول و ا�ز و معاونت راهبردی ��است جمهو�ی برگزار شد؛ 
نشستی که در آن، علی وطنی (عضو هیئت علمی دانشگاه تهران) و یدالله سبوحی 
(عضو هیئت علمی دانشگاه ش��ف)، به ب�رسی آثار جنگ 
بر اقتصاد، ساختار ناتراز ان��ی در ایران، ظرفیت های 
و  کشور  مغفول مانده 
اصلاح  الزامات 
سیاست گذا�ی در 
حوزه ان��ی پرداختند. 

محور اصلی این نشست، وا�اوی این پرسش بود که آیا جنگ صرفٱ وضع موجود را 
در  پ�شین  بحران های  شدن  آشکارتر  برای  عاملی  به مثابه  خود  یا  کرده  دشوارتر 

اقتصاد و ان��ی ایران عمل کرده است.
بر یک نک�ه  زاویه و�ود به بحث،  با وجود تفاوت در  این نشست، دو سخنران  در 
مشترک تأ�ید داشتند: مسئله ان��ی در ایران نه صرفٱ به کمبود منابع، بلکه به 
نبود  و  ��رساخت ها  فرسودگی  اجرا،  ضعف  حکمرانی،  کیفیت  مصرف،  شیوه 

سا�وکارهای مؤثر برای بهره و�ی بازمی گردد.
 از همین �و، هر دو معتقد بودند که حل بحران کنونی 
نیاز  مقطعی  سیاست های  یا  شعار  به  آنکه  از  ب�ش 
داشته باشد، مستلزم اصلاح نهادی، بهینه سا�ی واقعی 
خصوصی  بخش  و  علمی  ظرفیت های  از  استفاده  و 

است.

کفایت سرمایه لایه ۱ بانک های بورسی
 ۲برابر استاندارد بانک مرک�ی

نسبت  دارای  بورسی  بانک  میان ۱۳  از   «۱ لایه  سرمایه  کفایت  «نسبت  متوسط 
مثبت، به ۸.۵ درصد رسیده که دو برابر استاندارد شاخص تعی�ن شده توسط 
بانک مرک�ی است. «نسبت کفایت سرمایه لایه ۱» یکی از مهم ت��ن شاخص های 
سلامت مالی بانک هاست و نشان می دهد که بانک تا چه اندازه می تواند ��ان های 

احتمالی را با اتکا به سرمایه اصلی خود تحمل کند. 
این شاخص ��ر مجموعه مفهوم کلی نسبت کفایت سرمایه است. به عبارت دیگر 
«نسبت کفایت سرمایه لایه ۱» میزان مقاومت اولیه و نسبی بانک در برابر شوک های 

اقتصادی یا ��ان های عملیاتی را نشان می دهد.
«نسبت کفایت سرمایه لایه ۱» چند کا��رد مهم دارد که شامل سنجش توان بانک 
در مقابله با ��ان ها، ا���ابی میزان ��سک پذی�ی بانک، ابزار نظارتی بانک مرک�ی برای 
و  سرمایه گذاران  و  سپرده گذاران  اعتماد  افزایش  بانکی،  نظام  سلامت  کن��ل 

جلوگی�ی از ورشکستگی بانکی و بحران مالی است.
هرچه این نسبت بالاتر باشد، بانک از نظر مالی مقاوم تر تلقی می شود. نسبت پای�ن 

یا منفی نشان دهنده ضعف سرمایه و ناترا�ی بانک است.
محاسبه  دستورالعمل  طبق   ۱ لایه  سرمایه  کفایت  نسبت  برای  استاندارد  حد 
سرمایه نظارتی و کفایت سرمایه موسسات اعتبا�ی، توسط بانک مرک�ی حداقل 

معادل ۴.۵ درصد تعی�ن شده است.
در استانداردهای جدید با�ل، تأ�ید ویژه ای بر «سرمایه لایه ۱» شده و معمولٱ بخش 

اصلی ا���ابی سلامت بانک ها بر همین سرمایه با کیفیت متمرکز است.

بانک سرمایه
بانک دی

موسسه ملل
بانک گردشگ�ی

بانک سامان
بانک تجارت

بانک پاسارگاد
پست بانک
بانک شهر

بانک پارسیان
بانک اقتصاد نوین

بانک خاورمیانه
بانک ملت

بانک کارآف��ن
بانک صادرات

بانک سینا

۱
۲

۳
۴
۵
۶

۷
۸
۹

۱۰
۱۱

۱۲
۱۳
۱۴
۱۵
۱۶

۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴

۱۲ماهه ۱۴۰۳
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴

۱۲ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴
۶ ماهه ۱۴۰۴

-۲۶۸٫۷
-۲۵٫۹
-۴۹٫۴

۱۱٫۵
۱۰٫۴
۷٫۱
۱۱٫۲
۷٫۱

۳٫۵
۵٫۱
۸٫۶
۱۱٫۷
۱۲٫۷
۹٫۲
۲٫۴
۱۰٫۲

تا��خ ان�شار نام بانک ردیف        
صورت های مالی

نسبت کفایت سرمایه   
لایه ١ (درصد)

چگونه در ۳۰ سال، اشتهای ان��ی ایران ۱۰ برابر شد؟
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همراهی شبکه بانکی با بنگاه ها در شرایط جنگی

                     اعمال دوباره محدودیت ها برای انضباط مالی

قانون چک به �وال عادی برگشت

در  مرک�ی،  بانک  نظارت  اسبق  معاون  تهرانفر؛  حمید 
رابطه با وام حمایتی نظام بانکی برای کسب وکارهای 
در  گفت:  سوم  تحمیلی  جنگ  شرایط  در  آسیب دیده 
و  مصوب  مشخص،  سیاست  حاضر  حال 
عددگذا�ی شده ای از سوی بانک مرک�ی یا دولت برای 
از  آسیب دیده  واحدهای  به  جدید  تسهیلات  پرداخت 
ج��ان  در  آنچه  و  است  نشده  ابلاغ  اخیر  بحران های 
است، ب�شتر در قالب سیاست های حمایتی موردی و 

تسهیل گرانه در سطح شبکه بانکی دنبال می شود.
با  فعلی  شرایط  در  بانک ها  اینکه  به  اشاره  با  وی 
با��رداخت  به  نسبت  انعطاف پذیرتر  �ویکردی 
در  داد:  ادامه  می کنند،  عمل  مشت��ان  تسهیلات 
مقطع کنونی، از سوی سیاست گذار پولی تا�ید شده 
است که شبکه بانکی در مواجهه با مشت��انی که در اثر 
شرایط اخیر دچار اختلال در ج��ان نقدی و با��رداخت 
شده اند، با نگاه مساعدتی برخورد کند. این موضوع 
در  کوتاه مدت  تنفس  فرصت های  اعطای  معنای  به 
با��رداخت اقساط و در برخی موارد جلوگی�ی از اعمال 

ج��مه های تاخیر است.
تهرانفر اف�ود: این سیاست در قالب یک دستورالعمل 
بلکه  نشده،  ابلاغ  مشخص  اعتبا�ی  بسته  یا  عددی 

برای  رفتا�ی  چارچوب  و  توصیه  به صورت  ب�شتر 
بانک ها مط�ح شده تا بر اساس شرایط هر مشت�ی و 
نوع صنعت، تصمیم گی�ی موردی انجام شود. طبیعتا 
از مشت��ان خود  بانک ها نیز با توجه به شناختی که 
را به صورت جدا�انه ب�رسی  دارند، وضعیت هر بنگاه 

می کنند.
وی ادامه داد: واقعیت این است که در شرایط بحرانی، 
آسیب  اندازه  یک  به  اقتصادی  بخش های  همه 
نمی ب�نند. برخی صنایع با افت شدید تولید یا ف�وش 

مواجه می شوند و برخی دیگر کمتر تحت تاثیر قرار 
نیز  بانکی  تصمیم گی�ی  بنابراین،  می گیرند 
نمی تواند یکسان و نسخه واحد داشته باشد 
و لازم است متناسب با میزان آسیب، انعطاف 

در با��رداخت اعمال شود.

چک های  قانونی  مح�ومیت های  کامل  اجرای  شبکه  شرایط،  شدن  عادی  با 
را از سر گرفته تا انضباط مالی و اعتبار مبادلات تجا�ی در شبکه بانکی  برگشتی 

حفظ شود.
بانکی  شبکه  که  تسهیلاتی  مهم ت��ن  از  یکی  اجرای  مهلت  خردادماه،   ۹ ام�وز  از 
کشور در دوره شرایط اضطرا�ی ناشی از جنگ تحمیلی آم��کا و ���م صهیونیستی 
برای حمایت از فعالان اقتصادی و مردم در نظر گرفته بود، به پایان رسید و اجرای 

قانون چک بار دیگر به �وال عادی بازگشت.
بر این اساس، مح�ومیت های قانونی م��وط به چک های برگشتی که از اسفندماه 

مجددٱ  بود،  شده  تعلیق  موقت  صورت  به  گذشته  سال 
اعمال خواهد شد و صاحبان چک های برگشتی رفع سوءاثر 
قانون  در  مق�ر  محدودیت های  با  گذشته  مانند  نشده، 

مواجه می شوند.
ج��ان  حفظ  سوم،  تحمیلی  جنگ  �وز   ۴۰ طول  در 
زندگی  در  اختلال  از  جلوگی�ی  و  اقتصادی  فعالیت های 
و  دولت  اولویت های  مهم ت��ن  از  یکی  به  مردم  �وزمره 
فشارهای  با  کشور  که  حالی  در  شد.  تبدیل  بانکی  شبکه 
مختلف از جمله حملات سایب�ی و حتی حملات فی��کی 
به برخی ��رساخت های بانکی مواجه بود، شبکه بانکی 
و  مردم  اختیار  در  وقفه  بدون  مالی  خدمات  کرد  تلاش 

کسب وکارها قرار گیرد.

سیاست های  از  مجموعه ای  ابلاغ  و  تصویب  با  مرک�ی  بانک  چارچوب،  همین  در 
حمایتی، بخشی از فشارهای مالی واردشده به خانوارها و بنگاه های اقتصادی را 
مح�ومیت های  برخی  موقت  تعلیق  اقدامات،  این  مهم ت��ن  از  یکی  داد.  کاهش 

ناشی از چک برگشتی بود.
طبق قانون جدید چک، در حالت عادی فردی که چک او برگشت می خورد، علاوه بر 
تأمین مبلغ چک از محل حساب های وی، با محدودیت هایی همچون ممنوعیت 
افت�اح حساب جدید، عدم د��افت تسهیلات بانکی، ممنوعیت صدور دسته چک 
جدید، عدم ثبت چک در سامانه صیاد و برخی محدودیت های بانکی دیگر �وبه �و 

می شود.
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عوامل شتاب دهنده تورم در آم��کا پس از جنگ پره��نه علیه ایران

                 پس ل�زه های جنگ ایران در قاره سبز

افزایش نگرانی ها از 
ماندگا�ی تورم در ا�وپا

ناشی  ان��ی  شوک  و  ایران  با  پره��نه  جنگ  از  که  آم��کا  تورم  بی سابقه  شتاب 
شده، فشار مضاعفی بر مصرف کننده و فدرال ���و وارد کرده است.

اقتصاد آم��کا در بهار ۲۰۲۶ وارد مرحله ای حساس شده است. بر اساس گزارش 
ترجیحی  معیار  که  ــ  آم��کا  شخصی  مصرف  مخا�ج  قیمت  شاخص  �ویت�ز، 
 ٪۳.۸ قبل  سال  به  نسبت  آو��ل  ماه  در  ــ  است  تورم  سنجش  برای  فدرال ���و 

افزایش یافته؛ رقمی که بالات��ن رشد از مه ۲۰۲۳ محسوب می شود.
هم زمان، افزایش بهای ان��ی، اختلال در مسیرهای حمل ونقل و فشار بر زنجیره 
تأمین، ه��نه زندگی را بالا برده و قدرت خ��د خانوارها را تضعیف کرده است. بر 
در   (PCE) مصرف کننده»  مخا�ج  قیمت  «شاخص  رسمی،  گزارش های  اساس 
آم��کا در ۱۲ ماه من�هی به آو��ل ۳.۸٪ رشد کرده؛ در حالی که این شاخص در 
ــ به  ــ بدون احتساب خورا� و ان��ی  PCE نیز  مارس ۳.۵٪ بود. تورم هسته ای 

۳.۳٪ رسیده است.
این ارقام نشان می دهد فشار قیمتی فقط محدود به بن��ن و ان��ی نیست، بلکه 
به دیگر بخش های اقتصاد نیز سرایت کرده است. این در حالی است که وضعیت 

کنونی، از منظر سیاست پولی، برای فدرال ���و خوشایند نیست؛ ��را بانک مرک�ی 
آم��کا هدف تورمی ۲٪ را دنبال می کند و ا�نون فاصله تورم با هدف، همچنان 

قابل توجه است.

با گذشت چهار ماه از آغاز درگی�ی ها در ایران، ترکش های اقتصادی این جنگ 
نشان  جدید  گزارش های  می �ود.  نشانه  را  ا�وپا  اقتصاد  پ�کر  همچنان 
می دهد چهار قدرت برتر اقتصادی ا�وپا برای سومین ماه متوالی تورم بالای 
۲ درصد را تج��ه کرده اند؛ بحرانی که ��شه در جهش قیمت سوخت دارد و 

حالا به تد��ج در حال سرایت به سایر کالاها و خدمات است.
به گزارش �ویت�ز افزایش ه��نه های ان��ی ا�نون فراتر از پمپ بن��ن ها، خود 
را در شاخص های دیگر نشان داده است. در اسپانیا و ایتالیا، ه��نه های 
که  داشته  قابل توجهی  جهش  تف��حی  فعالیت های  و  حمل ونقل 
کارشناسان آن را اثر ثانویه گرانی سوخت می دانند. آمارها حا�ی از آن است 
که تورم پایه در ایتالیا به ۱.۸ و در اسپانیا به ۲.۹ درصد رسیده است. در 
درصدی   ۴.۱ رشد  با  را  خود  و  داده  شکل  تغی�ر  تورمی  فشار  نیز  فرانسه 
کرده  نمایان  خدمات  بخش  در  ه��نه  افزایش  و  تازه  غذایی  مواد  قیمت 

است.
بانک  توسط  انقباضی  سیاست های  اتخاذ  احتمال  وضعیت،  این  تداوم 
مرک�ی ا�وپا را تقویت کرده است. پ�ش ب�نی می شود آلمان، فرانسه، ایتالیا 
و اسپانیا در ماه های آتی برای مهار تورم، ن�خ بهره را افزایش دهند؛ اقدامی 
که ا�رچه برای کن��ل قیمت هاست، اما نگرانی ها د��اره رکود اقتصادی و 

ماندگا�ی تورم در منطقه یو�و را دوچندان کرده است. 


