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یـادداشــت �وز
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ادامه مطلب را در 
لینک بخوانید 

امید قاسمی پور
کارشناس و تحلیلگر اقتصادی

از  پس  بازسا�ی  برنامه  هر  آغاز  نقطه  در 
جنگ، طبیعی است که سیاست گذاران به 
و  خسارت  حجم  از  دقیق  برآوردی  دنبال 
اما  باشند.  نیاز  مورد  مالی  منابع  میزان 
تحلیل های  و  مختلف  کشورهای  تج��ه 
پ�شرفته اقتصاد کلان نشان می دهد که 
به  تنها  نه  اعداد،  و  ارقام  بر  صرف  تمرکز 
سیاست گذا�ی مؤثر کمک نمی کند، بلکه 
و  غی�واقعی  ان�ظارات  ایجاد  با  می تواند 
توجیه سیاست های پولی انبساطی، خود 
به عاملی برای بی ثباتی مالی تبدیل شود. 
آنچه در این مرحله اهمیت تعی�ن کننده 
دارد، نه میزان مطلق خسارت، بلکه نسبت 
آن به ظرفیت جذب اقتصاد و تأثیر عمیق 
مالی  و  حقیقی  بخش های  ترازنامه  بر  آن 

است.
صرفٱ  مسئله  یک  نمی توان  را  بازسا�ی 
این  داد.  تقلیل  مهندسی  یا  حسابدا�ی 
فرآیند در ماهیت خود یک چالش نهادی و 
مدی��تی است. موفقیت آن به سه عامل 
نظام  توانایی  است:  وابسته  کلیدی 
حکمرانی در بسیج منابع داخلی، حفظ و 
طراحی  و  عمومی،  اعتماد  بازسا�ی 
در  غیرتورمی.  مالی  تأمین  سا�وکارهای 
دقیق ت��ن  حتی  عنصر،  سه  این  غیاب 
و  بود  خواهند  بی اثر  نیز  مالی  برآوردهای 
تنها به اعدادی �وی کاغذ تبدیل می شوند.

نیز  خسارات  ماهیت  اخیر،  سال های  در 
دستخوش تغی�ر شده است. در اقتصاد 
تخ��ب  به  تنها  دیگر  خسارت  مد�ن، 
نمی شود،  محدود  ��رساخت ها  فی��کی 
بلکه ابعاد سایب�ی، نهادی و شبکه ای نیز 

به همان اندازه اهمیت یافته اند.

دست کاسبان تورم 
در جیب مردم

جنگ، بهانه ای برای گران ف�وشی

به  نه  تورم  از  بخشی 
سیاست های پولی بلکه 
برخی  سواستفاده  به 
و  کالا  ف�وشندگان  و  کنندگان  تولید 

خدمات باز می گردد.
 این �وزها بازار کالا و خدمات کشور در 
معرض سواستفاده هایی است که از 
می گیرد.  صورت  تورم  کاسبان  سوی 
افرادی که خودخواسته و به دلایلی از 
یا  و  آینده  از  نگرانی  جمله 
به  دست  ب�شتر  منفعت طلبی 

گران ف�وشی می زنند.
باید  نمی ف�وشیم.  یخچال  «ام�وز 
که  دارد  موجودی  کارخانه  ببینیم 
بتوانیم جایگ��ن ف�وش ام�وز کنیم، 
تماس  فردا  می ف�وشیم.  بعد 
 ۴۲۰ م�غ  هرکیلو  «دی�وز  بگی��د». 
کارت  خواستم  ام�وز  بود.  تومان 
تومان   ۴۶۰ کیلو  هر  گفت  بکشم 
را  تلوی��ون  الان  «قیمت  شده». 
نمی دانم. باید استعلام قیمت بگیرم 
شما  خ��د  تقاضای  د��اره  بعد 
صحبت کنیم». «دی�وز قفسه مغازه 
چرا  بود.  لباسشویی  مایع  از  پر  شما 
مورد  صدها  و  ست؟»؛  خالی  ام�وز 
مشابه که این �وزها در بازار می ب�نیم و 

می شنویم.
�وند رشد قیمت ها از ابتدای جنگ شتاب گرفته. این گفته را 
آمارها تای�د می کنند. چه آمارهایی که از سوی بانک مرک�ی 
شاخص  عنوان  تحت  آمار  مرکز  آنچه  چه  و  شده  اعلام 
قیمت ها من�شر کرده است. در ماهی که جنگ رمضان آغاز 
شد ن�خ تورم سالانه طبق اعلام بانک مرک�ی ۴۸.۳ درصد 

بود و در ف�وردین ماه به ۵۰.۶ درصد رسید. این اعداد طبق 
بوده  درصد   ۵۳.۷ و   ۵۰.۶ ترتیب  به  نیز  آمار  مرکز  اعلام 
است. اما پرسشی که در این ب�ن باید به آن پاسخ داد اینکه 
چه میزان از این تورم تحت تاثیر سوءاستفاده هایی است 

که از شرایط موجود می شود؟
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طوفان وارش در  بازار   رمز ا�زها

تغی�ر مسیر تجارت ایران با همسایگان

خ�وج ب�ت کوین از جمع ۱۰ دارایی برتر جهان هم زمان با تغی�ر در فدرال ���و

برخلاف بسیا�ی از تحلیل های هیجانی که 
وارش را یا «منجی ب�ت کوین» و یا «قاتل 
بازار رمزا�ز» معرفی می کنند، واقعیت این 
دارایی های  بازار  بر  وارش  اثر  که  است 
دیجیتال، ب�ش از هر چیز، به سیاست پولی 
و سطح نقدینگی جهانی وابسته خواهد 

بود.
�وی کار آمدن کوین وارش به عنوان رئیس 
از  یکی  می توان  را  ���و  فدرال  جدید 
مهم ت��ن متغیرهای جدید برای بازارهای 
در  دیجیتال،  دارایی های  به ویژه  پ���سک، 
از  بسیا�ی  برخلاف  دانست.   ۲۰۲۶ سال 
«منجی  یا  را  او  که  هیجانی  تحلیل های 
رمزا�زها»  بازار  «قاتل  یا  و  ب�ت کوین» 
معرفی می کنند، واقعیت این است که اثر 
وارش بر بازار دارایی های دیجیتال، ب�ش از 
هر چیز، به سیاست پولی و سطح نقدینگی 

جهانی وابسته خواهد بود.
وارش که سابقه عضویت در هیئت مدیره 
را   ۲۰۱۱ تا   ۲۰۰۶ سال های  ب�ن  ���و  فدرال 
دارد، سال هاست از سیاست های انبساطی 

بانک مرک�ی آم��کا ان�قاد می کند. او بارها 
مستقیم  ن�یجه  تورم،  که  کرده  تا�ید 
از حد  ���و و رشد ب�ش  تصمیمات فدرال 
گزارش های  است.  بوده  نهاد  این  ترازنامه 
به دنبال  او  که  می دهد  نشان  نیز  اخیر 
کوچک سا�ی ترازنامه فدرال ���و و بازگشت 

به سیاست پولی سخت گیرانه تر است.
همین مواضع باعث شده بخش مهمی از 
در  سخت گیر  چهره ای  را  وارش  بازار، 
سیاست پولی یا متمایل به ن�خ بهره بالاتر 
ض�ر  به  معمولٱ  که  موضوعی  کند؛  تلقی 
دارایی های پ���سک مانند سهام فناو�ی و 
رمزا�زها ا���ابی می شود. تا پ�ش از ان�خاب 
معتقد  رمزا�ز  بازار  تحلیلگران  نیز  وارش 
بر  وی  ��است  احتمال  افزایش  که  بودند 
فشار  گذشته  ماه های  در  ���و،  فدرال 

محسوسی بر ب�ت کوین وارد کرده است.
رشد  است:  �وشن  نگرانی  این  منطق 
سال  از  پس  به ویژه  رمزا�ز،  بازار  تا��خی 
۲۰۲۰، تا حد ��ادی با سیاست «پول ا�زان» 
توسط  نقدینگی  گسترده  ت���ق  و 

ن�خ  کاهش  بود.  همراه  مرک�ی  بانک های 
دارایی،  خ��د  سیاست های  اجرای  و  بهره 
سمت  به  سرمایه گذاران  شد  باعث 

دارایی های پ���سک تر حرکت کنند و بازار 
نقدینگی  ج��ان  این  از  نیز  رمزا�زها 

وارش  ا�ر  ا�نون  شود.  بهره مند 
کن��ل  سمت  به  واقعٱ 
جمع آو�ی  و  تورم  سخت گیرانه تر 

از  بخشی  کند،  حرکت  نقدینگی 
سوخت رشد بازار ا�زهای دیجیتال 

می تواند تضعیف شود.
نگرانی ها،  این  افزایش  با  هم زمان 

بازار رمزا�زها نیز طی �وزهای اخیر وارد 
فاز اصلاحی شد. 

بر اساس داده های من�شرشده، طی ۲۴ 
از  دلار  میلیون   ۹۲۱ حدود  ساعت 
ک���تو  بازار  معاملاتی  موقعیت های 
لیکوی�د شد که ب�ت کوین با ۳۵۲ میلیون 
دلار و ات��وم با ۲۴۱ میلیون دلار، ب�شت��ن 

سهم را به خود اختصاص دادند.

در شرایط تنش های منطقه ای، تجارت ایران با تغی�ر 
ج��ان  در  همچنان  همسایگان  حمایت  و  مسیرها 

است.
اخیر  تحولات  آم��کا،  و  ایران  میان  اخیر  جنگ  پی  در 
فضای  ژئوپلیتیکی،  تنش های  افزایش  و  منطقه 
اقتصادی و تجا�ی کشور وارد مرحله ای از بازتنظیم و 
انطباق با شرایط جدید شده است؛ مرحله ای که در آن 
بر  گذشته  از  ب�ش  امنیتی  و  سیاسی  متغیرهای 
عین  در  اما  شده اند،  اثرگذار  خارجی  تجارت  الگوهای 
ظرفیت های  از  همچنان  ایران  تجارت  ساختار  حال 

متنوع و مسیرهای جایگ��ن برخوردار است.
وضعیت کنونی اقتصاد ایران را می توان در چارچوب 
یک دوره گذار ژئواقتصادی تحلیل کرد؛ دوره ای که در 
اما  یافته،  افزایش  ب��ونی  عدم قطعیت های  آن 
برای  منطقه ای  و  داخلی  ظرفیت های  هم زمان 
بازتع��ف مسیرهای تجا�ی فعال شده اند. در چنین 
با  انطباق  به  نا���ر  اقتصادی  بنگاه های  شرایطی، 
آن  در  که  هستند  منطقه ای  تجارت  جدید  قواعد 
انعطاف پذی�ی و تنوع مسیرها اهمیت ب�شت�ی پ�دا 

کرده است.
محمد لاهوتی، ���س کمیسیون صادرات غیرنفتی 

در   ، ایران  کشاو��ی  و  معادن  صنایع،  با�رگانی،  اتاق 
رابطه با ظرفیت های ایران برای تجارت گفت: ایران یکی 
از کشورهای نادر جهان است که با ۱۵ کشور همسایه 
به صورت آبی و خا�ی م�ز دارد. این ظرفیت ژئوپلیتیکی 
باعث شده است که موضوع قطع یا اختلال در �وابط 
تجا�ی با یک کشور، هرچند می تواند به صورت موقت 
�وند تجارت را کند کند، اما هرگز به معنای بن بست یا 

توقف کامل تجارت خارجی ایران نباشد.
وی ادامه داد: در واقع ساختار همسایگی متنوع 

ایران این امکان را فراهم می کند که در صورت 
ب�وز محدودیت یا تنش در یک مسیر تجا�ی، 

مسیرهای جایگ��ن به سرعت فعال شوند و 
ج��ان مبادلات تا حد قابل قبولی حفظ شود.
ایران ب�ان  اتفاقات اخیر  با اشاره به  لاهوتی 

تنش های  و  اخیر  جنگ  به  توجه  با  کرد: 
سیاسی همچنان شاهد هستیم که برخی 

کشورها برای توسعه همکا�ی های تجا�ی با 
ایران اعلام آمادگی کرده اند. در این میان، 

و  عراق  پا�ستان،  مانند  کشورهایی 
تجا�ی  شرکای  مهم ت��ن  از  ترکیه 
ایران به شمار می �وند و سهم قابل 

توجهی در مبادلات خارجی کشور دارند. این کشورها 
به دلیل موقعیت جغرافیایی، پ�وندهای اقتصادی و 
توسعه  برای  بالایی  ظرفیت  متقابل،  نیازهای 
ایران دارند و می توانند نقش  با  همکا�ی های تجا�ی 

مهمی در تداوم و تقویت تجارت خارجی ایفا کنند.
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حذف ا�ز ترجیحی خواسته بخش خصوصی سالم است

سهم کسب وکارها از وام مسکن
بانک مسکن و ملی بالات��ن سهم از تسهیلات مسکن سال ۱۴۰۴ را داشتند

تومان  میلیارد   ۱۶۳ و  هزار   ۵۰۷ مجموع  در   ۱۴۰۴ سال  در  کشور  بانکی  شبکه 
تسهیلات مسکن پرداخت کرده است که سهم خانواده ها از این تسهیلات ۴۴.۳ 

درصد بوده است.
 ۱۶۳ و  هزار   ۵۰۷ مجموع  در   ۱۴۰۴ سال  در  کشور  اعتبا�ی  موسسات  و  بانک ها 
این  از  خانوارها  سهم  که  کرده اند  پرداخت  مسکن  تسهیلات  تومان  میلیارد 
تسهیلات ۴۴.۳ درصد بوده است. در واقع کسب وکارها از تسهیلات مسکن سهم 

بالات�ی د��افت کرده اند.
مجموع تسهیلاتی که شبکه بانکی به خانوارها در بخش مسکن پرداخت کرده 
۲۲۴ هزار و ۸۲۶ میلیارد تومان بوده و مابقی تسهیلات که رقمی حدود ۲۸۲ هزار و 

۳۳۷ میلیارد تومان است به کسب وکارها پرداخت شده است.
به  بوده  مسکن  بانک  سوی  از  بانک ها  ب�ن  پرداختی  ب�شت��ن  که  است  بدیهی 
طو�ی که این بانک به تنهایی ۲۴ درصد از کل تسهیلات مسکن در سال گذشته را 
کل  از  درصد   ۱۸ حدود  تنهایی  به  مسکن  بانک  همچنین  است.  کرده  پرداخت 
تسهیلات مسکن شبکه بانکی را به خانوارها پرداخت کرده است که در واقع حدود 

۹۲ هزار و ۵۵۴ میلیارد تومان تسهیلات مسکن به خانوارها پرداخت کرده است.
بانک های دولتی و غیردولتی دیگر اما عموما به جای پرداخت تسهیلات مسکن به 

پرداخت  مسکن  تسهیلات  کسب وکار،  صاحبان  به  ب�شتر  خانوارها، 
کرده اند. یکی از بالات��ن سهم ها م��وط به بانک ملی است که با وجود 

هزار   ۱۴ فقط  مسکن  تسهیلات  تومان  میلیارد  هزار   ۹۴ از  ب�ش  پرداخت 

میلیارد تومان به خانوارها وام اعطا کرده و عمده پرداختی خود در این حوزه را به 
صاحبان کسب و کار اختصاص داده است، 

سهمی معادل ۱۵ درصد از کل تسهیلات مسکن پرداخت شده در سال گذشته.
در باقی بانک ها و موسسات اعتبا�ی کشور نیز همین �وال وجود داشته است. به 
جز بانک سامان، صنعت و معدن، توسعه صادرات، ملت، رفاه کارگران، پارسیان، 
تسهیلات  خانوارها  به  که  ایران  مهر  قرض الحسنه  و  ون�وئلا  و  ایران  زمین،  ایران 
ب�شت�ی پرداخت کرده اند، باقی بانک ها صاحبان کسب وکار را در اولویت بالاتر قرار 

داده و سهم ب�شت�ی به آنها داده اند.
به جز بانک مسکن و ملی که بالات��ن سهم در پرداختی های مسکن سال ۱۴۰۴ را 
داشتند، بانک شهر و پاسارگاد هم ب�ن بانک های کشور مبالغ ب�شت�ی تسهیلات 

از  درصد   ۵ حدود  کدام  هر  و  تسهیلات این حوزه را پرداخت کرده اند.داده اند 

 ۴۲۰۰ ا�ز  عنوان  با  آن  شکل گی�ی  حتی  و  قبل  سال های  از  کشور  در  ترجیحی  ا�ز 
�وند  گذشته  سال های  در  داشته،  ��ادی  موافقان  و  مخالفان  همیشه  تومانی 
از مواقع شاهد  با حاشیه های فراوانی �وبه �و بوده و در خیلی  ا�ز  این  تخصیص 
انحراف آن بودیم از فساد در سازمان های متولی گرفته تا عدم و�ود کالا با وجود 
تخصیص ا�ز. با وجود همه مخالفت ها سرانجام دولت در دی ماه ۱۴۰۴ اقدام به 
حذف ا�ز ترجیحی از اقتصاد ایران کرد تا جلوی رانت ناشی از آن را بگیرد و از سویی 
اقدس؛  ارض  بهرامی  محسن  دهد.  اختصاص  نهایی  کننده  مصرف  به  را  یارانه 
عضو شورای رقابت و هیات نمایندگان اتاق با�رگانی تهران، با اشاره به تج��ه ا�ز 
۴۲۰۰ تومانی در سال ۹۷ و تاثیر آن بر اقتصاد ایران صحبت هایی داشت. مش�وح 

این گفت وگو را در ادامه می خوانید.
سیاست های  پرس�وصدات��ن  و  پرچالش ت��ن  از  یکی  ترجیحی  ا�ز  موضوع 
ا�ز  سیاست  اساسا  چیست؟  سیاست  این  از  شما  ا���ابی  بود،  ایران  اقتصادی 
ن�ایجی  و  تبعات  ثار  آ چه  و  رسید  خود  اهداف  و  مقاصد  به  اندازه  چه  تا  ترجیحی 

برای اقتصاد ایران داشت؟
اساسا ن�خ ا�ز در اقتصاد ما یک نقش لنگ�ی دارد و ب�شتر از اینکه ا�زش ذاتی ا�ز در 
اقتصاد ملا� محاسبات باشد، جنبه �وانی آن خیلی ب�شتر از ا�زش ذاتی آن است. 
برای مثال در سال ۹۲ که آقای �وحانی به عنوان رئیس جمهور من�خب اعلام شد، 
ن�خ دلار از ۳۶۰۰ تومان به ۲۶۰۰ تومان کاهش پ�دا کرد و این موضوع یک نقطه 
عطفی در اقتصاد ایران بود چرا که قبل از اینکه کار بنیادینی صورت بگیرد و حتی 
رئیس جمهور مستقر شود، به استناد شعارهای تبلیغاتی در موضوعات اصلاح 

�وابط خارجی و تح��م شاهد این کاهش قیمت بودیم.
رئیس  به  بودند  قبل  دولت  تیم  برای  که  اقتصادی  وقت  مسئولان  زمان  آن  در 
آقای  از  و  است  خطرنا�  ا�ز  ن�خ  کاهش  �وند  این  دادند  هشدار  من�خب  جمهور 

�وحانی اجازه گرفتند که بانک مرک�ی در بازار مداخله کند تا ن�خ ا�ز ب�ش از آن پای�ن 
نیاید. این یکی از اتفاق های تا��خی در حوزه ا�ز بود که اتفاق بعدی هم م��وط به 
اعلام توافق برجام از سوی آقای ظ��ف و��ر امور خارجه وقت جمهو�ی اسلامی 
بود که دلار از حدود ۴۶۰۰ تومان به حدود ۳ هزار تومان کاهش پ�دا کرد، در هر 
دوی این اتفاق ها تغی�ر بنیادینی در اقتصاد ایران نیفتاده بود. در این �وزها هم به 

من�شر  توافق  از  خب�ی  اینکه  محض 
بازار  در  ا�ز  ن�خ  کاهش  شاهد  می شود 
دلیل  به  اتفاقات  این  هستیم. 
در  دلار  ذاتی  ا�زش  نبودن  مشخص 

برای  اینکه  وجود  با  است،  کشور 
دستیابی به ن�خ براب�ی ا�زهای جهان �وا 

با پول ملی فرمول مشخصی وجود دارد، 
شاهد  بازار  در  که  ن�خ هایی  اما 

ا�ز  واقعی  ن�خ  هستیم 
ب�شتر  و  نیست 

جنبه �وانی دارد.



۴ ۴ ه  ر شما        ۱ ۴۰ ۵ د  ا د خر  ۱ ۰ یک شنبه 

۴

تورم چگونه سفره جهان را 
کوچک تر کرد؟

نبرد٢ پناهگاه 
برای حفظ ا�زش دارایی

آسیا،  و  ا�وپا  تا  آم��کا  ۲۰۲۶از  سال  در  ماندگار  تورمِ 
هم زمان به درآمد واقعی خانوارها، الگوی مصرف و 

سیاست های پولی فشار وارد کرده است.
تورم دیگر فقط یک شاخص اقتصادی خشک و دور از زندگی �وزمره نیست؛ 
بلکه به واقعیتی ملموس در سبد خ��د خانوارها تبدیل شده است. افزایش 
ه��نه خورا�، ان��ی، مسکن و خدمات، در بسیا�ی از اقتصادهای ب�رگ جهان 
مردم  است،  مثبت  هنوز  اقتصادی  رشد  که  کشورهایی  در  حتی  شده  باعث 

احساس رفاه کمت�ی داشته باشند.
تازه ت��ن داده های رسمی نشان می دهد در آم��کا افت درآمد واقعی و کاهش 
مسیر  ناهمگونی  آسیا  در  و  ان��ی،  فشار  بازگشت  ا�وپا  در  پس انداز،  ن�خ 

قیمت ها، همگی یک پ�ام مشترک دارند: نبرد با تورم هنوز تمام نشده است.
در بهار ۲۰۲۶، چشم انداز اقتصاد جهانی ب�ش از هر چیز با یک واقعیت مشترک 
تع��ف می شود: تورم عقب نشینی کرده، اما مهار نشده است. اقتصادهای 
اما  گرفته اند،  فاصله  قبل  سال های  قیمتی  شدید  شوک های  از  ا�رچه  ب�رگ 

فشار افزایش قیمت ها همچنان در متن زندگی �وزمره خانوارها حضور دارد.

در اقتصاد جهانی ام�وز، نااطمینانی فقط یک واژه تحلیلی نیست؛ واقعیتی 
است که از جنگ و تح��م گرفته تا ن�خ های بهره، نوسان ا�زها و بحران اعتماد به 
به دنبال  سرمایه گذاران  فضایی،  چنین  در  می گیرد.  د��ر  را  مالی  نظام 
دارایی هایی می �وند که بتوانند بخشی از ا�زش دارایی آنها را در برابر شوک های 

ب��ونی حفظ کنند.
قرار  توجه  این  مرکز  در  اخیر  سال های  در  ب�ت کوین،  به ویژه  ا�زها،  رمز  و  طلا 
گرفته اند. با این حال، ا�رچه هر دو در نقش «پناهگاه» مط�ح می شوند، اما 
ماهیت آنها یکسان نیست: طلا دارایی ای ��شه دار، تا��خی و فی��کی است؛ 

رمزا�ز دارایی ای دیجیتال، نوظهور و وابسته به ��رساخت فناو�ی.


