
بانک مرک�ی بازگشت اسکناس را تضمین کرد

فرش  قرمز  
��ر  پای   دلارهای خانگی 

حذف ا�ز ترجیحی
 نه آغاز بحران، نه پایان اصلاحات

در سال های اخیر، حذف ا�ز ترجیحی به یکی 
از بحث برانگیزت��ن سیاست های اقتصادی 
که  سیاستی  است؛  شده  تبدیل  کشور 
رانت،  کاهش  هدف  با  را  آن  دولت 
اصلاح  و  ا��ی  ج��ان های  شفاف سا�ی 
در  اما  کرد،  اجرا  منابع  تخصیص  ساختار 
از  یکی  به عنوان  گاهی  عمومی  افکار 
قیمت ها  افزایش  عوامل  اصلی ت��ن 
شناخته می شود. هر موج تورمی جدید بار 
دیگر این سیاست را در مرکز توجه قرار داده 
گرانی ها  اول  ردیف  متهم  به عنوان  را  آن  و 
معرفی می کند؛ در حالی که واقعیت اقتصاد 
تک بعدی  نگاه  چنین  از  پ�چیده تر  ایران 

است.
تصمیم  یک  نه  باید  را  ترجیحی  ا�ز  حذف 
ب�رگ تر  فرآیند  یک  از  بخشی  بلکه  منفرد، 
سیاست  این  دید.  اقتصادی  اصلاحات 
اما  بوده،  اثرگذار  و  مهم  اقدامی  ا�رچه 
ساختا�ی  مسائل  حل  به  قادر  به تنهایی 
اقتصاد نیست و نباید از آن ان�ظار معجزه 
مجموعه ای  ایران  اقتصاد  داشت. 
به هم پ�وسته از سیاست های مالی، پولی، 
تجا�ی و ساختا�ی است که هرگونه تغی�ر 
در آنها، نیازمند هماهنگی و هم زمانی سایر 

اصلاحات است.
که  است  این  شرایط  این  در  کلیدی  نک�ه 
سازکارهای  یکسان سا�ی  سمت  به  باید 
در  بودن  چندنرخی  کاهش  و  اقتصادی 
سیاست گذا�ی حرکت کرد؛ یکی از مشکلات 
و  امتیازها  وجود  کشور،  اقتصاد  مزمن 
مسیرهای متفاوت برای گ�وه های مختلف 

اقتصادی است.

حمید رضا رستگار
رئیس اتاق اصناف تهران

۵۱ ه  ر شما        ۱ ۴۰ ۵ د  ا د خر  ۱ ۹ سه شنبه 

یـادداشــت �وز

۱

ادامه مطلب را در لینک بخوانید 

۲.۳ میلیارد یو�و تقاضای 
تامین مالی ا��ی به مرکز 

مبادله ایران ارائه شد

اعتبار کالابرگ کد 
ملی های ۳، ۴، ۵ و ۶ 

فردا شا�ژ می شود

 ایران چک های ۱۰۰ هزار تومانی 
ح یادمان شهدای مدرسه  با ط�

میناب چاپ شد

شیوه نامه صدور مجوز 
صندوق سرمایه گذا�ی 

درآمد ثابت ا��ی تصویب شد

سالیان متمادی است که اقتصاد ایران با 
چالشی به نام «سرمایه های حبس شده در 
نشان  برآوردها  �وب�وست.  بالش ها» 
در  اسکناس  به صورت  ا�ز  دلار  میلیاردها    ، می دهد 
خانه های مردم نگهدا�ی می شود؛ دارایی عظیمی که به 
دلیل نبود ابزارهای مالی مطمئن و هراس از کاهش ا�زش 
یا دشوا�ی در نقدشوندگی، از چرخه سازنده اقتصاد خا�ج 
شده است. و�ود این حجم از منابع به بدنه تولید، نه تنها 

می تواند فشار نقدینگی را مهار کند، بلکه کلید اصلی 
رشد ط�ح های ا�زآور و نوسا�ی ��رساخت های ملی 

با یک �ویکرد  است. در همین راستا، بانک مرک�ی 
تحولی، گامی بلند برای آشتی دادن این سرمایه ها با 

بخش مولد برداشته است.

خردادماه ۱۴۰۵،  جلسه ۱۸  در  مرک�ی  بانک  عامل  هیات 
«شیوه نامه پذیرش و صدور مجوز ارکان ناظر بر عملیات 
به  را  ا��ی»  ثابت  درآمد  در  سرمایه گذا�ی  صندوق  ا��ی 
دستورالعمل  ادامه  در  که  مصوبه  این  رساند.  تصویب 
صدور  برای  را  مسیر  شده،  تدوین  گذشته  سال  دی ماه 
و  مرک�ی  بانک  سوی  از  صندوق ها  این  مجوزهای  اولین 
سازمان بورس هموار کرده است. هدف اصلی، جمع آو�ی 
منابع ا��ی خرد و کلان از عموم مردم و هدایت 
ط�ح های  مالی  تامین  سمت  به  آن ها 

صادرات محور است.
به  مردم  اعتماد  مسیر  در  مانع  ب�رگ���ن 
گذشته،  دهه های  در  ا��ی  سپرده گذا�ی های 

ترس از تسویه ��الی بود.
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۲

اتکای مــالــی بـه بــانــک مــرکــ�ی
 موتور  تورم را �وشن نگه می دارد

وضعیت نسبت تسهیلات به سپرده 
در بانک های بورسـی چـگونه است؟

بانک ملت

نام بانک

۱۲۱

نسبت تسهیلات به کل سپرده ها
( درصد ) 

۱۱۷٫۹۵

۹۲

۹۰
۸۶

۸۳

۷۶٫۶

۷۲٫۹

۶۴٫۷

۶۱٫۵۲

۵۵

بانک پاسارگاد 

بانک اقتصاد نوین

بانک پارسیان 

بانک کارآف��ن

بانک خاورمیانه

بانک تجارت

بانک سینا

پست بانک

موسسه ملل

بانک سامان

احمد مجتهد اقتصاددان،  با اشاره به اولویت های 
کرد:  اظهار  پساجنگ  دوره  در  کشور  اقتصادی 
مهم ت��ن مسئله در شرایط کنونی، تعی�ن دقیق 
اولویت های بازسا�ی اقتصادی است، بدون تردید 
واحدهای  احیای  به  بازسا�ی  این  از  بخشی 
م��وط  بنگاه هایی  و  ��رساخت ها  تولیدی، 
می شود که در ج��ان بحران آسیب دیده اند، اما 
نک�ه اساسی آن است که امکانات و منابع دولت 
محدود است و نمی توان همه نیازها را به صورت 

همزمان تأمین کرد.
تصمیم گی�ی های  شرایطی  چنین  در  اف�ود:  وی 
اقتصادی باید متناسب با واقعیت های �وز انجام 
شود. دولت نا���ر است میان نیازهای متعدد، 
اولویت بندی کند و منابع موجود را به بخش هایی 
اختصاص دهد که ب�شت��ن اثر را بر حفظ تولید، 
اشتغال و ثبات اقتصادی دارند. تامین منابع لازم 
برای ادامه فعالیت های اقتصادی در شرایط فعلی 
کار ساده ای نیست و نیازمند برنامه ���ی دقیق و 

واقع ب�نانه است.
و  تورم  کن��ل  امکان  د��اره  اقتصاددان  این 
حدودی  تا  گفت:  بازسا�ی  دوران  در  نقدینگی 

می توان تورم و رشد نقدینگی را مدی��ت کرد، اما 
میزان موفقیت در این زمینه به نحوه تامین منابع 
مالی بستگی دارد. در دوره بازسا�ی، تقاضا برای 
در  و  می کند  پ�دا  افزایش  شدت  به  مالی  منابع 
مقابل، عرضه منابع محدود است، بنابراین ا�ر 
تامین  غیرتورمی  مسیرهای  از  نیاز  مورد  منابع 

نشود، فشارهای تورمی ادامه خواهد یافت.
وی ادامه داد: این تصور که بتوان بدون استفاده 
از سرمایه گذا�ی خارجی یا کمک های مالی ب��ونی 
چندان  داد،  پوشش  را  بازسا�ی  نیازهای  تمام 
اجرای  برای  ایران  اقتصاد  نیست،  واقع ب�نانه 
پ�وژه های گسترده بازسا�ی و تامین منابع مورد 

منابع  و  سرمایه  جذب  به  تولید،  بخش  نیاز 
جدید نیاز دارد و صرفا اتکا به منابع داخلی با 

محدودیت های جدی �وبه �و خواهد بود.

نسبت تسهیلات به کل سپرده ها یکی از مهم ت��ن شاخص های ا���ابی عملکرد 
بانک ها در تجهیز و تخصیص منابع است. این شاخص نشان می دهد چه میزان از 
است.  شده  تبدیل  اعتبارات  و  تسهیلات  به  بانک  توسط  جذب شده  سپرده های 

از  �وشن  تصوی�ی  می تواند  نسبت  این  ب�رسی 
سیاست اعتبا�ی، میزان ��سک نقدینگی و کارایی 

بانک در استفاده از منابع در اختیار ارائه دهد.
از تقسیم کل  نسبت تسهیلات به کل سپرده ها 
تسهیلات اعطایی بر کل سپرده های بانک به دست 
استفاده  معنای  به  نسبت  این  افزایش  می آید. 
اعطای  برای  سپرده ای  منابع  از  بانک  ب�شتر 
تسهیلات و کسب درآمد است. در مقابل، کاهش 
آن می تواند نشان دهنده �ویکرد محافظه کارانه   تر  

بانک در مدی��ت منابع باشد.
معمولٱ  بانکی  ادب�ات  در  معمول،  طور  به 
به عنوان  درصد   ۹۰ تا   ۷۰ حدود  نسبت های 
منابع  از  استفاده  برای  متعادل  محدوده ای 
سپرده ای تلقی می شود؛ ��را در این سطح، بانک 
ضمن حفظ توان نقدینگی، از منابع خود نیز به 

شکل مؤثر استفاده می کند.
داده های جدول نشان می دهد که بانک های مورد 
مطالعه از نظر سیاست تخصیص منابع و اعطای 

تسهیلات در شرایط متفاوتی قرار دارند.
بانک ملت با نسبت ۱۲۱ درصد و بانک پاسارگاد با 
میزان  بالات��ن  درصد   ۱۱۷.۹۵ نسبت 
ثبت  به  را  سپرده ها  به  نسبت  تسهیلات دهی 

کل  از  بانک ها  این  اعطایی  تسهیلات  حجم  می دهد  نشان  ارقام  این  رسانده اند. 
سپرده های جذب شده فراتر رفته است که این موضوع ل�ومٱ به معنای استفاده 
صرف از سپرده ها نیست و می تواند ناشی از سرمایه بانک، خطوط اعتبا�ی، سایر 
بدهی ها یا منابع ب�ن بانکی نیز باشد البته به طور 
کلی چنین وضعیتی ا�رچه می تواند به افزایش 
حال  عین  در  اما  شود،  منجر  بانک  درآمدهای 

��سک نقدینگی را نیز افزایش می دهد.
بانک های اقتصاد نوین (۹۲ درصد)، پارسیان (۹۰ 
 ۸۳) خاورمیانه  و  درصد)   ۸۶) کارآف��ن  درصد)، 
درصد) در محدوده ای قرار دارند که نشان دهنده 
استفاده مناسب از منابع سپرده ای برای اعطای 
میان  توانسته اند  بانک ها  این  است.  تسهیلات 

سودآو�ی و نقدینگی تعادل نسبی برقرار کنند.
 ۷۲.۹) سینا  و  درصد)   ۷۶.۶) تجارت  بانک های 
این  دارند.  قرار  استاندارد  محدوده  در  درصد) 
نسبت ها ب�انگر آن است که بخش قابل توجهی از 
سپرده ها به تسهیلات تبدیل شده و در عین حال 

ذخایر نقدی مناسبی نیز حفظ شده است.
پست بانک (۶۴.۷ درصد)، مؤسسه ملل (۶۱.۵۲ 
نسبت های  درصد)   ۵۵) سامان  و  درصد) 

پای�ن ت�ی دارند.
 این بانک ها بخشی از منابع خود را به صورت نقد یا 
سایر دارایی های نقدشونده نگهدا�ی کرده اند که 

می تواند ��سک نقدینگی را کاهش دهد.
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امپراتو�ی فضایی ماسک به بورس می �ود

 مسیر جدید تأمین ا�ز  واردات

اتکای مــالــی بـه بــانــک مــرکــ�ی
 موتور  تورم را �وشن نگه می دارد

۳

فلز  �رد دوباره جهان را وسوسه می کند؟

شرکت «اسپ�س ایکس» متعلق به میلیاردر آم��کایی ایلان ماسک در حال 
آماده سا�ی برای عرضه بخشی از سهام خود در بازار بورس است؛ اقدامی که 
در صورت تحقق برآوردهای مط�ح شده، می تواند به ب�رگ ت��ن عرضه اولیه 

سهام در تا��خ بازارهای مالی تبدیل شود.
این اقدام توجه ها را به یکی از بانفوذت��ن شرکت های خصوصی جهان جلب 
ا��شاف  بلندپ�وازانه  پ�وژه  یک  از  سال  چند  طی  که  شرک�ی  است؛  کرده 
فضایی به امپراتو�ی فناو�ی تبدیل شده و حوزه هایی، چون پرتاب موشک، 

ارتباطات فضایی و شبکه های این�رنت جهانی را در بر می گیرد.
به  شرکت  مالکیت  از  بخشی  ف�وش  معنای  به  سهام  اولیه  عرضه 

سرمایه گذاران برای نخستین بار است؛ اقدامی که به عموم مردم اجازه 
می دهد سهام شرکت را خ��دا�ی کرده و در مالکیت آن سهیم شوند. بر 
اساس اطلاعات من�شرشده، اسپ�س ایکس قیمت اولیه هر سهم را ۱۳۵ 
دلار تعی�ن کرده است؛ رقمی که می تواند حدود ۷۵ میلیارد دلار سرمایه 

جذب کرده و ا�زش بازار شرکت را به حدود  ۱.۷۵ ت��لیون دلار برساند.
تا��خ  در  تازه  رکوردی  اسپ�س ایکس  سنا��و،  این  تحقق  صورت  در 
بازارهای جهانی ثبت خواهد کرد و از بسیا�ی از عرضه های اولیه عظیم 

دهه های گذشته پ�شی گرفته و به ب�رگ ت��ن عرضه اولیه تا��خ تبدیل 
خواهد شد.

بانک مرک�ی مسیر جدید تأمین ا�ز واردات را ابلاغ کرد و بر اساس آن، از این پس درخواست های 
تخصیص ا�ز در مرکز مبادله ا�ز و طلا به دو �وش «معاملات مستقیم» و «غیرمستقیم» تفکیک 

می شود. 
در �وش مستقیم، واردکنندگان می توانند پ�ش از ثبت معامله با صادرکننده به توافق برسند و 

بدون طی فرآیند جورسا�ی عرضه و تقاضا، ا�ز مورد نیاز خود را س��ع تر تأمین کنند.
افزایش  و  واردکنندگان  ان�ظار  زمان  کاهش  ا�ز،  خ��د  فرآیند  تسهیل  هدف  با  سیاست  این 
انعطاف پذی�ی در بازار ا�ز تجا�ی اجرا شده است. همچنین بخشی از کالاهای اساسی، تجهیزات پزشکی 
و دا�ویی، قطعات صنعتی و مواد اولیه تولید در فهرست مشمولان این سازکار قرار گرفته اند که امکان 

استفاده از هر دو �وش تأمین ا�ز را خواهند داشت.
گستره این تغی�ر حدود ۲۵۷۰ ردیف تعرفه را شامل می شود و می تواند به بهبود دسترسی واردکنندگان 

به منابع ا��ی و کاهش گلوگاه های تأمین کالاهای ض�و�ی کمک کند.

چشم انداز طلا در ۲۰۳۰
بازار طلا دیگر به سادگی با الگوهای قدیمی توضیح داده نمی شود. 
حمایت  از  همچنان  نه تنها  طلا  که  می دهد  نشان  تازه  داده های 
خ��داران نهادی برخوردار است، بلکه از دید بسیا�ی از تحلیل گران 

وارد یک چرخه بلندمدت صعودی شده است.
در مرکز این �وایت، یک رقم ب�ش از همه جلب توجه می کند: ۴،۸۰۰ 
دلار برای هر اونس تا سال ۲۰۳۰. با این حال، برخی سنا��وهای 
تورمی و تحلیل های تندتر، حتی از سطوحی تا ۸،۹۰۰ دلار نیز سخن 
دلار  آیا ۴،۸۰۰  است:  این  اصلی  پرسش  میان  این  در  می گویند. 

سقف واقع ب�نانه بازار است، یا فقط پله ای در مسیر بلندتر طلا؟
سال ۲۰۳۰ در تحلیل های بازار طلا نمادی از پایان یک دوره و آغاز 
دوره ای تازه در نظام پولی جهانی است. در سال های اخیر، افزایش 
بدهی دولت ها، تداوم نااطمینانی ژئوپلیتیکی، فرسایش اعتماد 
به برخی ا�زهای ذخیره ای و بازگشت نگاه راهبردی به دارایی های 

مرکز  در  دوباره  طلا  تا  داده اند  هم  دست به دست  همه  سخت، 
توجه قرار بگیرد.

در چنین فضایی، چشم انداز ۲۰۳۰ برای طلا به یک موضوع 
کلیدی تبدیل شده است، ��را تحلیل گران تلاش می کنند 

بفهمند آیا �وند فعلی صرفٱ یک موج موقتی است یا 
طلا.  ا�زش گذا�ی  در  عمیق  بازتع��ف  یک  آغاز 

گزارش های  اهمیت  که  است  تفاوت  همین 
Incrementum را دوچندان می کند.
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۴

سرمایه های را�د در تهران، صنایع تشنه در جنوب
چگونه مشارکت مردمی می تواند زنجیره ا�زش پت�وشیمی را تکمیل کند؟

در ج��ان جنگ اخیر، صنعت پت�وشیمی به عنوان یکی از مهم ت��ن ��رساخت های 
اقتصادی کشور، در کنار سایر بخش های راهبردی هدف 
حملات قرار گرفت. اهمیت این صنعت تنها به ا�زآو�ی و 
صادرات محدود نمی شود؛ بلکه زنجیره ای گسترده از 
تولیدات صنعتی و مصرفی، از دا�و و تجهیزات پزشکی 
گرفته تا صنایع بسته بندی، لوازم خانگی، خود�و و 
پت�وشیمی  محصولات  به  ساختمانی،  مصالح 
وابسته هستند. از همین �و هرگونه اختلال در این 
و  ان��ی  حوزه  از  فراتر  پ�امدهایی  می تواند  صنعت 
تجارت داشته باشد و زندگی �وزمره مردم را نیز تحت 

تأثیر قرار دهد.
با وجود خسارت های واردشده به برخی مجتمع ها و 
مناطق  در  پشتیبان  ��رساخت های 
تا�نون  کشور،  پت�وشیمی خیز 
تأمین  در  محسوسی  کمبود 
نیازهای داخلی ایجاد نشده 
اتکا  با  توانسته  صنعت  و 
به ظرفیت های موجود و 
از  خود،  کارکنان  تلاش 

از  بخشی  آسیب دیدگی  حال،  این  با  کند.  جلوگی�ی  بازار  در  گسترده  اختلال  ب�وز 
تأسیسات یوتیلیتی، کاهش درآمدهای صادراتی و ض�ورت بازسا�ی ��رساخت ها، 
و  عادی  شرایط  به  بازگشت  زمان  خسارت ها،  میزان  د��اره  را  مهمی  پرسش های 
درس هایی که باید از این تج��ه برای افزایش تاب آو�ی صنعت آموخت، مط�ح کرده 

است.
علی صالح نیا، کارشناس حوزه پت�وشیمی، در گفت وگو با خبرنگار تازه های اقتصاد 
ضمن تش��ح ابعاد خسارت های واردشده به این صنعت در ج��ان جنگ اخیر، از 
این  دل  از  می تواند  که  فرصت هایی  و  آسیب پذی�ی  کاهش  الزامات  بازسا�ی،  �وند 

بحران برای آینده صنعت پت�وشیمی ایران شکل بگیرد، سخن گفته است.
به گفته ی وی از صندلی ای که �وی آن نشسته ایم تا کت وشلوا�ی که بر تن دا��م، 
بط�ی آب معدنی که در دست دا��م و بسیا�ی از اقلام دیگ�ی که در زندگی �وزمره با 
آن ها س�وکار دا��م، همگی به نوعی با صنعت پت�وشیمی مرتبط هستند. دا�وی 
آسپ��ن، استامینوفن، صنایع بسته بندی، صنایع غذایی و بسیا�ی از موادی که در 

این صنایع مورد استفاده قرار می گیرند، همگی به صنعت پت�وشیمی وابسته اند.
بنابراین با صنعتی مواجه هستیم که هرگونه اختلال در آن می تواند زندگی �وزمره 
مردم را تحت تأثیر قرار دهد. با این وجود، با گذشت حدود سه تا چهار ماه از آغاز 
جنگ، خوشبختانه در هیچ یک از این حوزه ها با کمبود جدی مواجه نشده ایم. در 

اینجا لازم است از تمامی دست اندرکاران صنعت پت�وشیمی قدردانی شود.

ل�زه جهانی با ۳ شوک همزمان
بازارهای جهانی هفته جدید را در حالی آغاز کردند که تحت تأثیر موجی از ف�وش 

گسترده قرار گرفته اند؛ موجی که از سه عامل اصلی ناشی می شود:
•    افت سهام شرکت های فناو�ی و هوش مصنوعی

•    جهش قیمت نفت در پی تشدید دوباره جنگ آم��کا و اسرائیل علیه ایران
•  افزایش گمانه زنی ها د��اره بالا رفتن ن�خ بهره در آم��کا پس از ان�شار آمار قوی 

اشتغال
بازارهای سهام آسیا در معاملات �وز دوشنبه، نخستین �وز کا�ی هفته، با پ��وی از 
��ان های سنگین وال است��ت در پایان هفته گذشته، �وندی ن�ولی را تج��ه کردند.
در این میان، شاخص کوسپی کره جنوبی ۸.۲ درصد کاهش یافت و به ۷۴۹۳.۳۴ 

واحد رسید.

 سهام سامسونگ الک��ونیکس ۹.۷ درصد و سهام اس کی هاینیکس نیز ۷ درصد 
افت کردند.

همچنین شاخص نیکی ژاپن ۴.۵ درصد، شاخص تایکس تایوان ۳.۵ درصد، 
شاخص هنگ سنگ هنگ کنگ ۱.۷ درصد و شاخص ترکیبی شانگهای ۱.۸ درصد 

کاهش یافتند.
خبرگزا�ی یونهاپ کره جنوبی گزارش داد که شرکت مدی��ت بورس کره پس از افت 
ب�ش از ۸ درصدی شاخص کوسپی، مکانیزم «توقف معاملات» را فعال کرد و 
دادوستد سهام به مدت ۲۰ دقیقه متوقف شد. این خبرگزا�ی علت این افت را 
��ان های وال است��ت در پایان هفته گذشته و نگرانی ها از �ویکرد سختگیرانه تر 

فدرال ���و آم��کا پس از ان�شار گزارش اشتغال عنوان کرد.

ویدیو


