
بانک مرک�ی 
مخالف افزایش کالابرگ نیست

حذف ا�ز ترجیحی متهم واقعی گرانی
 یا ق��انی یک �وایت اشتباه؟

ابتدا  از  ترجیحی  ا�ز  که  است  این  واقعیت 
قرار بود ابزا�ی برای حمایت از مردم باشد؛ 
به  ا�زان  دلار  تخصیص  با  که  سیاستی 
واردات کالاهای اساسی، قرار بود قیمت ها 
را کن��ل کند و فشار را از دوش مردم بردارد. 
از  یکی  به  سیاست  این  عمل،  در  اما 
تو��ع  و  فساد  رانت،  ب�رگ ت��ن بسترهای 

ناعادلانه منابع تبدیل شد.
حذف ا�ز ترجیحی تصمیمی بود که حتی 
منابع  سال ها  چرا�ه  شد.  گرفته  هم  دیر 
کشور با ن�خ ا�زان در اختیار گ�وه های خاص 
از آن هرگز به  قرار گرفت، اما بخش ��ادی 
واقع  در  نرسید.  نهایی  مصرف کننده 
یارانه ای که باید سر سفره مردم می آمد، در 

میانه زنجیره تو��ع گم شد.
در سال هایی که ا�ز ۴۲۰۰ یا ۲۸۵۰۰ تومانی 
بودیم  شاهد  بارها  می شد،  پرداخت 
کالاهایی که با ا�ز دولتی وارد کشور شدند، 
یا با قیمت آزاد به دست مردم رسیدند یا 
اصلا سر از بازارهای دیگر درآوردند. همین 
مسئله باعث شد پدیده ای به نام قاچاق 
وا�ونه شکل بگیرد؛ یعنی کالاهایی که با ا�ز 
یارانه ای وارد شده بودند، دوباره به دلیل 
بازار  در  یا  خا�ج  کشور  از  قیمت  اختلاف 

غی�رسمی معامله شوند.
حذف ا�ز ترجیحی حداقل توانست بخشی 
از این رانت و فساد را کاهش دهد. با این 
حال هنوز بخشی از جامعه هر موج گرانی را 
مستقیما به این سیاست نسبت می دهد؛ 
در حالی که اقتصاددانان معتقدند ��شه 

اصلی تورم در جای دیگ�ی است.
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یـادداشــت �وز

۱

ادامه مطلب را در لینک بخوانید 

پ�شرفت نهضت ملی 
مسکن در شهرهای جدید 

به ۳۹.۴ درصد رسید

۴۱ هزار میلیارد تومان از 
مطالبات گندمکاران 

پرداخت شد

تجارت ایران با اوراسیا در 
نخستین سال اجرای تجارت 

آزاد ۲۲ درصد افزایش یافت

شاخص کل بورس در یک 
قدمی فتح ارتفاع ۴.۶ 

میلیون واحد قرار گرفت

موسی احمدزاده نائب 
رئیس کمیسیون اقتصاد اتاق با�رگانی،

 صنایع، معادن و کشاو��ی ایران

این �وزها خبرهای متفاوتی از کالابرگ به گوش 
افزایش  خواستار  برخی  سو  یک  از  می رسد. 
مبلغ کالابرگ با توجه به تورم هستند و از سوی 
دیگر برخی افزایش مبلغ آن را هیزمی بر آتش تورم می دانند 
که به فاصله چند هفته افزایش مبلغ کالابرگ را عملا بی اثر 

می کند.
این گمانه زنی ها در همه بخش ها از رسانه گرفته تا سطوح 

فضای  از  بخشی  در  حال،  این  با  دارد.  وجود  دولت  بالای 
رسانه ای و تحلیلی کشور، این برداشت مط�ح شده که بانک 
سیاست های  توسعه  یا  کالابرگ  مبلغ  افزایش  با  مرک�ی 

حمایتی مرتبط با آن مخالفت دارد.
در حالی که ب�رسی مواضع رسمی این نهاد نشان می دهد 
میان  خلط  از  ناشی  ب�شتر  و  نیست  دقیق  ادعایی  چنین 
اصل  و  مالی  تأمین  شیوه  د��اره  کارشناسی  ملاحظات 

سیاست های حمایتی دولت است.
در واقع، این نهاد نه تنها مخالفتی با سیاست های حمایتی 
از  ض�و�ی  بخشی  را  آن  بلکه  ندارد،  معیشتی 
سیاست گذا�ی اقتصادی در شرایط فعلی کشور 
می داند. تمرکز اصلی بانک مرک�ی بر این 
سیاست های  که  است  موضوع 
حمایتی باید به گونه ای طراحی و 
اجرا شوند که در کنار حمایت از 
معیشت خانوارها، منجر به 
جدید  تورمی  فشار  ایجاد 

در اقتصاد نشوند. 
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ت���ق ۱۸۰ هزار میلیارد تومان نقدینگی به اقتصاد
افزایش ۷۱ درصدی وام  ��ر سایه جنگ

سیاست گذار پولی قاره سبز در آستانه اتخاذ تصمیم دشوار
خ بهره بانک مرک�ی ا�وپا بالا می �ود ن�

گره زدن تمام گرانی ها به حذف ا�ز ترجیحی بی انصافی سیاسی است
سعید باستانی کارشناس اقتصادی و نماینده اسبق مجلس ، با اشاره 
به مباحث مط�ح شده پ�رامون حذف ا�ز ترجیحی و ارتباط آن با تورم و 
گرانی های اخیر اظهار کرد: «بحث چندنرخی بودن ا�ز، همواره یکی از 
بوده  ایران  اقتصاد  در  رانت  و  نا�ارآمدی  شکل گی�ی  بسترهای 
است. مسئله اصلی این است که آیا مابه التفاوت ا��ی که دولت 
مردم  سفره  به  واقعا  می کند،  پرداخت  اساسی  کالاهای  برای 
می رسد یا خیر؛ موضوعی که تج��ه چند دهه اخیر کشور نشان 

داده در بسیا�ی از موارد محقق نشده است.»
وی ادامه داد: «ا�ز ترجیحی زمانی معنا و کارکرد واقعی دارد 
که حکومت بتواند از لحظه تخصیص ا�ز تا رسیدن کالا به 
دست مصرف کننده، زنجیره تو��ع را به گونه ای مدی��ت 
کند که آثار آن ا�ز ا�زان قیمت در قیمت نهایی کالا دیده 
شود. به عنوان مثال وقتی برای خورا� دام، کنجاله 
سویا و انواع کالاهای اساسی دلار ۲۸ هزار و ۵۰۰ 
این  باید  تومانی تخصیص داده می شود، 

تفاوت قیمت از مبدا واردات تا سر سفره مردم قابل مشاهده باشد.»
«اما  کرد:  تص��ح  دهم  مجلس  معادن  و  صنایع  کمیسیون  سخنگوی 
تج��ه اقتصاد ایران، به ویژه از پایان جنگ تحمیلی در سال ۱۳۶۷ تا ام�وز، 
نشان داده که این اتفاق عملا �خ نداده است. همواره فاصله میان ن�خ 
ترجیحی و ن�خ واقعی بازار، زمینه شکل گی�ی رانت را فراهم کرده و گ�وه هایی 
به این رانت ها متصل شده اند، در حالی که کالا نهایتٱ با قیمت های بالا به 

دست مردم رسیده است.»
گسترده  تحولات  با  ترجیحی  ا�ز  حذف  همزمانی  به  اشاره  با  باستانی 
سیاسی و اقتصادی کشور خاطرنشان کرد: «کشور طی یک سال گذشته 
درگیر جنگ مستقیم، جنگ رمضان، فشارهای امنیتی و محاصره د��ایی 
بوده است. با وجود تمام این شرایط، ام�وز در کشو�ی با وسعت ایران و با 
ب�ش از هزار و چهارصد شهر و هزاران �وستا، ا�ر وارد ف�وشگاهی شوید 
تق��بٱ هیچ کالایی نیست که بخواهید و آن را پ�دا نکنید. این مسئله را باید 
از بحث قیمت تفکیک کرد؛ چرا�ه در بسیا�ی از کشورها در شرایط جنگی، 

اساسٱ کالایی وجود ندارد و کشور دچار قحطی می شود.»

ب�رسی عملکرد شبکه بانکی در دو ماه نخست سال ۱۴۰۵ نشان دهنده یک سیاست 
پولی هوشمندانه در مقطعی است که اقتصاد ایران تحت تأثیر فشارهای ناشی از 
شرایط جنگی و بی ثباتی های محیطی قرار دارد. داده های آما�ی حکایت از آن دارد که 
حفظ  زمانی،  بازه  این  در  پولی  سیاست گذار  اصلی  اولویت 
چ�خ های  توقف  از  ممانعت  برای  نقدینگی  ج��ان 
خانوار  خ��د  قدرت  کاهش  جبران  و  تولید 

بوده است.
در ف�وردین و اردیبهشت 
مجموع   ،۱۴۰۵ سال 
به  پرداختی  تسهیلات 
هزار   ۱۸۵۶۷.۹ رقم 
میلیارد ��ال رسیده است 

که در مقایسه با رقم ۱۰۸۱۳.۶ هزار میلیارد ��الی مدت مشابه سال گذشته (پس از 
تعدیل)، رشدی ۷۱.۷ درصدی را نشان می دهد. این افزایش حدودٱ ۷۷ هزار میلیارد 
بخش های  به  نقدینگی  ت���ق  نشان دهنده  ماه،  دو  طی  وام  پرداخت  در  تومانی 
مختلف اقتصادی است. از منظر تحلیلی، این حجم از انبساط پولی می تواند وا�نشی 
به تورم ان�ظا�ی و تلاش برای تأمین ه��نه های فزاینده تولید در شرایط بحرانی 

باشد.
در لایه های عمیق تر این تو��ع منابع، �ویکردی هدفمند برای حفظ پایدا�ی واحدهای 
اقتصادی به چشم می خورد. تحلیل آمارها نشان می دهد که ب�ش از سه  چهارم 
صاحبان  سوی  به  مستقیمٱ  درصد)   ۷۷.۶ (معادل  تخصیص یافته  اعتبارات 
کسب وکار هدایت شده است؛ اما نک�ه کلیدی نه در حجم، بلکه در «ماهیت» این 
تسهیلات نهفته است. اختصاص سهم غالب ۸۴.۴ درصدی به «تأمین سرمایه در 

گردش»، گویای حمایت از فعالیت های جا�ی بنگاه های تولیدی است.

ان�ظار می �ود بانک مرک�ی ا�وپا �وز پنج شنبه برای مهار فشارهای تورمی ناشی از 
افزایش قیمت ان��ی، ن�خ های بهره را بار دیگر افزایش دهد.

برخلاف فدرال ���و آم��کا که علاوه بر کن��ل تورم، اشتغال را نیز در مأمو��ت خود 
در  تورم  ن�خ  حفظ  می کند:  دنبال  را  اصلی  هدف  یک  تنها  ا�وپا  مرک�ی  بانک  دارد، 
نزدیکی سطح هدف ۲ درصدی. با این حال، تازه ت��ن آمارها نشان می دهد هم تورم 

عمومی و هم تورم هسته در منطقه یو�و �وندی صعودی پ�دا کرده اند.
تورم سالانه منطقه یو�و در ماه آو��ل به ۳.۲ درصد رسید؛ افزایشی که عمدتٱ ناشی 
از جهش ۱۰.۹ درصدی قیمت ان��ی نسبت به مدت مشابه سال گذشته بود. منطقه 
یو�و به دلیل وابستگی بالا به واردات ان��ی، از جمله مناطقی است که ب�شت��ن 

آسیب را از افزایش قیمت نفت ناشی از جنگ ایران متحمل شده است.
در همین حال، تورم هسته که قیمت ان��ی و مواد غذایی را در محاسبات خود لحاظ 
نمی کند نیز به ۲.۵ درصد افزایش یافت. افزایش ه��نه خدمات عامل اصلی این 

رشد بوده و از نگاه سیاست گذاران ا�وپایی می تواند نشانه ای از شکل گی�ی «اثرات 
سایر  به  ان��ی  ه��نه های  افزایش  آن  در  که  وضعیتی  باشد؛  تورم»  دوم  دور 

بخش های اقتصاد سرایت می کند و فشارهای تورمی را پایدارتر می سازد.
در مقابل، بانک مرک�ی ا�وپا نگران آن است که ادامه 

افزایش ن�خ بهره،  انقباضی و  سیاست های 
از رشد  را  اقتصاد شکننده منطقه یو�و 

سوق  رکود  سمت  به  کنونی  ضعیف 
می �ود  ان�ظار  وجود،  این  با  دهد. 
ن�خ  بانک  این  حکام  شورای 
پایه  واحد   ۲۵ را  سپرده گذا�ی 

درصد   ۲.۲۵ به  و  داده  افزایش 
برساند.
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��شه ماندگا�ی بحران های اقتصادی ایران چیست؟

تطبیق نقشه ا��ی و تجا�ی
راهبردی برای کاهش ه��نه های مبادلات خارجی

فلز  �رد دوباره جهان را وسوسه می کند؟

چالش های  به  اشاره  با     ، شیراز  با�رگانی  اتاق  رئیس  نائب  جهرمی،  رازقی  جمال 
ساختا�ی اقتصاد ایران اظهار کرد: تا زمانی که سیاست های پولی، بانکی و مالی کشور 
شاخص های  در  پایدار  بهبود  ان�ظار  نمی توان  شود،  دنبال  فعلی  �ویکردهای  با 
اقتصادی را داشت و ادامه این �وند به معنای تشدید مشکلات و نامناسب تر شدن 

شرایط اقتصادی نسبت به گذشته خواهد بود.
وی اف�ود: حتی در صورت رفع کامل تح��م ها نیز نمی توان ان�ظار داشت که اقتصاد 
کشور به مسیر توسعه و شکوفایی بازگردد، مگر آنکه اصلاحات بنیادین در نحوه 
حکمرانی اقتصادی صورت گیرد. رفع محدودیت های خارجی شرط لازم برای بهبود 
شرایط است، اما شرط کافی محسوب نمی شود و بدون اصلاح ساختارهای داخلی، 

آثار مثبت آن نیز محدود خواهد بود.
این فعال اقتصادی با تا�ید بر ض�ورت تغی�ر اولویت های اقتصادی کشور تص��ح 
کرد: محور اصلی سیاست گذا�ی باید بر تولید و صادرات متمرکز شود. در شرایط 
کنونی نه تولید در جایگاه واقعی خود قرار دارد و نه صادرات به عنوان موتور محرک 
رشد اقتصادی مورد توجه کافی است. در ن�یجه اقتصاد از مسیر توسعه فاصله 

گرفته و با چالش های متعددی مواجه شده است.
وی ادامه داد: یکی از مهم ت��ن مشکلات اقتصاد ایران، کم رنگ بودن نقش بخش 
بخش  واقعی  سهم  حاضر  حال  در  است.  اقتصادی  فعالیت های  در  خصوصی 
خصوصی از اقتصاد بسیار محدود است و بخش عمده فعالیت ها همچنان در اختیار 
دولت یا نهادهای وابسته قرار دارد. تا زمانی که دولت و حا�میت تمایل داشته باشند 
مدی��ت بخش ب�رگی از اقتصاد را به صورت مستقیم در اختیار داشته باشند، امکان 

شکل گی�ی رقابت، افزایش بهره و�ی و رشد پایدار اقتصادی فراهم نخواهد شد.
جهرمی با اشاره به تج��ه کشورهای موفق در حوزه توسعه اقتصادی گفت: اقتصاد 
کند  دنبال  را  جهانی  آزموده شده  الگوهای  از  متفاوت  مسی�ی  نمی تواند  ایران 

کشورهایی که ام�وز به رشد اقتصادی، رفاه و ثبات دست یافته اند، بر پایه اصول 
مشخص اقتصادی حرکت کرده اند و نمی توان ان�ظار داشت بدون بهره گی�ی از این 

تج��یات، ن�ایج مشابهی حاصل شود.
دنیا  در  اقتصادی  موفق  الگوهای  کرد.  اختراع  نو  از  را  چ�خ  نمی توان  اف�ود:  وی 

مشخص است و سیاست گذاران باید از این تج��یات بهره بگیرند.
پذیرفته شده  قواعد  از  گرفتن  فاصله   

با  که  تصمیماتی  اتخاذ  و  اقتصاد 
منطق اقتصادی سازگار نیست، 

ه��نه های سنگینی را به کشور 
تحمیل می کند.

در شرایطی که تح��م های مالی و محدودیت دسترسی 
ایران به شبکه های رسمی پرداخت ب�ن المللی، مسیر 
چالش های  با  را  کشور  خارجی  تجارت  و  ا�ز  تامین 
نقشه  تطبیق  موضوع  است،  کرده  مواجه  متعددی 
توجه  مورد  گذشته  از  ب�ش  تجا�ی  نقشه  با  ا��ی 
سیاست گذاران قرار گرفته است. موافقان این �ویکرد 
مبادی  با  صادراتی  مقاصد  شدن  همسو  معتقدند 
وارداتی می تواند وابستگی به مسیرهای واسطه ای و 
پره��نه را کاهش داده، ه��نه های مبادلات خارجی را 
افزایش  را  اساسی  کالاهای  تامین  امنیت  و  کند  کم 
دهد. در همین راستا، ایبنا در گفت وگو با کارشناسان و 
مسئولان حوزه تجارت و با�رگانی، ابعاد مختلف تطبیق 
نقشه ا��ی و تجا�ی و تأثیر آن بر تأمین کالاهای اساسی 

را ب�رسی کرده است.
میلاد ترابی فرد کارشناس مرکز پ�وهش های مجلس در 
گفت وگو با تازه های اقتصاد در رابطه با وضعیت قبل از 
تح��م ها گفت: نوع مدی��ت مالی ب�ن المللی ایران تا 
پ�ش از تح��م ها بر مبنای اتصال به ا�زهای جهان �وا 
بود. به ب�ان دیگر تا سال های ۱۳۸۹ و ۱۳۹۰ از ط��ق 
مالی  چرخه  به  دلا�ی  چرخه  یا   U-Turnسازکار

ب�ن المللی متصل بودیم ویژ�ی این دوره آن بود که 
داشت،  دسترسی  شبکه  این  به  ایران  وقتی 
جهان  از  نقطه ای  هر  به  را  خود  کالاهای  می توانست 
دیگ�ی  کشور  هر  از  را  کالایی  هر  مقابل  در  و  صادر 
خ��دا�ی کند این همان کارکرد اصلی ا�زهای جهان �وا 

بود.
قطع  و  تح��م ها  اعمال  از  پس  اما  داد:،  ادامه  وی 
دسترسی ایران به حداقل سا�وکارهای رسمی ا�زهای 

به  ایران  اتصال  قطع  قالب  در  را  خود  که  جهان �وا، 
سوئیفت، تح��م بانک های ایرانی و تح��م بانک 

همان  کرد  تلاش  کشور  داد،  نشان  مرک�ی 
یا  واسطه ای  مسیر  یک  ط��ق  از  را  دسترسی 
متحده  امارات  عمل،  در  کند.  ایجاد  پ�وکسی 
ع��ی و ساختار مالی مبتنی بر درهم به این نقش 

واسطه ای تبدیل شد.
ترابی فرد اظهار داشت: از آنجا که درهم ا��ی است 

که به دلار وصل است تا حدودی همان قابلیت های 
دلار را برای ایران فراهم می کرد. با این حال، ویژ�ی این 
دوره جدید آن بود که به دلیل اتکا به سازکارهای دور 
زدن تح��م، گ�وه هایی که مدی��ت این مسیرها را در 

همین  و  کردند  پ�دا  پ�رنگی  نقش  داشتند  اختیار 
کشور  اقتصاد  به  را  توجهی  قابل  ه��نه های  مسئله 
پ�شرفت  و  توسعه  از  مانع  مواردی  در  و  کرد  تحمیل 

اقتصادی شد.
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خ ها باید بالاتر ب�وند  ن�
هشدار بازار اوراق خزانه به کوین وارش:

آیا ک��دور آیمک نقشه قدرت را تغی�ر می دهد؟
�ؤیای هند در بنادر ع��ی و جایگاه تزل�ل ناپذیر ایران

آم��کا،  خزانه دا�ی  اوراق  دلا�ی  ت��لیون   ۳۱ بازار  در 
دارد:  حکایت  مهم  چرخش  یک  از  �وزها  این  سیگنال ها 
سرمایه گذاران دیگر صرفٱ د��اره زمان کاهش ن�خ بهره بحث 
نمی کنند، بلکه این پرسش را مط�ح کرده اند که آیا سیاست 

پولی فعلی اصلٱ به اندازه کافی محدودکننده هست یا خیر.
در این شرایط جهش بازده اوراق دوساله خزانه دا�ی به سطحی 
اینکه  از  است  نشانه ای  ���و،  فدرال  سیاستی  ن�خ  از  بالاتر 
معامله گران دیگر کاهش ن�خ را بدیهی نمی دانند و حتی 
لحاظ  قیمت ها  در  را  آن  مجدد  افزایش  احتمال 

کرده اند.
اوراق  بازده  یاهوفایننس،  گزارش  اساس  بر 
 ۴.۱۵ حدود  به  آم��کا  خزانه دا�ی  دوساله 
محدوده  از  بالاتر  که  سطحی  رسیده؛  درصد 

فعلی ن�خ سیاستی فدرال ���و، یعنی ۳.۵۰ تا ۳.۷۵ درصد است. 
این شکاف، فقط یک نوسان معمولی در بازار بدهی نیست. در ��ان 
بازار، چنین وا�رایی ای معمولٱ یعنی معامله گران معتقدند ن�خ های 
فعلی هنوز با واقعیت اقتصاد هم خوان نیستند، یا دست کم برای 

مهار تورم کافی نیستند.
بازار اوراق خزانه دا�ی معمولٱ �ودتر از فدرال ���و تغی�ر مسیر را حس 
می کند. در این پ�ونده نیز پ�ام بازار �وشن است: ن�خ بهره ممکن 
قوی  داده های  تداوم  صورت  در  بلکه  نیابد،  کاهش  نه تنها  است 

اقتصادی، دوباره افزایش پ�دا کند.
طبق گزارش بلومبرگ، معامله گران ا�نون دست کم یک افزایش ۲۵ 
واحد پایه ای ن�خ بهره را از ماه ا��بر قیمت گذا�ی کرده اند. این در 
حالی است که �وایت رسمی بازار طی ماه های اخیر ب�شتر حول محور 

کاهش ن�خ ها و نرم تر شدن سیاست پولی می چرخید.

در حالی که جهان بر مدار رقابت قدرت های ب�رگ می چرخد، پ�وژه ای از قلب دهلی نو تا بنادر مدیترانه قد 
منطقه  سیاسی  جغرافیای  در  زلزله  یک  را  آن  عرب  جهان  اقتصادی  رسانه های  که  است  کرده  علم 
نامیده اند. ک��دور اقتصادی هند، خاورمیانه و ا�وپا که به اختصار آیمک نامیده می شود، تنها یک مسیر 
ساده برای جابجایی کالا نیست؛ بلکه زنجیره ای استرات��ک از راه آهن و بنادر است که قصد دارد با دور 
زدن مسیرهای سن�ی، خلیج فارس را به قطب اصلی تجارت جهانی تبدیل کند. اما سوال اساسی 
اینجاست که در نبرد ک��دورها، جایگاه ایران کجاست؟ تحلیل های منابع معتبر ع��ی نشان می دهد که 
برخلاف تصور اولیه، ایران نه تنها از این با�ی حذف نشده، بلکه به عنوان یک نقطه تعادل حیاتی باقی 

مانده است.
تحلیل گران مرکز مطالعاتی الج��ره قطر بر این باورند که ک��دور آیمک ب�ش از آنکه یک پ�وژه اقتصادی 
باشد، یک ب�انیه سیاسی از سوی واشنگ�ن برای مدی��ت نفوذ قدرت های منطقه است. با این حال، 
�وزنامه الش�ق الأوسط در تحلیل های اخیر خود به این نک�ه اشاره می کند که حذف ایران از معادلات 
تران��تی، عملیاتی غیرممکن است. کشورهای حوزه خلیج فارس به خوبی می دانند که برای دسترسی 

به بازار ب�رگ �وسیه و آسیای میانه، هیچ مسی�ی جایگ��ن ایران نخواهد شد. 

ویدیو


