
 تورم از نگاه  ۱۰  اقتصاددان
رابطه سیاست های پولی و تورم به هم ��خته است

مهار ان�ظارات تورمی
با ثبات پ�ام های سیاسی

و رسانه ای

انبوه  می شود،  تورم  از  صحبت  وقتی 
تش��ح  و  توجیه  به  نمودارها  و  اعداد 
از فرمول ها و  ا�ر  آن می آیند، طو�ی که 
باشیم،  بی بهره  اقتصاد  علم  معادلات 
فهم ما از تورم، جز چند عدد و رقم ثابت 
به  را  ذهن ها  تورم،  مفهومِ  نیست! 
و  پول  عرضه  ا�ز،  ن�خ  بهره،  ن�خ  سمت 
استفاده  با  اقتصاد  می برد.  تجا�ی  تراز 
می کـنـد  سـعـی  ��ـاضـی،  مـدل هـای  از 
اما  کند،  پ�ش ب�نی  را  فردا  قیمت های 
یک حقیقت مهم وجود دارد که در ا��ر 
این  آن  و  نمی گنجد  ��اضی  مدل های 
یک  صرفٱ  تورمی،  ان�ظارات  که  است 
یک  بلکه  نیست؛  اقتصادی  متغیر 
محصول فرهنگی، رسانه ای و سیاسی 

است.
ما در واقع با چی�ی به نام «تورم �وانی» 
آن،  در  که  وضعیتی  هستیم؛  �وبه �و 
اتفاق  ام�وز  آنچه  اساس  بر  نه  مردم 
«فکر  آنچه  اساس  بر  بلکه  افتاده، 
افتاد،  خواهد  اتفاق  فردا  می کنند» 
عوامل  که  اینجاست  می کنند.  رفتار 

غیراقتصادی وارد میدان می شوند.
رسانه ها (از شبکه های اجتماعی گرفته 
را در شکل تا خبرگزا�ی ها) نقش اصلی 

ایفا  آینده  از  ذهنی»  «تصویر   گی�ی 
می کنند. وقتی اخبار به صورت مستمر 
بر محو��ت بحران، نایابی کالا یا سقوط 
یک  شود،  چرخیده  ملی  پول  ا�زش 
«حلقه بازخورد منفی» ایجاد می شود.

ب�وز  اصلی  عامل  می شد  گفته  سال ها 
انـبـســاط  و  پـولـی  سیـاسـت هــای  تـورم، 
اخیر  سال های  در  اما  است.  نقدینگی 
گاهی  را  دیگر  مولفه های  مختلف،  اقتصادی  مکاتب 
این  برای  و  می دانند  پولی  سیاست های  از  موثرتر 

مولفه های ب��ونی، نقش پ�رنگ ت�ی قائل هستند.
متفاوتی  تج��یات  جدید،  نظ��ه های  این  ارائه  علت 
است که در ب�ش از یک دهه گذشته در اقتصاد کشور 
رشد  حوزه  در  آمارها  مقایسه  است.  افتاده  اتفاق 
نقدینگی و تورم نشان می دهد، طی مدت مورد اشاره، 
تورم همیشه تابعی از نقدینگی نبوده و گاهی جلوتر از 
که  زمان هایی  در  بخصوص  است.  کرده  حرکت  آن 
سایه  اقتصاد  بر  تح��م  و  جنگ  مانند  زا  ب�ون  عوامل 

افکنده این نسبت ب�ش از پ�ش به هم ��خته است.
تکرار  حال  در  دوباره  تج��ه  این  نیز  اخیر  ماه های  در 
سرعتی  با  تورم  ن�خ  که  می کند  تا�ید  آمارها  و  است 
ب�ش از رشد حجم نقدینگی در حال افزایش است. در 
پ��و  یک  هر  که  مختلف  اقتصاددانان  گذشته  ماه های 
نظراتی  باره  این  در  هستند  متفاوتی  اقتصادی  مک�ب 
ارائه کرده اند که از مجموع این نظ��ات می توان عوامل 
موثر دیگ�ی به جز سیاست های پولی صرف را مشاهده 
نشان  اقتصاددانان  نظرات  از  چکیده ای  مقایسه  کرد. 
می دهد، سیاست های غی��ولی، دی�لماسی، ان�ظارات 
تورمی و سرعت گردش پول بر پدیده تورم اثرگذار بوده 

است.

ک�ایون مص�ی
سردب�ر ارشد موسسه بازار پول و ا�ز
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یـادداشــت �وز
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ب�ش از ۵۵ هزار بنگاه  در  ط�ح 
حفظ اشتغال در شرایط 

اضطرار ثبت نام کردند

صد و پنجاهمین حراج 
شمش طلا سه شنبه

 ۲۶ خرداد برگزار می شود

تولید گاز در فاز ۱۱ پارس 
جنوبی به ۲۶ میلیون 

مترمکعب رسید

 افزایش وام قرض
 الحسنه بازنشستگان و 

مستم�ی بگیران
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مسیر بازسا�ی از ثبات اقتصاد کلان می گذرد

سیگنال اعتماد بانک مرک�ی به ا�زهای خانگی

تا�ید  با  سعید باستانی، نماینده اسبق مجلس  
می دهد  نشان  مختلف  کشورهای  تج��ه  براینکه 
موفقیت در دوران بازسا�ی پس از جنگ ب�ش از آنکه به 
حجم منابع مالی وابسته باشد، به کیفیت سیاست
 گذا�ی های اقتصادی، پولی و نهادی بستگی دارد، اظهار 
آنچه  اما  می رسد؛  پایان  به  نهایت  در  جنگی  هر  کرد: 
اهمیت دارد این است که دولت ها از همان دوران جنگ 
��را  باشند؛  کرده  برنامه ���ی  پساجنگ  دوره  برای 
بخشی از اقدامات بازسا�ی باید همزمان با جنگ آغاز 

شود و بخشی دیگر پس از پایان آن.
وی با اشاره به تج��ه کشورهایی مانند آلمان، ژاپن و 
کره جنوبی اف�ود: تج��ه این کشورها نشان می دهد که 

موفقیت در بازسا�ی ب�ش از آنکه به حجم منابع مالی 
پولی،  سیاست گذا�ی های  کیفیت  به  باشد،  وابسته 
مالی و نهادی بستگی دارد. کشورهایی که توانسته اند 
ثبات اقتصادی و حکمرانی کارآمد ایجاد کنند، حتی با 

منابع محدود نیز مسیر بازسا�ی را طی کرده اند.
این کارشناس اقتصادی دو اولویت اصلی اقتصاد در 
دوران بازسا�ی را احیای ظرفیت تولید و ثبات اقتصاد 
بازگرداندن  ا�رچه  کرد:  تأ�ید  و  دانست  کلان 
ثبات  اما  دارد،  بالایی  اهمیت  تولیدی  ظرفیت های 
اقتصاد کلان در اولویت نخست قرار می گیرد؛ ��را بدون 
کن��ل تورم، ثبات ن�خ ا�ز و انضباط مالی، امکان احیای 

سرمایه گذا�ی و تولید وجود نخواهد داشت.

سه  با  معمولٱ  جنگ  درگیر  اقتصادهای  اف�ود:  وی 
به   آسـیـب  می شـونـد؛  مـواجــه  اساسـی  چـالــش 
��رساخت ها، کاهش سرمایه گذا�ی و تولید، و افزایش 
متغیرها  این  ا�ر  بودجه.  کس�ی  و  تورمی  فشارهای 
مدی��ت نشوند، حتی اختصاص منابع گسترده نیز 

ن�یجه مطلوبی به همراه نخواهد داشت.
باستانی در تش��ح نقش بانک مرک�ی در دوره بازسا�ی 
گفت: فلسفه شکل گی�ی بانک مرک�ی در جهان، حفظ 
اعتماد عمومی به پول و صیانت از ا�زش آن بوده است؛ 
پول  ا�زش  حفظ  نهاد  این  وظیفه  نخستین  بنابراین 
ملی، کن��ل رشد نقدینگی، هدایت اعتبارات به سمت 

تولید و ایجاد ثبات ا��ی است.

تصویب «شیوه نامه پذیرش و صدور مجوز ارکان ناظر 
بر عملیات ا��ی صندوق سرمایه گذا�ی در درآمد ثابت 
از  یکی  مرک�ی  بانک  عامل  هیأت  توسط  ا��ی» 
جدیدت��ن گام های سیاستگذار پولی در مسیر توسعه 
ابزارهای نوین تأمین مالی ا��ی و جذب منابع را�د ا��ی 
اجرای  صورت  در  که  اقدامی  است؛  کشور  اقتصاد  در 
را به  از ا�زهای خانگی  موفق، نه تنها می تواند بخشی 
چرخه رسمی اقتصاد بازگرداند، بلکه ظرفیت جدیدی 
برای تأمین مالی پ�وژه های صادرات محور و ا�زآور ایجاد 

خواهد کرد.
بانک مرک�ی در حالی آخ��ن حلقه مق�راتی لازم برای راه
 اندا�ی صندوق های سرمایه گذا�ی ا��ی را تکمیل کرده 
که اقتصاد ایران طی دهه های گذشته با پدیده انباشت 
نقدینگی و افزایش تمایل سرمایه گذاران به بازارهای 
سفته با�ی مواجه بوده است. در چنین شرایطی، هر 
بازارهای  از  را  سرگردان  منابع  بتواند  که  مالی  ابزار 
غیرمولد به سمت فعالیت های تولیدی و ا�زآور هدایت 
کند، می تواند به بهبود کارایی اقتصاد و کاهش فشار بر 

بازارهای دارایی کمک کند.

ایده ایجاد صندوق های سرمایه گذا�ی ا��ی پ�ش از این 
در قالب «دستورالعمل ناظر بر عملیات ا��ی صندوق 
سرمایه گذا�ی در دارایی ا��ی با درآمد ثابت ا��ی» در دی
مرک�ی  بانک  عالی  هیأت  تصویب  به   ۱۴۰۴ سال   ماه 
و  مرک�ی  بانک  همکا�ی  با  دستورالعمل  این  رسید. 
آن  هدف  و  شد  تدوین  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان 
سرمایه برای  سرمایه گذاران  ا��ی  منابع  جمع آو�ی 
ط�ح های  مالی  تأمین  و  ا��ی  دارایی های  در   گذا�ی 

صادرات محور است.

ا�نون با تصویب شیوه نامه اجرایی، مسیر صدور مجوز 
بر  است.  شده  هموار  ا��ی  صندوق های  نخستین 
و  حقیقی  اشخاص  تدوین شده،  مق�رات  اساس 
حقوقی می توانند از ط��ق تحویل ا�ز اسکناس یا حواله 
ا��ی در این صندوق ها سرمایه گذا�ی کنند. منابع جمع

جمله  از  ا��ی  کم ��سک  دارایی های  در  نیز   آو�ی شده 
به و  ا��ی  خاص  سپرده  گواهی های  ا��ی،  سپرده های 

 ویژه اوراق ا��ی دارای مجوز بانک مرک�ی سرمایه گذا�ی 
خواهد شد.

�وایتی از هد�رفت ا�ز ترجیحی
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ماجرای اختلال در ۴ بانک به کجا رسید؟

۳

برخی  در  ایجادشده  اختلال  رفع  برای  فنی  اقدامات  تداوم  با 
بانک های کشور، �وند بازگشت خدمات بانکی به حالت عادی در 
برای  تخصصی  تیم های  پ�گی�ی  با  همزمان  است.  انجام  حال 
با��ابی کامل سامانه ها، مجموعه ای از تداب�ر عملیاتی نیز برای 
تسهیل ارائه خدمات به مشت��ان و کاهش آثار اختلال بر فعالیت 

کسب وکارها به اجرا درآمده است.
در همین راستا، آخ��ن پ�گی�ی ها نشان می دهد مشکل خدمات 
و  شده  برطرف  صادرات  و  تجارت  بانک های  بانکی  کارت های 
ترا�نش های خ��د با کارت های این دو بانک با موفقیت در حال 
انجام است. همچنین تمامی ترا�نش های کارتی در این بانک ها 

فعال بوده و مشت��ان می توانند از این خدمات استفاده کنند.
ب�رسی وضعیت ترا�نش های صادرکنندگی بانک صادرات  نشان 
این  درصد   ۹۹ از  ب�ش  بانک  این  در  که  است  این  دهنده 

ترا�نش ها موفق بودند.
در بانک تجارت هم تا ساعت ۱۳ ام�وز یکشنبه ۹۸ درصد این 
میزان ترا�نش ها، ترا�نش های موفق بودند. از ساعتی قبل در 
بانک ملی خدمت رسانی شعب به صورت حضو�ی آغاز شد و 

خدمات کارت بانک ملی تا ساعتی دیگر انجام می شود.
در بانک توسعه صادرات نیز شعب این بانک برای ارائه خدمات 

ض�و�ی به مشت��ان به صورت حضو�ی فعال هستند. 
ترا�نش های  سقف  اتخاذشده،  تصمیم  اساس  بر  همچنین 

�وزانه ان�قال کارتی از مبدا بانک های درگیر اختلال تا یک میلیارد و 
۵۰۰ میلیون ��ال تعی�ن شده است که امکان انجام آن در قالب 

۱۰ ترا�نش ۱۵۰ میلیون ��الی برای مشت��ان فراهم شده است.
وضعیت  به  سامانه ها  بازگرداندن  برای  فنی  اقدامات  کنار  در 
پایدار، تمهیداتی نیز برای کاهش آثار اختلال بر فعالیت کسب
 وکارها در نظر گرفته شده است. بر این اساس مق�ر شد وجوه 
پذیرندگانی که در این چهار بانک حساب دارند و پ�ش تر حساب 
وا��ز  آنها  پشتیبان  حساب های  به  کرده اند،  معرفی  پشتیبان 

شود تا فرآیند تسویه وجوه با کمت��ن وقفه انجام شود.
از آن در دستور کار قرار گرفت که از صبح �وز  این اقدامات پس 
شنبه ۲۳ خردادماه، بخشی از خدمات بانکی در چهار بانک ملی، 
شد.  مواجه  اختلال  با  صادرات  توسعه  و  صادرات  تجارت، 
خدمات  و  سامانه ها  برخی  در  اختلال  از  اولیه  گزارش های 
غیرحضو�ی حکایت داشت و تیم های فنی این بانک ها از همان 
محدودیت های  رفع  و  مشکل  منشأ  ب�رسی  نخست  ساعات 
ایجادشده را آغاز کردند.در ادامه، شورای هماهنگی بانک های 
حمله  یک  اختلال  این  منشأ  کرد  اعلام  اطلاعیه ای  در  دولتی 
سایب�ی محدود بوده است. بر اساس این اطلاعیه، بلافاصله 
از شناسایی نشانه های غیرعادی، اقدامات پ�شگیرانه و  پس 
��رساخت های  و  مشت��ان  داده های  از  صیانت  برای  حفاظتی 

بانکی کشور در دستور کار قرار گرفت.

ایران   با�رگانی  اتاق  غیرنفتی  صادرات  توسعه  کمیسیون  عضو  ماهرانی؛  امید 
د��اره اولویت های اقتصادی پساجنگ اظهار کرد: تعدادی از صنایع، شامل صنایع 
مادر، برخی درآمدزا و ا�زآور و برخی مرتبط با غذا و مایحتاج �وزمره مردم هستند و 

نمی توان ب�ن آنها اولویت مطلق قائل شد.

او اف�ود: صنایع پت�وشیمی، فولاد و پالایشگاهی شاید مانند صنایع غذایی به
 طور مستقیم با زندگی �وزمره مردم در ارتباط نباشند، اما همه این بخش ها نقش 
وابسته  آنها  به  جامعه  از  ب�رگی  بخش  معیشت  و  دارند  اشتغال زایی  در  مهمی 

است. بنابراین، همه صنایع در کنار هم باید دیده شوند.
قرار  دوم  اولویت های  در  است  ممکن  صنایع  برخی  اینکه  به  اشاره  با  ماهرانی 
کارکردشان  و  نقش  با  متناسب  صنایع  همه  که  است  این  مهم  گفت:  بگیرند، 

سامان دهی شوند و از نگاه یک جانبه به آنها پرهیز شود.
او تأ�ید کرد: پس از آتش بس دائم، باید به صورت انقلابی به ��رساخت ها توجه 
بگیرد؛  �ونق  اشتغال  تا  بازگردند  تولید  چرخه  به  نیز  صنایع  هم زمان  و  شود 

موضوعی که نیازمند تأمین نقدینگی بنگاه هاست.
عضو کمیسیون توسعه صادرات غیرنفتی اتاق با�رگانی ایران تص��ح کرد: ب�ش 
از ۹۰ درصد تأمین نقدینگی در کشور بر عهده بانک هاست، اما در شرایط کنونی 
بانک ها با محدودیت نقدینگی مواجه اند که در این زمینه ض�و�ی است در حوزه 

تأمین مالی از ابزارهای مالی نوین بهره ب�شت�ی ببرند.
و  حمل ونقل  کلی  به طور  و  راه آهن  ب�ق،  جمله  از  کشور  ��رساخت های  اف�ود:  او 
تبادلات مالی همگی به هم وابسته اند و باید به صورت هم زمان مورد توجه قرار 
گیرند. ماهرانی با اشاره به افزایش ه��نه تأمین مواد اولیه در پساجنگ گفت: 
ن�خ ب�کا�ی در حال افزایش است و هم زمان مردم با کاهش یا قطع درآمد مواجه 
شده اند؛ موضوعی که افزایش ب�کا�ی و تورم را هم جهت کرده است. در ن�یجه، 

اولویت باید رفاه مردم باشد.

               احیای تولید و اشتغال
در صدر    اولویت های پساجنگ باشد



۵ ۵ ه  ر شما        ۱ ۴۰ ۵ د  ا د خر  ۲ ۴ یکشنبه 

۴

ترک های عمیق در �ویای ۲۰۳۰ ع��ستان

مسیر فضایی «ایلان»

بانک های مرک�ی جهان در تله جنگ و تورم

ایران  با  صهیونیستی  ���م  و  آم��کا  نظامی  تقابل  آغاز  از  �وز   ۱۰۰ از  ب�ش 
فشارهای  و  ک�ونا  همه گی�ی  زخم های  هنوز  که  دنیایی  در  و  است  گذشته 
تورمی پس از آن را بر تن داشت، این شوک ژئوپلیتیک جدید، نظم شکننده 

اقتصاد جهانی را دوباره به لبه پرتگاه کشانده است.
آنطور که بلومبرگ می نویسد نهادهای مالی در سراسر جهان از وال است��ت تا 
سیتی لندن، ا�نون با یک حقیقت تلخ مواجه اند: دوران ثبات پ�ش ب�نی پذیر 
از  دفاع  سنگر  آخ��ن  عنوان  مرک�ی—به  بانک های  است.  رسیده  پایان  به 
ثبات اقتصاد کلان—ا�نون نه با یک بحران ساده، بلکه با «معمای سه گانه» 
رشد  سقوط  از  جلوگی�ی  ان��ی،  قیمت  از  ناشی  تورم  مهار  هستند:  �وبه �و 

اقتصادی، و مدی��ت بی ثباتی بازارهای مالی.

با  خود،  تا��خ  اقتصادی  دگردیسی  ب�رگ���ن  میانه  در  سعودی  ع��ستان 
به  شدن  تبدیل  برای  تلاش  می کند؛  نرم  پنجه  و  دست  استرات��ک  تناقضی 
قطب گردشگ�ی و تکنولو�ی جهان در منطقه ای که همچنان با ��ان موشک 
تلاش  «تداول»  بورس  شاخص های  که  حالی  در  می گوید.  سخن  پهپاد  و 
تنش های  کنند،  رها  نفت  بشکه های  نوسانات  بندِ  از  را  خود  می کنند 
چالش  به  را  سرمایه گذا�ی  امنیت  س�خ،  د��ای  و  خلیج فارس  در  ژئوپلیتیک 

کشیده است. 
به  پ�وستن  با  و  نیست  محلی  بازار  یک  دیگر  ام�وز  ع��ستان  بورس 
شاخص های جهانی، نبض آن در مرا�ز مالی دنیا زده می شود. اما این جهانی 

شدن، آسیب پذی�ی آن را در برابر جنگ دوچندان کرده است.

میلیاردر آم��کایی، ایلان ماسک، پس از عبور ث�وتش از م�ز یک ت��لیون دلار، نام 
این  کرد.  ثبت  جهان  مالی  عرصه  در  تا��خ  ت��لیونر  نخستین  به عنوان  را  خود 
جهش ب�رگ عمدتٱ به دلیل رشد چشمگیر ا�زش سهام شرکت اسپ�س ایکس 
پس از عرضه اولیه سهام آن در بازار نزدک �خ داد؛ عرضه ای که به یکی از ب�رگ

 ت��ن عرضه های اولیه تا��خ بازارهای مالی تبدیل شد.
بر اساس برآوردها، ث�وت ماسک به حدود ۱.۱۱ ت��لیون دلار رسیده و فاصله او 

با سایر ث�وتمندان جهان را به طور قابل توجهی افزایش داده است.
معاملات  وارد  دلار  ت��لیون   ۲.۲ بازار  ا�زش  با  اسپ�س ایکس  گزارش ها،  طبق 
استقبال  اما  بود،  شده  تعی�ن  دلار   ۱۳۵ اولیه  عرضه  در  سهم  هر  قیمت  شد. 
گسترده سرمایه گذاران باعث شد معاملات با قیمت ۱۵۰ دلار آغاز شود. ا�زش 

سهم در ادامه تا ۱۷۶.۵ دلار نیز افزایش یافت و در پایان �وز در محدوده ۱۶۱ دلار 
بسته شد.

اولیه حدود ۷۵ میلیارد دلار سرمایه جذب کرد که  از ط��ق عرضه  این شرکت 
یکی از ب�رگ ت��ن عملیات های تأمین مالی در تا��خ بازارهای سرمایه محسوب 
می شود. ماسک حدود ۴۲ درصد از سهام اسپ�س ایکس را در اختیار دارد و به 

همین دلیل کن��ل گسترده ای بر تصمیمات و راهبردهای آینده شرکت دارد.
 ۷۶۷ حدود  به  اسپ�س ایکس  در  ماسک  سهم  ا�زش  می دهد  نشان  برآوردها 
ا�زش میلیاردها  از اختیار خ��د سهام به  او  بر آن،  میلیارد دلار می رسد. علاوه 
دلار برخوردار است و همچنان مالک بخش قابل توجهی از سهام تسلا است که 

در افزایش ث�وتش نقش مهمی دارد.

چگونه عرضه اولیه اسپ�س ایکس رکورد ث�وت جهان را جابه جا کرد؟

ویدیو


