
رانت ارزی
بر نمی گردد
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سیاســت حــذف ارز ترجیحــی در اقتصــاد 
اســت  تصمیم هایــی  جملــه  از  ایــران، 
کــه در ســال های اخیــر بــا هــدف اصلاح 
و  اقتصــادی  ناکارآمــد  ســاختارهای 
مــورد  توزیعــی  رانت هــای  کاهــش 
ــرا  ــت اج ــن سیاس ــه و ای ــرار گرفت ــه ق توج
شــد. تجربــه چنــد ســاله تخصیــص ارز 
ــه  ــد ک ــان می ده ــور نش ــی در کش ترجیح
منابــع  از  توجهــی  قابــل  حجــم  اگرچــه 
ارزی در قالــب ایــن سیاســت بــه کالاهــای 
اساســی اختصــاص یافتــه، امــا در عمــل 
هــدف  بــه  نتوانســته  سیاســت  ایــن 
هزینــه  کاهــش  یعنــی  خــود  اصلــی 
کــنترل  و  خانوارهــا  بــرای  تمام شــده 

کنــد. پیــدا  دســت  قیمت هــا  پایــدار 
سیاســت  ایــن  اجــرای  رونــد  بررســی 
نشــان می دهــد کــه کالاهــای اساســی 
ــاس  ــر اس ــا ب ــه، صرف ــور اولی ــرخلاف تص ب
نرخ ارز ترجیحــی تعیین شــده تأمیــن و 
توزیــع نمی شــدند، بلکــه در نهایــت تابــع 
ــزان  ــی می ــاد، یعن ــی اقتص ــرایط واقع ش
عرضــه و تقاضــا در بــازار بودنــد. بــه بیــان 
ــا  ــک کالا ب ــه ی ــرایطی ک ــی در ش ــر، حت دیگ
ارز ترجیحــی وارد یــا تامیــن می شــد، در 
از  نمونه هایــی  همزمــان  داخلــی  بــازار 
همــان کالا بــا هزینه هــای مبتنــی بــر ارز 
ایــن  داشــت.  وجــود  نیــز  غیرترجیحــی 
می شــد  باعــث  قیمتــی  هم زیســتی 
کــه قیمــت نهایــی در بــازار، بــه ســمت 
ــر از  ــتر متاث ــه بیش ــد ک ــل کن ــطحی می س
هزینه هــای  و  اقتصــادی  واقعیت هــای 
ارز  دســتوری  نرخ  تــا  اســت  جایگزیــن 
ترجیحــی کــه در نتیجــه قیمــت کالایــی 
کــه بــا نرخ ارز ترجیحــی نیــز وارد کشــور 

شــده بــود نیــز بــا نرخ آزاد
 به فروش می رفت.

یـادداشــت روز
 ارزیابی سیاست حذف ارز ترجیحی

و تبعات آن در اقتصاد ایران

منصور ملکی

یکپارچه  سازی  ارزی  عقب نشینی  نیست

تصمیــم حــذف ارز ۲۸۵۰۰ تومانــی، 
بانــک  و  بــوده  دولــت  تصمیــم 
قانــون،  چارچــوب  در  مــرکزی 
اقتصــاد  کلــی  سیاســت های 
کارشناســی  منطــق  و  مقاومتــی 
خواهــد  و  کــرده  حمایــت  آن  از 
کــرد. تجربــه ایــران و حتــی تجربــه 
بــا  کشــورها  برخــی  میدانــی 
شــرایط مشــابه کشــور مــا نشــان 
نرخ  تفــاوت  از  حــدی  می دهــد، 
شــرایط  در  حوالــه  و  اســکناس 
محدودیــت  ارزی،  کنترل هــای 
طبیعــی  ســرمایه،  خروج  و  واردات 
بازگشــت  معنــای  بــه  و  اســت 
دســتوری  چندنرخی ســازی  بــه 

. نیســت
تومانــی   ۲۸۵۰۰ ارز  اســتمرار 
بدهــی  دلار  میلیــارد   ۷.۵ حــدود 
خــودِِ  و  کــرد  ایجــاد  ارزی  تعهــد  و 
مهــم  عوامــل  از  بدهــی  همیــن 
بــود؛   ۱۴۰۴ ســال  ارزی  نوســانات 
ــای  ــبت دادن رخداده ــن نس بنابرای
اجتماعــی، امنیتــی و حتــی تجــاوز 
نظامــی دشــمن بــه ایــن تصمیــم 
اصلاحــی، نقــد اقتصــادی نیســت؛ 

اســت.  سیاســی  تحریــف 
آن  ذی نفعــان  بــرای  رانــت  حــذف 
امــا  نیســت،  خوشــایند  طبــعاً 

فشــار رســانه ای موجــب بازگشــت 
رانتــی نخواهــد شــد کــه نتیجــه آن، 
ناگزیــر جهــش  و  نوســان  بدهــی، 

 بعدی ارز است.

عمومــی  روابــط  راســتا  ایــن  در 
اسلامــی  جمهــوری  مــرکزی  بانــک 
ایــران، بــرای تنویــر افــکار عمومــی 
بحــث  یــک  تبدیــل  از  جلوگــیری  و 
اتهام زنــی  بــه  کارشناســی  روشــن 
را  زیــر  نــکات  امنیتــی،  و  سیاســی 

اســت: کــرده  اعلام 
عنــوان  بــه  رســانه ها  در  آنچــه 
بانــک  رئیــس کل  »عقب نشــینی« 
معرفــی  ارزی  سیاســت  از  مــرکزی 
شــده، ناشــی از خلــط آشــکار میــان 
اســت:  متفــاوت  کاملاً  مفهــوم  دو 
نخســت، »حذف نرخ هــای ترجیحی، 
رانتــی و دســتوری«؛ و دوم، »برابری 
همــه  مکانیکــی  و  فــوری  مطلــق، 
نرخ های اســکناس، حوالــه، خرید و 
فروش بانکــی و معــاملات تجــاری«. 
آن گونــه  کشــور،  ارزی  سیاســت 
نیــز  بالادســتی  قوانیــن  در  کــه 
تصریــح شــده، حرکــت در چارچــوب 
مدیریت شــده«  »شــناور  نظــام 
ارز،  بــازار  مدیریــت  یعنــی  اســت؛ 
جلوگــیری  نوســانات،  کاهــش 
و  رســمی  بــازار  تقویــت  رانــت،  از 
تثبیــت  نــه  نرخ هــا،  نزدیک ســازی 
و  غیرواقعــی  عــدد  یــک  دســتوری 

بــازار. رهاســازی  نــه 

 تمام مسیرهای بازگشت
ارز صادراتی تسهیل شد

 صورت حساب های کاغذی
از ابتدای تیر حذف می شود

 تمدید معافیت واردات ۴ کالای
اساسی از قاعده تقدم ثبت سفارش

 پرداخت مطالبات
گندمکاران هفتگی شد

حمایت ۲۰ اقتصاددان 
از سیاست ارزی 

بانک مرکزی

تکلیف خانه‌های 
آسیب‌دیده در جنگ 

چه شد؟
) صفحه 3 ( ) صفحه ۲ (

 روشن است که حذف هر رانت
 تثبیت شده ای، به ویژه رانت ارزی

 برای ذی نفعان آن بی هزینه و بی درد
 نیست و از همین رو، هجمه علیه

 تصمیم درست و قانونی دولت از ابتدا
قابل پیش بینی بود

 فشار رسانه ای و فضاسازی سیاسی
 نه موجب بازگشت این رانت توسط

 بانک مرکزی خواهد شد و نه اجازه
 خواهد داد سازوکاری که خود از

 عوامل بدهی، نوسانات اقتصادی
 و جهش های ناگزیر بعدی ارز بوده

دوباره بر اقتصاد کشور تحمیل شود

ادامه مطلب را در لینک بخوانید ادامه مطلب را در لینک بخوانید

 مدیر اداره نظارت احتیاطی
کلان بانک مرکزی
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ارز  حــذف  بــا  دولــت   ،۱۴۰۴ دی مــاه 
ترجیحــی ۲۸ هــزار و ۵۰۰ تومانــی، یکــی 
ســاختاری  اصلاحــات  مهم تریــن  از 
مســیر  و  کــرد  آغــاز  را  اخیــر  ســال های 
زنجیــره،  ابتــدای  از  را  یارانــه  پرداخــت 
یعنــی واردکننــدگان و تأمین کنندگان، 
نهایــی  مصرف کننــدگان  ســمت  بــه 

داد.  تغییــر 
بــه  تصمیــم  ایــن  اجــرای  هرچنــد 
خــاص  شــرایط  بــا  همزمانــی  دلیــل 
بیشــتری  نمــود  جنــگ  و  کشــور  
اقتصاددانــان  از  بســیاری  امــا  یافــت؛ 
ضروری  گامــی  را  آن  صاحب نظــران  و 
افزایــش  رانــت،  کاهــش  راســتای  در 

اقتصــادی  کارایــی  بهبــود  شــفافیت، 
دولتــی  حمایت هــای  ســازکار  اصلاح  و 

می کننــد. ارزیابــی 
مرور نظــرات اقتصاددانــان و صاحــب 
می‌دهــد  نشــان  اقتصــادی  نظــران 
رویکرد‌هــا  در  تفــاوت  وجــود  بــا  کــه 
قابــل  اجمــاع  فــکری،  گرایش هــای  و 
دربــاره  کارشناســان  میــان  توجهــی 
بــر  ارز  بــودن  ثــار زیان بــار چندنرخــی  آ
تولیــد، ســرمایه گذاری، توزیــع درآمــد، 
کلان  اقتصــاد  ثبــات  و  اداری  سلامــت 
ــال های  ــی س ــه ط ــاری ک ث ــود دارد؛ آ وج
بــر  را  ســنگینی  هزینه هــای  متمــادی 
اقتصــاد ایــران تحمیــل کــرده اســت.

حمایت ۲۰ اقتصاددان 
از سیاست ارزی بانک مرکزی
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تکلیف خانه های آسیب دیده در جنگ چه شد؟

آغاز فروش ارز اربعین از ۲۰ تیر؛سقف پرداختی ۲۰۰ هزار دینار عراق

واحــد  هــزاران  رمضــان  جنــگ  در 
ــور  ــف کش ــق مختل ــکونی در مناط مس
دچــار خســارت شــدند؛ بخشــی از ایــن 
جزئــی  تعمیــرات  نیازمنــد  واحدهــا 
دلیــل  بــه  دیگــر  بخشــی  و  بودنــد 
شــدت آســیب ها در فهرســت بازســازی 
یــا احــداث مجــدد قــرار گرفتنــد. اکنــون 
بــا گذشــت مدتــی از پایــان جنــگ، ایــن 
برنامــه  کــه  اســت  مــطرح  پرســش 
بازســازی واحدهــای آســیب دیده بــه 
ــدات  ــزان از تعه ــه می ــیده و چ ــا رس کج
ــق  ــارات محق ــران خس ــرای جب ــت ب دول

شــده اســت؟
خســارات  از  برآوردهــا  آخریــن 
نشــان  رمضــان  جنــگ  مســکونی 
وارد  آســیب های  ابعــاد  می دهــد 
شــده بــه بخــش مســکن بســیار فراتــر 

از ارزیابی هــای اولیــه بــوده اســت. بــر اســاس اعلام منوچهــر خواجه دلویــی، 
ــاب  ــدون احتس ــور و ب ــر کش ــی، در سراس ــقلاب اسلام ــکن ان ــاد مس ــس بنی رئی
آســیب  رمضــان  جنــگ  جریــان  در  مســکونی  واحــد  هــزار   ۱۲۲ تهــران،  شــهر 
دیده انــد. از ایــن تعــداد، یــک هــزار و ۳۳۶ واحــد نیازمنــد احــداث مجــدد و 
بیــش از ۹۸ هــزار واحــد نیازمنــد تعمیــر هســتند. بــرآورد بنیــاد مســکن نشــان 
می دهــد هزینــه بازســازی ایــن واحدهــا بــه حــدود ۲۳ هــزار میلیــارد تومــان 

. ســد ر می‌
اســتثنای  )بــه  تهــران  اســتان  در 
ــد  ــزار و ۹۱۶ واح ــز ۹ ه ــران( نی ــهر ته ش
روســتا   ۳۱ و  شــهر   ۱۷ در  مســکونی 
واحــد   ۱۴۱ کــه  دیده انــد  آســیب 
ــش از ۸  ــدد و بی ــداث مج ــد اح نیازمن
هــزار واحــد نیازمنــد تعمیــر بوده انــد. 
ــزار و  ــه ه ــی س ــرات جزئ ــون تعمی تاکن
۴۸۱ واحــد، تعمیــرات ســنگین ۲۸۷ 
واحــد و تعمیــرات اساســی ۷۳ واحــد 
بــه پایــان رســیده و اعتبــار مــورد نیــاز 
بخــش  ایــن  خســارات  جبــران  بــرای 
حــدود ۲ هــزار میلیــارد تومــان بــرآورد 

شــده اســت.
در شــهر تهــران، امــا ابعــاد خســارات 
بــه مراتــب گســترده تر بــوده اســت. 
ــر  ــن اعلام عبدالمطه ــاس آخری ــر اس ب
محمدخانــی، ســخنگوی شــهرداری تهــران در ۹ خــرداد ۱۴۰۵، در نتیجــه ۶۵۰ 
ــیب  ــت آس ــکونی در پایتخ ــد مس ــزار واح ــگ ۴۰ روزه، ۵۱ ه ــول جن ــت در ط اصاب
دیده انــد. از ایــن تعــداد، ۳۹ هــزار و ۴۷۴ واحــد دچــار خســارت جزئــی شــده اند 
کــه عملیــات تعمیــر آنهــا بــه ۹۷ درصــد پیشــرفت رســیده اســت. همچنیــن ۸ 
هــزار و ۸۹۹ واحــد دارای خســارت متوســط هســتند کــه رونــد جبــران خســارت 

ــت. ــیده اس ــد رس ــه ۸۲ درص ــا ب آنه
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بازنگری در قیمت پول؛ بانک مرکزی به دنبال چیست؟
خ سود در دوراهی تورم و تولید نر

نرخ ســود بانکــی بــار دیگــر بــه یکــی از مهم تریــن 
اســت.  شــده  تبدیــل  ایــران  اقتصــاد  موضوعــات 
نرخ  افزایــش  احتمــال  دربــاره  اخبــاری  انتشــار 
ــای  ــی روزه ــی، ط ــهیلات بانک ــپرده ها و تس ــود س س
گذشــته واکنــش گســترده فعــالان اقتصــادی، بــازار 
ســرمایه و کارشناســان را بــه دنبــال داشــت؛ اخبــاری 
مــرکزی  بانــک  رســمی  اطلاعیــه  بــا  نهایــت  در  کــه 

تکذیــب شــد.
بانــک مــرکزی اعلام کــرد ارقــام منتشرشــده دربــاره 
افزایــش یــا کاهــش نرخ ســود مــورد تأییــد نیســت 
از  پــس  تنهــا  زمینــه  ایــن  در  تصمیــم  هرگونــه  و 
بررســی های کارشناســی و تصویــب در هیــأت عالــی 

بانــک مــرکزی، از مســیرهای رســمی اطلاع رســانی 
ــرد  ــد ک ــاد تأکی ــن نه ــال، ای ــن ح ــد. در عی ــد ش خواه
در  همچنــان  ســود  نرخ  ســاختار  در  بازنــگری  کــه 
بــه  نبایــد  کــه  موضوعــی  دارد؛  قــرار  کار  دســتور 
معنــای افزایــش یــا کاهــش عمومــی نرخ هــای ســود 
ــد  ــان می ده ــیری نش ــن موضع گ ــود. همی ــی ش تلق
کــه سیاســت گذار پولــی بیــش از آنکــه در اندیشــه 
اصلاح  دنبــال  بــه  باشــد،  ســود  نرخ  عــدد  تغییــر 
اســت؛  اقتصــاد  در  پــول  قیمت گــذاری  ســازوکار 
ســازوکاری کــه طــی ســال های گذشــته بــه تدریــج 
کارایــی خــود را از دســت داده و تفــاوت میــان انــواع 
ســپرده ها و تســهیلات را تــا حــد زیــادی از بیــن بــرده 

ــت. اس
پولــی  سیاســت گذاری  معــاون  ماجــد،  وحیــد 
همایــش  خــبری  نشســت  در  نیــز  مــرکزی،  بانــک 
ــد  ــه تأکی ــن نکت ــر همی ــی و ارزی ب ــت های پول سیاس
کــرد. بــه گفتــه او، بانــک مــرکزی نــه اعتقــادی بــه 
ســرکوب نرخ ســود دارد و نــه افزایــش آن را راه حــل 
اکنــون  آنچــه  می دانــد.  اقتصــاد  مشــکلات  همــه 
ســاختار  در  بازنــگری  گرفتــه،  قــرار  کار  دســتور  در 
نرخ هــای ســود اســت؛ بــه ایــن معنــا کــه نرخ ســود 
بایــد متناســب بــا نــوع ســپرده، مــدت نگهــداری 
مالــی  تأمیــن  شــیوه  و  ریســک  میــزان  منابــع، 

شــود. تعییــن 

بــر اســاس دســتورالعمل بانــک مــرکزی، بــه هــر 
ــن  ــال س ــج س ــش از پن ــه بی ــرایط ک ــد ش ــر واج زائ
داشــته باشــد، تــا ســقف ۲۰۰ هــزار دینــار عــراق 

می یابــد. اختصــاص 
فروش ارز اربعیــن از ۲۰ تیــر تــا ۱۲ مــرداد ۱۴۰۵ از 
و  اعتبــاری  مؤسســات  بانک هــا،  تمامــی  طریــق 
ــات  ــام عملی ــر انج ــوز معتب ــای دارای مج صرافی ه
ــن ارز  ــد. ای ــد ش ــام خواه ــرکزی انج ــک م ارزی از بان

ــا نرخ  ــراق و ب ــار ع ــکناس دین ــورت اس ــه ص ــا ب تنه
توافقــی عرضــه می شــود.

بــر اســاس این دســتورالعمل، دریافــت ارز اربعین 
مانعــی بــرای اســتفاده از ســایر ســهمیه‌های ارزی 
ســایر  بــه  مربــوط  ارز  یــا  مســافرتی  ارز  جملــه  از 
ســرفصل های مجــاز ایجــاد نمی کنــد و تداخلــی 

ــدارد. ــان ن ــالانه متقاضی ــهمیه های س ــا س ب
متولــد بایــد  ارز  دریافــت  بــرای   متقاضیــان 

۱۳ مــرداد ۱۴۰۰ و قبــل از آن باشــند و بــا ارائــه   
اصــل کارت ملــی و گذرنامــه معتبــر یــا برگــه تــردد 
ــه  ــاز مراجع ــای مج ــعب و صرافی ه ــه ش ــن ب اربعی

ــد. کنن
بانــک مــرکزی همچنیــن اعلام کــرد دســتورالعمل 
اجرایــی تأمیــن و فروش ارز اربعیــن بــرای مواکــب، 
خدمت رســان  عمومــی  نهادهــای  و  دســتگاه ها 

ــت. ــده اس ــه ابلاغ ش ــورت جداگان ــز به ص نی
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چین پشت فرمان صنعت خودروی اروپا
ــاد  ــاره و نم ــن ق ــاد ای ــتون های اقتص ــی از س ــا یک ــه دهه‌ه ــا ک ــازی اروپ ــت خودروس صنع
بــرتری صنعتــی آن بــه شــمار می رفــت، اکنــون بــا تحولــی بنیادیــن روبــه رو شــده اســت. 
افزایــش رقابــت از ســوی خودروســازان چینــی، هزینه هــای بــالای تولیــد در اروپــا و گــذار 
پرهزینــه بــه خودروهــای برقــی باعــث شــده برخــی شــرکت های اروپایــی بــه همــکاری بــا 
رقبــای آســیایی روی بیاورنــد. نتیجــه ایــن رونــد، پدیــده ای تــازه اســت: تولیــد خودروهــای 

ــی. ــای اروپای ــی در کارخانه‌ه چین
ــه  ــودرو در اتحادی ــد خ ــا )ACEA(، تولی ــازان اروپ ــن خودروس ــای انجم ــاس داده ه ــر اس ب
اروپــا در ســال ۲۰۲۴ بــه ۱۱.۴ میلیــون دســتگاه رســید کــه ۶.۲ درصــد کمتــر از ســال 
ــش داد و  ــد افزای ــود را ۵.۲ درص ــد خ ــال تولی ــان س ــن در هم ــه چی ــود؛ در حالی ک ــل ب قب

ــید. ــد رس ــه ۳۵.۴ درص ــودرو ب ــی خ ــد جهان ــهمش از تولی س
ACEA در داده هــای مقایســه ای خــود همچنیــن می گویــد چیــن حــدود ۳۴ درصــد از کل 
ــط  ــه، فق ــن فاصل ــا. ای ــرای اروپ ــد ب ــر ۱۹ درص ــد، در براب ــد می کن ــان را تولی ــای جه خودروه
عــددی نیســت؛ بازتابــی اســت از تغییــر موازنــه قــدرت در صنعتــی کــه زمانــی در آن اروپــا 

بازیگــر اصلــی بــود. در بــازار خودروهــای برقــی هــم ایــن نفــوذ واضح تــر شــده اســت.

ویتنام چگونه از رقابت آمریکا و چین فرصت ساخت؟
درس اقتصادی هانوی برای کشورهای در حال توسعه

ــورها  ــد کش ــان ده ــه نش ــتید ک ــی هس ــال الگوی ــه دنب ــر ب ــت:  اگ ــرگ نوش بلومب
چگونــه می تواننــد در عصــر رقابــت قدرت هــای بزرگ دوام بیاورنــد و پیشــرفت 

ــت. ــن نمونه‌هاس ــی از بهتری ــام یک ــد، ویتن کنن
تمرکــز بــر رشــد اقتصــادی و اصــرار بــر پرهیــز از وابســتگی بــه یــک قــدرت خــاص، 
ایــن کشــور را بــه یکــی از موفق تریــن کشــورهای آســیا تبدیــل کــرده اســت. 
هانــوی امروز نمونــه ای از کشــوری اســت کــه توانســته میــان ایــالات متحــده و 
چیــن تعــادل برقــرار کنــد و حتــی در شــرایط پرابهــام جهانــی نیــز مســیر توســعه 

را ادامــه دهــد.
ایــن راهبــرد تحــت رهــبری »تــو لام« رئیس جمهــور ویتنــام دنبــال می شــود. 
عــملاً  کشــور،  سیاســی  ســاختار  رأس  در  خــود  موقعیــت  تثبیــت  از  پــس  او 
اســت.  شــده  تبدیــل  ویتنــام  کمونیســتی  نظــام  چهــره  قدرتمندتریــن  بــه 
ــی  ــا ش ــش را ب ــران، جایگاه ــی ناظ ــده برخ ــث ش ــت او باع ــدرت در دس ــز ق تمرک

کننــد. مقایســه  چیــن  در  جین پینــگ 
هانــوی تجربه هــای ارزشــمندی در زمینــه مدیریــت روابــط بــا قدرت هــای بزرگ 
دارد؛ موضوعــی کــه تــو لام در ســخنرانی خــود در نشســت امنیتــی شــانگری لا 

در ســنگاپور بــه آن پرداخــت.
از  سیاســی  و  نظامــی  مقــام  ده هــا  و  آمریــکا  دفــاع  وزیــر  نشســت،  ایــن  در 

کشــورهای مختلــف آســیا حضــور داشــتند؛ منطقــه ای کــه از یــک ســو نســبت 
بــه سیاســت های غیرقابــل پیش بینــی واشــنگتن و از ســوی دیگــر نســبت بــه 

افزایــش قــدرت نظامــی چیــن نگرانی هایــی جــدی دارد.
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