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آزادســازی منابــع ارزی ایــران، اگــر بــا قاعده، 
شــفافیت و زمان بنــدی درســت مدیریــت 
ــک  ــر بان ــت ذخای ــه تقوی ــد ب شــود، می توان
مــرکزی، تأمین کالاهای اساســی، پشــتیبانی 
از تولیــد و کاهــش نوســانات بــازار ارز کمــک 
و  نفتــی  اقتصادهــای  تجربــه  امــا  کنــد؛ 
کشــورهایی کــه بــا دارایی های مسدودشــده 
روبــه رو بوده انــد نشــان می دهــد تبدیــل 
ایــن منابــع بــه درآمــد مســتقیم بودجــه ای، 
از  را  آن  اثرگــذاری  مسیــر  می توانــد 

ثبات ســازی بــه تــورم زایی تغییــر دهــد.
ارزی  منابــع  آزادســازی  پرونــده  ورود  بــا 
ــی  ــه اجــرایی، پرســش اصل ــه مرحل ــران ب ای
ــزان  ــه می ــه چ ــت ک ــن نیس ــط ای ــر فق دیگ
منابــع در دســترس قــرار می گیــرد؛ بلکــه 
پرســش مهم تــر ایــن اســت کــه ایــن منابــع 
ــسیری  ــه م ــی، از چ ــه اولویت ــا چ ــه، ب چگون
ــد اداره شــود  ــی بای ــا چــه ســازکار نظارت و ب
تــا بــه ثبــات بــازار ارز، تأمیــن کالاهــای 
ضروری، تقویــت تولیــد و کنــترل انتظــارات 

ــد؟ ــک کن ــی کم تورم
آزادســازی  موضــوع  اخیــر،  روزهــای  در 
دارایی هــای مسدودشــده ایــران و صــدور 
مجــوز موقــت بــرای تســهیل فروش نفــت، 
فرآورده هــای  و  پتروشــیمی  محصــولات 
اصلــی  محورهــای  از  یکــی  بــه  نفتــی، 
تحــولات اقتصــاد سیاســی و بانکــی کشــور 
بانــک  رئیــس کل  اســت.  شــده  تبدیــل 
ــتفاده از  ــه اس ــت ک ــرده اس ــرکزی اعلام ک م
منابــع مســدودی، به‌تدریــج و بــر اســاس 
شــرایط، تصمیــم و دســتورالعمل بانــک 

مــرکزی عملیاتــی خواهــد شــد.

چهــار  خــرداد،  پایانــی  روز هــای  در 
بانــک بــزرگ کشــور شــامل بانــک ملــی، 
صــادرات، تجــارت و توســعه صــادرات 
ــی و  ــای فن ــه ای از اختلال ه ــا مجموع ب
زیرســاختی مواجــه شــدند کــه به صــورت مقطعــی 
بخشــی از خدمــات بانکــی را تحــت تأثیــر قــرار داد. 
ــا شــدت های  ایــن رخــداد کــه در چنــد مرحلــه و ب
متفــاوت تکــرار شــد، موجــب شــد تیم هــای فنــی 
وارد  به‌ســرعت  انفورماتیــک  خدمــات  شــرکت 
زیرســاخت های  از  اســتفاده  بــا  و  شــوند  عمــل 
پشــتیبان و ســامانه های جایگزیــن، رونــد ارائــه 
خدمــات بانکــی را حفــظ و پایــدار کننــد. در همیــن 

رابطــه، بــرای بررســی جزئیــات ایــن رخــداد، نحــوه 
مدیریــت بحــران و وضعیــت فعلی خدمــات بانکی، 
ــرکت  ــل ش ــایی، مدیرعام ــعید طباطب ــا محمدس ب

انفورماتیــک، گفت و گــو کرده ایــم. خدمــات 
بــه گفتــه ی طباطبــایی در شــرکت خدمــات 
انفورماتیــک، اطلاعــات بانک هــا در چندیــن 
نگهــداری  مختلــف  جغرافیــایی  موقعیــت 
اطمینــان  ایــن  ابتــدا  همــان  از  و  می شــود 
مشــتریان،  اطلاعــات  کــه  داشــت  وجــود 
و  نرفتــه  بیــن  از  حســاب ها  و  تراکنش هــا 
قابــل بازیــابی اســت، هرچنــد ایــن فرآینــد بــه 

زمــان نیــاز دارد.

روایت مدیرعامل شرکت خدمات انفورماتیک از     رخداد پیچیده  در    ز   یر ساخت بانکی

ماجرای اخــتلال بانک‌ها چه بود؟

بخــش عمــده اطلاعــات از طریــق پروتکل هــای 
و  گرفتــه  قــرار  بانک هــا  اختیــار  در  امــن 
هم اکنــون نیــز بانک هــا بــه اطلاعــات مــورد 

نیــاز خــود دسترســی دارنــد.

ــردم  ــول م ــای پ ــه ج ــم ک ــان می گوی ــا اطمین ب
کاملًاً امــن اســت و مــردم هیــچ نگرانــی بابــت 
دارایی هــای خــود در ایــن بانک‌هــا نداشــته 

ــند. باش



ــی  ــات علم ــو هی ــاددان و عض ــه، اقتص ــی افق مرتض
دانشــگاه اهــواز دربــاره آثــار آزادســازی منابــع بلوکــه 
ــدام،  ــن اق ــر ای ــار کــرد: نخســتین اث ــران اظه شــده ای
تأثیــر روانــی آن بــر بازارهاســت کــه می توانــد بــه 

کاهــش قیمــت ارز و طلا منجــر شــود.
وی گفــت: انتشــار ایــن خبــر در میــان مــردم و 
 فعــالان اقتصــادی نوعــی خوش بینــی نســبت بــه

 

آینــده اقتصــاد ایــران ایجــاد می کنــد و همیــن 
ــز  ــی نی ــردن انتظــارات تورم ــه فروکــش ک مســئله ب
کمــک خواهــد کــرد. افقــه افزود: بــا توجــه بــه 
اینکــه ایــن دارایی‌هــا پیــش از ایــن توســط دولــت 
هزینــه شــده بــود، منابــع آزادشــده بــه بانــک مــرکزی 
منتقــل و در ترازنامــه ایــن بانــک ثبــت خواهــد 
ــا ایــن منابــع در  شــد. در واقــع نقدینگــی متناظــر ب
گذشــته وارد اقتصــاد شــده بــود و اکنــون بــا انتقــال 
 داراییــهای ارزی ــبه باــنک ــمرکزی، بخــشی از آن

نقدینگی از اقتصاد خارج می شود.
وی ادامــه داد: بــه ایــن ترتیــب، رونــد 
ــد و در  ــش می‌یاب ــد نقدینگــی کاه رش
ــا ســهولت  ــز ب ــورم نی ــترل ت نتیجــه کن

ــد. ــد ش ــر خواه ــتری امکان پذی بیش
بــه گفتــه ایــن اقتصــاددان، آزادســازی 
میلیاردهــا دلار از منابــع ایــران کــه 
بخــش قابــل توجهــی از درآمدهــای 

می توانــد  می شــود،  شــامل  را  ارزی کشــور 
آثــار مثبتــی بــر متغیرهــای کلان اقتصــادی 
و رشــد اقتصــادی کشــور بــر جــای بگــذارد.

وی افزود: آزادســازی ایــن حجــم از دارایی هــای 
ارزی، رونــد افزایــش نرخ تــورم را کنــد خواهــد کــرد 
و حتــی ایــن احتمــال وجــود دارد کــه رشــد نرخ 

ــف شــود. ــورم متوق ت
افقــه بــا اشــاره بــه چالش هــای موجــود در اقتصــاد 
کشــور اظهــار کــرد: حفره هــا و نیازهــای فراوانــی 
ــس از  ــژه پ ــه به وی ــود دارد ک ــران وج ــاد ای در اقتص
ــت.  ــه اس ــش یافت ــه ارز افزای ــور ب ــاز کش ــگ، نی جن
ایــن مســئله می توانــد زمینه ســاز نوســانات نرخ هــا 
باشــد، امــا در صــورت نهــایی شــدن 
ــترل  ــل کن ــه خــوبی قاب ــورم ب توافــق، ت
خواهــد شــد و رونــد افزایــش نرخ ارز، 

طلا و تــورم نیــز متوقــف می شــود.
کــرد:  خاطرنشــان  پایــان  در  وی 
گذشــته  ســال‌های  طــی  تحریم هــا 
ــی در  موجــب ایجــاد ظرفیت هــای خال
ــف اقتصــاد شــده اند  بخش هــای مختل
و منابــع آزادشــده می توانــد بــرای فعال ســازی ایــن 
اســتفاده  مــورد  تولیــد  افزایــش  و  ظرفیت هــا 

قــرار گیــرد.

ــط  ــی فق ــش اصل ــگ، پرس ــس از جن ــازی پ در بازس
میــزان منابــع نیســت؛ مســئله مهم تــر این اســت که 
منابــع تــازه بــه ســمت کــدام مناطــق و ظرفیت هــای 
انتخــاب  همیــن  می شــوند.  هدایــت  اقتصــادی 
می توانــد بازســازی را از جبــران خســارت، بــه فرصتــی 

بــرای بــازآرایی مسیــر توســعه تبدیــل کنــد.
خســارت هایی کــه جنــگ اخیــر بــه زیرســاخت ها 
ــه یکــی از  و بخــش صنعــت وارد کــرد، بازســازی را ب
مهم تریــن موضوعــات سیاســت‌گذاری اقتصــادی 
تبدیــل کــرده اســت. امــا مســئله فقــط تأمیــن 
منابــع مالــی نیســت؛ بلکــه چگونگــی تخصیــص این 
منابــع نیــز اهمیــت دارد. پرســش اصلــی ایــن اســت 
کــه آیــا منابــع بازســازی ایــن بــار بــر پایــه مطالعــات 
آمایــش ســرزمین، ظرفیت هــای اقتصــادی مناطــق 

ــها  ــی آنــ ــای نسبــ و مزیت هــ
ــاز  ــا ب ــود یـ ــع مــی شــ تـــوزیــ
هــم ملاحظــــات سیاســــی و 
مسیــر  محلــی  رقابت هــای 
تخصیــص منابــع را تعییــن 

می کنــد؟
ظرفیت هــای جغرافیــایی ایــران 
ســواحل  نیســت؛  محــدود 
جنــوبی، دسترســی بــه آب هــای 
آزاد، ذخایــر معدنــی، اراضــی 
کشــاورزی، مناطــق مــرزی و 

کریدورهــای ترانزیتــی، هــر کــدام می تواننــد مزیــت 
توســعه در بخشــی از کشــور باشــند. ایــن ظرفیت هــا 
ــورد  ــش ســرزمین م ــات آمای سال هاســت در مطالع
تأکیــد قــرار گرفته انــد، امــا آنچــه در عمــل دیــده 
می شــود، همیشــه بــا این مطالعــات همخوانی نــدارد.

در ســال های گذشــته، محــل اســتقرار صنایــع، 
اجــرای پروژه هــای بــزرگ و ســرمایه گذاری ها، در 
از  بیــش  مــوارد  از  بســیاری 
آنکــه تابــع مطالعــات آمایــش 
تحــت  باشــد،  ســرزمین 
سیاســی،  ملاحظــات  تأثیــر 
رقابــت  و  فشــارهای محلــی 
میــان اســتان ها قــرار گرفتــه 
ایــن رونــد،  اســت. حاصــل 
تمرکــز جمعیــت و ســرمایه در 
چنــد نقطــه محــدود، تشــدید 
و  طبیعــی  منابــع  بــر  فشــار 
بلااســتفاده مانــدن ظرفیت هــای بســیاری از مناطــق 

کشــور بــوده اســت.
و  جمعیــت  از  توجهــی  قابــل  بخــش  امروز 
ــد کلان شــهر  ــای اقتصــادی کشــور در چن فعالیت ه
متمرکــز شــده اســت. تهــران، مشــهد، اصفهــان، 

گذشــته  ســال‌های  طــی  کرج  و  تبریــز  شیــراز، 
ــد.  ــی بوده ان مقصــد بســیاری از مهاجرت هــای داخل
در مقابــل، بســیاری از اســتان‌های مــرزی و کمتــر 
برخــوردار همچنــان بــا بیــکاری و مهاجــرت نیروی کار 
ــای  ــاس داده ه ــر اس ــد. ب ــرم می کنن ــت وپنجه ن دس
مرکــز آمــار در ســال ۱۴۰۴، نرخ بیــکاری در کرمانشــاه 
ــتان  ــد، لرس ــتان ۱۳.۹ درص ــد، کردس ــه ۱۶.۵ درص ب
ــد  ــتان ۸.۶ درص ــتان و بلوچس ــد و سیس ۱۱.۹ درص
رســیده اســت؛ در حالــی کــه ایــن نرخ در تهــران ۵.۴ 
درصــد، فــارس ۵ درصــد و اصفهــان ۹.۶ درصــد ثبت 

شــده اســت.
ــر زیرســاخت های شــهری  تمرکــز جمعیــت، فشــار ب
را نیــز افزایــش داده اســت. بحــران آب در تهــران، 
فرونشســت زمین در اصفهان، آلودگی هوا در مشــهد 
و اراک و گســترش ســکونتگاه های غیررســمی در 
حاشــیه شــهرهای بــزرگ، تنهــا بخشــی از پیامدهــای 

ــن الگوســت. ای

کنترل تورم و رشد اقتصادی با آزادسازی دارایی های ارزی

آمایش سرزمین در بزنگاه بازسازی

2

نهــایی  صــورت  در 
رونــد  توافــق،  شــدن 
ــش نرخ ارز و طلا  افزای

مــی شــود متوقــف 

بــر  بــار  ایــن  بازســازی  منابــع  آیــا 
ســرزمین،  آمایــش  مطالعــات  پایــه 
و  مناطــق  اقتصــادی  ظرفیت هــای 
مزیت هــای نسبــی آنهــا توزیــع می‌شــود 
و  سیاســی  ملاحظــات  هــم  بــاز  یــا 
تخصیــص  مسیــر  محلــی  رقابت هــای 

می کنــد؟ تعییــن  را  منابــع 
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حــذف  بــا  دیجیتــال  بانکــداری  و  نئوبانک هــا 
کاملًاً  خدمــات  ارائــه  و  فیزیکــی  شــعبه های 
آنلایــن، دسترســی بــه خدمــات بانکــی را بــرای 

آســان تر،  نفــر  میلیون هــا 
سریع تــر و در هــر زمــان و 
کرده انــد.  ممکــن  مــکان 
ایــن مدل هــا بــا اســتفاده 
مصنوعــی،  هــوش  از 
یــادگیری ماشیــن و تحلیــل 
ــات  ــزرگ، خدم ــای ب داده ه

شخصی سازی شده، 
هوشــمند  مدیریــت  و  لحظــه ای  اعتبارســنجی 
ــه  ــه مشــتری را ب ــه تجرب ــد ک ــه می دهن ــی ارائ مال
دنیــای  در  اســت.  بــرده  ســطحی کاملًاً جدیــد 
عملیاتــی  هزینه هــای  نئوبانک هــا  امروز، 
رقابــت  و  داده  بــه شــدت کاهــش  را  بانک هــا 
ســالم ایجــاد کرده انــد کــه در نهایــت بــه نفــع 
ــا کارمزدهــای پایین تــر و محصــولات  مشــتریان ب
ایــن  همچنیــن  می شــود.  تمــام  نوآورانــه 
بانک هــا نقــش مهمــی در شــمول مالــی دارنــد 

بانک‌هــای  بــه  دسترســی  بــدون  افــراد  بــه  و 
ــژه در کشــورهای در حــال توســعه،  ســنتی، به وی
امــکان ورود بــه نظــام مالــی را فراهــم می کننــد.

ــن  ــت ای ــه اهمی ــه ب ــا توج ب
موضــوع بــا حسیــن امامــی، 
مــدرس دانشــگاه، مشــاور و 
پژوهشــگر هــوش مصنوعــی 
و دبیــر ســابق روابــط عمومی 
ــا  ــورای هماهنگــی بانک ه ش
نشســته ایم. بــه گفت وگــو 

اســت  معتقــد  امامــی 
ــاوری نیســت؛  ــا فن ــش نئوبانک ه ــن چال بزرگ تری
بانکــداری و اصلاح  بلکــه تغییــر مــدل ســنتی 
او،  اعتقــاد  بــه  اســت.  قدیمــی  فرآیندهــای 
آینــده بانکــداری متعلــق بــه بانکــی اســت کــه 
نیــاز مشــتری و ریســک ها را زودتــر از دیگــران 

دهــد. تشــخیص 

رایــج  اشــتباه  یــک  بایــد  ابتــدا  نظــرم  بــه 

بانــک  همــان  نئوبانــک،  کنیــم؛  اصلاح  را 

ســنتی نیســت کــه فقــط شــعبه اش را حــذف 
اپلیکیشــن زیبــا ســاخته باشــد.  کــرده و یــک 
نئوبانــک واقعــی، بانکــی اســت کــه فرایندهایــش 
ــم گیری  ــل، تصمی ــای داده، موبای ــر مبن ــدا ب از ابت
 لحظــه ای و تجربــه مشــتری طراحــی شــده اســت. 
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ــازار ســرمایه در گذشــته  برخــی فعــالان ب
ــت  ــر از واقعی ــازار را کمت ــن ب ــت ای ظرفی
ارزیــابی می کردنــد، امــا امروز بیــش از 
۴ میلیــارد دلار ســرمایه در صندوق هــای 

ــز شــده اســت طلا متمرک

نئوبانک ها؛ از ویترین دیجیتال تا تصمیم سازی بزرگ

پشت ویترین وام های فوری چه خبر است؟

آینده بانکداری متعلق به چه بانک هایی است؟

3

گزارش هــای رســمی از ســوی مرکــز آمــار 
می دهــد  نشــان  اخیــر  ســال های  طــی 
قیمت هــا،  عمومــی  ســطح  رشــد  کــه 
دهک هــای متوســط و پاییــن را تحــت 
هزینه‌هــای  ســهم  و  داده  قــرار  فشــار 
ضروری از ســبد خانــوار افزایــش یافتــه 
اســت. در چنیــن شــرایطی، طبیعــی اســت 
کــه تقاضــا بــرای دریافــت تســهیلات خــرد 
ــد. ــدا کن ــودی پی ــدی صع ــط رون و متوس

اســت کــه گزارش هــای  حالــی  در  ایــن 
رســمی بانــک مــرکزی نشــان می دهــد شــبکه بانکــی همچنــان یکــی از 
ــاس  ــود. براس ــوب می ش ــا محس ــی خانواره ــدگان مال ــن تامین کنن مهم تری
 گزارش هــای بانــک مــرکزی، بانک هــا در ۱۲ ماهــه ســال ۱۴۰۴ بیــش از 
۱۰ هــزار و ۵۷۸ هــزار میلیــارد تومــان تســهیلات پرداخــت کرده انــد کــه 
حــدود ۲۵ درصــد آن بــه خانوارهــا و مصرف کننــدگان نهــایی اختصــاص 
بــرای  بــا وجــود محدودیــت منابــع، تلاش  یافتــه کــه نشــان می دهــد 
پاســخگویی بــه نیازهــای اعتبــاری مــردم ادامــه دارد. امــا مشــکل از جــایی 
ــده  ــی و پیچی ــای طولان ــا فرآینده ــراد ب ــوری اف ــاز ف ــه نی ــود ک شروع می ش

بانکــی روبــه رو می‌شــود.
طــی ســال های اخیــر شــبکه بانکــی بــرای تســهیل دسترســی مــردم بــه 
تســهیلات خــرد، اقدامــات متعــددی را در دســتور کار قــرار داده اســت. 
ــر  ــکان پرداخــت برخــی تســهیلات ب توســعه ســامانه های اعتبارســنجی، ام
مبنــای رتبــه اعتبــاری بــه جــای ضامن‌هــای متعــدد، گســترش وام هــای 
امتیــازی و غیرحضــوری، اســتفاده از ســفته و بــرات الکترونیکــی و همچنیــن 

افزایــش ســقف تســهیلات خــرد از جملــه 
ــش  ــدف کاه ــا ه ــه ب ــت ک ــی اس اقدامات
مراجعــات حضــوری و تســهیل فرآینــد 

ــت وام انجــام شــده اســت. دریاف
ــه عرصــه وام دهــی  ــا ب لندتک هــا هــم پ
مالــی  تامیــن  در  و  خــرد گذاشــته اند 
نیازهــای ضروری خانــوار شریک شــده اند، 
امــا همچنــان گرفتــن وام رســمی به ویــژه 
ــی  ــرای اقشــار کــم درآمــد جامعــه خیل ب

هــم آســان نیســت.
ــد،  ــور کن ــه را ج ــن خان ــول ره ــه پ ــن هفت ــد همی ــه بای ــواده ای ک ــرای خان ب
هزینــه درمــان بپــردازد یــا بــا یــک رویــداد هزینــه زای ناگهانــی مواجــه 

می شــود، چنــد مــاه انتظــار عــملا ممکــن نیســت.
همیــن فاصلــه بیــن نیــاز فــوری و رونــد اداریِِ زمــان بــر، جــایی اســت کــه 
باعــث شــده ســراغ گزینه هــای سریع تــر و بــه ظاهــر راحت تــر برونــد و 
ــه میــدان  ــه پــای واســطه های دلال و وام هــای فــوری غیــر رســمی ب اینگون

بــاز می شــود.
امروز در فضــای مجــازی و حتــی دیوارهــای شــهر، تبلیغاتــی بــا عناویــن 
ــن، وام یک ســاعته،  ــدون ضام ــوری ب ــه چشــم می خــورد: وام ف ــده ب فریبن
وام روی ســیم کارت، بــدون سپــرده و بــدون انتظار.برخــی گزارش هــای 
ــط  ــه پرونده هــای مرتب ــا نشــان می دهــد ک ــس فت منتشرشــده از ســوی پلی
بــا کلاهبرداری هــای اینترنتــی در حــوزه تســهیلات و ســرمایه گذاری هــای 
صــوری رشــد قابــل توجهــی داشــته اســت. ایــن آمارهــا زنــگ خــطری جــدی 

ــرای شــهروندان اســت. ب



بانــک مــرکزی چیــن نرخ ســود ابــزار جدیــد 
پایین‌تــر  را  یک شــبه  نقدینگــی  تأمیــن 
ازپیش بینــی بــازار تعییــن کــرد؛ اقدامــی کــه 
بــه اعتقــاد برخــی اقتصاددانــان، بــه منزلــه 
کاهــش غیرمســتقیم نرخ بهــره اســت و 
می توانــد هزینه هــای اســتقراض در بــازار را 

ــد. ــش ده کاه
بانــک مــرکزی چیــن روز دوشــنبه اعلام کــرد 
ــاز، قراردادهــای  ــازار ب ــات ب ــب عملی در قال
بازخریــد معکــوس )ریپــو معکــوس( را بــه 

ارزش ۳۰۰ میلیــارد یــوان )معــادل ۴۴ میلیــارد دلار( اجــرا کــرده اســت، امــا در بیانیه 
ــرای تزریــق نقدینگــی  ــزار ب ــزار جدیــد را اعلام نکــرد. ایــن اب خــود نرخ ســود ایــن اب
کوتاه مــدت بــه بــازار و مدیریــت هزینه‌هــای اســتقراض اســتفاده می شــود و در ازای 

آن اوراق بهــادار واجــد شــرایط به عنــوان وثیقــه پذیرفتــه می‌شــود.
بــه گفتــه منابــع آگاه، نرخ ســود ایــن ابــزار ۱.۲۵ درصــد تعییــن شــده کــه پایین تــر 
از میانگیــن پیش بینــی ۱.۳۵ درصــدی تحلیلگــران در نظرســنجی بلومبــرگ اســت.

در همیــن حــال، بانــک مــرکزی چیــن 
معکــوس  بازخریــد  معیــار  ســود  نرخ 
هفــت روزه را بــدون تغییــر و در ســطح 
۱.۴ درصــد حفــظ کــرد و هم زمــان ۱۵۷.۵ 
میلیــارد یــوان نقدینگــی نیــز از طریــق 
عملیــات هفــت روزه بــه بــازار تزریــق کــرد.

اکونومیکــس«  »بلومبــرگ  تحلیلگــران 
ــه ای  ــد پای ــتلاف ۱۵ واح ــد اخ اعلام کردن
میــان نرخ ســود یک شــبه و نرخ معیــار 
ــا  ــتلاف تنه ــه اخ ــه ب ــا توج ــت روزه، ب هف

شــش روزه سررســید ایــن دو ابــزار، بیــش از حــد زیــاد اســت.
بــه اعتقــاد ایــن مؤسســه، ایــن اقــدام نشــانه ای از جهــت گیری سیاســت پولــی بانــک 
مــرکزی چیــن اســت و احتمــال مــی رود ایــن بانــک در ادامــه بــا کاهــش نرخ ســود 

عملیــات هفــت روزه، ایــن فاصلــه را کاهــش دهــد.
ژو هائــو، اقتصــاددان ارشــد مؤسســه »گوتــای جونــان اینترنشــنال هولدینگــز«، 
 نیــز گفــت: »بانــک مــرکزی چیــن یــک غافلــگیری محــدود، امــا انبســاطی ارائــه کــرد. 
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اگرچــه  کــرد:  اعلام   )BIS( بین‌المللــی  حســاب‌های  تســویه  بانــک 
اقتصــاد جهانــی همچنــان از اســتحکام نسبــی برخــوردار اســت، امــا ایــن 
وضعیــت، مجموعــه‌ای از آســیب پذیری های پنهــان را در خــود جــای 
داده اســت؛ از جملــه فشــارهای مالــی، تــداوم شــوک های عرضــه و 

ــدار. ــکلی پای ــه ش ــالا ب ــطوح ب ــه س ــورم ب ــت ت ــال بازگش احتم
پابلــو هرنانــدز دِِکاس، مدیــرکل بانــک تســویه حســاب های بیــن المللــی، 
گفــت: »سیاســت های اقتصــادی بایــد یکدیگــر را تقویــت کننــد تــا از 
نوســانات اقتصــاد جهانــی جلــوگیری شــود. در نهایــت، موفقیــت بــه 

ــت.« ــته اس ــی وابس ــی و پول ــالم مال ــای س ــود بنیان ه وج
ایــن گــزارش چهــار کانــون اصلــی فشــار بــر اقتصــاد جهانــی را شناســایی 
بانــک  اســت.  تورمــی  فشــارهای  بازگشــت  آن  مهم‌تریــن  کــرده کــه 
ــد انتظــارات تورمــی  هشــدار داد اخــتلال در زنجیره هــای تأمیــن می توان
خانوارهــا و بنگاه هــای اقتصــادی را تثبیــت کنــد و در نتیجــه، مهــار تــورم 

ــازد. ــوارتر س ــرکزی دش ــای م ــرای بانک ه را ب

آن  در  شــده کــه  مرحلــه‌ای  وارد  آلمــان  در  خانــوار  اعتبــارات  بــازار 
اعتبارســنجی بیــش از هــر زمــان دیــگری تعییــن می کنــد چــه کســی وام 
می‌گیــرد و چــه کســی نــه. تازه‌تریــن داده هــای رســمی بانــک مــرکزی 
همچنــان   ۲۰۲۴ دوم  ســه ماهه  در  بانک هــا  می‌دهــد  نشــان  آلمــان 
نســبت بــه اعطــای وام هــای مســکن و وام هــای مصرفــی محتــاط بوده‌انــد 

و معیارهــای اعتباردهــی را در هــر دو بخــش ســخت تر کرده‌انــد.
ایــن احتیــاط، در خلأ شــکل نگرفتــه اســت؛ بلکــه بازتــاب مســتقیمِِ 
ــوان  ــدن ت ــر ش ــور ضعیف ت ــاری و همین ط ــک اعتب ــش ادراک ریس افزای
ــورم  ــای زندگــی، ت ــار هزینه هــ ــا در پی فشــ ــی از خــانوارهــ ــی بخشــ مال

ــت. ــدی اس ــاب‌آوری درآم ــی ت ــش نسب ــته، و کاه گذش
در چنیــن فضــایی، اعتبارســنجی دیگــر فقــط یــک مرحلــه اداری نیســت؛ 
بلکــه بــه مهم‌تریــن ابــزار تفکیــک ریســک تبدیــل شــده اســت. بانک‌هــا 
ــی، ســابقه  ــات شــغلی، بدهی هــای قبل ــه درآمــد، ثب ــا دقــت بیشــتری ب ب

ــد. ــگاه می کنن ــان ن ــاری متقاضی بازپرداخــت و نمــره اعتب

بازگشت تورم و بدهی های بالا تهدیدی برای اقتصاد جهانی
وقتی عبور از فیلتر وام دشوارتر می شودبانک تسویه حساب های بین المللی هشدار داد

لمان سد »اعتبارسنجی« در آ

بانک مرکزی چین سیاست انبساطی را ادامه می دهد؟


