
ُـرده بــاد و زنــده بــاد  ســر دادن شــعارهای �م
در ایــران داســتان دیروز و امروز نیســت و 
ریشــه در برهه هــای مختلــف تاریــخ دارد 
امــا اینکــه در یکــی از حســاس ترین بزنگاه هــای تاریخــی 
عــده ای بــدون در نظــر گرفتــن تبعــات جنــگ بــرای کشــور 
و مــردم؛ بــه مخالفــت بــا تیــم مذاکره‌کننــده پرداختــه و 
از برنامه هــای صــدا و ســیما تــا انــواع رســانه های رســمی 
ــا  ــد؛ احتمــالا تنه ــا می پردازن ــه نقــد آنه ــر رســمی ب و غی
ریشــه در عقایــد سیاســی نداشــته و دلایــل دیــگری هــم 

دارد.
ماجرای سوءاســتفاده از شــرایط تحریمی و ثروت اندوزی 
از ایــن طریــق سالهاســت بــرای برخــی تبدیــل بــه رویــه ای 

ثابــت شــده و حــال کــه بــا شروع مذاکــرات و رفع موقت 
پــاره ای تحریم هــا، منافــع ایــن بخــش بــه خطــر افتــاده، 
بــه هــر حربــه ای متوســل می شــوند تــا بتواننــد کمــاکان از 
آب گل آلــود تحریــم ماهــی یــا حتــی شــاه ماهــی بگیرند.
فیلــم ســینمایی مــعروف »فهرســت شــیندلر« کــه روایت 
یــک صنعتگــر آلمانــی در طــول جنــگ جهانــی دوم 
ــی دارد و در بخشــی از آن شــخصیت  ــه جالب اســت نکت
ــام  ــد: » »تم ــه معشــوقه خــود می‌گوی ــی خطــاب ب اصل
عمــرم فکــر می کــردم یــک جــای کار می‌لنگــد. هــر کاری 
می کــردم، انــگار یــک عنصــر کــم بــود؛ چیزی کــه باعــث 
ــه  ــز چ ــده ام آن چی ــالا فهمی ــوم. ح ــق نش ــد موف می ش

ــوده... جنــگ.« ب

  گام تکمیلی در تقویت
تأمین مالی زنجیره تولید

 اونس جهانی طلا 
به پایین ترین حد خود 

در ۸ ماه اخیر رسید

 صادرات محصولات
شیمیایی، پلیمری

و   پتروشیمی آزاد شد 

  رایزنی های ایران
  برای تسریع در تاسیس
بانک توسعه شانگهای

 سوخت گیری با کارت بانکی
 تا پایان تیر در جایگاه های

منتخب تهران

تش به خرمن مخالفان انداخت؟ یـادداشــت روزچرا توافق آ

تابای عبدالعظیم آق آ
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بقای  برای   نبرد 
تحریمی رانت های 

اجــرایی  »آیین نامــه  اصلاحیــه  ابلاغ  بــا 
پذیــرش اوراق گواهــی اعتبــار مولــد )گام( 
بانــک  از ســوی  اجــرایی«  در دســتگاه های 
مــرکزی، یکــی از مهم تریــن ابزارهــای تأمیــن 
ــدی  ــه جدی ــد وارد مرحل ــره تولی ــی زنجی مال
ــه  ــن اصلاحی ــد. ای ــی ش ــت عملیات از کاربس
کــه در چارچــوب مصوبــه هیــأت وزیــران بــه 
ــرش  ــه پذی ــده، دامن ــی ابلاغ ش ــبکه بانک ش
اوراق گام را گســترش داده، قواعــد زمانــی 
و ســقف های پذیــرش را شــفاف تر کــرده و 
ابــزار »بــرات الکترونیکــی زنجیــره تولیــد« را نیز 
در شــمول آیین نامــه قــرار داده اســت. ایــن 
اقــدام را می تــوان در امتــداد راهبــرد کلان 
ــرای تعمیــق ابزارهــای  ــی ب سیاســت گذار پول
تأمیــن مالــی غیرتورمــی و کاهــش فشــار بــر 

ــع بانکــی تحلیــل کــرد. مناب
اهمیــت ایــن تحــول در شــرایطی دوچنــدان 
ــی و بانکــی  ــای پول ــن آماره ــه آخری اســت ک
ــد  ــان می ده ــفند ۱۴۰۴ نش ــرای اس ــور ب کش
رشــد نقدینگــی بــه ۵۳.۳ درصــد و رشــد 
ــه ۶۱.۵ درصــد رســیده اســت؛  ــی ب ــه پول پای
ــی در ســطح  همچنیــن ضریــب فزاینــده پول
۷.۰۹۵ قــرار دارد. ترکیــب ایــن شــاخص ها 
بیانگــر آن اســت که مدیریت ســمت اعتباری 
ــه  اقتصــاد و هدایــت جریــان تأمیــن مالــی ب
مسیرهــای کم اثرتــر بــر پایــه پولــی، همچنــان 
یــک اولویــت اساســی بــرای سیاســت گذار 

محــسوب میــشود.
در چنیــن بســتری، توســعه کارکــرد اوراق گام 
ــره  ــدات در زنجی ــویه تعه ــزار تس ــوان اب به عن
تولیــد، می توانــد بخشــی از نیــاز بنگاه هــا بــه 
ــق  ــه خل ــکا ب ــدون ات ســرمایه در گــردش را ب

پــول پرقــدرت پاســخ دهــد.
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بررســی عملکــرد ۳۷ ســاله اقتصــاد ایــران نشــان 
می دهــد شــکاف میــان اهــداف کنــترل نقدینگــی 
ــرده  ــوار ک ــورم را دش ــار ت ــی، مه ــای پول و واقعیت ه

ــت. اس
برخــی  ســوی  از  روزهــا  ایــن  تــورم  سریــع  رشــد 

افزایــش  بــه  کارشناســان 
دانســته  مرتبــط  نقدینگــی 
محــل،  ایــن  از  و  می شــود 
سیاســت های پولــی دولــت و 
بانــک مــرکزی مــورد نقــد قــرار 
بــه  نگاهــی  امــا  می گیــرد. 
عملکــرد دولت هــای مختلــف 
و  تــا کنــون  ســال ۱۳۶۸  از 
ــای  ــا هدفگذاری ه ــه ب مقایس

برنامه هــای توســعه پنــج ســاله کشــور، واقعیــت 
می دهــد. نشــان  را  دیــگری 

از ابتــدای انــقلاب، دولت هــا هدفگذاری هــایی در 
ــترل رشــد  ــی و کن ــاض سیاســت های پول حــوزه انقب
نقدینگــی داشــتند. مصوبــات برنامه هــای توســعه 
کشــور نیــز همیــن موضــوع را گواهــی می دهــد. 
ــه طــی  ــن زمین ــه در ای ــردی ک ــود عملک ــن وج ــا ای ب

ــا  ــر ب برنامه هــای توســعه ای ثبــت شــده چندیــن براب
اهــداف مصــوب شــده فاصلــه دارد. بــه طــور نمونــه 
ــی کــه متوســط رشــد  در برنامــه اول توســعه در حال
نقدینگــی هفــت درصــد پیــش بینــی شــده بــود، امــا 
ــد  ــد رش ــه ۲۵.۸ درص ــن برنام ــول ای ــل در ط در عم
نقدینگــی حاصــل شــد. یعنــی 
ســه برابــر مقادیــر پیــش بینــی 

شــده.
در ایــن ســال ها بخشــی از پول 
اقتصــاد منفعــل شــده و  در 
همیــن موضــوع هدف گــذاری 
ــد  ــورم را دشــوار می‌کن ــرای ت ب
و کارایی سیاســت‌های پولــی 
فاصلــه  می دهــد.  را کاهــش 
ــت  ــه دس ــرد ب ــا عملک ــده ب ــوب ش ــداد مص ــن اع بی
آمــده نشــان می دهــد در طــول ۳۷ ســال مــورد 
ــاز و  ــای س ــتی از پیچیدگی ه ــناخت درس ــی، ش بررس

ــته. ــود نداش ــاد کلان وج ــی در اقتص ــای پول کاره
در برنامــه دوم توســعه می بینیــم کــه اگرچــه فاصلــه 
اهــداف بــا عملکــرد کمــی کمتــر شــده، امــا بــاز هــم 
ــر عــدد مصــوب شــده  نقدینگــی ایجــاد شــده ۲ براب

ــرار  ــه تک ــن فاصل ــم همی ــوم ه ــه س ــت. در برنام اس
شــده بــا ایــن تفــاوت کــه از اواخــر برنامــه ســوم 
توســعه، بانک هــای خصوصــی هــم پــا بــه عرصــه 
نظــام بانکــداری گذاشــتند و ســهم بزرگــی از ایــن 

ــد. ــده گرفتن ــی را برعه نقدینگ
بانک هــای  دوبــاره  ظهــور  از  پیــش  تــا  درواقــع 
خصوصــی، رشــد پایــه پولــی و نقدینگی همگــرا بوده، 
امــا از اوایــل دهــه ۸۰ بــا ایجــاد بانک‌هــای خصوصــی 
ــص  ــل خال ــی مث ــه پول ــر پای ــر ب ــل موث ــه جــز عوام ب
بدهــی دولــت بــه بانــک مــرکزی، بدهــی بانک هــا بــه 
بانــک مــرکزی و خالــص درآمدهــای خارجــی، عامــل 
چهارمــی بــه مجموعــه علــل افزایــش پایــه پولــی 
بانک هــای  دهــی  وام  افزایــش  شــد کــه  اضافــه 

خصوصــی از محــل رشــد ضریــب فزاینــده بــود.

حالــی  در  توســعه  اول  برنامــه  در 
کــه متوســط رشــد نقدینگــی هفــت 
درصــد پیــش بینــی شــده بــود، امــا 
در عمــل در طــول ایــن برنامــه ۲۵.۸ 
درصــد رشــد نقدینگــی حاصــل شــد

عملکرد دولت ها در رشد نقدینگی از سال ۱۳۶۸ تاکنون

»معامله گران اولیه« مکانیسمی برای تقویت سیاست پولی
ح کرد معاون پژوهشی پژوهشکده پولی و بانکی مطر

بــازار اوراق دولتــی عمیق تــر  هرچــه 
ــرکزی  ــک م ــد، بان ــونده تر باش و نقدش
نیــز بــا ســهولت بیشــتری می توانــد 
از طریــق خریــد و فروش ایــن اوراق، 
نقدینگــی شــبکه بانکــی را مدیریــت و 
نرخ ســود بــازار بین‌بانکــی را بــه نرخ 

ــد. ــک کن ــتی نزدی ــدف سیاس ه
ــاد  ــر اقتص ــی زاده، وزی ــیدعلی مدن س
ــر داد کــه در هفته‌هــای  ــه تازگــی خب ب
ــا  آینــده ســازکار معامله گــران اولیــه ی
اوراق  بــازار  در   Primary Dealer
دولتــی راه انــدازی خواهــد شــد. بــر 
اســاس ایــن طــرح، بانک هــای ســالم 
و نهادهــای مالــی بــزرگ می تواننــد 
به عنــوان معامله گــران اولیــه فعالیــت 
کننــد و بــه افزایــش نقدشــوندگی و 

ــد. ــک کنن ــازار اوراق کم کارایی ب
ــر بهبــود  او افزود: ایــن اقــدام علاوه ب
تأمیــن مالــی دولــت، بــه اجــرای مؤثــر 
عملیــات بــازار بــاز بانــک مــرکزی و 
کنــترل تــورم نیــز کمــک خواهــد کــرد.
هادیــان،  مهــدی  همین‌بــاره؛  در 
ــی  معــاون پژوهشــی پژوهشــکده پول

خبرنــگار  بــا  در گفت وگــو  بانکــی  و 
اینکــه  بیــان  بــا  اقتصــاد  تازه هــای 
معامله گــران اولیــه یــا معامله گــران 
اختصاصــی همــان نهــادی هســتند کــه 
در ادبیــات بانکــداری مــرکزی بــا عنــوان 
شــناخته   Primary Dealers
ــه  ــاًً هم ــرد: تقریب ــار ک ــوند؛ اظه می ش
دنیــا کــه  بــزرگ  مــرکزی  بانک هــای 
طریــق  از  را  خــود  پولــی  سیاســت 
ــد، از  ــرا می کنن ــاز اج ــازار ب ــات ب عملی

می برنــد. بهــره  ســازکاری  چنیــن 
مـــرکزی  بانـــک  گفـــت:  هادیـــان 
نیویـــورک(  رزرو  )فـــدرال  آمریـــکا 
 ۲۴ حـــدود  بـــا  حاضـــر  حـــال  در 
معامله گـــر اولیـــه همـــکاری می کنـــد 
اجـــرای  اصلـــی  طرف هـــای  کـــه 
ـــو  ـــاملات ریپ ـــاز و مع ـــازار ب ـــات ب عملی
ایـــن  نیـــز  انگلســـتان  در  هســـتند. 
 Gilt-edged Market را  نقـــش 
عهـــده  بـــر   )Makers (GEMMs
دارنـــد کـــه به عنـــوان معامله گـــران 
اختصاصـــی اوراق دولتـــی فعالیـــت 
می کننـــد. در کانـــادا نیـــز شـــبکه ای 

 Government Securities از 
 Primary و   Distributors
Dealers مســـئولیت پذیره نویســـی 
و بازارگــــردانی اوراق دولـــت را بـــر عهده 
ـــران  ـــام معامله گ ـــن، نظ ـــد. بنابرای دارن
ــده در  ــه آزموده شـ ــک تجربـ ــه یـ اولیـ
اقتصادهـــای پیشـــرفته و بســـیاری از 
اقتصادهـــای نوظهـــور اســـت و بخـــش 
مهمـــی از زیرســـاخت اجـــرای سیاســـت 

پولـــی محســـوب می شـــود.
پــژوهــشـــی  مــعــــاون 
و  پولــی  پژوهشــکده 
ــرد:  ــد کــ ــی تاکیــ بانکــ
ــه  ــه گران اولــیـ معــاملــ
اوراق  خریــدار  صرفــا� 

دولــتـــی نیسـتـنـــد، 
بلکــه بــازوی 
اجــرایی بانک 
مـــرکـــزی در 
بدهــی  بــازار 
محـــســـوب 

مــی شوند. 
ایــن نهــادهــــا 

حراج هــای  در  می شــوند  متعهــد 
ــال  ــارکت فع ــت مش ــه اوراق دول اولی
ثانویــه  بــازار  در  باشــند،  داشــته 
بازارگردانــی کننــد،  مســتمر  به طــور 
ارائــه  فروش  و  خریــد  قیمت هــای 
دهنــد، نقدشــوندگی اوراق را حفــظ 
کننــد و اطلاعــات لحظــه ای بــازار را 
ــد.  ــار بانــک مــرکزی قــرار دهن در اختی
مــرکزی  بانــک  دلیــل،  همیــن  بــه 
 بــرای اجــرای عملیــات بــازار بــاز 
مجموعه ای  ترجیــح می دهــد با
محــدود از نهادهــای حرفــه ای، 
تعهــدات  دارای  و  توانمنــد 

مشــخص همــکاری کنــد. 
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یــک کارشــناس اقتصــادی گفــت: دارایی هــای ارزی 
آزادشــده بایــد در اختیــار بانــک مــرکزی قــرار گیــرد 
و در مسیــر تقویــت تولیــد، کنــترل تــورم و ثبــات 

اقتصــادی هزینــه شــود.
یوســف کاووســی کارشــناس مســائل اقتصــادی  
بــا بیــان اینکــه نحــوه مصــرف دارایی‌هــای ارزی 
اســت،  مهم تــر  آنهــا  آزادســازی  از  بلوکه شــده 
گفــت: ایــن منابــع درآمــد جدیــد دولــت نیســت؛ 

آنهــا  ریالــی  معــادل  زیــرا 
شــده  پرداخــت  پیش تــر 
بایــد  دلیــل  همیــن  بــه  و 
ــار بانــک  ــع در اختی ایــن مناب

مــرکزی قــرار گیــرد.
وی افزود: اگــر ایــن منابــع 
مــرکزی  بانــک  اختیــار  در 
قــرار بگیــرد، اولًاً ذخایــر ارزی 
و  تقویــت می‌شــود  کشــور 

ثانیــاًً از خلــق پــول جدیــد جلــوگیری خواهــد شــد. 
ایــن موضــوع از نظــر کنــترل تــورم اهمیــت زیــادی 
دارد؛ چــون اگــر دوبــاره در مقابــل ایــن منابــع 
ریــال جدیــد ایجــاد شــود، عــملًاً فشــار تورمــی 
فلســفه  حالــی کــه  در  می کنــد،  پیــدا  افزایــش 
ــات  ــه ثب ــک ب ــد کم ــا بای ــن دارایی ه ــازی ای آزادس

اقتصــادی باشــد.
ایــن  بــه  اشــاره  بــا  اقتصــادی  ایــن کارشــناس 
بــا آزاد  نبایــد توقــع داشــت کــه  موضــوع کــه 
ســازی منابــع تمامــی مشــکلات ســاختاری اقتصــاد 
ــن  ــرد: ای ــار ک ــود، اظه ــل ش ــوری ح ــورت ف ــه ص ب
منابــع اگــر صــرف هزینه هــای جــاری یــا واردات 

کالاهــای غیــرضروری شــود، طبیعتــاًً اثــر پایــداری 
ممکــن  حتــی  و  داشــت  نخواهــد  اقتصــاد  بــر 
اســت باعــث افزایــش نقدینگــی و تــورم شــود؛ 
در نتیجــه بــرای بهبــود متغیرهــای کلان اقتصــادی 
ــایی  ــع در ج ــن مناب ــد ای ــازار ارز بای ــت ب و وضعی

ــود. ــه ش ــت هزین درس
اختصــاص  از  منظــور  کــرد:  بیــان  کاووســی 
منابــع آزاد شــده بــه کالاهــای اساســی و دارو، 
کالای  واردات  صرفــا� 
بخشــی  نیســت.  نهــایی 
می توانــد  منابــع  ایــن  از 
اولیــه  مــواد  تأمیــن  بــه 
صنعــت  تجهیــزات  و 
داروســازی، کــود شــیمیایی، 
و  ماشیــن آلات کشــاورزی 
تولیــد  نهاده هــای  ســایر 
اقلامــی  یابــد؛  اختصــاص 
کــه علاوه بــر تأمیــن نیازهــای اساســی کشــور، بــه 
می‌کننــد. کمــک  نیــز  داخلــی  تولیــد  تقویــت 
رونــد  تــداوم  صــورت  در  کــرد:  تصریــح  وی 
آزادســازی دارایی هــا و همزمــان فراهــم شــدن 
امــکان فروش نفــت و بازگشــت بــدون محدودیت 
درآمدهــای ارزی، شــرایط متفاوتــی بــرای اقتصــاد 
ــل  ــورت، ارز حاص ــورد. در آن ص ــد خ ــم خواه رق
از صــادرات نفــت به عنــوان درآمــد جدیــد وارد 

ــق  ــز مطاب ــک مــرکزی نی کشــور می شــود و بان
روال، معــادل ریالــی آن را در اختیــار دولــت 
قــرار می دهــد. امــا دارایی هــای ارزی کــه 
ــی  ــت متفاوت ــون آزاد می شــوند، ماهی اکن

دارنــد؛ زیــرا معــادل ریالــی آنهــا پیش‌تــر پرداخــت 
شــده و از ایــن رو بایــد در خدمــت تقویــت ذخایــر 
و ترازنامــه بانــک مــرکزی، افزایــش ثبــات اقتصــاد 
کلان و جلــوگیری از خلــق پــول جدیــد قــرار گیرنــد.
ایــن کارشــناس اقتصــادی تأکید کرد: با آزاد شــدن 
ایــن منابــع، ذخایــر ارزی بانــک مــرکزی تقویــت و 
پشــتوانه پــول ملــی حفــظ می شــود؛ موضوعــی 
کــه قــدرت بانــک مــرکزی را بــرای مدیریت بــازار ارز 
افزایــش می دهــد. در چنیــن شــرایطی، بــا تقویــت 
ــی، انتظــارات  ــوان سیاســت گذار پول ــه ت اعتمــاد ب
ــر  ــردم کمت ــد و م ــدا می کن ــز کاهــش پی ــی نی تورم
بــرای حفــظ ارزش دارایی هــای خــود بــه بازارهــایی 

ــد. ــد ارز و طلا روی می آورن مانن
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منابـع آزاد شـده  ارزی اگـر صـرف هزینـه هـای 
جـاری  یـا واردات کالاهـای غیر ضروری شـود،   
عاملـی بـرای افزایـش نقدینگـی و تورم بیشـتر 
خواهـد بود . بخشـی از ایـن منابع می تواند به 

تامیـن دارو و صنایـع اختصـاص یابد

 ارزش اقتصــاد دیجیتــال در کشــور بــه قیمــت هــای 
ــارد  ــزار و ۸۳۰ میلی ــه ۴۱۹ ه ــال ۱۴۰۱ ب ــت در س ثاب
ــارت  ــر عب ــان رســیده اســت. اگ ــون توم و ۶۴۵ میلی
ــازار کمــی قدیمــی شــده باشــد  ــرای ایــن ب نوظهــور ب
امــا مــی تــوان از اقتصــاد دیجیتــال بــه عنــوان بــازاری 

بســیار جــوان نــام بــرد.

در همیــن یــک دهــه اخیــر کــه کســب و کارهــا و 
محــور  حــول  اقتصــادی گوناگــون  فعالیت هــای 
دیجیتالــی شــدن چرخیدنــد؛ چنــان گــردش مالــی بــه 

دســت آوردنــد کــه گــوی ســبقت را از 
ــت  ــوان فعالی ــه عن ــاوری اطلاعــات ب فن

قدیمی تــر ایــن حــوزه ربودنــد.
در واقــع اقتصــاد دیجیتــال از ســه لایــه 
تشــکیل شــده اســت. لایــه نخســت کــه 
ــوط  ــر از بقیــه دارد مرب قدمــت طولانی ت
بــه زیرســاخت های فنــاوری اطلاعــات 
فعالیت هــایی  اســت.  ارتباطــات  و 

مثــل مخابــرات، اینترنــت، ســخت افزارها و ســایر 
ــعه  ــی توس ــتر اصل ــه بس ــاخت های ارتباطــی ک زیرس
اقتصــاد دیجیتــال را تشــکیل می دهنــد؛ زیرمجموعه 
ایــن لایــه قــرار دارنــد. بــر اســاس آخریــن آمــار رســمی 
مرکــز آمــار ارزش اقتصــاد ایــن بخــش ۷۹ هــزار و 
ــده  ــرآورد ش ــان ب ــون توم ــارد و ۱۹۴ میلی ۲۸۸ میلی
ــال را  ــاد دیجیت ــد از کل اقتص ــه ۱۸.۸ درص ــت ک اس

تشــکیل می دهــد.
پرحجم تریــن  امــا  جدیــد  اگرچــه  دوم کــه  لایــه 

گــردش مالــی در زیرمجموعــه اقتصــاد دیجیتــال 
اســت، کســب وکارهای مبتنــی بــر فنــاوری دیجیتــال 
بــوده کــه فعالیت هــایی ماننــد بانکــداری دیجیتــال، 
تجــارت  آنلایــن،  فروشــگاه های 
ســایر کســب وکارهایی  و  الکترونیــک 
کــه فعالیــت آن هــا بــر پایــه فناوری های 
شــامل  را  گرفتــه  شــکل  دیجیتــال 
می شــود. ارزش اقتصــاد ایــن لایــه ۲۴۶ 
هــزار و ۹۱۵ میلیــارد و ۷۷۵ میلیــون 

تومــان اســت.
ــات  ــا و خدم ــز نوآوری ه ــوم نی ــه س لای
پلتفرمــی  خدمــات  شــامل  پیشــرفته  دیجیتــال 
پیشرفته، اپلیکیشن ها، کلان داده و هوش مصنوعی 
اســت کــه نمایانگــر بخش هــای نــوآور و دانش بنیــان 
اقتصــاد دیجیتــال هســتند. ایــن بخــش هــم اگرچــه 
از ســایر لایــه هــا نوظهورتر اســت امــا توانســته ۲۲.۳ 
درصــد از اقتصــاد دیجیتــال را از آن خــود کنــد. ارزش 
لایــه ســوم طبــق آمارهــای رســمی تــا ۹۳ هــزار و 
۶۲۶ میلیــارد و ۶۷۴ میلیــون تومــان در ایــن ســال ها 

افزایــش یافتــه اســت.

سهم ۵۹ درصدی کسب و کارها از کل اقتصاد دیجیتال

آزادسازی منابع ایران چه مزیتی برای اقتصاد خواهد داشت؟

اقتصـادی کسـب  ارزش 
و کارهـای دیجیتـال ۲۴۶ 
هزار و ۹۱۵ میلیارد و ۷۷۵ 

میلیـون تومان اسـت
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در حالــی کــه شــرکت های بــزرگ فنــاوری در حــال ســرمایه گذاری های کلان در 
زیرســاخت های هــوش مصنوعــی هســتند، ســرمایه گذاران بــا تردیــد بیشــتری 

بــه آینــده می نگرنــد و خواســتار بازگشــت واقعــی ســرمایه شــده اند.
ایــن ســال ها دوران اوج گیری و رشــد بی ســابقه بــرای شــرکت های بــزرگ 
هــوش  مــوج  بــود.   )Mag 7( فنــاوری  غــول  هفــت  به ویــژه  فنــاوری، 
مصنوعــی )AI( بــه ایــن شــرکت ها، بهانــه ای بــرای رشــد بیشــتر و جلــب توجــه 
ســرمایه گذاران بخشــید. امــا اکنــون، بــه نظــر می رســد ماه عســل وال اســتریت 
ــذر را  ــان زودگ ــای هیج ــرایی ج ــیده و واقع گ ــان رس ــه پای ــا ب ــن غول ه ــا ای ب
ــل،  ــه بررســی دلای ــن تحــول، ب ــر ای ــز ب ــا تمرک ــزارش ب ــن گ ــه اســت. ای گرفت

ــردازد. ــازار می پ ــش روی ب ــر پی ــا و مسی پیامده
ماننــد  شــرکت هایی  اســت،  داده‌  سی ان بی ســی گــزارش  همانطــور کــه 
مایکروســافت، آلفابــت )گــوگل(، متا و آمــازون، صدها میلیــارد دلار را صرف 
خریــد تراشــه های پیشــرفته )به ویــژه از انویدیــا( و ســاخت دیتاســنترهای 

ــد.  ــات هــوش مصنوعــی خــود کرده ان ــرای پشــتیبانی از خدم ــم ب عظی

نوســانات  شــاهد   ۲۰۲۶ ســال  در  جهانــی کالاهــای کشــاورزی  بــازار 
کم ســابقه‌ای بــوده اســت؛ از جهــش قیمــت قهــوه و شــکر گرفتــه تــا 
افزایــش ناگهانــی قیمــت کاکائــو. تازه‌تریــن داده هــا نشــان می‌دهــد کــه 
قیمــت کاکائــو طــی ماه هــای اخیــر یکــی از سریع‌تریــن رشــدهای دو 

ــت. ــرده اس ــه ک ــته را تجرب ــال گذش س
ــد در ســاحل  ــاره کاهــش تولی ــن جهــش، نگرانی هــا درب ــی ای عامــل اصل
عــاج ــــ بزرگ‌تریــن تولیدکننــده کاکائــوی جهــان ــــ و تشــدید ریســک های 
اقلیمــی در مناطــق اصلــی کشــت ایــن محصــول اســت. افزایــش قیمــت 
کاکائــو نه تنهــا بــازار شــکلات و صنایــع غــذایی را تحــت تأثیــر قــرار 
ــازار جهانــی کالاهــای  ــه یکــی از مهم‌تریــن موضوعــات در ب داده، بلکــه ب

کشــاورزی تبدیــل شــده اســت.
ــی  ــای آت ــت قرارداده ــه قیم ــزارش داد ک ــه گ ــاپ ترکی ــا چ ــه دنی روزنام
ــد  ــر رش ــای اخی ــورک طــی هفته ه ــدن و نیوی ــورس ICE لن ــو در ب کاکائ

ــت. ــرده اس ــت ک ــی را ثب ــل توجه قاب

پایان ماه عسل وال استریت با هوش مصنوعی
بررسی تاثیر عوامل مختلف بر نوسانات محصولات کشاورزیالگوی فروشندگان بیل و کلنگ در تب طلا تکرار شد

بازار جهانی کاکائو تلخ شد

زنگ خطر برای »ین« به صدا درآمد
سقوط ارزش پول ملی ژاپن به پایین ترین سطح در ۴۰ سال اخیر

ــر شــاهد یکــی از  ــی در هفته هــای اخی ــازار ارز جهان ب
چشــمگیرترین تحــولات پولــی ســال های اخیــر بــوده 
اســت: ســقوط ارزش یــن ژاپــن بــه پایین ترین ســطح 
ــکاف  ــه ش ــی ک ــته. در حال ــال گذش ــدود ۴۰ س در ح
ــترده  ــان گس ــن همچن ــکا و ژاپ ــان آمری ــره می نرخ به
ــه  ــش یافت ــن افزای ــر ی ــار فروش ب ــده، فش ــی مان باق

و ســرمایه گذاران بــار دیگــر بــه ســناریوی مداخلــه 
ــیاری از  ــون بس ــند. اکن ــن می اندیش ــت ژاپ ارزی دول
تحلیلگــران معتقدنــد »زنــگ خطــر بــرای یــن« بــه صدا 
درآمــده و سیاســت گذاران توکیــو ناچارنــد بیــن ثبــات 
ارزی و پویــایی اقتصــادی تعــادل تــازه ای برقــرار کننــد.

در معــاملات اواخــر ژوئــن ۲۰۲۶، نرخ بــرابری دلار 
در برابــر یــن بــه حــدود ۱۶۲.۱۹ یــن رســید؛ ســطحی 
ارزش  پایین تریــن  سی ان بی ســی  نوشــته  بــه  کــه 
ــن  ــن از ســال ۱۹۸۶ محســوب می‌شــود. ای ــول ژاپ پ
ــن باعــث شــد  ــی ژاپ ــول مل کاهــش شــدید ارزش پ
معامله گــران بازارهــای مالــی احتمــال مداخلــه دولت 

ــد. ــی کنن ــدی بررس ــور ج را به ط
»ساتســوکی کاتایامــا« وزیــر دارایی ژاپــن، در واکنــش 
بــه ایــن رونــد اعلام کــرد دولــت آمــاده اســت در برابــر 
ــه انجــام  نوســانات »بیــش از حــد« ارز اقــدام قاطعان

دهــد. او تأکیــد کــرد هماهنگی هــایی نیــز میــان 
ــازار ارز وجــود  ــات ب ــورد ثب ــو و واشــنگتن در م توکی

دارد.
در همیــن حــال، »مینــورو کیهــارا« دبیــر ارشــد کابینــه 
ژاپــن نیــز اعلام کــرد دولــت در تلاش اســت اقتصادی 
ایجــاد کنــد کــه وابســتگی کمــتری بــه نوســانات بــازار 
ارز داشــته باشــد، هرچنــد گزینــه مداخلــه همچنــان 

روی میــز باقــی خواهــد مانــد.
یکــی از مهم تریــن عوامــل ســقوط یــن، فاصلــه قابــل 
توجــه میــان نرخ هــای بهــره در آمریــکا و ژاپــن اســت. 
در حالــی کــه فــدرال رزرو ســیگنال های انقباضــی تری 
ــتر نرخ  ــش بیش ــال افزای ــا احتم ــرده و بازاره ــه ک ارائ
ــت  ــد، سیاس ــابی می کنن ــالا ارزی ــکا را ب ــره در آمری به
پولــی ژاپــن هنــوز در مسیــر تدریجــی عادی ســازی 

قــرار دارد.


