
پس از اختلالات اخیر در بخشــی از شــبکه 
بانکــی کشــور، رونــد بازگشــت خدمــات 
شــتاب گرفتــه اســت. همزمــان بــا تأکیــد 
ــر اینکــه داده هــا و اطلاعــات  مســئولان ب
بانک هــای  ندیــده،  آســیبی  هیــچ  مشــتریان  بانکــی 
ــا فعال ســازی تدریجــی خدمــات حضــوری  درگیــر نیــز ب
و غیرحضــوری، از گســترش دامنــه سرویس هــای قابــل 
ــد. ــر می دهن ــه پایدارســازی ســامانه ها خب ــه و ادام ارائ

رونــد بازگشــت خدمــات چهــار بانــک درگیــر اخــتلالات 

اخیــر وارد مرحلــه تــازه ای شــده اســت. همزمــان بــا 
ادامــه اقدامــات فنــی بــرای پایدارســازی ســامانه ها، 
ــات  ــت اطلاع ــظ امنی ــر حف ــی ب ــبکه بانک ــئولان ش مس
مشــتریان تأکیــد کرده انــد و بانک هــای ملــی، صــادرات 
ــوری  ــات حض ــی خدم ــعه تدریج ــز از توس ــارت نی و تج
و غیرحضــوری خــود خبــر داده انــد؛ اقدامــی کــه نشــان 
می دهــد شــبکه بانکــی پــس از عبــور از مرحلــه مدیریــت 
ــات  ــل خدم ــدن کام ــر بازگردان ــون در مسی بحــران، اکن

قــرار گرفتــه اســت.
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تدر یجی  بازگشت 
بانـکی از خدمات  میـزان  هـر  آزادسـازی  اسـت کـه  بدیهـی 

شـرایط کنونـی  در  بلوکه شـده،  دارایی هـای 
بـرای  اقتصـادی  گشـایش  یـک  می توانـد 
اصـل  بـه  صرفـاًً  نبایـد  امـا  باشـد،  کشـور 
نحـوه  بلکـه  توجـه کـرد؛  منابـع  آزادسـازی 
اجـرا، زمان بندی و سـازکار بهره بـرداری از این 

دارد. بیشـتری  بسـیار  اهمیـت  منابـع 
واقعیت آن اسـت که تفاهمات شـکل گرفته 
میـان ایـران و طـرف مقابـل بـر پایـه اعتمـاد 
متقابـل بنـا نشـده اسـت و اساسـاًً نیـز نبایـد 
چنیـن انتظـاری وجـود داشـته باشـد. روابـط 
بی اعتمـادی  مبنـای  بـر  دو طـرف همچنـان 
اجـرای  پیـش مـی رود و طبیعـی اسـت کـه 
همیـن  حفـظ  بـا  بایـد  نیـز  توافـق  هرگونـه 
ملاحظـه و بـر اسـاس اقدامـات گام بـه گام و 

متـوازن طراحـی شـود.
منابـع  آزادسـازی  اگـر  شـرایطی،  چنیـن  در 
صرفـاًً بـه خرید کالاهـای کشـاورزی از آمریکا 
یا حتی سـایر کشـورهای قاره آمریکا محدود 
شـود، با یک چالش جدی لجسـتیکی مواجه 
خواهیـم بـود. انتقـال ایـن کالاهـا از زمـان 
بـارگیری تـا رسـیدن بـه بنـادر خلیـج فـارس، 
دسـت کم بیـن ۴۵ تا ۶۰ روز زمـان نیاز دارد. 
ایـن فاصلـه زمانـی می تواند بـه فرصتی برای 
طـرف مقابـل تبدیـل شـود تـا پیـش از آنکـه 
ایـران عـملًاً از منافـع توافـق بهره منـد شـود، 
از اجـرای تعهـدات خود عقب نشـینی کرده یا 

مانـع انتفـاع کشـور از مفـاد تفاهم شـود.
کشـاورزی  کالاهـای  منظـر،  همیـن  از 
می تواننـد بـه یـک اهـرم فشـار علیـه ایـران 
تبدیـل شـوند. اگـر ایـران پیـش از دریافـت 
واقعـی ایـن کالاها، تمامـی اقدامات متقابل 
خـود را انجـام داده باشـد، در صـورت نقـض 
توافـق توسـط طـرف مقابل، امـکان واکنش 

متناسـب نیـز تـا حـد زیـادی 
محدود خواهد شد.



در دســـتورالعمل جدیـــد بانـــک مـــرکزی، معیـــار 
ســـنجش تســـهیلات و تعهـــدات کلان از »ســـرمایه 
ــر کـــرده،  ــه یـــک« تغییـ ــه »ســـرمایه لایـ ــه« بـ پایـ
آســـتانه شـــمول تســـهیلات و تعهـــدات کلان 

بـــرای هـــر ذی نفـــع واحـــد ۵ 
یـــک  لایـــه  ســـرمایه  درصـــد 
تعییـــن شـــده، ســـقف اعطـــای 
ــدات  ــاد تعهـ ــهیلات و ایجـ تسـ
بـــرای هـــر ذی نفـــع واحـــد ۲۰ 
یـــک  لایـــه  ســـرمایه  درصـــد 
قـــرار گرفتـــه و حـــد جمعـــی 
کلان  تعهـــدات  و  تســـهیلات 
نیـــز  اعتبـــاری  هـــر مؤسســـه 

ـــه یـــک آن مؤسســـه  ـــر ســـرمایه لای ـــک براب ـــر ی براب
تعییـــن شـــده اســـت. پیـــام اصلـــی ایـــن تغییـــر 
روشـــن اســـت: اعتبـــار بـــزرگ بایـــد در خدمـــت 
اقتصـــاد قـــرار گیـــرد، امـــا متناســـب بـــا ســـرمایه 
ــع  ــق ذی‌نفـ ــناخت دقیـ ــا شـ ــک، بـ ــت بانـ باکیفیـ
واقعـــی، در چارچـــوب ســـقف های نظارتـــی و بـــا 

ــتمر. ــد مسـ ــکان رصـ امـ

نظـــر  از  تســـهیلات  همـــه  بانکـــی،  نظـــام  در 
ــتند.  ــان نیسـ ــر ریســـک بانـــک یکسـ ــذاری بـ اثرگـ
یـــک تســـهیلات خـــرد، حتـــی اگـــر بـــا تأخیـــر 
بازپرداخـــت شـــود، معمـــولًاً به تنهـــایی ترازنامـــه 
ــدی  ــیب جـ ــار آسـ ــک را دچـ بانـ
تســـهیلات  امـــا  نمی کنـــد؛ 
یـــا تعهـــدات بـــزرگ بـــه یـــک 
ــادی  ــتری، یـــک گروه اقتصـ مشـ
اشـــخاص  از  مجموعـــه ای  یـــا 
ـــط، اگـــر درســـت شناســـایی  مرتب
می توانـــد  نشـــود،  محـــدود  و 
از  توجهـــی  قابـــل  بخـــش 
ســـرمایه بانـــک را در معـــرض 
خطـــر قـــرار دهـــد. بـــه همیـــن دلیـــل، مقـــررات 
در  تعهـــدات کلان  و  تســـهیلات  بـــه  مربـــوط 
نظام هـــای نظارتـــی دنیـــا بـــرای پاســـخ بـــه یـــک 
ــک  ــر یـ ــده اند: اگـ ــی شـ ــی طراحـ ــش اساسـ پرسـ

مشـــتری بـــزرگ یـــا یـــک گروه مرتبـــط دچـــار 
ــوان  ــان تـ ــک همچنـ ــا بانـ ــود، آیـ ــول شـ نکـ
ادامـــه فعالیـــت ســـالم را دارد یـــا خیـــر؟

دســـتورالعمل جدیـــد بانـــک مـــرکزی نیـــز بـــا 
ـــن شـــده اســـت. در مقدمـــه  ـــن منطـــق تدوی همی
ـــن  ـــدف از ای ـــه ه ـــده ک ـــح ش ـــتورالعمل تصری دس
مقـــررات، کاهـــش ریســـک تمرکـــز اعتبـــاری، 
امـــکان تخصیـــص منابـــع بانکـــی بـــه تعـــداد 
تنوع‌بخشـــی  و  جامعـــه  آحـــاد  از  بیشـــتری 
بیشـــتر بـــه ســـبد اعتبـــاری مؤسســـات اعتبـــاری 
اســـت. ایـــن عبـــارت نشـــان می دهـــد هـــدف 
دســـتورالعمل، محـــدود کـــردن تأمیـــن مالـــی 
اقتصـــادی  پروژه هـــای  یـــا  بـــزرگ  بنگاه هـــای 
ـــع بانک هـــا در  ـــه مناب نیســـت؛ هـــدف آن اســـت ک
چنـــد مشـــتری بـــزرگ متمرکـــز نشـــود و ریســـک 
اعتبـــاری بانـــک بـــا تـــوان ســـرمایه ای آن متناســـب 

بماند.

حـــوزه  پژوهشـــگر  رجبـــی؛  ابوالقاســـم 
سیاســـت گذاری فنـــاوری اطلاعـــات و ارتباطـــات بـــا 
اشـــاره بـــه حـــملات اخیـــر بـــه شـــبکه بانکـــی کشـــور، 
ـــه زیرســـاخت های  بیـــان کـــرد: حـــملات ســـایبری ب
بانکـــی نبایـــد کم‌اهمیـــت تلقـــی شـــود؛ چـــرا 
کـــه مهاجمـــان بـــا تصـــور هزینـــه انـــدک و عـــدم 
ـــد اختلال هـــای  ـــران، می توانن ـــل ای ـــش متقاب واکن
ـــات  ـــایر خدم ـــی و س ـــات مال ـــترده ای در خدم گس
ـــی کـــه برخـــی کشـــورها اعلام  ایجـــاد کننـــد. در حال
ـــترده  ـــملات گس ـــام ح ـــورت انج ـــه در ص ـــد ک کردن
ـــه  ســـایبری علیـــه زیرســـاخت های حیاتـــی خـــود، ب

منشـــأ حملـــه پاســـخ نظامـــی فیزیکـــی هـــم 
خواهنـــد داد؛ امـــا در کشـــور مـــا هنـــوز بـــه صـــورت 
ـــوان نظامـــی  ـــه موضـــوع اســـتفاده از ت شایســـته ب

و حـــملات متقابـــل ســـایبری 
ــوان  ــتفاده از تـ ــی اسـ و حتـ
موشـــکی در واکنـــش بـــه 
ــراز  ــایبری در تـ ــملات سـ حـ
متخاصـــم  دولت هـــای 

ــت. ــده اسـ ــه نشـ توجـ
اینکـــه  تصـــور  افزود:  وی 
ـــه  ـــا ب ـــایبری تنه ـــملات س ح
واســـطه بحـــران یـــا حادثـــه 

ـــد، نادرســـت اســـت؛ چـــون  ـــی شـــدت گرفته ان فعل
پیـــش بینـــی مراجـــع تخصصـــی متعـــدد ایـــن 
اســـت کـــه بـــا تســـهیلاتی کـــه هـــوش مصنوعـــی 
بـــرای یافتـــن آســـیب پذیری هـــا فراهـــم کـــرده، 
ســـال های  در  بـــالا  پیچیدگـــی  بـــا  حـــملات 
ــادی  ــداد زیـ ــد گرفـــت. تعـ آینـــده شـــدت خواهـ
و  ســـازمان‌ها  علیـــه  ســـایبری  حـــملات  از 
ـــبکه بانکـــی،  ـــه ش ـــور، از جمل ـــاخت های کش زیرس
انجـــام خواهـــد شـــد. بســـیاری از ایـــن حـــملات 
ـــایی  ـــی شناس ـــای امنیت ـــود لایه ه ـــل وج ـــه دلی ب
و خنثـــی می شـــوند؛ امـــا اگـــر ســـازمان ها در 
ــف  ــار ضعـ ــایبری دچـ ــت سـ ــات امنیـ الزامـ
باشـــند، احتمـــال موفقیـــت مهاجمـــان 

بعضـــی  البتـــه  می یابـــد.  افزایـــش  به مراتـــب 
در  معمـــول  غیـــر  تاخیـــر  جملـــه  از  شـــواهد 
بازیـــابی فرآیندهـــای کســـب و کار بانکـــی نشـــان 
حـــملات  کـــه  می دهـــد 
اخیـــر را نمی تـــوان در زمـــره 
ـــره و ســـطحی  حـــملات روزم
نتیجـــه  در  داد؛  قـــرار 
تهدیـــدات ســـایبری علیـــه 
شـــبکه بانکـــی، مســـئله ای 
جـــدی، مســـتمر و رو بـــه 

افزایـــش اســـت.
بـــا  رجبـــی تصریـــح کـــرد: 
توجـــه بـــه میـــزان وابســـتگی خدمـــات بانکـــی 
بـــه زیرســـاخت های دیجیتـــال، آثـــار حـــملات 
ــیار  ــایبری علیـــه شـــبکه بانکـــی می توانـــد بسـ سـ
عمیـــق باشـــد. اختلال هـــایی کـــه طـــی دو تـــا 
ســـه هفتـــه اخیـــر در خدمـــات بانکـــی کشـــور 
مشـــاهده شـــد نیـــز مؤیـــد آن اســـت کـــه ایـــن 
ـــاًً یـــک  ـــد جـــدی گرفـــت و آن را صرف ـــد را بای تهدی

اخـــتلال فنـــی مقطعـــی ندانســـت.
وی بـــا تأکیـــد بـــر ضرورت تقویـــت تـــوان دفـــاع 
ســـایبری کشـــور، اظهـــار کـــرد: بایـــد امنیـــت 
ــی در  ــای اصلـ ــی از اولویت هـ ــه یکـ ــایبری را بـ سـ
حـــوزه دفـــاع از زیرســـاخت های حیاتـــی تبدیـــل 

ــم. کنیـ
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چنـــد  در  بانک هـــا  منابـــع   "
متمرکـــز  بـــزرگ  مشـــتری 
اعتبـــاری  ریســـک  و  نشـــود 
بانـــک با توان ســـرمایه‌ای آن 

" بمانـــد  متناســـب 

دستورالعمل تازه بانک مرکزی چه می گوید؟

چرا حملات سایبری به شبکه بانکی باید جدی گرفته شود؟

2

تسهیلات کلان زیر ذره بین سرمایه لایه یک

با تســـهیلاتی که هـــوش مصنوعی   "
پذیری‌هـــا  آســـیب  یافتـــن  بـــرای 
فراهـــم کـــرده، حملات بـــا پیچیدگی 
شـــدت  آینـــده  ســـال های  در  بـــالا 

خواهـــد گرفـــت  "



حاکــم ممــکان، ســخنگوی کمیسیــون اقتصــادی 
مجلــس شــورای اسلامــی در گفت وگــو بــا خبرنــگار 
ــگری  ــه ضرورت بازن ــا اشــاره ب تازه هــای اقتصــاد ب
ســال  بودجــه  ۱۴۰۵ گفــت:  ســال  بودجــه  در 
ــوز  ــور هن ــه کش ــد ک ــن ش ــرایطی تدوی ۱۴۰۵ در ش

بــا شــرایط جنگــی و الزامــات 
مواجــه  پســاجنگ  اقتصــاد 
نبــود؛ از ایــن رو، بــا تغییــر 
ــگری  ــادی، بازن ــرایط اقتص ش
و  اولویت‌هــا  برخــی  در 
احــکام بودجــه امری طبیعــی 

اســت. و ضروری 
مــی رود  انتظــار  افزود:  وی 
ــه شــرایط  ــا توجــه ب ــت ب دول

ــه  ــت هرچ ــور مدیری ــه منظ ــادی و ب ــد اقتص جدی
بهتــر اقتصــاد پســاجنگ، در زمــان مناســب لایحــه 
اصلاح بودجــه ســال ۱۴۰۵ را بــه مجلــس ارائــه 

کنــد تــا منابــع و مصــارف بودجــه متناســب بــا 
نیازهــای روز کشــور بازتنظیــم شــود.

ممــکان ادامــه داد: کمیسیــون اقتصــادی مجلــس 
نیــز آمادگــی کامــل دارد تــا در تعامــل و همــکاری 
ــا ســرعت و  ــاز را ب ــت، اصلاحــات مــورد نی ــا دول ب
دقــت بررســی کنــد تــا ضمــن 
از  اقتصــادی،  ثبــات  حفــظ 
اجــرای  و  مــردم  معیشــت 
اولویت هــای کشــور حمایــت 

شــود.
طــی  کــرد:  خاطرنشــان  وی 
جلســات  گذشــته  ماه هــای 
متعــددی بــا وزارتخانه هــا، 
دســتگاه‌ها و ســازمان های 

بــا  امیدواریــم  و  شــده  برگــزار  اقتصــادی 
اصلاحــات  مجلــس،  و  دولــت  همــکاری 
لازم در بودجــه به گونــه ای انجــام شــود کــه 

پاســخگوی شــرایط جدیــد اقتصــادی کشــور بــوده و 
فشــار مضاعفــی بــه مــردم وارد نشــود.

آخریــن آمــار رشــد اقتصــادی مربــوط بــه ۹ ماهه 
ســال ۱۴۰۴ اســت. بــر اســاس ایــن آمــار، رشــد 
ــا نفــت یــک درصــد و  تولیــد ناخالــص داخلــی ب

بــدون نفــت ۰.۴ درصــد اعلام شــده اســت.
در  رشــد  جزئیــات   ۱۴۰۴ ســال  جــداول  در 
شــده  اعلام  و  محاســبه  مختلــف  بخش هــای 
ــه ســال  ــن رشــد اعلامــی اســتان‌ها ب ــی آخری ول
ســاله   ۱۰ رونــد  بررســی  می گــردد.  بــاز   ۱۴۰۱
منتهــی بــه ســال ۱۴۰۱ نرخ رشــد در اســتان های 
ایلام،  اســتان‌های  می‌دهــد  نشــان  کشــور 
خوزســتان  بوشــهر،  بویراحمــد،  و  کهگیلویــه 
رشــد  نرخ  در  اثرگــذاری  بیشــترین  تهــران  و 

داشــته‌اند. را  کشــور  اقتصــادی 
شــاید دور از ذهــن باشــد، امــا ایلام بــا ثبــت 
مــورد  دهــه  یــک  در  رشــد  بــالای  نرخ هــای 
بررســی، در صــدر لیســت بالاتریــن رشــدها قــرار 
دارد. بالاتریــن نرخ ثبــت شــده در ایــن اســتان 
۵۳.۷ درصــد در ســال ۱۳۹۵ و پایین‌تریــن نرخ 
ــت. در  ــد اس ــی ۳۲.۸ درص ــده آن منف ــت ش ثب
طــول ۱۰ ســال اشــاره شــده تنهــا ۲ ســال رشــد 
بــوده و  ایلام منفــی  ناخالــص داخلــی  تولیــد 
باقــی ســال ها رشــد مثبــت و اغلــب ۲ رقمــی در 

ــه ثبــت رســیده اســت. ــن اســتان ب ای
اســتان کهگیلویــه و بویراحمــد نیــز در بیشــتر 

اقتصــادی داشــته  بــالای  ایــن ســال ها رشــد 
اســت. نکتــه قابــل تامــل در مــورد ایــن اســتان 
اینکــه در ســال هایی کــه رشــد اقتصــاد در آن 
قابــل  و  بســیار عمیــق  منفــی شــده، کاهــش 
اعتنــایی اتفــاق افتــاده اســت. بــه طــوری کــه 
ــت رشــد ۲۴.۸، ۲۸.۲ و ۴.۶ درصــد  ــس از ثب پ
و   ۱۳۹۵  ،۱۳۹۳ ســال های  در  ترتیــب  بــه 
و   ۱۳۹۷ ســال های  در  اســتان  ایــن   ،۱۳۹۶
۱۳۹۸ شــاهد رشــدهای منفــی ۲۳.۸ و منفــی 
ــه  ــاره در س ــا دوب ــت. ام ــوده اس ــد ب ۵۱.۳ درص
ســال بعــد بــا رشــدهای ۸.۵، ۳۳.۷ و ۲۸.۲ 

ــت. ــده اس ــران ش ــت جب ــن اف ــد ای درص
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بازنگری بودجه ۱۴۰۵ متناسب با شرایط پساجنگ

۵ استان جزو  پرتحرک ترین اقتصادهای کشور

" امیدواریـــم بـــا همـــکاری دولت 
در  لازم  اصلاحـــات  مجلـــس،  و 
شـــود  انجام  به گونـــه‌ای  بودجـــه 
جدیـــد  شـــرایط  پاســـخگوی  کـــه 
اقتصـــادی کشـــور بـــوده و فشـــار 
" نشـــود  وارد  بـــه مردم  مضاعفی 

ح کرد سخنگوی کمیسیون اقتصادی مجلس مطر

رشد اقتصادی استان ها
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ــود بودجــه  ــر فشــار فرســودگی، کمب ــه زی ــدارس آلمــان سال هاســت ک م
و عقب ماندگــی زیرســاختی قــرار دارنــد؛ امــا حــالا ایــن بحــران فقــط 
یــک مســئله آموزشــی نیســت، بلکــه بــه یــک پرونــده جــدی مالــی و 
ــن داده هــای شــرکت خدمــات  ــل شــده اســت. تازه‌تری شــهری هــم تبدی
مالــی KfW و موسســه آمــار شــهری آلمــان )Difu( نشــان می دهــد 
شــهرداری های آلمــان بــرای نوســازی مــدارس بــه ســرمایه ای عظیــم نیــاز 
دارنــد؛ ســرمایه ای کــه در شــرایط تنگنــای بودجــه عمومــی، نــگاه بســیاری 
را بــه ســمت ســرمایه گذاران و توســعه گران خصوصــی برگردانــده اســت.

بــر اســاس گــزارش KfW کــه در اول ژوئیــه ۲۰۲۵ منتشــر شــد، مجمــوع 
عقب ماندگــی ســرمایه گذاری شــهرداری های آلمــان بــه ۲۱۵.۷ میلیــارد 
یــورو رســیده اســت. از ایــن رقــم، ۶۷.۸ میلیــارد یــورو بــه ســاختمان های 
همــه  میــان  در  ســهم  بزرگ تریــن  یعنــی  دارد؛  اختصــاص  مــدارس 

حوزه هــای زیرســاختی شــهری.

تــراز مالــی دولــت فــدرال آمریــکا در ســه مــاه اخیــر بــار دیگــر بــه یکــی 
ــل  ــور تبدی ــن کش ــاد ای ــداردهنده اقتص ــاخص های هش ــن ش از مهم‌تری
شــده اســت. برآینــد داده هــای رســمی دفتــر بودجــه کنگــره آمریــکا 
ــه‌داری نشــان می‌دهــد کــه اگرچــه شــدت  )CBO( و گزارش هــای خزان
کــسری در برخــی ماه هــا نوســان داشــته، امــا در مقیــاس تجمعــی، 
ــی  ــر دو عامــل اصل ــوده و تحــت تأثی ــه افزایــش ب ــان رو ب ــد همچن رون
قــرار گرفتــه اســت: رشــد هزینه هــای دولــت و ناپایــداری در درآمدهــای 

فــدرال، به‌ویــژه در حــوزه عــوارض گمرکــی و بازپرداخــت تعرفه هــا.
ــسری  ــد، ک ــر ش ــه ۲۰۲۶ منتش ــه در ۸ م ــمی ک ــزارش رس ــاس گ ــر اس ب
ــی ۲۰۲۶ ــــ  ــال مال ــت س ــاه نخس ــت م ــکا در هف ــدرال آمری ــه ف بودج
یعنــی از اکتبــر ۲۰۲۵ تــا پایــان آوریــل ۲۰۲۶ ــــ بــه ۹۵۵ میلیــارد دلار 
ــر از کــسری دوره مشــابه ســال  ــارد دلار کمت رســید. ایــن رقــم ۹۴ میلی

ــود. ــل ب ــی قب مال

لمان به سرمایه گذاران جدید چشم مدارس آ
روایت شکست بودجه ای دولت آمریکا در ۲۰۲۶وقتی زیرساخت آموزشی عقب افتاده و بودجه عمومی برای آن کافی نیست

تلـــــه بـدهـــــی

معمای مهار تورم در ترکیه چگونه رمزگشایی شد؟
اقتصــاد ایــران در شــرایطی بــا تــورم 
کــه  روبه روســت  مزمــن  و  بــالا 
نااطمینانی هــای سیاســی و انتظــاری 
نیــز از مسیــر بــازار ارز و رفتــار فعــالان 
را  تورمــی  فشــارهای  اقتصــادی، 
ــن فضــایی،  ــد. در چنی تشــدید می کن
در  تجربــه کشــورهایی کــه  بررســی 
ــت  ــالا، اف ــورم ب ــا ت ــر ب ســال های اخی
ارزش پــول ملــی و تغییــر سیاســت 
از  خالــی  بوده انــد،  مواجــه  پولــی 
لطــف نیســت. ترکیــه یکــی از همیــن 
بــه  کــه  اقتصــادی  نمونه هاســت؛ 
دلیــل وابســتگی بــه واردات انــرژی، 
و حساســیت  ارز  بــه  مســتمر  نیــاز 
بــالا بــه جریــان ســرمایه، خیلــی زود از 
ــرد. ــر می پذی ــازار اث ــر انتظــارات ب تغیی
پولــی  سیاســت  منطــق  درک  بــرای 
بــه  بایــد   ،۲۰۲۳ ســال  در  ترکیــه 
کــه  زمانــی  برگشــت؛   ۲۰۱۸ ســال 

افــت ارزش لیــر، نیــاز مســتمر بــه 
ــج  ــول ارزان، به تدری ــت پ ارز و سیاس
زمینــه بحــران تورمــی را فراهــم کــرد. 
کرونــا،  بــا  آســیب پذیری ها  ایــن 
و کاهــش  تأمیــن  زنجیــره  اخــتلال 
نرخ بهــره از ۱۹ بــه ۱۴ درصــد در ســال 
رویکــردی کــه  تشــدید شــد؛   ۲۰۲۱
ــت و  ــه یاف ــالا ادام ــورم ب ــود ت ــا وج ب
ــورم در ســال بعــد را  ــه جهــش ت زمین

فراهــم کــرد. در همیــن دوره، دولــت 
ترکیــه بــرای کاهــش فشــار بــر بــازار 
محافظت شــده  حســاب های  ارز، 
کــرد  راه انــدازی  را   KKM یــا  لیــر 
خریــد  جــای  بــه  سپرده‌گــذاران  تــا 
لیــر  دلار، منابــع خــود را در قالــب 
ــر  ــاب ها، اگ ــن حس ــد. در ای ــه دارن نگ
کاهــش ارزش لیــر از ســود سپــرده 
مابه التفــاوت  می شــد،  بیشــتر 

در  ابــزاری کــه  می شــد؛  جبــران  آن 
کوتاه مــدت بخشــی از تقاضــای ارز را 
مهــار کــرد، امــا ریســک افــت ارزش لیر 
ــه دولــت و بانــک مــرکزی منتقــل  را ب

ســاخت.
و  روســیه  جنــگ   ،۲۰۲۲ ســال  در 
انــرژی  افزایــش قیمــت  اوکرایــن و 
و  وارد کــرد  تــازه ای  شــوک  غــذا  و 
 ۸۵.۵۱ بــه  اکتبــر  در  ترکیــه  تــورم 
ــز  ــای ۲۰۲۳ نی ــید. زلزله‌ه ــد رس درص
بازســازی،  هزینه هــای  افزایــش  بــا 
حمایت‌هــای بودجه ای و دســتمزدها، 
ــه  ــرد. ب ــوارتر ک ــورم را دش ــت ت مدیری
ــول ارزان و  ــت پ ــب، سیاس ــن ترتی ای
ابزارهــای اضطــراری دفــاع از لیــر دیگــر 
نتوانســتند ثبــات پایــدار بــرای پــول 
ملــی ایجــاد کننــد و همیــن وضعیــت، 
سیاســت گذاری پولــی ترکیــه را وارد 

ــرد. ــازه ک ــه ای ت مرحل


