
ســال  مــاه  دی  در  مــرکزی  بانــک 
ــی چک هــای  گذشــته از برنامــه جایگزین
رمــزدار بــا چک هــای تضمیــن شــده و 
ــی  ــه پایان ــدور آن از هفت ــت ص ممنوعی
ایــن اقــدام  فروردیــن ۱۴۰۵ خبــر داد و هــدف از 
حــذف  اســتعلام،  تســهیل  شــفافیت،  افزایــش  را 
محدودیت هــای جغرافیــایی و یکسان ســازی رویــه 

پرداخــت چــک در شــبکه بانکــی اعلام کــرد.
بــه  می تــوان  تضمین شــده  چــک  ویژگی هــای  از 
ــاد )پیچــک( توســط  ثبــت صــدور آن در ســامانه صی
بانــک صادرکننــده، پذیــرش و پرداخــت در تمامــی 

و  بــدون محدودیــت جغرافیــایی  بانک هــا  شــعب 
امــکان اســتعلام توســط ذی نفــع از همــه مسیرهــای 
شــامل  مسیرهــا  ایــن  کــرد؛  اشــاره  اســتعلامی 
و  اینترنت بانــک  ماننــد  بانکــی  نویــن  درگاه هــای 
زیســت بوم  در  فعــال  خودپردازهــای  همراه بانــک، 
اســت. موبایلــی  اپلیکیشــن های  و  پیامــک  چــک، 

چک هــای  مــرکزی،  بانــک  اعلام  اســاس  بــر 
فاقــد  رمــزدار  چک هــای  مشــابه  تضمین شــده 
بانک هــا  ایــن رو  از  هســتند.  برگشــتی  وضعیــت 
ــوع چــک را  ــن ن ــوری ای ــه پرداخــت ف ــد روی می توانن
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رمزدار چک  پایان 
در شـرایط جنگی، نخسـتین الزام سیاست 
مصـارف  و  منابـع  دقیـق  مدیریـت  پولـی 
به طـور  جنگـی  دوره هـای  اسـت.  دولـت 
بـر  را  غیرمتعـارف  هزینه هـایی  طبیعـی 
دوش دولـت تحمیـل می کننـد؛ در چنیـن 
شـرایطی منابـع مالی بـا محدودیت مواجه 
هزینه هـا  سـطح  همزمـان  و  می شـود 
افزایـش می یابـد. به همیـن دلیل ضروری 
اولویـت  اسـت در برخـی هزینه هـایی کـه 
گیـرد؛  صـورت  بازنـگری  دارنـد  کمـتری 
بخشـی از ایـن هزینه هـا بایـد بـه تعویـق 
بیفتـد یا با شـیبی تدریجی مدیریت شـود. 
در ایـن میـان، دولـت و مجلـس نیـز بایـد 
بـا  متناسـب  را  اضطـراری  بودجه هـای 

پیش بینـی کننـد. شـرایط 
منابعـی  محـل  از  بایـد  جنـگ  هزینه هـای 
تأمیـن شـود کـه کمتریـن آثـار زیان بـار را 
بـرای اقتصاد داشـته باشـند. اسـتقراض از 
بانـک مـرکزی نبایـد به عنـوان سـاده ترین و 
در دسـترس ترین گزینـه تلقـی شـود؛ بلکـه 
بایـد آخریـن راهکاری باشـد که در شـرایط 

اضطـرار بـه آن رجـوع می شـود.
رابطـه تـورم و نقدینگـی بـه صورتـی اسـت 
در  معمـول  به طـور  متغیـر  دو  ایـن  کـه 
مـسیری همسـو حرکـت می کننـد، هرچنـد 
یکسـان  لزومـ�ا  آنهـا  شـدت  و  سـرعت 
می توانـد  سیاسـت گذاری  امـا  نیسـت؛ 
شـدت تأثیـر افزایـش نقدینگـی بـر تـورم را 

دهـد. افزایـش  یـا  کاهـش 
شـکل  تقاضـا  ناحیـه  از  صرفـ�ا  تـورم 
طـرف  بـه  نیـز  آن  از  بخشـی  و  نمی گیـرد 

اسـت. مربـوط  اقتصـاد  عرضـه 



تازه‌تریـــن گـــزارش شـــرکت شـــبکه الکترونیکـــی 
پرداخـــت کارت )شـــاپرک( از عملکـــرد شـــبکه 
از  تصـــویری   ،۱۴۰۵ خردادمـــاه  در  پرداخـــت 
تغییـــر الگـــوی اســـتفاده مـــردم از ابزارهـــای 
پرداخـــت الکترونیـــک ارائـــه می‌دهـــد. بررســـی 
ــت  ــبکه پرداخـ ــف در شـ ــات مختلـ ــهم خدمـ سـ
بیـــش  بانکـــی  کارت هـــای  می‌دهـــد  نشـــان 
ــام  ــی انجـ ــزار اصلـ ــه ابـ ــان دیـــگری بـ ــر زمـ از هـ
خریدهـــای روزمـــره تبدیـــل شـــده‌اند و بخـــش 
ــه پرداخـــت  ــده بـ ــای ثبت شـ ــده تراکنش‌هـ عمـ

هزینـــه کالا و خدمـــات اختصـــاص دارد.
شـــاپرک،   ۱۳۲ شـــماره  اســـاس گـــزارش  بـــر 
در خردادمـــاه امســـال خریـــد کالا و خدمـــات 
همچنـــان بیشـــترین ســـهم را در میـــان اهـــداف 
خـــود  بـــه  پرداخـــت  شـــبکه  تراکنش هـــای 
اختصـــاص داده اســـت؛ به گونـــه‌ای کـــه ۹۸.۸۲ 
 ۹۰.۳۳ و  تراکنش هـــا  تعـــداد کل  از  درصـــد 
شـــاپرک  شـــبکه  مبـــادلات  ارزش  از  درصـــد 

ــت. ــوده اسـ ــش بـ ــن بخـ ــه ایـ ــوط بـ مربـ

ایـــن آمـــار نشـــان می‌دهـــد ابزارهـــای پرداخـــت 
یـــک  از  اخیـــر  ســـال های  در  الکترونیـــک 
ــه بخـــش  ــه و بـ ــر رفتـ ــی فراتـ ــًاً بانکـ ــزار صرفـ ابـ
جدایی ناپذیـــر از مبـــادلات روزمـــره خانوارهـــا 
و کســـب‌وکارها تبدیـــل شـــده‌اند؛ رونـــدی کـــه 
بـــه کاهـــش نقـــش اســـکناس و مســـکوک در 
خریدهـــای روزمـــره و تقویـــت جایـــگاه ابزارهـــای 

ــده اســـت. ــر شـ ــال منجـ پرداخـــت دیجیتـ
ـــاه ۱۴۰۵ در مقایســـه  بررســـی آمارهـــای خردادم
بـــا مـــدت مشـــابه ســـال گذشـــته، از تـــداوم 

رشـــد شـــبکه پرداخـــت الکترونیـــک حکایـــت 
تعـــداد  شـــاپرک،  اســـاس گـــزارش  بـــر  دارد. 
تراکنش‌هـــای ثبت شـــده از ۴ میلیـــارد و ۵۰۹ 
میلیـــون فقـــره در خـــرداد ۱۴۰۴ بـــه ۴ میلیـــارد و 
ـــیده  ـــال رس ـــرداد امس ـــره در خ ـــون فق ۶۸۸ میلی
کـــه نشـــان‌دهنده رشـــد ۳.۹۶ درصـــدی اســـت.
قابـــل  رشـــد  مبـــادلات  ارزش  مقابـــل،  در 
ارزش  اســـت.  کـــرده  تجربـــه  را  توجـــه‌تری 
تراکنش‌هـــای شـــبکه پرداخـــت از ۱۶ هـــزار و 
۴۱۶ هـــزار میلیـــارد ریـــال در خـــرداد ۱۴۰۴ بـــه 
۳۳ هـــزار و ۶۷۰ هـــزار میلیـــارد ریـــال در خـــرداد 
ــه  ــد ۱۰۵.۰۹ درصـــدی را بـ ــیده و رشـ ۱۴۰۵ رسـ

ــت. ــانده اسـ ــت رسـ ثبـ
ارزش  و  تعـــداد  رشـــد  نرخ  میـــان  تفـــاوت 
ــت  ــبکه پرداخـ ــد شـ ــان می‌دهـ ــا نشـ تراکنش هـ
نســـبت بـــه ســـال گذشـــته حجـــم بیشـــتری 
را  الکترونیکـــی  مبـــادلات  مالـــی  گـــردش  از 
ـــور  ـــاد کش ـــش آن در اقتص ـــرده و نق ـــتیبانی ک پش

بیـــش از گذشـــته پررنـــگ شـــده اســـت.

ــد  ــا تاکیـ ــادی بـ ــر اقتصـ ــی، تحلیلگـ ــا بهرامـ عطـ
خروج  مـــرکزی،  بانـــک  اســـتقلال  بـــر ضرورت 
اصلاح  و  ترجیحـــی  اعتبـــاری  سیاســـت های  از 
ســـاختار بودجـــه، معتقـــد اســـت تـــداوم تامیـــن 
بانـــک  منابـــع  از  دولـــت  کسری هـــای  مالـــی 
ــه تشـــدید تـــورم، افزایـــش  ــد بـ مـــرکزی می توانـ
از  ســـرمایه  خروج  تعمیـــق  و  ارزی  نوســـانات 

کشـــور منجـــر شـــود.

بهرامـــی در رابطـــه بـــا مهم‌تریـــن اولویت هـــای 
سیاســـت پولـــی در دوره پســـاجنگ اظهـــار کـــرد: 

در شـــرایط کنونـــی اقتصـــاد 
ـــادی  ـــازی اقتص ـــران، بازس ای
یـــک  طراحـــی  بـــدون 
سیاســـتی  جامـــع  بســـته 
نیســـت.  امکان پذیـــر 
ــه  ــته بـ ــن بسـ ــی از ایـ بخشـ
سیاســـت مالـــی دولـــت و 
بخـــش دیگـــر بـــه سیاســـت 
پولـــی بانـــک مـــرکزی مربـــوط 

ــی  ــن موضوعـ ــال مهم‌تریـ ــن حـ ــا ایـ ــود. بـ می شـ
کـــه بایـــد مـــورد توجـــه قـــرار گیـــرد، جلـــوگیری 
هزینه‌هـــای  تامیـــن  و  بودجـــه  پولی ســـازی  از 
ــت. ــرکزی اسـ ــک مـ ــع بانـ ــق منابـ ــت از طریـ دولـ

نشـــان  اخیـــر  ســـال های  تجربـــه  وی گفـــت: 
ـــران  ـــرای جب ـــت ب ـــان دول ـــر زم ـــه ه ـــت ک داده اس
کسری هـــای خـــود بـــه منابـــع بانـــک مـــرکزی 
ـــی،  ـــه پول ـــش پای متوســـل شـــده، نتیجـــه آن افزای
رشـــد نقدینگـــی و در نهایـــت تشـــدید تـــورم 
بـــوده اســـت کـــه در ماه هـــای گذشـــته نیـــز 
نشـــانه های از ایـــن رونـــد مشـــاهده شـــد، 
به طـــوری کـــه نرخ رشـــد پایـــه پولـــی نســـبت 
ــدا  ــته افزایـــش قابـــل نوجهـــی پیـ بـــه گذشـ

ـــه  ـــف از جمل ـــای مختل ـــار آن در بازاره ـــرده و آث ک
ــده اســـت. ــان شـ ــازار ارز نمیـ بـ

اقتصـــادی  تحلیلگـــر  ایـــن 
پایـــه  کـــه  زمانـــی  افزود: 
ـــالا رشـــد  ـــا ســـرعت ب ـــی ب پول
اســـت  طبیعـــی  می کنـــد، 
تورمـــی  فشـــارهای  کـــه 
افزایـــش یابـــد و نرخ ارز نیـــز 
بـــا نوســـان مواجـــه شـــود 
بانـــک  بـــه همیـــن دلیـــل 
هرگونـــه  از  بایـــد  مـــرکزی 
مســـتقیم  غیـــر  یـــا  مســـتقیم  مالـــی  تامیـــن 
کـــسری بودجـــه دولـــت اجتنـــاب کنـــد و اجـــازه 
ـــر دوش سیاســـت  ـــت ب ـــی دول ـــف مال ندهـــد وظای

ــرد. ــرار گیـ ــی قـ پولـ
تـــداوم سیاســـت وام هـــای  از  انتقـــاد  بـــا  وی 
مهم‌تریـــن  از  یکـــی  کـــرد:  اظهـــار  ترجیحـــی 
اصلاحاتـــی کـــه بایـــد در سیاســـت پولـــی کشـــور 
تســـهیلات  نظـــام  از  خروج  شـــود،  انجـــام 
مالـــی  منابـــع  زمانـــی کـــه  اســـت.  ترجیحـــی 
تـــورم  نرخ  از  پایین تـــر  بســـیار  نرخ هـــایی  بـــا 
می‌گیـــرد،  قـــرار  گروه هـــا  برخـــی  اختیـــار  در 
ســـرمایه  خروج  و  ســـفته بازانه  انگیزه هـــای 

می شـــود. تقویـــت 
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خداحافظی تدریجی با پول نقد

پرهیز   از   پولی سازی بودجه
 مهم ترین اولویت سیاست پولی در دوره پساجنگ

2

۹۸ درصد تراکنش ها برای خرید کالا و خدمات است

جبـــران  بـــرای  دولـــت  زمـــان  هـــر    "
کسری هـــای خود به منابـــع بانک مرکزی 
متوســـل شـــده، نتیجه آن افزایش پایه 
پولی، رشـــد نقدینگی و در نهایت تشدید 

تـــورم بوده اســـت  "



ــه در  ــک کشــور میان ــه نوآوری هــا ی ــران در زمین ای
جهــان بــه حســاب می آیــد. ایــن را از رتبــه ۶۴ 
ــت.  ــه گرف ــوان نتیج ــته می ت ــال گذش ــران در س ای
امــا نکتــه حائــز اهمیــت اینکــه ایــران در خروجــی 
و  چهــل  رده  و  دارد  بــالاتری  رتبــه  نوآوری هــا 

هشــتم جهــان را از آن خــود کــرده اســت. ایــن در 
ــه ۸۵  ــا رتب ــه در ورودی نوآوری ه ــت ک ــی اس حال

ــران ثبــت شــده اســت. ــرای ای ب
هــر   )GII( نــوآوری  جهانــی  شــاخص  گــزارش 
ســاله توســط ســازمان جهانــی مالکیــت فــکری 
رتبه بنــدی  کــه  می‌شــود  منتشــر   )WIPO(
ــام  ــوآوری انج ــوزه ن ــان را در ح ــاد جه ۱۳۳ اقتص
ــن ســازمان نشــان می دهــد،  می دهــد. گــزارش ای
ســال  بــا  مقایســه  در  گذشــته  ســال  ایــران 
۲۰۲۰ رتبــه بهــتری بــه دســت آورده و ســه پلــه 
بهبــود یافتــه. امــا در مقایســه بــا ســال ۲۰۲۲ 
ــه داشــتیم.  ــر شــده و افــت رتب وضعیت مــان بدت
در ایــن ســال ایــران توانســته بــود رتبــه ۵۳ کشــور 

را بــه دســت آورد.
در  نــوآوری  خروجــی  و  ورودی  رتبــه  بررســی 

ایــن  در  می دهــد کــه کشــورمان  نشــان  ایــران 
منابــع  تبدیــل  در  بــالایی  نســبتا  حــوزه کارایی 
بــه خروجی هــای نوآورانــه دارد. یعنــی ایــران بــا 
منابــع محــدود، نتیجــه مطلــوبی خــوبی تولیــد 
می کنــد. بــه طــور نمونــه ایــران در انــدازه ســرمایه 
ــازار نســبت بــه GDP و همچنیــن ثبــت علائــم  ب
تجــاری نســبت بــه GDP رتبــه نخســت را دارد. در 
تعــداد فــارغ التحصــیلان علــوم و مهندســی نیــز 

رتبــه ۸ را از آن خــود کــرده اســت.
البتــه در برخــی حوزه هــا نیــز عملکــرد مطلــوبی 
نداشــته. مــثلا در بخــش نهادهــا ضعیف تریــن 
بــه دســت  را  رتبــه ۱۳۳  و  را داشــته  عملکــرد 
آورده اســت. همچنیــن کیفیــت مقــررات و ثبــات 
سیاســی رتبــه ۱۳۰ تــا ۱۳۳ بــرای ایــران ثبــت 

ــت. ــده اس ش

نســبت »تســهیلات بــه سپرده هــای یک‌ســاله و بالاتــر« نشــان 
می دهــد هــر بانــک تــا چــه میــزان از منابــع بلندمــدت جذب شــده 
از سپرده گــذاران را بــه تســهیلات و اعتبــارات تبدیــل کــرده اســت. 
ــرای اعطــای  ــع ب ــر بیانگــر اســتفاده بیشــتر از مناب نســبت های بالات
تســهیلات هســتند، امــا در صــورت افــراط می تواننــد ریســک 

ــد. ــک را افزایــش دهن نقدینگــی بان
جهــت بررســی وضعیــت بانک هــای کشــور از نظــر نســبت تســهیلات 
بــه سپرده هــای یــک ســاله و بالاتــر صورت هــای مالــی بانــک و 

موسســه اعتبــاری بورســی را مــورد بررســی قــرار داده ایــم.
داده‌هــای صورت‌هــای مالــی۱۶ بانــک و موسســه اعتبــاری بورســی، 
ــان بانک هــا از نظــر  ــل توجهــی می نشــان می دهــد کــه اخــتلاف قاب
نســبت »تســهیلات بــه سپرده هــای یک‌ســاله و بالاتــر« وجــود دارد. 
نســبت‌ها از ۴۱ درصــد در بانــک دی تــا ۷۵۵ درصــد در پســت بانــک 
ــی،  ــن مال ــاوت در ســاختار تأمی ــر اســت کــه نشــان دهنده تف متغی

ــاری بانک هــا اســت. ترکیــب سپرده هــا و سیاســت های اعتب
پســت بانــک بــا نســبت ۷۵۵ درصــدی فاصلــه بســیار زیادی با ســایر 
بانک هــا دارد. ایــن بــدان معناســت کــه حجــم تســهیلات آن بیش از 
هفــت برابــر سپرده هــای بلندمــدت اســت و بانک بــرای تأمین منابع 
تســهیلاتی بــه ســایر منابــع مالــی متکــی اســت. بانک هــای ملــت، 
ــد  ــالای ۱۹۰ درصــد دارن ــز نســبت های ب ــاه نی تجــارت، ســامان و رف
ــر از سپرده هــای  ــع فرات کــه نشــان دهنده اســتفاده گســترده از مناب

ــت. بلندمدت اس
ــد(،  ــن )۱۶۷ درص ــاد نوی ــد(، اقتص ــن )۱۶۹ درص ــای کارآفری بانک‌ه
پاســارگاد )۱۶۱.۹ درصــد(، خاورمیانــه )۱۶۰ درصــد(، پارســیان )۱۴۸ 
درصــد( و شــهر )۱۲۴ درصــد( در گروه بانک هــای بــا نســبت نســبتًاً 
بــالا، امــا متعادل تــر قــرار می گیرنــد. ایــن بانک هــا بخــش عمــده ای 
از منابــع خــود را بــه تســهیلات تبدیــل کرده انــد، امــا وضعیــت آنهــا 
ــابی می شــود. ــر ارزی ــه بانک هــای صــدر جــدول متوازن ت نســبت ب

بانــک صــادرات بــا نســبت ۹۵ درصــد بــه محــدوده متعــارف نزدیــک 
اســت. بــرای ارزیــابی نهــایی عملکــرد بانک هــا، ایــن شــاخص بایــد 
همــراه بــا کفایت ســرمایه، کیفیــت دارایی هــا، مطالبات غیرجــاری و 
شــاخص‌های نقدینگــی تحلیــل شــود. در نهایــت صورت هــای مالــی 
ــاری بورســی  ــک و موسســه اعتب بانک هــا نشــان می هــد کــه ۱۶ بان
بــه طــور متوســط ۱۸۷ برابــر سپرده‌هــای بلندمــدت، تســهیلات 

ــد. پرداخــت می کنن
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رتبه مطلوب ایران در خروجی نوآوری ها

بانک ها چند برابر سپرده های بلندمدت وام می دهند؟
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ســبک زندگــی، تنهــا یــک انتخــاب شــخصی نیســت؛ بلکــه بازتــابی از الگوهــای 
اقتصــادی، اجتماعــی و حتــی فرهنگــی هــر جامعــه اســت. در ســال های اخیــر، 
ــای  ــر نقش ه ــار تغیی ــا در کن ــت مجرده ــد جمعی ــن ازدواج و رش ــش س افزای
ــی  ــان زندگــی مجــردی و متأهل ــواده، باعــث شــده تفاوت‌هــای می ســنتی خان

بیــش از گذشــته بــه چشــم بیایــد.
زیســت،  شیــوه  دو  ایــن  می نویســد،  حریــت  روزنامــه  کــه  همانطــور 
نه تنهــا در الگــوی هزینه کــرد و پس انــداز، بلکــه در نــوع نــگاه بــه آینــده، 
تفاوت هــای  جمعــی  و  فــردی  اولویت هــای  و  مالــی  مســئولیت پذیری 
معنــاداری دارنــد؛ تفاوت هــایی کــه می توانــد بــر بــازار کار، مصــرف، مســکن و 

باشــد. اثرگــذار  اقتصــادی  سیاســت گذاری های  حتــی 
مرکــز آمــار ترکیــه )TÜİK( در پیمایــش »بررســی اســتفاده از زمــان« نشــان 
ــی  ــا تفاوت ــا و مجرده ــان متأهل ه ــان در می ــرف زم ــوه مص ــه شی ــد ک می ده
ــه  ــت؛ بلک ــوط نیس ــی مرب ــبک زندگ ــه س ــا ب ــاوت، تنه ــن تف ــن دارد. ای بنیادی
به طــور مســتقیم بــر نحــوه خرج کــرد، اولویت هــای مصرفــی و ســاختار هزینــه 

ماهانــه اثــر می گــذارد.

بحران مســکن و مازاد فضای اداری، دو روی یک ســکه در کلان شــهرها هســتند.
شــهرها هم زمــان بــا کمبــود شــدید خانــه و کاهــش تقاضــا بــرای دفترهــای ســنتی 
روبــه رو شــده اند. در ایــن میــان، پروژه تبدیــل مقــر ســابق شــرکت فایــزر در 
منهتــن بــه حــدود ۱۶۰۰ واحــد مســکونی نشــانه ای از تولــد یــک الگــوی جدیــد 
اقتصــادی بــرای مدیریــت جمعیــت شــهری اســت. الگــویی کــه به جــای گســترش 
افقــی شــهر، بــر بازاســتفاده از بافــت موجــود، افزایــش عرضــه مســکن در مراکــز 

اشــتغال و کاهــش فشــار بــر زیرســاخت های شــهری تکیــه دارد.
ــزر در  ــرکت فای ــن ش ــر پیشی ــد، مق ــزارش می ده ــدلزبلات گ ــه هان ــور ک همانط
خیابــان ۴۲ شــرقی نیویــورک، کــه ســال ها یکــی از نمادهــای قــدرت شــرکتی در 
منهتــن بــود، اکنــون بــه یکــی از بزرگ تریــن پروژه هــای تبدیــل دفتــر بــه مســکن 

در تاریــخ ایــن شــهر بــدل شــده اســت.
ــر در صفحــه رســمی پروژه هــای نیویــورک خــود، ایــن  ــر اعلام ســایت گنزل ــا ب بن

ــازار مســکن عرضــه کنــد. ــه ب طــرح قــرار اســت حــدود ۱،۶۰۰ آپارتمــان ب
ایــن تغییــر کاربری، از یــک منظــر، پاســخ مســتقیم بــه دو بحــران هم زمان اســت: 

کاهــش اســتفاده از فضاهــای اداری و کمبــود مزمن مســکن.

مجرد یا متأهل، کدام یک پرهزینه تر است؟
مدل جدید آمریکا و اروپا برای مهار بحران مسکناقتصاد دوگانه زندگی

وقتی دفاتر خالی به خانه های جدید تبدیل می شوند

دگرگونی نقشه سرمایه گذاری جهان

دیگــر  جهانــی  بــزرگ  شــرکت های 
خــود  ســرمایه گذاری  تصمیم هــای 
اتخــاذ  دهه هــای گذشــته  ماننــد  را 
نمی کننــد. در گذشــته، موفقیــت بــه 
معنــای یافتــن کمتریــن هزینــه تولیــد، 
بزرگ تریــن  و  کار  نیروی  ارزان تریــن 
بازارهــا بــود، امــا اکنــون ملاحظــات 
ژئوپلیتیکــی  اقتصــادی،  امنیــت 

حــال  در  ســرعت  بــا  فنــاوری  و 
ســنتی  معیارهــای  از  پیشــی گرفتــن 
نقشــه  و  هســتند  اقتصــادی  کارایی 
ســرمایه گذاری جهانــی را بــه شــکلی 

می کننــد. بازطراحــی  بی ســابقه 
نتیجــه  مهم تریــن  تحــول،  ایــن 
ــی ۲۰۲۶  ــرمایه گذاری جهان ــزارش س گ
منتشرشــده از ســوی کنفرانــس تجارت 

متحــد  ملــل  ســازمان  توســعه  و 
ــان  ــزارش نش ــن گ ــت. ای ــاد( اس )آنکت
می دهــد جهــان وارد مرحلــه ای جدیــد 
ســرمایه گذاری ها  آن،  در  کــه  شــده 
بیــش از آنکــه تابــع منطــق ســنتی بــازار 
باشــند، از ملاحظــات راهبــردی پیروی 

می کننــد.
جریــان  گــزارش،  ایــن  اســاس  بــر 
خارجــی  مســتقیم  ســرمایه گذاری 
در ســال ۲۰۲۵ بــا رشــد ۶ درصــدی 
بــه ۱.۶ تریلیــون دلار رســید و بــه دو 
ــا  ــان داد. ب ــی پای ــش متوال ــال کاه س
ایــن حــال، ایــن بهبــود تصویــر کاملــی 
جهانــی  ســرمایه گذاری  وضعیــت  از 
رشــد مذکــور  زیــرا  نمی دهــد؛  ارائــه 
عمدتــًاً ناشــی از چنــد پروژه عظیــم 

بــوده،  کلان  ســرمایه گذاری های  و 
ــت ســرمایه گذاری  ــه فعالی ــی ک در حال
و  اقتصــادی  بخش هــای  بیشــتر  در 
کشــورهای در حــال توســعه همچنــان 

ضعیــف باقــی مانــده اســت.
کــه  می دهــد  هشــدار  آنکتــاد 
فراگیــر  احیــای  نشــانه  رشــد،  ایــن 
نیســت،  جهانــی  ســرمایه گذاری 
ســرمایه  روزافزون  تمرکــز  از  بلکــه 
در تعــداد محــدودی از اقتصادهــا و 
بخش هــای دارای اولویــت راهبــردی 
شــرایطی  در  هــم  آن  دارد؛  حکایــت 
کــه نااطمینانــی ناشــی از تنش هــای 
تجــاری  سیاســت های  ژئوپلیتیکــی، 
و افزایــش هزینه هــای تأمیــن مالــی 

دارد. ادامــه  همچنــان 

خاورمیانه فرصتی برای بازتعریف جایگاه خود در اقتصاد پیدا می کند؟


