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فروش  فروش جزئیات  جزئیات 
بانک ها در  اربعین  بانک هاارز   در  اربعین  ارز  

 Money Market( ـــول ـــازار پ صندوق هـــای ب
صندوق هـــای   بـــا    )Funds - MMFs

 Fixed( ـــت ـــد ثاب ـــا  درآم ســـرمایه گذاری ب
Income Funds( کـــه  امروز در بـــازار 
می کننـــد،   فعالیـــت  ایـــران  ســـرمایه  
نظـــر   از  هرچنـــد  نیســـتند؛  یکســـان 
نـــوع ســـرمایه گذاری  ســـطح ریســـک و 
شـــباهت هایی میـــان آنهـــا وجـــود دارد.   
معمـــولًاً  ثابـــت  درآمـــد  صندوق هـــای 
دولـــت،  بدهـــی  اوراق   از  ترکیبـــی  در 
بانکـــی  سپرده هـــای   شـــرکتی،  اوراق  
ثابـــت   درآمـــد  بـــا  ابزار هـــای  ســـایر  و 
ســـرمایه گذاری  می کننـــد  و بســـته بـــه 
مقـــررات، ممکـــن اســـت  بخشـــی از پرتفوی 
خـــود را نیـــز بـــه  ســـهام  اختصـــاص دهنـــد. 
امـــا صندوق هـــای بـــازار پـــول در ادبیـــات 
هســـتند   صندوق هـــایی   دنیـــا  مالـــی  
بـــه  کـــه تقریبـــاًً تمـــام دارایی خـــود را 
ابزار هـــای کوتاه مـــدت، بســـیار نقدشـــونده 
و   کم ریســـک بـــازار  پـــول، ماننـــد اســـناد 
دولـــت،  کوتاه مـــدت  اوراق  خزانـــه، 
قرارداد هـــای  بازخریـــد )Repo(،  گواهـــی  
بانکـــی و  بانکـــی، پذیرش هـــای  سپـــرده 
ــه  ــد. بـ ــاص می دهنـ ــاری  اختصـ اوراق تجـ
ــا بیـــش  همیـــن دلیـــل، ایـــن   صندوق هـ
ـــرف  ـــرمایه گذاری ص ـــزار  س ـــک اب ـــه ی از آنک
ـــول  ـــازار  پ باشـــند، بخشـــی از زیرســـاخت  ب
و  اجـــرای سیاســـت  پولـــی محســـوب 
ــی و  ــکده پولـ ــزارش پژوهشـ ــوند. گـ می شـ
ــد  ــرد   تأکیـ ــن کارکـ ــر همیـ ــز بـ ــی  نیـ بانکـ
دارد و ایجـــاد ایـــن صندوق هـــا را یکـــی از 
الزامـــات توســـعه بـــازار  پـــول و  ارتقـــای  

اثربخشـــی  سیاســـت  پولـــی 
می‌دانـــد. 

 بــا آغــاز پرداخــت ارز اربعیــن، یکــی  بــا آغــاز پرداخــت ارز اربعیــن، یکــی 
از مهم تریــن تغییــرات سیاســت ارزی از مهم تریــن تغییــرات سیاســت ارزی 
ــی  ــتن نرخ ترجیح ــار گذاش ــال، کن ــی امس ــتن نرخ ترجیح ــار گذاش ــال، کن امس
ــه  ــه ب ــی ک ــود؛ تصمیم ــی ب ــی نرخ توافق ــه و جایگزین ــه ب ــی ک ــود؛ تصمیم ــی ب ــی نرخ توافق و جایگزین
گفتــه مســئولان بــا هــدف جلــوگیری از ایجــاد رانــت گفتــه مســئولان بــا هــدف جلــوگیری از ایجــاد رانــت 
واقعــی  زائــران  بــه  ارز  از تخصیــص  اطمینــان  واقعــی و  زائــران  بــه  ارز  از تخصیــص  اطمینــان  و 
از شــعب  بررســی میدانــی  از شــعب اتخــاذ شــده اســت.  بررســی میدانــی  اتخــاذ شــده اســت. 
از  پــس  می دهــد  نشــان  نیــز  عامــل  از بانک هــای  پــس  می دهــد  نشــان  نیــز  عامــل  بانک هــای 
نوســان روز نخســت، نرخ فروش ارز اصلاح شــده نوســان روز نخســت، نرخ فروش ارز اصلاح شــده 

دارد؛  قــرار  آزاد  بــازار  نرخ  از  پایین تــر  اکنــون  دارد؛ و  قــرار  آزاد  بــازار  نرخ  از  پایین تــر  اکنــون  و 
ضمــن آنکــه بانــک مــرکزی نیــز دســتور داده اســت ضمــن آنکــه بانــک مــرکزی نیــز دســتور داده اســت 
مابه التفــاوت پرداختــی افــرادی کــه در روز نخســت مابه التفــاوت پرداختــی افــرادی کــه در روز نخســت 
ارز را بــا نرخ بالاتــر خریــداری کرده انــد، بــه آنهــا ارز را بــا نرخ بالاتــر خریــداری کرده انــد، بــه آنهــا 

ــود. ــده ش ــود.بازگردان ــده ش بازگردان



شـــبکه  در  دولـــت  سپرده هـــای 
بانکـــی موضوعـــی بحـــث برانگیـــز 
بـــوده  گذشـــته  ســـال های  در 
اســـت. در برنامـــه چهـــارم پیـــش 
خزانـــه  بـــود کـــه  شـــده  بینـــی 
بـــا بانک‌هـــای دولتـــی  داری کل 
ــتقیم  ــور مسـ ــه طـ ــی بـ و خصوصـ
ـــای  ـــاب واحده ـــاح حس ـــرای افتت ب
ـــدد. امـــا ایـــن  دولتـــی، قـــرارداد ببن
نامطلـــوبی  پیامدهـــای  اتفـــاق 
اینکـــه  داشـــت.  اقتصـــاد  در 
داری  خزانـــه  و  مـــرکزی  بانـــک 
نیـــاز  مـــورد  زمان هـــای  در  کل، 
اطلاع  حســـاب ها  موجـــودی  از 

ــوب  ــان رسـ ــش زمـ ــا افزایـ ــتند. یـ ــق نداشـ دقیـ
مبالـــغ نـــزد بانک هـــا از کنـــترل خـــارج می شـــد 
ـــر گـــردش  ـــا امـــکان نظـــارت موثـــر و در لحظـــه ب ی

نداشـــت. وجـــود  حســـاب ها 
بـــر ایـــن اســـاس طبـــق قوانیـــن جدیـــدی کـــه از 
ــار تصویـــب شـــد،  ســـوی شـــورای پـــول و اعتبـ
برنامـــه ریزی بـــرای انتقـــال حســـاب های دولتـــی 

ـــد. ـــاز ش ـــرکزی آغ ـــک م ـــه بان ب
آمارهـــا نشـــان می‌دهـــد سپرده هـــای بخـــش 
 ۱۳۹۵ تـــا   ۱۳۹۰ ســـال های  در  کـــه  دولتـــی 
بـــا نســـبت دو ســـوم بـــه یـــک ســـوم در بانـــک 

ــت؛ در  ــود داشـ ــا، وجـ ــایر بانک هـ ــرکزی و سـ مـ
ســـال های اخیـــر بـــه ســـمت بانـــک مـــرکزی 
مـــرکزی  بانـــک  نـــزد  سپرده هـــا  و  چرخیـــده 

تجمیـــع شـــده اســـت.
ـــر اســـاس آخریـــن آمـــار اعلامـــی بانـــک مـــرکزی،  ب
در آذر مـــاه ۱۴۰۴ بیـــش از یـــک هـــزار و ۱۹ 
هـــزار میلیـــارد تومـــان از سپرده‌هـــای بخـــش 
ــوده و فقـــط ۱۲۰  ــزد بانـــک مـــرکزی بـ ــی نـ دولتـ
هـــزار میلیـــارد تومـــان از مجمـــوع سپرده هـــای 
ــت.  ــده اسـ ــا مانـ ــایر بانک هـ ــن بخـــش در سـ ایـ
بـــه عبارتـــی بیـــش از ۸۹ درصـــد از سپرده هـــای 
دولتـــی نـــزد بانـــک مـــرکزی تجمیـــع شـــده اســـت.

سپرده هـــای   ۱۳۹۰ ســـال  در 
بیشـــتری از ســـوی دســـتگاه های 
اجـــرایی در بانک هـــای خصوصـــی 
داشـــته  نگـــه  دولتـــی کشـــور  و 
ــا  ــه آمارهـ ــوری کـ ــه طـ ــد بـ می شـ
نشـــان می‌دهـــد در ایـــن ســـال 
سپرده هـــای  از  درصـــد   ۲۷
دولتـــی کـــه آن زمـــان بالـــغ بـــر 
۱۰ هـــزار میلیـــارد تومـــان بـــوده 
حســـاب  کشـــور  بانک هـــای  در 
ــا  ــی تـ ــبت حتـ ــتند. ایـــن نسـ داشـ
ســـال ۱۳۹۵ بیشـــتر هـــم شـــده 
بـــود و بـــه بیـــش از ۳۹ درصـــد 
ســـال  در  یعنـــی  بـــود.  رســـیده 
ــای دولتـــی در  ۱۳۹۵، ۳۹.۲ درصـــد از سپرده هـ
ــت. ــوده اسـ ــی بـ ــی و خصوصـ ــای دولتـ بانک هـ

از ســـهم  اخیـــر  ســـال های  در  مرور  بـــه  امـــا 
ــده  ــته شـ ــی کاسـ ــی و خصوصـ ــای دولتـ بانک هـ
و سپرده هـــا بـــه بانـــک مـــرکزی نقـــل مـــکان 
ـــزار  ـــزار و ۱۲۱ ه ـــک ه ـــال ۱۴۰۳ ی ـــد. در س کردن
میلیـــار تومـــان سپـــرده بخـــش دولتـــی بـــرآورد 
شـــده کـــه یـــک هـــزار و ۳۴ هـــزار میلیـــارد 
ــده  ــرده شـ ــرکزی سپـ ــک مـ ــان از آن در بانـ تومـ
سپرده هـــای  از کل  درصـــد   ۹۰ از  بیـــش  کـــه 

ــت. ــوده اسـ ــال بـ ــن سـ ــی در ایـ ــش دولتـ بخـ

احمـــد بیگدلـــی، نماینـــده مجلـــس شـــورای 
اسلامـــی در گفت و گـــو بـــا خبرنـــگار ایبنـــا بـــا 
ـــرد:  ـــار ک ـــازار ارز اظه ـــر ب ـــه نوســـانات اخی اشـــاره ب
افزایـــش قیمـــت ارز در روز هـــای اخیـــر بی تأثیـــر 
از شـــرایط بین المللـــی، تحـــولات منطقـــه ای و 
ـــن عوامـــل ـــگ نیســـت و ای ـــه جن ـــوط ب ـــار مرب  اخب

 

ــت  ــازار را تحـ ــی بـ ــای روانـ ــی فضـ ــور طبیعـ به طـ
تأثیـــر قـــرار می دهـــد کـــه موجـــب افزایـــش 

تقاضـــا و فشـــار بـــر نرخ ارز می‌شـــود.
ـــای  ـــه در دوره ه ـــان داده ک ـــه نش وی افزود: تجرب
بـــازار  امنیتـــی،  و  سیاســـی  تنش هـــای  بروز 

چیـــز  هـــر  از  بیـــش  ارز 
تحـــت تأثیـــر هیجانـــات و 
انتظـــارات قـــرار می گیـــرد؛ 
کاهـــش  بـــا  رو  ایـــن  از 
ـــردن  ـــش ک ـــا و فروک تنش ه
از  بخشـــی  منفـــی،  اخبـــار 
ـــل  ـــز تعدی ـــن نوســـانات نی ای

ــت  ــش حرکـ ــمت آرامـ ــه سـ ــازار بـ ــود و بـ می شـ
کنـــد. می 

بیگدلـــی بـــا تأکیـــد بـــر نقـــش سیاســـت‌گذار 
کنـــترل  و  ارز  بـــازار  مدیریـــت  در  پولـــی 
ـــرکزی در شـــرایط حســـاس  ـــک م هوشـــمندانه بان
کنونـــی گفـــت: در کنـــار کاهـــش فضـــای روانـــی 
ــز  ــرکزی نیـ ــک مـ ــرد بانـ ــگ، عملکـ ــی از جنـ ناشـ
بـــا  بـــه نحـــوی کـــه  اهمیـــت زیـــادی دارد؛ 
ـــازار  ـــت مناســـب ب افزایـــش عرضـــه ارز، مدیری

و مـــداخلات به موقـــع، تعـــادل میـــان عرضـــه و 
تقاضـــا را حفـــظ می کنـــد کـــه زمینـــه جلـــوگیری 
شـــدید  نوســـانات  و  ارز  قیمـــت  جهـــش  از 
ــون  ــو کمیسیـ ــد. عضـ ــد شـ ــم خواهـ ــم فراهـ هـ
عوامـــل  بـــه  اشـــاره  بـــا  مجلـــس  اجتماعـــی 
داخلـــی اثرگـــذار بـــر بـــازار 
ارز تصریـــح کـــرد: یکـــی از 
موضوعاتـــی  مهم تریـــن 
کـــه بایـــد مـــورد توجـــه قـــرار 
ــع  ــت به موقـ ــرد، بازگشـ گیـ
ـــه  ـــادرات ب ـــل از ص ارز حاص
چرخـــه اقتصـــادی کشـــور 
اســـت. هرگونـــه تأخیـــر در بازگشـــت ایـــن منابـــع، 
عرضـــه ارز در بـــازار را تحـــت تأثیـــر قـــرار داده و 
می توانـــد بـــه افزایـــش نوســـانات دامـــن بزنـــد.
وی ادامـــه داد: هرچـــه ارز حاصـــل از صـــادرات 
اقتصـــادی  چرخـــه  وارد  منظم تـــر  و  سریع تـــر 
کشـــور شـــود، امـــکان مدیریـــت بـــازار بـــرای بانـــک 
مـــرکزی نیـــز افزایـــش می یابـــد و تعـــادل میـــان 
ــرار  ــتری برقـ ــهولت بیشـ ــا سـ ــا بـ ــه و تقاضـ عرضـ

خواهـــد شـــد.
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خ ارز  متاثر  از اخبار جنگ است نوسانات اخیر نر

جزئیات یک هزار هزار میلیارد تومان پول دولتی در شبکه بانکی

"  هرچـــه ارز حاصل از صادرات سریع تر 
و منظم تر وارد چرخه اقتصادی کشـــور 
شـــود، امکان مدیریت بازار برای بانک 

مرکزی نیـــز افزایش می یابد  "

2



ــا یـــک  ــان امروز تنهـ ــال در جهـ فوتبـ
رقابـــت ورزشـــی نیســـت؛ صنعتـــی 
چنـــد میلیـــارد دلاری اســـت کـــه از 
ــد  ــانه و برنـ ــگاه، رسـ ــوادار، ورزشـ هـ
ایـــران،  در  امـــا  می ســـازد.  ثروت 
هنـــوز  باشـــگاه ها  از  بســـیاری 
باشـــند،  آنکـــه درآمـــدزا  از  بیـــش 
ـــی هســـتند. ـــع مال ـــده مناب مصرف کنن
ـــال  ـــا، فوتب ـــگار ایبن ـــزارش خبرن ـــه گ ب
سال هاســـت از مـــرز یـــک رقابـــت 
ــی از  ــه یکـ ــرده و بـ ــور کـ ــی عبـ ورزشـ
ـــان  ـــرگرمی جه ـــع س ـــن صنای بزرگ تری
صنعتـــی  اســـت؛  شـــده  تبدیـــل 
کـــه باشـــگاه های بـــزرگ آن دیگـــر 
صرفـــا بـــرای کســـب جـــام رقابـــت 

نمی کننـــد، بلکـــه ماننـــد یـــک بنـــگاه اقتصـــادی بـــه دنبـــال افزایـــش درآمـــد، 
توســـعه برنـــد و خلـــق ارزش هســـتند.

ـــرارداد  ـــگاه، ق ـــک ورزش ـــی ی ـــن، صندل ـــک بازیک ـــن ی ـــدرن، پیراه ـــال م در فوتب
ـــه  ـــا هـــواداران، همگـــی ب ـــاط ب ـــی ارتب ـــال و حت ـــوای دیجیت یـــک اسپانســـر، محت
ــا از  ــی تنهـ ــه زمانـ ــگاه هایی کـ ــده اند. باشـ ــل شـ ــادی تبدیـ ــای اقتصـ دارایی هـ
فروش بلیـــت و درآمـــد مســـابقات تامیـــن مالـــی می شـــدند، امروز شـــبکه ای 
ــه ســـطح  ــا را بـ ــه ارزش آنهـ ــد کـ ــاد کرده انـ ــع درآمـــدی ایجـ ــترده از منابـ گسـ

شـــرکت‌های بـــزرگ تجـــاری رســـانده اســـت.

 Deloitte گـــزارش  آخریـــن 
 Football Money League
باشـــگاه   ۲۰ می دهـــد  نشـــان 
پردرآمـــد فوتبـــال جهـــان در فصـــل 
۲۰۲۵-۲۰۲۴ بـــرای نخســـتین بـــار 
میلیـــارد   ۱۲ از  بیـــش  مجموعـــا� 
رقمـــی  داشـــته اند؛  یـــورو درآمـــد 
کـــه نســـبت بـــه فصـــل قبـــل ۱۱ 
اســـت.  افزایـــش داشـــته  درصـــد 
تجـــاری  درآمـــد  میـــان،  ایـــن  در 
اســـپانسرینگ،  باشـــگاه ها شـــامل 
ــای  فروش محصـــولات و فعالیت هـ
برندینـــگ بـــا عبـــور از ۵.۳ میلیـــارد 
یـــورو، بزرگ تریـــن منبـــع درآمـــد 

اســـت. بـــوده  باشـــگاه ها  ایـــن 
رئـــال مادریـــد نمونـــه ای از تحـــول اقتصـــادی فوتبـــال اســـت. ایـــن باشـــگاه 
کـــه بـــرای دومیـــن ســـال متوالـــی تنهـــا باشـــگاه جهـــان بـــا درآمـــد بیـــش از 
ـــورو محســـوب می شـــود، در فصـــل ۲۰۲۵-۲۰۲۴ حـــدود ۱.۱۶  ـــارد ی ـــک میلی ی
ـــک  ـــه نزدی ـــه اینک ـــل توج ـــه قاب ـــت. نکت ـــرده اس ـــت ک ـــد ثب ـــورو درآم ـــارد ی میلی
بـــه ۵۹۴ میلیـــون یـــورو از ایـــن درآمـــد از بخـــش تجـــاری شـــامل اســـپانسرینگ 
ـــه دســـت آمـــده اســـت؛ یعنـــی درآمـــدی کـــه مســـتقیماًً  و فروش محصـــولات ب
از فروش عملکـــرد ورزشـــی در زمیـــن مســـابقه حاصـــل نمی‌شـــود، بلکـــه 

ـــت. ـــگاه اس ـــی باش ـــد جهان ـــدرت برن ـــه ق نتیج
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پای اقتصاد فوتبال در ایران می لنگد
درآمد ۱۲ میلیارد یورویی ۲۰ باشگاه پردرآمد جهان

 صنعـــت پالایشـــی بـــه مجموعـــه شـــرکت هایی گفتـــه می شـــود کـــه نفـــت خـــام یـــا 
میعانـــات گازی را پالایـــش کـــرده و آنهـــا را بـــه فرآورده هـــای نفتـــی بـــا ارزش افزوده بالاتـــر 
ـــت و  ـــره ارزش نف ـــای زنجی ـــن بخش ه ـــی از مهم تری ـــت یک ـــن صنع ـــد. ای ـــل می کنن تبدی

ـــه شـــمار مـــی رود. ـــازار ســـرمایه و اقتصـــاد کشـــور ب ـــردی ب ـــع راهب گاز و از صنای
پالایشـــگاه ها بـــا دریافـــت نفـــت خـــام و اســـتفاده از فرآیند هـــای مختلـــف پالایشـــی، 
محصولاتـــی ماننـــد بنزیـــن، گازوئیـــل )نفـــت گاز(، ســـوخت هواپیمـــا )ATK(، نفـــت 
ســـفید، نفـــت کـــوره )مـــازوت(، گاز مایـــع )LPG(، قیـــر، انـــواع حلال هـــا و خـــوراک مـــورد 
نیـــاز صنایـــع پتروشـــیمی را تولیـــد می کننـــد؛ محصولاتـــی کـــه علاوه بـــر تأمیـــن نیـــاز 

داخلـــی، نقـــش مهمـــی در صـــادرات غیرنفتـــی و ارزآوری کشـــور دارنـــد.
ـــی اســـت کـــه ســـهام  ـــازار ســـرمایه، گروه پالایشـــی شـــامل شـــرکت های پالایـــش نفت در ب
آنهـــا در بـــورس تهـــران معاملـــه می شـــود. مهم تریـــن نماد هـــای ایـــن گروه عبارت انـــد 
از پالایـــش نفـــت اصفهـــان )شـــپنا(، پالایـــش نفـــت بندرعبـــاس )شـــبندر(، پالایـــش 
نفـــت تهـــران )شـــتران(، پالایـــش نفـــت تبریـــز )شبریـــز(، پالایـــش نفـــت لاوان )شـــاوان( و 

ـــراز(. ـــراز )ش ـــت شی ـــش نف پالای
ـــی  ـــت جهان ـــد قیم ـــایی مانن ـــر متغیر ه ـــت تأثی ـــت تح ـــن صنع ـــرکت های ای ـــرد ش عملک
نفـــت خـــام، قیمـــت فرآورده هـــای نفتـــی در بازار هـــای جهانـــی، کـــرک اسپـــرد )حاشـــیه 
ـــرار دارد.  ـــادرات ق ـــرایط ص ـــذاری و ش ـــت‌های قیمت گ ـــی(، نرخ ارز، سیاس ـــود پالایش س
ـــع  ـــن شـــرکت ها، گروه پالایشـــی از صنای ـــالای ای ـــازار ب ـــل ارزش ب ـــه دلی از ســـوی دیگـــر، ب

ـــود. ـــوب می ش ـــورس محس ـــاخص کل ب ـــر ش ـــذار ب اثرگ
در حـــال حاضـــر، ۶ شـــرکت پالایشـــی در بـــازار ســـرمایه ایـــران فعالیـــت دارنـــد کـــه از طریـــق 
ـــرد ۵  ـــا، عملک ـــزارش ام ـــن گ ـــد. در ای ـــام می پردازن ـــت خ ـــش نف ـــه پالای ـــاد بورســـی ب ۶ نم
نمـــاد از ایـــن گروه مـــورد بررســـی قـــرار گرفتـــه اســـت و نمـــاد غایـــب در ایـــن فهرســـت، بـــه 

ـــه  ـــر ارائ ـــدول زی ـــرکت ها در ج ـــن ش ـــت ای ـــد. فهرس ـــی نش ـــزارش بررس ـــتن گ ـــل نداش دلی
شـــده اســـت.

نمـــاد »شبریـــز« در خـــرداد ســـال جـــاری نســـبت بـــه مـــاه گذشـــته رشـــد ۹ درصـــدی درآمـــد 
ـــل، نمـــاد »شـــراز« قـــرار دارد  داشـــته و در صـــدر فهرســـت ایســـتاده اســـت. در طـــرف مقاب
کـــه درآمـــد خـــرداد ســـال جـــاری نســـبت بـــه مـــاه گذشـــته ۴ درصـــد کاهـــش یافتـــه اســـت.

در خـــرداد ســـال جـــاری نســـبت بـــه خـــرداد ســـال گذشـــته نمـــاد »شـــپنا« توانســـته اســـت 
در بیـــن هـــم گروه‌هـــای خـــود بیشـــترین درآمـــد را کســـب کنـــد کـــه بـــه ۱۹۰ درصـــد رســـیده 

اســـت.
ـــه  ـــل نمـــاد »شـــبندر« کمتریـــن درآمـــد را در خـــرداد ســـال جـــاری نســـبت ب در طـــرف مقاب

ـــه ۹۷ درصـــد رســـیده اســـت. خـــرداد ســـال گذشـــته کســـب کـــرده و ب

پربازده ترین نماد های پالایشی
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نظــم مالــی جهــان طــی دهه هــای گذشــته بــر پایــه یــک واقعیــت شــکل گرفتــه بــود؛ 
نفــت عمدتــاًً بــا دلار معاملــه می شــد و همیــن موضــوع جایــگاه دلار را بــه عنــوان 
ارز مســلط تجــارت جهانــی تثبیــت می کــرد. کشــور های صادرکننــده نفــت در خلیــج 
فــارس نیــز بخــش بزرگــی از درآمد هــای خــود را بــه دارایی هــای دلاری تبدیــل کردند و 
بــه یکــی از مهم تریــن بازیگــران بازار هــای مالــی آمریــکا بــدل شــدند. امــا در ســال های 
اخیــر، ایــن الگــو بــه تدریــج در حــال تغییــر اســت و دولت هــای منطقــه بــه دنبــال 
ــی  ــادلات مال ــرای مب ــازه ب ــای ت ــاد مسیر‌ه ــه دلار و ایج ــود ب ــتگی خ ــش وابس کاه

هستند.

رقابــت چیــن و آمریــکا در هــوش مصنوعــی وارد مرحلــه ای شــده کــه دیگــر نمی تــوان آن 
را صرفــاًً بــا تعــداد مدل‌هــا یــا انــدازه ســرمایه گذاری ســنجید.

 یاهوفایننــس در گــزارش خــود بــه ایــن نکتــه اشــاره می کنــد کــه اکنــون مســئله اصلــی 
ایــن اســت کــه فاصلــه دو کشــور در »کیفیــت مــدل«، »هزینــه توســعه و اســتقرار« و 
»ســرعت تبدیــل فنــاوری بــه مزیــت اقتصــادی و ژئوپلیتیکــی« به طــور محســوس کمتــر 

شــده اســت.
تازه تریــن داده‌هــای Stanford HAI و نســخه کامــل گــزارش AI Index نشــان 
ــی در  ــگاه نخســت را حفــظ کــرده، امــا مدل هــای چین ــان جای ــکا همچن می دهــد آمری

ــده اند. ــک ش ــرابری نزدی ــرز ب ــه م ــالا ب ــتابی ب ــا ش ــی ب ــنجه های فن ــن س مهم تری

مکزیــک در حالــی بــرای حفــظ امتیاز هــای تجــاری خــود در برابــر واشــنگتن چانه زنــی 
ــازار ایــن  ــر کامیون هــا و خودرو هــای تجــاری چینــی در ب ــد کــه حضــور پررنگ ت می کن

کشــور، بــه دغدغــه ای تــازه بــرای ایــالات متحــده بــدل شــده اســت.
ــی  ــک کالای صنعت ــط واردات ی ــد مســئله فق ــرگ اســتدلال می کن ــه بلومب ــه ک آنگون
نیســت؛ بلکــه واشــنگتن می ترســد کــه مکزیــک بــه مسیــر غیرمســتقیم ورود تولیدات 
چینــی بــه بــازار آمریــکا تبدیــل شــود. همیــن نگرانــی، در کنــار فشــار های تعرفــه ای و 
 ،)USMCA( بازبینی هــای آتــی توافــق بیــن ایــالات متحــده آمریــکا، مکزیــک و کانــادا
مکزیــک را در موقعیتــی دوگانــه قــرار داده اســت: از یک ســو بــه ســرمایه و کالاهــای 
ارزان تــر نیــاز دارد، و از ســوی دیگــر بایــد اعتمــاد شریــک اصلــی تجــاری خــود، یعنــی 

آمریــکا، را حفــظ کنــد.

پایان عصر پترودلار؟

مرز  رقابت چین و آمریکا باریک تر می شود

اهرم جدید فشار واشنگتن بر مکزیک

خ بهره را  افزایش نمی دهد بانک مرکزی اروپا فعلاً نر
بـــه نقـــل از بلومبـــرگ، پیش بینـــی می شـــود بانـــک 
مـــرکزی اروپـــا بـــرای دومیـــن بـــار تصمیـــم بـــه 
تعویـــق افزایـــش نرخ بهـــره بگیـــرد و ایـــن گزینـــه را 

ــه دارد. ــاز نگـ ــپتامبر بـ ــرای نشســـت سـ بـ
ــت  ــا در نشسـ ــرکزی اروپـ ــک مـ ــی رود بانـ ــار مـ انتظـ
ـــق  ـــه تعوی ـــره را ب ـــش نرخ به ـــز افزای ـــده نی ـــه آین هفت
بینـــدازد و تصمیـــم گیری دربـــاره آن را بـــه نشســـت 

ســـپتامبر موکـــول کنـــد.
پـــس از افزایـــش هزینه هـــای اســـتقراض در مـــاه 
ـــرژی، مقام هـــای  ـــه دنبـــال جهـــش قیمـــت ان ـــن ب ژوئ
ــرات  ــد مذاکـ ــدوار بودنـ ــدا امیـ ــا در ابتـ ــی اروپـ پولـ
صلـــح میـــان واشـــنگتن و تهـــران آثـــار تورمـــی 

ــا بـــر منطقـــه یـــورو را محـــدود کنـــد. درگیری هـ
ــردد  ــاره تـ ــام دربـ ــا و ابهـ ــرگیری درگیری هـ ــا ازسـ امـ

کشـــتی ها از تنگـــه هرمـــز، بـــه گفتـــه »یانیـــس 
ـــان، شـــرایط  اســـتورناراس« رئیـــس بانـــک مـــرکزی یون

را دوبـــاره بـــه نقطـــه آغـــاز بازگردانـــده اســـت.
زمـــان  از  منتشرشـــده  داده هـــای  اســـت  بعیـــد 
نشســـت ژوئـــن، سیاســـت گذاران بانـــک مـــرکزی 
اروپـــا را بـــه اقـــدام فـــوری در نشســـت روز پنجشـــنبه 

ــان نزدیـــک  ــد. قیمـــت نفـــت و گاز همچنـ وادار کنـ
بـــه ســـناریوی پایـــه مـــورد انتظـــار سیاســـت گذاران 
اســـت و تـــورم نیـــز بیـــش از پیش بینی‌هـــا کاهـــش 
ــج  ــی رود نتایـ ــار نمـ ــن انتظـ ــت. همچنیـ ــه اسـ یافتـ
نظرســـنجی وام دهـــی بانک هـــا کـــه روز سه شـــنبه 
ایـــن  در  اساســـی  تـــغییری  می شـــود،  منتشـــر 

چشـــم انداز ایجـــاد کنـــد.
فرصـــت  پولـــی  مقام هـــای  بـــه  شـــرایط  ایـــن 
می دهـــد تـــا طـــی تابســـتان تحـــولات را ارزیـــابی 
ـــالای  ـــم ب ـــه حج ـــالًاً ب ـــتین لاگارد احتم ـــد. کریس کنن
تـــا نشســـت ســـپتامبر منتشـــر  داده هـــایی کـــه 
ـــزارش  ـــه دو گ ـــد؛ از جمل ـــاره می کن ـــد اش ـــد ش خواه
ــه‌ماهه  ــادی سـ ــد اقتصـ ــار رشـ ــورم، آمـ ــر از تـ دیگـ

دوم و چندیـــن شـــاخص فعالیـــت کســـب وکار.


