
عبدالناصــر همتــی، رئیــس کل بانــک مــرکزی عبدالناصــر همتــی، رئیــس کل بانــک مــرکزی 
ایــران، در همایــش »چشــم  انــداز اقتصــاد ایران ایــران، در همایــش »چشــم  انــداز اقتصــاد ایران 
ــح امروز )۲۹۲۹ تیرمــاه( در هتــل  تیرمــاه( در هتــل  ــح امروز )« کــه صب ۱۴۰۵۱۴۰۵« کــه صب
المپیــک تهــران برگــزار شــد، بــا تشریــح چارچــوب سیاســت المپیــک تهــران برگــزار شــد، بــا تشریــح چارچــوب سیاســت 
ارزی بانــک مــرکزی، اظهــار کرد:اعمــال کنترل ارزی در شــرایط ارزی بانــک مــرکزی، اظهــار کرد:اعمــال کنترل ارزی در شــرایط 
 کنونــی اجتناب ناپذیــر اســت. مــا نمی توانیــم در شــرایطی  کنونــی اجتناب ناپذیــر اســت. مــا نمی توانیــم در شــرایطی 

ــا و  ــا شــدیدترین فشــارهای خارجــی، تحریم ه ــه کشــور ب ــا و ک ــا شــدیدترین فشــارهای خارجــی، تحریم ه ــه کشــور ب ک
محدودیت هــا مواجــه اســت، بگوییــم بانــک مــرکزی هیــچ محدودیت هــا مواجــه اســت، بگوییــم بانــک مــرکزی هیــچ 
محدودیــت و کنترلــی در حســاب ســرمایه یا تجــارت خارجی محدودیــت و کنترلــی در حســاب ســرمایه یا تجــارت خارجی 
ــا وجــود  ــن کنترل ه ــال ای ــا وجــود نداشــته باشــد. چــاره ای جــز اعم ــن کنترل ه ــال ای نداشــته باشــد. چــاره ای جــز اعم

نــدارد و نمی تــوان امــور را بــه حــال خــود رهــا کــرد.نــدارد و نمی تــوان امــور را بــه حــال خــود رهــا کــرد.
وی افزود: اعمــال ایــن کنترل هــا ممکــن اســت موجــب وی افزود: اعمــال ایــن کنترل هــا ممکــن اســت موجــب 
ــه و نرخ ارز برخــی  ــان نرخ اســکناس، نرخ حوال ــاوت می ــه و نرخ ارز برخــی تف ــان نرخ اســکناس، نرخ حوال ــاوت می تف
ــود  ــرح می ش ــؤال مط ــن س ــی ای ــود. گاه ــاری ش ــود واردات ج ــرح می ش ــؤال مط ــن س ــی ای ــود. گاه ــاری ش واردات ج
ــا نرخ اســکناس در صرافی هــا  ــه ب ــا نرخ اســکناس در صرافی هــا کــه چــرا نرخ مرکــز مبادل ــه ب کــه چــرا نرخ مرکــز مبادل
متفــاوت اســت. بایــد توجــه داشــت کــه یکپارچه ســازی بــازار متفــاوت اســت. بایــد توجــه داشــت کــه یکپارچه ســازی بــازار 
ــر شــدن مکانیکــی و تئوریــک همــه نرخ هــا  ــای براب ــه معن ــر شــدن مکانیکــی و تئوریــک همــه نرخ هــا ب ــای براب ــه معن ب
نیســت، بلکــه هــدف حــذف نرخ هــای ترجیحــی، دســتوری و نیســت، بلکــه هــدف حــذف نرخ هــای ترجیحــی، دســتوری و 
ــه چارچــوبی رســمی، شــفاف و  ــه چارچــوبی رســمی، شــفاف و رانتــی و انتقــال معــاملات ب رانتــی و انتقــال معــاملات ب

قابــل نظــارت اســت.قابــل نظــارت اســت.
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بابت  از  بابت  نگـرانی  از   نگـرانی 
ذخایر ارزی وجود نداردذخایر ارزی وجود ندارد

ــط  ــت فقـ ــم نیسـ ــه مهـ ــاد، همیشـ در اقتصـ
ــود؛  ــتم می شـ ــول وارد سیسـ ــدار پـ ــه مقـ چـ
مهم تـــر آن اســـت کـــه ایـــن پـــول در شـــبکه 
ــه  ــار بـ ــد بـ ــد، چنـ ــار می چرخـ ــد بـ ــی چنـ بانکـ
ــود و در  ــل می شـ ــهیلات تبدیـ ــرده و تسـ سپـ
نهایـــت چـــه حجمـــی از نقدینگـــی را می ســـازد. 
همیـــن رابطـــه، در قالـــب شـــاخصی بـــه نـــام 
»ضریـــب فزاینـــده نقدینگـــی« دیـــده می شـــود؛ 
ـــه  ـــر واحـــد پای ـــه نشـــان می دهـــد ه نســـبتی ک
پولـــی، در پایـــان مسیـــر، چنـــد واحـــد نقدینگـــی 
در اقتصـــاد ایجـــاد کـــرده اســـت. بررســـی 
داده هـــای بانـــک مـــرکزی از ســـال ۱۳۵۲ تـــا 
فزاینـــده  ضریـــب  می دهـــد  نشـــان   ۱۴۰۴
نقدینگـــی در ایـــران از حـــدود ۲.۷۵ در ســـال 
۱۳۵۲ بـــه ۷.۰۹۵ در پایـــان ۱۴۰۴ رســـیده 
ـــی کـــه در ابتـــدای  ـــه بیـــان ســـاده، پول اســـت. ب
دوره کمتـــر از ســـه برابـــر می شـــد، امروز در 
ـــر  ـــت براب ـــش از هف ـــی بی شـــبکه بانکـــی ظرفیت
پیـــدا کـــرده اســـت. ایـــن تغییـــر نشـــانه ای از 
بزرگ تـــر شـــدن نقـــش بانک هـــا در خلـــق 
ــی و  ــر شـــدن سیاســـت پولـ ــول، پیچیده تـ پـ
ـــی،  ـــه پول ـــان پای ـــه می ـــدن رابط ـــاس تر ش حس
نقدینگـــی و تـــورم اســـت. بـــر اســـاس آمـــار 
ــدود 15.000  ــه حـ ــی بـ ــان ۱۴۰۴، نقدینگـ پایـ
ـــه حـــدود 2.000 همـــت  ـــی ب همـــت، پایـــه پول
بـــه ۷.۰۹۵  نقدینگـــی  فزاینـــده  و ضریـــب 
ـــده،  ـــب فزاین ـــم ضری ـــرای فه رســـیده اســـت. ب
بایـــد ابتـــدا تفـــاوت پایـــه پولـــی و نقدینگـــی 
ــول  ــان پـ ــی، همـ ــه پولـ ــرد. پایـ ــن کـ را روشـ
پرقدرتـــی اســـت کـــه از ترازنامـــه بانـــک مـــرکزی 
سرچشـــمه می گیـــرد؛ شـــامل اســـکناس و 
مســـکوک در دســـت مـــردم و ذخایـــر بانک هـــا 

نـــزد بانـــک مـــرکزی.

" سیاست ارزی فعلی کاملًاً شفاف است و هیچ رانتی 
در آن وجـود نـدارد. پیـش از اجـرای ایـن سیاسـت، 
تقاضای روزانه ارز در مرکز مبادله حدود ۶۰۰ میلیون 
دلار بـود، امـا پـس از اصلاح سیاسـت ها ایـن رقـم بـه 
حـدود ۱۰۰ میلیـون دلار کاهـش یافت، زیرا مشـخص 
شـد بخـش قابل توجهـی از تقاضـا ناشـی از اخـتلاف 

نرخ هـا و انگیزه هـای رانتـی بـوده اسـت. "



ــور، ضمـــن تشریـــح  ــاد کشـ ــا بررســـی وضعیـــت اقتصـ ــران ۱۴۰۵« بـ ــاد ایـ ــر در همایـــش »چشـــم انداز اقتصـ ــران حاضـ ــان و صاحب نظـ اقتصاددانـ
ریشـــه های کاهـــش رشـــد اقتصـــادی و تـــورم مزمـــن، بـــر لزوم اصلاحـــات ســـاختاری، افزایـــش ســـرمایه گذاری و گســـترش تعـــاملات اقتصـــادی 
بـــا جهـــان تأکیـــد کردنـــد. اگرچـــه دربـــاره منشـــأ مشـــکلات، دیدگاه هـــای متفاوتـــی مطـــرح شـــد، امـــا اغلـــب ســـخنرانان بـــر ایـــن نکتـــه اتفاق‌نظـــر 

داشـــتند کـــه بـــدون اصلاح روندهـــای موجـــود، دســـتیابی بـــه رشـــد پایـــدار امکان پذیـــر نخواهـــد بـــود.
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تحلیل کارشناسان از چشم انداز اقتصاد ایران ۱۴۰۵

اقتصـــاد ایـــران بـــه ســـه دوره »رشـــد« )۱۳۷۸ تـــا 
۱۳۸۶(، »نوســـانات« )۱۳۸۷ تـــا ۱۳۹۶( و »بحـــران 
 ،)۱۴۰۳ تـــا   ۱۳۹۷( نااطمینانـــی«  افزایـــش  و 
تقســـیم بندی می شـــود کـــه از ســـال ۱۳۸۷ اقتصـــاد 
ایـــران وارد مـــسیری شـــد و رشـــد اقتصـــادی آن به شـــدت افـــت 
ـــال  ـــان س ـــز از هم ـــی نی ـــش تورم ـــتین جه ـــان نخس ـــم  زم ـــرد. ه ک
آغـــاز شـــد و اقتصـــاد ایـــران از ســـال ۱۳۹۷ وارد مرحلـــه ای شـــد کـــه 

ــت. ــن دانسـ ــورم مزمـ ــاًً تـ ــوان آن را صرفـ ــر نمی تـ دیگـ
رشـــد اقتصـــادی ایـــران همـــواره متکـــی بـــر ســـرمایه گذاری و 
ـــوده و هـــر زمـــان  ســـهم بهـــره وری در رشـــد نیـــز نزدیـــک بـــه صفـــر ب
ـــرده  ـــت ک ـــز اف ـــادی نی ـــد اقتص ـــه، رش ـــش یافت ـــرمایه گذاری کاه س

اســـت.

ـــع محدودیت هـــای خارجـــی  ـــدون رف ـــران ب اقتصـــاد ای
ـــد  ـــدار دســـت نخواهـــد یافـــت. هرچن ـــه توســـعه پای ب
ـــاد را  ـــوان اقتص ـــم بت ـــرایط تحری ـــت در ش ـــن اس ممک
ـــا ایـــن وضعیـــت  ـــوان ب ـــا نگـــه داشـــت، امـــا نمی ت سرپ

ـــید. ـــدت رس ـــرمایه گذاری بلندم ـــادی و س ـــد اقتص ـــه رش ب
نبـــود دسترســـی بـــه شـــبکه بانکـــی جهانـــی، امـــکان افتتـــاح حســـاب، 
ـــزرگ  ـــی و اجـــرای پروژه هـــای ب ـــن مال دریافـــت ضمانت نامـــه، تأمی

ـــی ســـلب کـــرده اســـت. را از شـــرکت های ایران
بســـیاری از شـــرکت های ایرانـــی ناچارنـــد بـــا نـــام و برنـــد شـــرکت های 
خارجـــی فعالیـــت کننـــد یـــا محصـــولات خـــود را بـــا برنـــد کشـــورهای 
دیگـــر صـــادر کننـــد؛ موضوعـــی کـــه هزینـــه تجـــارت را افزایـــش داده 

و قـــدرت رقابتـــی بنگاه هـــای ایرانـــی را کاهـــش داده اســـت.

بانک هـــا کارخانـــه تولیـــد پـــول نیســـتند، بلکـــه 
ـــا تخصیـــص کارآمـــد ســـرمایه و  ـــی آنه ـــه اصل وظیف
هدایـــت منابـــع بـــه ســـمت فعالیت هـــای مولـــد 
اســـت. ایـــران در مقطـــع حساســـی قـــرار دارد، 
ـــده اقتصـــاد کشـــور  ـــر آین ـــد مسی تصمیم‌هـــای پیـــش رو می توان
را تعییـــن کنـــد و لازم اســـت سیاســـت‌گذاری ها در جهـــت 
تقویـــت ظرفیـــت اعتبـــاری اقتصـــاد و افزایـــش کارایی نظـــام 

مالـــی انجـــام شـــود.
افزایـــش حجـــم اعتبـــارات لزومـــاًً بـــه معنـــای افزایـــش تـــوان 
تأمیـــن مالـــی اقتصـــاد نیســـت و در بســـیاری از مـــوارد می توانـــد 
ــاًً بازتـــاب تـــورم باشـــد، بـــدون آنکـــه ظرفیـــت واقعـــی  صرفـ

ـــد. ـــش یاب ـــی افزای ـــام مال نظ

تحلیـــل تـــورم بایـــد مبتنـــی بـــر داده هـــای اقتصـــادی 
باشـــد، نمی تـــوان تورم هـــای بســـیار بـــالا را فقـــط بـــه 
شـــوک های هزینـــه ای یـــا افزایـــش نرخ ارز نســـبت 
ــز در  ــرژی نیـ ــت انـ ــدید قیمـ ــش شـ ــی افزایـ داد. حتـ

بســـیاری از کشـــورها بـــه تورم هـــای بســـیار بـــالا منجـــر نشـــد و 
ـــن موضـــوع نشـــان می دهـــد سیاســـت گذاری اقتصـــادی نقـــش  ای

تعیین کننـــده تری در تـــداوم تـــورم دارد.
رشـــد مســـتمر نقدینگـــی و مشـــکلات مالـــی دولـــت مهم تریـــن 
عامـــل شـــکل گیری تـــورم مزمـــن در اقتصـــاد ایـــران اســـت، 
ـــا از  ـــی کسری ه ـــن مال ـــاد و تأمی ـــت در اقتص ـــش دول ـــترش نق گس
ـــه  ـــورم را ب ـــته ت ـــال‌های گذش ـــی، طـــی س ـــش نقدینگ ـــر افزای مسی

یـــک پدیـــده پایـــدار تبدیـــل کـــرده اســـت.

کشـــورهایی ماننـــد اروپـــا، ژاپـــن، ویتنـــام و چیـــن 
بعـــد از جنـــگ کشورشـــان، مسیـــر تعامـــل اقتصـــادی 
ــاب  ــعه انتخـ ــازی و توسـ ــرای بازسـ ــان را بـ ــا جهـ بـ
کردنـــد و ایـــران نیـــز بـــرای دســـتیابی بـــه رشـــد 

پایـــدار ناگزیـــر از اســـتفاده از ســـرمایه، فنـــاوری و بازارهـــای 
بین المللـــی اســـت.

اقتصـــاد ایـــران بـــرای توســـعه بخش هـــایی ماننـــد نفـــت، گاز 
ـــاز دارد  ـــارد دلار ســـرمایه گذاری نی ـــه صدهـــا میلی و صنعـــت ب
کـــه در شـــرایط کنونـــی میـــزان ســـرمایه گذاری حتـــی اســـتهلاک 
ســـرمایه های موجـــود را نیـــز جبـــران نمی کنـــد و ادامـــه ایـــن 
رونـــد بـــه کاهـــش ظرفیـــت تولیـــد و افزایـــش فقـــر خواهـــد 

ـــد. انجامی

بررســی رونــد بلندمــدت اقتصــاد نشــان می دهــد 
بــا  هم زمــان  عمدتــا�  تورمــی  جهش هــای 
داده  رخ  تحریم‌هــا  تشــدید  و  ارزی  تکانه هــای 

اســت.
ـــورم  ـــج، ت ـــور رای ـــرخلاف تص ـــر ب ـــال های اخی نتیجه در س

ـــوده، بلکـــه کاهـــش  ـــا افزایـــش تقاضـــا نب ـــق اقتصـــادی ی رون
تولیـــد، افـــت ســـرمایه گذاری، افزایـــش هزینـــه واردات 
ـــد  ـــب رش ـــی موج ـــارت خارج ـــتلال در تج ـــه و اخ ـــواد اولی م
هزینـــه تولیـــد و انتقـــال آن بـــه قیمـــت کالاهـــا شـــده اســـت. 
ـــهیلات  ـــه تس ـــا ب ـــاز بنگاه ه ـــش نی ـــث افزای ـــرایط باع ـــن ش ای
بانکـــی، رشـــد کـــسری بودجـــه، افزایـــش نقدینگـــی و در 

ــارات تورمـــی شـــده اســـت.  ادامـــه تشـــدید انتظـ
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ــد  ــد درآمـ ــان می دهـ ــال نشـ ــی هشـــت سـ ــور طـ ــای کشـ ــه بانک هـ ــی بودجـ بررسـ
بانک هـــا از ۷۱ هـــزار و ۱۳ میلیـــارد تومـــان در ســـال ۱۳۹۵ بـــه ۴۸۷ هـــزار و ۳۹۴ 
ـــا  ـــد بانک ه ـــاس درآم ـــن اس ـــر ای ـــت. ب ـــیده اس ـــال ۱۴۰۳ رس ـــان در س ـــارد توم میلی
طبـــق آنچـــه در بودجـــه ســـالانه کشـــور آمـــده نســـبت بـــه ســـال ۱۳۹۵، ۵۸۶ درصـــد 

رشـــد داشـــته اســـت.
رشـــد یـــک ســـاله درآمـــد بانک هـــا یعنـــی رشـــد درآمـــد ســـال ۱۴۰۳ نســـبت بـــه 
ـــتند  ـــال ۱۴۰۲ توانس ـــا در س ـــت. بانک ه ـــوده اس ـــد ب ـــز ۵۰ درص ـــل آن نی ـــال ماقب س

ـــند. ـــته باش ـــد داش ـــان درآم ـــارد توم ـــزار و ۷۷۲ میلی ۳۲۴ ه
ـــا ســـال  ـــی در مقایســـه ب همچنیـــن محاســـبه رشـــد درآمدهـــا طـــی چهـــار ســـال یعن
۱۴۰۰ نیـــز گـــواه آن اســـت کـــه ۱۶۴ درصـــد افزایـــش درآمـــد داشـــته اند کـــه بـــا توجـــه 
ـــق  ـــد. مطاب ـــر نمی رس ـــه نظ ـــی ب ـــل توجه ـــد قاب ـــا، درآم ـــال ه ـــن س ـــورم ای ـــه نرخ ت ب
ـــبکه  ـــای ش ـــوع دریافتی ه ـــال ۱۴۰۳ مجم ـــا، در س ـــک ه ـــده بان ـــی ش ـــه بررس بودج

ـــا  ـــف پرداختی ه ـــه در ردی ـــت ک ـــوده اس ـــان ب ـــارد توم ـــزار و ۱۱۳ میلی ـــی ۴۹۵ ه بانک
ـــراز شـــده اســـت. ـــم ت ـــن رق ـــز همی نی

۷.۲ هزار میلیارد تومان مالیاتی که بانک ها پرداخت کردند.
نظـــام بانکـــی در ایـــن ســـال ها هماننـــد ســـایر شـــخصیت های حقوقـــی و شـــرکت ها، 
مالیـــات پرداخـــت کـــرده اســـت. البتـــه مالیـــات پرداختـــی بانک هـــا در ایـــن ســـال‌ها 

همیشـــه ارقـــام کمـــتری نســـبت بـــه تعهـــدات قانونـــی را پوشـــش داده اســـت.
در ســـال ۱۴۰۳ بانک هـــا بـــا درآمـــد ۴۸۷ هـــزار میلیـــارد تومانـــی، هفـــت هـــزار و 
ـــات پرداخـــت شـــده در  ـــرده اســـت. مالی ـــات پرداخـــت ک ـــان مالی ـــارد توم ۲۸۰ میلی
ـــا  ـــد آنه ـــه درآم ـــی ک ـــوده در حال ـــان ب ـــارد توم ـــزار و ۵۹۵ میلی ـــز ۲ ه ـــال ۱۴۰۲ نی س

ـــت. ـــده اس ـــان اعلام ش ـــارد توم ـــزار و ۷۷۲ میلی ۳۲۴ ه
ـــزار و ۴۲۵  ـــک ه ـــی، ی ـــارد تومان ـــزار و ۱۳ میلی ـــد ۷۱ ه ـــز از درآم ـــال ۱۳۹۵ نی در س

ـــات پرداخـــت شـــده اســـت. ـــان مالی ـــارد توم میلی
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ــا  حسیـــن رضوی پـــور؛ کارشـــناس اقتصـــادی، بـ
اشـــاره بـــه الزامـــات سیاســـت گذاری در شـــرایط 
جنگـــی تأکیـــد کـــرد: در چنیـــن شـــرایطی صرفـــا 
نمی تـــوان از سیاســـت پولـــی و مالـــی ســـخن 

بـــه  بایـــد  بلکـــه  گفـــت، 
پولـــی و  نهـــادی  ســـاختار 
مالـــی کشـــور نیـــز توجـــه 

ویـــژه داشـــت.
ــی  ــور طبیعـ ــت: به طـ او گفـ
رکـــود  جنـــگ،  دوران  در 
ـــم  ـــاد حاک ـــر اقتص ـــی ب تورم
می شـــود و خروج از ایـــن 

ــرای  ــی و اجـ ــق نقدینگـ ــد تزریـ وضعیـــت نیازمنـ
ــی  ــت؛ اقدامـ ــی اسـ ــاط پولـ ــت های انبسـ سیاسـ

کـــه اجتناب ناپذیـــر بـــه نظـــر می رســـد.
نقدینگـــی  تزریـــق  صـــرف  امـــا  افزود:  وی 
ــن  ــی ایـ ــئله اصلـ ــه مسـ ــت، بلکـ ــش نیسـ اثربخـ
ــه  ــای ورود بـ ــد به جـ ــه نقدینگـــی جدیـ اســـت کـ
چرخـــه ســـفته بازی، بـــه ســـمت تولیـــد هدایـــت 
ـــرکزی  ـــک م ـــز بان ـــل، تمرک ـــن دلی ـــه همی ـــود. ب ش
بایـــد بـــر طراحـــی ابزارهـــایی بـــرای هدایـــت 
ـــر نحـــوه مصـــرف  ـــد نقدینگـــی و نظـــارت ب هدفمن

ــع باشـــد. منابـ

ماننـــد  ابزارهـــایی  از  اســـتفاده  پـــور  رضـــوی 
اوراق گام، تأمیـــن مالـــی زنجیـــره ارزش و ســـایر 
روش هـــای رصـــد جریـــان نقدینگـــی را از جملـــه 
راهکارهـــای مؤثـــر بـــرای هدایـــت منابـــع بـــه 

ــت. ــد دانسـ ــش تولیـ بخـ
ایـــن کارشـــناس اقتصـــادی 
همچنیـــن نقـــش سیاســـت 
مدیریـــت  در  را  مالیاتـــی 
شـــرایط اقتصـــادی بســـیار 
و  کـــرد  ارزیـــابی  مهـــم 
افزایـــش  بـــدون  گفـــت: 
ایجـــاد  و  مالیـــات  نرخ 
ـــعه  ـــق توس ـــوان از طری ـــی، می ت ـــت انقباض سیاس
پایه هـــای مالیاتـــی، کنـــترل فـــرار مالیاتـــی و 
افزایـــش شـــفافیت جریان هـــای نقـــدی، درآمـــد 
ــی نزدیـــک  ــرد و هماهنگـ دولـــت را تقویـــت کـ
ـــن  ـــی در ای ـــام مالیات ـــرکزی و نظ ـــک م ـــان بان می

اســـت. زمینـــه ضروری 
سیاســـت های  از  انتقـــاد  بـــا  رضوی پـــور 

نرخ گـــذاری دســـتوری اظهـــار کـــرد: هـــر 
ــه  ــتوری، مداخلـ ــذاری دسـ ــوع قیمت گـ نـ
ـــن  ـــد ای ـــد دی ـــت و بای ـــازار اس ـــادل ب در تع
مداخلـــه بـــه نفـــع چـــه بخشـــی تمـــام 

می شـــود.
ــح داد:  ــی توضیـ ــه ارز ترجیحـ ــه تجربـ ــاره بـ ــا اشـ او بـ
ـــت  ـــن سیاس ـــی از ای ـــع ناش ـــی از مناف ـــل، بخش در عم
ـــدگان  ـــب واردکنن ـــایی، نصی ـــده نه ـــای مصرف کنن به ج
و توزیع کننـــدگان و در نقطـــه مقابـــل، تضعیـــف 
صادرکننـــدگان شـــده و همیـــن مســـئله موجـــب برهـــم 
خـــوردن تعـــادل ارزی و افـــت بیشـــتر ارزش پـــول 

کشـــور شـــده اســـت.

باید از ثمرات اصلاحات ارزی صیانت کنیم

جــــای  بــــه  ترجــیـــحـــــی،  ارز  مـــنابــــع   " 
مصـــرف کننـــده نصیـــب وارد کنندگان،تضعیـــف 
صـــادر کننـــدگان و بـــه هـــم خـــوردن تعـــادل 

ـــد  " ـــور ش ـــول کش ـــت ارزش پ ارزی و اف
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صـــدای ســـوت موشـــک های کروز فراتـــر از خلیـــج 
فـــارس و دریـــای عمـــان، اکنـــون در تالارهـــای 
بـــورس نیویـــورک و راهروهـــای کمیتـــه تخصیـــص 
بودجـــه کنگـــره آمریـــکا بـــه عنـــوان یـــک زنـــگ 
خطـــر اقتصـــادی طنین انـــداز شـــده اســـت. جنـــگ 
ـــک  ـــر ی ـــران دیگ ـــالات متحـــده و ای ـــان ای ـــی می کنون
یـــا شبیه ســـازی روی کاغـــذ  ســـناریوی فرضـــی 
نیســـت؛ ایـــن نبـــردی زنـــده، پویـــا و فرســـاینده 
ـــه طـــور مســـتقیم  ـــرات مخـــرب آن ب اســـت کـــه تأثی
در تاروپـــود اقتصـــاد داخلـــی آمریـــکا رخنـــه کـــرده 

اســـت.
ــانه‌ها و افـــکار عمومـــی تمرکـــز  در حالـــی کـــه رسـ
خـــود را بـــر پیروزی‌هـــای تاکتیکـــی یـــا تبـــادل 

آتـــش موشـــکی معطـــوف کرده انـــد، اقتصاددانـــان 
ـــاختار  ـــه س ـــد ک ـــی می نگرن ـــام نجوم ـــه ارق ـــی ب نظام
ــال مالـــی ۲۰۲۶ پنتاگـــون را تحـــت  ــه ای سـ بودجـ
ــمی  ــناد رسـ ــی اسـ ــت. بررسـ ــرار داده اسـ ــار قـ فشـ
نهادهـــای  تحلیل هـــای  و  آمریـــکا  دفـــاع  وزارت 
ــن  ــترده ایـ ــی گسـ ــاد مالـ ــی، ابعـ ــر بین المللـ معتبـ
مســـتقیم  پیامدهـــای  و  فرســـاینده  درگیری 
اقتصـــادی آن بـــر ایـــالات متحـــده را بهتـــر نشـــان 

می‌دهـــد.
تحلیـــل جامـــع مؤسســـه مطالعـــات اســـتراتژیک 
اعلام  خـــود  در گـــزارش   )CSIS( بین المللـــی  و 
ـــی  ـــازه زمان ـــن درگیری در ب ـــه کل ای ـــد کـــه هزین کرده ان
تقریبـــی ۱۲۰ روزه، بیـــن ۳۴ تـــا ۴۲ میلیـــارد دلار 

ـــم ۴۰  ـــر روی رق ـــن آن ب ـــه میانگی نوســـان دارد و نقط
میلیـــارد دلار تثبیـــت شـــده اســـت.

نکتـــه اساســـی کـــه اقتصاددانـــان بـــر آن پـــای 
می فشـــارند ایـــن اســـت کـــه ایـــن رقـــم منحصـــرا 
شـــامل »هزینه هـــای افزایشـــی« اســـت؛ یعنـــی 
مخارجـــی کـــه اگـــر جنـــگ رخ نمـــی داد، هرگـــز بـــه 
ایـــن  وزارت دفـــاع آمریـــکا تحمیـــل نمی شـــد. 
بـــرآورد، هزینه هـــای پرســـنلی عـــادی و حقـــوق 
پایـــه ای را کـــه در بودجـــه ســـالانه مصـــوب شـــده اند 
کنـــار می گـــذارد و متمرکـــز بـــر مخـــارج عملیاتـــی 
ـــن  ـــن اســـاس، میانگی ـــر ای ـــرد اســـت. ب مســـتقیم نب
هزینـــه روزانـــه جنـــگ بـــه رقـــم سرســـام آور ۳۷۳ 

میلیـــون دلار می رســـد.

تــا همیــن چنــد ســال پیــش، ایــده تحویــل همبرگــر یــا دارو از طریــق آســمان، بیشــتر 
بــه ســکانس های فیلم هــای علمی-تخیلــی شــباهت داشــت. امــا امروز صــدای وزوز 
پهپادهــا در محله هــای حومــه ای تگــزاس و خیابان هــای پرجمعیــت »شــنژن«، خبــر از 
انــقلابی در صنعــت لجســتیک می دهــد. ایــن تنهــا یــک رقابــت تجــاری بیــن والمــارت 
ــن اســتانداردهای »اقتصــاد  ــرای تعیی ــار ب ــرد تمام عی ــک نب ــن ی و آمــازون نیســت؛ ای
ارتفــاع پاییــن« )Low-Altitude Economy( اســت کــه می توانــد تــرازوی قــدرت 

تکنولــوژی را میــان شرق و غــرب جابه جــا کنــد.
بــرای ســال‌ها، بزرگ تریــن مانــع در برابــر پهپادهــای تجــاری در آمریــکا، قانــون »خــط 
دیــد مســتقیم« )BVLOS( بــود؛ قانونــی کــه اپراتور را مجبــور می کرد پهپــاد را همواره 
بــا چشــم غیرمســلح ببینــد. ایــن محدودیــت، عــملًاً صرفــه اقتصــادی را از بیــن می برد.

فرمــان  بــا  و   ۲۰۲۵ ژوئــن  در  بــزرگ  تغییــر 
خــورد.  وقــت کلیــد  دولــت  اجــرایی 
اداره هوانــوردی فــدرال )FAA( در اوت 

۲۰۲۵ پیشــنهاد قانونــی موســوم بــه 
 »قســمت ۱۰۸« را ارائــه کــرد کــه هــدف          

آن »عادی ســازی عملیــات پهپــادی خــارج از محــدوده 
ــت. ــد« اس دی

بازارهــای ســهام اروپــا روز دوشــنبه بــا افتــی محــدود مواجــه شــدند؛ چراکــه تشــدید 
تنش هــا میــان آمریــکا و ایــران در خاورمیانــه موجــب افزایــش قیمــت نفــت و 
تشــدید نگرانی هــا دربــاره بازگشــت فشــارهای تورمــی، همزمــان بــا آغــاز فصــل انتشــار 

گزارش هــای مالــی شــرکت ها شــد.
جنــگ آمریــکا و ایــران وارد نهمیــن روز خــود شــده و همزمــان، بــا انتشــار گزارش‌هــایی 
ــتیرانی در  ــت کش ــه امنی ــبت ب ــا نس ــش، نگرانی ه ــت دو نفتک ــتلال در حرک ــاره اخ درب
تنگــه هرمــز افزایــش یافتــه اســت. ایــن تحــولات باعــث شــد قیمــت نفــت برنــت برای 

نخســتین بــار در یــک مــاه گذشــته از ۹۰ دلار در هــر بشــکه عبــور کنــد.
در پی رشــد قیمــت نفــت، شــاخص ســهام شــرکت های انــرژی اروپــا ۱.۴ درصــد 
افزایــش یافــت، امــا شــاخص شــرکت های گردشــگری و حمل ونقــل هــوایی ۱.۳ 

ــرد. ــدا ک درصــد کاهــش پی

آسمان ۲۰۲۶ دیگر تنها متعلق به پرندگان و هواپیماها نیست!

بازارهای جهانی زیر سایه تنش  ایران و آمریکا

نبرد آمریکا و چین برای حکمرانی بر لجستیک هوایی

نفت، صعودی و بورس ها، نزولی شد

پشت پرده تجاوز ۴۰ میلیارد دلاری آمریکا علیه ایران چیست؟

تــش افــروزی تــاوان آ


