
همتــی،  عبدالناصــر  گذشــته  روز  همتــی، ســخنان  عبدالناصــر  گذشــته  روز  ســخنان 
رئیــس کل بانــک مــرکزی را می تــوان آغــاز فصــل رئیــس کل بانــک مــرکزی را می تــوان آغــاز فصــل 
تــازه ای در سیاســت اصلاح نظــام بانکــی کشــور تــازه ای در سیاســت اصلاح نظــام بانکــی کشــور 
دانســت. اگــر تــا پیــش از ایــن، اصلاح بانک‌هــای ناتــراز، دانســت. اگــر تــا پیــش از ایــن، اصلاح بانک‌هــای ناتــراز، 
بیشــتر در قالــب سیاســت های نظارتــی، کنــترل رشــد ترازنامــه بیشــتر در قالــب سیاســت های نظارتــی، کنــترل رشــد ترازنامــه 
و محدودیــت اضافه برداشــت بانک هــا دنبــال می شــد، اکنــون و محدودیــت اضافه برداشــت بانک هــا دنبــال می شــد، اکنــون 
ــن  ــک ســپه، ای ــی بان ــه اصلاح ســاختار مال ــب برنام ــا تصوی ــن ب ــک ســپه، ای ــی بان ــه اصلاح ســاختار مال ــب برنام ــا تصوی ب

ــت. ــده اس ــی ش ــه عملیات ــت وارد مرحل ــت.سیاس ــده اس ــی ش ــه عملیات ــت وارد مرحل سیاس
همتــی نیــز با تأکیــد بر اینکــه بانک هــای دارای قابلیــت اصلاح، همتــی نیــز با تأکیــد بر اینکــه بانک هــای دارای قابلیــت اصلاح، 
در چارچــوب برنامــه مشــخص ســاماندهی خواهنــد شــد و در چارچــوب برنامــه مشــخص ســاماندهی خواهنــد شــد و 
دربــاره بانک هــای فاقــد امــکان اصلاح از ابزارهــایی ماننــد دربــاره بانک هــای فاقــد امــکان اصلاح از ابزارهــایی ماننــد 
گزیــر، ادغــام یــا انــحلال اســتفاده می شــود، از تغییــر رویکــرد گزیــر، ادغــام یــا انــحلال اســتفاده می شــود، از تغییــر رویکــرد 

سیاســت گذار پولــی در مواجهــه بــا ناتــرازی بانک هــا خبــر داد.سیاســت گذار پولــی در مواجهــه بــا ناتــرازی بانک هــا خبــر داد.
بانــک ســپه به عنــوان قدیمی تریــن بانــک ایرانــی و یکــی از بانــک ســپه به عنــوان قدیمی تریــن بانــک ایرانــی و یکــی از 
ــن بانک هــای کشــور از نظــر دارایی، گســتره شــعب و  ــن بانک هــای کشــور از نظــر دارایی، گســتره شــعب و بزرگ تری بزرگ تری
حجــم عملیــات، نخســتین بانــک مشــمول ایــن برنامــه شــده حجــم عملیــات، نخســتین بانــک مشــمول ایــن برنامــه شــده 
اســت. انتخــاب ســپه بیــش از آنکــه ناشــی از وضعیــت فعلــی اســت. انتخــاب ســپه بیــش از آنکــه ناشــی از وضعیــت فعلــی 
ایــن بانــک باشــد، بــه پیامدهــای ادغــام پنــج بانــک و مؤسســه ایــن بانــک باشــد، بــه پیامدهــای ادغــام پنــج بانــک و مؤسســه 
وابســته بــه نیروهــای مســلح در ســال وابســته بــه نیروهــای مســلح در ســال ۱۳۹۸۱۳۹۸ بازمی گــردد؛  بازمی گــردد؛ 
ادغامــی کــه بــا هــدف افزایــش ثبــات مالــی و یکپارچه ســازی ادغامــی کــه بــا هــدف افزایــش ثبــات مالــی و یکپارچه ســازی 
شــبکه بانکــی انجــام شــد امــا همزمــان حجــم قابــل توجهــی از شــبکه بانکــی انجــام شــد امــا همزمــان حجــم قابــل توجهــی از 
دارایی هــا، بدهی هــا، مطالبــات و تعهــدات را بــه ترازنامــه بانــک دارایی هــا، بدهی هــا، مطالبــات و تعهــدات را بــه ترازنامــه بانــک 
ســپه منتقــل کرد و اصلاح ســاختار مالــی آن را به یــک ضرورت ســپه منتقــل کرد و اصلاح ســاختار مالــی آن را به یــک ضرورت 

تبدیــل ســاخت.تبدیــل ســاخت.

 چرا بحران های خارجی
خ ارز می انجامند؟ به جهش نر

فروش بلیت 
پروازهای اربعین ۱۴۰۵ 

از فردا آغاز می شود

۴۰۳ هزار میلیارد تومان
مالیات در بهار 

۱۴۰۵ وصول شد 

بیش از ۱۳۱ همت تسهیلات
 ازدواج و فرزندآوری 

در بهار ۱۴۰۵ پرداخت شد

۴۰ درصد  از  بسته
۷۰۰ همتی حمایت از تولید 

به جریان افتاد 

یـادداشــت روزآغاز اصلاح از قدیمی ترین بانک  کشور

ولی اله سیف

 جــایگــزینــی
 کــریدورهــای جـدیـد

خ   ارز  با  انتظارات  تورمی   جهش نر
و  ریسک های  سیاسی
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مقدم  خط  در  سپه  مقدم بانک  خط  در  سپه  بانک 
بانکی نظام  بانکیجراحی  نظام  جراحی 

بـــازار ارز یکـــی از حســـاس ترین بازارهـــای 
ـــه  ـــا ب ـــه تنه ـــازار ن ـــن ب ـــت. ای ـــاد اس ـــر اقتص ه
متغیرهـــای واقعـــی اقتصـــاد ماننـــد صـــادرات، 
واردات، رشـــد اقتصـــادی و تـــراز پرداخت هـــا 
واکنـــش نشـــان می دهـــد، بلکـــه بـــه شـــدت 
ــادی  ــالان اقتصـ ــارات فعـ ــر انتظـ تحـــت تأثیـ
ــرگاه  ــل، هـ ــن دلیـ ــه همیـ ــرار دارد. بـ ــز قـ نیـ
کشـــوری بـــا جنـــگ، تحریـــم یـــا بحران هـــای 
معمـــولًاً  می شـــود،  مواجـــه  ژئوپلیتیکـــی 
نشـــان  واکنـــش  کـــه  بـــازاری  نخســـتین 

می دهـــد، بـــازار ارز اســـت.
در نـــگاه نخســـت ممکـــن اســـت تصـــور شـــود 
کـــه افزایـــش نرخ ارز صرفـــاًً نتیجـــه کاهـــش 
واقعیـــت  امـــا  اســـت،  ارزی  درآمدهـــای 

پیچیده تـــر از ایـــن اســـت.
تجربـــه کشـــورهای مختلـــف نشـــان می دهـــد 
ـــددی  ـــم از مسیرهـــای متع ـــگ و تحری ـــه جن ک
بـــر بـــازار ارز اثـــر می گذارنـــد؛ از کاهـــش عرضـــه 
ارز گرفتـــه تـــا افزایـــش تقاضـــای احتیاطـــی، 
ــوان  ــش تـ ــی، کاهـ ــارات تورمـ ــدید انتظـ تشـ
ــسری  ــش کـ ــرکزی و افزایـ ــک مـ ــه بانـ مداخلـ

بودجـــه دولـــت.
نخســـتین اثـــر جنـــگ و تحریـــم، کاهـــش 
عرضـــه ارز در اقتصـــاد اســـت. در شـــرایط 
محـــدود  و گاز  نفـــت  صـــادرات  تحریـــم، 
بـــا  ارزی  درآمدهـــای  انتقـــال  می شـــود، 
صـــادرات  می‌شـــود،  مواجـــه  دشـــواری 
محدودیت هـــای  تأثیـــر  تحـــت  غیرنفتـــی 
ـــرد و ورود  ـــرار می گی بانکـــی و حمـــل و نقـــل ق
ســـرمایه خارجـــی کاهـــش می یابـــد. جنـــگ نیـــز 
علاوه بـــر ایجـــاد اخـــتلال در تولیـــد و تجـــارت، 
هزینه هـــای حمـــل و نقـــل و بیمـــه را افزایـــش 

می دهـــد و درآمدهـــای ارزی 
ــد.  ــور را کاهـــش می دهـ کشـ



دلایـــل  دربـــاره  اقتصـــاددان،  نـــدری؛  کامـــران 
نوســـانات اخیـــر بـــازار ارز اظهـــار کـــرد: تحـــولات اخیـــر 
را بایـــد در چارچـــوب برهـــم خـــوردن توافقـــات میـــان 
ـــه،  ـــق تفاهم نام ـــرد. تعلی ـــل ک ـــکا تحلی ـــران و آمری ای

احیـــای محاصـــره دریـــایی، 
مالـــی  منابـــع  نشـــدن  آزاد 
ایـــران کـــه پیش تـــر وعـــده 
از  بـــود،  شـــده  داده  آن 
ــل  ــملات متقابـ ــرگیری حـ سـ
چشـــم انداز  همچنیـــن  و 
در  درگیری‌هـــا  تـــداوم 
هفته هـــای آینـــده، همگـــی 
عواملـــی هســـتند کـــه بـــر 
انتظـــارات فعـــالان اقتصـــادی 
زمینـــه  و  گذاشـــته  اثـــر 
افزایـــش نرخ ارز را فراهـــم 

کرده‌انـــد.
وی افزود: در دوره هـــای تنـــش امنیتـــی، انتظـــارات 
تورمـــی معمـــولا تشـــدید می شـــود و همیـــن مســـئله 
ــازار ارز دارد. افزایـــش  ــده ای در بـ نقـــش تعیین کننـ
ــش از  ــز بیـ ــته نیـ ــدود ۱۰ روز گذشـ ــی حـ نرخ ارز طـ
هـــر چیـــز محصـــول همیـــن انتظـــارات منفـــی اســـت؛ 
ـــدگاه  ـــده دی ـــه آین ـــالان اقتصـــادی نســـبت ب ـــرا فع زی
مثبتـــی ندارنـــد و ایـــن ذهنیـــت، خـــود را در افزایـــش 

تقاضـــا بـــرای ارز نشـــان می دهـــد.
ایـــن اقتصـــاددان بـــا تاکیـــد بـــر اینکـــه افزایـــش اخیـــر 
ـــبت  ـــی ارز نس ـــود واقع ـــه کمب ـــوان ب نرخ ارز را نمی ت
داد، تصریـــح کـــرد: هرچنـــد محدودیت هـــای تجـــاری 
ــت،  ــذار اسـ ــاد اثرگـ ــر اقتصـ ــایی بـ ــره دریـ و محاصـ
ـــی  ـــی کوتاه ـــازه زمان ـــن ب ـــولات در چنی ـــن تح ـــا ای ام

ـــا کالا  ـــی ارز ی ـــود واقع ـــا کمب ـــاد را ب ـــد اقتص نمی توان
مواجـــه کنـــد. آنچـــه امروز بـــازار ارز را تحـــت تاثیـــر 
انتظـــارات تورمـــی و پیش بینی هـــای  قـــرار داده، 

ـــت. ـــده اس ـــه آین ـــبت ب ـــی نس منف
نـــدری دربـــاره ایـــن دیـــدگاه 
در  ارز  نرخ  رشـــد  کـــه 
نســـبت  اخیـــر  ماه هـــای 
ریســـک های  شـــدت  بـــه 
بـــوده،  محـــدود  سیاســـی 
مـــاه  چهـــار  طـــی  گفـــت: 
درگیری‌هـــای  گذشـــته 
امنیتـــی  و  سیاســـی 
بـــرای  محدودیت هـــایی 
تجـــارت خارجـــی کشـــور ایجاد 
کـــرد. بخشـــی از واردکننـــدگان 
و تجـــار بـــه دلیـــل افزایـــش 
ریســـک، فعالیـــت خـــود را 
ـــن مســـئله موجـــب کاهـــش  ـــد و همی متوقـــف کردن

شـــد. واردات  بـــرای  ارز  تقاضـــای 
خارجـــی  تجـــارت  زمانـــی کـــه  داد:  ادامـــه  وی 

بـــا ریســـک بـــالا مواجـــه می شـــود، طبیعـــی 
اســـت کـــه بســـیاری از فعـــالان اقتصـــادی تـــا 
ـــت  مشـــخص شـــدن نتیجـــه تحـــولات، فعالی
خـــود را بـــه تعویـــق بیندازنـــد. در نتیجـــه، 

ـــاز  ـــش از آغ ـــه پی ـــای ارز ک ـــی از تقاض بخش
ـــت و  ـــش یاف ـــت، کاه ـــود داش ـــگ وج جن

همیـــن عامـــل مانـــع از جهـــش شـــدیدتر 
نرخ ارز در مقایســـه بـــا ســـایر کالاهـــا 

شـــد.
اینکـــه  بیـــان  بـــا  اقتصـــاددان 

واردات کالاهـــای اساســـی عمدتـــا توســـط دولـــت، 
انجـــام  شـــبه دولتی  و  دولتـــی  شـــرکت های 
ــوط  ــتر مربـ ــا بیشـ ــش تقاضـ ــود، افزود: کاهـ می شـ
ـــادی  ـــار ع ـــی و تج ـــش خصوص ـــدگان بخ ـــه واردکنن ب
ـــای  ـــل نااطمینانی ه ـــه دلی ـــا ب ـــت آنه ـــه فعالی ـــود ک ب
ـــن، کاهـــش تقاضـــای  ـــف شـــد. بنابرای موجـــود متوق
ارز در ایـــن بخـــش، یکـــی از عوامـــل کنـــترل نسبـــی 
بـــازار ارز در ماه هـــای گذشـــته بـــه شـــمار مـــی رود.
وی تصریـــح کـــرد: پـــس از امضـــای تفاهم نامـــه، 
ایـــن انتظـــار شـــکل گرفـــت کـــه بـــه تدریـــج واردات 
ـــا  و فعالیت هـــای تجـــاری از ســـر گرفتـــه شـــود، امـــا ب
ـــام  ـــا ابه ـــر ب ـــار دیگ ـــد ب ـــن رون ـــا، ای ـــت تنش ه بازگش
مواجـــه شـــد و انتظـــارات منفـــی مجـــددا بـــر بـــازار ارز 

ـــت. ـــایه انداخ س

اوج تاریخـــی تولیـــد ناخالـــص داخلـــی ســـرانه 
ایـــران در ســـال ۱۳۶۹ و پـــس از پایـــان جنـــگ 
بـــود کـــه رقـــم آن ۱۰ هـــزار و ۶۶۱ دلار ثبـــت 
ـــد  ـــی، تولی ـــای بین الملل ـــدید تحریم ه ـــا تش ـــد. ب ش
ناخالـــص داخلـــی ســـرانه نیـــز رونـــد نزولـــی گرفـــت و در 
زمـــان شیـــوع کرونـــا بـــه کمتریـــن میـــزان خـــود یعنـــی 

۲ هـــزار و ۳۲۷ دلار رســـید.
بـــا ایـــن وجـــود اقتصـــاد ایـــران توانســـت خـــود 
را بازســـازی کنـــد و پـــس از عبـــور از پاندمـــی 
و افزایـــش درآمـــد نفـــت در ســـال 
۲۰۲۲ بـــه ســـطح ۴ هـــزار و ۴۳۲ دلار 
ـــال  ـــر ح ـــه ه ـــا ب ـــت؛ ام بازگش
اقتصـــاد ایـــران از یـــک درآمـــد 
ــا  ــرانه تـ ــزار دلاری سـ ۱۰ هـ
۴ هـــزار دلار تـــنزل 
ـــه از ۵۹  ـــرده ک ـــدا ک پی

درصـــد افـــت حکایـــت دارد.
ایـــران از ســـطح بـــالای درآمـــد ســـرانه در منطقـــه در ســـال ۱۹۹۰ بـــه پایین‌تـــر از میانگیـــن 
جهانـــی ســـقوط کـــرده اســـت؛ امـــا بیـــن همســـایگان نیـــز جایـــگاه تولیـــد ناخالـــص ســـرانه 

ایـــران قابـــل بررســـی اســـت.
در بیـــن کشـــورهای حاشـــیه خلیـــج فـــارس، وضعیـــت ایـــران مطلـــوب نیســـت و تـــا حـــد 
بســـیار زیـــادی نســـبت بـــه تولیـــد ســـرانه ایـــن کشـــورها عقب تـــر اســـت؛ امـــا در مقایســـه 
ـــا ســـایر همســـایگان ایـــران را از افغانســـتان و پاکســـتان، می تـــوان بهتـــر و در جایـــگاه  ب

بالاتـــر دیـــد.
براســـاس محاســـبات صنـــدوق بین المللـــی پـــول، در دو ســـناریوی بدبینانـــه و خوشبینانه 

اقتصـــاد ایـــران را اینگونـــه می تـــوان پیش بینـــی کـــرد.
در ســـناریوی بدبینانـــه کـــه تحریم هـــا ادامـــه دار بـــوده و نااطمینانـــی اقتصـــادی همچنـــان 
ـــالا و  ـــورم ب ـــود و ت ـــد ب ـــر خواه ـــا صف ـــی و ی وجـــود داشـــته باشـــد، رشـــد اقتصـــاد منف

ـــا ۳۰۰۰ دلار خواهـــد شـــد. ـــی ســـرانه ت ـــد ناخالـــص داخل ـــکاری باعـــث افـــت تولی بی
در ســـناریوی خوشبینانـــه کـــه همزمـــان بـــا کاهـــش تحریم هـــا، جـــذب ســـرمایه گـــذاری 
اتفـــاق بیفتـــد، رشـــد ســـالانه ۴ تـــا ۵ درصـــد بـــرای اقتصـــاد قابـــل پیـــش بینـــی ســـت و 

ـــد. ـــا ۸۰۰۰ دلار افزایـــش یاب ـــد ت ـــی ســـرانه می توان ـــد ناخالـــص داخل تولی

سه شنبه     30  تیر     1405       شماره    80

2

خ   ارز  با  انتظارات  تورمی  و  ریسک های  سیاسی خ   ارز  با  انتظارات  تورمی  و  ریسک های  سیاسیجهش نر جهش نر

تغییر درآمد سرانه ایران در ۴دهه

" هرچنـــد محدودیت هـــای تجـــاری و 
محاصـــره دریـــایی بـــر اقتصـــاد اثرگـــذار 
ـــن  ـــولات در چنی ـــن تح ـــا ای ـــت، ام اس
نمی توانـــد  کوتاهـــی  زمانـــی  بـــازه 
بـــا کمبـــود واقعـــی ارز  اقتصـــاد را 
یـــا کالا مواجـــه کنـــد. آنچـــه امروز 
ــرار داده،  ــر قـ ــت تاثیـ ــازار ارز را تحـ بـ
انتظـــارات تورمـــی و پیش بینی هـــای 

منفـــی نســـبت بـــه آینـــده اســـت "



بـــا ارزش‌تریـــن  ۱۰ مـــاه اول ســـال ۱۴۰۴  آمـــار گمـــرک، در   طبـــق 
یـــک  ظروف  در  حالـــت گازی  بـــه  طبیعـــی  »گاز  شـــده  صـــادر  کالای 
بـــوده کـــه ارزش وزنـــی آن  بیشـــتر«   هـــزار ســـانتی متـــر مکعـــب و 
۷,۱ میلیـــون تـــن و ارزش ریالـــی آن ۱۶۶.۳ همـــت اســـت. ایـــن کالا از 
ــزار و ۳۶۸  ــا نرخ دلار ۷۷۲ هـ ــه و بـ ــه ترکیـ ــازرگان بـ ــه بـ ــق منطقـ طریـ

ریالـــی صـــادر شـــده اســـت.
آمـــار گمـــرک از واردات نیـــز نشـــان می‌دهـــد، در ۱۰ مـــاه اول ســـال 
ــه  ــام )از جملـ ــکال خـ ــه اشـ ــی »طلا بـ ــن کالای وارداتـ ۱۴۰۴ باارزش‌تریـ

ــی« اســـت. ــارف غیرپولـ ــرای مصـ ــن( بـ ــا پلاتیـ ــده بـ ــکاری شـ طلای آبـ
ایـــن نـــوع طلا از طریـــق منطقـــه آزاد شـــهر فرودگاهـــی امـــام خمینـــی 
ـــو  )ره( از کشـــور ترکیـــه وارد کشـــور شـــده اســـت و مقـــدار ان ۱۳,۶۷۸ کیل

ـــت. ـــرم اس گ
ارزش ریالـــی ایـــن کالا ۹۴.۵ همـــت و نرخ دلاری کـــه ایـــن کالا بـــه کشـــور 

وارد شـــده ۶۵۱ هـــزار و ۶۱۳ ریـــال اســـت.
ــران در  ــاری ایـ ــت تجـ ــک نخسـ ــرک، شریـ ــای گمـ ــه داده هـ ــه بـ ــا توجـ بـ
بـــوده  ترکیـــه  صادراتـــی کشـــور  و  وارداتـــی  باارزش‌تریـــن کالاهـــای 
ـــه حـــوزه  ـــی را ب ـــن کالاهـــای صادرات ـــا ارزش‌تری ـــران ب ـــن ای اســـت. همچنی

ـــن  ـــا ارزش‌تری ـــده ب ـــل عم ـــاص داده و در مقاب ـــتقات گاز اختص گاز و مش
ــت. ــده اسـ ــت شـ ــمند ثبـ ــای هوشـ ــی طلا و تلفن هـ ــای وارداتـ کالاهـ
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با ارزش ترین کالاهای وارداتی و صادراتی کشور

رضـــا رســـتمی، رئیـــس کمیسیـــون حمل ونقـــل و 
ـــت  ـــاره وضعی ـــران درب ـــی ای ـــاق بازرگان ـــتیک ات لجس
ـــوبی کشـــور اظهـــار کـــرد:  حمل ونقـــل در مناطـــق جن
بخـــش حمل ونقـــل کشـــور چـــه در جریـــان جنـــگ 
۱۲ روزه و چـــه در دوران جنـــگ رمضـــان، بـــدون 
ـــایی  ـــه داد و جابه ج ـــود ادام ـــت خ ـــه فعالی ـــه ب وقف
کالا در تمامـــی مسیرهـــا انجـــام می‌شـــد. در آن 
مقطـــع نیـــز شـــعار جامعـــه حمل ونقـــل ایـــن بـــود 
ـــا  ـــا ب ـــه »میدان ه ک
 ســـپاه و ارتـــش، 

بخـــش  بـــا  جاده هـــا  و  مـــردم  بـــا  خیابان هـــا 
اســـت.« حمل ونقـــل 

وی بـــا اشـــاره بـــه شـــرایط کنونـــی جنـــوب کشـــور 
عملیـــات  اخیـــر،  تحـــولات  وجـــود  بـــا  افزود: 
ــف  ــه متوقـ ــن منطقـ ــل کالا در ایـ ــارگیری و حمـ بـ
ــای  ــان کالاهـ نشـــده و بخـــش حمل ونقـــل همچنـ
مـــورد نیـــاز را بـــه مقصدهـــای مختلـــف کشـــور 

می کنـــد. ارســـال 
رســتــــمی بــــا اشـــــاره بـــــه آســـیب دیـدگــی بــرخــی 
پل هـــا در جنـــوب کشـــور گفـــت: تخریـــب بخشـــی از 

زیرســـاخت هـــــای جـــاده ای 
موجـــب  اســـت  ممکـــن 
برخـــی  ارســـال  در  تأخیـــر 
امـــا  شـــود،  محموله هـــا 
ـــارگیری و جابه جـــایی  ـــد ب رون
و  نشـــده  متوقـــف  کالا 
حــمــل ونقـــــل  بخـــش 
هــمچـــــنان بـــه فعالیـــت 
خـــود ادامـــه می دهـــد. 
از  همچنیـــن  وی 
از  یکـــی  شـــهادت 
ایـــن  فعـــالان 
حـــوزه، محمـــد 

ـــه  ـــت موشـــک ب ـــر اصاب ـــر اث ـــولایی، ب م
داد. خبـــر  پل هـــا  از  یکـــی 

و  رئیـــس کمیسیـــون حمل ونقـــل 
لجســـتیک اتـــاق بازرگانـــی ایـــران بـــا 

ــل  ــاوگان حمل ونقـ ــت نـ ــداوم فعالیـ ــر تـ ــد بـ تأکیـ
بـــرای حفـــظ  اظهـــار کـــرد:  در شـــرایط جنگـــی 
جریـــان تأمیـــن کالا، در حـــال بررســـی و اســـتفاده 
ـــن  ـــدر مرسی ـــه بن ـــن، از جمل ـــای جایگزی از کریدوره
ترکیـــه، بـــرای واردات کالاهـــای اساســـی هســـتیم.
وی همچنیـــن بـــا بیـــان اینکـــه بنـــادر شـــمالی 
نســـبت بـــه گذشـــته نقـــش پررنـــگ تری در تأمیـــن 
کالاهـــای اساســـی ایفـــا می کننـــد، تصریـــح کـــرد: 
تولیدکننـــدگان، واردکننـــدگان و صــادرکــنندگــــان 
نبـایــــد دغدغـــه ای دربـــاره جابه جـــایی کالاهـــای 
خـــود داشـــته باشـــند، زیـــرا 
شـــبکه حمل ونقـــل کشـــور 

ــال اســـت. ــان فعـ همچنـ
رســـتمی در پایـــان یکـــی از 
ایـــن  اصلـــی  دغدغه هـــای 
بخـــش را تأمیـــن لاســـتیک، 
روغـــن و قطعـــات یدکـــی 
نـــاوگان حمل ونقـــل عنـــوان 
کـــرد و گفـــت: انتظـــار داریـــم 
ــی،  ــرایط جنگـ ــت در شـ دولـ
توزیـــع لاســـتیک و روغـــن 
را بـــه تشـــکل های صنفـــی 
ایـــن  تـــا  کنـــد  واگـــذار 
اقلام تولیـــد داخـــل بـــدون واســـطه و بـــه دســـت 
واقعـــی،  مصرف کننـــدگان  به عنـــوان  راننـــدگان، 
ـــوگیری  برســـد و از واســـطه گری و سوءاســـتفاده جل

ــود. شـ

"  بخـــش حمل ونقـــل کشـــور، بـــدون 
وقفـــه بـــه فعالیـــت خـــود ادامـــه داد و 
ــا  ــایی کالا در تمامـــی مسیرهـ جابه جـ
انجـــام می شـــد. در آن مقطـــع نیـــز 
ـــود  ـــن ب ـــل ای ـــه حمل ونق ـــعار جامع ش
کـــه »میدان هـــا بـــا ســـپاه و ارتـــش، 
ــا  ــا بـ ــردم و جاده هـ ــا مـ ــا بـ خیابان هـ

ــت  " ــل اسـ ــش حمل ونقـ بخـ

بارگیری کالاها از جنوب کشور متوقف نشده است

 جــایگــزینــی کــریدورهــای جـدیـد
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ترامـــپ،  دونالـــد  نیـــوز،  پی  ای  از  نقـــل  بـــه 
ــه ۵۰  ــال تعرفـ ــا اعمـ ــکا بـ ــوری آمریـ رئیس‌جمهـ
ـــادا،  ـــی از کان ـــای واردات ـــتر کالاه ـــر بیش ـــدی ب درص
ایـــن کشـــور را بـــه تبعیـــض ناعادلانـــه علیـــه 
خودروهـــا، نوشـــیدنی های الکلـــی و محصـــولات 

ــکا متهـــم کـــرد. لبنـــی آمریـ
ـــفتگی  ـــازه ای از آش ـــوج ت ـــد م ـــدام می توان ـــن اق ای
افزایـــش  از جملـــه  بزنـــد؛  اقتصـــادی را رقـــم 
تنـــش در روابـــط دو  تـــورم و تشـــدید  خطـــر 
ـــه کاخ  ـــپ ب ـــت ترام ـــش از بازگش ـــه پی ـــوری ک کش
ـــر  ـــاری یکدیگ ـــرکای تج ـــن ش ـــفید، از نزدیک تری س
مقام هـــای  از  یکـــی  می شـــدند.  محســـوب 
دولـــت آمریـــکا کـــه نخواســـت نامـــش فـــاش 
ـــا کشـــوری  ـــن تنه ـــس از چی ـــادا پ شـــود، گفـــت کان

ـــش  ـــپ واکن ـــی ترام ـــای قبل ـــه تعرفه‌ه ـــه ب ـــود ک ب
ــد پاســـخگوی  ــون بایـ ــان داد و اکنـ ــل نشـ متقابـ

ایـــن اقدامـــات باشـــد.
بـــه گفتـــه ایـــن مقـــام، ترامـــپ ســـه فرمـــان 
ــاس  ــر اسـ ــا بـ ــال تعرفه هـ ــرای اعمـ ــرایی را بـ اجـ
بخـــش ۳۳۸ قانـــون تجـــارت ســـال ۱۹۳۰ آمریـــکا 
امضـــا کـــرده اســـت؛ قانونـــی کـــه برخـــی نماینـــدگان 
دموکـــرات ســـال گذشـــته خواســـتار لغـــو آن شـــده 
ـــد از  ـــپ می‌توان ـــد ترام ـــد بودن ـــرا معتق ـــد، زی بودن
ـــد. ـــات کـــردن اقتصـــاد اســـتفاده کن ـــرای بی ثب آن ب

ـــد، تعرفـــه ۵۰ درصـــدی  ـــم جدی ـــر اســـاس تصمی ب
خواهـــد  بیشـــتر کالاهـــای کانـــادایی  شـــامل 
ــی  ــاس، ماهـ ــرژی، پتـ ــولات انـ ــا محصـ ــد، امـ شـ
و مـــواد معدنـــی حیاتـــی از آن معـــاف هســـتند. 

ـــق  ـــت تواف ـــر تح ـــه پیش ت ـــایی ک ـــن کالاه همچنی
 )USMCA( تجـــاری آمریـــکا، مکزیـــک و کانـــادا
ـــمول  ـــز مش ـــد نی ـــاف بودن ـــه مع ـــت تعرف از پرداخ
 USMCA ایـــن تعرفـــه خواهنـــد شـــد. توافـــق
ـــود، از ســـوی  ـــد شـــده ب ـــه در ســـال ۲۰۲۰ منعق ک
آمریـــکا تمدیـــد نشـــد و همیـــن موضـــوع آغـــاز 
دور جدیـــدی از مذاکـــرات را رقـــم زده کـــه ممکـــن 

اســـت تـــا ســـال ۲۰۳۶ ادامـــه یابـــد.
کاخ ســـفید اعلام کـــرد ایـــن تعرفه هـــا ۳۰ روز 
ــه  ــی کـ ــد؛ موضوعـ ــد شـ ــرایی خواهنـ ــر اجـ دیگـ
مذاکـــرات  انجـــام  بـــرای  محـــدودی  فرصـــت 
ــز  ــته نیـ ــرا ترامـــپ در گذشـ ــذارد، زیـ ــی می گـ باقـ
در برخـــی مـــوارد از اجـــرای کامـــل تعرفه هـــای 

اعلام شـــده خـــود عقب نشـــینی کـــرده بـــود.

در حالــی کــه جهــان شــاهد گســترش درگیری‌هــای نظامــی میــان ایــالات متحــده و ایــران 
در آب هــای خلیــج فــارس اســت و قیمــت نفــت برنــت بــا نوســانات گاه بــه گاه بــه مــرز ۹۰ 
دلار نزدیــک می شــود، تحلیلگــران و ســرمایه‌گذاران بــازار انــرژی بــا یــک پارادوکــس عجیــب 
ــرژی  ــا وجــود خطــرِِ بالفعــلِِ بســته شــدنِِ حیاتی تریــن گلــوگاه ان ــه رو هســتند: چــرا ب روب
جهــان، قیمــت نفــت هنــوز از مرزهــای ســه رقمی )بــالای ۱۰۰ دلار( عبــور نکــرده اســت؟

ایــن وضعیــت کــه بســیاری آن را »آرامش قبل از طوفان« یــا »بی تفاوتی خطرناک« می نامند، 
ریشــه در چنــد واقعیــت اســتراتژیک و اقتصــادی دارد کــه بــازار را در برابــر شــوک های نظامی 

مقطعــی واکســینه کــرده اســت. در اینجا به بررســی ایــن واقعیت هــا می پردازیم.
بــرخلاف دهه هــای گذشــته، امروز صــادرات نفــت منطقــه تنهــا وابســته بــه تنگــه هرمــز 
نیســت. عربســتان ســعودی و امارات متحده عربی در ســال های اخیر با ســرمایه گذاری های 
ســنگین، خطــوط لولــه انتقــال نفــت را توســعه داده انــد کــه ظرفیــت صــادرات میلیون هــا 
بشــکه نفــت را بــدون نیــاز بــه عبــور از تنگــه هرمــز بــه بنــادر دریــای سرخ و دریــای عمــان 

فراهــم می کنــد.

ــک قاعــده شناخته شــده همــراه اســت کــه  ــا ی ــازار ســهام معمــولا ب ســرمایه گذاری در ب
طــی آن بازدهــی بیشــتر، اغلــب بــا نوســان بیشــتر بــه دســت می آیــد. بــا ایــن حــال، بررســی 
عملکــرد برخــی صندوق هــای ســهامی جهانــی نشــان می دهد این رابطه همیشــه مســتقیم 

و تغییرناپذیر نیســت.
بــر ایــن اســاس در بعضــی دوره هــا، صندوق‌هــایی توانســته اند هم زمــان بازدهــی بــالاتری 
نســبت بــه شــاخص مرجــع بــه دســت آورنــد و در عیــن حــال نوســان کمــتری را نیــز تجربــه 
کننــد. اگــر ایــن نتیجــه را به صــورت مســتدل بررســی کنیــم، علــت آن را نــه در شــانس، 
بلکــه در تفــاوت ســاختاری میــان ســبد ایــن صندوق هــا و ترکیــب شــاخص مرجــع بایــد 

ــرد. ــت وجو ک جس
 VanEck Morningstar Developed Markets Dividend« ایــن صندوق هــا شــامل
Leaders ETF« بــا تمرکــز بــر شــرکت های بازارهــای توســعه یافته دارای ســود تقســیمی 
ــا ســرمایه گذاری در  ــالا، »iShares STOXX Global Select Dividend ۱۰۰ UCITS ETF« ب ب
 First Trust Global Equity Income« شــرکت های جهانــی دارای بــازده ســود نقــدی بــالا و
UCITS ETF« بــا تمرکــز بــر ســهام درآمدمحــور و ســودده هســتند کــه گزینه هــای جــذابی 

بــرای ســرمایه گذاران محســوب می‌شــوند.

بی تفاوتی خطرناک طلای سیاه

چگونه ۳ صندوق سرمایه گذاری 
از شاخص جهانی سهام پیشی گرفتند؟

احتمال جنگ تجاری میان آمریکا و کانادا
اعمال تعرفه ۵۰ درصدی ترامپ بر کالاهای کانادا

چرا باوجود تنش ها، قیمت نفت از ۱۰۰ دلار عبور نکرد؟


