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در شـــرایطی کـــه اقتصـــاد ایـــران همچنـــان بـــا پیامدهای 
ارزی مواجـــه  و محدودیت هـــای  تحریـــم  جنـــگ، 
اســـت، تعییـــن اولویت هـــای سیاســـت گذار پولـــی 
بیـــش از هـــر زمـــان دیـــگری اهمیـــت یافتـــه اســـت. در 
ـــک  ـــه بان ـــز متوج ـــادات نی ـــن فضـــایی، برخـــی انتق چنی
مـــرکزی شـــده؛ از مدیریـــت بـــازار ارز گرفتـــه تـــا فرآینـــد 
ثبـــت ســـفارش، ترخیـــص کالا و عملکـــرد ســـامانه های 
تجـــاری. بـــا ایـــن حـــال، بررســـی دقیـــق وظایـــف 
دســـتگاه های مختلـــف نشـــان می دهـــد کـــه بخشـــی 
از ایـــن انتقـــادات ناشـــی از خلـــط مسئولیت هاســـت 
و حـــل بســـیاری از مشـــکلات موجـــود، بیـــش از هـــر 
چیـــز بـــه هماهنگـــی میـــان نهادهـــای اقتصـــادی کشـــور 

ـــت. ـــته اس وابس

در شـــرایط فعلـــی، مهم‌تریـــن اولویـــت اقتصـــاد کشـــور 
ـــد  ـــد حمایـــت از تولی ـــورم باشـــد. هرچن ـــترل ت ـــد کن بای
و تأمیـــن مالـــی بنگاه هـــا نیـــز اهمیـــت دارد، امـــا 
ثبـــات قیمت هـــا پیش نیـــاز رونـــق تولیـــد محســـوب 
ــان  ــادی اطمینـ ــالان اقتصـ ــه فعـ ــی کـ ــود. زمانـ می شـ
داشـــته باشـــند در ماه هـــای آینـــده بـــا تـــورم شـــدید 
و غیرقابـــل پیش بینـــی مواجـــه نخواهنـــد شـــد، ایـــن 
ــتر از  ــب بیشـ ــی به مراتـ ــان ارزشـ ــرای آنـ ــان بـ اطمینـ
ـــش  ـــت. کاه ـــد داش ـــی خواه ـــهیلات بانک ـــت تس دریاف
نااطمینانـــی، امـــکان برنامـــه ریزی و ســـرمایه گذاری را 
ــب وکار  ــای کسـ ــود فضـ ــه بهبـ ــد و بـ ــش می دهـ افزایـ

کمـــک می‌کنـــد.

ــل  ــازی کامـ ــای بی نیـ ــه معنـ ــوع بـ ــن موضـ ــه ایـ البتـ
بنگاه هـــا از منابـــع مالـــی نیســـت. صنایـــع و واحدهـــایی 
ــیب  ــر آسـ ــای اخیـ ــگ و بحران هـ ــان جنـ ــه در جریـ کـ
دیده انـــد، بـــرای بازســـازی بـــه تســـهیلات نیـــاز دارنـــد. 
بـــا ایـــن حـــال، موضـــوع بازســـازی فراتـــر از اعطـــای 
وام اســـت و بایـــد در چارچـــوب برنامه هـــای پـــس از 
جنـــگ، جـــذب ســـرمایه گذاری، حضـــور شـــرکت های 
خارجـــی و منطقـــه ای و تأمیـــن منابـــع لازم بـــرای احیـــای 

ـــرار  ـــورد بررســـی ق زیرســـاخت‌ها م
گیـــرد.

حســــابرسی  شـــده  مـالــــی  صــــورت های 
از  یکـــی  از   ۱۴۰۴ ســـال  در  بانک هـــا 
بانـــک  نظارتـــی  اصلاحـــات  مهم تریـــن 
مـــرکزی در ســـال جـــاری پـــرده برداشـــته اســـت؛ اصلاحـــی 
کـــه باعـــث شـــد بخشـــی از ســـودهای شناسایی‌شـــده 
و  شـــود  حـــذف  ارز  تســـعیر  محـــل  از  بانک هـــا 
صورت هـــای مالـــی آنهـــا بـــه واقعیـــت نزدیک تـــر شـــود

بررســـی گزارش هـــای منتشرشـــده در ســـامانه کـــدال 
مـــرکزی  بانـــک  بخشـــنامه  اجـــرای  می دهـــد  نشـــان 
دربـــاره نحـــوه تســـعیر دارایی هـــا و بدهی هـــای ارزی، 
درآمـــد ارزی برخـــی بانک هـــا را بـــه شـــکل محسوســـی 

کاهـــش داده و عـــملًاً از شناســـایی ســـودهای موهومـــی 
جلـــوگیری کـــرده اســـت.

بانـــک مـــرکزی بـــا صـــدور بخشـــنامه ای در ۱۳ اردیبهشـــت 
ـــای  ـــا و بدهی ه ـــعیر دارایی ه ـــد تس ـــط جدی ۱۴۰۵، ضواب
ارزی مؤسســـات اعتبـــاری را بـــرای گزارشـــگری مالـــی 
ایـــن  اســـاس  بـــر  ابلاغ کـــرد.   ۱۴۰۴ ســـال  پایـــان 
ـــه مرکـــز  ـــای تســـعیر ارز، نرخ خریـــد حوال بخشـــنامه، مبن
مبادلـــه ارز و طلای ایـــران در تاریـــخ ۲۸ اســـفند ۱۴۰۴ 
تعییـــن شـــد و در عیـــن حـــال، بـــرای مطالبـــات ارزی 
در  محدودیت هـــایی  مشـــکوک الوصول  و  قدیمـــی 
ـــد. ـــه ش ـــر گرفت ـــعیر در نظ ـــی از تس ـــود ناش ـــایی س شناس

 خط قرمز بانک مرکزی  خط قرمز بانک مرکزی 
روی سودهای کاغذیروی سودهای کاغذی



بـــه  اشـــاره  بـــا  اقتصـــاددان؛  جمشـــید عدالتیـــان، 
سپـــرده  درصـــدی  واحـــد  نیـــم  و  یـــک  افزایـــش 
قـــدرت کاهـــش  کـــرد:  اظهـــار  بانک هـــا،   قانونـــی 

  وام دهـــی بانک هـــا بـــا ایـــن اقـــدام بانـــک مـــرکزی 
 می توانـــد در راســـتای تحقـــق اهـــداف سیاســـت پولـــی

 مؤثر بـاشـد، هـرچـنـد مــیـزان اثــرگــذاری آن نـیـازمـنـد 
 بررســـی های کارشناســـی و ســـنجش های دقیـــق اســـت. 

افزایـــش  افزود:  عدالتیـــان 
ایـــن  بـــه  قانونـــی  سپـــرده 
از  بخشـــی  کـــه  معناســـت 
نـــزد  بایـــد  بانک هـــا  منابـــع 
ـــود  ـــداری ش ـــرکزی نگه ـــک م بان
و در نتیجـــه، قـــدرت وام دهـــی 
ــد.  ــدا می کنـ ــش پیـ ــا کاهـ آنهـ
ـــک  ـــوب ی ـــاًً در چارچ ـــن دقیق ای
ـــرد  ـــرار می گی ـــی ق ـــت پول سیاس
کـــه هـــدف آن کنـــترل نقدینگـــی 
و در نهایـــت مهـــار تـــورم اســـت.

وی افزود: هرچنـــد اصـــل ایـــن سیاســـت در کنـــترل رشـــد 
نقدینگـــی و تـــورم مؤثـــر اســـت، امـــا دربـــاره میـــزان 
دقیـــق اثرگـــذاری آن نمی تـــوان بـــدون انجـــام مطالعـــات 

ــرد. ــر کـ ــار نظـ ــی اظهـ ــی های کمـ ــی و بررسـ کارشناسـ

ــرده  ــش سپـ ــه افزایـ ــان اینکـ ــا بیـ ــاددان بـ ــن اقتصـ ایـ
قانونـــی تنهـــا بـــه محـــدود شـــــدن تسـهـیـلات‌دهــــی 
بانک هـــا ختـــم نمی شـــود، گفـــت: بـــا افزایـــش ذخایـــر 

قانونـــی نزد بانک مرکزی، پــشــتــــوانه بانـک‌هــــا نـیــــز تقویت 
ــاد  ــدی اعتمـ ــا حـ ــد تـ ــوع می توانـ ــن موضـ ــود و ایـ می شـ
ــی را  ــبکه بانکـ ــه شـ ــی بـ عمومـ

افزایـــش دهـــد.

عدالتیـــان ادامـــه داد: تجربـــه 
بانک هـــا  برخـــی  مشـــکلات 
ـــود  ـــه وج ـــت ک ـــان داده اس نش
ذخایـــر قانونـــی کافـــی اهمیـــت 
ـــات بانکـــی  ـــادی در حفـــظ ثب زی
ـــت  ـــن سیاس ـــن ای دارد؛ بنابرای
علاوه بـــر کاهـــش قـــدرت خلـــق 
اعتبـــار، می توانـــد از منظـــر 
ـــل توجـــه باشـــد. ـــز قاب تقویـــت امنیـــت شـــبکه بانکـــی نی

ـــی  ـــدن وام ده ـــدود ش ـــا مح ـــه آی ـــوع ک ـــن موض ـــاره ای وی درب
بانک هـــا می توانـــد بـــه هدایـــت منابـــع بـــه ســـمت تولیـــد 
ـــیار  ـــار بس ـــت اعتب ـــوع هدای ـــرد: موض ـــار ک ـــود، اظه ـــر ش منج
پیچیده تـــر از آن اســـت کـــه صرفـــاًً بـــا افزایـــش سپـــرده 
قانونـــی محقـــق شـــود. بخـــش قابـــل توجهـــی از تســـهیلات 
بانکـــی تکلیفـــی اســـت و همیـــن مســـئله فشـــار زیـــادی بـــر 

می کنـــد. وارد  بانک هـــا 

ــای  ــدازی صندوق‌هـ ــه راه انـ ــاره بـ ــا اشـ ــی بـ ــای مالـ ــناس بازارهـ ــل، کارشـ ــد محمدی اصـ حمیـ
ـــت  ـــرای مدیری ـــی ب ـــزار مناسب ـــد اب ـــا می توانن ـــن صندوق ه ـــرد: ای ـــار ک ـــرمایه، اظه ـــازار س ارزی در ب
ســـرمایه گذاری و پوشـــش ریســـک تـــورم باشـــند، بنابرایـــن حرکـــت سیاســـت گذار بـــه ســـمت 

توســـعه ایـــن ابزارهـــا را می تـــوان اقدامـــی مثبـــت ارزیـــابی کـــرد.

ـــود  ـــای خ ـــظ ارزش دارایی ه ـــرای حف ـــرمایه گذاران ب ـــی از س ـــر بخش ـــال های اخی ـــت: در س وی گف
ـــد، امـــا در مقاطعـــی کـــه انتظـــار رشـــد قابـــل توجـــه قیمـــت طلا وجـــود  ـــازار طلا روی آورده ان ـــه ب ب
نـــدارد، صندوق هـــای ارزی می تواننـــد جایگزیـــن مناسبـــی باشـــند و ســـرمایه ها را بـــه ســـمت 

ـــد. خـــود جـــذب کنن

ایـــن کارشـــناس بازارهـــای مالـــی بـــا بیـــان اینکـــه مهم تریـــن چالـــش ایـــن صندوق هـــا جلـــب 
اعتمـــاد ســـرمایه گذاران اســـت، افزود: بازدهـــی ایـــن صندوق هـــا اهمیـــت دارد، امـــا اعتمـــاد 
ـــن  ـــه ســـازوکار ای ـــد ک ـــدا کنن ـــان پی ـــد اطمین ـــت بیشـــتری دارد. ســـرمایه گذاران بای ـــی اهمی عموم

ـــت. ـــکا اس ـــل ات ـــفاف و قاب ـــا ش ابزاره

محمدی اصـــل ادامـــه داد: در صـــورت ایجـــاد ایـــن اعتمـــاد، صندوق هـــای ارزی می تواننـــد 
بخشـــی از ارزهـــای خانگـــی را کـــه ســـال ها از چرخـــه اقتصـــاد خـــارج شـــده اند جـــذب کننـــد و 
ـــد. ـــز کمـــک کنن ـــازار ســـرمایه نی ـــق ب ـــه تعمی ـــان ســـرمایه، ب ـــرای صاحب ـــر ایجـــاد بازدهـــی ب علاوه ب

صندوق های ارزی، فشار تأمین مالی ارزی را از شبکه بانکی کاهش می دهد

ـــد  ـــن صندوق هـــا گفـــت: توســـعه صندوق هـــای ارزی می توان ـــار اقتصـــادی ای ـــه آث ـــا اشـــاره ب وی ب
ـــه  ـــی را ب ـــل توجه ـــع قاب ـــی ارزی از دوش شـــبکه بانکـــی را کاهـــش دهـــد و مناب ـــن مال فشـــار تأمی

ـــد. ـــت کن ـــد هدای ســـمت فعالیت هـــای مول

ــایی  ــا بایـــد در پروژه هـ ــع ایـــن صندوق هـ ــرد: منابـ ــد کـ ــای مالـــی تأکیـ ــناس بازارهـ ایـــن کارشـ
ـــد  ـــای دارای درآم ـــرف پروژه ه ـــع ص ـــر مناب ـــرا اگ ـــد؛ زی ـــد ارزی دارن ـــه درآم ـــود ک ـــرمایه گذاری ش س

ریالـــی شـــود، ریســـک افزایـــش نرخ ارز متوجـــه صندوق هـــا خواهـــد شـــد.

وی افزود: صنایـــع صادرات محـــور از جملـــه معـــدن، فـــولاد و پتروشـــیمی می تواننـــد از 
ــکان  ــرکت ها امـ ــن شـ ــد ارزی ایـ ــه درآمـ ــند، چراکـ ــع باشـ ــن منابـ ــای ایـ ــن مقصدهـ مهم تریـ

ایفـــای تعهـــدات صندوق هـــا را فراهـــم می کنـــد.

محمدی اصـــل گزارش دهـــی منظـــم را از دیگـــر الزامـــات موفقیـــت صندوق هـــای ارزی دانســـت 
و گفـــت: ایـــن صندوق هـــا بایـــد هماننـــد ســـایر 

صندوق هـــای ســـرمایه گذاری بـــازار ســـرمایه، 
ــد  ــه کننـ ــتمر ارائـ ــفاف و مسـ ــای شـ گزارش هـ

تـــا اعتمـــاد ســـرمایه گذاران حفـــظ شـــود.

وی بـــا اشـــاره بـــه تجربـــه ناموفـــق سپرده هـــای 
اظهـــار کـــرد:  ســـال های گذشـــته  در  ارزی 
یکـــی از دغدغه هـــای ســـرمایه گذاران، نحـــوه 
ــت.  ــود اسـ ــرمایه و سـ ــل سـ ــت اصـ بازپرداخـ

ــم  ــه هـ ــد کـ ــن کنـ ــد تضمیـ ــت گذار بایـ سیاسـ
ـــه  ـــود، ب ـــم س ـــرمایه و ه ـــل س اص

پرداخـــت  ارزی  صـــورت 
شـــود و نـــه معـــادل 

ریالـــی آن؛ زیـــرا در 
غیـــر ایـــن صـــورت 

اعتمـــاد عمومـــی 
شکل نخواهد 

گرفـــت.
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بازگرداندن ار زهای خانگی به اقتصاد با »صندوق های ارزی«بازگرداندن ار زهای خانگی به اقتصاد با »صندوق های ارزی«

افزایش سپرده قانونیافزایش سپرده قانونی، ، سیاستی برای مهار تورمسیاستی برای مهار تورم

بانک هــا  برخــی  مشــکلات  تجربــه      "
ذخایــر  وجــود  اســت کــه  داده  نشــان 
ــظ  ــادی در حف ــت زی ــی کافــی اهمی قانون
ثبــات بانکــی دارد؛ بنابرایــن این سیاســت 
علاوه بــر کاهــش قــدرت خلــق اعتبــار، 
می توانــد از منظــر تقویــت امنیــت شــبکه 

ــد   " ــه باش ــل توج ــز قاب بانکــی نی



 بـــا وجـــود آنکـــه خریـــد و اجـــاره مســـکن در بیـــن 
ـــرار  ـــر ق ـــف آخ ـــه، در ردی ـــت یافت ـــش قیم ـــای افزای کالاه
دارد و تورمـــی در محـــدود ۳۰ درصـــد را تجربـــه کـــرده، 
ـــان  ـــران نش ـــهر ته ـــاختمانی در ش ـــح س ـــت مصال ـــا قیم ام
ــورم  ــد، تـ ــا ۶۱.۸ درصـ ــالانه نهاده هـ ــورم سـ ــد تـ می‌دهـ
فصلـــی ۳۶ درصـــد و تـــورم نقطه به نقطـــه ۹۶.۸ درصـــد 
در زمســـتان ۱۴۰۴ شـــده اســـت. بالاتریـــن افزایـــش 
فصلـــی قیمـــت در میـــان گروه هـــای کالایی مربـــوط 
ــد، تأسیســـات مکانیکـــی ۶۸.۳  ــه چـــوب ۷۳.۳ درصـ بـ
ــه در  ــد بـــوده کـ ــات برقـــی ۶۱.۷ درصـ درصـــد و تأسیسـ
کنـــار رشـــد قابـــل توجـــه قیمـــت مصالحـــی ماننـــد 
 ،MDF ـــواع ـــزه و ان ســـیمان، تیرآهـــن، لوله هـــای گالوانی
هزینـــه اجـــرای پروژه هـــای ســـاختمانی را بـــه شـــکل 

ــت. ــش داده اسـ ــی افزایـ محسوسـ

در بیـــن نهاده هـــای ســـاختمانی پنـــج محصـــول درگیـــر 
لولـــه  قیمـــت  شـــدند.  توجهـــی  قابـــل  جهش هـــای 

بـــه ۳ میلیـــون  از ۶۱۰ هـــزار تومـــان  گالوانیـــزه آب 
ـــان  ـــت را نش ـــد قیم ـــد رش ـــه ۴۰۷ درص ـــیده ک ـــان رس توم
از ۲.۸ میلیـــون  رنگـــی  MDF هیـــاگلاس  می‌دهـــد. 
تومـــان بـــه ۱۰ میلیـــون تومـــان افزایـــش یافتـــه یعنـــی 
۲۵۸ درصـــد افزایـــش. MDF ملامینـــه رنگـــی بـــا ۲۳۶ 
درصـــد رشـــد از ۲.۹ میلیـــون تومـــان بـــه ۹.۹ میلیـــون 

تومـــان بالـــغ شـــده. تیرآهـــن ۱۴ هـــم کـــه قیمتـــی 
ـــان  ـــزار توم ـــه ۹۲ ه ـــته ب ـــان داش ـــزار توم ـــادل ۳۸ ه مع
ــا  ــوده و نهایتـ ــدی بـ ــد ۱۴۱ درصـ ــک رشـ ــه یـ ــیده کـ رسـ
ســـیمان تیـــپ ۲ بـــا قیمـــت ۱۲۶ هـــزار تومـــان در 
ــتان ۱۴۰۴  ــان در زمسـ ــزار تومـ ــتان ۱۴۰۳، ۱۹۷ هـ زمسـ
ــته اســـت. ــه رشـــد ۵۵ درصـــدی داشـ ــده کـ ــه شـ عرضـ
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آینده خدمات مالی در سوپر   اپ ها رقم می خورد؟

ج کرد وثیقه محوری تعاونی ها را  از چرخه تسهیلات بانکی خار

تغییرات جدید در هزینه ساخت مسکنتغییرات جدید در هزینه ساخت مسکن

زمانـــی نه چنـــدان دور، دریافـــت خدمـــات مالـــی تنهـــا از طریـــق شـــعب بانـــک یـــا در 
ــدون خروج  ــران بـ ــا امروز کاربـ ــود، امـ ــر بـ نهایـــت اینترنت بانـــک و همراه بانـــک امکان پذیـ
از اپلیکیشـــن هایی کـــه هـــر روز از آنهـــا اســـتفاده می کننـــد، می تواننـــد پرداخـــت انجـــام 
دهنـــد، خریـــد اعتبـــاری داشـــته باشـــند، بیمـــه تهیـــه کننـــد یـــا حتـــی بـــرای دریافـــت تســـهیلات 
اقـــدام کننـــد. ایـــن تغییـــر، مفهـــوم بانکـــداری تعبیه شـــده Embedded Finance را بـــه 
یکـــی از مهم تریـــن روندهـــای صنعـــت مالـــی جهـــان تبدیـــل کـــرده اســـت؛ مدلـــی کـــه در 
ــده  ــش تأمین کننـ ــند، در نقـ ــتری باشـ ــد مشـ ــرض دیـ ــه در معـ ــش از آنکـ ــا بیـ آن بانک هـ
زیرســـاخت فعالیـــت می کننـــد. بـــه همیـــن دلیـــل، بســـیاری از تحلیلگـــران از شـــکل گیری 
عصـــر »بانکـــداری نامرئـــی« ســـخن می گوینـــد؛ عـــصری کـــه در آن خدمـــات بانکـــی در دل 

پلتفرم هـــای دیجیتـــال ارائـــه می شـــود، نـــه لزومـــاًً در اپلیکیشـــن یـــا شـــعبه بانـــک.

ـــم انداز  ـــک چش ـــر ی ـــول، دیگ ـــن تح ـــد ای ـــان می ده ـــی نش ـــات بین الملل ـــی های مؤسس بررس
ــداری  ــازار بانکـ ــه بـ ــت کـ ــی از آن اسـ ــای McKinsey حاکـ ــت. برآوردهـ ــت نیسـ دوردسـ
ــارد یـــورو  ــاری بـــه درآمـــدی بیـــش از ۱۰۰ میلیـ ــا پایـــان دهـــه جـ ــا تـ تعبیه شـــده در اروپـ
ـــق پلتفرم هـــای  ـــداری خـــرد  از طری ـــات بانک ـــی از خدم ـــل توجه خواهـــد رســـید و بخـــش قاب
ـــب وکار و  ـــدل کس ـــگری در م ـــه بازن ـــا را ب ـــد، بانک ه ـــن رون ـــد. ای ـــد ش ـــه خواه غیربانکـــی ارائ

همـــکاری گســـترده تر بـــا شـــرکت های فنـــاوری واداشـــته اســـت.

ـــا  ـــتند؛ آنه ـــان نیس ـــا پیام رس ـــد ی ـــل، خری ـــن های حمل ونق ـــا اپلیکیش ـــر تنه ـــوپراپ ها دیگ س
ـــط  ـــک محی ـــات را در ی ـــی از خدم ـــف متنوع ـــه طی ـــده اند ک ـــل ش ـــتم هایی تبدی ـــه اکوسیس ب
واحـــد ارائـــه می کننـــد. در چنیـــن بســـتری، خدمـــات مالـــی نیـــز بـــه بخشـــی از تجربـــه روزمـــره 

کاربـــران تبدیـــل شـــده اســـت.

رضـــا وفـــایی یگانـــه، معـــاون اقتصـــادی اتـــاق تعـــاون ایـــران بـــا اشـــاره بـــه ســـهم 
بخـــش تعـــاون در اقتصـــاد کشـــور گفـــت: بـــر اســـاس آمارهـــای رســـمی، ســـهم بخـــش 
تعـــاون از تولیـــد ناخالـــص داخلـــی ایـــران حـــدود ۵ تـــا ۷ 
درصـــد بـــرآورد می شـــود؛ ایـــن در حالـــی اســـت 
کـــه مطابـــق اصـــل ۴۴ قانـــون اساســـی دســـتیابی 
بـــه ســـهم ۲۵ درصـــدی بـــرای بخـــش تعـــاون در 
اقتصـــاد ملـــی هدف‌گـــذاری شـــده اســـت. فاصلـــه 
ـــی نشـــان  ـــان وضعیـــت موجـــود و هـــدف قانون می
ـــی، ضعـــف ظرفیت هـــای  می دهـــد کـــه مســـئله اصل
نبـــود یـــک  تعـــاون نیســـت، بلکـــه 
اکوسیســـتم حمایتـــی کارآمـــد بـــرای 

رشـــد ایـــن بخـــش اســـت.

ســـهم  افزایـــش  بـــرای  افزود:  وی 
اجـــرای کامـــل  تعـــاون،  بخـــش 
تســـهیل  مرتبـــط،  قوانیـــن 
دسترســـی تعاونی هـــا بـــه منابـــع 

ـــی  ـــای مل ـــی از پروژه ه ـــذاری بخش ـــای ارزش، واگ ـــعه زنجیره ه ـــا، توس ـــی و بازاره مال
بـــه تعاونی هـــای توانمنـــد و ارتقـــای حکمرانـــی، بهـــره وری و تحـــول دیجیتـــال بایـــد در 

ــرد. ــرار گیـ ــت قـ اولویـ

ــان  ــاون تأکیـــد کـــرد: تجربـــه کشـــورهای موفـــق نشـ ــاق تعـ ــادی اتـ ــاون اقتصـ معـ
می دهـــد هـــر جـــا دولـــت نقـــش تســـهیل گر را ایفـــا کـــرده و از تصـــدی گری فاصلـــه 
ـــادی،  ـــد اقتص ـــی در رش ـــل توجه ـــهم قاب ـــته س ـــاون توانس ـــش تع ـــت، بخ ـــه اس گرفت

اشـــتغال و تحقـــق عدالـــت اجتماعـــی داشـــته باشـــد.

رضـــا وفـــایی یگانـــه بـــا بیـــان اینکـــه اتـــاق تعـــاون ایـــران ســـه مطالبـــه راهبـــردی از 
دولـــت دارد، گفـــت: نخســـتین مطالبـــه، اجـــرای کامـــل قوانیـــن مرتبـــط بـــا بخـــش 
ـــاره  ـــن و احـــکام برنامه هـــای توســـعه درب ـــرا بخـــش مهمـــی از قوانی تعـــاون اســـت؛ زی
ـــب  ـــش از تصوی ـــود، پی ـــن موج ـــق قوانی ـــرای دقی ـــده و اج ـــرایی نش ـــوز اج ـــاون هن تع

قوانیـــن جدیـــد، ضروری اســـت.

وی ادامـــه داد: دومیـــن مطالبـــه، اصلاح نظـــام تأمیـــن مالـــی تعاونی هاســـت. 
ـــنگین بانکـــی در  ـــق س ـــولًاً وثای ـــود معم ـــارکتی خ ـــت مش ـــل ماهی ـــه دلی ـــا ب تعاونی ه

اختیـــار ندارنـــد.

شکل گیری عصر بانکداری نامرئی
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ـــوق پخـــش  ـــس از محـــل فروش حق ـــر انگلی ـــگ برت  لی
ــب  ــد کسـ ــد درآمـ ــا پونـ ــالانه میلیاردهـ ــانه ای سـ رسـ
می کنـــد و ایـــن منبـــع، ســـتون اصلـــی اقتصـــاد فوتبـــال 
ـــی دو  ـــای مال ـــل، صورت‌ه ـــن کشـــور اســـت. در مقاب ای
باشـــگاه بـــزرگ ایـــران نشـــان می دهـــد درآمـــد رســـانه ای 
عـــملًاً جایـــگاه معنـــاداری در ترازنامـــه آن هـــا نـــدارد. چـــرا 
مســـابقه فوتبـــال در یـــک کشـــور، مهم تریـــن دارایی 
اقتصـــادی باشگاه هاســـت و در کشـــوری دیگـــر، هرگـــز 

ـــل نشـــده اســـت؟ ـــدار تبدی ـــان درآمـــدی پای ـــه جری ب

تـــا پایـــان دهـــه ۱۹۸۰، اقتصـــاد فوتبـــال اروپـــا بیـــش از هـــر چیـــز بـــر فروش بلیـــت، 
ــا خصوصـــی  حمایـــت مالـــی شـــرکت های محلـــی و کمـــک مالـــکان دولتـــی یـ
ـــط  ـــن، فق ـــوار برلی ـــن دی ـــا فروریخت ـــر ۱۹۸۹، ب ـــود. در ۹ نوامب ـــتوار ب ـــگاه ها اس باش
ــازه از  ــا وارد دوره ای تـ ــان نرفـــت؛ اروپـ ــان شـــرقی و غربی از میـ ــان آلمـ ــرز میـ مـ

آزادســـازی اقتصـــادی، خصوصی ســـازی و شـــکل گیری 
بازارهـــای یکپارچـــه شـــد. در کمتـــر از ســـه ســـال، پیمـــان 
ماســـتریخت امضـــا شـــد، شـــبکه‌های تلویزیونـــی 
خصوصـــی بـــه بازیگـــران اصلـــی بـــازار رســـانه تبدیـــل 
شـــدند و رقابـــت بـــرای تصاحـــب مخاطـــب، ارزش 
ــابقه ای افزایـــش داد.  محتـــوای زنـــده را به‌طـــور بی سـ
ـــانه ای  ـــول رس ـــن محص ـــوان محبوب تری ـــال، به عن فوتب
اروپـــا، بیـــش از هـــر صنعـــت دیـــگری از ایـــن تحـــول 

ـــرد. ـــره ب به

ســـه ســـال بعـــد، ایـــن تغییـــرات در زمیـــن فوتبـــال نیـــز خـــود را نشـــان داد. در 
ـــال انگلســـتان،  ـــر فوتب ـــا تأســـیس لیـــگ برت ســـال ۱۹۹۲، باشـــگاه های انگلیســـی ب
فروش متمرکـــز حقـــوق رســـانه ای مســـابقات را بـــه مهم تریـــن دارایی تجـــاری خـــود 
تبدیـــل کردنـــد و هم زمـــان، لیـــگ قهرمانـــان اروپـــا بـــا ســـاختار جدیـــد متولـــد شـــد. 

 تصمیـــم اوپـــک پلاس بـــرای افزایـــش روزانـــه ۱۸۸ هـــزار بشـــکه ای تولیـــد در ســـپتامبر ۲۰۲۶، در 
ظاهـــر ادامـــه همـــان مسیـــر تدریجـــی بازگردانـــدن کاهش هـــای داوطلبانـــه اســـت؛ امـــا در بطـــن خـــود، 
حامـــل یـــک تغییـــر مهـــم در منطـــق تصمیـــم گیری ایـــن ائـــتلاف اســـت. اگـــر در ماه هـــای بحـــران، 
ـــا  ـــده قیمت‌ه ـــش بی ثبات کنن ـــوگیری از جه ـــار شـــوک عرضـــه و جل ـــک پلاس مه ـــی اوپ ـــت اصل اولوی
ـــان نفـــت از خلیـــج فـــارس و  ـــی ریســـک های منطقـــه ای، بازگشـــت جری ـــا فروکـــش نسب ـــون ب ـــود، اکن ب
تضعیـــف چشـــم‌انداز تقاضـــا، مســـئله اصلـــی دیگـــر »کمبـــود عرضـــه« نیســـت، بلکـــه »نحـــوه مدیریـــت 

بازگشـــت بشـــکه ها بـــه بـــازاری اســـت کـــه به‌ســـرعت می توانـــد وارد مـــازاد شـــود«.

ـــه تقاضـــا، بلکـــه  ـــه یـــک علامـــت صِِـــرفِِ اعتمـــاد ب در چنیـــن فضـــایی، افزایـــش تولیـــد اوپـــک‌پلاس ن
بیـــش از هـــر چیـــز تلاشـــی بـــرای حفـــظ کنـــترل بـــر بـــازار، جلـــوگیری از واگـــذاری ســـهم بـــه رقبـــا و 

ــت. ـــت نزول قیمت هاسـ مدیری

ــر در  ــوِِ درگیـ ــور عضـ ــت کشـ ــد هفـ ــت تولیـ ــم گرفـ ــت ۲ اوت ۲۰۲۶ تصمیـ ــک‌پلاس در نشسـ اوپـ
ـــه آوریـــل ۲۰۲۳ را از ســـپتامبر، در مجمـــوع ۱۸۸ هـــزار بشـــکه در روز افزایـــش  کاهش‌هـــای داوطلبان
ـــر  ـــت، قزاقســـتان، الجزای ـــن هفـــت کشـــور شـــامل عربســـتان ســـعودی، روســـیه، عـــراق، کوی دهـــد. ای
ـــر  ـــان »تدریجـــی، انعطاف پذی ـــد همچن ـــن رون ـــک، ای ـــه رســـمی اوپ ـــر اســـاس بیانی و عمـــان هســـتند. ب
و قابـــل توقـــف یـــا معکـــوس شـــدن« باقـــی می مانـــد؛ عبارتـــی کـــه نشـــان می دهـــد ائـــتلاف هنـــوز 
ـــر فقـــط  ـــم اخی به طـــور کامـــل از خطـــر افـــت بیشـــتر قیمت هـــا آســـوده نیســـت.  امـــا اهمیـــت تصمی

ـــت. ـــازار اس ـــه ب ـــی در زمین ـــت اصل ـــت؛ اهمی ـــکه نیس ـــزار بش ـــدد ۱۸۸ ه در ع

 در دنیـــای امروز پـــس از همـــه گیری کرونـــا، جنـــگ، تـــورم و جهـــش نرخ‌هـــای بهـــره، فشـــار مالـــی 
ـــی،  ـــئله اصل ـــود؛ مس ـــه نمی ش ـــی خلاص ـــد بده ـــا رش ـــه ی ـــسری بودج ـــط در ک ـــر فق ـــا دیگ ـــت  ه ـــر دول ب
ـــون در  ـــد. اکن ـــا می پردازن ـــن بدهی ه ـــتن همی ـــه داش ـــده نگ ـــرای زن ـــا ب ـــت  ه ـــه دول ـــت ک ـــه ای اس هزین
ـــه  ـــش از آنچ ـــته، بی ـــدات گذش ـــره اوراق و تعه ـــت به ـــرای پرداخ ـــا ب ه ـــی از گروه ۷، دولت  ـــش بزرگ بخ
ـــن جابه‌جـــایی نشـــانه ای اســـت از  ـــد. ای ـــار می گذارن ـــد بودجـــه کن ـــه می کنن ـــاع و امنیـــت هزین ـــرای دف ب
فقـــط یـــک متغیـــر مالـــی، بلکـــه یـــک  ورود اقتصادهـــای پیشـــرفته بـــه مرحلـــه ای کـــه در آن، بدهـــی نه‌

ـــت. ـــده اس ـــت گذاری ش ـــرای سیاس ـــردی ب ـــت راهب محدودی

ـــی اقتصادهـــای پیشـــرفته ترســـیم می شـــود، نشـــان می دهـــد  ـــد مال ـــازه  بلومبـــرگ کـــه از رون گـــزارش ت
ــیده اســـت.  ــای گروه ۷ رسـ ــی اعضـ ــه عمومـ ــه قلـــب بودجـ ــون بـ ــالا اکنـ ــره بـ ــای بهـ ــار نرخ هـ فشـ
برآوردهـــای صنـــدوق بین المللـــی پـــول نشـــان می دهـــد هزینـــه بهـــره دولـــت در بســـیاری از اقتصادهـــای 
بـــزرگ همچنـــان بالاســـت و در برخـــی مـــوارد در مسیـــر صعـــودی قـــرار دارد؛ داده هـــای ایـــن گـــزارش و 

ـــیِِ بدهـــی در ســـال ۲۰۲۶ اســـت. ـــار مال ـــرای ســـنجش ب پیوســـت آمـــاری آن مرجـــع مهمـــی ب

تصمیم عجیب اوپک پلاس در بزنگاه افت قیمت

گروه ۷ در تله بدهی

دارایـی گمشده فوتبال ایـران

خ بهره از هزینه دفاعی جلو می زند وقتی نر

میلیاردها پوند برای لیگ برتر؛ تقریباً هیچ برای باشگاه های ایران


