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اظهـــارات اخیـــر رئیس‌جمهـــور محتـــرم دربـــاره 
ــدت،  ــورم در کوتاه مـ ــش تـ ــودن کاهـ ــوار بـ دشـ
بـــه شـــرایط جنگـــی و فشـــارهای  بـــا توجـــه 
ـــر اقتصـــاد کشـــور، از منظـــر اقتصـــادی  موجـــود ب
قابـــل درک اســـت. در شـــرایطی کـــه بخشـــی 
از زیرســـاخت های اقتصـــادی آســـیب دیـــده، 
ــتری  ــای بیشـ ــا محدودیت هـ ــی بـ ــارت خارجـ تجـ
و  حمل ونقـــل  هزینه هـــای  شـــده،  مواجـــه 
واردات افزایـــش یافتـــه و نااطمینانـــی نســـبت 
ـــده تشـــدید شـــده اســـت، انتظـــار کاهـــش  ـــه آین ب
انتظـــاری  تـــورم،  نرخ  محســـوس  و  سریـــع 

نیســـت. واقع بینانـــه 

امـــا در ایـــن میـــان یـــک نکتـــه بســـیار مهـــم وجـــود 
دارد کـــه نبایـــد از آن غفلـــت کـــرد: پذیرفتـــن 
دشـــواری کاهـــش تـــورم بـــه معنـــی رهـــا کـــردن 
جنـــگ،  نیســـت.  ضدتورمـــی  سیاســـت های 
ــا آن را  ــد؛ امـ ــوارتر می کنـ ــورم را دشـ ــترل تـ کنـ

نمی کنـــد. اجتناب ناپذیـــر 

جنـــگ و تحریـــم از چنـــد مسیـــر بـــر تـــورم اثـــر 
خارجـــی،  تجـــارت  در  اخـــتلال  می گذارنـــد. 
ــوار  ــل، دشـ ــه و حمل ونقـ ــه بیمـ ــش هزینـ افزایـ
هزینـــه  افزایـــش  ارز،  بـــه  دسترســـی  شـــدن 
واســـطه ای  کالاهـــای  و  اولیـــه  مـــواد  واردات 
و کاهـــش ظرفیـــت تولیـــد داخلـــی، همگـــی 
می تواننـــد هزینـــه تولیـــد و قیمـــت کالاهـــا را 

افزایـــش دهنـــد.

از ســـوی دیگـــر، در شـــرایط جنگـــی معمـــولًاً 
ـــای  ـــرای کالا، ارز و دارایی ه ـــی ب ـــای احتیاط تقاض
مختلـــف افزایـــش می یابـــد. مـــردم و بنگاه هـــا 
تلاش می کننـــد قـــدرت خریـــد خـــود را در برابـــر 
ــار  ــن رفتـ ــد. همیـ ــظ کننـ ــده نامطمئـــن حفـ آینـ
ـــول را افزایـــش داده  ـــد ســـرعت گـــردش پ می توان

ــا وارد کنـــد. ــار بیشـــتری بـــر قیمت هـ و فشـ

امـــا ایـــن عوامـــل به‌تنهـــایی توضیح‌دهنـــده 
ــدار و  ــی پایـ ــورم زمانـ ــتند. تـ ــورم نیسـ ــام تـ تمـ
ـــا رشـــد  مزمـــن می‌شـــود کـــه افزایـــش قیمت هـــا ب
ــش  ــه، کاهـ ــسری بودجـ ــی، کـ ــتمر نقدینگـ مسـ
انتظـــارات  شـــکل‌گیری  و  ملـــی  پـــول  ارزش 

ــود. ــراه شـ ــی همـ تورمـ

رشد رشد ۸۰۸۰ درصدی  درصدی 
تسهیلات در بهارتسهیلات در بهار

ولی اله سیف
رئیس کل پیشین بانک مرکزی

آمارهـــای بانـــک مـــرکزی نشـــان می دهـــد 
حجـــم   ،۱۴۰۵ ســـال  ماهـــه  ســـه  در 
ــب وکارها و  ــه کسـ ــایی بـ ــهیلات اعطـ تسـ
 متقاضیـــان حقوقـــی و غیرحقوقـــی بـــا رشـــدی چشـــمگیر 
همـــراه بـــوده اســـت؛ رونـــدی کـــه می توانـــد نشـــانه ای از 
ـــی  ـــد و بازرگان ـــی تولی ـــازه در چرخـــه تأمیـــن مال تحـــرک ت
ـــژه پـــس از دوران دشـــوار جنـــگ در اواخـــر  کشـــور، به وی

ســـال ۱۴۰۴، تلقـــی شـــود.

بـــر اســـاس داده هـــای موجـــود، مجمـــوع تســـهیلات 
ــه  ــه ماهـ ــادی در سـ ــای اقتصـ ــه بخش هـ ــی بـ پرداختـ
ــزار و ۵۸۷  ــش از ۲۲ هـ ــم بیـ ــه رقـ ــال ۱۴۰۵ بـ اول سـ
ـــی کـــه ایـــن رقـــم در  هـــزار میلیـــارد ریـــال رســـید، در حال
ــزار و ۵۳۹  ــال ۱۴۰۴ حـــدود ۱۲ هـ ــابه سـ ــع مشـ مقطـ
ـــد در  ـــر رش ـــارت دیگ ـــه عب ـــوده؛ ب ـــال ب ـــارد ری ـــزار میلی ه
ــابه ســـال  ــازه مشـ حـــدود ۸۰.۱ درصـــد نســـبت بـــه بـ

گذشـــته بـــوده اســـت. 
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بیســـت  و پنـــج ســـال 
مجـــوز  صـــدور  از 
بانـــک  نخســـتین 
ــذرد.  ــی می گـ خصوصـ
بانـــک اقتصـــاد نویـــن 
 ۱۳۸۰ ســـال  در 
فعالیـــت خـــود را آغـــاز 
کـــرد و فضـــایی جدیـــد در نظـــام ارتباطـــی سیســـتم 
ـــداد  ـــن روی ـــاره ای ـــت. درب ـــکل گرف ـــور ش بانکـــی کش
ـــع، توســـعه  ـــز مناب ـــت، تجهی ـــه رقاب معمـــولًاً از زاوی
ــخن  ــت سـ ــاختار مالکیـ ــول سـ ــا تحـ ــات یـ خدمـ
ــه  ــرد کـ ــوش کـ ــد فرامـ ــا نبایـ ــود؛ امـ ــه می شـ گفتـ
یکـــی از عمیق تریـــن و ماندگارتریـــن پیامدهـــای آن، 
ـــود. ـــتریان ب ـــا مش ـــا ب ـــام ارتباطـــی بانک ه ـــر نظ تغیی

ـــا پیـــش از ورود بانک هـــای خصوصـــی، بانکـــداری  ت
ـــتوار  ـــز اس ـــوی اداری و متمرک ـــر الگ ـــاًً ب ـــران عمدت ای
بـــود. مشـــتری در بســـیاری از مـــوارد »اربـــــاب  
بـــرای  می شـــد؛ کســـی کـــه  تلقـــی  رجـــــــوع« 
دریافـــت خدمتـــی مشـــخص بـــه شـــعبه مراجعـــه 
ــدی  ــد، زمان بنـ ــا قواعـ ــود را بـ ــد خـ ــد و بایـ می کنـ
ـــک  ـــاط بان ـــق دهـــد. ارتب ـــک تطبی ـــان رســـمی بان و زب
بـــا مشـــتری بیشـــتر یک ســـویه بـــود: فرم هـــا، 
بخشـــنامه ها، تابلوهـــای اعلانـــات و صف هـــای 
ارتبـــاط  ایـــن  ابزارهـــای  مهم تریـــن  طولانـــی، 
محســـوب می شـــدند. در چنیـــن فضـــایی، ســـرعت، 
خوش رفتـــاری، طراحـــی محیـــط شـــعبه یـــا حتـــی 
پاســـخ گویی تلفنـــی، مزیـــت رقابـــت ی محســـوب 

نمی شـــد؛ زیـــرا رقابـــت مـــؤثری در کار نبـــود.

دیگـــر  ســـپس  و  نویـــن  اقتصـــاد  بانـــک  ورود 
بانک هـــای خصوصـــی، ایـــن معادلـــه را به تدریـــج 
بقـــا  بـــرای  خصوصـــی  بانـــک  دگرگـــون کـــرد. 
ناچـــار بـــود مشـــتری را انتخاب گـــر ببینـــد، نـــه 
نـــدارد.  دیـــگری  مراجعه کننـــده ای کـــه گزینـــه 
ـــول ارتباطـــی  ـــاز تح ـــه آغ ـــگاه، نقط ـــر ن ـــن تغیی همی

ــود. بـ

نخســـتین نشـــانه ایـــن تحـــول را می شـــد در شـــعب 
ـــعب،  ـــی ش ـــی داخل ـــرد. طراح ـــاهده ک ـــا مش بانک ه
حـــذف تدریجـــی برخـــی موانـــع فیزیکـــی میـــان 
کارمنـــد و مشـــتری، ایجـــاد باجه هـــای راهنمـــا، 
ـــاوت  ـــصری متف ـــت ب ـــدی و هوی ـــتفاده از رنگ بن اس
و توجـــه بـــه زمـــان انتظـــار، همگـــی حامـــل یـــک 
پیـــام بودنـــد: »بانـــک بایـــد بـــرای جلـــب رضایـــت 
ــوارد  ــن مـ ــاید امروز ایـ ــد.« شـ ــتری تلاش کنـ مشـ
بدیهـــی بـــه نظـــر برســـند، امـــا در اوایـــل دهـــه ۱۳۸۰ 
ــی  ــران تازگـ ــی ایـ ــام بانکـ ــردی در نظـ ــن رویکـ چنیـ

داشـــت.

وقتـــی از مهـــار تـــورم حـــرف 
ذهن هـــا  معمـــولًاً  می زنیـــم، 
ارز،  بـــازار  ســـود،  نرخ  بـــه 
عملیـــات بـــازار بـــاز و کنـــترل 
نقدینگـــی مـــی رود؛ امـــا بخـــش 
جـــایی  در  ماجـــرا  از  مهمـــی 
کمتـــر  کـــه  می افتـــد  اتفـــاق 
ترازنامـــه  می شـــود:  دیـــده 

. هـــا نک  با

دارایی  بایـــد  ســـالم  بانـــک 
و  باکیفیـــت، ســـرمایه کافـــی 
داشـــته  مناســـب  نقدینگـــی 
ــودی را  ــی سـ ــر بانکـ ــد. اگـ باشـ
ــایی و بیـــن ســـهامداران  شناسـ
تقســـیم کنـــد کـــه هنـــوز بـــه پـــول 
نقـــد تبدیـــل نشـــده، ممکـــن 

ســـودآور  ظاهـــر  در  اســـت 
ــی  ــل بخشـ ــا در عمـ ــد، امـ باشـ
از منابـــع و ســـرمایه خـــود را از 

دســـت بدهـــد.

 اگـــر چنیـــن بانکـــی بـــا کمبـــود 
هـــم  ناتـــرازی  یـــا  نقدینگـــی 
بـــه  نیـــازش  باشـــد،  روبـــه رو 
حتـــی  یـــا  بین بانکـــی  بـــازار 
منابـــع بانـــک مـــرکزی بیشـــتر 

. د ـــشو می

ـــک مســـئله  ـــر، ی ـــن مسی از همی
ظاهـــراًً حســـابداری می توانـــد 
در  و  بانکـــی  مســـئله ای  بـــه 
ـــا  ـــی تبدیـــل شـــود. ب نهایـــت پول
ـــی  ـــش نرخ ارز، ارزش ریال افزای

ارزی  مطالبـــات  و  دارایی هـــا 
بانک هـــا بـــالا مـــی‌رود و بانـــک 
ـــود  ـــل »س ـــن مح ـــد از ای می توان
تســـعیر« شناســـایی کنـــد. امـــا 
ســـود حســـابداری الزامـــاًً بـــه 
معنـــای ورود پـــول نقـــد بـــه 

ــت.  ــک نیسـ بانـ

یـــک  از  بانکـــی  اگـــر  مـــثلًاً 
یـــورو  میلیـــون   ۱۰۰ شـــرکت 
نرخ  و  باشـــد  داشـــته  طلـــب 
ریالـــی  ارزش  برود،  بـــالا  ارز 
صورت هـــای  در  طلـــب  ایـــن 
ـــا  ـــا ت ـــود. ام ـــتر می ش ـــی بیش مال
ــون  ــن ۱۰۰ میلیـ ــه ایـ ــی کـ زمانـ
یـــورو وصـــول نشـــده، پولـــی 

بانـــک نشـــده اســـت. وارد 
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مهار   تورم  از    ترازنامه  بانک ها
چرا بانک مرکزی جلوی تقسیم سودهای غیرنقد را گرفت؟

رئیــس  شــکرخدایی،  فرشــید 
و  ســرمایه گذاری  کمیسیــون 
بازرگانــی  اتــاق  مالــی  تأمیــن 
اقدامــات  دربــاره  ایــران 
شــرایط  بــرای  نیــاز  مــورد 
کــرد:  اظهــار  کشــور  جنگــی 
ســــــرعت، مهم تریــن چالــش 
نـظـــام در  اقتصــادی   فعــالان 

بانکــی اســت، فرآیند بروکراســی 
اعتبارســنجی، شــرایط دریافــت 
تســهیلات و ضمانت نامه هــای 
گونــه ای  بــه  آن  بــه  مربــوط 
اســت کــه بــه کار زمــان جنــگ و 

ــی نمی خــورد. ــان سـخـتـ زمـ

در  اینکــه  بــر  تاکیــد  بــا  وی 
شــرایط جنگــی نیازمنــد چابکــی 
در نظــام پولــی و مالــی کشــور 
ــودن  ــر ب ــت: زمانب ــتیم، گف هس
در  بـروکــراتیـــــک  فرآینــد 
فعــالان  مشــکلات  کشــور، 
ــش می دهــد  اقتصــادی را افزای

و بهتریــن همکاری 
و کمــک بــه بخــش 
خصوصــی کاهــش 

زمــان بروکراتیک هــای 

اداری  فراینــد  اصلاح  و  اداری 
ــت. ــور اس ــی در کش ــن مال تامی

ــه ســرمایه  شــکرخدایی در زمین
در گــردش بنگاه هــای اقتصــادی 
قانــون  طبــق  کـــرد:  بـــیان 
تســهیلات بــا بازپرداخــت کمتــر 
از یــک ســال، تســهیلات کوتــاه 
ــه ســرمایه در  مــدت هســتند ک
گــردش بنگاه هــای اقتصــادی را 

می کننــد. تامیــن 

کاهــش  بــه  اشــاره  بــا  وی 
تســهیلات  بازپرداخــت  زمــان 
کوتــاه مــدت از ۱۰ مــاه بــه ۲ 
بانــک  بــه  اظهــار کــرد:  مــاه، 
ــه  ــود ک ــنهاد می ش ــرکزی پیش  م

ــور  ــه ط ــویه وام ب ــای تس ــه ج ب
ــد  ــاد قــرارداد جدی کامــل وانعق
بــرای دریافت تســهیلات مجدد، 
امــکان تمدیــد تســهیلات قبلــی 
بنگاه هــای  تــا  شــود  فراهــم 
ــا مشــکل نقدینگــی  اقتصــادی ب
فرآینــد  و  نشــوند  مواجــه 
طولانــی  اداری  بروکراســی 

نشــود.

نظام اعتبارسنجی نیازمند به روزرسانی است
رئیس کمیسیون سرمایه گذاری اتاق ایران:

بانک های خصوصی چگونه نظام بانک های خصوصی چگونه نظام 
ارتباطی سیستم بانکی را تغییر دادند؟ارتباطی سیستم بانکی را تغییر دادند؟

مسیر ۲۵ ساله از »ارباب رجوع« تا »مخاطب«

مهدی جلیلی
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سقوط ۴۰ درصدی گیشهجزئیات گواهی سپرده ارزی ویژه سرمایه گذاری
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ـــژه ســـرمایه گذاری )خـــاص(،  ـــرده مـــدت دار ارزی وی ـــر اســـاس دســـتورالعمل گواهـــی سپ ب
ســـقف هـــر طـــرح ۵۰ میلیـــون یـــورو، سررســـید تـــا ۴ ســـال و ســـود قطعـــی بـــر اســـاس عقـــود 
مبادلـــه ای اســـت. همچنیـــن اجـــرا بـــه مرکـــز مبادلـــه ایـــران سپـــرده شـــده و تبدیـــل ارز بـــه 

ـــوع اســـت.  ـــال ممن ری
ـــرح  ـــر ط ـــرای ه ـــورو ب ـــون ی ـــقف ۵۰ میلی ـــا س ـــی ب ـــن گواه ـــد، ای ـــه جدی ـــاس مصوب ـــر اس ب
ـــل اســـتفاده در ایـــن  ـــوع ارز قاب ـــا سررســـید حداکثـــر ۴ ســـاله صـــادر می شـــود. ن مشـــخص و ب
طـــرح، یـــورو یـــا معـــادل آن بـــه ســـایر ارزهـــای معتبـــر اســـت و ســـود آن بـــه صـــورت قطعـــی و 
بـــر اســـاس عقـــود مبادلـــه ای تعییـــن می شـــود. نرخ ســـود و مقاطـــع پرداخـــت آن بـــا پیشـــنهاد 

عامـــل و تأییـــد کمیسیـــون تســـهیلات ارزی بانـــک مـــرکزی تعییـــن خواهـــد شـــد.
ـــر  ـــف مشـــخصی را ب ـــی اســـت کـــه هـــر یـــک وظای ـــج رکـــن اصل ـــن طـــرح دارای پن اجـــرای ای
ـــا مجـــوز بانـــک مـــرکزی اســـت، مســـئولیت  ـــاری ب ـــد. عامـــل کـــه یـــک مؤسســـه اعتب عهـــده دارن
افتتـــاح سپـــرده، صـــدور گواهـــی و بازخریـــد آن را بـــر عهـــده دارد. ضامـــن نیـــز کـــه بایـــد مؤسســـه 

ـــد. ـــغ و ســـود سپـــرده را در سررســـید تضمیـــن می کن ـــاری باشـــد، بازپرداخـــت اصـــل مبل اعتب

ـــود. در  ـــوبی نب ـــال خ ـــینما، س ـــرای س ـــده ب ـــت آم ـــه دس ـــد ب ـــاظ درآم ـــه لح ـــال ۱۴۰۴ ب س
ـــه  ـــینما فروخت ـــت س ـــان بلی ـــارد توم ـــزار میلی ـــادل ۲ ه ـــال ۱۴۰۳ چیزی مع ـــه در س ـــی ک حال
شـــده بـــود امـــا در ســـال ۱۴۰۴ فروش گیشـــه بـــه ۱.۸ هـــزار میلیـــارد تومـــان رســـید کـــه 
اگرچـــه افـــت اســـمی ۱۰ درصـــدی را نشـــان می دهـــد امـــا بـــا لحـــاظ تـــورم می تـــوان گفـــت 
ـــه  ـــت ک ـــی اس ـــدند. بدیه ـــه ش ـــد مواج ـــدی درآم ـــت ۴۰ درص ـــک اف ـــا ی ـــینما ب ـــه های س گیش
افـــت درآمـــد ســـینما بـــه مفهـــوم کاهـــش تعـــداد تماشـــاگران اســـت. در ســـال گذشـــته تعـــداد 
تماشـــاگران ســـینما بـــه ۲۲.۹ میلیـــون نفـــر رســـید کـــه در مقایســـه بـــا ســـال پیـــش از آن یعنـــی 

ـــد. ـــی ده ـــان م ـــش نش ـــد کاه ـــال ۱۴۰۳، ۳۴.۷ درص س
ـــوب  ـــور خ ـــینمای کش ـــرای س ـــرایط ب ـــد ش ـــاگران و درآم ـــش تماش ـــه در بخ ـــود آنک ـــا وج ب
ـــود  ـــوب ب ـــوزه مطل ـــن ح ـــرای ای ـــت ب ـــاخت ها وضعی ـــعه زیرس ـــر توس ـــا از نظ ـــت ام ـــش نرف پی
و شـــاید بتـــوان گفـــت یکـــی از بهتریـــن ســـال‌های ســـینما از نظـــر زیرســـاخت رقـــم خـــورد. 
ـــه ۹۴۷ ســـالن و ظرفیـــت صندلی‌هـــا  ـــه ۳۲۴ ســـینما، تعـــداد ســـالن ها ب تعـــداد ســـینماها ب
ـــد. ـــرای ســـینمای کشـــور بودن ـــد ب ـــی رســـید کـــه همگـــی رکوردهـــای جدی ـــه ۱۶۵ هـــزار صندل ب

 در شـــرایطی کـــه تأمیـــن مالـــی تولیـــد و نقـــش شـــبکه 
از  حمایـــت  در  بانکـــی 
مختلـــف  بخش هـــای 
ــواره یکـــی  ــاد همـ اقتصـ
مـــورد  موضوعـــات  از 
بحـــث سیاســـت گذاران 
اقتصـــادی  فعـــالان  و 
تعییـــن  اســـت،  بـــوده 

ـــوردار  ـــژه ای برخ ـــت وی ـــرکزی از اهمی ـــک م ـــای بان اولویت ه
ـــن ســـرمایه  ـــد و تأمی ـــت از تولی ـــک ســـو، حمای اســـت. از ی
در گـــردش بنگاه هـــا از مطالبـــات جـــدی فعـــالان اقتصـــادی 
 اســـت و از ســـوی دیگر، تداوم تورم و آثار آن بر هزینه های 
 تولیـــد، قـــدرت خریـــد و ثبات اقتصـــادی، ضـــرورت تـوجـــــه

 به سیاست های کنترل تورم را دوچندان کرده است. 

در همیـــن راســـتا، محمـــد ربیـــع زاده، کارشـــناس 
ـــورم  ـــترل ت ـــه کن ـــر اینک ـــد ب ـــا تأکی ـــی و بانکـــی، ب پول
ـــک مـــرکزی در شـــرایط  ـــت بان ـــن اولوی ـــد مهم تری بای
کنونـــی باشـــد، اظهـــار کـــرد: کنـــترل تـــورم از وظایـــف 
ذاتـــی بانـــک مـــرکزی اســـت و ایـــن وظیفـــه در 
ـــرکزی  ـــک م ـــون بان ـــه قان ـــف، از جمل ـــن مختل قوانی
ـــم پیشـــرفت و  ـــون برنامـــه هفت مصـــوب ۱۴۰۲، قان
ـــرکزی  ـــک م ـــده بان ـــر عه ـــن بالادســـتی ب ســـایر قوانی

ـــت. ـــده اس ـــته ش گذاش

ـــترل  ـــورم کن ـــی ت وی افزود: طبیعـــی اســـت کـــه وقت
شـــود، تســـهیلات بانکـــی نیـــز در مسیـــر صحیـــح 
خـــود قـــرار می گیـــرد؛ در حالـــی کـــه اگـــر برنامه هـــای 
ــهیلات محور از  ــت تسـ ــر حمایـ ــرکزی را بـ ــک مـ بانـ
تولیـــد متمرکـــز کنیـــم، خـــود تـــورم می‌توانـــد تمـــام 
ـــگری  ـــمت دی ـــه س ـــهیلاتی را ب ـــای تس ـــن مسیره ای

ـــد. ـــت کن هدای

ـــن  ـــا در تأمی ـــش بانک ه ـــه نق ـــاره ب ـــا اش ـــع زاده ب ربی
گفـــت:  اقتصـــاد  مختلـــف  بخش هـــای  مالـــی 
بایـــد  تولیـــد،  از  حمایـــت  بـــر  علاوه  بانک هـــا 
ـــد.  ـــا کنن ـــز ایف ـــی خـــود را نی ـــش واســـطه گری مال نق
همان طـــور کـــه رئیس جمهـــور نیـــز در مصاحبـــه 
خـــود اشـــاره کرده انـــد، بانک هـــا ســـه نقـــش مهـــم 
ـــاًً محـــدود  ـــا الزام ـــن نقش ه ـــد و ای در اقتصـــاد دارن

بـــه بخـــش تولیـــد نیســـت.

حمایت از تولید نباید به قیمت تضعیف ثبات پولی تمام شودحمایت از تولید نباید به قیمت تضعیف ثبات پولی تمام شود

رشد رشد ۲.۵۲.۵ برابر مصرف گاز ایران در  برابر مصرف گاز ایران در ۱۸۱۸ سال سال
فشار مضاعف ناترازی گاز بر اقتصاد

ـــد  ـــش از ۱۴۴درص ـــا ۱۴۰۳ بی ـــال های ۱۳۸۵ ت ـــران در س ـــی در ای ـــرف گاز طبیع مص
یـــا ۲.۵ برابـــر رشـــد داشـــته و از حـــدود ۱۰۰ میلیـــارد مترمکعـــب در ســـال ۱۳۸۵ 
ـــاد  ـــالای اقتص ـــتگی ب ـــیده؛ وابس ـــال ۱۴۰۳ رس ـــب در س ـــارد مترمکع ـــه ۲۴۴ میلی ب
ایـــران بـــه گاز و رشـــد مصـــرف، ناتـــرازی را بـــه چالشـــی جـــدی بـــرای تـــداوم فعالیـــت 

ـــرده اســـت.  ـــل ک ـــع تبدی ـــا و صنای نیروگاه ه

ـــا ۷۰ درصـــد از کل  ـــرژِِی ت ـــی ســـهم گاز طبیعـــی در ســـبد ان ـــه گاز طبیعـــی یعن ـــکا ب ات
نیـــاز کشـــور پیـــش رفتـــه اســـت. موضوعـــی کـــه مصـــرف گاز را در بخـــش خانگـــی بـــالا 
بـــرده و ایـــن حجـــم از مصـــرف باعـــث ناتـــرازی تولیـــد و مصـــرف شـــده، تـــا آنجـــا کـــه 
در ماه هـــای ســـرد ســـال قطـــع گاز صنایـــع و نیروگاه هـــا را بـــه دنبـــال داشـــته اســـت. 
ـــزان  ـــی، می ـــص داخل ـــد ناخال ـــر آن را در شـــاخص های اقتصـــادی تولی ـــه اث اتفاقـــی ک

ـــم. ـــم ببینی ـــورم می توانی ـــادی و ت ـــف اقتص ـــای مختل ارزش افزوده بخش ه

ـــکا متحمـــل  ـــه از محـــل حـــملات آمری ـــه خســـارت هایی ک ـــا توجـــه ب ـــز ب  امســـال نی
ـــدی  ـــا ح ـــرازی ت ـــن نات ـــت. ای ـــل اس ـــال های قب ـــش از س ـــرازی بی ـــزان نات ـــدیم، می ش

اســـت کـــه حتـــی خبرهـــایی مبنـــی بـــر غیرحضـــوری شـــدن مـــدارس از ابتـــدای ســـال 
ـــه گـــوش رســـید و البتـــه بعدتـــر تکذیـــب شـــد. تحصیلـــی جدیـــد ب

توســـعه میدان هـــای گازی و کشـــف میـــدان مشـــتذک 
ـــد توســـعه شـــبکه  ـــا رون ـــوبی باعـــث شـــد ت ـــارس جن پ

گازرســـانی در ســـال های پـــس از انـــقلاب بـــا 
ـــود. ـــال ش ـــرعت دنب س

ــا  ــت و تـ ــه داشـ ــعه ادامـ ــد توسـ  رونـ
بهمـــن ســـال گذشـــته بـــر اســـاس 
آمـــار اعلام شـــده وزارت نفـــت، 

۴۰ هـــزار و ۴۳۲ کیلومتـــر خـــط 
 ۱۳۵۸ و  شـــد  لولـــه کشـــیده 
شـــهر و ۴۱ هـــزار و ۴۸۹ روســـتا، 

ــدند. ــانی شـ گازرسـ



 اظهـــارات مبهـــم »دونالـــد ترامـــپ« دربـــاره ســـطح 
ـــران،  ـــر ته ـــده فشـــار اقتصـــادی ب ـــران و آین ـــا ای تمـــاس ب
در شـــرایطی کـــه تنگـــه هرمـــز همچنـــان در مرکـــز 
راهبـــردی  و ذخایـــر  دارد  قـــرار  انـــرژی  نگرانی هـــای 
نفـــت آمریـــکا بـــه ۲۹۸٫۷ میلیـــون بشـــکه کاهـــش 
ـــط  ـــا فق ـــه بازاره ـــان داد ک ـــر نش ـــار دیگ ـــت، ب ـــه اس یافت
ــان  ــش نشـ ــا واکنـ ــرایی دولت هـ ــای اجـ ــه تصمیم هـ بـ
نمی دهنـــد؛ بلکـــه خـــود ابهـــام در سیاســـت خارجـــی نیـــز 

ـــد قیمـــت نفـــت، هزینـــه حمل ونقـــل، نرخ ارز، تـــورم و ارزش دارایی هـــای  می توان
ــد. ــا کنـ ــی را جابه جـ مالـ

ـــه  ـــد؛ بلک ـــه نمی کنن ـــت امروز معامل ـــاس وضعی ـــر اس ـــولا ب ـــی معم ـــای مال بازاره
ــازار نفـــت، ایـــن  ــد. در بـ ــا وارد می کننـ ــده را در قیمت هـ ــود از آینـ ــارات خـ انتظـ
ســـازوکار اهمیـــت بیشـــتری دارد، زیـــرا معامله گـــران فقـــط حجـــم عرضـــه موجـــود 

را نمی ســـنجند، بلکـــه احتمـــال اخـــتلال در تولیـــد، 
ـــرژی را  ـــای ان ـــت مسیره ـــل و امنی ـــادرات، حمل ونق ص

نیـــز قیمت گـــذاری می کننـــد.

ــر  ــی، اظهارنظـ ــد نظامـ ــک تهدیـ ــل، یـ ــن دلیـ ــه همیـ بـ
ـــض  ـــی متناق ـــا اعلام موضع ـــرات ی ـــاره مذاک ـــم درب مبه
از ســـوی دولـــت آمریـــکا می توانـــد پیـــش از وقـــوع 
ــت را افزایـــش  ــت نفـ ــی، قیمـ ــتلال واقعـ ــه اخـ هرگونـ
ــده،  ــک آینـ ــش ریسـ ــرای پوشـ ــران بـ ــد. معامله گـ دهـ
قراردادهـــای نفتـــی را بـــا قیمـــت بـــالاتری خریـــداری می کننـــد و شـــرکت های 
کشـــتیرانی و بیمـــه نیـــز هزینـــه بیشـــتری بـــرای عبـــور محموله هـــا مطالبـــه می کننـــد.

در چنیـــن شـــرایطی، سیاســـت خارجـــی بـــه یـــک متغیـــر مســـتقیم بـــازار تبدیـــل 
ـــدازه گیری  ـــا، ان ـــا موجـــودی انباره ـــت ی ـــد نف ـــرخلاف تولی ـــه ب ـــغیری ک می شـــود؛ مت

ــت. ــک تر اسـ ــر آن پرریسـ ــی مسیـ ــوارتر و پیش بینـ آن دشـ
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ـــس اعلام کـــرد شـــتاب گیری  ـــال مارکـــت اینتلیجن ـــدپی گلوب ـــات شـــرکت اس ان واحـــد تحقیق
ـــه  ـــد کاهـــش نرخ بهـــره را ب تـــورم ســـالانه مصـــر در مـــاه ژوئیـــه ممکـــن اســـت ازســـرگیری رون
زمـــان دیـــگری در نیمـــه دوم ســـال ۲۰۲۶ موکـــول کنـــد؛ مـــشروط بـــر اینکـــه انتظـــارات تورمـــی 

ـــد. ـــا آن زمـــان کاهـــش یاب ت

جمیـــل نعیـــم، معـــاون مدیـــر بخـــش اقتصادهـــای خاورمیانـــه و شـــمال آفریقـــا در اس انـــدپی 
ـــالانه در  ـــورم س ـــش ت ـــت: افزای ـــی گف ـــتی پژوهش ـــس، در یادداش ـــت اینتلیجن ـــال مارک گلوب
شـــهرهای مصـــر از ۱۴.۳ درصـــد در ژوئـــن بـــه ۱۴.۹ درصـــد در ژوئیـــه، تـــا حـــد زیـــادی مطابـــق 

بـــا پیش بینی هـــا بـــوده اســـت.

او افزود: شـــتاب گیری تـــورم، در کنـــار ریســـک های ناشـــی از اخـــتلالات شـــدید در حمل ونقـــل 
دریـــایی در دریـــای سرخ، احتمـــالًاً موجـــب خواهـــد شـــد اس انـــدپی گلوبـــال مارکـــت 
ــورم  ــی تـ ــود، پیش بینـ ــر می شـ ــاه اوت منتشـ ــه در مـ ــود کـ ــای خـ اینتلیجنـــس در برآوردهـ

کوتاه مـــدت مصـــر را اندکـــی افزایـــش دهـــد.

در حالـــی کـــه بازارهـــای جهانـــی تحـــت تأثیـــر تنش هـــای خاورمیانـــه و نوســـانات قیمـــت انـــرژی 
ـــد.  ـــاز کردن ـــده آغ ـــی خیره کنن ـــا جهش ـــد را ب ـــه جدی ـــیا هفت ـــورس آس ـــای ب ـــد، بازاره ـــرار دارن ق
ـــای  ـــدرال رزرو و قرارداده ـــط ف ـــره توس ـــش نرخ به ـــرای افزای ـــارات ب ـــش انتظ ـــی از کاه ترکیب
اســـتراتژیک در صنعـــت تراشه ســـازی، اشـــتهای ریســـک پذیری معامله گـــران در توکیـــو، 

ســـئول و هنگ کنـــگ را بـــه شـــدت افزایـــش داده اســـت.

ــای  ــایه ناپایداری هـ ــرایطی کـــه سـ ــاره می کنـــد، در شـ ــه کـــه روزنامـــه حریـــت اشـ همانگونـ
ـــای  ـــرایت تنش ه ـــا از س ـــد و نگرانی ه ـــنگینی می کن ـــرژی س ـــای ان ـــر بازاره ـــر س ـــک ب ژئوپلیتی
ـــرده  ـــاط فرو ب ـــی، معامله گـــران غربی را در لاک احتی ـــن جهان ـــه زنجیره هـــای تأمی ـــه ب خاورمیان
اســـت، پتانسیل هـــای نهفتـــه در اقتصادهـــای شرق، کانـــون تـــازه ای از خوش بینـــی را خلـــق 

کرده انـــد.

ایـــن جابه جـــایی اســـتراتژیک در جریـــان نقدینگـــی، نـــه تنهـــا از تغییـــر اولویت هـــای 
ـــه »تـــاب آوری  ســـرمایه گذاران نهـــادی پـــرده برمـــی دارد، بلکـــه نشـــان دهنده اعتمـــاد فزاینـــده ب
تکنولوژیـــک« در برابـــر نوســـانات کلان اقتصـــادی اســـت. بـــه ایـــن ترتیـــب در آغـــاز هفتـــه 
ــن  ــوج نویـ ــا مـ ــی بـ ــت های پولـ ــارات در سیاسـ ــل انتظـ ــیِِ تعدیـ ــد، تلاقـ ــی جدیـ معاملاتـ
همکاری هـــای صنعتـــی، فضـــایی را رقـــم زده اســـت کـــه در آن، بازارهـــای آســـیا بـــا گـــذار از فـــاز 
ـــازار جهانـــی هســـتند؛ حرکتـــی  تدافعـــی، در پی بازپـــس گیری ســـهم بیشـــتری از بازدهی هـــای ب
ـــال  ـــه دوم س ـــرمایه گذاری های نیم ـــه راه س ـــی در نقش ـــه عطف ـــوان نقط ـــه عن ـــد ب ـــه می توان ک

ـــود. ـــی ش ۲۰۲۶ تلق


