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بحـــث آزادســـازی نرخ ارز موضـــوع تـــازه ای در 
اقتصـــاد ایـــران نیســـت و دســـت کم از پایـــان 
ـــاله اول  ـــه پنج س ـــاز برنام ـــی و آغ ـــگ تحمیل جن
توســـعه، همزمـــان بـــا دوره ریاســـت جمهوری 
آقـــای هاشـــمی رفســـنجانی، در سیاســـت گذاری 
اقتصـــادی کشـــور مطـــرح بـــوده اســـت. ایـــن 
موضـــوع در برنامه هـــای توســـعه بعـــدی نیـــز بـــه 
اشـــکال مختلـــف مـــورد توجـــه قـــرار گرفـــت، امـــا 
ـــل و  ـــور کام ـــچ گاه به ط ـــف هی ـــل مختل ـــه دلای ب
پایـــدار اجـــرا نشـــد. در مقاطعـــی نیـــز شـــرایط 
ارزی کشـــور بـــه گونـــه ای تغییـــر کـــرد کـــه ضرورت 
بازنـــگری در سیاســـت ارزی و نحـــوه تعییـــن نرخ 

ـــد. ـــاس ش ـــته احس ـــش از گذش ارز بی

منطـــق اقتصـــادی آزادســـازی نرخ ارز روشـــن 
اســـت؛ قیمـــت ارز بایـــد تـــا حـــد امـــکان بـــر 
اســـاس ســـازوکار عرضـــه و تقاضـــا شـــکل 
بگیـــرد. بـــا ایـــن حـــال، اجـــرای چنیـــن سیاســـتی 
را نمی تـــوان صرفـــاًً از منظـــر اقتصـــادی و بـــدون 
در نظـــر گرفتـــن آثـــار اجتماعـــی آن بررســـی کـــرد. 
اقتصـــاد کشـــور همـــواره بـــا دو مســـئله اساســـی 
ـــوده  ـــن ارز و تقاضـــای ارز مواجـــه ب ـــی تأمی یعن
و در کنـــار آن، گروه هـــایی نیـــز وجـــود دارنـــد کـــه 
ممکـــن اســـت در فرآینـــد آزادســـازی نرخ ارز بـــا 

آســـیب های بیشـــتری مواجـــه شـــوند.

زمانـــی  ارز  نرخ  آزادســـازی  رو،  از همیـــن 
می توانـــد بـــه یـــک سیاســـت پایـــدار تبدیـــل 
ـــار آن، نظـــام تأمیـــن اجتماعـــی  شـــود کـــه در کن
کارآمـــد و پیشـــرفته ای نیـــز وجـــود داشـــته 
باشـــد. سیاســـت اقتصـــادی نبایـــد صرفـــاًً بـــه 
ــع  ــص منابـ ــش کارایی در تخصیـ ــال افزایـ دنبـ
ـــار توزیعـــی تصمیمـــات و  باشـــد، بلکـــه بایـــد آث
پیامدهـــای آن بـــر اقشـــار آســـیب پذیر را نیـــز 
در نظـــر بگیـــرد. عدالـــت اقتصـــادی فقـــط بـــه 
ــت و  ــع نیسـ ــه منابـ ــص بهینـ ــای تخصیـ معنـ
ـــت از گروه هـــایی کـــه در معـــرض آســـیب  حمای
ـــز بخشـــی از الزامـــات اجـــرای  ـــد نی ـــرار می گیرن ق

سیاســـت های اقتصـــادی اســـت.
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ــه  ــتیابی بـ ــرات و امـــکان دسـ ــاره آینـــده مذاکـ ــه بحـــث دربـ ــایی کـ در روزهـ
تفاهـــم میـــان ایـــران و آمریـــکا بـــار دیگـــر مطـــرح شـــده، مواضـــع مقام هـــای 
ـــان  ـــر ســـر تفاهم نامـــه همچن ارشـــد کشـــور نشـــان می دهـــد مذاکـــره و اجمـــاع ب
ـــه  ـــه البت ـــزاری ک ـــی اســـت؛ اب ـــع مل ـــن مناف ـــرای تأمی یکـــی از ابزارهـــای موجـــود ب
ـــود. ـــه ش ـــه کار گرفت ـــور ب ـــتاوردهای کش ـــظ دس ـــع و حف ـــوب مناف ـــد در چارچ بای

مســـعود پزشـــکیان، رئیس جمهـــور، در روزهـــای اخیـــر تأکیـــد کـــرده اســـت 
کـــه »اکنـــون بهتریـــن زمـــان بـــرای توافـــق اســـت« و بـــر ضرورت حرکـــت بـــه 
ســـمت تفاهـــم تأکیـــد کـــرده اســـت. محمدباقـــر قالیبـــاف، رئیـــس مجلـــس نیـــز 
بـــا اشـــاره بـــه تجربـــه اخیـــر، مذاکـــره را در کنـــار قـــدرت نظامـــی یکـــی از ابزارهـــای 
ـــه برخـــی دســـتاوردها از  ـــرده اســـت ک ـــد ک ـــران دانســـته و تأکی ـــع ای ـــن مناف تأمی

ـــت. ـــت اس ـــل تثبی ـــره قاب ـــر مذاک مسی

در قـــوه قضائیـــه نیـــز غلامحسیـــن محســـنی اژه ای، رئیـــس ایـــن قـــوه، بـــا تأکیـــد 
بـــر ضرورت صیانـــت از دســـتاوردهای جنـــگ گفتـــه اســـت: »مـــا آمـــاده مذاکـــره و 
تفاهـــم هســـتیم، امـــا طبـــق اصـــول و منطـــق.« بـــه ایـــن ترتیـــب، مواضـــع اخیـــر 

ســـران ســـه قـــوه نشـــان می دهـــد اصـــل اســـتفاده از ظرفیـــت 
مذاکـــره و رســـیدن بـــه تفاهمـــی کـــه منافـــع کشـــور را تأمیـــن 

ـــی نشـــده اســـت. ـــی سیاســـی کشـــور نف ـــد، در ســـطح عال کن



ــی از  ــواره یکـ ــته همـ ــال های گذشـ ــی سـ ــی طـ  ارز ترجیحـ
بحث برانگیزتریـــن سیاســـت های اقتصـــادی کشـــور بـــوده 
ــع  ــم قاطـ ــارت و تصمیـ ــا جسـ ــره بـ ــه بالاخـ ــت. ارزی کـ اسـ
دولـــت چهاردهـــم حـــذف شـــد؛ امـــا بـــاز هـــم عـــده ای 
ــد  ــن ارز می گوینـ ــود ایـ ــاس از ضرورت وجـ ــق و اسـ بی منطـ
کـــه گویـــا ناشـــی از قطـــع نفعـــی اســـت کـــه بـــه جیبشـــان 
ــاه  ــود کوتـ ــت و سـ ــن رانـ ــان از ایـ ــالا دستشـ ــه و حـ می رفتـ
بـــاره  همیـــن  در  اســـت.   شـــده 
فعـــال  شریعتـــی،  علـــی 
اقتصـــادی بـــا بررســـی آثـــار 
ایـــن سیاســـت بـــر تجـــارت 
ــی،  ــای اساسـ ــازار کالاهـ و بـ
ارز  حـــذف  ضرورت  از 
ترجیحـــی کـــه باعـــث کاهـــش 
امضاهـــای حـــذف   رانـــت، 

 

 طلایی و تقویـــت ســـازکارهای شـــفاف در حـــوزه تخصیـــص
ارز می شود؛ می گوید.

شریعتـــی در بـــا انتقـــاد از سیاســـت ارز ترجیحـــی، ریشـــه 
تلاش  و  ارزی  محدودیت هـــای  در  را  آن  شـــکل گیری 
دولت هـــا بـــرای مدیریـــت کمبـــود منابـــع دانســـت و گفـــت: 
ــام  ــد، نظـ ــا باشـ ــر از تقاضـ ــه ارز کمتـ ــه عرضـ ــان کـ ــر زمـ هـ
ســـهمیه بندی شـــکل می گیـــرد و نتیجـــه طبیعـــی ایـــن 
وضعیـــت نیـــز ایجـــاد رانـــت و »امضاهـــای طلایی« اســـت.

وی بـــا اشـــاره بـــه اخـــتلاف قیمـــت ایجادشـــده میـــان ارز 
ـــازار اظهـــار کـــرد: ایـــن شـــکاف  ترجیحـــی و نرخ هـــای واقعـــی ب
قیمتـــی یـــا همـــان آربیتـــراژ، باعـــث می شـــود تعـــداد بیشـــتری 
از فعـــالان اقتصـــادی بـــه دنبـــال بهره منـــدی از ایـــن منابـــع 
باشـــند. بـــه گفتـــه او، در ســـال های اخیـــر کمتـــر شـــاهد 
ـــر  ـــا ب ـــم و بیشـــتر اختلاف ه ـــت بوده ای ـــا اصـــل ران ـــت ب مخالف

ـــت. ـــه اس ـــکل گرفت ـــع آن ش ـــوه توزی ـــر نح س

شریعتـــی افزود: دعـــوا دیگـــر بـــر ســـر حـــذف رانـــت نیســـت، 
بلکـــه بـــر ســـر ایـــن اســـت کـــه چـــه کســـی ســـهم بیشـــتری 
از »کیـــک رانتـــی« را بـــه دســـت آورد. بـــه همیـــن دلیـــل 
اختلافـــات میـــان دســـتگاه ها و حتـــی موافقـــان سیاســـت ارز 
ـــه شـــدن برخـــی  ـــا اضاف ـــب حـــول حـــذف ی ـــز اغل ترجیحـــی نی
ـــرد. ـــکل می گی ـــدگان ارز ش ـــت دریافت کنن ـــه فهرس ـــا ب کالاه

ــاید  ــم، شـ ــر می کنیـ ــرژی فکـ ــه  انـ ــه کلمـ ــی بـ وقتـ
ـــت،  ـــکه های نف ـــمت بش ـــه س ـــودآگاه ب ـــان ناخ ذهنم
دکل هـــای گازی، نمودارهـــای خســـته کننده اقتصـــادی 
ایـــن  امـــا حقیقـــت  برود؛  و سیاســـت های کلان 
ـــر و گســـترده تر  ـــی فرات ـــرژی خیل ـــه ان ـــه مقول اســـت ک
ــه در یـــک شـــب  ــای خانـ از ایـــن حرفاســـت؛ از گرمـ
ـــه ها  ـــراغ مدرس ـــدن چ ـــن مان ـــتانی و روش ـــرد زمس س
گرفتـــه تـــا نفـــس کشـــیدن در هـــوای پـــاک و داســـتان 

پـــدری کـــه نگـــران قبض هـــای آخـــر مـــاه اســـت.

خاورمیانـــه یـــا بهتـــر اســـت بگوییـــم غـــرب آســـیا؛ 
در ســـال های ۲۰۲۴ تـــا ۲۰۲۶ روزهـــای پرالتهـــابی 
بـــا شروع بحران هـــا و  را پشـــت ســـر گذاشـــت. 
ــه  ــا بـ ــرژی دنیـ ــت انـ ــه ای، امنیـ ــای منطقـ درگیری هـ
ــزارش  ــرژی گـ ــی انـ ــس بین المللـ ــد. آژانـ ــرزه درآمـ لـ
ـــده  ـــور ش ـــا مجب ـــال ۲۰۲۶، دنی ـــه در س ـــت ک داده اس
۳.۴ تریلیـــون دلار بـــرای تامیـــن امنیـــت و توســـعه 
ـــزان  ـــن می ـــه از ای ـــد ک ـــرژی خـــود ســـرمایه گذاری کن ان
ـــه ســـمت انرژی هـــای  ـــون دلار مســـتقیما ب ۲.۲ تریلی

ــت. ــه اسـ ــاخت‌ها رفتـ ــاک و زیرسـ پـ

دو کشـــور  جهانـــی،  طوفـــان  ایـــن  دل  در  امـــا 
ـــه، هـــر کـــدام داســـتان و  ـــران و ترکی ـــی ای منطقـــه یعن

سرنوشـــت کاملا متفاوتـــی را تجربـــه می کننـــد.

اقتصـــاد ترکیـــه ماننـــد ماشیـــن پرقدرتـــی اســـت کـــه 
بنزیـــن نـــدارد. ایـــن کشـــور بـــرای روشـــن نگـــه داشـــتن 
ــش،  ــدن چرخ کارخانه هایـ ــا و چرخانـ ــراغ خانه هـ چـ

ـــه همســـایگانش وابســـته اســـت. به شـــدت ب

در ســـال ۲۰۲۵، ترکیـــه مجبـــور شـــد مبلـــغ هنگفـــت 
۴۷ میلیـــارد دلار را تنهـــا بـــرای واردات انـــرژی )نفـــت، 
گاز و زغال ســـنگ( بپـــردازد. وقتـــی بحـــران در تنگـــه 
هرمـــز و خاورمیانـــه اوج گرفـــت، قیمـــت جهانـــی 
نفـــت و گاز پرواز کـــرد و ایـــن یعنـــی یـــک شـــوک 

ـــه. ـــاد ترکی ـــرای اقتص ـــر ب ویرانگ

تسعیر ارز در صورت های 
مالـی بانک هـا صرفـاًً یـک 
فرآیند حسابداری نیست، 
بلکه ابزاری برای انعکاس 
واقـــعــیـــت اقتصـادی 
دارایی هـا و بدهی هـای 
بانک هاسـت.  ارزی 
بـا توجـه بـه اهمیـت ایـن موضـوع در گزارشـگری 
مالـی بانک هـا، کیفیـت سـود حاصـل از تسـعیر نیز 
اهمیـت ویـژه ای پیدا می کند؛ چراکه هر سـودی که 
در صورت هـای مالـی شناسـایی می شـود، لزومـاًً به 
معنـای ایجـاد منابـع نقـد و بهبـود واقعـی وضعیـت 

مالـی بانک نیسـت.

تنـــاوب  بـــه  مـــرکزی  بانـــک  راســـتا،  همیـــن  در 
بخشـــنامه هایی را در زمینـــه گزارشـــگری مالـــی بانک هـــا 
ابلاغ می کنـــد. براســـاس مفـــاد بخشـــنامه بانـــک مـــرکزی 
بـــه شـــماره ۰۵/۲۱۴۱۶ مـــورخ ۱۳ اردیبهشـــت ۱۴۰۵، 
در صورتـــی کـــه بانکـــی از محـــل تســـعیر ارز، ســـودی را 
شناســـایی کنـــد، اجـــازه توزیـــع آن را نداشـــته و می بایســـت 

ــد. ــرمایه کنـ ــور را صـــرف افزایـــش سـ ــود مذکـ سـ

ـــن اســـت کـــه ســـود  ـــی ای ـــن منظـــر، پرســـش اصل از ای
ـــت  ـــودی باکیفی ـــدازه س ـــه ان ـــا چ ـــعیر ت ـــل از تس حاص
ــاًً بـــه بهبـــود وضعیـــت  اســـت و آیـــا می توانـــد واقعـ
ـــد؟ ـــرازی بانک هـــا کمـــک کن ســـرمایه ای و کاهـــش نات

ــد  ــد دیـ ــدا بایـ ــش، ابتـ ــن پرسـ ــه ایـ ــخ بـ ــرای پاسـ بـ
اساســـاًً چـــرا از تســـعیر اســـتفاده می کنیـــم؟

از تسعیر استفاده می کنیم چون:

منعکـــس  دفاتـــر  در  را  اقتصـــادی  واقعیـــت   ۱-
. کنـــد می 

-۲ الـــزام قانونـــی و جزو اســـتانداردهای حســـابداری 
ـــت. اس

-۳ بـــه تصمیـــم‌گیری بهتـــر و مدیریـــت ریســـک 
می کنـــد. کمـــک 

-۴ شفافیت مالی را افزایش می‌دهد.

حـــال اگـــر فـــرض کنیـــم محاســـبات حاصـــل از تســـعیر 
ــده  ــد مانـ ــم، بایـ ــت کنیـ ــرمایه ثبـ ــش سـ را در افزایـ
حســـاب تفـــاوت تســـعیر دارایی هـــا و بدهی هـــای 

ارزی بســـتانکار بـــوده و بیانگـــر ســـود باشـــد.

امـــا بـــرای اینکـــه بانـــک بتوانـــد از ایـــن ســـود اســـتفاده 
کنـــد، بایـــد ایـــن ســـود، »ســـود باکیفیـــت« باشـــد.

بـــه طـــور خلاصـــه، ســـود باکیفیـــت نشـــان‌دهنده 
و  اســـت  شـــرکت  واقعـــی  مالـــی  سلامـــت 
ـــه آن توجـــه  ـــولًاً ب ـــران معم ســـرمایه گذاران و تحلیلگ
زیـــادی دارنـــد تـــا مطمئـــن شـــوند ســـود گزارش شـــده، 
تصـــویری دقیـــق از عملکـــرد بلندمـــدت شـــرکت ارائـــه 
می‌دهـــد. در مقابـــل، ســـود کم کیفیـــت ممکـــن 
اســـت صرفـــاًً تصـــویری موقتـــی و گمراه کننـــده 

ارائـــه دهـــد.
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ثروت ایران، وابستگی ترکیه
 دو روایت متفاوت از بحران انرژی

 پشت پرده های رانت ارز ترجیحی 
به روایت عضو اتاق بازرگانی

تسعیر ارز و چالش تسعیر ارز و چالش 
کیفیت سود در بانک هاکیفیت سود در بانک ها

وحید حاجی حتم لو

ادامه مطلب را در لینک بخوانید



در شـــرایطی کـــه کاهـــش درآمدهـــای ارزی، فشـــارهای 
ـــع، سیاســـت گذاری اقتصـــادی  ـــت مناب ـــی و محدودی تورم
را پیچیده تـــر کـــرده اســـت، نحـــوه تخصیـــص منابـــع بانکـــی 
و نقـــش بانـــک مـــرکزی بیـــش از گذشـــته مـــورد توجـــه قـــرار 
گرفتـــه اســـت. مرتضـــی نجـــف، رئیـــس پیشیـــن هیـــات 
مدیـــره بانـــک ملـــت بـــا بررســـی اولویت هـــای بانـــک 
مـــرکزی، تامیـــن و تخصیـــص ارز و تســــــهیلات، بنـــگاه داری 
بـــر  بانک هـــا و ضرورت تقویـــت نظـــارت سیســـتمی، 
ــتگاه های  ــایر دسـ ــرکزی از سـ تفکیـــک وظایـــف بانـــک مـ
اقتصـــادی تأکیـــد کـــرد. مـــشروح گفت وگـــو بـــا وی را در 

ــد. ــه می خوانیـ ادامـ

بانک هـــای مـــرکزی در دنیـــا شـــش وظیفـــه اصلـــی شـــامل 
ارتقـــای رشـــد اقتصـــادی، حفـــظ و ارتقـــای اشـــتغال، ثبـــات 
قیمت هـــا یـــا کنـــترل تـــورم، ثبـــات نرخ بهـــره، ثبـــات 
ــن  ــر مـ ــه نظـ ــد. بـ ــی دارنـ ــای مالـ ــات بازارهـ نرخ ارز و ثبـ
ـــرار  ـــت ق ـــایی اولوی ـــوارد را به تنه ـــن م ـــوان یکـــی از ای نمی ت
داد و از بقیـــه غافـــل شـــد. ایـــن مـــوارد بایـــد متناســـب 
ـــل  ـــه آن تحمی ـــه ب ـــایی ک ـــور و بحران ه ـــرایط روز کش ـــا ش ب

ــوند. می شـــود، مدیریـــت شـ

منتقـــدان بانـــک مـــرکزی گاهـــی راهکارهـــایی ارائـــه 
می کننـــد کـــه بـــا شـــرایط موجـــود تناســـب نـــدارد. بایـــد 

ـــه ای  ـــات محرمان ـــرکزی اطلاع ـــک م ـــه بان ـــت ک ـــه داش توج
در اختیـــار دارد کـــه ممکـــن اســـت نتوانـــد همـــه آنهـــا را 
بـــرای افـــکار عمومـــی تشریـــح کنـــد و تصمیم گیـــران نیـــز 
ـــم  ـــا تصمی ـــا و پارامتره ـــه ای از داده ه ـــاس مجموع ـــر اس ب

می‌گیرنـــد.

در شـــرایط بحرانـــی و جنگـــی، یکـــی از مهم تریـــن وظایـــف 
ــی  ــت؛ یعنـ ــراز پرداخت هاسـ ــت تـ ــرکزی مدیریـ ــک مـ بانـ
مدیریـــت منابـــع ارزی حاصـــل از صـــادرات و مصـــارف ارزی 
ـــون در  ـــک مـــرکزی تاکن ـــه نظـــر مـــن بان ناشـــی از واردات. ب

ـــی داشـــته اســـت. ـــل قبول ـــه عملکـــرد قاب ایـــن زمین

ــاه  ــزارش تیرمـ ــت در گـ ــای پرداخـ ــی ابزارهـ ــاخص های پراکندگـ ــی شـ بررسـ
ـــایی  ـــگاهی به تنه ـــای فروش ـــداد کارتخوان ه ـــد تع ـــان می ده ـــاپرک نش ۱۴۰۵ ش
ـــه  ـــت ارائ ـــاخت پرداخ ـــه زیرس ـــتان ها ب ـــی اس ـــزان دسترس ـــی از می ـــر کامل تصوی
ـــاوت  ـــالای ۱۸ ســـال، تف ـــت ب ـــا جمعی ـــزار ب ـــن اب ـــد و مقایســـه تعـــداد ای نمی کن

قابـــل توجهـــی در جایـــگاه اســـتان ها ایجـــاد می کنـــد.

بـــر اســـاس ایـــن گـــزارش، بیشـــترین ســـرانه کارتخـــوان فروشـــگاهی فعـــال 
سیســـتمی در تیرمـــاه بـــه ترتیـــب متعلـــق بـــه اســـتان های مازنـــدران، یـــزد و 
گـــیلان بـــوده اســـت. در مقابـــل، سیستان وبلوچســـتان، قـــم و لرســـتان کمتریـــن 

ســـرانه کارتخـــوان فروشـــگاهی را در میـــان اســـتان های کشـــور داشـــته اند.

ـــک  ـــا ی ـــران ب ـــوان، ته ـــق کارتخ ـــداد مطل ـــر تع ـــه از نظ ـــت ک ـــی اس ـــن در حال ای

میلیـــون و ۷۷۱ هـــزار و ۳۸ دســـتگاه در صـــدر قـــرار دارد و پـــس از آن خراســـان 
ـــن  ـــرار گرفت ـــن ق ـــد؛ بنابرای ـــرار گرفته ان ـــدران ق ـــان و مازن ـــارس، اصفه ـــوی، ف رض
مازنـــدران و یـــزد در صـــدر ســـرانه نشـــان می دهـــد تعـــداد بـــالای کارتخـــوان 
لزومـــاًً بـــه معنـــای بیشـــترین میـــزان نفـــوذ ایـــن ابـــزار نســـبت بـــه جمعیـــت 

ـــت. نیس

ــف  ــتان ها طیـ ــوان در اسـ ــرانه کارتخـ ــد سـ ــان می دهـ ــاپرک نشـ ــزارش شـ گـ
۰.۲۲۷ کارتخـــوان  از  تیرمـــاه  در  شـــاخص  ایـــن  مقـــدار  دارد.  متفاوتـــی 
بـــه ازای هـــر فـــرد بـــالای ۱۸ ســـال در مازنـــدران تـــا ۰.۱۴۸ کارتخـــوان در 
ـــا ۰.۲۱۳  ـــزد ب ـــدران، ی ـــس از مازن ـــت. پ ـــوده اس ـــر ب ـــتان متغی سیستان وبلوچس
ـــالای ۱۸ ســـال در رتبه هـــای  ـــرد ب ـــه ازای هـــر ف ـــا ۰.۲۱۲ کارتخـــوان ب ـــیلان ب و گ

بعـــدی قـــرار دارنـــد.
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چالش مداخله ارزیچالش مداخله ارزی

تصویری متفاوت از توزیع قدرت مالی در اقتصاد جهانی شکل گرفته است

وقتی منابع محدود و وظایف بانک مرکزی گسترده است

کدام استان ها بیشترین کارتخوان ها را دارند؟

راهکارهای تأمین پایدار کالاهای اساسی در شرایط بحران
ســـمانه عابـــدی، عضـــو هیـــات علمـــی دانشـــکده اقتصـــاد 
ـــا تشریـــح سیاســـت های  ـــایی ب دانشـــگاه علامـــه طباطب
ـــران  ـــرایط بح ـــی در ش ـــای اساس ـــدار کالاه ـــن پای تامی
اظهـــار کـــرد: کالاهـــای اساســـی ســــتـــــون فــقـــــــرات 
ـــتند و  ـــور هس ـــادی و اجتماعـــی کش ـــت اقتص امنی
در شـــرایط بحـــران هـــر اختلالـــی کـــه در ایـــن 
بی اعتمـــادی  می افتـــد  اتفـــاق  زنجیـــره 
تـــورم،  اقتصـــادی،  عمومـــی، بی ثباتـــی 
ــه و حتـــی آســـیب پذیری  کاهـــش عرضـ
ــن رو تامیـــن  ــر دارد، از ایـ ــی را دربـ ملـ
ـــک  ـــا ی ـــی صرف ـــای اساس ـــدار کالاه پای
مســـاله اقتصـــادی نیســـت بلکـــه 

یـــک موضـــوع امنیتـــی نیـــز بـــه شـــمار مـــی رود.

ــرد  ــند راهبـ ــه سـ ــور از جملـ ــتی کشـ ــناد بالادسـ ــرد: در اسـ ــد کـ وی تاکیـ
امنیـــت غـــذایی، ســـند ملـــی مدیریـــت بحـــران، ســـند نقشـــه راه تنظیـــم 
ـــادی  ـــور بنی ـــه مح ـــد و س ـــوع تاکی ـــن موض ـــات روی ای ـــایر مصوب ـــازار و س ب

بـــرای آنهـــا در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت.

ــایی  ــه طباطبـ ــگاه علامـ ــاد دانشـ ــکده اقتصـ ــی دانشـ ــات علمـ ــو هیـ عضـ
در تشریـــح ایـــن محورهـــا گفـــت: اولیـــن محـــور، تصمیـــم گیری سریـــع و 
شـــفاف اســـت یعنـــی فاصلـــه بیـــن تشـــخیص بحـــران و مداخلـــه در بـــازار 
ـــاه شـــود، محـــور دوم هماهنگـــی بیـــن بخشـــی و ســـطوح مختلـــف  ـــد کوت بای
ـــا  ـــی و ســـایر بخش ه ـــی، مل ـــه ای، محل ـــد در ســـطح منطق ـــه می توان اســـت ک

ـــد. ـــته باش ـــود داش وج



ـــا گســـترش حاشیه نشـــینی  ـــاه ی ـــه کمبـــود سرپن بحـــران مســـکن در جهـــان دیگـــر صرفـــاًً ب
ـــاره،  ـــه اج ـــار هزین ـــد، فش ـــه درآم ـــبت ب ـــکن نس ـــت مس ـــش قیم ـــت؛ افزای ـــدود نیس مح
ــکن  ــه مسـ ــی بـ ــی، دسترسـ ــک های اقلیمـ ــدید ریسـ ــینی و تشـ ــع شهرنشـ ــد سریـ رشـ
مناســـب را بـــه یکـــی از چالش هـــای مهـــم اقتصـــادی شـــهرهای جهـــان تبدیـــل کـــرده 
اســـت. گـــزارش »شـــهرهای جهـــان ۲۰۲۶« ســـازمان ملـــل متحـــد نشـــان می دهـــد در 
کنـــار ایـــن بحـــران، بخـــش مســـکن و ساخت وســـاز یکـــی از موتورهـــای مهـــم تولیـــد 

و اشـــتغال در اقتصـــاد جهانـــی اســـت؛ موضوعـــی کـــه سیاســـت گذاری مســـکن را 
ـــد. ـــل می کن ـــادی تبدی ـــئله اقتص ـــک مس ـــه ی ـــاًً اجتماعـــی ب ـــئله صرف ـــک مس از ی

بـــر اســـاس فصـــل نخســـت گـــزارش UN-Habitat، بســـته بـــه تعریـــف 
ــر در  ــارد نفـ ــکونی، بیـــش از ۳.۴ میلیـ ــت مسـ ــه محرومیـ و دامنـ

جهـــان بـــا نوعـــی از ناکفایتـــی در دسترســـی بـــه مســـکن مناســـب 
مواجه انـــد. ایـــن بـــرآورد دامنـــه گســـترده ای از محرومیت هـــا، 

ـــه خدمـــات پایـــه آب و بهداشـــت  از جملـــه دسترســـی نداشـــتن ب
را نیـــز دربرمی گیـــرد. در تعریـــف محدودتـــر، بیـــش از ۱.۶ میلیـــارد 

ـــارد نفـــر  ـــد و بیـــش از ۱.۱ میلی ـــا یکـــی از اشـــکال محرومیـــت مســـکونی مواجه ان نفـــر ب
نیـــز در ســـکونتگاه های غیررســـمی و حاشـــیه ای زندگـــی می کننـــد.

ـــت شـــهری ســـاکن در ســـکونتگاه های غیررســـمی از ۳۱.۲ درصـــد در  اگرچـــه ســـهم جمعی
ســـال ۲۰۰۰ بـــه ۲۴.۸ درصـــد در ســـال ۲۰۲۲ کاهـــش یافتـــه، تعـــداد مطلـــق ایـــن جمعیـــت 
ـــیای  ـــوبی، آس ـــرکزی و جن ـــیای م ـــه آس ـــه منطق ـــت. س ـــرده اس ـــدا ک ـــش پی ـــان افزای همچن
شـــرقی و جنـــوب شـــرقی و آفریقـــای جنـــوب صحـــرا بـــه تنهـــایی بیـــش از ۸۵ درصـــد جمعیـــت 

ـــد. ـــان را در خـــود جـــای داده ان ســـاکن در ســـکونتگاه‌های غیررســـمی جه

ــاد  ــز ابعـ ــه نیـ ــات پایـ ــه خدمـ ــی بـ ــران دسترسـ ــال، بحـ ــن حـ در همیـ
گســـترده ای دارد. تـــا ســـال ۲۰۲۴، حـــدود ۲.۲ میلیـــارد نفـــر در جهـــان 
ـــتند و  ـــی نداش ـــن دسترس ـــده و ایم ـــامیدنی مدیریت ش ـــه آب آش ب
۳.۴ میلیـــارد نفـــر نیـــز از خدمـــات بهداشـــتی مدیریت‌شـــده مـــحروم 
بودنـــد. ایـــن ارقـــام نشـــان می دهـــد مســـئله مســـکن مناســـب، فراتـــر 
ـــاخت های  ـــت و زیرس ـــه کیفی ـــکونی و ب ـــد مس ـــک واح ـــتن ی از داش

ـــز وابســـته اســـت. محـــل زندگـــی نی
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بـــازار ســـهام آمریـــکا در ظاهـــر آرام و حتـــی درخشـــان اســـت؛ ســـود شـــرکت ها فراتـــر 
از انتظـــار درآمـــده، شـــاخص S&P 500 در نزدیکـــی رکوردهـــا مانـــده و فضـــای 
ـــازار هنـــوز بـــوی اطمینـــان می دهـــد؛ امـــا درســـت از همین جـــا، شـــمارش  عمومـــی ب
معکـــوس آغـــاز می شـــود؛ شمارشـــی کـــه بـــه بـــازه ای می رســـد کـــه از نـــگاه برخـــی 

ـــرای ســـهام اســـت. استراتژیســـت ها، معمـــولا دردسرســـازترین مقطـــع ســـال ب

در همیـــن رابطـــه »جاناتـــان کرینســـکی« استراتژیســـت BTIG، در یادداشـــتی 
ـــا ۱۱  ـــازار از ۱۸ اوت ت ـــه ب ـــد ک ـــدار می ده ـــرده، هش ـــر ک ـــس بازنش ـــه یاهوفاینن ک

اکتبـــر وارد بخـــش تاریخـــیِِ پرریســـک تری می شـــود.

ـــه احساســـات،  ـــازار، ن ـــود ب ـــی صع ـــت در حـــال حاضـــر ســـتون اصل ـــوان گف می ت
 ،FactSet بلکـــه صورت هـــای مالـــی شرکت هاســـت. بـــر اســـاس گـــزارش
ســـود شـــرکت های S&P 500 در ســـه ماههٔ دوم ۲۰۲۶ در مسیـــر رشـــد 
ــه در  ــدی کـ ــرار دارد؛ رشـ ــل قـ ــال قبـ ــه سـ ــبت بـ ــدی نسـ ــدود ۵۰٫۴ درصـ حـ
صـــورت نهایی شـــدن، بهتریـــن عملکـــرد ســـودآوری از ســـه ماههٔ دوم ۲۰۲۱ 
ـــد،  ـــه گـــزارش داده ان ـــن، ۸۶ درصـــد از شـــرکت هایی ک ـــر ای ـــود. علاوه ب خواهـــد ب
ـــر  ـــد؛ رقمـــی بالات ـــت کرده ان ـــرآورد وال اســـتریت ثب ـــر از ب ســـود هـــر ســـهمی بالات

از میانگیـــن پنج ســـاله ۷۸ درصـــد و میانگیـــن ده ســـاله ۷۶ درصـــد.

ـــط  ـــی »خ ـــه پایان ـــوان نقط ـــه به عن ـــت ک ـــای سرخ، دهه هاس ـــاحل دری ـــع در س ـــدر ینب بن
ـــا بروز تنش هـــا  ـــدر ب ـــن بن ـــه شرق-غـــرب« عربســـتان شـــناخته می شـــود. اهمیـــت ای لول
در خلیـــج فـــارس و تنگـــه هرمـــز دوچنـــدان شـــد؛ چـــرا کـــه عربســـتان بـــرای تـــداوم 
جریـــان عرضـــه بـــه بازارهـــای آســـیایی، بـــه ایـــن مسیـــر زمینـــی بـــرای عبـــور نفـــت از شرق 

ـــه ســـاحل غربی متکـــی شـــد. کشـــور ب

بلومبـــرگ بـــا اشـــاره بـــه ایـــن مطلـــب در گـــزارش خـــود تاکیـــد می کنـــد کـــه ینبـــع 
اکنـــون نـــه تنهـــا یـــک پایانـــه صادراتـــی، بلکـــه شریـــان حیاتـــی شـــرکت آرامکـــو عربســـتان 
ـــون  ـــی پیرام ـــت امنیت ـــا وضعی ـــت، ام ـــیا اس ـــازار در آس ـــهم ب ـــظ س ـــرای حف ـــعودی ب س
ایـــن بنـــدر، خریـــداران را نســـبت بـــه امنیـــت بـــارگیری در ایـــن نقطـــه مـــردد کـــرده اســـت.

ـــر  ـــت مسی ـــه سلام ـــدت ب ـــع به ش ـــتراتژیک ینب ـــت اس ـــه موقعی ـــت ک ـــن اس ـــت ای واقعی
آبی جنـــوب دریـــای سرخ یعنـــی تنگـــه باب المنـــدب وابســـته اســـت، چـــرا کـــه حـــملات 
ــه  ــر را کـ ــا، ایـــن مسیـ ــرژی و نفتکش هـ ــاخت های انـ ــه زیرسـ ــی بـ ــبه نظامیان حوثـ شـ
ـــا  ـــه ای ب ـــه منطق ـــد اســـت، ب ـــوس هن ـــه ســـمت اقیان ـــع ب ـــت از ینب ـــی نف خروجـــی طبیع

ـــرده اســـت. ـــل ک ـــالا تبدی ریســـک ب


