
شـیوه  بـه   
ا
صرفـ� اسلامـی  بانکـداری 

رعایـت  یـا  تسـهیلات  پرداخـت 
در  شـرعی  ضوابـط  از  مجموعـه ای 
نمی شـود؛  محـدود  بانکـی  عملیـات 
نحـوه  آن،  الزامـات  مهم تریـن  از  یکـی 
هدایـت منابع محـدود مالی به سـمت 
ارزش آفریـن  و  مولـد  فعالیت هـای 
تنهـا  بانـک  نگاهـی،  چنیـن  در  اسـت. 
تأمین کننـده منابع نیسـت، بلکـه باید 
بـه »معمـار تأمیـن مالـی« تبدیل شـود؛ 
و  مدیریـت  به گونـه ای  را  منابـع  یعنـی 
تولیـد،  خدمـت  در  کـه  کنـد  هدایـت 
اهـداف  و  اقتصـادی  رشـد  اشـتغال، 

گیـرد. قـرار  کشـور  توسـعه ای 
بـه  و  اسـت  محـدود  بانکـی  منابـع 
حجـم  صـرف  افزایـش  دلیـل،  همیـن 
ی  مناسـب معیـار  نمی توانـد  تسـهیلات 
ی عملکـرد بانک هـا باشـد.  بـرای ارزیـاب
آنچـه اهمیـت دارد، کیفیـت تخصیـص 
منابـع و مسـیری اسـت کـه ایـن منابـع 
بانکـداری  می کننـد.  طـی  اقتصـاد  در 
اسلامـی از ایـن منظر، بانـک را به نهادی 
تأمیـن  معمـاری  و  مالـی  هدایـت  بـرای 
مالـی تبدیـل می کنـد؛ نهـادی کـه بایـد 
منابع را به سـمت پروژه هـا و بنگاه های 
و  اشـتغال زا  فعالیت هـای  مولـد، 
ضمـن  کـه  کنـد  هدایـت  ی  بخش هـای
بازدهـی  از  افـزوده،  ارزش  ایجـاد 

برخوردارنـد. ی  مناسـب اقتصـادی 
این نـگاه، موضـوع نظـارت بانکـی را نیز 
تحـت تأثیر قـرار می دهد. اگر قرار اسـت 
بانک هـا علاوه بـر رعایت شـاخص های 
حرفـه ای، نقش فعالـی در تأمیـن مالی 
تولیـد و اجرای سیاسـت‌های اقتصادی 
داشـته باشـند، نظـام نظارتـی نیـز بایـد 
طراحـی  مأموریـت  ایـن  بـا  متناسـب 
بانکـی  نظـام  سلامـت  واقـع،  در  شـود. 
دو  توسـعه ای  مأموریت هـای  تحقـق  و 
امـا  تنـد،  نیس یکدیگـر  از  جـدا  هـدف 
رسـیدن به هـر دو، نیازمند ایجـاد توازن 

آنهاسـت. میـان 
در حـال حاضـر، به ویژه بـرای بانک های 
دسـته  دو  ًلاً  عـم تخصصـی،  و  دولتـی 
نخسـت،  اسـت؛  شـده  تعریـف  هـدف 
دوم،  و  بانکـی  و  حرفـه ای  اهـداف 
ی کـه دولـت بر  اهـداف و مأموریت هـای

اسـت. گذاشـته  آنهـا  عهـده 
الزامـات  بایـد  بانـک  حرفـه ای،  منظـر  از 
رعایـت  را  بانکـداری  اسـتانداردهای  و 
عملیـات  بـر  ناظـر  مقـررات  کنـد، 
در  و  دهـد  قـرار  توجـه  مـورد  را  بانکـی 
منابـع  تـوازن  ماننـد  ی  شـاخص های
سـایر  و  سـرمایه  کفایـت  مصـارف،  و 
وضعیـت  در  نظارتـی  بت هـای  نس

باشـد. داشـته  قـرار  ی  مطلـوب

تکذیب ادعای توقف یکساله صدور مجوز صرافی ها

۴ شرط اصلی برای تحقق اهداف 
بانکداری اسلامی
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تیـــج  اس الکامـــپ،  نمایشـــگاه  بیســـت وپنجمین  از  روز  دومیـــن  در 
ـــولات  ـــت تح ـــا محوری ـــی ب ـــل تخصص ـــار پن ـــان چه ـــاد« میزب ـــای اقتص »تازه ه
نویـــن صنعـــت مالـــی و فنـــاوری بـــود. در ایـــن پنل هـــا، صاحب نظـــران و 
فعـــالان حوزه هـــای بانکـــداری و فنـــاوری، تازه تریـــن روندهـــای اقتصـــاد 

دیجیتـــال را بررســـی کردنـــد.
بانکـــداری نویـــن، توســـعه نئوبانک هـــا و نقـــش روزافـــزون هـــوش 
موضوعـــات  مهم تریـــن  از  مالـــی،  خدمـــات  آینـــده  در  مصنوعـــی 
ــد  ــان داد پیونـ ــه نشـ ــی کـ ــود؛ مباحثـ ــت ها بـ ــن نشسـ ــده در ایـ ح شـ مطر
مهم تریـــن  از  یکـــی  بـــه  بانکـــداری،  صنعـــت  بـــا  نویـــن  فناوری هـــای 

مســـیرهای تحـــول اقتصـــاد دیجیتـــال کشـــور تبدیـــل شـــده اســـت.
ایـــن نشســـت ها فرصتـــی بـــرای بررســـی چالش هـــا، فرصت هـــا و 
چشـــم انداز آینـــده نظـــام بانکـــی در عصـــر هـــوش مصنوعـــی و تحـــول 

ــرد. ــم کـ ــال فراهـ دیجیتـ

ـــاله  ـــف یک س ـــر توق ـــی ب ی مبن ـــای ـــازی، ادعاه ـــای مج ی در فض ـــب  در مطل
ًاً
ـــر اخی

ـــت.  ـــده اس ح ش ـــر ـــد مط ـــن فرآین ـــت در ای ـــائبه ران ـــود ش ـــی و وج ـــوز صراف ـــدور مج ص
ــذب  ــاس و کـ ی‌اسـ ًلاً ب ــب کام ــن مطالـ ــاند ایـ ــه اطلاع می رسـ ــاس بـ ــن اسـ ــر ایـ بـ
اســـت و به گونـــه ای غیرمســـتقیم، بانـــک مرکـــزی را به عنـــوان مرجـــع قانونـــی 

ــد. ــرار می دهـ ــام قـ ــورد اتهـ ــوز، مـ ــدور مجـ صـ
تســـهیل  »قانـــون  اســـاس  بـــر  اســـت  توضیـــح  بـــه  لازم  خصـــوص  ایـــن  در 
ــرای  ــون اجـ ــواد ۱ و ۷ قانـ ــون اصلاح مـ ــز »قانـ ــب وکار« و نیـ ــای کسـ ــدور مجوزهـ صـ
ـــب وکار  ـــوز کس ـــه مج ـــدور هرگون ـــی«، ص ـــون اساس ـــل ۴۴ قان ـــی اص ـــت های کل سیاس
ــدور  ــد صـ ــود و فرآینـ ــام می شـ ــور انجـ ــای کشـ ــی مجوزهـ ــق درگاه ملـ  از طریـ

ًاً
ــ صرفـ

ــت. ــی نیسـ تثنـ ــده مس ــن قاعـ ــز از ایـ ــی نیـ ــرکت های صرافـ ــرای شـ ــوز بـ مجـ
ــور  ــه کشـ ــر نقطـ ــرایط از هـ ــد شـ ــی واجـ ــر متقاضـ ــن درگاه، هـ ــوب ایـ در چارچـ
می توانـــد درخواســـت خـــود را همـــراه بـــا مـــدارک مـــورد نیـــاز ثبـــت کنـــد. پـــس از 

ارجـــاع بـــه درگاه تخصصـــی بانـــک مرکـــزی، فراینـــد بررســـی  آغـــاز می شـــود.
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در  ملـــت  بانـــک  هیات‌مدیـــره  عضـــو  ســـپانلو،  هـــادی 
ـــپ؛   ـــگاه الکام ی« در نمایش ـــا پ ی از »دیم ـــای ـــن رونم ـــیه آیی حاش
ــترده  ــبکه گسـ ــر شـ ــه بـ ــا تکیـ ــه بـ ــر داد کـ ــی خبـ ــی مدلـ از طراحـ
خ  پایانه هـــای فروشـــگاهی، امـــکان دریافـــت تســـهیلات بـــا نـــر
پایین تـــر و خریـــد از طیـــف متنوعـــی از فروشـــگاه ها را بـــرای 

می کنـــد. فراهـــم  مشـــتریان 
ســـپانلو بـــا اشـــاره بـــه موضـــوع رتبـــه اعتبـــاری و نقـــش آن در 
ــی،  ــای اعتباردهـ ــرد: در مدل هـ ــار کـ ــهیلات اظهـ ــت تسـ پرداخـ
ـــوردار  ی برخ ـــالای ـــت ب ـــن از اهمی ـــی و ضام ـــاری متقاض ـــه اعتب رتب
اســـت و اگـــر میـــان رتبه هـــای مختلـــف اعتبـــاری تفاوتـــی در 
فرآینـــد اعتباردهـــی وجـــود نداشـــته باشـــد، اساســـا فلســـفه 
رتبه بنـــدی اعتبـــاری زیـــر ســـوال مـــی‌رود. بنابرایـــن، در نظـــر 
ــرد،  ــهیلات خـ ــت تسـ ــد پرداخـ ــاری در فرآینـ ــه اعتبـ ــن رتبـ گرفتـ

یکـــی از الزامـــات ایـــن مـــدل اســـت.
وی افـــزود: در بخـــش تســـهیلات خـــرد، شـــبکه ای متشـــکل 
ـــه  ـــده ک ـــه ش ـــر گرفت ـــگاهی در نظ ـــه فروش ـــزار پایان ـــدود ۱۷ ه از ح
در فروشـــگاه های زنجیـــره ای و مراکـــز عرضـــه اقلام مختلـــف 
از  ی  توجـــه قابـــل  بخـــش  شـــبکه،  ایـــن  تنـــد.  هس مســـتقر 
امـــکان  و  می دهـــد  پوشـــش  را  مشـــتریان  روزمـــره  نیازهـــای 
فراهـــم  را  فروشـــگاه ها  از  متنوعـــی  گروه هـــای  از  خریـــد 

. کنـــد می 
ــتردگی  ــه گسـ ــاره بـ ــا اشـ ــت بـ ــک ملـ ــره بانـ ــو هیات مدیـ عضـ
بـــت  ایـــن شـــبکه ادامـــه داد: مزیـــت اصلـــی ایـــن مـــدل نس
مصـــرف  محـــل  گســـتردگی  مشـــابه،  روش هـــای  برخـــی  بـــه 
تســـهیلات اســـت. در ایـــن شـــبکه، خریـــد از فروشـــگاه های 
عرضه کننـــده لـــوازم خانگـــی، کالاهـــای ســـوپرمارکتی، دارو، 
ــتری  ــت و مشـ ــر اسـ ــایر اقلام امکان پذیـ ــتی و سـ ــوازم بهداشـ لـ

ــت. ــاص نیسـ ــگاه خـ ــا دو فروشـ ــک یـ ــه یـ ــدود بـ محـ

بـــه گفتـــه ســـپانلو، پشـــتوانه ایـــن شـــبکه ۱۷ هـــزار پایانـــه 
فـــروش، چنـــد هـــزار فروشـــگاه طـــرف قـــرارداد اســـت و در کنـــار 
ــل  ــه دلیـ ــز بـ ــپ نیـ نـ ــی کالا و اس ــد دیجـ ی ماننـ ــای آن، پلتفرم هـ
متنـــوع،  خریـــد  امـــکان  و  فروشـــگاه  هـــزاران  از  برخـــورداری 
ی بـــرای اســـتفاده از ایـــن تســـهیلات  ظرفیـــت قابـــل توجـــه

دارنـــد.
ح گفـــت: یکـــی از  وی در تشـــریح مزیـــت اقتصـــادی ایـــن طـــر
ــه  ــش هزینـ ــده، کاهـ ــدل طراحی شـ ــای مـ ــن ویژگی هـ مهم تریـ
دریافـــت تســـهیلات بـــرای مشـــتری اســـت. زمانـــی کـــه بانـــک از 
طریـــق شـــبکه فروشـــگاهی بـــرای پذیرنـــدگان مشـــتری ایجـــاد 
می کنـــد و از فروشـــگاه های طـــرف قـــرارداد کارمـــزد دریافـــت 
ـــتری  ـــه مش ـــت ب ـــه در نهای ـــه ای ک ـــش هزین ـــکان کاه ـــود، ام می ش

ــد. ــد شـ ــم خواهـ ــود، فراهـ ــل می شـ تحمیـ

ســـپانلو تصریـــح کـــرد: در برخـــی روش هـــای تامیـــن مالـــی، 
ـــی  ـــا حت ـــه ۳۰ ی ـــت ب ـــن اس ـــتری ممک ـــرای مش ـــهیلات ب ـــه تس هزین
ـــا  ـــهیلات ب ـــده تس ـــدل تلاش ش ـــن م ـــا در ای ـــد، ام ـــد برس ۴۰ درص
خ هـــای بســـیار پایین تـــر و حتـــی زیـــر ۲۰ درصـــد در اختیـــار  نر
مشـــتری قـــرار گیـــرد. در واقـــع، بخشـــی از هزینـــه تامیـــن مالـــی 
از محـــل کارمـــزدی تامیـــن می شـــود کـــه فروشـــگاه های طـــرف 
ـــت  ـــروش پرداخ ـــش ف ـــتری و افزای ـــاد مش ـــل ایج ـــه دلی ـــرارداد ب ق

می کننـــد.
از  دیگـــری  بخـــش  در  ملـــت  بانـــک  هیات مدیـــره  عضـــو 
ســـخنان خـــود بـــا تاکیـــد بـــر ضـــرورت توســـعه کاربردهـــای واقعـــی 
ـــوش  ـــتفاده از ه ـــت: اس ـــی گف ـــت بانک ـــی در صنع ـــوش مصنوع ه
مصنوعـــی نبایـــد صرفـــا بـــه یـــک شـــعار یـــا برچســـب تبلیغاتـــی 
ـــورداری  ـــد برخ ـــی، نیازمن ـــی واقع ـــوش مصنوع ـــود. ه ـــل ش تبدی
ی  از مولفه هـــای مشـــخصی از جملـــه مدل هـــای زبانـــی و توانـــای

درک، پـــردازش و تحلیـــل درخواســـت کاربـــر اســـت.
وی بـــا اشـــاره بـــه تجربـــه بانـــک ملـــت در ایـــن حـــوزه افـــزود: 
ــده  ــی شـ ــوش مصنوعـ ــه هـ ــژه ای بـ ــه ویـ ــت، توجـ ــک ملـ در بانـ
کـــه  یافتـــه  توســـعه  به گونـــه ای  بانـــک  هوشـــمند  تیـــار  دس و 
گفت وگـــو  قالـــب  در  را  مشـــتری  درخواســـت های  می توانـــد 

درک و اجـــرا کنـــد.
ـــر  ـــال حاض ـــمند در ح ـــار هوش تی ـــن دس ـــه داد: ای ـــپانلو ادام س
قابلیـــت انجـــام برخـــی خدمـــات بانکـــی ماننـــد انتقـــال وجـــه، 
دریافـــت  طریـــق  از  را  اقســـاط  پرداخـــت  و  قبـــض  پرداخـــت 
مشـــتری  مثـــال،  بـــرای  دارد.  متنـــی  و  صوتـــی  دســـتورات 
می توانـــد درخواســـت انتقـــال مبلـــغ مشـــخصی را بـــه زبـــان 
ح کنـــد و ســـامانه، منظـــور او را درک و فرآینـــد  طبیعـــی مطـــر

مربـــوط را انجـــام دهـــد.

ــه  ــاره بـ ــا اشـ ــی بـ ــاد اسلامـ ــناس اقتصـ ــی، کارشـ ــر کاظمـ ناصـ
ــی  ــداری اسلامـ ــداف بانکـ ــا اهـ ــور بـ ــی کشـ ــام بانکـ ــه نظـ فاصلـ
ـــده آل  ـــت ای ـــا وضعی ـــی ب ـــام بانک ـــی نظ ـــرایط فعل ـــرد: ش ـــار ک اظه
ــود  ــی شـ ــد بررسـ ــه دارد و بایـ ــی فاصلـ ــکام اسلامـ ــر احـ موردنظـ
ـــدازه  ـــه ان ـــا چ ـــادی ت ـــالان اقتص ـــدگان و فع ـــردم، تولیدکنن ـــه م ک
از عملکـــرد بانک هـــا و امـــکان دریافـــت تســـهیلات رضایـــت 

ــد. دارنـ
وی افـــزود: یکـــی از اهـــداف اصلـــی در زمـــان تدویـــن قانـــون 
بانکـــداری بـــدون ربـــا ایـــن بـــود کـــه نظـــام بانکـــی از الگـــوی 
نتـــی دریافـــت و پرداخـــت بهـــره فاصلـــه گرفتـــه و منابـــع  س
بانکـــی را بـــه ســـمت فعالیت هـــای واقعـــی اقتصـــادی و بـــازار 
ـــور  ـــل به ط ـــدف در عم ـــن ه ـــا ای ـــد، ام ـــت کن ـــات هدای کالا و خدم

ــت. ــده اسـ ــق نشـ ــل محقـ کامـ
ـــد  ـــی نیازمن ـــود اسلام ـــی عق ـــرای واقع ـــه داد: اج ـــی ادام کاظم
ــا  ــرای ده هـ ــی بـ ــای کارشناسـ ــا ظرفیت هـ ــه بانک هـ ــت کـ آن اسـ

ــن  ــه و همچنیـ ــای جامعـ ــات و نیازهـ ــوف کالا و خدمـ ــزار صنـ هـ
ــد  ــه خریـ ــیدن بـ ــت بخشـ ــرای اصالـ ــی بـ ــتر کافـ ــدات و بسـ تمهیـ
و فـــروش و مشـــارکت و اجـــاره فعالیـــت اقتصـــادی متقاضیـــان 
ــد.  ــی کننـ ــق کارشناسـ ــورت دقیـ ــا به صـ ــته تـ ــهیلات را داشـ تسـ
بـــرای مثـــال، در حوزه هـــای تولیـــد، کشـــاورزی، ســـاختمان 
در   

ًاً
دقیقـــ بانکـــی  منابـــع  شـــود  مشـــخص  بایـــد  خدمـــات  و 

ــل  ــد در عمـ ــن فرآینـ ــود. ایـ ــه می شـ ــه کار گرفتـ ــی بـ ــه فعالیتـ چـ
بـــه شـــکل مطلـــوب انجـــام نشـــده و همیـــن مســـئله یکـــی از 

ــت. ــور اسـ ــی کشـ ــام بانکـ ــی نظـ ــکلات اساسـ مشـ
ــون  ــه قانـ ــان اینکـ ــا بیـ ــی بـ ــاد اسلامـ ــناس اقتصـ ــن کارشـ ایـ
را  مطلـــوب  اجـــرای  قابلیـــت  بخش هـــا  برخـــی  در  موجـــود 
ـــداف  ـــه اه ـــی ب ـــداری اسلام ـــد بانک ـــرار باش ـــر ق ـــت: اگ ـــدارد، گف ن
خـــود برســـد، بایـــد ارتبـــاط میـــان منابـــع بانکـــی و فعالیـــت 
صـــورت،  ایـــن  غیـــر  در  شـــود.  تقویـــت  اقتصـــادی  واقعـــی 
 روی کاغـــذ اسلامـــی خواهنـــد بـــود 

ًاً
قراردادهـــای بانکـــی صرفـــ

و در عمـــل تفـــاوت چندانـــی بـــا شـــیوه‌های متعـــارف تأمیـــن 
مالـــی نخواهنـــد داشـــت.

وی در ادامـــه دربـــاره ظرفیـــت بانکـــداری اسلامـــی بـــرای 
کـــرد:  اظهـــار  تحریـــم  از  ناشـــی  محدودیت هـــای  بـــا  مقابلـــه 
محدودیت هـــای  گذشـــته  ســـال های  طـــی  تحریم هـــا 
ــی  ــد و حتـ ــاد کرده انـ ــران ایجـ ــی ایـ ــاط بانکـ ــرای ارتبـ ــدی بـ جـ
بـــا افزایـــش فشـــارهای تحریمـــی ایـــران موفـــق شـــده اســـت 
ــف  ــای مختلـ ــور و در عرصه هـ ی عبـ ــوب ــه خـ ــع بـ ــن موانـ ــا از ایـ تـ
توفیقـــات شـــگفتانه ای هـــم داشـــته اســـت؛ لـــذا بلـــوف جدیـــد 
ـــارت  ـــد در تج ـــورهای مقص ـــه کش ـــران، متوج ـــتر از ای ـــپ بیش ترام
بـــا ایـــران اســـت و اینبـــار آن کشـــورها را مـــورد تهدیـــد و تحریـــم 
ـــد. ـــد ش ـــه خواه ـــته مضحک ـــل گذش ـــاز مث ـــه ب ـــت ک ـــرار داده اس ق

کاظمـــی افـــزود: بـــا ایـــن حـــال، ایـــران می توانـــد از ظرفیـــت 
کشـــورهای منطقـــه، چیـــن، روســـیه و کشـــورهای مســـلمان 

ـــد. ـــی و بانکـــی اســـتفاده کن ـــط مال ـــرای توســـعه رواب ب

ــوع  ــر موضـ ــار دیگـ ــک، بـ ــداد الکام بانـ رویـ
نقـــش هـــوش مصنوعـــی بومـــی در تحـــول 
حفـــظ  ضـــرورت  به ویـــژه  و  ســـازمان ها 
حاکمیـــت داده هـــا را در کانـــون توجـــه قـــرار 
ـــمند  ـــار هوش تی ـــک دس ـــوان ی ـــا« به عن داد. »دان
ـــج  تی ـــک و در اس ـــداد الکام بان ـــازمانی در روی س
ــد.  ی شـ ــای ــی و رونمـ ــاد معرفـ ــای اقتصـ تازه هـ
ــازوی  ــک بـ ــه یـ ــدف ارائـ ــا هـ ــه بـ ــی کـ محصولـ
ســـازمان ها  بـــرای  داخلـــی  هوشـــمند 

طراحـــی شـــده و تلاش دارد مجموعـــه ای از 
بـــدون  را  مصنوعـــی  هـــوش  قابلیت هـــای 
خارجـــی،  ســـرویس های  بـــه  وابســـتگی 
بانکـــی  بـــزرگ،  مجموعه هـــای  اختیـــار  در 
یـــک  به عنـــوان  دانـــا  دهـــد.  قـــرار  مالـــی  و 
رویـــداد  در  ســـازمانی  هوشـــمند  تیـــار  دس
تیـــج تازه هـــای اقتصـــاد  الکام بانـــک و در اس
مهم تریـــن  شـــد.  ی  رونمـــای و  معرفـــی 
ــتقرار آن  ــکان اسـ ــول، امـ ــن محصـ ــی ایـ ویژگـ

ــازمان  ــرورهای سـ ــی روی سـ ــورت داخلـ به صـ
نگرانـــی  می توانـــد  کـــه  موضوعـــی  اســـت؛ 
و  اطلاعـــات  انتقـــال  دربـــاره  مجموعه هـــا 
ج از زیرســـاخت  داده هـــای حســـاس بـــه خـــار

ســـازمانی را کاهـــش دهـــد.
ابزارهـــای  از  اســـتفاده  کـــه  شـــرایطی  در 
هـــوش مصنوعـــی در حـــال گســـترش اســـت، 
یکـــی از دغدغه هـــای اصلـــی ســـازمان های 
نگهـــداری  و  پـــردازش  نحـــوه  بـــزرگ، 
تیارهـــای  دس از  بســـیاری  داده هاســـت. 
پـــردازش  بـــرای  خارجـــی  هوشـــمند 
ی  زیرســـاخت های بـــه  کاربـــران  درخواســـت 
امـــا  می شـــوند؛  متصـــل  ســـازمان  از  ج  خـــار
مدلـــی  کرده انـــد  تلاش  دانـــا  طراحـــان 
متفـــاوت را ارائـــه کننـــد کـــه در آن پـــردازش 
اطلاعـــات در داخـــل مجموعـــه انجـــام شـــود.
شـــرکت  مدیرعامـــل  کریمـــی،  محمـــود 
در  فرانگـــر،  فنـــاوری  و  مدیریـــت  مشـــاوره 
ـــولات  ـــه محص ـــاره ب ـــا اش ـــک، ب ـــداد الکام بان روی
ــوش  ــوزه هـ ــرکت در حـ ــن شـ ــعه یافته ایـ توسـ
مصنوعـــی گفـــت: طـــی یـــک ســـال تـــا یـــک 
ســـال و نیـــم گذشـــته، دو محصـــول بـــا تمرکـــز 

داده ایـــم  توســـعه  ســـازمانی  نیازهـــای  بـــر 
کـــه یکـــی از آنهـــا بـــرای تولیـــد پیش‌نویـــس 
صورت جلســـات و دیگـــری بـــا عنـــوان دانـــا 
ســـازمانی  هوشـــمند  تیـــار  دس به عنـــوان 

طراحـــی شـــده اســـت.
مهم تریـــن  از  یکـــی  بـــه  اشـــاره  بـــا  وی 
تیارهـــای  دس برخـــی  بـــا  دانـــا  تفاوت هـــای 
از  یکـــی  کـــرد:  اظهـــار  خارجـــی،  هوشـــمند 
اســـت  آن  تیارهـــا  دس ایـــن  چالش هـــای 
کـــه داده هـــا و پرســـش های کاربـــران بـــرای 
منتقـــل  ســـازمان  از  ج  خـــار بـــه  پـــردازش 
پـــردازش  دانـــا  در  کـــه  حالـــی  در  می شـــود، 
انجـــام  ســـازمان  داخـــل  در  اطلاعـــات 
محیـــط  از  ســـازمان  داده‌هـــای  و  می شـــود 
بـــرای  ویژگـــی  ایـــن  نمی‌شـــود.  ج  خـــار آن 
از  ی  بـــالای حجـــم  بـــا  کـــه  ی  ســـازمان های
داخلـــی،  اســـناد  محرمانـــه،  اطلاعـــات 
تخصصـــی  مقـــررات  و  مالـــی  داده هـــای 
ســـروکار دارنـــد، اهمیـــت ویـــژه ای دارد. بـــه 
On- یـــا  داخلـــی  اســـتقرار  دلیـــل،  همیـــن 
Premise یکـــی از محورهـــای اصلـــی طراحـــی 

اســـت. شـــده  عنـــوان  محصـــول  ایـــن 
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تازه های اقتصاد

ملاحظات فنی برای استفاده ایمن از هوش مصنوعی

تأمین مالی بدون خلق نقدینگی؛ مسیر جدید بانک ها نئوبانک ها در مسیر استقلال و تخصصی شدن

ــت ســایبری« در  ــل تخصصــی »هــوش مصنوعــی و امنی  پن
اســتیج »تازه هــای اقتصــاد« در بیســت ونهمین نمایشــگاه 
بین المللــی الکترونیــک، کامپیوتــر و تجــارت الکترونیــک 
)الکامــپ( برگــزار شــد. در ایــن نشســت، کارشناســان ارشــد 
حــوزه هــوش مصنوعــی دربــاره آینــده ایــن فنــاوری و لــزوم 
توجــه بــه امنیــت ســایبری در اســتفاده از هــوش مصنوعــی 

ــه تبــادل نظــر پرداختنــد. ب
حمیدرضــا شــهریاری، عضــو هیــأت علمــی دانشــگاه صنعتــی 
امیرکبیــر در ایــن نشســت بــا اشــاره بــه تفــاوت ســطح 
ریســک در کاربردهــای مختلــف هــوش مصنوعــی گفــت: 
ــا  میــزان اســتفاده از عامل هــای هوشــمند بایــد متناســب ب
ســطح ریســک تصمیم هایــی باشــد کــه ایــن عامل هــا اتخــاذ 
می کننــد؛ چــرا کــه برخــی تصمیم‌هــا قابــل بازگشــت هســتند، 
می توانــد  اشــتباه  تصمیــم  یــک  برخــی حوزه هــا  در  امــا 

خســارت های جــدی و حتــی جبران ناپذیــری ایجــاد کنــد.
 )AGI( ــی مصنوعــی ــه بحــث هــوش عموم ــا اشــاره ب وی ب

افــزود: هنــوز دربــاره اینکــه هــوش مصنوعــی بــه ســطح 
توانمنــدی و اســتقلال فکــری انســان رســیده اســت یــا خیــر، 
اخــتلاف نظــر وجــود دارد و در برخــی حوزه هــا همچنــان 
فاصلــه قابــل توجهــی با ایــن ســطح از توانمندی وجــود دارد.
ــی  ــه بخش های ــت از جمل ــوزه امنی ــه داد: ح ــهریاری ادام ش
ــرات  ــد تأثی ــات در آن می توان ــه تصمیم هــا و اقدام اســت ک
بســیار گســترده ای داشــته باشــد. بــرای مثــال، در برخــی 
فعالیت هــای روزمــره می تــوان وظایــف را بــه عامل هــای 
هوشــمند ســپرد؛ چــرا کــه خطــای آنهــا معمــولاًً قابــل اصلاح 

و بازگشــت اســت. 
حیاتــی،  زیرســاخت های  و  حســاس  ســامانه‌های  در  امــا 
می توانــد  اشــتباه  تصمیــم  و  اســت  متفــاوت  شــرایط 

باشــد. داشــته  فاجعه بــاری  پیامدهــای 
عضــو هیــأت علمــی دانشــگاه صنعتــی امیرکبیــر بــا اشــاره بــه 
نمونه هایــی ماننــد کنتــرل ســامانه های حســاس صنعتــی 
ــه  ــوش مصنوعــی وظیف ــل ه ــر عام ــت: اگ ــا گف و نیروگاه ه

ــر عهــده داشــته  ــی را ب ــا کنتــرل یــک ســامانه حیات پایــش ی
باشــد و تصمیــم اشــتباه آن بــه یــک اقــدام غیرقابل بازگشــت 
منجــر شــود، حضــور و مداخلــه انســان ضــروری اســت؛ 
بنابرایــن در ایــن حوزه هــا بایــد ســطح اختیــار عامل هــای 
هوشــمند متناســب بــا ریســک فعالیــت آنهــا تعییــن شــود.

وی یکــی دیگــر از الزامــات اســتفاده از عامل هــای هوشــمند 
 )AI Governance( مصنوعــی  هــوش  حکمرانــی  را 
دانســت و اظهــار کــرد: حکمرانــی هــوش مصنوعــی بایــد 
ــد.  ــارات عامل هــا را مشــخص کن محــدوده فعالیــت و اختی
تصمیم هــای ایــن عامل هــا نیــز بایــد تــا حــد امــکان شــفاف 
ــر  ــا مشــخص شــود یــک تصمیــم ب ــی باشــد ت ــل ردیاب و قاب

ــی اتخــاذ شــده اســت. چــه مبنای
ــت دسترســی ها در  ــت مدیری ــر اهمی ــن ب شــهریاری همچنی
عامل هــای هوشــمند تأکیــد کــرد و گفــت: در حــوزه امنیــت، 
اصــل قدیمــی »کمتریــن ســطح دسترســی« اهمیــت زیــادی 

دارد.

امــروز  مصنوعــی«  هــوش  عصــر  در  »بانکــداری  نشســت   
اقتصــاد« در  »تازه هــای  چهارشــنبه ۱۱ شــهریور در اســتیج 
ــی  ــگاه بین الملل ــت ونهمین نمایش ــک بیس ــکام بان ــداد ال روی
)الکامــپ(  الکترونیــک  تجــارت  و  الکترونیــک، کامپیوتــر 
ــن نشســت، مســئولان کارشناســان حــوزه  ــزار شــد. در ای برگ
فنــاوری اطلاعــات بــه مهم تریــن محورهــای تحــول بانکــداری 

در عصــر هــوش مصنوعــی پرداختنــد.
ــت  ــوش مصنوعــی و امنی ــاون اداره ه ــدری، مع ــین حی نوش
بانــک مرکــزی بــا تاکیــد بــر اینکــه توســعه هــوش مصنوعی در 
ــاوری نیســت، گفــت:  بانکــداری تنهــا وظیفــه شــرکت های فن
ــد همــکاری بانک هــا،  ــاوری نیازمن ــن فن ــر ای پیاده ســازی موث

شــرکت های توســعه دهنده و سیاســت گذاران اســت.
وی افــزود: ســرعت توســعه هــوش مصنوعــی در جهــان 
بســیار بالاســت و در حالــی کــه کشــورها بــه ســرعت بــه 
ســمت مدل هــای جدیــد حرکــت می کننــد، مــا نیــز بایــد 
از  اســتفاده  و  توســعه  عقب ماندگــی،  از  جلوگیــری  بــرای 

هــوش مصنوعــی در صنعــت بانکــداری را جــدی بگیریــم.
حیــدری بــا اشــاره بــه نقــش بانــک مرکــزی در ایــن مســیر 
اظهــار کــرد: بانــک مرکــزی قصــد نــدارد مانعــی بــرای حرکــت 
شــبکه بانکــی بــه ســمت هــوش مصنوعــی ایجــاد کنــد، بلکــه 
چارچوب هایــی  تســهیل‌گری،  رویکــرد  بــا  می کنــد  تلاش 
ــت از  ــال حفاظ ــن ح ــاوری و در عی ــن فن ــعه ای ــرای توس را ب

ــد. ــوق مشــتریان فراهــم کن حق
وی یکــی از مهم‌تریــن ملاحظــات قانون گــذار را حفاظــت 
هــوش  بــر  مبتنــی  تصمیم هــای  در  کاربــران  حقــوق  از 
مصنوعــی دانســت و گفــت: مشــتری بایــد بتوانــد نســبت 
ــاره او  ــر اســاس هــوش مصنوعــی درب ــه تصمیم هایــی کــه ب ب
ــز  ــری نی ــد تصمیم گی ــد و فرآین ــراض کن ــه می شــود، اعت گرفت

بایــد تــا حــد امــکان توضیح پذیــر باشــد.
معــاون اداره هــوش مصنوعــی و امنیــت بانــک مرکــزی دربــاره 
میــزان اختیــار هــوش مصنوعــی در تصمیم گیری هــای بانکــی 
ــک،  ــای کم ریس ــازی در حوزه ه ــتفاده از خودکارس ــزود: اس اف

کــه احتمــال آســیب بــه مشــتری کمتــر اســت، می توانــد 
بــا اختیــارات بیشــتری انجــام شــود، امــا در تصمیم هــای 
ــط  ــای مرتب ــی تصمیم ه ــه برخ ــک، از جمل ــاس و پرریس حس
بــا تســهیلات، نمی تــوان همــه اختیــار را بــه هــوش مصنوعــی 

ســپرد.
وی تاکیــد کــرد: در چنیــن مــواردی، در کنــار اســتفاده از 
ــز  ــروی انســانی نی ــد نقــش نی ــت هــوش مصنوعــی، بای ظرفی
ــا  ــات حســاس ب ــی در موضوع ــم نهای ــا تصمی ــظ شــود ت حف

نظــارت و مداخلــه انســانی انجــام شــود.
ــزی، در  ــک مرک ــت بان ــاون اداره هــوش مصنوعــی و امنی مع
بخــش دوم نشســت بــا تأکیــد بــر اهمیــت کیفیــت داده 
هــوش  مصنوعــی گفــت:  هــوش  توســعه کاربردهــای  در 
ــل  ــل، اســتاندارد و قاب ــت، کام ــدون داده باکیفی مصنوعــی ب
ــه یــک نمایــش جــذاب شــبیه خواهــد  ــرداری، بیشــتر ب بهره ب
ــردن  ــدون فراهــم ک ــود و توســعه ســامانه های هوشــمند ب ب
داده هــای مناســب، در نهایــت بــه شکســت منجــر می شــود.

 مســعود وکیلی نیــا، مدیرعامــل هلدینــگ فنــاوری و نــوآوری بانــک تجــارت در 
نشســت »بازاندیشــی در مــدل نئوبانــک در ایــران« رویــداد الــکام بانــک بــا اشــاره بــه 
رونــد توســعه خدمــات نئوبانکــی گفــت: امــروز شــاهد ارائــه ســرویس های متنوعــی 
در نئوبانک هــا هســتیم کــه ترکیبــی از خدمــات بانکــی و خدمــات مرتبــط بــا فضــای 
کســب‌وکار اســت و ایــن موضــوع نشــان می‌دهــد بــازار در حــال حرکــت بــه ســمت 

مدل هــای جدیــد ارائــه خدمــات مالــی اســت.
وی افــزود: یکــی از موضوعــات مهــم در مســیر توســعه نئوبانک هــا، بحــث اســتقلال 
آنهاســت. در چارچــوب فعلــی، بــرای هــر بانــک دارای مجــوز، یــک پلتفــرم دیجیتــال 
ــی  ــد؛ در حال ــی آن را معرفــی می کن ــه رســمیت شــناخته می شــود کــه بانــک متول ب
کــه در برخــی کشــورها، نئوبانک هایــی شــکل گرفته‌انــد کــه الزامــاًً وابســته بــه یــک 

بانــک ســنتی نیســتند و تجربه هــای موفقــی نیــز در ایــن زمینــه وجــود دارد.
ــی در  ــات خوب ــی کســب‌وکار کشــور اتفاق ــه داد: در اکوسیســتم فعل ــا ادام وکیلی نی
ــوع  ــر تن ــه از نظ ــم ک ــی داری ــی نئوبانک های ــا رخ داده اســت و حت حــوزه نئوبانک ه
خدمــات، گســتره فعالیــت و تعــداد کاربــران، ابعــاد قابــل توجهــی پیــدا کرده‌انــد. بــا 
ــرای  ــدی ب ــد فضــای جدی ایــن حــال، توســعه مدل هــای مســتقل نئوبانکــی می توان

ــد. ــه ایجــاد کن ــه خدمــات نوآوران شــکل گیری کســب‌وکارها و ارائ
مدیرعامــل هلدینــگ فنــاوری و نــوآوری بانــک تجــارت بــا اشــاره بــه موضــوع 
تفکیــک حســاب ها نیــز گفــت: ایــن موضــوع از جملــه مــواردی اســت کــه نیازمنــد 
طراحــی ســازکارهای مناســب میــان بازیگــران صنعــت و رگولاتــور اســت تــا ضمــن 
ــز فراهــم  ــد کســب‌وکار نی ــی، امــکان توســعه مدل هــای جدی حفــظ الزامــات نظارت

شــود.
وی در ادامــه بــر ضــرورت بازاندیشــی در زیرســاخت های بانکــداری تأکیــد کــرد 
و گفــت: اگــر قــرار باشــد نئوبانک هــا واقعــاًً به عنــوان ارائه‌دهنــدگان خدمــات 
مســتقل بانکــی و مالــی فعالیــت کننــد، بایــد بررســی شــود کــه آیــا ســاختار فعلــی 
کربنکینــگ پاســخگوی ایــن مــدل اســت یــا نیــاز بــه بازطراحــی زیرســاخت ها وجــود 

دارد.
وکیلی نیــا خاطرنشــان کــرد: فلســفه شــکل گیری نئوبانک هــا ایــن اســت کــه بتواننــد 
بــا اســتقلال و چابکــی بیشــتر، خدمــات جدیــد را ســریع تر توســعه و عرضــه کننــد. 
بنابرایــن، فراهــم کــردن زیرســاخت ها و چارچوب هــای مناســب بــرای تحقــق ایــن 

هــدف، می توانــد بــه توســعه بیشــتر اکوسیســتم نئوبانکــی کشــور کمــک کنــد.

کاوه صبایــی، مشــاور مدیرعامــل بانــک تجــارت و مدیــر امــور ســازمان و برنامه ریــزی 
راهبــردی در پنــل »بانــک در قلــب اکوسیســتم تأمین مالــی غیرتورمــی« رویــداد الــکام 
ــی کلاســیک و  ــن مال ــان تأمی ــاوت می ــا تشــریح تف ــک نمایشــگاه الکامــپ ۲۰۲۶ ب بان
مــدرن، اظهــار کــرد: بــرای ارزیابــی نقــش بانــک در اقتصــاد بایــد دیــد ایــن نهــاد چگونــه 
از تولیــد، تبــادلات مالــی و تأمیــن اعتبــار حمایــت می کنــد و چــه نقشــی در تخصیــص 

منابــع، افزایــش بهــره وری و در نهایــت رشــد اقتصــادی دارد.
وی افــزود: یکــی از پرســش های اساســی ایــن اســت کــه بانــک منابــع مالــی را بــا چــه 
کیفیتــی و چگونــه از یــک نقطــه بــه نقطــه دیگــر منتقــل می کنــد. در مــدل کلاســیک، 
ــا  ــوه را ایف ــطه گر وج ــش واس ــهیلات، نق ــت تس ــع آزاد و پرداخ ــذب مناب ــا ج ــک ب بان
ــدم  ــورت ع ــخص، در ص ــای مش ــورداری از کارکرده ــن برخ ــه در عی ــی ک ــد؛ مدل می کن
ــد حرکــت کــرده و  ــه ســمت فعالیت هــای غیرمول ــد ب ــع می توان هدایــت صحیــح مناب
در شــرایطی کــه تســهیلات از منابــع موجــود فراتــر رود، زمینه ســاز فشــارهای تورمــی 

شــود.
صبایــی ادامــه داد: در مــدل ســنتی، رابطــه بانــک عمدتاًً با مشــتری و حســاب مشــخص 
شــکل می گیــرد و اعتبارســنجی و امتیازدهــی اعتبــاری در مرکــز فرآینــد قــرار دارد، در 
حالــی کــه جریــان پــول، داده و کالا لزومــاًً بــه یکدیگــر متصــل نیســتند و پــس از 
پرداخــت تســهیلات نیــز ممکــن اســت مســیر مصــرف منابــع به طــور دقیــق مشــخص 

نباشــد.
مشــاور مدیرعامــل بانــک تجــارت تأمیــن مالــی مــدرن را متفــاوت دانســت و گفــت: 
در ایــن مــدل، بانــک از جایــگاه صرفــاًً وام دهنــده فاصلــه گرفتــه و بــه »معمــار« زنجیــره 
تجــارت و تأمیــن مالــی تبدیــل می شــود. بانــک می توانــد یــک معاملــه یــا تعهــد 
را تضمیــن کــرده و در قبــال آن کارمــزد دریافــت کنــد، بــدون اینکــه الزامــاًً بــرای 
ــه خلــق نقدینگــی جدیــد کنــد؛ بلکــه بخشــی از تعهــدات و  ــی اقــدام ب هــر تأمیــن مال
ــن مــدل  ــن منظــر، ای ــد. از ای ــم می کن ــت و تنظی ــی موجــود را مدیری جریان هــای مال

ــی غیرتورمــی دارد. ــن مال ــه ســمت تأمی ــرای حرکــت ب ظرفیــت بیشــتری ب
ــره تأمیــن  ــه، زنجی ــه معامل ــع ب ــی مــدرن، مناب ــر اینکــه در تأمیــن مال ــد ب ــا تأکی وی ب
و فعالیــت اقتصــادی مشــخص متصــل می شــوند، تصریــح کــرد: تفــاوت اصلــی ایــن 
دو مــدل در ایــن اســت کــه در تأمیــن مالــی کلاســیک تمرکــز بــر »حســاب و مشــتری« 
اســت، امــا در مــدل مــدرن، »زنجیــره، معاملــه و اکوسیســتم اقتصــادی« در مرکــز قــرار 

دارد.

دستاوردها و الزامات استفاده از هوش مصنوعی در نظام بانکی



ی  دارای وزرای  نشســـت  ی نتیجـــه  ب پایـــان 
گـــروه ۲۰ در کارولینـــای شـــمالی و امتنـــاع پکـــن 
گســـل  دیگـــر  بـــار  مشـــترک،  بیانیـــه  امضـــای  از 
عمیـــق میـــان دو قـــدرت برتـــر اقتصـــادی جهـــان 
ـــنگتن  ـــرار واش ـــان اص ـــن می ـــاخت. در ای ـــکار س را آش
بـــر گنجانـــدن مفاهیمـــی، چـــون مهـــار مـــازاد 
ــی و  ــه دولتـ ــای یارانـ ــی در مدل هـ ــاری، بازبینـ تجـ
بین المللـــی  صنـــدوق  ســـاختاری  نظارت هـــای 
مقاومـــت  بـــا  بین المللـــی،  اســـناد  در  پـــول 

مســـتقیم چیـــن روبـــه‌رو شـــده اســـت.
تحلیلگـــران ایـــن رخـــداد را نشـــان گر تضـــاد 
راهبـــردی میـــان تلاش آمریـــکا بـــرای بازتنظیـــم 

قواعـــد تجـــارت بین الملـــل بـــر پایـــه دکتریـــن 
»نخســـت آمریـــکا« و اراده چیـــن بـــرای صیانـــت 
یتـــی خـــود در صحنـــه  از مـــدل اقتصـــادی و امن

می داننـــد. جهانـــی 
ایـــالات  اخیـــر  ســـال های  تجـــاری  رویکـــرد 
ـــای  ـــه نهاده ـــه ک ـــکل گرفت ـــه ای ش ـــه گون ـــده ب متح
ـــای  ـــل الگوه ـــرای تحمی ـــزاری ب ـــه اب ـــه را ب چندجانب
داخلـــی  اولویت هـــای  بـــا  منطبـــق  بازرگانـــی 
مقامـــات  کـــه  همان طـــور  ســـازد.  بـــدل  خـــود 
داشـــته اند،  اذعـــان  آمریـــکا  خزانـــه داری  وزارت 
واشـــنگتن تنهـــا از متونـــی حمایـــت می کنـــد کـــه 

ــد. ــن کنـ ــور را تامیـ ــن کشـ ــع ایـ ــتقیما منافـ مسـ

گـــزارش  در  یتدپرس  آســـوش خبرگـــزاری 
ــد  ــد می کنـ ــت تاکیـ ــن نشسـ ــود از ایـ ــی خـ تحلیلـ
کـــه تلاش آمریـــکا بـــرای منـــزوی کـــردن پکـــن 
بـــا  ارزان«،  »صـــادرات  مهـــار  عنـــوان  تحـــت 
اســـت؛  شـــده  روبـــه‌رو  چیـــن  منفـــی  واکنـــش 
ی را  زیـــرا پکـــن پذیـــرش چنیـــن چارچوب هـــای
ــت های  ــر سیاسـ ــدن در برابـ ــلیم شـ ــه تسـ به منزلـ
واشـــنگتن  مداخله جویانـــه  و  حمایت گرایانـــه 

می کنـــد. تلقـــی 
ـــدرت  ـــی ق ـــته اصل ـــه هس ـــت ک ـــی اس ـــن در حال ای
صنعتـــی،  انبـــوه  تولیـــد  بـــر  چیـــن  اقتصـــادی 
ــه  ــادرات فناورانـ ــی و صـ ــارات دولتـ ــت اعتبـ هدایـ

متمرکـــز اســـت. درخواســـت های مـــداوم آمریـــکا 
ـــف  ـــاختاری و تعری ـــای س ـــذف یارانه ه ـــر ح ـــی ب مبن
در  غیربـــازاری«،  »سیاســـت های  عنـــوان  بـــه  آن 
بـــرای  آشـــکاری  تلاش  پکـــن،  راهبـــردی  نـــگاه 
ــلطه  ــف سـ ــن و تضعیـ ــی چیـ ــت رقابتـ ــلب مزیـ سـ
ـــت. ـــور اس ـــای نوظه ـــور در بازاره ـــن کش ـــی ای صنعت
ــط  ــود را خـ ــعه خـ ــدل توسـ ــن مـ ــن رو چیـ از ایـ
ــه  ــت بـ ــر نیسـ ــد و حاضـ ــی می دانـ ــز حاکمیتـ قرمـ
ـــت  ـــاری، سیاس ـــاب ج ـــوازن در حس ـــاد ت ـــه ایج بهان
صنعتـــی خـــود را کـــه محـــرک اصلـــی رشـــد ملـــی 
و پیشـــرفت در حوزه هـــای انـــرژی نـــو و فنـــاوری 

اســـت، بـــه نفـــع رقبـــای غربـــی محـــدود کنـــد.

بازارهـــای مالـــی جهانـــی بـــار دیگـــر بـــا شـــوک 
پولـــی  سیاســـت‌های  و  تیـــک  ژئوپلی هم زمـــان 
ـــای  ـــد به ـــی رش ـــده اند. تلاق ـــه‌رو ش ـــی روب انقباض
سرســـختانه  مواضـــع  بـــا  انـــرژی  حامل هـــای 
ســـمپوزیوم  در  رزرو  فـــدرال  جدیـــد  رئیـــس 
ـــر  ـــی را در سراس ـــارات تورم ـــول« انتظ ـــون ه »جکس
ـــت. ـــاخته اس ـــعله ور س ـــرفته ش ـــای پیش اقتصاده
ـــود  ـــزارش خ ـــس در گ ن ـــه یاهوفاین ـــور ک همانط
ی ایـــن تحـــولات، بازدهـــی  اشـــاره کـــرده، در پ
اوراق قرضـــه دولتـــی از وال اســـتریت تـــا توکیـــو 
شکســـت  را  چندســـاله  رکوردهـــای  لنـــدن  و 
ســـطوح  بـــه  را  دولت هـــا  اســـتقراض  هزینـــه  و 
کـــه  وضعیتـــی  رســـاند؛  چالش برانگیـــزی 

بازتاب دهنـــده ورود اقتصـــاد جهانـــی بـــه فـــاز 
تـــازه ای از نااطمینانـــی پولـــی و مالـــی اســـت.

مبنـــی  وارش«  »کویـــن  صریـــح  اظهـــارات 
فضـــای  تـــورم،  مهـــار  مطلـــق  اولویـــت  بـــر 
خ بهـــره را در بازارهـــای  خوش بینانـــه کاهـــش نـــر
مالـــی برهـــم زد. ســـرمایه گذاران کـــه پیـــش از 
ایـــن احتمـــال ملایمـــی بـــرای تشـــدید انقبـــاض 
خ هـــای  نر بـــا  اکنـــون  بودنـــد،  قائـــل  پولـــی 
بهـــره بالاتـــر بـــرای مدتـــی طولانی تـــر روبـــه‌رو 

ند. ا ه‌ شـــد
در  ژورنـــال  اســـتریت  وال  راســـتا  همیـــن  در 
ـــای  ـــه بازاره ـــرد ک ـــاره ک ـــود اش ـــی خ ـــزارش تحلیل گ
 ۷۰ بـــه  نزدیـــک  احتمالـــی  بـــا  اکنـــون  مشـــتقه 

ـــت  ـــره در نشس خ به ـــر ـــدد ن ـــش مج ـــد، افزای درص
کرده انـــد. پیش خـــور  را  پتامبـــر  س مـــاه 

میـــان  نظامـــی  تنش هـــای  دیگـــر  ســـوی  از 
در  یتـــی  امن ریســـک های  و  ایـــران  و  آمریـــکا 
آبراه هـــای تجـــاری، قیمـــت نفـــت خـــام برنـــت را 
بـــه فراتـــر از ۹۲ دلار ســـوق داده اســـت. انـــرژی بـــه 
ــل،  ــد و حمل ونقـ ــن تولیـ ــاده بنیادیـ ــوان نهـ عنـ
قیمـــت  شـــاخص  بـــر  مســـتقیمی  اثـــر 
تأمیـــن  زنجیره‌هـــای  و  دارد  مصرف کننـــده 
ـــه‌رو  ـــه روب ـــار هزین ـــورم فش ـــا ت ـــر ب ـــار دیگ ـــی را ب جهان
ـــد  ـــان تأکی ـــل از کارشناس ـــه نق ـــرز ب ـــازد. رویت می س
کـــرد کـــه پایـــداری نفـــت در ایـــن کانـــال قیمتـــی، 
جریـــان انتقـــال تـــورم را حتـــی بـــدون انســـداد 

نگـــه  زنـــده  تیرانـــی  کش گلوگاه‌هـــای  فیزیکـــی 
مـــی دارد.

ـــه اوراق قرضـــه  ـــوس، تخلی در آنســـوی اقیان
ـــد و  ـــالات متحـــده محـــدود نمان ـــه ای ـــی ب دولت
ـــه  ـــرد. ب ـــا و آســـیا ســـرایت ک ـــه اروپ مـــوج آن ب
ــاله  ــی اوراق ۱۰ سـ ــود بازدهـ ــه صعـ طـــوری کـ
ـــه مـــرز ۳ درصـــد پـــس از ســـه دهـــه و  ـــن ب ژاپ
ثبـــت بالاتریـــن نرخ هـــای بازدهـــی در آلمـــان 
مالـــی گذشـــته،  بحران‌هـــای  از  بریتانیـــا  و 
ـــر بازارهـــای بدهـــی  ـــی ب ـــر فشـــار جهان گواهـــی ب
ـــش بازدهـــی  ـــن افزای ـــگ اســـتار ای ـــود. مورنین ب
را معـــادل افـــت شـــدید ارزش اســـمی اوراق 
در ترازنامـــه مؤسســـات مالـــی و بانک هـــای 

ســـرمایه گذاری بین المللـــی ارزیابـــی کـــرد.

مقاومت پکن در برابر واشنگتن
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