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احتمال بازنگری دستمزد کارگران 
در طول سال وجود دارد

جشـنواره  دومیـن  در  جمهـور  رئیـس  اول  معـاون  عـارف،  محمدرضـا 
ح  طـر هـزار   ۱۵۰ راه انـدازی  شـکرانه  آییـن  و  علـوی  کارآفرینـی  و  توانمندسـازی 
اقتصـادی،  نظامـی،  مختلـف  توطئه هـای  شکسـت  بـه  اشـاره  بـا  اشـتغال، 
یـا  تسـلیم  بـرای  آمریـکا  سـرکردگی  بـه  سـلطه  نظـام  سیاسـی  و  اجتماعـی 
سـرنگونی جمهـوری اسلامـی ایـران، گفـت: راهبـرد ایـران در دهه هـای اخیـر 
فناوری هـای  از  حداکثـری  اسـتفاده  انـقلاب،  شـهید  رهبـر  نـگاه  براسـاس 
پیشـرفته بـرای تأمیـن نیازهـای کشـور و مـردم منطقـه بوده اسـت و امـروز دنیا 
متوجـه شـده »چمـاق هسـته ای« دروغـی بیـش نبـود کـه رژیـم صهیونیسـتی 

نـدارد. رنگـی  دیگـر  آنـان  حنـای  و  کـرد  ح  مطـر
وی ادامه داد: دشمن پس از شکست توطئه های خود...

محمـد سـراج، نماینـده مـردم تهـران در مجلـس شـورای اسلامـی دربـاره 
اجتماعـی  کمیسـیون  و  مجلـس  کار  دسـتور  در  موضوعـات  مهم تریـن 
خـاص  شـرایط  دلیـل  بـه  رمضـان،  جنـگ  و  روزه   ۱۲ جنـگ  از  پـس  گفـت: 
در  مجلـس  فعالیـت  بـرای  لازم  سـازکارهای  پیش بینـی  ضـرورت  و  کشـور 
قـرار  کار  دسـتور  در  مجلـس  داخلـی  آیین نامـه  اصلاح  اضطـراری،  شـرایط 

گرفـت.
وی افـزود: بـر اسـاس آیین نامـه داخلـی مجلـس، جلسـات علنـی باید در 
محـل مشـخص مجلس و بـا رعایت حد نصـاب قانونـی برگزار می شـد، اما 
بـا توجـه به  شـرایط ایجادشـده پـس از جنـگ، ایـن آیین نامه اصلاح شـد تا 

در شـرایط اضطراری، امکان تشـکیل جلسـات ...

رحمان سعادت
اقتصاددان و عضو 

هیات علمی دانشگاه سمنان

در  مفاهیـم  مهم تریـن  از  یکـی 
اسـت؛  خریـد«  »قـدرت  اقتصـاد، 
افـراد  درآمـد  بـت  نس از  کـه  مفهومـی 
بـه سـطح قیمت هـا شـکل می گیرد. 
فـردی  درآمـد  اگـر  مثـال،  بـرای 
یـک  قیمـت  و  تومـان  میلیـون  پنـج 
تومـان  میلیـون  یـک  گوشـت  کیلـو 
قـدرت خریـد او معـادل پنـج  باشـد، 
اگـر  بـود.  خواهـد  کالا  ایـن  از  واحـد 
و  میلیـون  دو  بـه  گوشـت  قیمـت 
در  یابـد،  افزایـش  تومـان  هـزار   ۵۰۰
مانـده  ثابـت  فـرد  درآمـد  کـه  حالـی 
اسـت، قـدرت خریـد او بـه دو واحـد 
بـا  بنابرایـن،  می‌کنـد.  پیـدا  کاهـش 
افزایـش تـورم و رشـد سـطح عمومی 
خانوارهـا  خریـد  قـدرت  قیمت هـا، 

می یابـد. کاهـش 
قـدرت خرید در واقـع تعیین می کند 
کـه فـرد بـا درآمـد خـود تـا چـه انـدازه 
مـورد  خدمـات  و  کالاهـا  می توانـد 
نیـاز یـا مطلوبـش را تهیه کنـد. فردی 
بـا درآمـد ماهانـه ۲۰ میلیـون تومـان، 
ی  خـودروی خریـد  امـکان   

ا
طبیعتـ�

ی  کالای چنیـن  و  نـدارد  را  بنـز  ماننـد 
او  خریـد  قـدرت  محـدوده  از  ج  خـار
دو  بـه  او  درآمـد  اگـر  می گیـرد.  قـرار 
میلیـارد تومـان در مـاه افزایـش یابد، 
گران قیمـت  خـودروی  یـک  خریـد 
ج از تـوان مالـی او نخواهد  دیگـر خـار
قـدرت  افزایـش  بنابرایـن،  بـود. 
کسـب وکار،  توسـعه  مسـیر  از  خریـد 
بهـره وری،  بهبـود  و  درآمـد  افزایـش 
اتفاقـی مطلـوب و نشـانه ای از ارتقای 

اسـت. اقتصـادی  رفـاه  سـطح 
مفهومـی  می تـوان  حـال،  ایـن  بـا 
فراتـر از »قـدرت خریـد« را نیـز در نظـر 
وجـود  بـا  فـرد  کـه  وضعیتـی  گرفـت؛ 
بـرای  مالـی  ی  توانـای از  برخـورداری 
خریـد یـک کالا یـا برخـورداری از یـک 
گاهانه از آن  سـبک زندگی پرهزینه، آ
صرف نظـر می کنـد و در برابـر میل به 
می دهـد.  نشـان  مقاومـت  مصـرف 
ایـن مرحلـه را می‌توان »قـدرت فراتر 
از قـدرت خریـد« نامید؛ یعنـی فرد نه 
بـه دلیـل ناتوانـی، بلکـه بـه انتخـاب 
چشم پوشـی  مصـرف  از  خـود 

کنـد. می 
انسـان پـس از تأمیـن نیازهـای اولیـه 
دیگـری  نیـاز  بـا   

ًلاً
معمـو متعـارف،  و 

مواجـه می شـود: نیـاز به دیده شـدن 
اجتماعـی.  موقعیـت  نمایـش  و 
مطلوبیـت  مرحلـه،  ایـن  در 
بـه  را  خـود  جـای  می توانـد  مصـرف 

بدهـد.  نمایـش«  »مطلوبیـت 
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ایجاد ابزارهای جایگزین 
برای تقاضای احتیاطی

دستیار رئیس کل در امور ارزی اقدامات ارزی بانک مرکزی را تشریح کرد

صفحه4

آمادگی بانک مرکزی 
برای افزایش مداخله ارزی

 تا سقف ۲ میلیارد دلار

عرضه ۵۰۰ میلیون دلار 
اسکناس برای پاسخ 

به تقاضای بازار

انتشار اوراق سلف سکه 
برای کاهش فشار تقاضای 

احتیاطی بر بازار نقدی

هدایت تقاضای 
حفظ ارزش دارایی ها 
با ابزارهای مالی جدید

تأمین ارز واردات و کالاهای 
اساسی برای جلوگیری 

از فشار بر بازار

مدیریت انتظارات 
با تأکید بر کفایت ذخایر 

و منابع ارزی

تقویت ذخایر ارزی 
برای پوشش نیازهای تجاری 

در سناریوهای پیش رو

مداخله هدفمند
 برای مقابله با نوسانات 

غیرعادی نرخ ارز



بـــه  فقـــط  ایـــران«  پـــول  »کیـــف  از  ی  رونمـــای  
فهرســـت  بـــه  تـــازه  ابـــزار  یـــک  شـــدن  اضافـــه 
ــی  ــود. یکـ ــدود نمی شـ ــت محـ ــای پرداخـ روش هـ
زیرســـاخت،  ایـــن  کارکردهـــای  مهم تریـــن  از 
نزدیـــک کـــردن کیـــف پول هـــای مختلـــف بـــه یـــک 
ــد  ــه می توانـ ــی کـ ــت؛ مدلـ ــترک اسـ ــوب مشـ چارچـ
اســـتفاده از موجـــودی کیـــف پـــول را از محـــدوده 
توســـعه  بـــه  و  ببـــرد  فراتـــر  ارائه دهنـــده  یـــک 
کمـــک  خـــرد  پرداخت هـــای  در  هم پذیرندگـــی 

کنـــد.
محمدرضـــا مانی‌یکتـــا، مدیـــرکل نظام هـــای 
معمـــاری  توضیـــح  در  مرکـــزی،  بانـــک  پرداخـــت 

ــن  ــه ایـ ــت کـ ــرده اسـ ــد کـ ــران تأکیـ ــول ایـ ــف پـ کیـ
خدمـــت قـــرار نیســـت جایگزیـــن کیـــف پول هـــای 
ــته  ــب وکاری حلقه بسـ ــای کسـ ــا مدل هـ ــود یـ موجـ
ـــت  ـــه پرداخ ـــل منظوم ـــوان مکم ـــه به عن ـــود، بلک ش
ــوب،  ــن چارچـ ــد. در همیـ ــت می کنـ ــور فعالیـ کشـ
تاکنـــون حداقـــل ۱۰ ارائه دهنـــده اصلـــی خدمـــات 
کیـــف پـــول و پرداخـــت بـــرای ارائـــه ایـــن خدمـــت 
تجهیـــز شـــده اند و دسترســـی کاربـــران از طریـــق 
ــال  ــن کانـ ــدگان و همچنیـ ــن ارائه دهنـ ــک ایـ برنامـ

ــت. ــده اسـ ــم شـ USSD فراهـ
توســـعه  بـــرای  تـــازه ای  مســـیر  ترکیـــب،  ایـــن 
ــای  ــرا به جـ ــد؛ زیـ ــاز می کنـ ــران بـ ــول در ایـ ــف پـ کیـ

شـــکل گیری یـــک کیـــف پـــول واحـــد بـــا شـــبکه 
مرکـــزی  زیرســـاخت  مســـتقل،  پذیرندگـــی 
ــرار  ــم قـ ــار هـ ــود را در کنـ ــران موجـ ــد بازیگـ می توانـ
ی اســـتفاده کنـــد  دهـــد و از ظرفیـــت شـــبکه های

شـــده اند. ســـاخته  ایـــن  از  پیـــش  کـــه 
ـــن  ـــه ای ـــی ب ـــف، هم پذیرندگ ـــاده ترین تعری در س
ـــد  ـــا ح ـــول ت ـــف پ ـــک کی ـــتفاده از ی ـــه اس ـــت ک معناس
ـــده  ـــان ارائه دهن ـــی هم ـــبکه اختصاص ـــه ش ـــن ب ممک
کاربـــر  بســـته،  مدل هـــای  در  نمانـــد.  محـــدود 
ًلاً بایـــد موجـــودی کیـــف پـــول خـــود را در  معمـــو
ج کنـــد کـــه ارائه دهنـــده  همـــان شـــبکه ای خـــر

سـت. کـرده اــ هـم ــ بـرای او فراــ ــ

محمـــد ســـراج، نماینـــده مـــردم تهـــران در 
مهم تریـــن  دربـــاره  اسلامـــی  شـــورای  مجلـــس 
موضوعـــات در دســـتور کار مجلـــس و کمیســـیون 
ــگ  ــگ ۱۲ روزه و جنـ ــس از جنـ ــت: پـ ــی گفـ اجتماعـ
و  کشـــور  خـــاص  شـــرایط  دلیـــل  بـــه  رمضـــان، 
بـــرای  لازم  ســـازکارهای  پیش بینـــی  ضـــرورت 
فعالیـــت مجلـــس در شـــرایط اضطـــراری، اصلاح 
قـــرار  کار  دســـتور  در  مجلـــس  داخلـــی  آیین نامـــه 

گرفـــت.

داخلـــی  آیین نامـــه  اســـاس  بـــر  افـــزود:  وی 
محـــل  در  بایـــد  علنـــی  جلســـات  مجلـــس، 
نصـــاب  حـــد  رعایـــت  بـــا  و  مجلـــس  مشـــخص 
قانونـــی برگـــزار می‌شـــد، امـــا بـــا توجـــه بـــه  شـــرایط 
ایجادشـــده پـــس از جنـــگ، ایـــن آیین نامـــه اصلاح 
شـــد تـــا در شـــرایط اضطـــراری، امـــکان تشـــکیل 
یـــا  دیگـــر  مکان هـــای  در  مجلـــس  جلســـات 
به صـــورت مجـــازی و بـــا تشـــخیص هیأت رئیســـه 

وجـــود داشـــته باشـــد.
مـــاده  یـــک  بنـــد  اصلاح  داد:  ادامـــه  ســـراج 
تصویـــب  بـــه  مجلـــس  داخلـــی  آیین نامـــه  یـــک 
نماینـــدگان و شـــورای نگهبـــان رســـید و پـــس از 
آن مجلـــس توانســـت فعالیـــت خـــود را در شـــرایط 
ـــدود  ـــس ح ـــد. مجل ـــه ده ـــه ادام ـــدون وقف ـــد ب جدی
فعـــال  مســـتمر  به صـــورت  کـــه  اســـت  مـــاه  یـــک 
بـــوده و موضوعـــات مختلفـــی را در دســـتور کار قـــرار 

اســـت. داده 
ح  نماینـــده مـــردم تهـــران بـــا اشـــاره بـــه طـــر
مقابلـــه بـــا نفـــوذ اظهـــار کـــرد: یکـــی از موضوعـــات 
مهمـــی کـــه در شـــرایط فعلـــی در مجلـــس 
ــوذ  ــا نفـ ــه بـ ح مقابلـ ــر ــود، طـ ــال می شـ دنبـ
ـــائل  ـــه مس ـــه ب ـــا توج ح ب ـــر ـــن ط ـــت. ای اس
یتـــی کشـــور تدویـــن  و ملاحظـــات امن
شـــده و کلیـــات آن بـــه تصویـــب 
ـــه  ـــون در مرحل ـــیده و اکن رس

بررســـی جزئیـــات قـــرار دارد.
ح شـــده  مطر انتقـــادات  برخـــی  دربـــاره  وی 
ــوع  ــه موضـ ح، از جملـ ــر ــن طـ ــاد ایـ ــه مفـ ــت بـ بـ نس
مصاحبـــه بـــا رســـانه های خارجـــی گفـــت: ایـــن 
موضـــوع ناظـــر بـــه مـــردم عـــادی نیســـت و دربـــاره 
نمایندگـــی  بـــه  کـــه  اســـت  افـــرادی  و  مســـئولان 
گفت وگـــو  خارجـــی  رســـانه های  بـــا  کشـــور  از 
ـــی  ـــوع هماهنگ ـــز موض ـــوارد نی ـــن م ـــد. در ای می کنن
و نـــوع رســـانه اهمیـــت دارد و میـــان رســـانه های 
و  رقیـــب  کشـــورهای  رســـانه های  متخاصـــم، 
رســـانه های کشـــورهای دوســـت تفـــاوت وجـــود 

دارد.
ـــه  ـــوز در مرحل ح هن ـــر ـــن ط ـــرد: ای ـــد ک ـــراج تأکی س
ـــان  ـــت در جری ـــن اس ـــت و ممک ـــات اس ـــی جزئی بررس
آن  مـــواد  برخـــی  مجلـــس،  صحـــن  در  بررســـی 
ی  نهـــای از  پیـــش  نبایـــد  بنابرایـــن  شـــود؛  اصلاح 
کـــرد  ایجـــاد  نگرانـــی  آن  دربـــاره  قانـــون،  شـــدن 
به صـــورت  پیشـــنهادها  و  نقدهـــا  اســـت  بهتـــر  و 
ـــود. ح ش ـــر ـــای آن مط ـــواد و بنده ـــاره م ـــخص درب مش

در  مجلـــس  اجتماعـــی  کمیســـیون  عضـــو 
ادامـــه دربـــاره اقدامـــات نظارتـــی مجلـــس گفـــت: 
ـــارت  ـــه نظ ـــذاری، وظیف ـــر قانون گ ـــس علاوه ب مجل
بـــر  نیـــز  را  اجـــرایی  دســـتگاه های  عملکـــرد  بـــر 
بـــه  نماینـــدگان  زمـــان  از  بخشـــی  و  دارد  عهـــده 

می کنـــد. پیـــدا  اختصـــاص  موضـــوع  همیـــن 

میرزایی نیما 
کارشناس مسائل اقتصادی

یادداشت

اقتصـــاد  مهـــم  ضرورت‌هـــای  از  یکـــی 
ایـــران، نزدیـــک شـــدن ترکیـــب روش‌هـــای 
اســـتانداردهای  بـــه  کشـــور  مالـــی  تأمیـــن 
ـــش  ـــتگی بی ـــش وابس ـــی و کاه ـــارف جهان متع
ــال  ــت. در حـ ــی اسـ ــبکه بانکـ ــه شـ ــدازه بـ از انـ
تأمیـــن  از  ی  توجـــه قابـــل  بخـــش  حاضـــر 
قـــرار  بانک هـــا  دوش  بـــر  اقتصـــاد  مالـــی 
دارد؛ در حالـــی کـــه تـــداوم ایـــن وضعیـــت، 
ظرفیـــت شـــبکه بانکـــی را محـــدود کـــرده و 
ــی،  ــای بانکـ ــدید ناترازی هـ ــه تشـ ــد بـ می توانـ
ـــی  ـــارهای تورم ـــش فش ـــی و افزای ـــد نقدینگ رش
ـــازار  ـــهم ب ـــش س ـــن، افزای ـــود. بنابرای ـــر ش منج
 یـــک 

ًاً
ســـرمایه در تأمیـــن مالـــی تولیـــد، صرفـــ

مســـیر  از  بخشـــی  بلکـــه  نیســـت،  انتخـــاب 
اصلاح ســـاختار تأمیـــن مالـــی اقتصـــاد ایـــران 

اســـت.
البتـــه عوامـــل مختلفـــی تاکنـــون مانـــع 
تأمیـــن  در  ســـرمایه  بـــازار  وزن  افزایـــش  از 
ناکافـــی  عمـــق  جملـــه  از  شـــده اند؛  مالـــی 
ــا،  ــوع ابزارهـ ــت تنـ ــا، محدودیـ ــی بازارهـ برخـ
بـــازار.  نوســـانات  و  مقرراتـــی  ریســـک های 
در  ســـرمایه  بـــازار  ظرفیـــت  حـــال،  ایـــن  بـــا 
ی  ــه ــل توجـ ــکل قابـ ــه شـ ــر بـ ــال های اخیـ سـ
ــرای  ــی بـ ــای متنوعـ ــه و ابزارهـ ــش یافتـ افزایـ
ایجـــاد  پروژه هـــا  و  بنگاه هـــا  مالـــی  تأمیـــن 
شـــده اســـت؛ از انتشـــار انـــواع اوراق بدهـــی 
گرفتـــه  ســـرمایه گذاری  صندوق هـــای  و 
طیـــف  می تواننـــد  کـــه  ارزی  ابزارهـــای  تـــا 
جـــذب  را  ســـرمایه گذاران  از  گســـترده ای 

کننـــد.
ــن  ــرمایه در تأمیـ ــازار سـ ــهم بـ ــش سـ افزایـ
مالـــی، یـــک مزیـــت مهـــم دیگـــر نیـــز دارد و 
فعالیت هـــای  از  نقدینگـــی  هدایـــت  آن، 
ســـمت  بـــه  غیرمولـــد  و  کوتاه مـــدت 
ســـرمایه‌گذاری مولـــد و بلندمـــدت اســـت. 
متنـــوع،  مالـــی  ابزارهـــای  کـــه  صورتـــی  در 
شـــفاف و دارای بـــازده متناســـب در اختیـــار 
نقدینگـــی  از  بخشـــی  گیـــرد،  قـــرار  مـــردم 
ســـرگردان می توانـــد بـــه جـــای حرکـــت بـــه 
فعالیت هـــای  و  ی  دارای بازارهـــای  ســـمت 
مالـــی  تأمیـــن  ســـمت  بـــه  ســـفته بازانه، 
و  زیرســـاختی  پروژه هـــای  بنگاه هـــا، 

شـــود. هدایـــت  توســـعه ای  ح هـــای  طر
ــه  ــی بـ ــبکه بانکـ ــش وزن شـ ــع، کاهـ در واقـ
معنـــای تضعیـــف نقـــش بانک هـــا نیســـت؛ 
بلکـــه بـــه معنـــای ایجـــاد یـــک تقســـیم کار 
ســـرمایه  و  پـــول  بـــازار  میـــان  منطقی تـــر 
بـــر  بیشـــتر  می تواننـــد  بانک هـــا  اســـت. 
نیازهـــای  و  گـــردش  در  ســـرمایه  تأمیـــن 
شـــوند  متمرکـــز  بنگاه هـــا  کوتاه مـــدت 
بـــرای  بیشـــتری  ظرفیـــت  ســـرمایه  بـــازار  و 
و  بلندمـــدت  و  میان مـــدت  مالـــی  تأمیـــن 
پروژه هـــای توســـعه ای پیـــدا کنـــد. چنیـــن 
ــی  ــع بانکـ ــر منابـ ــار بـ ــد فشـ ی می توانـ ــب ترکیـ
را کاهـــش داده و تخصیـــص منابـــع مالـــی را 

کنـــد. کارآمدتـــر 
از ایـــن منظـــر، توســـعه ابزارهـــای ارزی نیـــز 
بـــا  کـــه  ارزی  اوراق  دارد.  ویـــژه ای  اهمیـــت 
ــورس  ــازمان بـ ــزی و سـ ــک مرکـ ــکاری بانـ همـ
ـــد  ـــت، می توان ـــعه اس ـــی و توس ـــال طراح در ح
ـــی  ـــرای تنوع بخش ـــد ب ـــای جدی ـــی از ابزاره یک
ـــد.  ـــاد باش ـــی اقتص ـــن مال ـــای تأمی ـــه روش ه ب

بازار سرمایه
 مسیر مکمل تأمین مالی 
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محمدرضـا عـارف، معـاون اول رئیـس جمهور 
کارآفرینـی  و  توانمندسـازی  جشـنواره  دومیـن  در 
ح  طـر هـزار   ۱۵۰ راه انـدازی  شـکرانه  آییـن  و  علـوی 
توطئه هـای  شکسـت  بـه  اشـاره  بـا  اشـتغال، 
مختلـف نظامـی، اقتصـادی، اجتماعـی و سیاسـی 
نظـام سـلطه بـه سـرکردگی آمریـکا بـرای تسـلیم یـا 
سـرنگونی جمهـوری اسلامی ایـران، گفـت: راهبرد 
رهبـر  نـگاه  براسـاس  اخیـر  دهه هـای  در  ایـران 
شـهید انـقلاب، اسـتفاده حداکثـری از فناوری های 
مـردم  و  کشـور  نیازهـای  تأمیـن  بـرای  پیشـرفته 
شـده  متوجـه  دنیـا  امـروز  و  اسـت  بـوده  منطقـه 
رژیـم  کـه  نبـود  بیـش  دروغـی  هسـته ای«  »چمـاق 
ح کرد و حنـای آنان دیگـر رنگی  صهیونیسـتی مطـر

نـدارد.
شکســـت  از  پـــس  دشـــمن  داد:  ادامـــه  وی 
ـــتقیم  ـــی مس ی نظام ـــاروی ـــه روی ـــود ب ـــای خ توطئه ه
ـــع  ـــه نف ـــردم ب ـــرد م ـــور می ک ـــران روی آورد و تص ـــا ای ب
آنهـــا بـــه میـــدان می آینـــد، امـــا مـــردم در جنـــگ ۱۲ 
ــرب  ــبات غـ ــودن محاسـ ــاه بـ تبـ ــر اش ــار دیگـ روزه بـ
را اثبـــات کردنـــد، در برابـــر دشـــمن ایســـتادند و در 
نهایـــت دشـــمن مجبـــور شـــد تقاضـــای آتش بـــس 

کنـــد.

بـــا  افـــزود:  رئیس جمهـــوری  اول  معـــاون 
ایـــن حـــال، دشـــمن از راهبـــرد ســـرنگونی نظـــام 
جمهـــوری اسلامـــی ایـــران دســـت نکشـــید و بـــا 
بـــه   ،۱۳۳۲ مـــرداد   ۲۸ کودتـــای  از  الگوبـــرداری 
ـــی  ـــی ــــ نظام ـــای سیاس ـــی کودت ـــرای نوع ـــال اج دنب
ـــور  ـــه کش ـــنگینی ب ـــه س ـــاه هزین ـــوادث دی م ـــود. ح ب
تحمیـــل کـــرد و بیـــش از ســـه هـــزار جـــوان از هـــر دو 
طـــرف، چـــه کســـانی کـــه بـــرای دفـــاع از نظـــام وارد 
میـــدان شـــدند و چـــه کســـانی کـــه بـــدون آنکـــه 
متوجـــه باشـــند بـــه نمایندگـــی از نظـــام ســـلطه 

عمـــل کردنـــد، جـــان باختنـــد.
عـــارف گفـــت: چنیـــن حوادثـــی بـــرای نظامـــی 
کـــه پشـــتوانه مردمـــی نداشـــته باشـــد، کمرشـــکن 
اســـت، امـــا بـــا اتخـــاذ تدابیـــری از جملـــه برگـــزاری 
ســـوی  از  جان باختـــگان  همـــه  بـــرای  مراســـم 
دولـــت و حاکمیـــت، شـــهید اعلام کـــردن همـــه 
آنـــان به‌جـــز تعـــداد محـــدودی و انتشـــار فهرســـت 

ـــورد. ـــت خ ـــمن شکس ـــه دش ـــگان، توطئ جان باخت
ــرای  ــت بـ ــی دولـ ــه آمادگـ ــاره بـ ــا اشـ وی بـ

تصریـــح  تمام عیـــار  جنگـــی  بـــا  مقابلـــه 
ــقلاب  ــهید انـ ــر شـ ــهادت رهبـ ــا شـ ــرد: بـ کـ

ـــان،  ـــگ رمض ـــت جن ـــی در روز نخس اسلام

بزرگ تریـــن ضربـــه بـــه نظـــام و ضایعـــه ای بـــزرگ 
ــد،  ــان وارد شـ ــی و آزادگان جهـ ــت اسلامـ ــرای امـ بـ
امـــا جامعـــه بـــار دیگـــر ظرفیـــت فوق العـــاده خـــود 
ــه  ــهدا، »جبهـ ــون شـ ــت خـ ــه برکـ ــان داد و بـ را نشـ
خیابـــان« به صـــورت خودجـــوش شـــکل گرفـــت 
و مـــردم حـــدود ۱۹۰ شـــب اســـت کـــه در حمایـــت از 

نظـــام و کشـــور در خیابان هـــا حضـــور دارنـــد.



ی  رقبـــای به عنـــوان  بیشـــتر  را  فین تک هـــا  زمانـــی  بانک هـــا   
تنـــد بخشـــی از خدمـــات مالـــی  چابـــک می دیدنـــد کـــه می توانس
را ســـریع تر و بـــا هزینـــه کمتـــر ارائـــه کننـــد؛ امـــا حـــالا معادلـــه 
تغییـــر کـــرده اســـت. رشـــد نئوبانک هـــا، توســـعه پلتفرم هـــای 
و  فنـــاوری  شـــرکت های  در  بانک هـــا  ســـرمایه گذاری  مالـــی، 
حرکـــت بـــه ســـمت بانکـــداری بـــاز و خدمـــات مالـــی تعبیه شـــده، 
فین تک هـــا  برابـــر  در   

ًاً
صرفـــ دیگـــر  بانک هـــا  می دهـــد  نشـــان 

ــن  ــی ایـ ــران اصلـ ــی از بازیگـ ــه یکـ ــود بـ ــه خـ ــد، بلکـ ــرار نگرفته انـ قـ
یســـتم تبدیـــل شـــده اند. اکوس

ایـــن تغییـــر را می تـــوان در بـــازار ایـــران نیـــز مشـــاهده کـــرد؛ 
ی کـــه بانک هـــا به جـــای محـــدود مانـــدن در ارائـــه خدمـــات  جـــای
ایجـــاد  دیجیتـــال،  محصـــولات  ســـاخت  ســـمت  بـــه  نتـــی،  س
بازوهـــای فنـــاوری و توســـعه خدماتـــی حرکـــت کرده انـــد کـــه 

پیـــش از ایـــن بیشـــتر در قلمـــرو فین تک هـــا قـــرار داشـــت.
بـــه  واژه  ایـــن  آنکـــه  از  پیـــش  ایـــران،  در  فین تـــک  مســـیر 
ادبیـــات رایـــج صنعـــت مالـــی وارد شـــود، از توســـعه فناوری هـــای 
پرداخـــت و خدمـــات الکترونیکـــی آغـــاز شـــده بـــود. در میـــان 
زرین پـــال  خصوصـــی،  بخـــش  شناخته شـــده  نمونه هـــای 
ـــای  ـــی از نمونه ه ـــه یک ـــرد و ب ـــاز ک ـــال ۱۳۸۹ آغ ـــود را در س ـــت خ فعالی
ـــل  ـــت تبدی ـــوزه پرداخ ـــی در ح ـــاوری مال ـــب وکارهای فن ـــه کس اولی
ــترش اســـتارتاپ ها و خدمـــات  ــد، بـــا گسـ ــد. در ســـال های بعـ شـ
پرداخـــت  از  به تدریـــج  فین تـــک  مفهـــوم  مالـــی،  دیجیتـــال 
مالـــی،  مدیریـــت  اعتبـــار،  ماننـــد  ی  حوزه هـــای و  رفـــت  فراتـــر 

دربرگرفـــت. نیـــز  را  بیمـــه  و  ســـرمایه‌گذاری 
ایـــن  بـــه  بانک هـــا  تدریجـــی  ورود  مهم تـــر،  نقطـــه  امـــا 
یســـتم بـــود. در میانـــه دهـــه ۱۳۹۰، ادبیـــات فین تـــک در  اکوس
ســـمت  بـــه  بانک هـــا  و  شـــد  جدی تـــر  ایـــران  بانکـــی  صنعـــت 
توســـعه  و  نـــوآوری  مراکـــز  ایجـــاد  اســـتارتاپ ها،  بـــا  همـــکاری 
تنـــی بـــر API حرکـــت کردنـــد. تشـــکیل انجمـــن  خدمـــات مب
فین تـــک ایـــران در ســـال ۱۳۹۶ نیـــز نشـــانه ای از شـــکل گیری یـــک 
یســـتم ســـازمان یافته تر بـــود؛ انجمنـــی کـــه در ابتـــدا بـــا  اکوس
حضـــور اســـتارتاپ های حـــوزه پرداخـــت شـــکل گرفـــت و بعدهـــا 

داد. پوشـــش  را  مالـــی  فنـــاوری  مختلـــف  حوزه هـــای 
از اینجـــا بـــه بعـــد، رابطـــه بانـــک و فین تـــک فقـــط رابطـــه یـــک 

بانـــک بـــا یـــک شـــرکت نـــوآور بیرونـــی نبـــود؛ بانک هـــا به تدریـــج 
مالکیـــت  و  ســـرمایه گذاری  ســـاختن،  بـــه  شـــروع  خودشـــان 

ــد. ــی کردنـ ــاوری مالـ ــای فنـ بازوهـ
ــی وارد  نتـ ــداری س ــف بانکـ ــاط ضعـ ــدا از نقـ ــا در ابتـ فین تک هـ
ــه  ــر در ارائـ ــرعت بالاتـ ــاده تر، سـ ــری سـ ــه کاربـ ــدند؛ تجربـ ــازار شـ بـ
خدمـــات و تمرکـــز بـــر یـــک نیـــاز مشـــخص مشـــتری. امـــا بانک هـــا 
به ســـادگی  فین تک هـــا  کـــه  تنـــد  داش مهـــم  مزیـــت  یـــک 
منابـــع،  مقیـــاس،  کننـــد:  بازتولیـــد  را  آن  تنـــد  نمی توانس
زیرســـاخت، مجـــوز و رابطـــه دیرینـــه بـــا مشـــتری. همیـــن تفـــاوت 
ـــط  ـــی توس ـــذف یک ـــای ح ـــر به ج ـــن دو بازیگ ـــه ای ـــده رابط ـــث ش باع

ی حرکـــت کنـــد. دیگـــری، بـــه ســـمت مدل هـــای ترکیـــب

 نمی خواهـــد همـــه فنـــاوری را 
ًاً
در ایـــن مـــدل، بانـــک الزامـــ

بانـــک  نمی خواهـــد   
ًاً
لزومـــ نیـــز  فین تـــک  و  بســـازد  خـــودش 

مالـــی،  منابـــع  زیرســـاخت،  می توانـــد  بانـــک  بزنـــد.  کنـــار  را 
مدیریـــت ریســـک و دسترســـی بـــه شـــبکه بانکـــی را فراهـــم کنـــد 
و فین تـــک روی فنـــاوری، تجربـــه مشـــتری و توســـعه محصـــول 
تمرکـــز داشـــته باشـــد. بـــه همیـــن دلیـــل، مفهـــوم رقابـــت میـــان 
»بانـــک« و »فین تـــک« تـــا حـــدی جـــای خـــود را بـــه رقابـــت و 

همـــکاری همزمـــان ایـــن دو داده اســـت.
مهم تریـــن  از  یکـــی  معتقدنـــد؛  حـــوزه  ایـــن  کارشناســـان 
فین تـــک  بانک هـــا  چـــرا  کـــه  پرســـش  ایـــن  بـــه  پاســـخ ها 
کـــرد. جســـت وجو  مشـــتری  بـــا  رابطـــه  در  بایـــد  را   می ســـازند 

علـــی نعمتـــی، عضـــو هیـــات علمـــی گـــروه اقتصـــاد اسلامـــی 
پژوهشـــکده مطالعـــات اسلامـــی دانشـــگاه فردوســـی مشـــهد، بـــا 
ــئله  ــدا دو مسـ ــد ابتـ ــی بایـ ــداری اسلامـ ی بانکـ ــاب ــه ارزیـ ــان اینکـ بیـ
اساســـی یعنـــی »تعریـــف نهـــاد بانـــک« و »نظریـــه پولـــی« مـــورد 
ـــی  ـــه پول ـــک نظری ـــتن ی ـــدون داش ـــرد: ب ـــار ک ـــرد، اظه ـــرار گی ـــری ق بازنگ
منســـجم، اصلاح قراردادهـــا و ســـاختارهای بانکـــی نمی توانـــد بـــه 

ــد. ــق کنـ ــی را محقـ ــداری اسلامـ ــه بانکـ ــی کلمـ ــای واقعـ معنـ
ـــی  ـــداری اسلام ـــن بانک ـــای بنیادی ـــه تفاوت ه ـــاره ب ـــا اش ـــی ب نعمت
بایـــد  تفاوت هـــا  ایـــن  درک  بـــرای  کـــه  داد  توضیـــح  متعـــارف،  و 
موضـــوع را در دو ســـاحت »تعریـــف نهـــاد بانـــک« و »نظریـــه پولـــی« 
ی  واکاوی کـــرد. بـــه گفتـــه وی، تفکیـــک ایـــن دو عرصـــه خطـــای
ـــه بانکـــداری تقـــدم  ـــت، چراکـــه عرصـــه پـــول بـــر عرص راهبـــردی اس
ـــکل  ـــی را ش ـــداری اسلام ـــالوده بانک ی، ش ـــای ـــیِِ مبن ـــه پول دارد و نظری

می‌دهـــد.
یســـتم فعلـــی  وی افـــزود: دلیـــل اصلـــی نقدهـــای وارد بـــر س
ــد،  ــارف« نامیـ ــی متعـ ــداری اسلامـ  »بانکـ

ًاً
ــ ــوان آن را صرفـ ــه می تـ کـ

ـــداری  ـــد بانک ـــرار باش ـــر ق ـــت. اگ ـــتوار اس ـــی اس ـــه پول ـــک نظری ـــدان ی فق
 بـــه 

ًاً
اسلامـــی به صـــورت واقعـــی محقـــق شـــود، نمی تـــوان صرفـــ

تغییـــر عناویـــن قراردادهـــا یـــا اصلاح شـــیوه اعطـــای تســـهیلات 
ـــق  ـــوه خل ـــول و نح ـــت پ ـــاره ماهی ـــدا درب ـــد ابت ـــه بای ـــرد؛ بلک ـــنده ک بس

ــید. ــن رسـ ــری روشـ ــوب نظـ ــک چارچـ ــه یـ ــاد بـ آن در اقتصـ
عضـــو هیـــات علمـــی دانشـــگاه فردوســـی مشـــهد در ادامـــه 
در  گفـــت:  و  پرداخـــت  بانـــک  ماهیـــت  در  بازنگـــری  لـــزوم  بـــه 
واســـطه ای   

ًاً
صرفـــ بانـــک  می شـــد  تصـــور  پیشـــین  الگوهـــای 

امـــا  اســـت،  تســـهیلات  نیازمنـــدان  و  پس اندازکننـــدگان  میـــان 

می شناســـند  نهـــادی  را  بانـــک  اقتصاددانـــان  کـــه  دهه هاســـت 
کـــه از طریـــق عملیـــات بانکـــی، اقـــدام بـــه خلـــق پـــول و نقدینگـــی 

. کنـــد می 
نعمتـــی بـــا بیـــان اینکـــه عـــدم درک ایـــن ماهیـــت در گذشـــته، 
یســـتم صـــوری و ربـــوی کـــرده اســـت،  اقتصـــاد را گرفتـــار یـــک س
»ذخیـــره  نظـــام  قبـــال  در  بایـــد  اسلامـــی  اقتصـــاد  کـــرد:  اظهـــار 
ـــا  ـــا تنه ـــام، بانک ه ـــن نظ ـــد. در ای ـــاذ کن ـــی اتخ ـــع قاطع ـــی« موض جزئ
بخشـــی از ســـپرده ها را به عنـــوان ذخیـــره نگهـــداری می کننـــد و 
ـــاد  ـــه اقتص ـــهیلات وارد چرخ ـــب تس ـــع در قال ـــری از مناب ـــش دیگ بخ

شـــود. می 
ــی،  ــول بانکـ ــق پـ ــی و خلـ ــره جزئـ ــتم ذخیـ یسـ ــه داد: س وی ادامـ
ًلاً بـــه معنـــای خلـــق مضاعـــف ســـپرده ها و دســـت اندازی در  عـــم
قـــدرت خریـــد ســـایر شـــهروندان اســـت. نتیجـــه چنیـــن فرآینـــدی 
ـــی  ـــت خصوص ـــه مالکی ـــرام ب ـــض احت ـــورم و نق ـــد ت ـــت می توان در نهای

باشـــد.
ایـــن کارشـــناس اقتصـــاد اسلامـــی بـــا اشـــاره بـــه دیـــدگاه برخـــی 
خ بهینـــه  اقتصاددانـــان از جملـــه میلتـــون فریدمـــن دربـــاره نـــر
خلـــق پـــول، خاطرنشـــان کـــرد: فریدمـــن نیـــز بـــر ایـــن دیـــدگاه 
خ بهینـــه خلـــق پـــول بایـــد صفـــر باشـــد. بـــر  تأکیـــد داشـــت کـــه نـــر
همیـــن اســـاس، گام نخســـت بـــرای تحقـــق بانکـــداری اسلامـــی را 
بایـــد عبـــور از مـــدل ذخیـــره جزئـــی و حرکـــت بـــه ســـمت الگوهـــای 

ــت. ــل« دانسـ ــره کامـ ــداری »ذخیـ بانکـ
ــک  ــل، بانـ ــره کامـ ــوی ذخیـ ــی، در الگـ ــه نعمتـ ــه گفتـ بـ

موظـــف اســـت معـــادل صـــد درصـــد تســـهیلات 
خـــود را نـــزد بانـــک مرکـــزی نگهـــداری کنـــد و 

ًلاً نقـــش آن بـــه یـــک صنـــدوق واقعـــی نزدیـــک می شـــود. ایـــن  عـــم
تغییـــر می توانـــد مبنـــای متفاوتـــی بـــرای تعریـــف رابطـــه بانـــک، 
پـــول  خلـــق  از  و  کنـــد  ایجـــاد  تســـهیلات گیرنده  و  ســـپرده گذار 

بـــدون پشـــتوانه جلوگیـــری کنـــد.
نعمتـــی در بخـــش دیگـــری از ایـــن گفت وگـــو، تأمیـــن مالـــی 
تولیـــد بـــدون دامـــن زدن بـــه تـــورم را یـــک امـــکان و در عیـــن حـــال 
ــاره  ــت. وی در این بـ ــران دانسـ ــاد ایـ ــرای اقتصـ ــی بـ ــی حیاتـ ضرورتـ
ــا  ــب بـ ــتوانه و متناسـ ــدون پشـ ــر بـ ــچ، اگـ ــول از هیـ ــق پـ ــت: خلـ گفـ

ظرفیـــت واقعـــی اقتصـــاد انجـــام 
 بـــه افزایـــش 

ًاً
شـــود، مســـتقیم

شـــد  خواهـــد  منجـــر  تـــورم 
نهایـــت  در  آن  فشـــار  و 
قـــرار  مـــردم  دوش  بـــر 

حجـــم  ایـــن  می گیـــرد. 
می توانـــد  پـــول  خلـــق  از 
بـــر  ســـنگینی  فشـــار 

وارد  خانوارهـــا  معیشـــت 
کنـــد.

3
نسخه ای برای تأمین مالی تولید؛ از پولی سازی طلا تا مهار خلق پول

چرا افزایش نرخ سود به تنهایی بازار ارز و طلا را آرام نمی کند؟
و  تورمـــی  دوره هـــای  در  طلا  و  ارز  بـــرای  تقاضـــا  افزایـــش 
پرریســـک، همـــواره ایـــن پرســـش را پیـــش‌روی سیاســـت گذاران 
ــبکه  ــورداری از شـ ــود برخـ ــا وجـ ــا بـ ــرا بانک هـ ــه چـ ــد کـ ــرار می دهـ قـ
گســـترده شـــعب، زیرســـاخت های پرداخـــت، دسترســـی مســـتمر 
بـــه مشـــتریان و امـــکان پرداخـــت ســـود، نمی تواننـــد منابـــع مـــردم 
را به صـــورت پایـــدار جـــذب کننـــد و از فشـــار تقاضـــا در بازارهـــای 
ــاده  ــخ سـ ــت پاسـ ــن اسـ ــت ممکـ ــگاه نخسـ ــد. در نـ ــوازی بکاهنـ مـ
ــد  ــش یابـ ــپرده افزایـ ــود سـ خ سـ ــر ــت نـ ــی اسـ ــد: کافـ ــر برسـ ــه نظـ بـ
بانـــک  در  را  خـــود  منابـــع  طلا،  و  دلار  خریـــد  به جـــای  مـــردم  تـــا 
کشـــورها  ســـایر  و  ایـــران  تجربـــه  بااین حـــال،  کننـــد.  نگهـــداری 
خ ســـود، ســـپرده بانکـــی، قیمـــت  نشـــان می دهـــد رابطـــه میـــان نـــر
ــر  ــود، اگـ خ سـ ــر ــش نـ ــت و افزایـ ــر اسـ ــب پیچیده تـ ارز و طلا به مراتـ
بـــدون اصلاحـــات مکمـــل اجـــرا شـــود، نه تنهـــا ممکـــن اســـت اثـــر 
موقتـــی داشـــته باشـــد، بلکـــه می‌توانـــد هزینـــه تأمیـــن مالـــی، 
ناتـــرازی بانک هـــا و فشـــار بـــر منابـــع بانـــک مرکـــزی را نیـــز افزایـــش 

ــد. دهـ

ی قیمـــت دلار و  مســـئله اصلـــی آن اســـت کـــه بانک هـــا به تنهـــای
خ،  طلا را تعییـــن نمی‌کننـــد. بانـــک تجـــاری می توانـــد بـــا تغییـــر نـــر
ترکیـــب  خـــود،  محصـــولات  شـــرایط  و  نقدشـــوندگی  سررســـید، 
ی هـــای مشـــتریان را تـــا انـــدازه ای تغییـــر دهـــد، امـــا رونـــد  دارای
ــته  ــاد کلان وابسـ ــل اقتصـ ــه ای از عوامـ ــه مجموعـ خ ارز بـ ــر ــدار نـ پایـ
اســـت. تفـــاوت تـــورم داخلـــی و خارجـــی، رشـــد نقدینگـــی، نحـــوه 
ـــع  ـــه مناب ـــزی ب ـــک مرک ـــی بان ـــزان دسترس ـــه، می ـــری بودج ـــن کس تأمی
ارزی، وضعیـــت حســـاب جـــاری و تجـــارت خارجـــی، تحریم هـــا، 
مهم تریـــن  از  جامعـــه  انتظـــارات  و  تیـــک  ژئوپلی ریســـک های 
خ ارز بـــه شـــمار می‌رونـــد. قیمـــت  متغیرهـــای تعیین کننـــده نـــر
ــاب  ــی طلا، حبـ ــت جهانـ خ ارز، از قیمـ ــر ــر نـ ــز علاوه بـ ــی طلا نیـ ریالـ
بـــازار داخلـــی و هزینه هـــای مبادلـــه تأثیـــر می پذیـــرد؛ بنابرایـــن 
شـــبکه بانکـــی حتـــی در بهتریـــن شـــرایط نیـــز فقـــط می توانـــد بـــر 

بخشـــی از عوامـــل مؤثـــر بـــر ایـــن بازارهـــا اثـــر بگـــذارد.
خ ســـود  در تحلیـــل رفتـــار ســـپرده گذاران، توجـــه صـــرف بـــه نـــر
هنـــگام  ســـپرده گذار  باشـــد.  گمراه کننـــده  می توانـــد  اســـمی 

ســـایر  یـــا  خـــودرو  مســـکن،  طلا،  ارز،  بانـــک،  میـــان  انتخـــاب 
ی هـــا، قـــدرت خریـــد آینـــده منابـــع خـــود را در نظـــر می گیـــرد.  دارای
ـــار  ـــردم انتظ ـــا م ـــد، ام ـــد باش ـــپرده ۲۲٫۵ درص ـــک س ـــود ی خ س ـــر ـــر ن اگ
داشـــته باشـــند ســـطح عمومـــی قیمت هـــا در یـــک ســـال آینـــده ۴۵ 
درصـــد افزایـــش یابـــد، بـــازده واقعـــی ســـپرده بـــا محاســـبه دقیـــق 
ـــه  ـــاده، اگرچ ـــان س ـــه بی ـــود. ب ـــد ب ـــد خواه ـــی ۱۵٫۵ درص ـــدود منف ح
پیـــدا  افزایـــش  اســـمی  نظـــر  از  ســـپرده گذار  حســـاب  موجـــودی 

می کنـــد، قـــدرت خریـــد آن کاهـــش می یابـــد.
ـــورم  ـــرایط ت ـــز در ش ـــد نی ـــود ۳۰ درص ـــا س ـــی ب ـــا گواه ـــپرده ی ـــی س حت
۴۵ درصـــدی، حـــدود ۱۰٫۳ درصـــد از قـــدرت خریـــد خـــود را در یـــک 
ســـال از دســـت می دهـــد؛ بنابرایـــن ممکـــن اســـت یـــک محصـــول 
بانکـــی از نظـــر اســـمی جـــذاب بـــه نظـــر برســـد، امـــا از منظـــر حفـــظ 
ـــته  ـــا ارز و طلا را نداش ـــت ب ـــوان رقاب ـــان ت ی همچن ـــی دارای ارزش واقع
باشـــد. در مقابـــل، اگـــر یـــک برنامـــه معتبـــر اقتصـــادی بتوانـــد 
خ ۳۰  تـــورم مـــورد انتظـــار را بـــه ۲۵ درصـــد کاهـــش دهـــد، همیـــن نـــر

بـــت ایجـــاد خواهـــد کـــرد. درصـــدی بـــازده واقعـــی مث

ریشه های کاهش جذابیت سپرده های بانکی در ایران و درس هایی از تجربه روسیه، ترکیه و اوکراین

تحول در اکوسیستم فناوری مالی ایران
فین تک ها حالا شریک بانک ها هستند نه رقیب

شنبه  14  شهریور   1405 شماره  113
تازه های اقتصاد



تیـــار رئیـــس کل بانـــک  ی، دس مهـــدی داراب
مرکـــزی  بانـــک  سیاســـت های  دربـــاره  مرکـــزی 
اقداماتـــی  از  یکـــی  گفـــت:  صـــادرات  حـــوزه  در 
کـــه بـــرای تقویـــت منابـــع ارزی انجـــام شـــده، 
ــا  ــت و آمارهـ ــی اسـ ــت ارز صادراتـ ــهیل بازگشـ تسـ
صادرکننـــدگان  ارز  بازگشـــت  می دهـــد  نشـــان 
ـــته دو  ـــال گذش ـــابه س ـــدت مش ـــه م ـــت ب ب ـــرد نس خ

ــت. ــده اسـ ــر شـ برابـ
امـــکان  ســـال ۱۴۰۴،  دی مـــاه  از  افـــزود:  وی 
بازگشـــت ارز صادراتـــی بـــه صـــورت اســـکناس 
بـــه  تنـــاد  اس بـــا  نیـــز  ادامـــه  در  و  شـــد  تســـهیل 
ـــکان  ـــرفت، ام ـــم پیش ـــه هفت ـــون برنام ـــاده ۱۱ قان م
و  صادرکننـــدگان  میـــان  ارز  مســـتقیم  معاملـــه 
واردکننـــدگان بـــا شـــرایط توافقـــی فراهـــم شـــده 
را  خـــود  ارز  بتواننـــد  صادرکننـــدگان  تـــا  اســـت 
اقتصـــادی  چرخـــه  بـــه  بیشـــتری  ســـهولت  بـــا 

بازگرداننـــد.
ــال های  ــه سـ ــرد: تجربـ ــان کـ ی خاطرنشـ داراب
شـــرایط  در  کـــه  داد  نشـــان  نیـــز   ۱۳۹۹ و   ۱۳۹۸
محدودیـــت شـــدید منابـــع نفتـــی، ارز حاصـــل 
از صـــادرات غیرنفتـــی نقـــش مهمـــی در تأمیـــن 
سیاســـت  همیـــن  و  دارد  کشـــور  ارزی  نیازهـــای 
ــط  ــتگاه های مرتبـ ــکاری دسـ ــا همـ ــز بـ ــون نیـ اکنـ

می شـــود. دنبـــال 
وی همچنیـــن بـــا اشـــاره بـــه اقدامـــات بانـــک 
احتیاطـــی  تقاضـــای  مدیریـــت  بـــرای  مرکـــزی 
گفـــت: بانـــک مرکـــزی وظیفـــه دارد جایگزیـــن 

ــاد  ــا ایجـ ــن تقاضـ ــه ایـ ــخ بـ ــرای پاسـ ی بـ ــب مناسـ
ــود  ی خـ ــظ ارزش دارای ــرای حفـ ــراد بـ ــا افـ ــد تـ کنـ

بـــه بـــازار غیررســـمی ارز مراجعـــه نکننـــد.
معاملـــه  اختیـــار  راه انـــدازی  افـــزود:  ی  داراب
مقدمـــات  شـــدن  فراهـــم  همچنیـــن  و  ســـکه 
و  ارزی  ثابـــت  درآمـــد  صندوق‌هـــای  ایجـــاد 
از  ارزی  خـــاص  ســـرمایه گذاری  ســـپرده های 
جملـــه اقداماتـــی اســـت کـــه بـــا هـــدف ایجـــاد 
ــا  ــن تقاضـ ــه ایـ ــخ بـ ــرای پاسـ ــمی بـ ــای رسـ ابزارهـ

انجـــام شـــده اســـت.
وی بـــا بیـــان اینکـــه تقاضـــای خـــروج ســـرمایه 
در  را  ارز  خ  نـــر می توانـــد  احتیاطـــی  تقاضـــای  و 

گفـــت:  کنـــد،  جابه جـــا  به شـــدت  کوتاه مـــدت 
ــناریوهای  ــن سـ ــر گرفتـ ــا در نظـ ــزی بـ ــک مرکـ بانـ
مختلـــف، بـــرای شـــرایط گوناگـــون برنامه‌ریـــزی 
ـــر و  ـــش ذخای ـــا افزای ـــز ب ـــته نی ـــال گذش ـــرده و از س ک
ـــویه  ـــرای تس ـــن ب ـــن و ام ـــیرهای جایگزی ـــاد مس ایج
ــی  ــای احتمالـ ــرای محدودیت هـ ــود را بـ ارزی، خـ

آمـــاده کـــرده اســـت.
وجـــود  بـــا  کـــرد:  تأکیـــد  ی  داراب
حـــوزه  در  ایجادشـــده  محدودیت هـــای 
ادامـــه  واردات  ارز  تأمیـــن  جریـــان  صـــادرات، 
بـــت بـــه مـــدت  داشـــته و میـــزان تأمیـــن ارز نس
مشـــابه حـــدود ۱۵ درصـــد کاهـــش یافتـــه اســـت؛ 

ایـــن  از  بیـــش  واردات  کاهـــش  کـــه  حالـــی  در 
اســـت. بـــوده  میـــزان 

بانـــک  سیاســـت  کـــرد:  خاطرنشـــان  وی 
ــت  ــهیل بازگشـ ــه ارز، تسـ ــوزه عرضـ ــزی در حـ مرکـ
ــرای  ــمی بـ ــیرهای رسـ ــاد مسـ ــی و ایجـ ارز صادراتـ
پاســـخ بـــه تقاضـــای احتیاطـــی اســـت تـــا ضمـــن 
مدیریـــت منابـــع ارزی، از انتقـــال تقاضـــا بـــه بـــازار 

غیررســـمی جلوگیـــری شـــود.
امـــور  در  مرکـــزی  بانـــک  رئیـــس‌کل  تیـــار  دس
نفـــت«،  »صـــادرات  میـــان  تفکیـــک  بـــا  ارزی 
نفتـــی«  ارزهـــای  »وصـــول  و  نفـــت«  »فـــروش 
ـــای  ـــه معن ـــت ب ـــادرات نف ـــدن ص ـــدود ش ـــت: مح گف
ــع  ــول منابـ ــا وصـ ــت یـ ــروش نفـ ــدن فـ ــف شـ متوقـ
بیـــن  و  نیســـت  قبلـــی  فروش هـــای  از  حاصـــل 
ــه  ــول ارز فاصلـ ــروش و وصـ ــه، فـ ــری محمولـ بارگیـ
زمانـــی وجـــود دارد؛ بنابرایـــن حتـــی در صـــورت 
ـــع  ـــروش، مناب ـــادرات و ف ـــت در ص ـــاد محدودی ایج
همچنـــان  گذشـــته  فروش هـــای  از  حاصـــل 

شـــود. ارز  تأمیـــن  چرخـــه  وارد  می توانـــد 
محدودیت‌هـــای  وجـــود  بـــا  افـــزود:  ی  داراب
وصول‌شـــده  نفتـــی  ارزهـــای  میـــزان  امســـال، 
 ۱۳۹۹ و   ۱۳۹۸ ســـال های  وصولـــی  میـــزان  از 
ارزی  محدودیت‌هـــای  تجربـــه  و  اســـت  بیشـــتر 
ــه  ــت کـ ــان داده اسـ ــز نشـ ــته نیـ ــال های گذشـ سـ
بـــا مدیریـــت منابـــع و اســـتفاده از ارز صـــادرات 
ــظ  ــن ارز را حفـ ــان تأمیـ ــوان جریـ ــی می تـ غیرنفتـ

ــرد. کـ

ایجاد ابزارهای جایگزین برای تقاضای احتیاطی

تـــا  یـــن  برابـــر  در  دلار  ارز،  بـــازار  تحـــولات  آخریـــن  در   
پـــس در نزدیکـــی  محـــدوده ۱۵۵٫۲۵ کاهـــش یافـــت و س
۱۵۵٫۷۱ معاملـــه شـــد. یـــن نیـــز در مســـیر ثبـــت رشـــد 
ــی  ــت؛ در حالـ ــرار گرفـ ــدی قـ ــدود ۲٫۵ درصـ ــی حـ هفتگـ
ـــت  ی ۹۹٫۰۱ ثاب ـــب ـــطح تقری ـــکا در س ـــاخص دلار آمری ـــه ش ک
ـــت. ـــش داش ـــد کاه ـــدود ۰٫۷ درص ـــه ح ـــرای هفت ـــد و ب مان
و  یـــن  قدرت گیـــری  از  ارقـــام  ایـــن  ظاهـــر،  در 
ینـــی دلار حکایـــت می کننـــد؛ امـــا در واقـــع،  عقب نش
بـــازار بیشـــتر بـــه انتظـــارات واکنـــش نشـــان داده اســـت 
تـــا بـــه تغییـــرات قطعـــی اقتصـــادی. ســـرمایه گذاران 
ژاپـــن  مرکـــزی  بانـــک  بهـــره  خ  نـــر افزایـــش  احتمـــال 
و  داده انـــد  افزایـــش  را  پتامبـــر  س  ۱۸ و   ۱۷ نشســـت  در 
ـــدرال رزرو در  ـــره ف خ به ـــر ـــش ن ـــال افزای ـــان، احتم هم زم

داده انـــد. کاهـــش  را  پتامبـــر  س  ۱۶ و   ۱۵ نشســـت 
ـــی  تن ـــازاری مب ـــه ب ـــازار ارز را ب ـــریع، ب ی س ـــای ـــن جابه ج ای
اســـت  کـــرده  تبدیـــل  کوتاه مـــدت  حدس هـــای  بـــر 
کـــه در آن یـــک اظهارنظـــر مشـــروط می‌توانـــد مســـیر 

ســـرمایه ها را تغییـــر دهـــد.
در همیـــن رابطـــه بلومبـــرگ از قـــول »کریســـتوفر والـــر« 
ئت مدیـــره فـــدرال رزرو، اعلام کـــرده اســـت  عضـــو هی
ـــش  ـــه کاه ـــده از ادام ـــای آین ـــی هفته ه ـــای تورم ـــر داده ه اگ
خ  فشـــار قیمت هـــا حکایـــت کننـــد، از ثابـــت مانـــدن نـــر

پتامبـــر حمایـــت خواهـــد کـــرد.  بهـــره در نشســـت س

نـــت« وزیـــر خزانـــه داری ایـــالات متحـــده، دربـــاره  ســـخنان اخیـــر »اســـکات بس
چشـــم انداز بـــازار جهانـــی انـــرژی پـــس از تنش هـــای منطقـــه و پیش بینـــی ســـقوط 
ـــه  ـــل واقع گرایان ـــک تحلی ـــه ی ـــش از آنک ـــا ۵۰ دلار، بی ـــدوده ۴۰ ت ـــه مح ـــام ب ـــت خ ـــت نف قیم
ـــی  ـــرل بازده ـــی و کنت ـــای مال ـــردن بازاره ـــرای آرام ک ـــی ب ـــی سیاس ـــد، تلاش ـــادی باش اقتص

ملتهـــب اوراق قرضـــه بـــه شـــمار مـــی‌رود.
تیـــک، همانطـــور کـــه بلومبـــرگ  اگـــر چـــه فروکـــش کـــردن پریمیـــوم ریســـک ژئوپلی
اذعـــان می کنـــد، می توانـــد حباب هـــای روانـــی قیمـــت را تخلیـــه کنـــد، امـــا نـــزول 
ـــن  ـــت ناممک ـــاد نف ـــادی اقتص ـــاخص های بنی ـــر ش ـــف ۴۰ دلاری از منظ ـــه ک ـــت ب ـــت نف قیم

و فاقـــد پشـــتوانه کارشناســـی اســـت.
دلاری   ۴۰ نفـــت  کـــه  اســـت  تهدیـــدی  نـــت،  بس اظهـــارات  تناقـــض  مهم تریـــن 
ــد.  ــده می کنـ ــالات متحـ ــود ایـ ــیل در خـ ــت شـ ــدگان نفـ ــه تولیدکننـ ــتقیما متوجـ مسـ
ــام  ــدرال رزرو دالاس انجـ ــک فـ ــط بانـ ــه توسـ ــرژی کـ ــمی انـ ــش رسـ ــاس پیمایـ ـــر اسـ ب
ـــد در  ـــاه جدی ـــک چ ـــل ی ـــاری و تکمی ـــرای حف ـــر ب ـــه سربه س ـــن هزین ـــت، میانگی ـــده اس ش
مناطـــق شـــیل آمریـــکا )به ویـــژه حـــوزه پرمیـــن( بیـــش از ۶۵ دلار در هـــر بشـــکه اســـت.

ایـــن در حالـــی اســـت کـــه قیمـــت ۴۰ دلاری نـــه تنهـــا ســـودآوری توســـعه را بـــه صفـــر 
می رســـاند، بلکـــه حتـــی هزینه هـــای عملیاتـــی چاه هـــای موجـــود را نیـــز بـــرای بخـــش 
ی از شـــرکت های مســـتقل غیرممکـــن می ســـازد. بنـــا بـــر ایـــن ســـقوط  قابل توجـــه
ــف  ــق، توقـ ــود عمیـ ــار رکـ ــکا را دچـ ــت آمریـ ــت نفـ ــملا صنعـ ــطح عـ ــن سـ ــه ایـ ــت بـ قیمـ

دکل هـــای حفـــاری و مـــوج ورشکســـتگی خواهـــد کـــرد.
تبـــاه  پیش بینـــی وجـــود »مـــازاد عرضـــه گســـترده« متکـــی بـــر ایـــن فـــرض اش
ـــال  ـــن ح ـــا ای ـــد. ب ـــد مان ـــل خواهن ـــان منفع ـــزرگ جه ـــدگان ب ـــایر تولیدکنن ـــه س ـــت ک اس
ائـــتلاف اوپـــک پلاس بارهـــا اثبـــات کـــرده اســـت کـــه بـــا مدیریـــت ســـهمیه ها و کاهـــش 

داوطلبانـــه تولیـــد، از قیمت هـــا دفـــاع می کنـــد.

اتـــکای ســـنگین ســـاختار تجـــاری یـــک کشـــور بـــه یـــک 
خریـــدار بـــزرگ، همـــواره شمشـــیر دولبـــه ای اســـت کـــه در 
دوران رونـــق، رشـــد ســـریع را تضمیـــن می کنـــد و در دوران 
ــاختاری  ــوک سـ ــا شـ ــی را بـ ــاد ملـ ــام ارکان اقتصـ ــود، تمـ رکـ
روبـــه‌رو می ســـازد. اقتصـــاد نیوزیلنـــد ســـال ها از مســـیر 
ــن  ــه پکـ ــی بـ ــاورزی و لبنـ ــولات کشـ ــوه محصـ ــروش انبـ فـ
بـــه درآمدهـــای آســـان و متمرکـــز تکیـــه کـــرد، امـــا اکنـــون 
بـــا آشـــکار شـــدن نشـــانه های فرســـودگی در موتـــور رشـــد 
پـــس  را  بـــودن  تک مشـــتری  راهبـــردی  تـــاوان  چیـــن، 

دهـــد. می‌
ـــد،  ـــزی نیوزیلن ـــک مرک ـــاون بان ـــیل« مع ـــارات »کارن س اظه
ــر تلاش  ــی بـ ــی مبنـ ی سـ ــبکه سی ان‌ب ــا شـ ــه بـ در مصاحبـ
صادرکننـــدگان بـــرای انتقـــال محموله هـــا از چیـــن بـــه 
ـــوی  ـــن الگ ـــت ای ـــه بن‌بس ـــح ب ـــی صری ـــا، اعتراف ـــایر بازاره س
ـــگام  ـــیر دیرهن ـــر مس ـــن تغیی ـــت. ای ی اس ـــب ـــاری تک قط تج
ـــریک  ـــک ش ـــه ی ـــاختاری ب ـــتگی س ـــه وابس ـــد ک ـــت می کن ثاب
مســـلط، اســـتقلال اقتصـــادی صادرکننـــدگان را ســـلب 
ــن  ــی پکـ ــان داخلـ ــه نوسـ ــر هرگونـ ــا را در برابـ ــرده و آنهـ کـ

یب پذیـــر و منفعـــل ســـاخته اســـت. به شـــدت آس
ــی  ــای صادراتـ غ هـ ــده تخم‌مر ــش عمـ ــرار دادن بخـ قـ
از  بـــارز  نمونـــه ای  بـــه  را  نیوزیلنـــد  ســـبد،  یـــک  در 
قربانیـــان »ریســـک تمرکـــز« در تجـــارت بین الملـــل 

تبدیـــل کـــرده اســـت.

زنگ خطر برای اقتصاد نیوزیلندبازار جهانی ارز در تب وتاب نرخ بهره توهم نفت ۴۰ دلاری؛ لاف سیاسی خزانه داری آمریکا
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