
 سکه بخرید با ریسک کمتر
بانکداری اسلامی 

در آزمون واقعیت

اقتصاد ایران 
با تحریم فرو نمی پاشد

و  حقیقـی  اشـخاص  ارزی  منابـع  از  ی  توجـه قابـل  بخـش  کـه  حالـی  در 
حـال  در  سـرمایه  بـازار  دارد،  قـرار  سـرمایه گذاری  چرخـه  از  ج  خـار حقوقـی 
سـمت  بـه  آنهـا  هدایـت  و  منابـع  ایـن  جـذب  بـرای  جدیـد  ابـزاری  راه انـدازی 
ی هـای  دارای در  سـرمایه گذاری  صندوق هـای  اسـت.  مولـد  فعالیت هـای 
طراحـی  مرکـزی  بانـک  و  بـورس  سـازمان  همـکاری  بـا  ارزی،  ثابـت  درآمـد  بـا 
محـل  از  ارز،  بـه  خـود  سـرمایه  حفـظ  ضمـن  بتواننـد  ارز  دارنـدگان  تـا  شـده اند 

کننـد. کسـب  نیـز  ارزی  بـازده  آن  سـرمایه گذاری 
تنـد و سـرمایه گذار می تواند  ایـن صندوق هـا از نوع »صـدور و ابطالـی« هس
منابـع خـود را به صورت اسـکناس یـا حوالـه ارزی وارد صنـدوق کنـد و در زمان 

ابطـال نیـز اصل سـرمایه و بـازده آن را به صـورت ...

ی بـا اشـاره بـه اظهـارات اخیـر وزیـر خزانـه داری  وزیـر امـور اقتصـادی و دارای
تصـور  آنهـا  گفـت:  ایـران  علیـه  اقتصـادی  فشـار  و  تحریم هـا  دربـاره  آمریـکا 
می کننـد بـا فشـار بـر اقتصـاد ایـران می تواننـد تصمیمـات یـک ملـت را تغییـر 
دهنـد، در حالـی کـه اقتصـاد ایـران یک شـبکه بـزرگ و زنـده متشـکل از مردم، 
کشـاورزان،  تجـار،  صادرکننـدگان،  تولیدکننـدگان،  کارآفرینـان،  بنگاه هـا، 

اسـت. اقتصـادی  فعـال  میلیون هـا  و  مهندسـان 
سـال های  طـی  کشـور  اقتصـادی  فعـالان  افـزود:  مدنـی زاده  سـیدعلی 
تولیـد،  بـرای  جدیـدی  راه هـای  تحریمـی،  شـرایط  سـخت ترین  در  و  گذشـته 
کشـورهای  همراهـی  عـدم  نیـز  امـروز  و  کرده انـد  پیـدا  مالـی  تأمیـن  و  تجـارت 

... شـده  باعـث  آمریـکا  سیاسـت های  بـا  جهـان  مختلـف 

مهدی منصوری بیدکانی
اقتصاددان و مشاور 

رئیس کل بیمه مرکزی ایران

اصلاح  بـدون  قراردادهـا  اصلاح  چـرا 
ی نمی برد؟  سـازکار بانـک راه بـه جـای
بیمـه  و  بانکـداری  امـروز  مسـئله 
اسلامـی  عنـوان  کمبـود  ایـران  در 
نیسـت! مسـئله ایـن اسـت کـه میان 
مشـتری  اختیـار  در  بانـک  کـه  پولـی 
در  بایـد  کـه  معاملـه ای  و  می گـذارد 
در  بگیـرد،  شـکل  واقعـی  اقتصـاد 
و  روشـن  رابطـه ای  مـوارد  از  بسـیاری 
قابـل پیگیـری وجود نـدارد. اگـر این 
فاصلـه پـر نشـود، تغییـر نـام بهـره بـه 
سـود بانکـی نه اعتمـاد عمومـی را باز 
تامیـن  از  مشـکلی  نـه  و  می گردانـد 

می کنـد. حـل  بـاز  تولیـد  مالـی 
بانکـداری بـدون ربـا در ایـران بـا ایـن 
و  بانـک  رابطـه  کـه  شـد  آغـاز  ادعـا 
مشـتری را از قالب وام بـا بهره بیرون 
فـروش،  و  خریـد  پایـه  بـر  و  مـی آورد 
گـذاری  سـرمایه  و  مشـارکت  اجـاره، 
دهـه  چهـار  امـا  می دهـد؛  سـامان 
تجربـه نشـان داده کـه فاصلـه قانـون 
نـام  افـزودن  بـا  نمی تـوان  را  عمـل  و 
یـک عقد بـه سـربرگ قـرارداد از میان 
مشـتری  شـعب،  از  بسـیاری  در  بـرد. 
پـول می خواهـد و بانـک نیـز بازدهی 
کـه  عقـدی  شـده.  تضمیـن  و  معیـن 
میان ایـن دو قرار می گیـرد گاه بیش 
را  معاملـه  اقتصـادی  منطـق  آنکـه  از 
تعیین کنـد، پوشـش حقوقی همان 

اسـت. بسـتانکار  و  بدهـکار  رابطـه 
ایـن نقد بـه معنای یکسـان دانسـتن 
همـه سـودهای بانکـی بـا ربا نیسـت. 
از  حاصـل  سـود  معـاملات،  فقـه  در 
یـا  ی  دارای اجـاره  واقعـی،  فـروش 
اقتصـادی  فعالیـت  در  مشـارکت 
تفـاوت  قـرض  بـر  مشـروط  زیـاده  بـا 
دارد. مـرز ایـن دو نیـز روشـن اسـت. 
بـه  کـه  درآمـدی  برابـر  در  بایـد  بانـک 
تعهـد  مالکیـت،  مـی آورد،  دسـت 
باشـد.  پذیرفتـه  واقعـی  ریسـک  یـا 
هـر جـا بـازده بانـک صرفـا از گذشـت 
زمـان بـر پـول حاصـل شـود و نتیجـه 
بـر  اثـری  هیـچ  اقتصـادی  فعالیـت 
شـباهت  نگـذارد،  طرفیـن  رابطـه 
جـدی  بهـره  بـا  قـرارداد  اقتصـادی 

د. شـو می 
مرابحـه  مسـئله  ایـن  روشـن  نمونـه 
 ۸ شـماره  اسـتاندارد  مطابـق  اسـت. 
حسابرسـی  و  حسـابداری  سـازمان 
نهادهـای مالـی اسلامی، بانـک باید 
مشـتری  بـه  فـروش  از  پیـش  را  کالا 
ترتیـب  کـه  کنـد  قبـض  و  تملـک 

دارد.  اهمیـت  آن  در  عملیـات 

ادامه خبر  را در  لینک  بخوانید صفحه2 صفحه2

راه اندازی نخستین 
صندوق  ارزی هفته آینده

بانک مرکزی نسخه جدید داد

یکشنبه 15 شهریور 1405 

     24 ربیع الاول 1448

       6 سپتامبر 2026 

     4 صفحه

      شماره 114
جنگ چگونه الگوی خرید 

خانواده ها را تغییر داد؟
صفحه4



ــه  ــاره بـ ــا اشـ ی بـ ــادی و دارای ــور اقتصـ ــر امـ وزیـ
ـــاره  ـــکا درب ـــه داری آمری ـــر خزان ـــر وزی ـــارات اخی اظه
ـــت:  ـــران گف ـــه ای ـــادی علی ـــار اقتص ـــا و فش تحریم ه
ـــران  ـــاد ای ـــر اقتص ـــار ب ـــا فش ـــد ب ـــور می کنن ـــا  تص آنه
تغییـــر  را  ملـــت  یـــک  تصمیمـــات  می تواننـــد 
ـــبکه  ـــک ش ـــران ی ـــاد ای ـــه اقتص ـــی ک ـــد، در حال دهن
بنگاه هـــا، مـــردم،  از  متشـــکل  زنـــده  و   بـــزرگ 

 کارآفرینـــان، تولیدکننـــدگان، صادرکننـــدگان، 
میلیون هـــا  و  مهندســـان  کشـــاورزان،  تجـــار، 

ــت. ــادی اسـ ــال اقتصـ فعـ
فعـــالان  افـــزود:  مدنـــی زاده  ســـیدعلی 
و  گذشـــته  ســـال های  طـــی  کشـــور  اقتصـــادی 
راه هـــای  تحریمـــی،  شـــرایط  ســـخت ترین  در 
جدیـــدی بـــرای تولیـــد، تجـــارت و تأمیـــن مالـــی 
همراهـــی  عـــدم  نیـــز  امـــروز  و  کرده انـــد  پیـــدا 
ــت های  ــا سیاسـ ــان بـ ــف جهـ ــورهای مختلـ کشـ
آمریـــکا باعـــث شـــده اســـت تجـــارت، تولیـــد، 
و  باشـــد  برقـــرار  کشـــور  در  واردات  و  صـــادرات 
تأمیـــن  ی  به خـــوب مـــردم  اساســـی  کالاهـــای 

شـــود.
مســـیر  ایـــن  در  اینکـــه  بیـــان  بـــا  وی 
ـــا  ـــرد: ب ـــار ک ـــود دارد، اظه ـــز وج ی نی ـــواری های دش
ـــورهای  ـــا کش ـــه ب ی ک ـــای ـــا و پیگیری ه گفت وگوه
شـــده،  انجـــام  همســـو  کشـــورهای  و  منطقـــه 
تلاش هـــا بـــرای اعمـــال فشـــار حداکثـــری بـــه 
اقتصـــاد ایـــران بـــه اهـــداف مـــورد نظـــر 

اســـت. نرســـیده  خـــود 
ـــر  ـــا منک ـــرد: م ـــد ک ـــاد تأکی ـــر اقتص وزی
ـــم،  تی ـــور نیس ـــادی کش ـــکلات اقتص مش
ـــم؛  ـــن کنی ـــه را روش ـــک نکت ـــد ی ـــا بای ام
ــران  ــاد ایـ ــئولیت اصلاح اقتصـ مسـ
ـــت،  ـــران اس ـــردم ای ـــت و م ـــا دول ب
خزانـــه داری  وزارت  بـــا  نـــه 

آمریـــکا.

فروپاشـــی  از  آنهـــا  داد:  ادامـــه  مدنـــی زاده 
ــد،  ــخن می گوینـ ــران سـ ــاد ایـ ــی اقتصـ ــا خفگـ یـ
امـــا مـــا از اصلاح ســـاختار اقتصـــادی، افزایـــش 
و  تولیـــد  و  تجـــارت  توســـعه  بهـــره وری، 

می گوییـــم. ســـخن  ســـرمایه‌گذاری 
وی تصریـــح کـــرد: مـــا اقتصـــاد ایـــران را بـــرای 
زندگـــی مـــردم ایـــران اداره می کنیـــم، نـــه بـــرای 

رضایـــت واشـــنگتن.
وزیـــر اقتصـــاد بـــا تشـــریح راهبـــرد اقتصـــادی 
شـــرکای  بـــه  تنوع بخشـــی  گفـــت:  دولـــت 
تجـــاری، توســـعه تجـــارت منطقـــه ای، تقویـــت 
ــه  ــتگی بودجـ ــش وابسـ ــی، کاهـ ــش خصوصـ بخـ
صـــادرات  افزایـــش  نفتـــی،  درآمدهـــای  بـــه 
ــور،  ــاری کشـ ــای تجـ ــی، اصلاح کریدورهـ غیرنفتـ
اصلاح نظـــام بانکـــی، جـــذب ســـرمایه و کنتـــرل 
تـــورم از جملـــه محورهـــای ایـــن راهبـــرد اســـت.
ـــادی  ـــارهای اقتص ـــه فش ـــاره ب ـــا اش ـــی زاده ب مدن
»هزینـــه  میـــان  گفـــت:  تحریم هـــا  از  ناشـــی 
فاصلـــه  اقتصـــادی«  »تســـلیم  و  اقتصـــادی« 
بســـیار زیـــادی وجـــود دارد. ملـــت ایـــران هزینـــه 

داده اســـت، امـــا هرگـــز تســـلیم نمی شـــود.
بـــر  فشـــار  آنهـــا  هـــدف  اگـــر  افـــزود:  وی 
ایـــران اســـت، پاســـخ مـــا مقاومـــت اقتصـــادی 
ــر  ــا اگـ ــود، امـ ــد بـ ــادی خواهـ ــات اقتصـ و اصلاحـ
ــار  ــم و فشـ ــا تحریـ ــد بـ ــد می تواننـ ــور می کننـ تصـ
ــخ  ــد، پاسـ ــم بگیرنـ ــران تصمیـ ــاد ایـ ــرای اقتصـ بـ

ــت. ــن اسـ ــا روشـ مـ

ـــرمایه،  ـــازار س ـــناس ب ـــش؛ کارش ـــدی بیات من مه
بـــا اشـــاره بـــه اقدامـــات اخیـــر بانـــک مرکـــزی بـــرای 
ـــف  ـــای مختل ـــتفاده از ابزاره ـــازار ارز و اس ـــت ب مدیری
ی  ابزارهـــای از  اســـتفاده  گفـــت:  زمینـــه  ایـــن  در 
ـــع آوری  ـــه جم ـــد ب ـــکه می توان ـــلف س ـــد اوراق س مانن

آن  ورود  از  جلوگیـــری  و  بـــازار  از  مـــازاد  نقدینگـــی 
کمـــک  ســـفته بازانه  و  دلالـــی  فعالیت هـــای  بـــه 
ـــا  ـــا ب ـــن ابزاره ـــز از ای ـــف نی ـــورهای مختل ـــد. در کش کن

ــود. ــتفاده می شـ ــدف اسـ ــن هـ همیـ
وی افـــزود: اصـــل اســـتفاده از ایـــن ابزارهـــا 
ــی  ــات منطقـ ــد ثبـ ــدا بایـ ــا ابتـ ــت، امـ ــت اسـ بـ مث
ـــای  ـــس از آن ابزاره ـــود و پ ـــاد ش ـــول ایج ـــازار پ در ب
ــری  ــی و جلوگیـ ــت نقدینگـ ــرای مدیریـ ــی بـ مالـ
از انحرافـــات احتمالـــی بـــه کار گرفتـــه شـــوند. 
بـــازار  در  ثبـــات  بایـــد  ابتـــدا  دیگـــر،  بیـــان  بـــه 
پـــس از ایـــن ابزارهـــا بـــرای کنتـــرل  ایجـــاد و س

شـــود. اســـتفاده  احتمالـــی  یب هـــای  آس
ـــاره  ـــا اش ـــرمایه ب ـــازار س ـــناس ب ـــن کارش ای
بانـــک  رئیـــس کل  اخیـــر  مواضـــع  بـــه 
ـــر  ـــه اخی ـــی دو هفت ـــت: در یک ـــزی گف مرک
ی دربـــاره بـــازار ارز  اقدامـــات مناســـب
صـــورت گرفتـــه اســـت کـــه ایـــن 
بـــازار  بـــه  را  پیامـــی  اقدامـــات 
حفـــظ  کـــه  کنـــد  منتقـــل 
ـــی و  ـــول مل ـــات ارزش پ ثب

ـــن  ـــتور کار ای خ ارز در دس ـــر ـــانات ن ـــری از نوس جلوگی
بانـــک مرکـــزی قـــرار دارد.

ـــون  ـــه ۵۰۰ میلی ـــه عرض ـــاره ب ـــا اش ـــش ب بیات من
ـــبکه  ـــه ش ـــزی ب ـــک مرک ـــوی بان ـــکناس از س دلار اس
بانکـــی اظهـــار کـــرد: یکـــی از اقدامـــات بانـــک 
مرکـــزی، بـــرای مدیریـــت بـــازار اختصـــاص ۵۰۰ 
بـــرای  بانک‌هـــا  بـــه  اســـکناس  دلار  میلیـــون 
ـــت.  ـــوده اس ـــتریان ب ـــای ارزی مش ـــه تقاض ـــخ ب پاس
ایـــن ارز در شـــعب برخـــی بانک هـــا در اختیـــار 
متقاضیـــان قـــرار می گیـــرد و می توانـــد بخشـــی از 

ــد. ــش دهـ ــازار را پوشـ ــی بـ ــاز واقعـ نیـ
اشـــاره  بـــا  ســـرمایه  بـــازار  کارشـــناس  ایـــن 
اســـتاندارد  مـــوازی  ســـلف  »اوراق  عرضـــه  بـــه 
تمـــام ســـکه« گفـــت: اســـتفاده از ایـــن ابـــزار نیـــز 
موثـــر  ارز  و  طلا  بـــازار  مدیریـــت  در  می توانـــد 
و  ســـه‌ماهه  سررســـید  بـــا  اوراق  ایـــن  باشـــد. 
ســـود ۷ درصـــد ۱۸ شـــهریور عرضـــه می شـــود 
و می توانـــد بـــه افـــرادی کـــه بـــا هـــدف حفـــظ 
می شـــوند،  ارز  و  ســـکه  بـــازار  وارد  ی  دارای ارزش 
دهـــد. ارائـــه  ســـرمایه گذاری  بـــرای  گزینـــه ای 

قاسمعلی  فرشاد 
کارشناس پولی و بانکی

یادداشت

و  ازدواج  قرض الحســـنه  تســـهیلات 
ــت  ــای حمایـ ــن ابزارهـ ــدآوری از مهم تریـ فرزنـ
بـــه  توجـــه  بـــا  خانواده‌هاســـت،  از  مالـــی 
اهمیـــت ایـــن موضـــوع بانـــک مرکـــزی بـــه 
پرداخـــت  ی  اجـــرای نامـــه  شـــیوه  تازگـــی 
و  ازدواج  الحســـنه  قـــرض  تســـهیلات 
فرزنـــدآوری بـــا ابـــزار کارت رفاهـــی متصـــل بـــه 

کـــرد. ابلاغ  بانکـــی  شـــبکه  بـــه  گام  اوراق 
ـــرای  ـــا ب ـــش تقاض ـــر، افزای ـــال‌های اخی در س
ــدآوری، در  ــهیلات ازدواج و فرزنـ ــت تسـ دریافـ
ـــت  ـــرورت مدیری ـــع و ض ـــت مناب ـــار محدودی کن
ـــن  ـــت یافت ـــی، اهمی ـــبکه بانک ـــی در ش نقدینگ
ـــی  ـــهیل دسترس ـــرای تس ـــد ب ـــای جدی راهکاره
در  اســـت.  کـــرده  دوچنـــدان  را  متقاضیـــان 
ی  چنیـــن شـــرایطی، ابلاغ »شـــیوه نامه اجـــرای
تنـــی  کارت رفاهـــی متصـــل بـــه اوراق گام مب
در  گامـــی  می تـــوان  را  قرض الحســـنه«  بـــر 
جهـــت به‌روزرســـانی شـــیوه پرداخـــت ایـــن 
تســـهیلات و اســـتفاده از ظرفیـــت ابزارهـــای 

نویـــن مالـــی دانســـت.
نکتـــه مهـــم در ایـــن رویکـــرد آن اســـت کـــه 
 تغییـــر یـــک ابـــزار پرداخـــت 

ً
مســـئله صرفـــاً

ــرار  ــت قـ ــن سیاسـ ــس ایـ ــه در پـ ــت. آنچـ نیسـ
نتـــی  دارد، تلاش بـــرای حرکـــت از مـــدل س
پرداخـــت مســـتقیم وجـــه نقـــد بـــه ســـمت 
ـــی  ـــت؛ مدل ـــار اس ـــر از اعتب ـــتفاده هدفمندت اس
کـــه در آن، ضمـــن حفـــظ حمایـــت مالـــی از 
خانـــوار، امـــکان مدیریـــت کارآمدتـــر منابـــع 

بانکـــی نیـــز فراهـــم می شـــود.
منابـــع  نقـــدی،  پرداخـــت  روش  در 
به‌طـــور  پرداخـــت  زمـــان  در  تســـهیلاتی 
ـــرد.  ـــرار می گی ـــی ق ـــار متقاض ـــتقیم در اختی مس
افزایـــش  شـــرایط  در  کـــه  اســـت  طبیعـــی 
ـــع  ـــر مناب ـــتری ب ـــار بیش ـــیوه فش ـــن ش ـــا، ای تقاض
رفاهـــی  کارت  کنـــد.  وارد  بانک هـــا  نقـــد 
کاهـــش  را  فشـــار  ایـــن  از  بخشـــی  می توانـــد 
ـــه  ـــت وج ـــای دریاف ـــی به ج ـــرا متقاض ـــد؛ زی ده
ـــد  ـــتفاده می‌کن ـــد اس ـــار خری ـــک اعتب ـــد، از ی نق
طـــرف  پذیرنـــدگان  شـــبکه  طریـــق  از  کـــه 

قـــرارداد قابـــل مصـــرف اســـت.
ـــدا  ـــت پی ـــی اهمی ـــژه زمان ـــر، به وی ـــن تغیی ای
کارت  متقاضیـــان،  از  بخشـــی  کـــه  می کنـــد 
ـــد و آن  ـــود بدانن ـــاز خ ـــا نی ـــب ب ـــی را متناس رفاه
را به عنـــوان یـــک گزینـــه در کنـــار تســـهیلات 
نقـــدی انتخـــاب کننـــد. در چنیـــن حالتـــی، 
بخشـــی از تقاضـــا از مســـیر اعتبـــار پاســـخ داده 
می شـــود و شـــبکه بانکـــی می توانـــد منابـــع 
ـــت  ـــتری مدیری ـــاف بیش ـــا انعط ـــود را ب ـــدی خ نق
ـــع  ـــتفاده از مناب ـــت اس ـــه، ظرفی ـــد. در نتیج کن
تقاضـــای  بـــه  ی  پاســـخ گوی بـــرای  موجـــود 

ــد. ــش یابـ ــد افزایـ ــز می توانـ ــهیلات نیـ تسـ
در   

ا�
صرفـــ ح  طـــر ایـــن  مزیـــت  البتـــه 

مدیریـــت منابـــع بانکـــی خلاصـــه نمی شـــود. 
بـــه  اعتبـــار  هدایـــت  امـــکان  رفاهـــی،  کارت 
فراهـــم  نیـــز  را  مشـــخص  مصـــرف  ســـمت 
شـــبکه  در  تنهـــا  اعتبـــار  وقتـــی  می کنـــد. 
پذیرنـــدگان مجـــاز قابـــل اســـتفاده باشـــد، 
ــخص‌تری  ــدف مشـ ــا هـ ــهیلاتی بـ ــع تسـ منابـ

می شـــود0 مصـــرف  چرخـــه  وارد 

کارت رفاهی ابزاری 
برای کاهش صف تسهیلات 
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ادامه خبر  را در  لینک  بخوانید

اوراق سلف سکه ابزاری جهانی برای حفظ ارزش سرمایه

راه اندازی نخستین صندوق  ارزی هفته آینده
از  ی  توجـــه قابـــل  بخـــش  کـــه  حالـــی  در 
حقوقـــی  و  حقیقـــی  اشـــخاص  ارزی  منابـــع 
دارد،  قـــرار  ســـرمایه گذاری  چرخـــه  از  ج  خـــار
ابـــزاری  راه انـــدازی  حـــال  در  ســـرمایه  بـــازار 
جدیـــد بـــرای جـــذب ایـــن منابـــع و هدایـــت 
آنهـــا بـــه ســـمت فعالیت هـــای مولـــد اســـت. 
ــای  ی هـ ــرمایه گذاری در دارای ــای سـ صندوق هـ
ــازمان  ــکاری سـ ــا همـ ــت ارزی، بـ ــد ثابـ ــا درآمـ بـ
ــا  ــده اند تـ ــی شـ ــزی طراحـ ــک مرکـ ــورس و بانـ بـ
ــرمایه  ــظ سـ ــن حفـ ــد ضمـ ــدگان ارز بتواننـ دارنـ
خـــود بـــه ارز، از محـــل ســـرمایه گذاری آن بـــازده 

ارزی نیـــز کســـب کننـــد.
ـــی«  ـــدور و ابطال ـــوع »ص ـــا از ن ـــن صندوق ه ای
منابـــع  می توانـــد  ســـرمایه گذار  و  تنـــد  هس
خـــود را به صـــورت اســـکناس یـــا حوالـــه ارزی 
ـــل  ـــز اص ـــال نی ـــان ابط ـــد و در زم ـــدوق کن وارد صن
ســـرمایه و بـــازده آن را به صـــورت ارزی دریافـــت 
ی هـــای  دارای در  نیـــز  صنـــدوق  منابـــع  کنـــد. 

ارزی،  ثابـــت  درآمـــد  بـــا  اوراق  جملـــه  از  ارزی 
گواهـــی ســـپرده خـــاص ارزی و ســـایر ابزارهـــای 

مجـــاز ســـرمایه گذاری خواهـــد شـــد.
مرکـــز  رئیـــس  ایرانشـــاهی،  علی‌اکبـــر 
ســـرمایه گذاری  صندوق هـــای  بـــر  نظـــارت 
جزئیـــات  بهـــادار  اوراق  و  بـــورس  ســـازمان 
بازدهـــی  میـــزان  جدیـــد،  ابـــزار  ایـــن 
ارز،  خـــروج  و  ورود  نحـــوه  پیش بینی شـــده، 
ســـازوکار نقدشـــوندگی و نحـــوه ســـرمایه گذاری 
کـــرده  تشـــریح  را  ارزی  صندوق‌هـــای  منابـــع 

اســـت.
بـــه ســـراغ صندوق هـــای ارزی برویـــم. 
مدت هاســـت دربـــاره راه‌انـــدازی ایـــن 
ــن  ــود. آخریـ ــت می شـ ــا صحبـ صندوق هـ

وضعیـــت آنهـــا چگونـــه اســـت؟
بـــرای  تیرمـــاه،  ابتـــدای  در  ایرانشـــاهی: 
موافقـــت  ارزی  ســـرمایه گذاری  صنـــدوق  دو 
موافقـــت  از  پـــس  کردیـــم.  صـــادر  اصولـــی 

یـــس  تأس بـــرای  ی  فرآیندهـــای اصولـــی، 
صنـــدوق وجـــود دارد. نهادهـــای مالـــی نیـــز 
تنـــد و  ی داش در ایـــن زمینـــه همـــکاری خـــوب
ــنامه،  ــام، اساسـ ــد نـ ــد تأییـ ی ماننـ ــای فرآیندهـ
ــام  ــس انجـ ــع مؤسـ ــزاری مجمـ ــه و برگـ امیدنامـ

شـــده اســـت.
یـــس ایـــن  در حـــال حاضـــر نیـــز فرآینـــد تأس
شـــرکت ها  ثبـــت  مرجـــع  نـــزد  صندوق هـــا 
بایـــد  ابتـــدا  یعنـــی  اســـت؛  انجـــام  حـــال  در 
پـــس  شـــخصیت حقوقـــی آنهـــا ثبـــت شـــود و س

شـــود. انجـــام  پذیره نویســـی 
پیش بینـــی مـــا ایـــن اســـت کـــه احتمـــالاًً 
آینـــده  هفتـــه  در  ارزی  صنـــدوق  تیـــن  نخس
اگـــر  نیـــز  یـــس  تأس از  پـــس  شـــود.  یـــس  تأس
ــکل  ــد و مشـ ــل باشـ ــدات کامـ تنـ ــدارک و مس مـ
حداکثـــر  باشـــد،  نداشـــته  وجـــود  خاصـــی 
مجـــوز  می توانیـــم  بعـــد  هفتـــه  یـــک  حـــدود 

کنیـــم. صـــادر  را  صنـــدوق  پذیره نویســـی 

اقتصاد ایران با تحریم فرو نمی پاشد



گفت وگـــو  در  ینـــا  س بانـــک  مدیرعامـــل  ابدالـــی  علـــی 
چالش هـــای  بـــا  رابطـــه  در  اقتصـــاد  تازه هـــای  خبرنـــگار  بـــا 
ی  ــه ــل توجـ ــش قابـ ــت: بخـ ــور گفـ ــی کشـ ــام بانکـ ــود در نظـ موجـ
اقتصـــادی  مختلـــف  بخش هـــای  در  موجـــود  ناترازی هـــای  از 
ــئله،  ـــن مسـ ــود و ای ــل می شـ ــی منتقـ ــام بانکـ ــه نظـ ــت بـ در نهایـ

می کنـــد. تشـــدید  را  بانک هـــا  ناتـــرازی 
وی بـــا بیـــان اینکـــه ناتـــرازی نظـــام بانکـــی در نهایـــت آثـــار 
خـــود را بـــر معیشـــت مـــردم نشـــان می دهـــد، افـــزود: زمانـــی 
ــران  ــی جبـ ــه پولـ ــش پایـ ــق افزایـ ــی از طریـ ــای بانکـ ــه ناترازی هـ کـ
ـــش از  ـــورم بی ـــن ت ـــود و ای ـــد ب ـــورم خواه ـــش ت ـــد آن افزای ـــود، پیام ش
یـــب  همـــه بـــه اقشـــار کم درآمـــد و دهک هـــای پاییـــن جامعـــه آس

می‌زنـــد.
در  بانکـــی  نظـــام  داد:  ادامـــه  ینـــا  س بانـــک  مدیرعامـــل 
شـــرایط فعلـــی بـــا چالش هـــای متعـــددی مواجـــه اســـت کـــه 
برخـــی از آنهـــا بـــه ســـاختار ترازنامـــه بانک هـــا و برخـــی دیگـــر بـــه 
مـــدل درآمـــد و هزینـــه بانک هـــا بازمی‌گـــردد. در ایـــن میـــان، 
ــد  ــه و درآمـ ــرازی هزینـ ــی، ناتـ ی و بدهـ ــرازی دارای ــوع ناتـ دو موضـ
آنهـــا  حـــل  بـــرای  بایـــد  کـــه  تنـــد  هس مســـائلی  مهم تریـــن  از 

راهکارهـــای عملیاتـــی و پایـــدار در نظـــر گرفتـــه شـــود.
بانک هـــا  غیرجـــاری  مطالبـــات  موضـــوع  بـــه  اشـــاره  بـــا  وی 
اظهـــار کـــرد: یکـــی از مســـائل مهـــم در نظـــام بانکـــی، حجـــم 
بـــر  علاوه  مطالبـــات  ایـــن  اســـت.  غیرجـــاری  مطالبـــات 

صورت هـــای  بـــر  می کننـــد،  قفـــل  را  بانک هـــا  منابـــع  اینکـــه 
مالـــی بانک هـــا نیـــز اثـــر منفـــی می گذارنـــد و بایـــد بـــا اتخـــاذ 
شـــود. فراهـــم  آنهـــا  وصـــول  زمینـــه  مناســـب،  سیاســـت های 
ابدالـــی افـــزود: مطالبـــات غیرجـــاری بایـــد از وضعیـــت فعلـــی 
تحقـــق  بـــرای  بازگردنـــد.  وصـــول  حیطـــه  بـــه  و  شـــده  ج  خـــار
ــرد و  ــرار گیـ ــا قـ ــار بانک هـ ــد در کنـ ــتگذار بایـ ــدف، سیاسـ ــن هـ ایـ
ـــش  ـــات و کاه ـــول مطالب ـــد وص ـــریع فرآین ـــرای تس ی را ب ـــازکارهای س

ــد. ــی کنـ ــیر طراحـ ــن مسـ ــود در ایـ ــع موجـ موانـ
از  دیگـــر  یکـــی  را  منجمـــد  ی هـــای  دارای همچنیـــن  وی 
چالش هـــای جـــدی نظـــام بانکـــی دانســـت و گفـــت: بخشـــی 
ی هـــای منجمـــد قـــرار  ی هـــای بانک هـــا در قالـــب دارای از دارای
گرفتـــه و امـــکان اســـتفاده موثـــر از آنهـــا در چرخـــه اقتصـــادی 
ـــی از  ـــود بخش ـــب می ش ـــت موج ـــن وضعی ـــه ای ـــدارد. ادام ـــود ن وج
ج بمانـــد. منابـــع بانک هـــا از چرخـــه فعالیـــت اقتصـــادی خـــار
ینـــا اظهـــار کـــرد: بـــرای خـــروج ایـــن  مدیرعامـــل بانـــک س
بایـــد  پولـــی  سیاســـت گذار  بانک هـــا،  ترازنامـــه  از  ی هـــا  دارای
ـــد.  ـــرف کن ـــا را برط ـــذاری آنه ـــع واگ ـــاد و موان ـــازکارهای لازم را ایج س
ی هـــای منجمـــد می توانـــد بـــه بهبـــود وضعیـــت  آزادســـازی دارای
ــش در  ــای نقـ ــرای ایفـ ــا بـ ــوان آنهـ ــش تـ ــا و افزایـ ــه بانک هـ ترازنامـ

ــد. ــک کنـ ــاد کمـ ــی اقتصـ ــن مالـ تأمیـ
برخـــی  بـــرای  پیشـــنهادی  راهکارهـــای  بـــه  ادامـــه  در  وی 
پیشـــنهادهای  از  یکـــی  گفـــت:  و  کـــرد  اشـــاره  بانک هـــا 

ح شـــده، اختصـــاص خـــط اعتبـــاری بـــه برخـــی بانک هـــا  مطر
ایـــن  البتـــه  آنهاســـت.  تســـهیلات دهی  تـــوان  افزایـــش  بـــرای 

چارچـــوب  در  بایـــد  موضـــوع 
ــا  ــی و بـ ــت های پولـ سیاسـ

در نظـــر گرفتـــن آثـــار آن 
ــورم  ــی و تـ ــه پولـ ــر پایـ بـ
قـــرار  بررســـی  مـــورد 

گیـــرد.
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ناترازی بانک ها در نهایت به سفره مردم می رسد

۱۷ شهریورماه فرصت جدید خرید شمش برای صنعتگران طلا
زمـــان  ایـــران،  طلای  و  ارز  مبادلـــه  مرکـــز 
ــه  ــن جلسـ ــاه و پنجمیـ ــد و پنجـ ــزاری یکصـ برگـ
حـــراج شـــمش طلا را اعلام کـــرد. ایـــن جلســـه 
 ۱۴ ســـاعت  از  شـــهریورماه،   ۱۷ نبه،  ســـه‌ش روز 
تـــا ۱۷ برگـــزار می‌شـــود. متقاضیـــان شـــرکت 
در ایـــن حـــراج، موظـــف بـــه واریـــز مبلـــغ ۵۰ 
میلیـــارد ریـــال )معـــادل پنـــج میلیـــارد تومـــان( 
تنـــد.  بـــه عنـــوان وجه الضمـــان هـــر قطعـــه هس
مهلـــت واریـــز ایـــن وجـــه، تـــا ســـاعت ۲۴ روز 
ـــت. ـــده اس ـــن ش ـــهریورماه تعیی ـــه، ۱۶ ش نب دوش
ـــر  ـــی، حداکث ـــر متقاض ـــرای ه ـــد ب ـــقف خری س
۲۵ قطعـــه شـــمش طلا در طـــول یـــک هفتـــه 
تقویمـــی در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت. بـــر اســـاس 
مبادلـــه  مرکـــز  ســـوی  از  ابلاغـــی  شـــیوه نامه 
اقتصـــادی  فعـــالان  از  گـــروه  چهـــار  ایـــران، 
تنـــد؛  مجـــاز بـــه شـــرکت در ایـــن حـــراج هس
عمـــده  فروشـــندگان  شـــامل  گروه هـــا  ایـــن 
ســـازندگان  و  تولیدکننـــدگان  طلا،  شـــمش 
ــان طلای  ــات طلا، خرده فروشـ ــال مصنوعـ فعـ
طلای  فـــروش  برخـــط  ســـکوهای  و  آبشـــده 

تنـــد. هس مصنوعـــات  و  آبشـــده 
ــر  ــرای هـ ــراج، بـ ــن حـ ــاملات ایـ ــزد معـ کارمـ
میلیـــون   ۲۰ مبلـــغ  معاملـــه،  طرفیـــن  از  یـــک 
ریـــال تعییـــن شـــده اســـت؛ بدیـــن ترتیـــب، 

ـــال  ـــون ری ـــه، ۴۰ میلی ـــر معامل ـــزد ه ـــوع کارم مجم
ــمش های طلا،  ــه شـ ــت پایـ ــود. قیمـ ــد بـ خواهـ
توســـط عرضه کننـــده در روز برگـــزاری حـــراج 
ــورت  ــه صـ ــاملات بـ ــه معـ ــود. کلیـ اعلام می شـ
ــت. ــد پذیرفـ ــام خواهـ ــدی انجـ ــوری و نقـ حضـ
بـــار  تیـــن  نخس بـــرای  کـــه  متقاضیانـــی 
نامـــه  اصـــل  بایـــد  می کننـــد،  شـــرکت 

ــای ۱۱ و  ــراج )فرم‌هـ ــرکت در حـ ــت شـ درخواسـ
ــل  ــی، اصـ ــل کارت ملـ ــایت ice.ir(، اصـ ۱۲ از سـ
تعهدنامـــه محرمانگـــی، شناســـه یکتـــای پروانـــه 
کســـب صـــادره از درگاه ملـــی مجوزهـــای کشـــور، 
وکالت نامـــه رســـمی معتبـــر قابـــل اســـتعلام 
ـــل  ـــق، اص ـــز تصدی ـــند و رم ـــه س ـــا شناس ـــراه ب هم
ــه  ــمی بـ ــناد رسـ ــر اسـ ــزد دفاتـ ــا نـ ــی امضـ گواهـ

نـــام مرکـــز مبادلـــه ارز و طلای ایـــران، آخریـــن 
ـــی(  ـــخاص حقوق ـــرای اش ـــنامه )ب ـــخه اساس نس
)بـــرای  رســـمی  روزنامـــه  ی  گـــه آ آخریـــن  و 

اشـــخاص حقوقـــی( را ارائـــه دهنـــد.
ایـــن،  از  پیـــش  کـــه  متقاضیانـــی  بـــرای 
شـــرکت  حـــراج  جلســـه  یـــک  در  حداقـــل 
تســـهیل  مـــدارک  ارائـــه  فرآینـــد  داشـــته اند، 
 
ً
ـــاً ـــان، صرف ـــته از متقاضی ـــن دس ـــت. ای ـــده اس ش
ملـــزم  مـــدارک،  محتـــوای  تغییـــر  صـــورت  در 
ــرکت در  ــت شـ ــه درخواسـ ــل نامـ ــه اصـ ــه ارائـ بـ
حـــراج، اصـــل تعهدنامـــه محرمانگـــی، و اصـــل 
ـــل  ـــه دلی ـــدارک، ب ـــایر م ـــد. س تن ـــی هس کارت مل
ــه  ــه ارائـ ــازی بـ ــتم، نیـ یسـ ــابقه در س ــود سـ وجـ

مجـــدد ندارنـــد.
واریـــز  مهلـــت  اســـت،  گفتنـــی 
نبـــه  دوش روز   ۲۴ ســـاعت  تـــا  وجه الضمـــان 
۱۶ شـــهریورماه تعییـــن شـــده اســـت؛ از ایـــن 
می‌شـــود  دعـــوت  طلا  حـــوزه  فعـــالان  از  رو، 
ـــع  ـــه موق ـــز ب ـــدارک و واری ـــل م ـــه تکمی ـــت ب ب نس
ــد.  ــدام کننـ ــرر اقـ ــد مقـ ــان، در موعـ وجه الضمـ
از  مربوطـــه،  فرم هـــای  و  تکمیلـــی  جزئیـــات 
طریـــق وب ســـایت رســـمی مرکـــز مبادلـــه ارز و 
طلای ایـــران بـــه نشـــانی ice.ir قابـــل دریافـــت 

اســـت.
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ی  ـــای ح ه ـــژه طر ـــعه ای، به وی ـــدی و توس ـــای تولی ـــی پروژه ه ـــن مال  تأمی
ـــواد  ـــات و م ـــاوری، قطع ـــزات، فن ـــین آلات، تجهی ـــد ماش ـــرای خری ـــه ب ک
ـــاد  ـــم اقتص ـــای مه ـــی از چالش ه ـــد، یک ـــاز دارن ـــع ارزی نی ـــه مناب ـــه ب اولی
ـــخاص  ـــای ارزی اش ی ه ـــی از دارای ـــر، بخش ـــوی دیگ ـــت. در س ـــران اس ای
ـــش  ی، پوش ـــظ ارزش دارای ـــد حف ـــی مانن ـــه دلایل ـــی ب ـــی و حقوق حقیق
ج از چرخـــه رســـمی  ریســـک تـــورم و کاهـــش ارزش پـــول ملـــی، خـــار
واســـطه گری مالـــی نگهـــداری می شـــود. سیاســـت جدیـــد بانـــک 
ــی  ــرمایه‌گذاری ارزی و گواهـ ــای سـ ــاد صندوق هـ ــرای ایجـ ــزی بـ مرکـ
ــد  ــرای پیونـ ــی بـ ــرمایه گذاری، تلاشـ ــژه سـ ــدت دار ارزی ویـ ــپرده مـ سـ
ــرمایه گذاری  ــه سـ ــال بـ ــع ارزی غیرفعـ ــل منابـ ــش و تبدیـ ــن دو بخـ ایـ

مولـــد و ارزآور اســـت.
ـــای  ـــع آوری ارزه ـــه »جم  ب

ً
ـــاً ـــد صرف ـــوع را نبای ـــاس، موض ـــن اس ـــر ای ب

خانگـــی« محـــدود کـــرد. هـــدف گســـترده تر، ایجـــاد ســـازکاری اســـت 
ی خـــود را بـــه  کـــه در آن صاحـــب ارز بـــدون آنکـــه مجبـــور شـــود دارای
ـــرمایه گذاری  ـــمی س ـــزار رس ـــک اب ـــد آن را در ی ـــد، بتوان ـــل کن ـــال تبدی ری

و  ارزی  اوراق  صندوق هـــا،  طریـــق  از  نیـــز  منابـــع  ایـــن  و  کنـــد 
مولـــد  فعالیت هـــای  ســـمت  بـــه  پـــروژه ای  ســـپرده  گواهی هـــای 
هدایـــت شـــود. اگـــر ایـــن زنجیـــره به درســـتی شـــکل گیـــرد، می تـــوان 
بـــازار  یـــک  شـــکل گیری  اولیـــه  اجـــزای  از  یکـــی  به عنـــوان  آن  از 
مالـــی ارزی داخلـــی یـــاد کـــرد؛ بـــازاری کـــه یـــک ســـوی آن صاحبـــان 
و  تولیـــدی  پروژه هـــای  آن  دیگـــر  ســـوی  و  ارزی  پس اندازهـــای 

ــد. ــرار دارنـ ــی قـ صادراتـ
ـــت.  ـــی نیس ـــع ریال ـــود مناب ـــا کمب ـــران تنه ـــاد ای ـــی اقتص ـــئله اصل مس
بســـیاری از پروژه هـــای صنعتـــی، معدنـــی، پتروشـــیمی، نیروگاهـــی، 
ظرفیـــت،  تکمیـــل  بـــرای  صادراتـــی  ح هـــای  طر و  حمل ونقـــل 
ـــد.  تن ـــع ارزی هس ـــد مناب ـــاوری نیازمن ـــعه فن ـــزات و توس ـــازی تجهی نوس
ــدت  ــان به شـ ــور همچنـ ــی کشـ ــن مالـ ــاختار تأمیـ ــال، سـ ــن حـ در عیـ
بانک محـــور اســـت و بخـــش بزرگـــی از ظرفیـــت اعتبـــاری شـــبکه 

بانکـــی صـــرف تأمیـــن ســـرمایه در گـــردش بنگاه هـــا می شـــود.
براســـاس آمـــار مـــورد اســـتفاده در ایـــن گـــزارش، در ســـه ماهه 

ــه  ــی بـ ــهیلات پرداختـ ــد تسـ ــدود ۸۴٫۹ درصـ ــال ۱۴۰۵ حـ ــت سـ نخسـ
ــش  ــوده و در بخـ ــردش بـ ــرمایه در گـ ــرای سـ ــب وکار بـ ــان کسـ صاحبـ
ـــن  ـــت. ای ـــیده اس ـــد رس ـــه ۹۱٫۸ درص ـــت ب ب ـــن نس ـــدن ای ـــت و مع صنع
ــت  ــی از ظرفیـ ــش مهمـ ــی بخـ ــبکه بانکـ ــد شـ ــان می دهـ ــب نشـ ترکیـ
ــد  ــا می کنـ ــاری بنگاه هـ ــت جـ ــظ فعالیـ ــرف حفـ ــود را صـ ــاری خـ اعتبـ
و بـــرای تأمیـــن مالـــی ســـرمایه ثابـــت، خریـــد تجهیـــزات، ایجـــاد 
واحدهـــای جدیـــد و اجـــرای پروژه هـــای توســـعه ای بـــه ابزارهـــای 

ــت. ــاز اسـ ــل نیـ مکمـ
در چنیـــن شـــرایطی، تجهیـــز بخشـــی از منابـــع ارزی اشـــخاص 
اگـــر  شـــود.  ح  مطـــر مکمـــل  کانـــال  یـــک  به عنـــوان  می توانـــد 
ی خـــود، از  صاحـــب ارز بتوانـــد ضمـــن حفـــظ ماهیـــت ارزی دارای
آن بـــازده دریافـــت کنـــد و پـــروژه نیـــز بتوانـــد منابـــع لازم را بـــرای 
ــی  ــت آورد، بخشـ ــه دسـ ــرمایه گذاری ارزی بـ ــا سـ ــزات یـ ــد تجهیـ خریـ
ــه  ــت بـ ــره ارزش داشـ ــش ذخیـ  نقـ

ً
ــاً ــر صرفـ ــه پیش تـ ــدازی کـ از پس انـ

شـــد. خواهـــد  تبدیـــل  مولـــد  ســـرمایه گذاری 
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بررســـی اطلاعـــات و داده هـــای ارائه شـــده از ســـوی 
نـــپ دربـــاره عملکـــرد ســـرویس های  مجموعـــه اس
ـــان  ـــان نش ـــگ رمض ـــرم در دوره جن ـــن پلتف ـــف ای مختل
می دهـــد کـــه فشـــارهای ناشـــی از جنـــگ تنهـــا بـــه 
محـــدود  کســـب وکارها  برخـــی  فعالیـــت  کاهـــش 
ــد  ــدرت خریـ ــر قـ ــتقیم بـ ــور مسـ ــه به طـ ــده، بلکـ نمانـ
و الگـــوی مصـــرف خانوارهـــا نیـــز اثـــر گذاشـــته اســـت. 
ـــهم  ـــش س ـــروری، افزای ـــای غیرض ـــد کالاه ـــش خری کاه
رفتـــار  تغییـــر  و  خانـــوار  ســـبد  در  اساســـی  کالاهـــای 
مـــردم در اســـتفاده از خدمـــات مختلـــف، از جملـــه 

نشـــانه های ایـــن فشـــار اقتصـــادی بـــوده اســـت.
نشـــان  نـــپ  اس ســـوی  از  ارائه شـــده  داده هـــای 
می دهـــد کـــه در دوره جنـــگ، مـــردم در بســـیاری از 
ـــتر  ـــد و بیش ـــدود کردن ـــود را مح ـــای خ ـــا خریده حوزه ه
ــرای  ــد. بـ ــروری رفتنـ ــای ضـ ــن نیازهـ ــمت تأمیـ ــه سـ بـ
ی،  نـــپ‌پ اس اعتبـــاری  خریـــد  ســـرویس  در  نمونـــه، 
 ۴۲ پوشـــاک  ماننـــد  غیرضـــروری  کالاهـــای  خریـــد 
ـــد  ـــت ۴۴ درص ی و سلام ـــای ـــوزه زیب ـــای ح ـــد، کالاه درص
ــرد.  ــدا کـ ــش پیـ ــد کاهـ ــال ۵۴ درصـ ــای دیجیتـ و کالاهـ
ـــطه  ـــاری چهارقس ـــرویس اعتب ـــه س ـــفارش های روزان س
ــار را  ــر رفتـ ــن تغییـ ــت. ایـ ــش داشـ ــد کاهـ ــز ۵۴ درصـ نیـ
می تـــوان نشـــانه ای از افزایـــش احتیـــاط خانوارهـــا و 
کاهـــش تـــوان یـــا تمایـــل آنهـــا بـــرای مصـــرف کالاهـــای 

غیرضـــروری دانســـت.
ــده  ــو دیـ ــن الگـ ــز همیـ ــه نیـ ــد روزانـ ــوزه خریـ در حـ
روز  در  نپ مارکـــت  اس ســـفارش های  تعـــداد  شـــد. 
ـــت و در  ـــش یاف ـــد کاه ـــش از ۶۰ درص ـــگ بی ـــت جن نخس
ادامـــه، تقاضـــا بـــرای کالاهـــای اساســـی ماننـــد برنـــج، 

ـــی  ـــرد، در حال ـــدا ک ـــش پی ـــار افزای ـــت و خوارب ـــان، گوش ن
ـــوه،  ـــد می ـــر مانن ـــای دیگ ـــی کالاه ـــرای برخ ـــا ب ـــه تقاض ک
شـــوینده ها  و  نوشـــیدنی ها  تنـــقلات،  ســـبزیجات، 
هـــر  ارزش  میانگیـــن  همزمـــان،  یافـــت.  کاهـــش 
ــه  ــرد کـ ــدا کـ ــش پیـ ــد افزایـ ــدود ۱۵ درصـ ــفارش حـ سـ
ـــای  ـــهم کالاه ـــش س ـــی از افزای ـــورم، ناش ـــر ت ـــر اث علاوه ب

ــود. ــردم بـ ــد مـ ــبد خریـ ــی در سـ اساسـ
مســـئله  کـــه  می دهـــد  نشـــان  تغییـــرات  ایـــن 
فقـــط کاهـــش تعـــداد خریدهـــا نبـــوده اســـت؛ بلکـــه 
ـــت.  ـــرده اس ـــر ک ـــز تغیی ـــوار نی ـــرف خان ـــبد مص ـــب س ترکی
خانوارهـــا در شـــرایط نااطمینانـــی و فشـــار اقتصـــادی، 
بخشـــی از هزینه هـــای غیرضـــروری را حـــذف کـــرده 

ــا  ــمت کالاهـ ــه سـ ــتر بـ ــود را بیشـ ــدود خـ ــع محـ و منابـ
ــارت  ــه عبـ ــد. بـ ــت کرده انـ ــروری هدایـ ــات ضـ و خدمـ
ــردم در  ــت مـ ــده اسـ ــث شـ ــی باعـ ــار جنگـ ــر، فشـ دیگـ
هزینه هـــای خـــود محتاط تـــر شـــوند و اولویت هـــای 

ــد. ــر دهنـ ــود را تغییـ ــی خـ مصرفـ
در بخـــش ســـفر نیـــز آثـــار ایـــن فشـــار بـــه شـــکل 
دیگـــری نمایـــان شـــد. بـــا توقـــف پروازهـــای داخلـــی 
در  داخلـــی  هتـــل  رزرو  تورهـــا،  لغـــو  و  خارجـــی  و 
خ  نـــر و  یافـــت  کاهـــش  درصـــد   ۷۰ نپ تریـــپ  اس
مقابـــل،  در  رســـید.  برابـــر   ۶ بـــه  هتل هـــا  کنســـلی 
رزرو ویلا و اقامتـــگاه ۳۵ درصـــد افزایـــش پیـــدا کـــرد 
ایـــن  شـــد.  برابـــر   ۲.۵ نیـــز  قطـــار  بلیـــت  فـــروش  و 

مـــواردی  در  حتـــی  کـــه  می دهـــد  نشـــان  تغییـــرات 
کـــه تقاضـــا به طـــور کامـــل از بیـــن نرفتـــه، مـــردم و 
ـــالاًً  ـــاوت و احتم ـــای متف ـــمت گزینه ه ـــه س ـــافران ب مس
متناســـب تر بـــا شـــرایط جدیـــد حرکـــت کرده انـــد.
در حـــوزه خدمـــات آنلایـــن نیـــز کاهـــش تقاضـــا 
ـــاپ  نپ ش ـــه اس ـــفارش های روزان ـــود. س ـــه ب ـــل توج قاب
نپ فـــود  بیـــش از ۶۰ درصـــد کاهـــش پیـــدا کـــرد. در اس
و  یافـــت  کاهـــش  درصـــد   ۶۰ تـــا   ۴۰ تراکنش هـــا  نیـــز 
ـــی  ـــت برخ ـــش فعالی ـــث کاه ـــی باع یت ـــای امن نگرانی ه
ــن  ــه ایـ ــد. مجموعـ ــال شـ ــاوگان ارسـ ــگاه ها و نـ فروشـ
رفتـــار  تغییـــر  از  تصویـــری  یکدیگـــر  کنـــار  در  آمارهـــا 
اقتصـــادی مـــردم در دوران جنـــگ ارائـــه می دهـــد؛ 
بـــا  کســـب وکارها  و  خانوارهـــا  آن،  در  کـــه  تصویـــری 
محـــدود  و  احتیـــاط  افزایـــش  اطمینـــان،  کاهـــش 
کـــردن هزینه هـــای غیرضـــروری مواجـــه شـــده اند.
امـــا نکتـــه مهـــم ایـــن اســـت کـــه ایـــن فشـــارها 
بیـــن  از  کامـــل  به صـــورت   

ً
لزومـــاً جنـــگ  پایـــان  بـــا 

ـــد  ـــگ می توان ـــک دوره جن ـــادی ی ـــار اقتص ـــد. آث نمی‌رون
ـــتلال  ـــد. اخ ـــدا کن ـــه پی ـــز ادام ـــری نی ـــان درگی ـــد از پای بع
و  تولیـــد  هزینه هـــای  افزایـــش  تأمیـــن،  زنجیـــره  در 
بنگاه هـــا،  برخـــی  فعالیـــت  کاهـــش  حمل ونقـــل، 
یـــب بـــه زیرســـاخت ها، افزایـــش نااطمینانـــی و  آس
تغییـــر رفتـــار مصرف کننـــدگان، همگـــی می تواننـــد 
ـــات  ـــا و خدم ـــت کالاه ـــود را در قیم ـــی خ ـــه زمان ـــا فاصل ب
ـــه در  ـــی ک ـــی از تورم ـــر، بخش ـــن منظ ـــد. از ای ـــان دهن نش
ادامـــه چنیـــن شـــرایطی ایجـــاد می شـــود، حاصـــل 
اقتصـــادی  شـــوک های  و  عرضـــه  طـــرف  فشـــارهای 

ــت. ــران اسـ ــی از بحـ ناشـ

جنگ چگونه الگوی خرید خانواده ها را تغییر داد؟
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ـــکن و  ـــود مس ـــابقه کمب ی س ـــران ب ـــا بح ـــان ب ـــگاهی آلم ـــز دانش ـــزرگ و مراک ـــهرهای ب ـــه ش ـــی ک در حال
ـــن  ـــرای یافت ـــی ب ـــی حیات ـــا چالش ـــد ب ـــل جدی ـــد، نس ـــرم می کنن ـــت وپنجه ن ـــا دس ـــش قیمت ه جه

ـــت. ـــه‌رو اس ـــکونت روب ـــل س مح
ی  ــت دارای ــدی از مدیریـ ــوی جدیـ ــرایطی، الگـ ــن شـ ــزبلات در چنیـ ــه هاندلـ ــته روزنامـ ــه نوشـ بـ
میـــان خانواده هـــای مرفـــه شـــکل گرفتـــه اســـت: خریـــد ملـــک توســـط والدیـــن بـــرای فرزنـــدان 
بـــا هـــدف اســـتفاده از مشـــوق های مالیاتـــی. ایـــن راهبـــرد کـــه در ظاهـــر ابـــزاری بـــرای حمایـــت 
از نســـل جـــوان اســـت، در واقـــع یـــک معادلـــه حســـاس مالیاتـــی اســـت کـــه مـــرز بســـیار باریکـــی 

ی« و »تخطـــی از قوانیـــن مالیاتـــی« دارد. میـــان »بهینه ســـازی دارای
وبـــگاه فینانتس‌تیـــپ می نویســـد کـــه افزایـــش شـــدید هزینه هـــای زندگـــی در مناطقـــی 
ماننـــد مونیـــخ و برلیـــن، بســـیاری از خانواده هـــا را واداشـــته تـــا بـــه جـــای پرداخـــت اجاره بهـــای 
ــرای  ــک بـ ــای کوچـ ــد ملک هـ ــمت خریـ ــه سـ ــود را بـ ــرمایه خـ ــرکت‌های املاک، سـ ــه شـ ــزاف بـ گـ

فرزنـــدان ســـوق دهنـــد.
یـــت مســـکن دانشـــجو یـــا کارمنـــد جـــوان را تضمیـــن می کنـــد و از  ایـــن اقـــدام از یـــک ســـو امن
ــمول  ــد مشـ ــک از درآمـ ــای ملـ ــر هزینه هـ ــای کسـ ــن از مزایـ ــد والدیـ ــازه می دهـ ــر، اجـ ــوی دیگـ سـ
ــور  ــه اداره امـ ــرا کـ ــت؛ چـ ــک نیسـ ــدون ریسـ ــیر بـ ــن مسـ ــا ایـ ــوند. امـ ــد شـ ــود بهره منـ ــات خـ مالیـ

ــرد. ــن می بـ ــر ذره بیـ ــت زیـ ــه دقـ ــادی را بـ ــه غیرعـ ــه معاملـ ــان هرگونـ ــی آلمـ مالیاتـ
بزرگتریـــن خطـــای اســـتراتژیک در ایـــن مســـیر، تعییـــن قیمـــت اجـــاره بـــر اســـاس روابـــط 
ــه  ــن بـ ــیار پاییـ ــاره ای بسـ ــت اجـ ــه پرداخـ ــور اینکـ ــا تصـ ــن بـ ــیاری از والدیـ ــت. بسـ ــی اسـ خانوادگـ

تبـــاه محاســـباتی می شـــوند. فرزندشـــان، کمـــک بزرگـــی بـــه آنهاســـت، دچـــار اش

ـــای  ـــده، از میدان ه ـــه آین ـــا ب ـــگاه آنه ـــر و ن ـــی تغیی ـــورهای عرب ـــرد کش ـــر رویک ـــال های اخی در س
نفـــت بـــه ســـوی افق هـــای ســـبز تغییـــر کـــرده اســـت. اگـــر زمانـــی »طلای ســـیاه« تنهـــا معیـــار 
ـــرمایه گذاری  ـــدار« و »س ـــعه پای ـــون »توس ـــی، چ ـــروز مفاهیم ـــود، ام ـــه ب ـــروت در منطق ـــدرت و ث ق
ــول را  ــن تحـ ــد. ایـ ــرار گرفته انـ ــایه قـ ــورهای همسـ ــادی کشـ ــای اقتصـ ــدر اولویت هـ ــبز« در صـ سـ
ــا  ــعودی« یـ ــتان سـ ــم انداز ۲۰۳۰ عربسـ ــون »چشـ ــه ای، چـ ــای بلندپروازانـ ــوان در برنامه هـ می‌تـ

اســـتراتژی های توســـعه امـــارات مشـــاهده کـــرد.
ــتی  ــدام محیط زیسـ ــک اقـ  یـ

ً
ــاً ــیر، صرفـ ــر مسـ ــن تغییـ ــه ایـ ــت کـ ــدی اینجاسـ ــه کلیـ ــا نکتـ امـ

یـــا دغدغـــه بـــرای نجـــات زمیـــن نیســـت؛ بلکـــه یـــک »اســـتراتژی مالـــی هوشـــمندانه« اســـت. 
صندوق هـــای ســـرمایه گذاری ملـــی در ایـــن کشـــورها، کـــه یکـــی از بزرگ‌تریـــن ذخایـــر مالـــی 
تنـــد کـــه علاوه بـــر  ی هس جهـــان را در اختیـــار دارنـــد، حـــالا بـــه دنبـــال بازدهـــی در پروژه هـــای
ــال  ــا در حـ ــع، آنهـ ــد. در واقـ ــد کننـ ــی« )Carbon Credits( تولیـ ــارات کربنـ ــی، »اعتبـ ــود مالـ سـ
ـــر  ـــان ب ـــد، همچن ـــای جدی ـــا در دنی ـــد ت ـــبز می کنن ـــای س ی ه ـــه دارای ـــی ب ـــای نفت ـــل ثروت ه تبدی

قـــدرت اقتصـــادی خـــود مســـلط باشـــند.
گزارش هـــای  و  الأوســـط«  »الشـــرق  نظیـــر  ی  خبرگزاری هـــای تخصصـــی  تحلیل هـــای  در 
ــه  ــذار بـ ــه »گـ ــت کـ ــده اسـ ــد شـ ــت تأکیـ ــه صراحـ ــتان«، بـ ــی عربسـ ــعه صنعتـ ــدوق توسـ »صنـ
ـــرن  ـــادی در ق ـــای اقتص ـــرای بق ـــی ب ـــه ضرورت ـــت، بلک ـــاب نیس ـــک انتخ ـــر ی ـــاک، دیگ ـــای پ انرژی ه
۲۱ اســـت«. حتـــی در ســـخنرانی های محمـــد بـــن ســـلمان نیـــز بـــر ایجـــاد زیرســـاخت های 
مالـــی نویـــن بـــرای حمایـــت از پروژه هـــای ســـبز تأکیـــد شـــده تـــا وابســـتگی بـــه نفـــت کاهـــش 

یابـــد.


