
تاب آوری اقتصاد ایران
دربرابر جنگ و تورم

افزایش ۲.۸ برابری تامین ارز در بازار ارز تجاری

اعلام  ایـران  ارز و طلای  سـخنگوی مرکـز مبادلـه 
کـرد: میانگیـن روزانه معـاملات بـازار ارز تجـاری مرکز 
مبادلـه ایـران از ۴۶ میلیـون دلار در فروردیـن ۱۴۰۵ به 
۱۳۱ میلیـون دلار در شـهریور رسیـده و تعهدات ارزی 
ایفا شـده بـا تاخیـر از ۳ میلیارد بـه ۳۰۰ میلیون دلار 

کاهـش یافته اسـت.
 اصغـر بالسینی خاطر نشـان کرد: امسـال با توجه 
بـه وقـوع جنگ تحمیـلی ظالمانه علیه کشـورمان در 
مـاه ابتدایی سـال کاهش معاملات در بـازار ارز تجاری 
بـه ثبـت رسیـد؛ امـا ایـن رونـد بـه تدریج بـه حالت 

برگشـته است. عادی 
ارائـه آمـار میانگیـن روزانـه معـاملات بـه  وی بـا 
تفکیـک مـاه در مرکز مبادلـه ایران گفت: آمارها نشـان 
می دهـد در حـالی کـه در فروردیـن ۱۴۰۵ میانگیـن 
روزانـه معـاملات در بـازار ارز تجـاری ۴۶ میلیـون دلار 
 ۷۸ بـه   ۱۴۰۵ مـاه  اردیبهشـت  در  عـدد  ایـن  بـوده، 
تیـر  و  هـای خـرداد  مـاه  در  و  روز  در  دلار  میلیـون 
بـه ترتیـب بـه ۵۵ و ۱۲۰ میلیـون دلار رسیـده اسـت. 
همچنیـن، میزان معاملات ارزی در مردادماه و شـهریور 
مـاه نیـز بـه ترتیـب برابـر بـا ۹۵ و ۱۳۱ میلیـون دلار 

بـوده اسـت.او افـزود: ایـن امـر بـه ایـن معناسـت که 
معـاملات روزانـه شـهریور ماه نسـبت بـه فروردین ماه 
۱۴۰۵ بیـش از ۲.۸ برابر شـده اسـت. نکتـه بعدی این 
اسـت کـه معـاملات فصـلی هـم شـاهد رشـد قابـل 
توجـهی بـوده، اسـت.بالسینی ادامـه داد: تبـه رغـم 
شـرایط جنـگی کـه اقتصـاد در ایـران بـا آن مواجـه 
اسـت خوشـبختانه بـا تلاش هـای زیـاد صادرکنندگان 
و واردکننـدگان کشـورمان و بـا سیاسـت گـذاری های 
درسـت بانـک مرکـزی، شـاهد رشـد معـاملات در بازار 

ارز تجـاری و تامیـن نیازهـای ارزی کشـور هسـتیم.

مرتضی افقه 
عضو هیات علمی دانشگاه اهواز

اقتصـاد ایـران امـروز در شـرایطی قـرار دارد 
کـه بخـش مهـمی از عوامـل تعیین کننـده 
وضعیـت آن، خـارج از اختیـار سیاسـت گذار 
محاصـره  تحریـم،  جنـگ،  اسـت.  داخـلی 
منطقـه،  بـا کشـورهای  تنـش  و  اقتصـادی 
را  تصمیم‌گیـری  فضـای  آمریـکا،  و  اروپـا 
محـدود کـرده اسـت. در چنیـن شـرایطی، 
ریشـه ای  حـل  از  بیـش  سیاسـت گذار 
پیامدهـای  مدیریـت  بـه  ناگزیـر  مشـکلات، 

خسارت هاسـت. کاهـش  و  بحـران 
شـرایطی  چنیـن  در  نیـز  تـورم  کنتـرل 
دشـوار اسـت. بخـشی از تـورم تحـت تأثیـر 
انتظـارات و عوامـل روانی قـرار دارد و محرک 
ایـن عوامـل تـا حـد زیـادی خـارج از اختیار 
تهدیـد  هـر  اسـت.  داخـلی  سیاسـت گذار 
یـا خبـر منـفی در حـوزه روابـط خـارجی 
می توانـد بـازار ارز و به دنبال آن طلا و سـایر 
کالاهـا را تحـت تأثیـر قـرار دهـد و اخبـار 
مثبـت دربـاره کاهـش تنـش نیـز می توانـد 
موقتـاًً بـازار را آرام کنـد. بنابرایـن ظرفیـت 
دولـت بـرای مهـار کوتاه مـدت تـورم محدود 
است.نخسـتین گام، پذیـرش غیرعادی بودن 
شـرایط اسـت. نمی تـوان بحـران و وضعیـت 
جنـگی را بـا سـازوکارهای معمـول اداره کرد. 
کاهـش بروکـراسی، کوتاه کـردن فرآیندهـای 
اداری و اعطـای اختیـار بیشـتر بـه گروه های 
و  تصمیم‌گیـری  سـرعت  می توانـد  کارآمـد 

اجـرا را افزایـش دهـد.
ثبـات مدیریتی نیـز ضروری اسـت. تغییرات 
مکـرر و غیرضروری مدیران باید متوقف شـود 
و همزمـان موانـع تولیـد، مشـکلات مالیاتی 
کاهـش  اداری  مزاحمت‌هـای  و  بیمـه ای  و 
یابـد. تولیدکننده ایـرانی علاوه بر فشـارهای 
خـارجی، سال هاسـت از هزینه هـای ناشی از 

ناکارآمدی هـای داخـلی آسیـب می‌بیند.
در حـوزه معیشـت نیـز در شـرایط بحـرانی 
و  قیمت هـا  افزایـش  بـر  صرفـاًً  نمی تـوان 
کالابـرگ،  کـرد.  تکیـه  حمایت هـا  حـذف 
در  سـهمیه بندی  و  قیمـت  سـقف  یارانـه، 
شناخته شـده ای  ابزارهـای  بحـران  شـرایط 
هسـتند؛ امـا باید هدفمنـد و عمدتـاًً متوجه 

باشـند. جامعـه  پاییـن  دهک هـای 
بـا ایـن حـال، اقدامـات داخـلی به تنهـایی 
کافی نیسـت. کاهـش تنش هـای خـارجی، 
پایـان جنـگ و رفـع تحریم هـا بـرای خـروج 
امـا شـرط کافی  از بحـران ضـروری اسـت، 
نیسـت. بازگشـت درآمدهـای نفـتی بـدون 
اصلاح سـاختارها می‌توانـد دوباره وابسـتگی 

بـه نفـت و واردات را افزایـش دهـد.
دو  همزمـان  بایـد  ایـران  اقتصـاد  بنابرایـن 
کوتاه مـدت،  در  کنـد:  دنبـال  را  مسیـر 
مدیریـت بحـران و کاهش فشـار بر معیشـت 
سـاختارها،  اصلاح  بلندمـدت،  در  و  مـردم؛ 
مدیریـت،  بهبـود  سیاسـت گذاری،  ثبـات 
کاهـش بروکـراسی و رفـع موانـع تولیـد. در 
غیـر ایـن صـورت، پایان هـر بحـران خارجی 
بـه  بازگشـت  بـرای  موقـت  فرصـتی  تنهـا 

چرخـه گذشـته خواهـد بـود.
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ادامه خبر  را در  لینک  بخوانید

ـــومی  ـــلی کوانت ـــون م ـــتین هکات نخس
ایـــران بـــا عنـــوان »PolyhaQ« بـــا 
ـــدود  ـــان ح ـــده از می ـــت ۷۰ برگزی رقاب
ـــور،  ـــر کش ـــرکت کننده از سراس ۸۰۰ ش
ـــک  ـــلی انفورماتی ـــروه م ـــت گ ـــا حمای ب
و بـــا هـــدف شناســـایی اســـتعدادها، 
و  فناورانـــه  راهکارهـــای  توســـعه 
محاســـبات  زیســـت بوم  تقویـــت 
ـــاوری  ـــم و فن ـــارک عل ـــومی در پ کوانت
ـــزار  ـــر برگ ـــتی امیرکبی ـــگاه صنع دانش

ـــد. ش
حمایـــت  بـــا   »PolyhaQ« هکاتـــون   
اقتصـــاد  و  فنـــاوری  علـــمی،  معاونـــت 
ــرکت  ــوری، شـ ــت جمهـ ــان ریاسـ دانش بنیـ
ـــارک  ـــاپرک، پ ـــرکت ش ـــک، ش ـــلی انفورماتی م
ـــر  ـــتی امیرکبی ـــگاه صنع ـــاوری دانش ـــم و فن عل
ـــزار شـــد. ـــلی سیمـــرغ برگ ـــه م ـــز ابررایان و مرک
ایـــن رویـــداد بـــا تمرکـــز بـــر شناســـایی 
اســـتعدادهای تخصـــصی، حـــل چالش‌هـــای 
ــط  ــای مرتبـ ــعه فناوری هـ ــردی و توسـ کاربـ
ـــزار  ـــومی برگ ـــات کوانت ـــبات و اطلاع ـــا محاس ب
ـــگاه،  ـــان دانش ـــر می ـــاط مؤث ـــاد ارتب ـــد و ایج ش
صنعـــت و زیســـت‌بوم نـــوآوری در حـــوزه 
ـــرد. ـــال ک ـــز دنب ـــومی را نی ـــای کوانت فناوری ه
در مرحلـــه نهـــایی ایـــن هکاتـــون، ۷۰ 
برگزیـــده در قالـــب ۱۰ گـــروه، طی یـــک 
چالـــش   ۱۰ روی  ســـاعته،   ۱۸ رقابـــت 
تخصـــصی طراحی شـــده از ســـوی اســـتادان 
و پژوهشـــگران حـــوزه کوانتـــوم بـــه رقابـــت 
ــه  ــده در سـ ــای ارائه شـ ــد. راهکارهـ پرداختنـ
محـــور کدنویـــسی، ارائـــه و کار تیـــمی، 

ــد. ــابی شـ ــط داوران ارزیـ توسـ

آمادگی برای عصر کوانتوم
مدیرعامـــل  ناصری نیـــک،  سیدرضـــا 
شـــرکت مـــلی انفورماتیـــک، در مراســـم 
ــه  ــاره بـ ــا اشـ ــداد بـ ــن رویـ ــه ایـ اختتامیـ
ـــدادی  ـــت: روی ـــومی گف ـــاوری کوانت ـــت فن اهمی
ـــابقه  ـــک مس ـــاًً ی ـــتیم صرف ـــاهد آن هس ـــه ش ک
علـــمی نیســـت، بلکـــه ضـــرورتی اســـت 
کـــه نشـــان می دهـــد برگزارکننـــدگان ایـــن 
ـــای  ـــتی از نیازه ـــار درس ـــل بسی ـــداد، تحلی روی

راهبـــردی کشـــور بـــرای آینـــده دارنـــد.

ــه  ــدی بـ ــتگی جـ ــا وابسـ ــزود: مـ وی افـ
در  بایـــد  و  داریـــم  کوانتـــومی  فنـــاوری 
ــن،  ــای نویـ ــت و فناوری هـ ــای امنیـ حوزه هـ
رمزنـــگاری  و  مصنـــوعی  هـــوش  ماننـــد 
کنیـــم. ســـرمایه گذاری  پســـاکوانتومی، 
ــک  ــلی انفورماتیـ ــرکت مـ ــل شـ مدیرعامـ
ضمـــن برشـــمردن دســـتاوردهای بی نظیـــر 
و بـــزرگی کـــه در حـــوزه فنـــاوری در نظـــام 
ـــاده و اشـــاره  ـــکی کشـــور اتفـــاق افت ـــولی و بان پ
ــبکه  ــای شـ ــالای تراکنش هـ ــم بـ ــه حجـ بـ
ــامانه‌هایی  ــرد: سـ ــار کـ ــور اظهـ ــکی کشـ بانـ
ـــدود ۸۸  ـــته ح ـــال گذش ـــتاب در س ـــد ش مانن
ــاپرک ۱۱۱  ــارد تراکنـــش و شـــبکه شـ میلیـ
میلیـــارد تراکنـــش داشـــته اند. ایـــن حجـــم 
عظیـــم از تراکنش هـــا نیازمنـــد برنامه‌ریـــزی 
ـــملات  ـــا ح ـــه ب ـــرای مقابل ـــرمایه گذاری ب و س
ـــده  ـــومی در آین ـــای کوانت ـــر رایانه‌ه ـــنی ب مبت

ـــت. اس
وی ادامـــه داد:درکنـــار نـــوآوری و ایجـــاد 
ســـامانه ها بایـــد بـــه پایـــداری و امنیـــت 
آنهـــا نیـــز توجـــه بیشـــتر داشـــته باشیـــم و 
ــا  ــکاری بـ ــاده همـ ــا آمـ ــاط مـ ــن ارتبـ درایـ
ــمی از  ــت علـ ــتفاده از ظرفیـ ــگاه و اسـ دانشـ
جملـــه حمایـــت از پایـــان نامه هـــا و جـــذب 

نخبـــگان هســـتیم.
ــرد  ــدواری کـ ــار امیـ ــن اظهـ وی همچنیـ
در  ارزشـــمندی  اقدامـــات  چنیـــن  کـــه 
داشـــته  اســـتمرار  کشـــور  دانشـــگاه های 

ــد. باشـ

پلی هک به چه کار آید؟
پلی هـــک، نخســـتین هکاتـــون کوانتـــومی 
ـــال  ـــاه س ـــدای دی م ـــه از ابت ـــت ک ـــور اس کش
گذشـــته آغـــاز شـــد و طی حـــدود ۶ تـــا ۷ 
مـــاه، دوره هـــای آمـــوزشی آن به صـــورت 
مجـــازی برگـــزار شـــد. شـــرکت کنندگان 
ــون  ــثی همچـ ــا مباحـ ــا بـ ــن دوره هـ در ایـ
الگوریتم هـــای  کوانتـــومی،  محاســـبات 
کوانتـــومی، یادگیـــری ماشیـــن کوانتـــومی و 

شبیه ســـازی کوانتـــومی آشـــنا شـــدند.
ـــن  ـــک از ای ـــلی انفورماتی ـــروه م ـــت گ حمای
رویـــداد، در راســـتای توجـــه ایـــن شـــرکت 
ضـــرورت  و  نوظهـــور  فناوری هـــای  بـــه 
و  بانـــکی  زیرســـاخت های  آماده ســـازی 
مـــالی کشـــور بـــرای مواجهـــه بـــا تحـــولات 
ــتی  ــدات امنیـ ــومی و تهدیـ ــاوری کوانتـ فنـ
ــومی  ــای کوانتـ ــرفت رایانه هـ ــاشی از پیشـ نـ

صـــورت گرفتـــه اســـت.

ـــه  ـــاره ب ـــا اش ـــادی ب ـــناس اقتص ـــک کارش ی
ــرای  ــکه بـ ــام سـ ــلف تمـ ــت اوراق سـ ظرفیـ
کاهـــش فشـــار تقاضـــا در بـــازار ارز گفـــت: 
ـــشی  ـــد بخ ـــر طلا می توانن ـــنی ب ـــای مبت ابزاره
را  ســـرمایه ای  و  ســـفته بازانه  تقاضـــای  از 
از بـــازار ارز بـــه ســـمت بـــازار طلا هدایـــت 

کننـــد.
ـــادی،  ـــناس اقتص ـــان، کارش ـــن درودی حسی
ــزی  ــک مرکـ ــد بانـ ــت جدیـ ــاره سیاسـ دربـ
ـــر انتشـــار اوراق ســـلف تمـــام ســـکه و  ـــنی ب مب
ـــرد:  ـــار ک ـــازار ارز اظه ـــر ب ـــزار ب ـــن اب ـــر ای تأثی
ـــه  ـــا توج ـــور، ب ـــاد کش ـــلی اقتص ـــرایط فع در ش
بـــه اینکـــه چشـــم‌انداز قیمـــت جهـــانی طلا 
ـــه  ـــشی ب ـــونی، کاه ـــت کن ـــت کم در وضعی دس
نظـــر نمی رســـد و برایـــن اســـاس ابزارهـــای 
ـــا  ـــد ت ـــملًاً می توانن ـــر طلا ع ـــنی ب ـــالی مبت م
حـــد زیـــادی کارکـــردی مشـــابه ابزارهـــای 

ـــند. ـــته باش ـــر ارز داش ـــنی ب مبت
ـــا  ـــن ابزاره ـــعه ای ـــرفی و توس ـــزود: مع وی اف
ــشی از  ــه بخـ ــبی بـ ــخ مناسـ ــد پاسـ می توانـ
ــدف  ــا هـ ــه بـ ــد کـ ــرادی باشـ ــای افـ تقاضـ
حفـــظ ارزش دارایی هـــای خـــود یـــا کســـب 
ســـود از تغییـــرات قیمـــت ارز وارد بـــازار 
ـــای  ـــه ج ـــد ب ـــراد می توانن ـــن اف ـــوند. ای می ش
ـــود  ـــع خ ـــازار ارز، مناب ـــتقیم در ب ـــور مس حض
را بـــه ســـمت بـــازار طلا و ابزارهـــای مـــالی 
ــن  ــد و از ایـ ــت کننـ ــر طلا هدایـ ــنی بـ مبتـ
ــفته بازانه از  ــای سـ ــشی از تقاضـ ــق بخـ طریـ

بـــازار ارز خـــارج شـــود.
دلیـــل،  همیـــن  بـــه  داد:  ادامـــه  وی 
ــژه اوراق  ــر طلا و به ویـ ــنی بـ ــای مبتـ ابزارهـ
ـــم‌انداز  ـــه چش ـــادامی ک ـــکه، م ـــام س ـــلف تم س
طلای جهـــانی کاهـــشی نباشـــد، می‌تواننـــد 
اثـــر مثبـــتی در مهـــار ســـفته بازی در بـــازار 
ارز داشـــته باشـــند و بخـــشی از تقاضـــای 
ســـرمایه ای و ســـفته بازانه را از بـــازار ارز بـــه 

ســـمت بـــازار طلا جـــذب کننـــد.
درودیـــان بـــا تأکیـــد بـــر تفـــاوت میـــان 
ـــد  ـــه بای ـــرد: البت ـــح ک ـــواع تقاضـــای ارز تصری ان
ـــود  ـــای موج ـــه تقاض ـــه هم ـــت ک ـــه داش توج
ـــاشی  ـــا ن ـــفته بازانه ی ـــای س ـــازار ارز، تقاض در ب
ـــن،  ـــه نظـــر م ـــظ ارزش دارایی نیســـت. ب از حف
ـــده ای  ـــتی بخـــش عم ـــه و ح ـــل توج ـــهم قاب س
ـــای  ـــه تقاض ـــوط ب ـــازار مرب ـــای ارز در ب از تقاض

تجـــاری اســـت؛ یعـــنی واردکننـــدگان و 
فعـــالان اقتصـــادی بـــرای انجـــام تجـــارت و 
تأمیـــن نیازهـــای واقـــعی کســـب وکار خـــود 

ـــد. ـــاز دارن ـــه ارز نی ب
وی افـــزود: بـــرای ایـــن دســـته از متقاضیـــان، 
ـــش  ـــد نق ـــر طلا نمی توانن ـــنی ب ـــای مبت ابزاره
ــرا هـــدف  ــا کننـــد، زیـ جایگزیـــن ارز را ایفـ
آنهـــا از ورود بـــه بـــازار ارز، کســـب ســـود از 
ــت،  ــظ ارزش دارایی نیسـ ــا حفـ ــانات یـ نوسـ
بلکـــه بـــه ارز بـــرای انجـــام واردات، تأمیـــن 
مـــواد اولیـــه و ادامـــه فعالیت هـــای تجـــاری 
ـــای  ـــد ابزاره ـــن خری ـــد؛ بنابرای ـــاز دارن ـــود نی خ
ــروه را  ــن گـ ــکل ایـ ــر طلا، مشـ ــنی بـ مبتـ
ــناس  ــن کارشـ ــرد. ایـ ــد کـ ــرف نخواهـ برطـ
ـــتفاده از اوراق  ـــه اس ـــان اینک ـــا بی ـــادی ب اقتص
ـــازار ارز را  ـــر ب ـــار ب ـــد فش ـــکه می توان ـــلف س س
ــایی  ــد به تنهـ ــا نمی توانـ ــد، امـ ــش دهـ کاهـ
تمـــام مشـــکلات ایـــن بـــازار را حـــل کنـــد، 
ــن  ــت ایـ ــوان گفـ ــوع می تـ ــت: در مجمـ گفـ
ـــف  ـــد بخـــشی از مشـــکل را تخفی ـــا قادرن ابزاره
دهنـــد و تقاضـــای ســـفته بازانه را از بـــازار ارز 
دور کننـــد، امـــا نمی تـــوان انتظـــار داشـــت 
ـــعی و  ـــای واق ـــه نیازه ـــخ ب ـــن پاس ـــه جایگزی ک

ـــوند. ـــازار ارز ش ـــاری ب تج
ـــخ  ـــرای پاس ـــرد: ب ـــان ک ـــان خاطرنش درودی
ــاری ارز،  ــای تجـ ــده تقاضـ ــش عمـ ــه بخـ بـ
راه حـــل اصـــلی، تأمیـــن و عرضـــه ارز مـــورد 

نیـــاز فعـــالان اقتصـــادی اســـت

دوشنبه  16  شهریور   1405 شماره  2115
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ادامه خبر  را در  لینک  بخوانید

پلی هک؛ گامی به سوی آینده محاسبات کوانتومی

مهار سفته بازی ارزی با اوراق سلف سکه

گشتی در  اقتصاد ایران

بورس همچنان می تازد

راز افت قیمت طلا و سکه

تحویل مسکن استیجاری از مهر

ـــان  ـــران در پای ـــورس ته ـــاخص کل ب ش
ـــزار و  ـــد ۱۸۴ ه ـــا رش ـــروز ب ـــاملات ام مع
ـــزار  ـــون و ۹۰۷ ه ـــه ۶ میلی ـــدی ب ۴۱ واح
ـــه  ـــد روزان ـــترین رش ـــد و بیش ـــد رسی واح

ـــرد. ـــت ک ـــود را ثب خ
شـــاخص هـــم وزن نیـــز بـــا افزایـــش 
۴۸۰ هـــزار واحـــدی در ســـطح یـــک 
میلیـــون و ۹۰۲ هـــزار واحـــد قـــرار 
ــروز  ــاملات امـ ــان معـ ــت. در جریـ گرفـ
۷۲۵ هـــزار و ۸۲ فقـــره معاملـــه انجـــام 
ـــزار  ـــاملات خـــرد از ۳۷ ه شـــد و ارزش مع

میلیـــارد تومـــان عبـــور کـــرد.
نمادهـــای فمـــلی، فـــارس، شـــپنا، 
وبملـــت  و  فـــولاد، شســـتا  شـــبندر، 
ـــاخص کل  ـــد ش ـــر رش ـــر را ب ـــترین اث بیش
ـــاخص کل و  ـــان ش ـــد همزم ـــتند. رش داش
ـــودی  ـــوج صع ـــد م ـــان می ده ـــم وزن نش ه
بـــازار تنهـــا بـــه شـــرکت های بـــزرگ و 
ــش  ــوده و بخـ ــدود نبـ ــاز محـ شاخص سـ
قابـــل توجـــهی از نمادهـــا بـــا افزایـــش 

ــده اند. ــراه شـ ــت همـ قیمـ

نـــادر بذرافشـــان رئیـــس اتحادیـــه 
ـــر و  ـــندگان طلا، جواه ـــازندگان و فروش س
ـــازار طلا  ـــت ب ـــاره وضعی ـــران درب ـــره ته نق
و ســـکه اظهـــار کـــرد: امـــروز همزمـــان 
ـــس  ـــانی، اون ـــای جه ـــایی بازاره ـــا بازگش ب
طلا بـــا کاهـــش ۴۲ دلاری همـــراه شـــد 
ـــلی  ـــای داخ ـــرخ ارز در بازاره ـــش ن و کاه
ـــازار طلا و  ـــا در ب ـــت قیمت ه ـــه اف ـــز ب نی

ـــد. ـــر ش ـــکه منج س
وی افـــزود: قیمـــت هـــر گـــرم طلای ۱۸ 
ـــون  ـــه حـــدود ۲۳ میلی ـــار کـــه در اوج ب عی
ـــروز  ـــود، ام ـــده ب ـــان رسی ـــزار توم و ۷۰۰ ه
بـــا کاهـــش حـــدود ۶۲۵ هـــزار تومـــانی 
بـــه ۲۳ میلیـــون و ۲۷ هـــزار تومـــان 
ـــش  ـــا کاه ـــد ب ـــرح جدی ـــکه ط ـــد. س رسی
ـــون  ـــه ۲۲۹ میلی ـــانی ب ـــون توم ۷.۵ میلی
ـــش  ـــا کاه ـــم ب ـــرح قدی ـــکه ط ـــان و س توم
ــون  ــه ۲۲۶ میلیـ ــانی بـ ــون تومـ ۸ میلیـ

ـــد. ـــان رسی توم

ـــاز  ـــر راه و شهرســـازی از آغ ـــاون وزی مع
فرآینـــد تحویـــل واحدهـــای مســـکن 
اســـتیجاری بـــه متقاضیـــان از نیمـــه 

ــر داد. ــاه ۱۴۰۵ خبـ مهرمـ
حبیـــب‌الله طاهرخـــانی اظهـــار کـــرد: 
طـــرح  ایـــن  متقاضیـــان  ثبت نـــام 
ـــده و از  ـــام ش ـــتان انج ـــون در ۱۸ اس تاکن
ـــن ۱۰  ـــرای تأمی ـــه ابلاغی ب ـــوع برنام مجم
ـــدود  ـــتیجاری، ح ـــد مســـکن اس ـــزار واح ه

۶ هـــزار واحـــد تأمیـــن شـــده اســـت.
بـــرای  لازم  اقدامـــات  افـــزود:  وی 
ــز در  ــده نیـ ــت باقی مانـ ــل ظرفیـ تکمیـ
ـــل  ـــد تحوی ـــت و فرآین ـــری اس ـــال پیگی ح
واحدهـــای آماده شـــده از نیمـــه مهرمـــاه 
آغـــاز خواهـــد شـــد.طاهرخانی پیش‌تـــر 
مرحلـــه  در  کـــه  بـــود  کـــرده  اعلام 
ـــکن  ـــد مس ـــزار واح ـــدود ۵ ه ـــت، ح نخس
ـــت.  ـــده اس ـــل ش ـــاده تحوی ـــتیجاری آم اس
ـــت  ـــا از ظرفی ـــن واحده ـــن ای ـــرای تأمی ب
خانه‌هـــای  مشـــارکتی،  پروژه هـــای 
و  عمـــومی  نهادهـــای  ســـازمانی، 
راه  وزارت  زیرمجموعـــه  مجموعه هـــای 
ـــکن و  ـــک مس ـــه بان ـــازی از جمل و شهرس
بنیـــاد مســـکن اســـتفاده شـــده اســـت.

متقاضیـــان  ثبت نـــام  ادامـــه  از  او 
در اســـتان های مختلـــف خبـــر داده و 
ـــاده  ـــای آم ـــر واحده ـــت علاوه ب ـــه اس گفت
تحویـــل، تأمیـــن زمیـــن بـــرای ســـاخت 
ــتیجاری  ــکن اسـ ــد مسـ ــزار واحـ ۷۵ هـ
ـــه  ـــکن جامع ـــن مس ـــدف تأمی ـــا ه ـــز ب نی

هـــدف دنبـــال می شـــود.
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ـــازار  ـــه ب ـــان اینک ـــا بی ـــران ب ـــورس ته ـــل ب مدیرعام
ســـهام امـــروز ماننـــد بـــازار ســـال ۱۳۹۹ نیســـت، 
در پاســـخ بـــه ایـــن پرســـش کـــه ســـهام عدالـــت 
ـــایی  ـــرد: بازگش ـــار ک ـــود، اظه ـــانی آزاد می ش ـــه زم چ
عدالـــت  ســـهام  ســـرمایه گذاری  شـــرکت های 
اســـتانی، موضـــوعی بسیـــار پیچیـــده و طـــولانی 
ــهام  ــرمایه گذاری سـ ــرکت‌های سـ ــت. شـ ــده اسـ شـ
ــدود ۳۵۰  ــف، حـ ــان توقـ ــتانی در زمـ ــت اسـ عدالـ
همـــت ارزش بـــازار داشـــتند و بخـــش عمـــده ایـــن 
شـــرکت ها، شـــرکت هایی بنیـــادی و باکیفیـــت 

هســـتند.
ــکلات  ــکی از مشـ ــت: یـ ــودرزی گفـ ــود گـ محمـ
ســـهام  ســـرمایه گذاری  شـــرکت های  طـــراحی 
ـــت.  ـــوده اس ـــرکتی ب ـــرانی ش ـــف حکم ـــت، ضع عدال
اعضـــای هیئت مدیـــره ایـــن شـــرکت ها بایـــد 
ـــارت  ـــن تج ـــر قوانی ـــلط ب ـــالی و تس ـــش م ـــل دان حداق
ـــورس  ـــازمان ب ـــند. س ـــته باش ـــرمایه را داش ـــازار س و ب
ــاختار  ــک سـ ــا یـ ــرکت ها بـ ــن شـ ــرار دارد ایـ اصـ

درســـت بـــه بـــازار بازگردنـــد.

برنامـه  در  تهـران  بـورس  مدیرعامـل  گفته هـای  گزیـده 
بخوانیـد: را  اقتصـاد«  »تازه هـای  تلویزیـونی 

جنگ ۴۰ روزه؛ نماد وفاق در بازار سرمایه
جنگ فی نفسـه چیز خـوبی نیسـت؛ موضوعی تلـخ و دردآور 
اسـت، امـا تجربـه زیسـته بـازار سـرمایه در جنـگ ۴۰ روزه، نماد 
وفـاق و همـدلی بـود. در ایـن دوره، تمـام ارکان بـازار سـرمایه، از 
سیاسـت گذار و نهـاد ناظـر تا فعـالان و نهادهـای مـالی، کنار هم 

بودند.
روزهـای زیـادی را از صبح تا غروب بـرای برنامه ریزی بازگشـایی 
بـازار بحـث و گفت وگـو کردیـم و خـدا را هـزار مرتبه شـکر که با 

تدبیـر انجام شـده، بازار سـرمایه بازگشـایی خـوبی را تجربه کرد.

قیمت گذاری بازار بر مبنای سودآوری
بـازار نشـان داد کـه تصمیمـات خردمندانـه و عاقلانـه ای برای 
بازگشـایی آن اتخـاذ شـده اسـت و امروز شـاخص بازار سـرمایه از 

سـطح ۶.۹ میلیـون واحـد نیـز عبور کرده اسـت.
رونـد بـازار سـرمایه متأثـر از متغیرهـای کلان اقتصادی اسـت 
و بـا گزارش هـای خـوب فصل هـای نخسـت، پیش‌بیـنی می کنم 
سـود شـرکت های بورس تهـران به حـدود ۳ هزار همت برسـد. به 
نظـر می رسـد بازار بر اسـاس چشـم انداز سـودآوری شـرکت ها در 

حـال قیمت گذاری اسـت.

ناظر درباره ارزندگی بازار اظهارنظر نمی کند
سـرمایه  بـازار  اصـلی  محرک هـای  از  دلار  و  تـورمی  شـرایط 
هسـتند، امـا دربـاره اینکـه بـازار در چه سـطوحی ارزنده اسـت، 
ناظـر نیسـت کـه تصمیم‌گیـری کنـد. نهادهـای  وظیفـه نهـاد 
متخصـص، تحلیلگـران و فعالان بـازار باید درباره ارزش گـذاری بازار 

کنند. اظهارنظـر 

تصمیمات شتاب زده باید کنار گذاشته شود
اعتمـاد در بـازار سـرمایه فقـط بـه متغیرهـای کلان اقتصادی 
بهبـود حکمـرانی  و محورهـای مختلـفی دارد.  نیسـت  وابسـته 
و  اقتصـادی  کلان  سیاسـتی  تصمیم هـای  و  فنـاوری  شـرکتی، 

سیـاسی، همـگی بـر اعتمـاد بـه بـازار اثرگذارنـد.
در دوره اخیـر می تـوان گفت حکمـرانی اقتصـادی تلاش کرده 
اسـت در فرآینـد تصمیم‌گیـری شـتاب زده عمـل نکنـد و بـرای 
پیش‌بینی پذیرتـر کـردن شـاخص های درآمـدی شـرکت ها تلاش 

اسـت. کرده 

معمای عرضه های اولیه و خروج پول
بهتریـن روش عرضـه در بـازار، روشی اسـت کـه پـول را بـه 
شـرکت ها بـرای سـرمایه گذاری مجـدد برگرداند. حـتی عرضه های 
اولیـه بزرگ و متوسـط الزامـاًً به معنای خـروج پول از بازار سـرمایه 
نیسـتند؛ زیـرا شـرکت های هلدینـگ و چندرشـته ای می تواننـد 
اقتصـاد  و  بـازار سـرمایه  را دوبـاره در  از عرضـه  منابـع حاصـل 

کننـد. سـرمایه‌گذاری 

عقب ماندگی بورس ایران از اقتصاد دیجیتال
در ۱۰ تـا ۲۰ سـال گذشـته، شـرکت های دیجیتـال در بازارهـای 
سـرمایه دنیا نقـش بسیـار پررنگی پیـدا کرده انـد، اما متأسـفانه 

هنـوز  و  گرفتـه  فاصلـه  مقولـه  ایـن  از  ایـران  سـرمایه  بـازار 
نتوانسـته ایم شـاهد حضـور شـرکت های بـزرگ اقتصـاد دیجیتال 

در بـورس باشیـم.
بـرای ورود شـرکت های اقتصـاد دیجیتـال بـه بازار سـرمایه، به 
یـک تغییـر پارادایـم در نگرش حکمـرانی اقتصـادی نیـاز داریم. 
اگـر شـرکت های بـزرگ اقتصـاد دیجیتـال در دنیـا توانسـته اند 
یونیکـورن شـوند، یـکی از عوامـل آن دسـترسی به بازار سـرمایه 

اسـت. بوده 
ورود شـرکت های بـزرگ اقتصـاد دیجیتال بـه بـورس می تواند 
بـه بزرگ تـر شـدن آنهـا کمـک کنـد و مـا بایـد بـرای ورود ایـن 

شـرکت ها بـه بـازار سـرمایه، دسـت یاریگـر باشیم.
دیجی کالا با همت سـازمان بـورس و بورس تهران پذیرش شـده 

اسـت، اما مشـکل اصـلی در بحـث ارزش گذاری اسـت. سـهامدار 
عمـده نباید خـارج از قواعد ارزش گـذاری، قیمت موردنظـر خود را 

بـرای عرضه تعییـن کند.

حذف حجم مبنا؛ گام نخست اصلاح دامنه نوسان
بـرای اصلاح دامنه نوسـان، ابتدا بایـد زنگوله های دسـت وپاگیر 
بـازار را حـذف کنیـم. حذف حجـم مبنـا، تصمیم بسیار درسـتی 
بـود کـه در ابتـدای زمسـتان سـال گذشـته اعلام شـد و واکنش 

خـوبی در بازار سـرمایه داشـت.
بایـد چهره بازار سـرمایه را اسـتاندارد کنیم و سـراغ روش هایی 
نرویـم که در دنیـا آزموده نشـده اند. اگر قرار اسـت دامنه نوسـان 
اصلاح شـود، ایـن اصلاح باید بر اسـاس ادبیات نظـری و تجربه های 

باشد. دنیا  آزموده شـده 
تغییـر دامنـه نوسـان در زمـان نامناسـب می تواند به سـرمایه 
مـردم و اعتبـار بازار سـرمایه آسیـب بزنـد. مهم تریـن دارایی بازار 
سـرمایه، اعتبـار و اعتمادی اسـت که سـرمایه گذاران بـه آن دارند. 
بنابرایـن، زمـان اجـرای هرگونـه تغییـر در سـاختار بـازار اهمیت 

دارد. زیـادی  بسیار 

نوسازی سامانه ها پشت سد تحریم
شـده اند  باعـث  بین الملـلی  محدودیت هـای  و  تحریم هـا 
سـامانه های بـازار سـرمایه ایـران آن طـور که بایـد به روز نشـوند. 
بـه  را  ایـران  سـرمایه  بـازار  معـاملات  سـاختار  آرام آرام  بایـد 
اسـتانداردهای دنیـا نزدیک کنیـم و در مسیر ایجاد و اسـتفاده از 
سـامانه های معاملاتی بـه روز حرکـت کنیم.بازار سـرمایه فقط بازار 
سـهام نیسـت؛ این بازار توانسـته اسـت کلاس های مختلف دارایی 
را بـه یکدیگـر متصـل کند. امـروز سـرمایه گذار می توانـد در یک 
بسـتر، بیـن صندوق طلا، سـهام، صنـدوق درآمد ثابـت و ابزارهای 

پرریسـک جابه جـا شـود.

وظیفه ما تشویق مردم به خرید 
وظیفـه نهاد ناظر، تشـویق مردم به خرید سـهام یا طلا نیسـت؛ 
وظیفـه مـا فراهـم کـردن بسـتری مناسـب بـرای سـرمایه گذاری 
اسـت تا سـرمایه گذار بتواند با دسـترسی آسـان، هر کلاس دارایی 

را کـه تشـخیص می دهد، انتخـاب کند.

بازارگردانی برمبنای استانداردهای جهانی
اصلاح قوانیـن بازارگـردانی می توانـد بـه افزایش نقدشـوندگی 
بازار کمک کند. سـازوکار بازارگردانی باید به سـمت اسـتانداردهای 
دنیـا حرکـت کنـد، نـه اینکـه سـازوکارهایی را در داخـل اختـراع 

کنیـم کـه تجربه نشـده اند.

بورس ۱۴۰۵ را نباید با بورس ۹۹ مقایسه کرد
بـازار سـرمایه امـروز دیگـر شـبیه سـال ۱۳۹۹ نیسـت؛ ابزارها 
بسیـار متنوع تـر شـده اند و آگاهی و تمایـل سـرمایه گذاران خـرد 
بـرای سـرمایه گذاری غیرمسـتقیم افزایش پیدا کرده اسـت. حدود 
۴۰ تـا ۵۰ درصـد معاملات بـازار سـرمایه در دوره هـای طولانی تر به 
صندوق هـای سـرمایه گذاری مربـوط می شـود.افزایش سـهم بـازار 
سـرمایه در تأمیـن مالی سـهم بـازار سـرمایه در تأمین مـالی در 
حـال حاضـر حـدود ۱۰ تـا ۱۲ درصد اسـت، اما بـا تنـوع ابزارهایی 
تأمیـن مـالی در  بـرای  بانک هـا  ایجـاد شـده و مشـکلات  کـه 
اندازه هـای بزرگ، بـازار سـرمایه باید میـدان عمل خـود را افزایش 
دهـد.در دهـه آینـده می توانیـم شـاهد چهـره متفاوتی از سـهم 

بـازار سـرمایه در تأمین مـالی اقتصـاد باشیم.

صندوق های مشتقه در راه بازار سرمایه
یـکی از ابزارهـایی کـه بـه دوطرفـه شـدن معـاملات و هـج 
کـردن ریسـک سـرمایه گذاران کمـک می کنـد، بازارهای مشـتقه 
اسـت. بیـش از دو سـال روی صندوق هـای مشـتقه و هج فاند کار 
کرده ایـم و امیـدوارم ایـن صندوق ها بـه زودی در بازار فعال شـوند.
در حـال مطالعـه و کار هسـتیم تـا بتوانیـم روی شـاخص های 
بـورس تهـران نیز ابـزار اختیـار معاملـه و آتی را فعـال کنیم. این 
اتفـاق می توانـد به رونـق صندوق هـای شـاخص در بازار سـرمایه 

کمـک کنـد و یـک تحول بسیـار خـوب در بازار باشـد.

پایان عمر تالارهای منطقه ای
زیـرا  ندارنـد،  را  گذشـته  کارکـرد  دیگـر  منطقـه ای  تالارهـای 
معـاملات به صورت آنلایـن انجام می شـود. پیش‌بیـنی می کنم در 
آینـده تالارهـای منطقـه ای خاصیت خـود را از دسـت بدهند و به 

جـای آن، مراکـز مـالی در اسـتان ها ایجاد شـوند.

آزادسازی سهام عدالت در انتظار تصمیم سخت
مدیرعامل بورس تهران در گفت وگو با »تازه های اقتصاد« عنوان کرد:

مدیرعامـــل بـــورس تهـــران در 
ــری  ــش دیگـ ــه پرسـ ــش بـ واکنـ
ـــز  ـــان نی ـــه نوس ـــذف دامن ـــاره ح درب
تأکیـــد کـــرد: بـــرای اصلاح دامنـــه 
نوســـان، ابتـــدا بایـــد زنگوله هـــای 
حـــذف  را  بـــازار  دســـت وپاگیر 
کنیـــم. حـــذف حجـــم مبنـــا، 
ــود  ــتی بـ ــار درسـ ــم بسیـ تصمیـ
ــال  ــتان سـ ــدای زمسـ ــه در ابتـ کـ
گذشـــته اعلام شـــد و واکنـــش 
خـــوبی در بـــازار ســـرمایه داشـــت.



در ســـال های ۲۰۲۲ و ۲۰۲۳، رؤیـــای 
ــه  ــود کـ ــن بـ ــزی ایـ ــای مرکـ بانک هـ
ــود  ــاد رکـ ــدون ایجـ ــالا را بـ ــورم بـ تـ
کاهـــش دهنـــد. بـــرخی کشـــورها 
به شـــکل شـــگفت آوری بـــه تحقـــق 
ــا  ــدند؛ امـ ــک شـ ــدف نزدیـ ــن هـ ایـ
درســـت زمـــانی کـــه پیـــروزی در 
ــر  ــه نظـ ــت یافتنی بـ ــرد دسـ ــن نبـ ایـ
از  فزاینـــده ای  شـــمار  می رسیـــد، 
ـــارزه  ـــر مب ـــار دیگ ـــزی ب ـــای مرک بانک ه
خـــود بـــا تـــورم را تشـــدید کرده انـــد.

ــش  ــال افزایـ ــتی در حـ ــارهای قیمـ فشـ
اســـت وجهـــان هنـــوز فاصلـــه زیـــادی 
ــش  ــال پیـ ــار سـ ــج چهـ ــا درد و رنـ بـ
دارد، امـــا تشـــخیص وضعیـــت چنـــدان 

امیدوارکننـــده نیســـت.
بـــه گـــزارش اکونومیســـت، در دوم ســـپتامبر، 
ــره  ــای بهـ ــد نرخ هـ ــزی نیوزیلنـ ــک مرکـ بانـ
در  مرکـــزی  بانک هـــای  داد.  افزایـــش  را 
آن ســـوی دنیـــا نیـــز امســـال تاکنـــون ســـه 
بـــار هزینـــه اســـتقراض را افزایـــش داده انـــد. 
ـــک  ـــن و بان ـــاه ژوئ ـــن در م ـــزی ژاپ ـــک مرک بان
مرکـــزی کـــره جنـــوبی در ماه هـــای ژوئیـــه 
ــار  ــام دادند.انتظـ ــدامی انجـ و اوت چنیـــن اقـ
ـــپتامبر  ـــا  در ۱۰ س ـــزی اروپ ـــک مرک می‌رود بان
نـــرخ ســـپرده خـــود را بـــه ۲.۵ درصـــد 
افزایـــش دهـــد. بسیـــاری از معامله گـــران 
ـــز  ـــکا نی ـــدرال رزرو آمری ـــه ف ـــد ک ـــار دارن انتظ

همیـــن مسیـــر را دنبـــال کنـــد.
سیاســـت گذاران در واکنـــش بـــه شـــواهد 
ـــتی  ـــارهای قیم ـــش فش ـــاره افزای ـــده درب فزاین
اقـــدام می کننـــد. میانگیـــن نـــرخ تـــورم 
ســـالانه در کشـــورهای ثروتمنـــد دیگـــر 
بـــه ســـمت ۲ درصـــد، کـــه هـــدف تـــورمی 
کاهـــش  ایـــن کشورهاســـت،  بیشـــتر  در 
ــر  ــای اخیـ ــوض طی ماه هـ ــد و در عـ نمی یابـ
انـــدکی افزایـــش یافتـــه اســـت.در مـــاه اوت، 
ــه ۳.۳  ــورو بـ ــه یـ ــالانه در منطقـ ــورم سـ تـ
ــزان طی  ــن میـ ــه بالاتریـ ــد کـ ــد رسیـ درصـ
ســـه ســـال گذشـــته اســـت. ســـوئیس تنهـــا 
ـــه  ـــرخی ک ـــالانه دارد؛ ن ـــورم س ـــد ت ۰.۸ درص
بازتاب دهنـــده سیاســـت اقتصـــادی ای اســـت 
ــای مـــدرن  ــه یـــکی از شـــگفتی های دنیـ کـ
ـــرخ  ـــن ن ـــتی همی ـــا ح ـــود. ام ـــوب می ش محس
ــال  ــورم طی دو سـ ــز بالاتریـــن ســـطح تـ نیـ
گذشـــته اســـت. در بـــرخی نقـــاط، قیمت هـــا 
ـــدگی« را  ـــه زن ـــران هزین ـــخ »بح ـــرات تل خاط

زنـــده می کننـــد.

سوخت تنها  دلیل تورم نیست
انـــرژی عامـــل اصـــلی ایـــن وضعیـــت 
ــت.جنگ در  ــل نیسـ ــا عامـ ــا تنهـ ــت، امـ اسـ
ـــش قیمـــت نفـــت و گاز  ـــه باعـــث افزای خاورمیان
طبیـــعی شـــده اســـت. در اروپـــا، قیمـــت گاز 
طبیـــعی بیـــش از دو برابـــر ســـطح پیـــش از 
جنـــگ ایـــران شـــده اســـت. ایـــن قیمت هـــا 
ـــرا  ـــد، زی ـــش یاب ـــم افزای ـــاز ه ـــت ب ـــن اس ممک

کشـــورهای اروپـــایی در آســـتانه زمســـتان در 
ــازی  ــازن ذخیره‌سـ ــردن مخـ ــر کـ ــال پـ حـ
ــورم  ــز تـ ــالا نیـ ــن حـ ــتند. همیـ ــود هسـ خـ
در  به راحـــتی  یـــورو  منطقـــه  در  انـــرژی 
محـــدوده دو رقـــمی قـــرار دارد. بـــه طـــوری 
کـــه یـــک آمریـــکایی معمـــولی بـــرای هـــر 
دلار   ۴ از  بیـــش  انـــدکی  بنزیـــن  گالـــن 
ـــم  ـــن رق ـــه ای ـــالی ک ـــد؛ در ح ـــت می کن پرداخ

ــر از ۳ دلار بـــود. ــال کمتـ در ابتـــدای سـ

راز فشار تورم در اقتصاد دنیا 
اکونومیســـت بـــرآورد می کنـــد کـــه در 
سراســـر کشـــورهای ثروتمنـــد، میانگیـــن 
ـــــ کـــه قیمـــت  تـــورم ســـالانه »هســـته« 
انـــرژی و مـــواد غـــذایی را از محاســـبات 
ـــدای  ـــد در ابت ـــد ـــــ از ۲.۷ درص ـــذف می کن ح
ـــر  ـــال حاض ـــد در ح ـــه ۲.۹ درص ـــال ۲۰۲۶ ب س
ـــر  ـــررسی دقیق ت ـــت.برای ب ـــه اس ـــش یافت افزای
ــورها،  ــایی در کشـ ــورمی زیربنـ ــارهای تـ فشـ
ـــت  ـــاره قیم ـــه ای درب ـــل مقایس ـــام قاب ـــا ارق م
خدمـــات در ۲۳ کشـــور ثروتمنـــد پیـــدا کردیـــم؛ 
خدمـــاتی کـــه قیمـــت آنهـــا عمدتـــاًً توســـط 
ــه  ــود، نـ ــن می‌شـ ــروی کار تعییـ ــه نیـ هزینـ
ـــان  ـــه نوس ـــامی ک ـــواد خ ـــه و م ـــای اولی کالاه
ـــوم  ـــات در دو س ـــورم خدم ـــد. ت ـــتری دارن بیش
ـــش  ـــال افزای ـــررسی در ح ـــورد ب ـــورهای م کش
ـــد  ـــرایطی رخ می ده ـــاق در ش ـــن اتف ـــت. ای اس
ــاخص‌های  ــورها شـ ــاری از کشـ ــه در بسیـ کـ
ـــش  ـــال کاه ـــان در ح ـــتمزد همچن ـــد دس رش
هســـتند. یـــک توضیـــح بـــرای ایـــن نتیجـــه 
ـــه آن اســـت کـــه دســـتمزدها به خـــوبی  معماگون
اندازه گیـــری نمی شـــوند؛ توضیـــح دیگـــر 
ـــره‌وری در  ـــد به ـــش رش ـــه کاه ـــت ک ـــن اس ای
ـــتمزدها  ـــش دس ـــذب افزای ـــات، ج ـــش خدم بخ

ــد. ــوارتر می کنـ ــا را دشـ ــط بنگاه هـ توسـ

آلرژِِی به انتظارات تورمی
تـــا اینجـــا شـــواهد چنـــدانی وجـــود 
ــاره  ــود دربـ ــار خـ ــردم انتظـ ــه مـ ــدارد کـ نـ
افزایـــش قیمت هـــا در آینـــده را بـــالا بـــرده 

ـــد  ـــاًً می‌توان ـــه واقع ـــزی ک ـــان چی ـــند؛ هم باش
سیاســـت گذاران را نگـــران کنـــد. بیشـــتر 
شـــاخص های مبتـــنی بـــر بـــازار دربـــاره 
انتظـــارات تـــورمی طی هفته هـــای اخیـــر 

نداشـــته اند.  معنـــاداری  تغییـــر 

بازگشت به انقباض پولی
ــه  ــک چرخـ ــت یـ ــن اسـ ــن، ممکـ بنابرایـ
جدیـــد سیاســـت پـــولی انقبـــاضی تـــازه در 
ـــر  ـــوئیسی UBS ب ـــک س ـــد. بان ـــاز باش ـــال آغ ح
ـــای  ـــاری از بانک‌ه ـــه بسی ـــت ک ـــاور اس ـــن ب ای
ــرخ  ــد افزایـــش نـ ــوز رونـ ــه هنـ مرکـــزی کـ
بهـــره را آغـــاز نکرده انـــد، بـــه زودی ایـــن کار 
را انجـــام خواهنـــد داد. در میـــان نامزدهـــای 
ـــتی  ـــوئد و ح ـــزی س ـــک مرک ـــدام، بان ـــن اق ای
بانـــک مرکـــزی ســـوئیس قـــرار دارنـــد. بـــا 
وجـــود تمـــام نشـــانه هایی کـــه از یـــک 
»فـــرود نـــرم« حکایـــت دارنـــد، مبـــارزه بـــا 

تـــورم هرگـــز واقعـــاًً پایـــان نیافتـــه اســـت.

بانک های مرکزی دنیا ؛ آماده نبرد با تورم
زنگ خطر در بازار بدهی جهان

اوپک پلاس در بن بست

اهرم تازه آمریکا علیه چین
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تازه های اقتصاد

تاخیر جایز نیست
ـــه       ـــد ک ـــتدلال کرده ان ـــدان اس  منتق
 ۲۰۲۱ ســـال های  در  سیاســـت گذاران 
ـــورم  ـــش ت ـــه جه ـــش ب و ۲۰۲۲ در واکن
بیـــش از حـــد تعلـــل کردنـــد؛ حـــالا 
نمی خواهنـــد  مرکـــزی  بانک هـــای 
ـــد.  ـــرار کنن ـــاره تک ـــتباه را دوب ـــان اش هم
ــلوونی  ــزی اسـ ــک مرکـ ــس بانـ رئیـ
هشـــدار داده کـــه سیاســـت گذاران 
»نبایـــد منتظـــر بماننـــد« تـــا تـــورم 
ــنابل،  ــل شـ ــود. ایزابـ ــه دار شـ ریشـ
ـــزی  ـــک مرک ـــرایی بان ـــت اج ـــو هیئ عض
ـــت  ـــدار داده اس ـــراًً هش ـــز اخی ـــا، نی اروپ
ـــد  ـــر کنن ـــت گذاران صب ـــر سیاس ـــه اگ ک
تـــا افزایـــش هزینه هـــای انـــرژی بـــه 
ــن  ــود، ممکـ ــل شـ ــتمزدها منتقـ دسـ
ــورم  ــد تـ ــر از رونـ ــار دیگـ ــت بـ اسـ

عقـــب بماننـــد.

 »ایکـــو سیفـــرت«، تحلیلگـــر ارشـــد 
ـــه  ـــکا در موسس ـــتی آمری ـــدهی دول اوراق ب
ــت:  ــز، گفـ ــکوپ ریتینگـ ــدی اسـ رتبه بنـ
ـــران  ـــود بح ـــانی از وج ـــرمایه گذاران زم س
ـــد  ـــن خواهن ـــه مطمئ ـــازار اوراق قرض در ب
ــار  ــزی ناچـ ــای مرکـ ــه بانک هـ ــد کـ شـ
ـــاتی  ـــانات و بی‌ثب ـــار نوس ـــرای مه ـــوند ب ش
بـــازار وارد عمـــل شـــوند یـــا دســـت کم 

ـــد. ـــدار دهن ـــود هش ـــه خ ـــاره مداخل درب
او توضیـــح داد: یـــکی از مهم تریـــن 
نشـــانه های بحـــران، ناتـــوانی مقام هـــای 
بـــه  از واکنـــش  پـــولی در اجتنـــاب 

آشـــفتگی های بـــازار اســـت.
ایـــن اظهـــارات در شـــرایطی مطـــرح 
شـــده کـــه بـــازار اوراق قرضـــه دولـــتی 
ـــوده و  ـــازدهی ب ـــدید ب ـــش ش ـــاهد افزای ش
ـــطح  ـــن س ـــه بالاتری ـــرخی اوراق ب ـــازده ب ب
از ســـال ۲۰۰۸، یعـــنی دوران بحـــران 

مـــالی جهـــانی، رسیـــده اســـت.

بـــه  چشـــم  جهـــانی  بازارهـــای   
تصمیمـــات آتی اوپـــک پلاس دوخته انـــد، 
ـــب  ـــر موج ـــاه اخی ـــش م ـــولات ش ـــا تح ام
ـــن  ـــای ای ـــرای اعض ـــت ب ـــه واقعی ـــده ک ش
ــن،  ــش از ایـ ــد. پیـ ــر کنـ ــروه تغییـ گـ
تصمیمـــات »اوپـــک پلاس« بـــه تنهـــایی 
مسیـــر قیمت هـــا را مشـــخص می کـــرد، 
امـــا اکنـــون متغیرهـــای امنیـــتی در 
را  عرضـــه  معـــادلات  خلیج فـــارس، 
بـــه حاشیـــه بـــرده و ایـــن گـــروه را در 
موقعیـــت انفعـــالی قـــرار داده اســـت. در 
ادامـــه، ابعـــاد ایـــن چالـــش ژئوپلیتیـــک 
و فـــنی بـــررسی شـــده اســـت. امـــا 
ناامنی‌هـــای منطقـــه ای،  دلیـــل  بـــه 
ـــن حجـــم  ـــه ای ـــدارد ک ـــود ن ـــنی وج تضمی
از نفـــت واقعـــاًً تولیـــد و بـــه بازارهـــای 

جهـــانی برســـد.

بـــر اســـاس گـــزارش بلومبـــرگ، 
ــلی  ــدان آزمایـــش اصـ ــه میـ ــزوئلا بـ ونـ
»دونالـــد  نیمکـــره ای  جاه طلبی هـــای 
ترامـــپ« و کانـــون جدیـــد رقابـــت بـــا 
ــپ  ــت. ترامـ ــده اسـ ــل شـ ــن تبدیـ چیـ
ــه  ــرای بـ ــایی بـ ــس از اعلام برنامه هـ پـ
ــش از ۶۵  ــرل بیـ ــن کنتـ ــت گرفتـ دسـ
میلیـــارد بشـــکه از ذخایـــر نفـــت خـــام 
ـــدام  ـــن اق ـــه ای ـــرد ک ـــح ک ـــزوئلا، تصری ون
ـــدف  ـــا ه ـــدی ب ـــاز کار اســـت؛ رون ـــا آغ تنه
ـــه کاخ  ـــه ک ـــن و روسی ـــدن چی ـــرون ران بی
ســـفید آنهـــا را »بازیگـــران خـــارجی 
ـــوق و  ـــا »تف ـــرده ت ـــف ک ـــرب« توصی مخ
ـــر  ـــربی دیگ ـــره غ ـــکا در نیمک ـــلط آمری تس

هرگـــز زیـــر ســـوال نـــرود«.

گشتی در  اقتصاد دنیا


