
رونـق  و  تولیـد  از  حمایـت 
می‌توانـد  زمـانی  اقتصـادی 
بـه نتیجـه ای پایـدار منجـر 

شـود کـه در کنـار تأمیـن مـالی بنگاه‌هـا، 
الزامـات ثبـات اقتصـاد کلان نیـز مـورد توجه 
قـرار گیرد. از ایـن منظر، تأکیـد بانک مرکزی 
»انضبـاط  مسیـر  از  تولیـد  از  حمایـت  بـر 
پـولی و مدیریـت بهینـه منابـع« را می تـوان 
تلاشی بـرای ایجـاد تعـادل میـان دو ضرورت 
مهـم اقتصـاد کشـور دانسـت: تأمیـن مـالی 
فعالیت هـای مولـد از یـک سـو و جلوگیری از 
تشـدید بی ثباتی هـای پـولی و مالی از سـوی 

دیگر.
کـه  اسـت  آن  در  رویکـرد  ایـن  اهمیـت 
حمایـت از تولیـد الزامـاًً بـه معنـای افزایـش 
بانـکی  تسـهیلات  حجـم  ضابطـه  بـدون 
نیسـت. بلکـه افزایش اعتبـارات در شـرایطی 
کـه منابـع بانـکی محـدود اسـت، اگـر بدون 
اولویت بنـدی و بـدون توجـه بـه آثـار آن بـر 
تـورم و سـایر متغیرهـای کلان انجـام شـود، 
می توانـد بخشی از دسـتاوردهای مورد انتظار 
را خنـثی کنـد. بنابرایـن مسـئله اصـلی، نـه 
صرفـاًً »افزایـش اعتبـار«، بلکه هدایـت اعتبار 
بـه سـمت فعالیت هـای مولـد و دارای ارزش 

افـزوده اسـت.
نظـام  مهـم  چالش هـای  از  یـکی  واقـع،  در 
تأمیـن مالی اقتصـاد ایـران، محدودیت منابع 
در مقایسـه بـا نیازهـای گسـترده بنگاه هـای 
تولیـدی اسـت. در چنین شـرایطی، مدیریت 
بهینـه منابـع بانـکی باید بـه معنـای افزایش 
اثربخـشی تسـهیلات باشـد؛ به گونـه ای کـه 
منابـع محـدود، بیـش از پیـش بـه سـمت 
فعـال،  بنگاه هـای  گـردش  در  سـرمایه 
توسـعه  اقتصـادی،  توجیـه  دارای  طرح هـای 
ظرفیـت تولیـد و فعالیت هـایی هدایت شـود 
کـه قابلیـت ایجـاد اشـتغال و افزایـش تولید 

را دارنـد.
از سـوی دیگـر، انضبـاط پـولی یـک ضـرورت 
نیـز  تولیدکننـدگان  خـودِِ  بـرای  اسـاسی 
محسـوب می شـود؛ چرا کـه بنـگاه اقتصادی 
عقـد  قیمت گـذاری،  سـرمایه گذاری،  بـرای 
قـرارداد و برنامه ریـزی بلندمـدت، به محیطی 
بـا ثبـات نسـبی نیـاز دارد. امـا تـورم بـالا و 
نوسـانات شـدید متغیرهای اقتصـادی، هزینه 
تأمیـن مـالی و ریسـک فعالیـت اقتصـادی را 
افزایـش می دهـد و می تواند حتی تسـهیلات 
ارزان تـر را نیـز از کارایی مـورد انتظـار خـارج 
کنـد. بنابرایـن، ثبـات پـولی را بایـد بخـشی 
از زیرسـاخت حمایـت از تولیـد دانسـت، نـه 

سیاسـتی در مقابـل تولیـد.
از ایـن منظر، تأکیـد رئیس کل بانـک مرکزی 
بـر ضـرورت ایجـاد تعـادل میـان حمایـت از 
تولیـد و مدیریـت متغیرهـای کلان اقتصادی، 
نکتـه ای کلیـدی اسـت. سیاسـت گذار پـولی 
بـا یک دوگانه سـاده مواجه نیسـت که در آن 
یـا بایـد منابع بیشـتری بـه تولیـد اختصاص 
دهـد یـا ثبـات اقتصـادی را حفظ کنـد؛ بلکه 
چالـش اصـلی، طـراحی سـازوکاری اسـت که 
فشـار  کمتریـن  بـا  را  تولیـد  مـالی  تأمیـن 
ممکـن بـر تـورم و ثبـات پـولی همـراه کند.

ریشه های افزایش نرخ ارز فراتر از اختیارات بانک مرکزی است

حمایت غیرتورمی
 از تولید ملی

جهانبخش سـنجابی شیرازی، دبیرکل اتاق مشـترک 
بـازرگانی ایـران و عـراق و عضـو اتـاق بـازرگانی ایـران با 
اشـاره بـه مجموعه اقدامـات بانک مرکزی بـرای مدیریت 
بـازار ارز اظهـار کـرد: بانـک مرکـزی در ماه هـای اخیـر 
سلسـله اقدامـاتی را بـرای مدیریـت بـازار ارز در دسـتور 
کار قـرار داده کـه از جملـه آن می توان بـه موضوع الزام 
بازگشـت ارز صادرکننـدگان، ایجـاد ابزار هـای جایگزیـن 
بـرای بازگشـت ارز و همچنین تزریـق ۵۰۰ میلیون یورو 
بـه بازار اشـاره کـرد. همچنیـن ابزار هایی مانند سـپرده 
ارزی بـا صنـدوق درآمـد ثابـت ارزی نیز در حـال ایجاد 
اسـت تـا بخـشی از سـپرده های ارزی مـردم به سـمت 

تولیـد هدایت شـود.
ایـن  اثربخـشی  میـزان  ارزیـابی  بـرای  افـزود:  وی 
اقدامـات، ابتـدا بایـد علـل و ریشـه های پدیـده ای کـه 
امـروز با آن مواجه هسـتیم به درسـتی شـناخته شـود؛ 
چراکـه در مواجهـه بـا هـر پدیـده ای، تشـخیص مقدم 
بـر درمـان اسـت؛ بنابراین بایـد بررسی کنیـم اقداماتی 
کـه بانک مرکـزی در حـوزه ارزی انجـام می دهد تا چه 

انـدازه می توانـد در مواجهـه بـا افزایش نـرخ ارز و به تبع 
آن افزایـش تـورم مؤثر باشـد.

سـنجابی شیـرازی ادامـه داد: به طـور طبیـعی هـر 
یـک از اقدامـات بانک مرکـزی اثرات خاص خـود را دارد 
و می توانـد رونـد رشـد نـرخ ارز را بـه تأخیـر بینـدازد، 
سـرعت افزایـش نرخ ارز را کاهـش دهد و حتی در برخی 
مقاطـع زمـانی بـه ثبـات نسـبی بـازار منجر شـود. این 
اقدامـات همچنیـن می تواند بـه کنترل رشـد نقدینگی 
و افزایـش بهـره وری سـرمایه کمـک کند.وی با اشـاره به 
ابزار هـای جدیـد مـالی گفـت: بـرای نمونـه، ابزار هـایی 
کـه در زمینـه ایجـاد صندوق هـای خریـد مبتـنی بـر 
دسـتور  در  مشـابه  ابزار هـای  سـایر  و  سـکه  روز  نـرخ 
کار بانـک مرکـزی قـرار گرفته انـد، می تواننـد در حکـم 
راهبـرد یـا تاکتیک هـایی باشـند کـه سـرعت تحـولات 
بـازار را کاهـش دهند و دسـت کم بـرای دوره های زمانی 

مشـخص، ثبـات نسـبی در بـازار ایجـاد کنند.
ایـن فعـال اقتصـادی تصریـح کـرد: بـا ایـن حـال، 
نبایـد انتظـار داشـته باشیـم صرفـاًً بـا اقدامـات بانـک 

مرکـزی، تثبیـت قطـعی نـرخ ارز و جلوگیـری کامـل از 
هرگونـه جهـش ارزی اتفـاق بیفتـد؛ چراکـه ریشـه های 
افزایـش نـرخ ارز فراتـر از اختیـارات بانک مرکزی اسـت 
ایـن  از عوامـل داخـلی و خـارجی در  و مجموعـه ای 
زمینـه نقـش دارنـد.وی بیـان کـرد: افزایـش انتظـارات 
تـورمی در جامعـه، کاهـش عرضـه ارز، نگـرانی نسـبت 
بـه کاهـش بهره وری سـرمایه، رشـد نقدینـگی و حرکت 
همچنیـن  خـاص،  بازار هـای  سـمت  بـه  نقدینـگی 
تحریم هـای شـدید و مؤثری کـه آمریـکا در دوره جدید 
اعمـال کـرده، از جملـه عواملی هسـتند که بر بـازار ارز 
اثرگذارنـد و بخـش قابـل توجهی از آنها خـارج از اختیار 

بانـک مرکـزی قـرار دارد.
اقدامـات  زمـانی  کـرد:  تأکیـد  شیـرازی  سـنجابی 
بانک مرکزی می تواند اثربخشی بیشـتری داشـته باشـد 
کـه سـایر دسـتگاه های کشـور نیز متناسـب بـا وظایف 
خـود وارد عمـل شـوند و مجموعـه اقدامـاتی را بـرای 
خنثی سـازی آثـار تحریم هـا و محدودیت هـای خـارجی 

در دسـتور کار قـرار دهنـد.

رضا کربلائی
سردبیر

رئیس کل بانک مرکزی تاکید کرد
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یادداشت

عبدالناصـر همتی: بانـک مرکزی همـواره خود را حـامی جدی 
تولیـد و رونـق اقتصـادی می دانـد و در این مسیر، تمـام تلاش ما 
بـر آن اسـت تـا با انضبـاط پـولی و مدیریـت بهینه منابع، بسـتر 
لازم بـرای فعالیـت بنگاه هـای تولیـدی و فعالان اقتصـادی فراهم 

. شود

بایـد تعـادلی میـان حمایـت از تولیـد و مدیریـت متغیر هـای 
کلان اقتصـادی برقـرار کنیـم تـا ثبـات لازم بـرای برنامه ریـزی 

تولیدکننـدگان و فعـالان اقتصـادی فراهـم شـود.

مـا از شـنیدن نظـرات مسـتقیم فعـالان بخش خصـوصی در 
اسـتان های کشـور اسـتقبال می کنیـم و معتقدیـم تـداوم ایـن 
تسـهیل  و  واقع‌بینانه تـر  سیاسـت های  اتخـاذ  بـه  گفت و گو هـا 

فرآیند هـای بانـکی بـرای تولیدکننـدگان می انجامـد.



ادامه خبر  را در  لینک  بخوانید

حـامی  را  خـود  همـواره  مرکـزی  »بانـک 
جـدی تولیـد و رونـق اقتصـادی می دانـد و در 
ایـن مسیـر، تمـام تلاش مـا بـر آن اسـت تا با 
انضبـاط پـولی و مدیریـت بهینـه منابع، بسـتر 
لازم بـرای فعالیـت بنگاه هـای تولیـدی و فعالان 
اقتصـادی فراهـم شـود.« عبدالناصـر همـتی، 
رئیـس کل بانـک مرکـزی بـا بیـان ایـن مطلب 
ویـژه  »کمیسیـون  مشـترک  نشسـت  در  در 
جهـش و رونـق تولید و نظـارت بر اجـرای اصل 
۴۴ قانـون اسـاسی مجلـس شـورای اسلامی« با 
فعـالان اقتصادی خراسـان که به میزبـانی بانک 
مرکـزی برگـزار شـد؛ تاکید کـرد: اولویـت اصلی 
مـا در شـرایط کنـونی، جهت دهی منابـع بانکی 
بـه سـمت تولیـد و رفـع تنگنا های آنان اسـت، 
البتـه در ایـن مسیر بایـد تعادلی میـان حمایت 
از تولیـد و مدیریـت متغیر هـای کلان اقتصادی 
برقـرار کنیـم تـا ثبـات لازم بـرای برنامه ریـزی 
تولیدکننـدگان و فعـالان اقتصادی فراهم شـود.
همـتی بـا تأکید بـر اهمیـت تعامـل نزدیک 
اظهـار  اقتصـادی  فعـالان  و  تولیدکننـدگان  بـا 
داشـت: ما از شـنیدن نظـرات مسـتقیم فعالان 
بخش خصوصی در اسـتان های کشـور استقبال 
می کنیـم و معتقدیم تـداوم ایـن گفت و گو ها به 
تسـهیل  و  واقع‌بینانه تـر  سیاسـت های  اتخـاذ 
تولیدکننـدگان  بـرای  بانـکی  فرآیند هـای 

انجامد. ی‌ م
محسـن زنگنـه، رئیـس کمیسیـون ویـژه جهـش 
تولیـد و نظـارت بـر اجـرای اصـل ۴۴ مجلـس، ضمـن 
ایـن  برگـزاری  در  مرکـزی  بانـک  اهتمـام  از  قـدردانی 
جلسـه، بـه تبییـن رویکرد هـای مجلـس در حمایت از 
بخـش خصـوصی پرداخـت و بـر ضـرورت رفـع موانـع 
تأمیـن مـالی تولیـد، تسـهیل فرآیند هـای ارزی بـرای 

واحد هـای تولیـدی تأکیـد کـرد.
در این جلسـه، مسـائل و دغدغه های محوری فعالان 
تأمیـن سـرمایه در گـردش،  اقتصـادی در حوزه هـای 
تعهـدات ارزی و تخصیـص منابع به پروژه های پیشـران 
مـورد بـررسی قـرار گرفـت و آقایـان قـوامی، طغیـانی، 
قـادری و خانم هـا جهانگیـری، قیصـری و عبداللـهی، 
بـر  تولیدکننـدگان،  دغدغه هـای  بـا  همـراهی  ضمـن 
سیاسـت های  اجـرای  بـر  دقیق تـر  نظـارت  ضـرورت 
اصـل ۴۴ و تسـریع در رفـع موانع بانـکی تأکید کردند.

بانـــک مرکـــزی بایـــد بیـــن تأمیـــن مـــالی 
ــورم  ــگی و تـ ــد نقدینـ ــر رشـ ــا و خطـ بنگاه هـ
تعـــادل برقـــرار کنـــد و ایـــن مهمتریـــن و 
حساســـترین بخـــش سیاســـتگذاری پـــولی 
ـــق می شـــود. ـــولی محق ـــاط پ ـــا انظب ـــه ب اســـت ک

ماموریت دشوار سیاستگذار پولی
ـــرمایه در  ـــه و س ـــواد اولی ـــه م ـــش هزین افزای
گـــردش، دســـترسی بـــه منابـــع مـــالی را بـــه 
یـــکی از جدی تریـــن مشـــکلات بنگاه‌هـــای 
تولیـــدی تبدیـــل کـــرده اســـت؛ امـــا نســـخه 
کـــه  اقتصـــادی  در  بیشـــتر«  »وام  ســـاده 
همچنـــان بـــا تـــورم بـــالا دســـت وپنجه نـــرم 
ــشی از  ــه بخـ ــودش بـ ــد خـ ــد، می توانـ می کنـ
ــه همیـــن دلیـــل،  ــود. بـ مشـــکل تبدیـــل شـ
جهـــت اصـــلی سیاســـت اعتبـــاری بانـــک 
مرکـــزی در ماه هـــای اخیـــر بـــر ایـــن نقطـــه 
متمرکـــز شـــده اســـت کـــه جریـــان تأمیـــن 

ــه  ــردن بی‌ضابطـ ــدون بازکـ ــد، بـ ــالی تولیـ مـ
شیـــر نقدینـــگی حفـــظ شـــود.

ایـــن مســـئله در شـــرایط فعـــلی اهمیـــت 
ــدون  ــت. بـ ــرده اسـ ــدا کـ ــم پیـ ــتری هـ بیشـ
ـــل توجـــهی از نوســـانات  شـــک ریشـــه بخـــش قاب
ــای  ــد در فضـ ــالی را بایـ ــای مـ ــر بازارهـ اخیـ
ـــده  ـــه آین ـــرانی نســـبت ب ـــتی، نگ ـــاسی و امنی سی
و تلاش مـــردم بـــرای حفـــظ ارزش دارایی هـــا 
جســـت وجو کـــرد، نـــه اینکـــه در تأمیـــن ارز 
ـــا متغیرهـــای بنیـــادی تحـــول خـــاصی رخ داده  ی
ـــد  ـــالی تولی ـــن م ـــرایط، تأمی ـــن ش ـــد.در ای باش
ـــه  ـــتگذار را ب ـــد سیاس ـــا نبای ـــت، ام ـــروری اس ض
ســـمت عرضـــه بی محابـــای منابـــع منحـــرف 
کنـــد. منابـــع مـــالی محـــدود در اقتصـــاد مـــا 
بایـــد بـــه ســـمت بنگاه هـــایی هدایـــت شـــود 
ــرمایه در  ــه سـ ــد، بـ ــه تولیـ ــرای ادامـ ــه بـ کـ
ـــمی  ـــش اس ـــه افزای ـــد؛ وگرن ـــاز دارن ـــردش نی گ
ــت از  ــای حمایـ ــه جـ ــد بـ ــهیلات می توانـ تسـ
ـــورمی  ـــار ت ـــگی و فش ـــد نقدین ـــه رش ـــد، ب تولی

ـــد. ـــن بزن دام

مسئله اصلی؛ مسیر پول
ـــن  ـــت ای ـــز اهمی ـــکی نی ـــبکه بان ـــای ش آماره
مســـئله را نشـــان می دهـــد. بـــر اســـاس آمارهـــای 
ــش  ــال ۱۴۰۵ بخـ ــت سـ ــه نخسـ ــار ماهـ چهـ
صنعـــت و معـــدن بـــا ســـهم ۴۲.۵ درصـــدی، 
دریافت کننـــده  بزرگ تریـــن  همچنـــان 
تســـهیلات بانـــکی در کشـــور اســـت.  داده هـــا 
نشـــان می دهـــد در بخش هـــای صنعـــت و 
معـــدن، خدمـــات، بـــازرگانی و کشـــاورزی، 
ــرمایه در  ــن سـ ــه تامیـ ــهیلات بـ ــده تسـ عمـ
گـــردش اختصـــاص یافتـــه اســـت. یعـــنی 
بنگاه هـــا بیـــش از ایجـــاد کســـب وکارهای 

جدیـــد یـــا توســـعه ظرفیت هـــای خـــود، 
بـــه منابـــع مـــالی بـــرای تامیـــن هزینه‌هـــای 

جـــاری و ادامـــه فعالیـــت نیـــاز دارنـــد.
ــولی  ــتگذار پـ ــرایطی، سیاسـ ــن شـ در چنیـ
ــت؛ از  ــه اسـ ــان مواجـ ــه هم زمـ ــا دو مطالبـ بـ
یـــک طـــرف بنگاه هـــا بـــرای ادامـــه فعالیـــت 
طـــرف  از  و  می خواهنـــد  بیشـــتری  پـــول 
دیگـــر، رشـــد بی محابـــای ترازنامـــه بانک هـــا و 
اضافه برداشـــت می توانـــد پایـــه پـــولی و تـــورم 

را تحـــت فشـــار قـــرار دهـــد.

اول مهار تورم، بعد تأمین مالی
ـــن دو  ـــردن ای ـــرای جمع ک ـــزی ب ـــک مرک بان
هـــدف، علاوه بـــر هدایـــت اعتبـــار بانـــکی، توســـعه 
ابزارهـــای تأمیـــن مـــالی زنجیـــره ای را در اولویـــت 
قـــرار داده اســـت. معـــاون سیاســـت‌گذاری 
اعلام  پیش تـــر  مرکـــزی  بانـــک  پـــولی 
ــت  ــایی اسـ ــا ابزارهـ ــت بـ ــود اولویـ ــرده بـ کـ
کـــه کمتریـــن فشـــار تـــورمی و بالاتریـــن 
ــال  ــدای سـ ــند. در ابتـ ــته باشـ کارایی را داشـ
ــرای  ــت بـ ــادل ۶۷۰ همـ ــهمیه ای معـ ــز سـ نیـ
ـــکی،  ـــرات الکترونی ـــد اوراق گام، ب ـــایی مانن ابزاره
کارت رفـــاهی متصـــل بـــه گام و فاکتورینـــگ 
تعییـــن شـــد. هم زمـــان، بانـــک مرکـــزی بـــر 
توقـــف اضافه برداشـــت بانک هـــا و مدیریـــت 

پایـــه پـــولی تأکیـــد کـــرده اســـت.
طبـــق آخریـــن اعلام رئیـــس کل بانـــک 
ـــن  ـــت تأمی ـــال ۲۲۴ هم ـــدای س ـــزی، از ابت مرک
مـــالی از مسیـــر ابزارهـــای غیرتـــورمی انجـــام 
ــابه  ــدت مشـ ــم مـ ــه رقـ ــالی کـ ــده؛ در حـ شـ
ســـال قبـــل ۱۵ همـــت بـــود و هـــدف بانـــک 
ـــت  ـــه ۷۰۰ هم ـــم ب ـــن رق ـــدن ای ـــزی رسی مرک

تـــا پایـــان ســـال اســـت.
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شارژ تولید با انضباط پولی

ــوان  ــرخ ارز را نمی تـ ــر نـ ــانات اخیـ نوسـ
صرفـــاًً بـــا متغیر هـــای اقتصـــادی توضیـــح 
داد. آنچـــه امـــروز در بـــازار ارز و طلا شـــاهد 
ـــود ارز  ـــاشی از کمب ـــه ن ـــش از آنک هســـتیم، بی
ـــادی اقتصـــاد باشـــد، تحـــت  ـــا مشـــکلات بنی ی
تأثیـــر فضـــای سیـــاسی و امنیتی،تأمیـــن مـــالی 
ـــگی  ـــه نقدین ـــش بی ضابط ـــدون افزای ـــد؛ ب تولی
ـــه  .نگـــرانی مـــردم و کاهـــش اعتمـــاد نســـبت ب
آینـــده و حفـــظ ارزش دارایی هـــا قـــرار دارد 
در یـــک مـــاه گذشـــته، فعـــالان اقتصـــادی 
ـــه  ـــد ک ـــاور بوده ان ـــن ب ـــر ای ـــز ب ـــان نی خراس
ـــتقیمی  ـــاط مس ـــرخ ارز ارتب ـــر ن ـــش اخی جه
بـــا متغیر هـــای واقـــعی اقتصـــاد نـــدارد. 
ـــاسی  ـــه مســـائل سی ـــن شـــرایط ب بخـــشی از ای
و امنیـــتی بازمی گـــردد؛ به ویـــژه اینکـــه 
عـــده ای اجـــازه ندادنـــد توافقنامـــه خـــوبی 
ـــه  ـــود، ب ـــه ب ـــکل گرفت ـــاد ش ـــه در اسلام آب ک
ـــر  ـــئله ب ـــن مس ـــد و همی ـــرا برس ـــه اج مرحل
ــر  ــردم اثـ ــارات مـ ــومی و انتظـ ــای عمـ فضـ

گذاشـــت.
اگـــر افزایـــش نـــرخ ارز صرفـــاًً نـــاشی از 
ـــد  ـــود، بای ـــاد ب ـــادی اقتص ـــل بنی ـــورم و عوام ت
ــز  ــای دارایی نیـ ــایر بازار هـ ــار آن را در سـ آثـ
ـــن  ـــه چنی ـــالی ک ـــم. در ح ـــاهده می کردی مش
تناســـبی میـــان افزایـــش نـــرخ ارز و ســـایر 
ــش  ــن بخـ ــدارد؛ بنابرایـ ــود نـ ــا وجـ بازار هـ
قابـــل توجـــهی از وضعیـــت فعـــلی را بایـــد 
نـــاشی از تـــورم انتظـــاری، نگـــرانی و تلاش 
ـــود  ـــای خ ـــظ ارزش دارایی ه ـــرای حف ـــردم ب م

دانســـت.
ـــس کل  ـــت رئی ـــرایطی، صحب ـــن ش در چنی
بانـــک مرکـــزی دربـــاره نحـــوه حمایـــت از 
ــت از  ــت. حمایـ ــت اسـ ــد، کاملًاً درسـ تولیـ
تولیـــد و تأمیـــن مـــالی بنگاه هـــا ضـــروری 
ـــکلی  ـــه ش ـــد ب ـــت بای ـــن حمای ـــا ای ـــت، ام اس
انجـــام شـــود کـــه بـــه افزایـــش بی ضابطـــه 
ـــر  ـــورم منج ـــه تشـــدید ت ـــگی و در نتیج نقدین
نشـــود. نمی تـــوان بـــرای حـــل مشـــکل 
تأمیـــن مـــالی تولیـــد، منابـــع جدیـــدی را 
ـــولی آن وارد اقتصـــاد  ـــار پ ـــه آث ـــدون توجـــه ب ب
ـــز  ـــورم نی ـــان ت ـــت همزم ـــار داش ـــرد و انتظ ک

ـــود. ـــرل ش کنت
بانـــک مرکـــزی بایـــد منابـــع موجـــود را بـــه 
ــایی  ــد و بنگاه هـ ــای مولـ ــمت فعالیت هـ سـ
هدایـــت کنـــد کـــه واقعـــاًً بـــه ســـرمایه در 
ـــن  ـــد. در ای ـــاز دارن ـــالی نی ـــن م ـــردش و تأمی گ
صـــورت می تـــوان هـــم از تولیـــد حمایـــت 
ـــه تســـهیلات  ـــع از آن شـــد ک ـــم مان ـــرد و ه ک
ـــگی  ـــش نقدین ـــرای افزای ـــلی ب ـــه عام ـــکی ب بان

ـــود. ـــل ش ـــورم تبدی و ت
ــشی از  ــه بخـ ــت کـ ــن اسـ ــت ایـ واقعیـ
ــورم  ــاشی از تـ ــاد، نـ ــلی اقتصـ ــرایط فعـ شـ
ـــتی  ـــت. وق ـــده اس ـــرانی از آین ـــاری و نگ انتظ
ـــود  ـــول خ ـــظ ارزش پ ـــه حف ـــبت ب ـــردم نس م
اطمینـــان نداشـــته باشـــند، طبیـــعی اســـت 
ــن  ــای جایگزیـ ــال دارایی هـ ــه دنبـ ــه بـ کـ
ـــا  ـــط ب ـــازار ارز فق ـــرل ب ـــن کنت ـــد؛ بنابرای برون
عرضـــه ارز یـــا سیاســـت های کوتاه مـــدت 
امکان پذیـــر نیســـت؛ بلکـــه بایـــد همزمـــان 
اعتمـــاد مـــردم بـــه پـــول مـــلی و شـــبکه 

بانـــکی تقویـــت شـــود.
بنابرایـــن سیاســـت گذار پـــولی بایـــد 
میـــان دو هـــدف مهـــم یعـــنی حمایـــت از 
ـــد.  ـــاد کن ـــادل ایج ـــورم تع ـــرل ت ـــد و کنت تولی
ـــت  ـــد هدای ـــمت تولی ـــه س ـــد ب ـــهیلات بای تس
ـــش  ـــه آن افزای ـــه نتیج ـــدون آنک ـــا ب ـــود، ام ش
ـــار  ـــد. در کن ـــورم باش ـــدید ت ـــگی و تش نقدین
ـــپرده گذاران و  ـــرای س ـــان ب ـــاد اطمین آن، ایج
ـــه  ـــد ب ـــا می توان ـــای آنه ـــظ ارزش دارایی ه حف
بازگشـــت منابـــع بـــه شـــبکه بانـــکی و کاهـــش 
ـــد. ـــک کن ـــای ارز و طلا کم ـــر بازار ه ـــار ب فش

در ایـن چارچـوب، گفت وگـوی مسـتقیم بـا فعـالان اقتصـادی نیـز 
بخش‌هـای  و  اسـتان ها  در  تولیدکننـدگان  مشـکلات  می کنـد.  پیـدا  ویـژه ای  اهمیـت 
مختلـف اقتصـاد الزامـاًً یکسـان نیسـت و بخـشی از موانـع تأمیـن مـالی ممکـن اسـت 
نـاشی از فرآیندهـای بانـکی، وثایـق، زمان بـر بودن بـررسی درخواسـت ها یا عدم تناسـب 
شیوه هـای تأمیـن مـالی بـا نیـاز واقـعی بنگاه هـا باشـد. اسـتمرار چنیـن گفت وگوهایی 
می توانـد بـه شناسـایی دقیق تـر ایـن گلوگاه هـا و اصلاح سیاسـت های اعتبـاری کمـک 

. کند
نتیجـه اینکـه حمایـت مؤثـر از تولیـد را بایـد حاصـل هم افزایی سـه سیاسـت دانسـت: 
ثبـات اقتصـاد کلان، تخصیـص هدفمنـد منابع و تسـهیل دسـترسی بنگاه هـای مولد به 
منابـع مـالی. اگـر منابـع بانکی بدون توجه بـه اولویت هـای تولید توزیع شـوند، اثربخشی 
حمایـت کاهـش می یابـد؛ و اگـر حمایـت اعتبـاری بـدون رعایـت انضبـاط پـولی صورت 

گیـرد، افزایـش تـورم و نااطمینانی می توانـد هزینه های بیشـتری بر تولیـد تحمیل کند.
بنابرایـن، رویکـرد »انضبـاط پـولی در کنـار مدیریـت بهینـه منابـع« می توانـد مبنایی 
بـرای گـذار از حمایـت کـمّّی از تولیـد به سـمت حمایت کیـفی و هدفمند باشـد. در 
ایـن مـدل، بانـک مرکـزی نـه صرفـاًً تأمین کننـده منابـع، بلکـه تنظیم کننـده جریـان 
اعتبـار در اقتصـاد اسـت؛ به گونـه ای که منابع محـدود مالی در خدمـت افزایش تولید، 
سـرمایه گذاری، اشـتغال و رشـد پایدار قـرار گیرد و هم زمـان ثبات پـولی به عنوان یکی 
از مهم تریـن پیش شـرط های رونـق اقتصـادی حفـظ شـود. سـرانجام اینکـه حمایت از 
تولیـد زمـانی پایـدار و اثربخـش خواهـد بـود که به جـای تزریـق بی ضابطـه منابع، بر 
کیفیـت تخصیـص اعتبـار، رفـع موانـع تأمیـن مـالی و حفظ ثبـات اقتصادی اسـتوار 
شـود. چنیـن رویکـردی می توانـد زمینـه را بـرای افزایـش قـدرت برنامه ریـزی بنگاه ها، 

کاهـش ریسـک سـرمایه گذاری و تقویـت ظرفیت هـای تولیـدی اقتصـاد فراهـم کند.

حمایت از تولید از مسیر انضباط پولی
ـــرف  ـــه ص ـــرده ک ـــد ک ـــه تأکی ـــن نکت ـــر همی ـــویی ب ـــدهی در گفت وگ ـــایی پاک ـــد قض محم
ـــه  ـــار اگـــر ب ـــول اهمیـــت بیشـــتری دار. اعتب ـــورم زا نیســـت؛ مقصـــد پ ـــاًً ت افزایـــش تســـهیلات الزام
ـــای  ـــر از بازاره ـــه س ـــعی دارد ک ـــا مناب ـــاوتی ب ـــر متف ـــد، اث ـــادرات برس ـــد و ص ـــه، تولی ـــواد اولی م
ـــرده  ـــد ک ـــز تأکی ـــارت نی ـــدن و تج ـــت، مع ـــه صنع ـــرکل خان ـــقی، دبی ـــان خال دارایی درآورد. آرم
ـــات  ـــظ ثب ـــزی در حف ـــک مرک ـــه بان ـــتن وظیف ـــای کنارگذاش ـــه معن ـــد ب ـــد نبای ـــت از تولی حمای
ـــک  ـــان بان ـــگی می ـــد هماهن ـــئله نیازمن ـــگاه او، مس ـــد. از ن ـــکی باش ـــام بان ـــت نظ ـــولی و سلام پ
مرکـــزی، وزارت صمـــت و دیگـــر دستگاه هاســـت تـــا منابـــع محـــدود بـــه شـــکل هدفمنـــد 

ـــد. ـــدا کن ـــص پی تخصی

حمایت غیرتورمی  از تولید ملی

یادداشت

محمدحسن روشنک 
عضو هیات رئیسه اتاق بازرگانی 

خراسان رضوی

ادامه از صفحه یک



ـــت  ـــه نخس ـــارت در پنج ماه ـــک تج بان
الگـــوی  از  عبـــور  بـــا  ســـال ۱۴۰۵، 
ســـنتی درآمـــدزایی و ثبـــت رشـــدهای 
مـــالی،  شـــاخص های  در  قابل توجـــه 
مسیـــر حرکـــت بـــه ســـمت بانکـــداری 
ــتاب  ــا شـ ــدرن را بـ ــور و مـ خدمات محـ

بیشـــتری دنبـــال کـــرد.
ـــارت  ـــک تج ـــاتی بان ـــای عملی درآمده
در ایـــن مـــدت ۵۷ درصـــد افزایـــش 
یافتـــه و درآمدهـــای کارمـــزدی نیـــز 
ــراه شـــده  ــا رشـــد ۷۰ درصـــدی همـ بـ
درآمـــد  خالـــص  همچنیـــن  اســـت. 
عملیـــاتی بانـــک ۶۰ درصـــد، منابـــع 
۶۴ درصـــد و تســـهیلات ۶۱ درصـــد 
ــای  ــد درآمدهـ ــته اند. رشـ افزایـــش داشـ
ــای ارزی،  ــعه فعالیت هـ ــزدی، توسـ کارمـ
ــاری و تنوع بخـــشی  افزایـــش منابـــع جـ
ــد  ــان می‌دهـ ــبد درآمـــدی، نشـ ــه سـ بـ
بانـــک تجـــارت در حـــال حرکـــت از 
الگـــوی ســـنتی درآمـــدزایی بـــه ســـمت 
مـــدرن  و  خدمات محـــور  بانکـــداری 
ـــر  ـــه مؤث ـــه در آن، رابط ـــدلی ک ـــت؛ م اس
ـــه  ـــه خدمـــات متنـــوع، ب ـــا مشـــتری و ارائ ب
ـــودآوری  ـــق ارزش و س ـــد خل ـــور جدی موت

ــود. ــل می شـ تبدیـ

بانـــک صـــادرات ایـــران بـــا دریافـــت 
مجـــوز بانـــک مرکـــزی، ارائه دهنـــده 
خدمـــات خزانـــه داری شـــمش طلا و 
نقـــره بـــه ســـکوهای خریـــد و فـــروش 
ـــای  ـــرای ایف ـــازه ای ب ـــد و گام ت ـــن ش آنلای
نقـــش در زیرســـاخت رســـمی بـــازار 
طلای دیجیتـــال برداشـــت. ایـــن مجـــوز 
در چارچـــوب ضوابـــط بانـــک مرکـــزی 

ــصـادر ــشـده اــسـت.
بـــر ایـــن اســـاس، بانـــک صـــادرات 
ایـــران می توانـــد در چارچـــوب مقـــررات 
و  فـــنی  فرآیندهـــای  از طی  پـــس  و 
اجـــرایی مربـــوط، خدمـــات خزانـــه داری 
ــکوهای  ــه سـ ــره را بـ ــمش طلا و نقـ شـ
مجـــاز خریـــد و فـــروش برخـــط ارائـــه 
ــز در  ــد. فعالیـــت ایـــن ســـکوها نیـ کنـ
چارچـــوب ضوابـــط ابلاغی و بـــا اتصـــال 
ـــد.  ـــد ش ـــام خواه ـــر انج ـــامانه ناظ ـــه س ب
گواهی هـــای صـــادره توســـط ســـکوهای 
مجـــاز کـــه بـــه ســـامانه ناظـــر بانـــک 
مرکـــزی متصل انـــد، قابلیـــت توثیـــق در 
ـــران  ـــادرات ای ـــک ص ـــت« بان ـــامانه »س س

ــد. را دارنـ

ــت:  ــکن گفـ ــک مسـ ــل بانـ مدیرعامـ
مســـکن  خریـــد  تســـهیلات  ســـقف 
انفـــرادی در تهـــران بـــه یـــک میلیـــارد 
ـــهرهای  ـــتان ها و ش ـــز اس ـــان، در مراک توم
ـــون  ـــه ۸۰۰ میلی ـــر ب ـــزار نف ـــالای ۲۰۰ ه ب
ـــه  ـــهری ب ـــق ش ـــایر مناط ـــان و در س توم
ــه  ــش یافتـ ــان افزایـ ــون تومـ ۶۰۰ میلیـ

اســـت.
عـــلی خورســـندیان،  ســـقف تســـهیلات 
ـــران  ـــز در ته ـــتگان نی ـــکن بس ـــد مس خری
۲ میلیـــارد تومـــان، در مراکـــز اســـتان‌ها 
و شـــهرهای بـــالای ۲۰۰ هـــزار نفـــر 
ـــان و  ـــون توم ـــارد و ۶۰۰ میلی ـــک میلی ی
در ســـایر مناطـــق یـــک میلیـــارد و ۲۰۰ 

ـــت. ـــده اس ـــن ش ـــان تعیی ـــون توم میلی
ـــن  ـــکن همچنی ـــک مس ـــل بان مدیرعام
ـــر مســـکن  ـــه تعمی ـــش ســـقف جعال از افزای
ــر  ــان در سراسـ ــون تومـ ــه ۴۰۰ میلیـ بـ
ــهیلات  ــت: تسـ ــر داد و گفـ ــور خبـ کشـ
ــران ۴۰۰  ــز در تهـ ــکن نیـ ــه مسـ ودیعـ
 ۳۰۰ اســـتان ها  مراکـــز  میلیـــون، 
ـــون  ـــق ۲۰۰ میلی ـــایر مناط ـــون و س میلی

تومـــان خواهـــد بـــود.
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حمیدرضـــا جیهـــانی، کارشـــناس 
ـــار اوراق  ـــه انتش ـــاره ب ـــا اش ـــادی، ب اقتص
ـــزی در  ـــک مرک ـــکه طلای بان ـــلف س س
ـــرد: اوراق  ـــار ک ـــازار ارز اظه ـــت ب مدیری
ـــر  ـــنی ب ـــای مبت ـــکه و ابزاره ـــلف س س
مداخلـــه  ابـــزار  به خودی خـــود  طلا 
مســـتقیم در بـــازار ارز نیســـتند، امـــا 
ــازار  ــن بـ ــت ایـ ــد در مدیریـ می تواننـ
نقـــش کمک کننـــده و مؤثـــری داشـــته 

باشـــند.
وی افـــزود: در اقتصـــاد ایـــران بـــه 
دلیـــل دوره هـــای نااطمینـــانی، تـــورم 
قیمت هـــا،  هیجـــانی  جهش هـــای  و 
ـــولًاً  ـــادی معم ـــالان اقتص ـــا و فع خانواره
ـــکل  ـــود را از ش ـــد دارایی خ تلاش می کنن
ـــایی  ـــمت دارایی ه ـــه س ـــارج و ب ـــالی خ ری
ـــر  ـــشی در براب ـــه پوش ـــد ک ـــت کنن هدای
ــلی  ــول مـ ــش ارزش پـ ــورم و کاهـ تـ
ایجـــاد کنـــد. در شـــرایط فعـــلی، طلا 
ــتند  ــایی هسـ ــن بازارهـ و ارز مهم تریـ
کـــه بـــرای حفـــظ ارزش دارایی مـــورد 

توجـــه قـــرار می گیرنـــد.

هدایت نقدینگی به بازار رسمی
ایـــن کارشـــناس اقتصـــادی گفـــت: در 
چنیـــن شـــرایطی ایجـــاد ابزارهـــای رســـمی، 
شـــفاف و در دســـترس بـــرای ســـرمایه گذاری 
ــه  ــرادی کـ ــادی دارد. افـ ــت زیـ در طلا اهمیـ
ـــه  ـــد، ب ـــود را دارن ـــظ ارزش دارایی خ ـــد حف قص
ـــای غیررســـمی  ـــه بازاره جـــای ورود مســـتقیم ب
ـــت اوراق ســـلف ســـکه طلای  ـــد از ظرفی می توانن
بانـــک مرکـــزی و صندوق هـــای طلا اســـتفاده 

ـــد. کنن
ـــن  ـــا ضم ـــن ابزاره ـــانی، ای ـــه جیه ـــه گفت ب
ـــرمایه گذاری در طلا،  ـــکان س ـــردن ام ـــم ک فراه
می تواننـــد بخـــشی از نقدینـــگی ســـرگردان را 
ـــد  ـــل رص ـــمی و قاب ـــای رس ـــمت بازاره ـــه س ب
ــز طی  ــای طلا نیـ ــد. صندوق هـ ــت کننـ هدایـ
ســـال های اخیـــر در همیـــن مسیـــر، بخـــشی 
ـــمت  ـــه س ـــازار را ب ـــن ب ـــرمایه گذاری در ای از س
فعالیت هـــای رســـمی تر و شـــفاف‌تر ســـوق 

ـــد. داده ان

کاهش فشار تقاضا بر بازار ارز
ســـرمایه گذاران  داد:  ادامـــه  جیهـــانی 
ــازار دلار و  ــه بـ ــتقیم بـ ــای ورود مسـ ــه جـ بـ
ارز، می تواننـــد وارد بـــازار طلا و ابزارهـــای 
ــالی مبتـــنی بـــر آن شـــوند و بـــه شـــکل  مـ
غیرمســـتقیم از تغییـــرات نـــرخ ارز و قیمـــت 
طلا بهـــره ببرنـــد. بـــه ایـــن ترتیـــب، بخـــشی 
از تقاضـــایی کـــه در شـــرایط نااطمینـــانی بـــه 
ــق  ــد از طریـ ــود، می توانـ ــازار ارز وارد می شـ بـ

ــود. ــخ داده شـ ــای طلا پاسـ ابزارهـ
ــا را  ــن ابزارهـ ــای ایـ ــکی از مزیت هـ وی یـ

کاهـــش نیـــاز بـــه خریـــد و نگهـــداری طلای 
فیزیـــکی دانســـت و گفـــت: اســـتفاده از اوراق 
ماننـــد  ریســـک هایی  طلا،  صندوق هـــای  و 
ـــش  ـــادی کاه ـــد زی ـــا ح ـــرقت را ت ـــب و س تقل
ـــای  ـــد تقاض ـــال می توان ـــن ح ـــد و در عی می ده
اســـکناس،  بـــازار  در  ارز  بـــرای  مســـتقیم 
صرافی هـــا و بازارهـــای غیررســـمی را کاهـــش 

دهـــد.

مالی سازی بازار طلا
ـــه  ـــاره ب ـــا اش ـــادی ب ـــناس اقتص ـــن کارش ای
ـــرد:  ـــار ک ـــالی طلا اظه ـــازار م ـــعه ب ـــش توس نق
ــشی از  ــد بخـ ــای طلا می توانـ ــت ابزارهـ تقویـ
ـــمی و  ـــه رس ـــکی طلا، چ ـــازار فیزی ـــاملات ب مع
چـــه غیررســـمی، را بـــه بازارهـــای مـــالی منتقـــل 
کنـــد. ایـــن رونـــد بـــه معنـــای مالی ســـازی 
ـــه جابه جـــایی  ـــد نیـــاز ب ـــازار طلاســـت و می توان ب
ــکه و  ــد سـ ــکی ماننـ ــداری طلای فیزیـ و نگهـ

طلای آب شـــده را کاهـــش دهـــد.
می تواننـــد  ســـرمایه گذاران  افـــزود:  وی 
ـــب  ـــکی طلا، در قال ـــداری فیزی ـــای نگه ـــه ج ب
واحدهـــای صنـــدوق ســـرمایه گذاری کننـــد و 
صندوق هـــا نیـــز بـــر پایـــه گـــواهی ســـپرده 
ــایر  ــپرده طلا و سـ ــواهی سـ ــمش طلا، گـ شـ
ــر طلا و  ــنی بـ ــالی مبتـ ــای مـ اوراق و ابزارهـ

ــد. ــت کننـ ــا فعالیـ ــزات گران بهـ فلـ

جایگزین بخشی از تقاضای سفته بازانه 
دلار

ــرایط  ــرد: دلار در شـ ــد کـ ــانی تأکیـ جیهـ
ـــورد اســـتفاده در تجـــارت  ـــالی م ـــزار م ـــادی اب ع
خـــارجی و مبـــادلات بین الملـــلی اســـت، امـــا 
ـــشی از  ـــانی، بخ ـــش نااطمین ـــای افزای در دوره ه
تقاضـــای آن کـــه ماهیـــت تجـــاری دارد، بـــه 
ـــل  ـــره ارزش تبدی ـــفته بازانه و ذخی ـــای س تقاض

ـــود. می ش

وی گفـــت: در چنیـــن شـــرایطی اگـــر 
ابزارهـــای مبتـــنی بـــر طلا، به ویـــژه اوراق 
ســـلف ســـکه، توســـعه پیـــدا کننـــد و منابـــع 
ــوان  ــود، می‌تـ ــتی مدیریـــت شـ ــا به درسـ آنهـ
بخـــشی از تقاضـــای ســـفته بازانه ارز را بـــه 
ســـمت بازارهـــای رســـمی ســـرمایه گذاری 

هدایـــت کـــرد.

بانـــک مرکـــزی ایـــران بـــا اجـــرای یـــک 
برنامـــه سه ســـاله، قصـــد دارد زیرســـاخت های 
ــتقرار  ــا اسـ ــور را بـ ــت کشـ ــکی و پرداخـ بانـ
تدریـــجی رمزنـــگاری پســـاکوانتومی در برابـــر 
تهدیدهـــای آینـــده رایانه هـــای کوانتـــومی 

مقـــاوم کنـــد.
ـــاوری  ـــمی، فن ـــت عل ـــزی و معاون ـــک مرک بان
ریاســـت‌جمهوری  دانش بنیـــان  اقتصـــاد  و 
بـــا آغـــاز برنامـــه‌ای سه ســـاله بـــرای توســـعه 
گام  نخســـتین  پســـاکوانتومی،  رمزنـــگاری 
ــکی  ــاخت‌های بانـ ــازی زیرسـ ــرای آماده سـ بـ
و پرداخـــت کشـــور در برابـــر تهدیدهـــای 
را  کوانتـــومی  رایانه هـــای  احتمـــالی 
برداشـــته اند. تدویـــن نقشـــه راه مهاجـــرت، 
ایجـــاد آزمایشـــگاه تخصـــصی، شناســـایی 
تدریـــجی  ورود  و  اولویـــت  در  ســـامانه های 
ــد،  ــای جدیـ ــرای راهکارهـ ــه اجـ ــا بـ بانک هـ
بخش هـــای اصـــلی ایـــن برنامـــه اســـت؛ 

ـــالانه  ـــردازش س ـــه پ ـــه ب ـــا توج ـــه ب ـــه ای ک برنام
بیـــش از ۸۷ میلیـــارد تراکنـــش در شـــتاب و 
حـــدود ۱۱۱ میلیـــارد تراکنـــش در شـــاپرک، 
ــن  ــکی از بزرگ‌تریـ ــت یـ ــا امنیـ ــتقیماًً بـ مسـ
ــاط دارد. ــور ارتبـ ــاخت های داده ای کشـ زیرسـ

ــه  ــوز بـ ــومی هنـ ــش کوانتـ ــعه رایانـ توسـ
ـــبکه  ـــت ش ـــه امنی ـــت ک ـــده اس ـــه ای نرسی نقط
ـــا یـــک تهدیـــد فـــوری مواجـــه  بانـــکی ایـــران را ب
ــا مســـئله‌ای کـــه بانـــک مرکـــزی  کنـــد، امـ
ــدن  ــه، آماده‌شـ ــراغ آن رفتـ ــه سـ ــون بـ اکنـ
پیـــش از رسیـــدن چنیـــن تهدیـــدی اســـت. 
بانـــک مرکـــزی و معاونـــت علـــمی، فنـــاوری 
ریاســـت‌جمهوری  دانش بنیـــان  اقتصـــاد  و 
را  تفاهم نامـــه ای  شـــهریورماه  چهـــارم 
ــاخت‌های  ــاوری و زیرسـ ــعه فنـ ــرای »توسـ بـ
رمزنـــگاری پســـاکوانتومی در حـــوزه پـــولی و 

بانـــکی« امضـــا کردنـــد.
براســـاس ایـــن برنامـــه، قـــرار نیســـت 

الگوریتم هـــای رمزنـــگاری شـــبکه بانـــکی بـــه 
ـــد  ـــدا بای ـــن شـــوند. ابت ـــانی جایگزی صـــورت ناگه
ـــایی  ـــگاری شناس ـــامانه های رمزن ـــا و س دارایی ه
ـــنی  ـــابی شـــوند، اســـتانداردها و الزامـــات ف و ارزی
ـــط  ـــد در محی ـــای جدی ـــود، راهکاره ـــن ش تدوی
ــد  ــرار گیرنـ ــون قـ ــورد آزمـ ــگاهی مـ آزمایشـ
و ســـپس مهاجـــرت ســـامانه های بانـــکی و 
ـــود. ـــام ش ـــه ای انج ـــورت مرحل ـــه ص ـــت ب پرداخ

اهمیـــت  جهـــت  آن  از  رویکـــرد  ایـــن 
ــاکوانتومی  ــگاری پسـ ــئله رمزنـ ــه مسـ دارد کـ
ــا بـــه انتخـــاب یـــک الگوریتـــم جدیـــد  تنهـ
ــه  ــکی مجموعـ ــبکه بانـ ــت. شـ ــدود نیسـ محـ
بـــزرگی از ســـامانه ها، تجهیـــزات، نرم افزارهـــا، 
ـــادل  ـــازوکارهای تب ـــال و س ـــای دیجیت گواهی ه
داده را دربرمی گیـــرد کـــه تغییـــر در لایـــه 
ـــتلال در  ـــاد اخ ـــدون ایج ـــد ب ـــا بای ـــتی آنه امنی

خدمـــات روزمـــره بانـــکی انجـــام شـــود.

کنترل سرعت نقدینگی با بهادارسازی بازار طلا

شبکه بانکی در مسیر مهاجرت به رمزنگاری پساکوانتومی

کارشناس اقتصادی در گفت و گو با تازه های اقتصاد
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ابلاغ وام مسکن به شعب

یکه تازی وتجارت در بازار کارمزدها

بانک صادرات خزانه دار طلا شد

اخبار بانک ها

شرط موفقیت؛ اعتماد و نقدشوندگی

ایـــن کارشـــناس اقتصـــادی در پایـــان 
ــرای تحقـــق ایـــن  ــرد: بـ ــان کـ خاطرنشـ
هـــدف، نقدشـــوندگی ابزارهـــای مبتـــنی 
مناســـبی  ســـطح  در  بایـــد  طلا  بـــر 
ــام  ــفاف انجـ ــا شـ ــاملات آنهـ ــد، معـ باشـ
شـــود و عملکـــرد ایـــن ابزارهـــا نیـــز بـــا 
ـــته  ـــوانی داش ـــازار طلا همخ ـــای ب واقعیت ه
باشـــد. بـــازدهی صندوق هـــای طلا بایـــد 
ـــازار  ـــولات ب ـــا تح ـــولی ب ـــل قب ـــاط قاب ارتب
فیزیـــکی طلا داشـــته باشـــد تـــا اعتمـــاد 

ســـرمایه گذاران افزایـــش یابـــد.

هرچـــه  کـــرد:  تصریـــح  جیهـــانی 
اعتمـــاد بـــه ابزارهـــای مبتـــنی بـــر طلا 
بیشـــتر شـــود، امـــکان خـــروج بخـــشی 
ــکی  ــای فیزیـ ــرمایه گذاران از بازارهـ از سـ
و غیررســـمی و ورود آنهـــا بـــه بازارهـــای 
ـــه،  ـــد؛ در نتیج ـــدا می کن ـــش پی ـــالی افزای م
ـــتقیم دلار،  ـــد مس ـــای خری ـــه ج ـــوان ب می ت
ـــظ ارزش  ـــه حف ـــردم ب ـــشی از نیـــاز م بخ
دارایی را از طریـــق ابزارهـــای رســـمی 
ــخ  ــر طلا پاسـ ــنی بـ ــرمایه گذاری مبتـ سـ

داد.



ــر  ــر زیـ ــال های اخیـ ــه طی سـ ــاد ترکیـ اقتصـ
چالش هـــای  و  ارزی  نوســـانات  تـــورم،  فشـــار 
ــس  ــا در پـ ــت؛ امـ ــته اسـ ــرار داشـ ــاختاری قـ سـ
ــده ای آرام  ــده، پدیـ ــای شناخته شـ ــن بحران هـ ایـ
ــدگی  ــت زنـ ــر کیفیـ ــال تغییـ ــجی در حـ و تدریـ
ــر  ــت: فقـ ــور اسـ ــن کشـ ــهروند ایـ ــا شـ میلیون هـ
ــکی  ــدرن یـ ــاد مـ ــه در اقتصـ ــرژی کـ ــرژی. انـ انـ
از ابتدایی تریـــن نیازهـــای زنـــدگی محســـوب 
ــه  ــه ترکیـ ــایی از جامعـ ــرای بخش هـ ــود، بـ می شـ
بـــه کالایی تبدیـــل شـــده کـــه بایـــد در مصـــرف 
ایـــن  اگـــر  حـــتی  کـــرد،  صرفه جـــویی  آن 
صرفه جـــویی بـــه قیمـــت کاهـــش آســـایش و 

ــود. ــام شـ ــدگی تمـ ــه زنـ ــتانداردهای اولیـ اسـ
 افزایـــش هزینـــه بـــرق و گاز در شـــرایطی رخ 
ـــورم  ـــای ت ـــا هم‌پ ـــد خانواره ـــدرت خری ـــه ق داده ک
رشـــد نکـــرده اســـت. نتیجـــه، فشـــار مضاعـــفی 
ــران ثابـــت و  ــژه بـــر حقوق بگیـ ــه به ویـ اســـت کـ
ـــایی  ـــود؛ خانواره ـــد وارد می ش ـــای کم درآم خانواره
ـــشی  ـــد بخ ـــه، ناچارن ـــری بودج ـــان کس ـــه در زم ک
از مصـــرف انـــرژی خـــود را کاهـــش دهنـــد. فقـــر 
ـــوانی  ـــاًً نات ـــر صرف ـــرایطی دیگ ـــن ش ـــرژی در چنی ان
در پرداخـــت قبـــض نیســـت؛ بلکـــه بـــه معنـــای 
ـــش مناســـب در زمســـتان،  ـــوانی در تأمیـــن گرمای نات
ـــتان  ـــرمایشی در تابس ـــایل س ـــتفاده کافی از وس اس
ــرای  ــرق بـ ــردن مصـــرف بـ ــدود کـ ــتی محـ و حـ

کاهـــش هزینه هـــای ماهانـــه اســـت.

 انرژی؛ قربانی تازه تورم
ـــک  ـــرژی از ی ـــت: ان ـــلی اینجاس ـــس اص پارادوک
ــوار  ــای خانـ ــن هزینه هـ ــزو ضروری تریـ ــو جـ سـ
ــش  ــرایط کاهـ ــر، در شـ ــوی دیگـ ــت و از سـ اسـ
ــتین اقلامی  ــکی از نخسـ ــه یـ ــد، بـ ــدرت خریـ قـ
تبدیـــل می شـــود کـــه مصـــرف آن محـــدود 
می شـــود. ایـــن عقب نشیـــنی اجبـــاری از ســـطح 
ـــمی  ـــای رس ـــت در آماره ـــن اس ـــه ممک ـــاه، اگرچ رف
هزینـــه خانـــوار به ســـادگی دیـــده نشـــود، امـــا در 
ـــان  ـــود را نش ـــر خ ـــا نف ـــره میلیون ه ـــدگی روزم زن
می دهـــد. افزایـــش هزینـــه انـــرژی زمـــانی آثـــار 
شـــدیدتری پیـــدا می‌کنـــد کـــه درآمـــد خانـــوار 
ـــد.  ـــورم باش ـــرخ ت ـــر از ن ـــد آن کمت ـــا رش ـــت ی ثاب
در چنیـــن شـــرایطی، افزایـــش قبـــض بـــرق و گاز 
ــا از  ــایر هزینه هـ بـــه معنـــای کاهـــش ســـهم سـ
ـــح اســـت.  ـــان و تفری ـــوزش، درم ـــه خـــوراک، آم جمل
ــج از  ــرژی به تدریـ ــران انـ ــب، بحـ ــن ترتیـ ــه ایـ بـ
ـــتی  ـــئله ای معیش ـــه مس ـــادی ب ـــئله اقتص ـــک مس ی

تبدیـــل می شـــود.

 خانه هایی که انرژی را هدر می دهند
ـــا  ـــا ی ـــش تعرفه ه ـــا در افزای ـــران تنه ـــه بح ریش
ـــل  ـــش قاب ـــود. بخ ـــه نمی ش ـــر خلاص ـــت ارزش لی اف
توجـــهی از ســـاختمان های مســـکونی ترکیـــه 
از نظـــر عایق بنـــدی، سیســـتم های گرمایـــشی 

و بهـــره وری انـــرژی در وضعیـــت مطلـــوبی قـــرار 
ندارنـــد. خانـــه ای کـــه انـــرژی را به ســـرعت از 
ــا  ــواری بـ ــرای خانـ ــتی بـ ــد، حـ ــت می دهـ دسـ
ـــد. ـــاد می کن ـــتری ایج ـــه بیش ـــابه، هزین ـــد مش درآم

ـــکار  ـــز آش ـــری را نی ـــکاف دیگ ـــئله ش ـــن مس ای
می کنـــد: درآمـــد یکســـان لزومـــاًً بـــه معنـــای هزینـــه 
ـــت ســـاختمان، ســـن  ـــرژی یکســـان نیســـت. کیفی ان
بنـــا، سیســـتم گرمایـــش و موقعیـــت جغرافیـــایی 
ـــه  ـــه ماهان ـــل توجـــهی در هزین ـــاوت قاب ـــد تف می توان
خانوارهـــا ایجـــاد کنـــد. در نتیجـــه، فقـــر انـــرژی 
ـــه  ـــت؛ بلک ـــته نیس ـــد وابس ـــزان درآم ـــه می ـــا ب تنه
ـــورده  ـــد خ ـــز پیون ـــدگی نی ـــل زن ـــت مح ـــا کیفی ب

ـــت. اس
ـــک شـــکل  ـــه ی ـــه ب ـــر ترکی ـــن فشـــار در سراس ای
ـــوب  ـــرقی و جن ـــق ش ـــت. مناط ـــده اس ـــع نش توزی
شـــرقی آناتـــولی، کـــه در بسیـــاری از مـــوارد بـــا 
درآمدهـــای پایین تـــر و زمســـتان های ســـردتر 
مواجه انـــد، آسیب‌پذیـــری بیشـــتری در برابـــر 
فقـــر انـــرژی دارنـــد. در ایـــن مناطـــق، افزایـــش 
ـــهی  ـــل توج ـــش قاب ـــد بخ ـــش می توان ـــه گرمای هزین
ـــد. ـــاص ده ـــود اختص ـــه خ ـــوار را ب ـــه خان از بودج

در کلان شـــهرهایی ماننـــد اســـتانبول و آنـــکارا 

ــده  ــری دیـ ــن نابرابـ ــری از ایـ ــکل دیگـ ــز شـ نیـ
ــدرن  ــاختمان‌های مـ ــه سـ ــایی کـ ــود؛ جـ می شـ
و کم مصـــرف در کنـــار بافت هـــای قدیـــمی و 
پرمصـــرف قـــرار گرفته انـــد. بنابرایـــن، حـــتی در 
یـــک شـــهر واحـــد، تجربـــه خانوارهـــا از هزینـــه 

ــد. ــاوت باشـ ــد کاملًاً متفـ ــرژی می توانـ انـ

 لیر و معمای قبض خانوار
وابســـتگی بـــالای ترکیـــه بـــه واردات انـــرژی، 
آسیب پذیـــری اقتصـــاد ایـــن کشـــور را در برابـــر 
ـــر  ـــت. ه ـــش داده اس ـــانی افزای ـــازار جه ـــولات ب تح
افزایـــش قابـــل توجـــه در قیمـــت نفـــت و گاز، در 
ــاز انـــرژی  ــه بخـــش مهـــمی از نیـ ــادی کـ اقتصـ
ـــد فشـــار  ـــد، می توان ـــن می کن خـــود را از خـــارج تأمی
هزینـــه ای ایجـــاد کنـــد. در ایـــن میـــان، کاهـــش 
ـــرژی وارداتی  ـــمی دارد. ان ـــش مه ـــز نق ـــر نی ارزش لی
بـــا ارز خـــارجی خریـــداری می شـــود و تضعیـــف 
ـــاد  ـــرای اقتص ـــن آن را ب ـــه تأمی ـــلی، هزین ـــول م پ
ــب،  ــن ترتیـ ــه ایـ ــد. بـ ــش می دهـ ــه افزایـ ترکیـ
ـــد،  ـــرژی رخ می ده ـــانی ان ـــازار جه ـــه در ب ـــاقی ک اتف
ـــود  ـــولانی خ ـــدان ط ـــه ای نه چن ـــا فاصل ـــد ب می توان

را در هزینه هـــای خانـــوار ترکیـــه نشـــان دهـــد.

سایه سنگین فقر انرژی بر اقتصاد ترکیه
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عرضـــه و تـــورم روبه روســـت، حمایـــت از تولیـــد دیگـــر تصمیـــم ســـاده ای 
ـــاری  ـــای ج ـــت هزینه ه ـــه، پرداخ ـــواد اولی ـــد م ـــرای خری ـــگاه ب ـــت. بن نیس
ـــک  ـــا در ی ـــاز دارد، ام ـــردش نی ـــرمایه در گ ـــه س ـــد ب ـــان تولی ـــظ جری و حف
اقتصـــاد بانک محـــور، پاســـخ دادن بـــه ایـــن نیـــاز صرفـــاًً بـــا افزایـــش 
ـــد.  ـــولی وارد کن ـــر سیاســـت پ ـــازه ای ب ـــد فشـــار ت ـــدی می توان تســـهیلات نق
ـــده ای  ـــت. تولیدکنن ـــه نیس ـــم بی هزین ـــالی ه ـــع م ـــود مناب ـــرفی، کمب از ط
کـــه امـــکان ادامـــه فعالیـــت دارد، اگـــر نتوانـــد مـــواد اولیـــه بخـــرد یـــا 
ـــد  ـــد، ناچـــار تولی ـــات را پوشـــش ده ـــروش و وصـــول مطالب ـــان ف ـــه می فاصل
ـــت  ـــان محدودی ـــد هم ـــالی می توان ـــای م ـــنی تنگن ـــد؛ یع ـــش می ده را کاه

ـــد. ـــدید کن ـــت، تش ـــا آن روبه روس ـــاد ب ـــه اقتص ـــه ای را ک عرض
ـــد« در  ـــالی هدفمن ـــن م ـــالی بیشـــتر« و »تأمی ـــن م ـــان »تأمی ـــاوت می تف
ـــترده و  ـــورت گس ـــار به ص ـــر اعتب ـــد. اگ ـــدا می کن ـــا پی ـــه معن ـــن نقط همی
ـــد  ـــدی وارد اقتصـــاد شـــود، می توان ـــت تولی ـــه فعالی ـــدون اتصـــال روشـــن ب ب
تقاضـــای تـــازه ای ایجـــاد کنـــد کـــه عرضـــه تـــوان پاســـخ گویی بـــه آن 
را نـــدارد. امـــا وقـــتی منابـــع بـــه خریـــد مـــواد اولیـــه، فاکتـــور، طلـــب 
مشـــخص یـــا معاملـــه واقـــعی متصـــل می‌شـــوند، احتمـــال بیشـــتری 
ـــرف  ـــد و مص ـــاقی بمان ـــد ب ـــه تولی ـــان چرخ ـــار در هم ـــه اعتب ـــود دارد ک وج

آن نیـــز قابل ردیابی تـــر باشـــد.
ـــش  ـــه و جه ـــگ خاورمیان ـــار جن ـــابی آث ـــول ارزی ـــلی پ ـــدوق بین المل صن
ـــفی  ـــوک من ـــک »ش ـــت را ی ـــن وضعی ـــال ۲۰۲۶، ای ـــرژی در س ـــت ان قیم
عرضـــه« توصیـــف کـــرد؛ شـــوکی کـــه هـــم قیمت هـــا را بـــالا می بـــرد 
ــدوق در  ــه صنـ ــد. توصیـ ــدود می کنـ ــادی را محـ ــت اقتصـ ــم فعالیـ و هـ

ـــای  ـــان بنگاه ه ـــود. IMF می ـــگاه نب ـــت از بن ـــف حمای ـــعی توق ـــن وض چنی
ـــده اند  ـــه رو ش ـــدی روب ـــان نق ـــت جری ـــکل موق ـــا مش ـــه ب ـــه ای ک قابل ادام
ــاد  ــتری ایجـ ــای بیشـ ــد تقاضـ ــه می تواننـ ــری کـ ــای فراگیـ و حمایت هـ
کننـــد، تفـــاوت گذاشـــت و بـــرای گـــروه نخســـت، خطـــوط اعتبـــاری، 
وام هـــای تضمین شـــده و حمایت هـــای موقـــت نقدینـــگی را مناســـب تر 

ـــت. دانس
ــه  ــعه ای چندجانبـ ــک توسـ ــت بانـ ــرد، هفـ ــن رویکـ ــه همیـ در ادامـ
)MDBs( در مـــه ۲۰۲۶ بـــر حمایت هـــای هدفمنـــد و زمـــان‌دار، تأمیـــن 
ـــردش  ـــرمایه در گ ـــردن س ـــم ک ـــن و فراه ـــره تأمی ـــارت و زنجی ـــالی تج م
بـــرای بنگاه هـــا تأکیـــد کردنـــد؛ رویکـــردی کـــه در بـــرخی بازارهـــا بـــه 
 )IFC( مرحلـــه اجـــرا نیـــز رسیـــده اســـت. شـــرکت مـــالی بین الملـــلی

 Standard( ــرد ــتاندارد چارتـ ــک اسـ ــا بانـ ــال بـ ــان سـ ــل همـ در آوریـ
ـــرای  ـــک ب ـــم ریس ـــون دلاری تقسی ـــازوکار ۳۰۰ میلی ـــک س Chartered( ی
ـــات  ـــک مطالب ـــدل، بان ـــن م ـــرد. در ای ـــاد ک ـــایی ایج ـــازار آفریق ـــت ب هش
ـــشی از  ـــد و IFC بخ ـــالی می کن ـــن م ـــن را تأمی ـــره تأمی ـــاملات زنجی و مع
ریســـک را می پذیـــرد تـــا تأمین کننـــدگان بتواننـــد پـــول فـــروش خـــود 
را زودتـــر دریافـــت و دوبـــاره وارد چرخـــه تولیـــد کننـــد. ایـــن برنامـــه 
ـــش  ـــه را پوش ـــارد دلار معامل ـــدود ۱.۹ میلی ـــال ح ـــه س ـــت طی س ـــرار اس ق
ـــد،  ـــد می ده ـــن پیون ـــای پیشی ـــه توصیه ه ـــه را ب ـــن تجرب ـــه ای ـــد. آنچ ده
شـــکل حمایـــت اســـت: منابـــع به‌جـــای آنکـــه به صـــورت عمـــومی وارد 
اقتصـــاد شـــوند، بـــه معاملـــه، مطالبـــات و ســـرمایه در گـــردش بنـــگاه 
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گشتی در  اقتصاد دنیا

ویدئو

یـــکی از اعضـــای کمیسیـــون مـــالی 
ــک  ــه بانـ ــرد کـ ــراق اعلام کـ ــان عـ پارلمـ
ــررسی  ــال بـ ــور در حـ ــن کشـ ــزی ایـ مرکـ
ـــه  ـــذف س ـــد و ح ـــکناس های جدی ـــاپ اس چ
ـــن حـــال،  ـــا ای ـــراق اســـت؛ ب ـــار ع ـــر از دین صف
ـــد آن  ـــا نیازمن ـــذف صفره ـــرح ح ـــرای ط اج
ـــرده  ـــه ک ـــه ای را ارائ ـــت لایح ـــه دول ـــت ک اس
ـــد.   ـــان برس ـــب پارلم ـــه تصوی ـــه ب ـــن لایح و ای
ـــان  ـــاوت می ـــه تف ـــا اشـــاره ب ـــال کوچـــر، ب جم
ـــا«  ـــذف صفره ـــول« و »ح ـــد پ ـــر واح »تغیی
ـــول  ـــد پ ـــکناس و واح ـــر اس ـــه تغیی ـــت ک گف
ـــرار  ـــزی ق ـــک مرک ـــارات بان ـــه اختی در حیط
دارد، امـــا حـــذف صفرهـــا از دینـــار عـــراق 
نیازمنـــد تصویـــب قانـــونی اســـت کـــه ابتـــدا از 
ســـوی دولـــت پیشـــنهاد و ســـپس در پارلمـــان 
تصویـــب شـــود. او افـــزود یـــکی از دلایـــل 
بـــررسی تغییـــر اســـکناس ها، فرســـوده 
ــش  ــود و افزایـ ــکناس های موجـ ــدن اسـ شـ
مـــوارد جعـــل و تقلـــب در اسکناس‌هاســـت.

ـــس  ـــتین رئی ـــن، نخس ـــورجی ماتیوخی ج
ـــاشی  ـــس از فروپ ـــه پ ـــزی روسی ـــک مرک بان
ــالگی   ــوروی، در ۹۱سـ ــر شـ ــاد جماهیـ اتحـ
و یـــک روزد قبـــل از تولـــد 92 ســـالگی 
ــه  ــزی روسیـ ــک مرکـ ــت. بانـ اش درگذشـ
ــال  ــری فعـ ــوان »رهبـ ــن به عنـ ز ماتیوخیـ
و مســـئول« یـــاد کـــرد کـــه در ســـال 
ـــاس«،  ـــف حس ـــه عط ـــک نقط ۱۹۹۰، در »ی
بـــرای ریاســـت بانـــک دولـــتی جمهـــوری 
ــه  ــوروی روسیـ ــو شـ ــتی فدراتیـ سوسیالیسـ
ــدار روسی،  در  ــن بانکـ ــد. ایـ ــوب شـ منصـ
شـــرایط کمبـــود شـــدید ارز و افزایـــش 
سرســـام آور تـــورم، نقـــشی کلیـــدی در 
ـــا  ـــدرن ایف ـــه م ـــالی روسی ـــش م ـــعه بخ توس
ـــکی  ـــه ی ـــادی روسی ـــانه های اقتص ـــرد. رس ک
از مهم تریـــن دســـتاوردهای او را ایجـــاد 
ــته اند؛  ــداری دو ســـطحی دانسـ ــام بانکـ نظـ
ـــئول  ـــزی مس ـــاد مرک ـــه در آن نه ـــامی ک نظ
سیاســـت پـــولی از فعالیت هـــای بانکـــداری 

تجـــاری جـــدا شـــد. 
 زنگ خطر برای اقتصاد ترکیه

ـــت  ـــه نخس ـــکارتری در صفح ـــران آش ـــرخ ارز، بح ـــورم و ن ـــا ت ـــه ب ـــاید در مقایس ـــرژی ش ـــر ان فق
اخبـــار نباشـــد، امـــا آثـــار آن می توانـــد عمیق تـــر و ماندگارتـــر باشـــد. وقـــتی خانـــوار بـــرای 
ـــران  ـــد، بح ـــود می زن ـــروری خ ـــای ض ـــایر هزینه ه ـــا س ـــوزش ی ـــوراک، آم ـــض، از خ ـــت قب پرداخ
ـــل  ـــاعی تبدی ـــئله ای اجتم ـــه مس ـــه ب ـــت؛ بلک ـــادی نیس ـــاًً اقتص ـــئله صرف ـــک مس ـــر ی ـــرژی دیگ ان
ـــا  ـــادی ب ـــرژی در اقتص ـــت ان ـــش قیم ـــه افزای ـــد ک ـــان می ده ـــه نش ـــه ترکی ـــت.  تجرب ـــده اس ش
تـــورم بـــالا و وابســـتگی قابـــل توجـــه بـــه واردات، می توانـــد به تدریـــج اســـتاندارد زنـــدگی را 
ـــاید  ـــد. ش ـــاد کن ـــاهده ایج ـــل مش ـــانی و قاب ـــران ناگه ـــک بح ـــاًً ی ـــه لزوم ـــدون آنک ـــد؛ ب ـــن بکش پایی
ـــت؛  ـــه دانس ـــاد ترکی ـــوش اقتص ـــران خام ـــد بح ـــرژی را بای ـــر ان ـــه فق ـــت ک ـــل اس ـــن دلی ـــه همی ب
ـــه  ـــت ب ـــود، در نهای ـــار نش ـــر مه ـــا اگ ـــود، ام ـــاز می ش ـــوار آغ ـــای خان ـــدا از قبض ه ـــه ابت ـــرانی ک بح

ــد. ــادی می رسـ ــاعی و اقتصـ ــر اجتمـ ــکاف های عمیق تـ شـ


