
نبرد پنهان در بازار جهانی انرژی

نخســـتین صنـــدوق ســـرمایه گذاری ارزی 
کشـــور فعالیـــت خـــود را آغـــاز کـــرد؛ 
ـــشی  ـــا بخ ـــت ت ـــده اس ـــت« آم ـــا مل »مان
ــپرده‌گذاری  ــد را از سـ ــع ارزی راکـ از منابـ
ـــه  ـــرده و ب ـــارج ک ـــل خ ـــداری منفع و نگه
مسیـــر ســـرمایه گذاری و تأمیـــن مـــالی 

پروژه هـــای ارزآور وارد کنـــد.

ـــزار  ـــک اب ـــون ی ـــران اکن ـــرمایه ای ـــول و س ـــازار پ ب
ـــای  ـــه واحده ـــدوقی ک ـــار دارد؛ صن ـــازه را در اختی ت
ســـرمایه گذار  و  شـــده  تعریـــف  دلار  بـــه  آن 
ـــت ارزی،  ـــع از ماهی ـــروج مناب ـــدون خ ـــد ب می توان
ــرمایه گذاری  ــمی سـ ــالی رسـ ــاد مـ ــک نهـ در یـ
ــه ۱۰  ــرمایه اولیـ ــا سـ ــت« بـ ــا ملـ ــد. »مانـ کنـ
ـــت  ـــک مل ـــرده و بان ـــه کار ک ـــاز ب ـــون دلار آغ میلی

نیـــز ضامـــن نقدشـــوندگی آن اســـت.
ــد یـــک  ــه تولـ ــا بـ ــاق تنهـ ــن اتفـ ــت ایـ اهمیـ
نمی شـــود.  محـــدود  جدیـــد  صنـــدوق 
اســـت  تلاش  در  اقتصـــادی  سیاســـت گذار 
ــاد را  ــود در اقتصـ ــع ارزی موجـ ــشی از منابـ بخـ
بـــه ســـمت فعالیت‌هـــای مولـــد هدایـــت کنـــد؛ 
مسیـــری کـــه در صـــورت توســـعه، می توانـــد از 
و  ارزی  اوراق  انتشـــار  بـــه  ارزی  صندوق هـــای 
ســـپس تأمیـــن مـــالی پروژه هـــایی برســـد کـــه 

ــد. ــاد می کننـ ــد ارزی ایجـ درآمـ

 شکاف پس انداز و سرمایه گذاری
سیدعـــلی مـــدنی زاده، وزیـــر امـــور اقتصـــادی و 
دارایی، در مراســـم آغـــاز پذیره نویـــسی »مانـــا 
ملـــت«، کاهـــش ســـرمایه گذاری در اقتصـــاد 

ــته را  ــه گذشـ ــک دهـ ــش از یـ ــران طی بیـ ایـ
ــور  ــاد کشـ ــلی اقتصـ ــای اصـ ــکی از چالش هـ یـ
ـــع  ـــرخی مقاط ـــه وی، در ب ـــه گفت ـــرد. ب ـــوان ک عن
ــر  ــس از کسـ ــرمایه گذاری، پـ ــص سـ ــد خالـ رشـ
ـــا حـــتی منـــفی  ـــه محـــدوده صفـــر ی اســـتهلاک، ب
رسیـــده اســـت؛ در حـــالی کـــه نـــرخ پس انـــداز 
ـــا ۳۶  ـــدود ۳۵ ت ـــر ح ـــال های اخی ـــور طی س کش
ـخـلی ــبـوده اــسـت. ـصـد تولــیـد ناخاــلـص داـ درـ

ایـــن ارقـــام یـــک مســـئله مهـــم را نشـــان 
ـــهی  ـــل توج ـــع قاب ـــران مناب ـــاد ای ـــد: اقتص می ده
بـــرای پس انـــداز ایجـــاد کـــرده، امـــا همـــه 
ایـــن منابـــع بـــه ســـرمایه گذاری مولـــد تبدیـــل 

اند. نشـــده‌
ارزی  اقتصـــاد، صندوق هـــای  وزیـــر  نـــگاه  از 
می تواننـــد بخـــشی از ایـــن شـــکاف را پوشـــش 
دهنـــد؛ چراکـــه هـــم امـــکان ســـرمایه گذاری بـــا 
ماهیـــت ارزی و کســـب بـــازدهی ارزی را فراهـــم 
می کننـــد و هـــم می تواننـــد منابـــعی را کـــه در 
ــرار  ــد قـ ــرمایه گذاری مولـ ــه سـ ــارج از چرخـ خـ

ــد. ــاد بازگرداننـ ــه اقتصـ ــد، بـ گرفته انـ

 از پس انداز ارزی تا پروژه های ارزآور
امـــا جـــذب منابـــع تنهـــا نیمـــه نخســـت 
ماجراســـت. پرســـش اصـــلی ایـــن اســـت کـــه 
ـــه  ـــت ب ـــدوق در نهای ـــه صن ـــده ب ـــای واردش دلاره
ـــه  ـــخ ب ـــدنی زاده در پاس ـــت؟ م ـــد رف ـــا خواهن کج
همیـــن مســـئله از »طـــرح ۲۰« ســـخن گفـــت؛ 
ــزرگ  ــروژه بـ ــایی ۲۰ پـ ــرای شناسـ ــه ای بـ برنامـ
ـــر  ـــالا. ب ـــودآوری ب ـــت ارزآوری و س ـــا ظرفی ـــلی ب م
اســـاس ایـــن طـــرح، پروژه هـــایی در حوزه هـــایی 

ـــات و  ـــاوری اطلاع ـــدن، فن ـــت، گاز، مع ـــون نف همچ
ـــار  ـــق انتش ـــد از طری ـــرژی می توانن ـــات و ان ارتباط
ــذب  ــای ارزی را جـ ــع صندوق هـ اوراق ارزی، منابـ
کننـــد. در ایـــن صـــورت، یـــک زنجیـــره جدیـــد 
در بـــازار مـــالی شـــکل می‌گیـــرد: منابـــع ارزی 
در  و  ارزی  اوراق  ارزی،  صنـــدوق  ســـرمایه‌گذار، 
نهایـــت پـــروژه ای کـــه درآمـــد ارزی ایجـــاد 

می کنـــد.

تولد صندوق دوم نزدیک است
ــورس  ــازمان بـ ــس سـ ــدی، رئیـ ــه صیـ حجت الـ
ــعه  ــر توسـ ــه مسیـ ــز از ادامـ ــادار، نیـ و اوراق بهـ
کـــرد  اعلام  و  داد  خبـــر  ارزی  صندوق هـــای 
ــده  ــه آینـ ــا دو هفتـ ــدوق ارزی تـ ــن صنـ دومیـ

پذیره نویـــسی خواهـــد شـــد.
بـــه گفتـــه صیـــدی، صـــدور مجـــوز بـــرای 
صندوق هـــای بیشـــتر نیـــز ادامـــه خواهـــد 
یافـــت؛ موضـــوعی کـــه نشـــان می دهـــد »مانـــا 
ـــازار  ـــرد در ب ـــزار منف ـــک اب ـــت ی ـــرار نیس ـــت« ق مل

ســـرمایه بـــاقی بمانـــد. 
رئیـــس ســـازمان بـــورس همچنیـــن همـــکاری 
ـــا بانـــک مرکـــزی را مـــورد  نزدیـــک ایـــن ســـازمان ب
تأکیـــد قـــرار داد و راه انـــدازی صندوق هـــای 
ارزی را نمونـــه ای از هماهنـــگی میـــان بـــازار 
پـــول و بـــازار ســـرمایه دانســـت. صیـــدی ایـــن 
ــش« وزارت  ــرح رویـ ــوب »طـ ــد را در چارچـ رونـ
اقتصـــاد ارزیـــابی کـــرد؛ طـــرحی کـــه هـــدف 
آن فعال ســـازی منابـــع و ثروت هـــای راکـــد 
ــن  ــای ارزش آفریـ ــه دارایی هـ ــا بـ ــل آنهـ و تبدیـ

عنـــوان شـــده اســـت.

بـــازار ارز در اقتصـــاد ایـــران همـــواره فراتـــر 
از یـــک بـــازار مـــالی معمـــولی عمـــل 
ــری  ــا متغیـ ــرخ ارز نه تنهـ ــت. نـ ــرده اسـ کـ
تعیین کننـــده در تجـــارت خـــارجی، هزینـــه 
ــت،  ــومی قیمت هاسـ ــطح عمـ ــد و سـ تولیـ
ـــاخص های  ـــن ش ـــکی از مهم تری ـــه ی ـــه ب بلک
شـــکل دهنده انتظـــارات اقتصـــادی جامعـــه 
تبدیـــل شـــده اســـت. بـــه همیـــن دلیـــل، 
ــاًً  ــد صرفـ ــق نمی توانـ ــت ارزی موفـ سیاسـ
ـــش  ـــا افزای ـــت ارز ی ـــه قیم ـــرل روزان ـــر کنت ب
ـــد  ـــد فرآین ـــه بای ـــد، بلک ـــز باش ـــه متمرک عرض
شـــکل‌گیری انتظـــارات، رفتـــار فعـــالان 
اقتصـــادی و عوامـــل بنیـــادی اثرگـــذار بـــر 
ارزش پـــول مـــلی را نیـــز مدیریـــت کنـــد.

اقتصـــاد ایـــران در ســـال های اخیـــر در 
ـــت گذاری  ـــه سیاس ـــته ک ـــرار داش ـــرایطی ق ش
پیچیدگی هـــای  بـــا  را  ارزی  و  پـــولی 
اســـت.  کـــرده  مواجـــه  کم ســـابقه ای 
محدودیـــت  خـــارجی،  تحریم هـــای 
تـــورم  ارزی،  منابـــع  بـــه  دســـترسی 
مزمـــن، ناترازی هـــای مـــالی و بانـــکی و 
ـــلی  ـــولات داخ ـــاشی از تح ـــای ن نااطمینانی ه
ـــر  ـــرخ ارز علاوه ب ـــده ن ـــب ش ـــارجی، موج و خ
عوامـــل اقتصـــادی، از عوامـــل انتظـــاری و روانی 

نیـــز تأثیـــر قابل توجـــهی بپذیـــرد.
در چنیـــن شـــرایطی، ارزیـــابی سیاســـت ارزی دو 
ســـال اخیـــر بانـــک مرکـــزی بایـــد در چارچـــوب 
ـــن  ـــود. در ای ـــام ش ـــا انج ـــن محدودیت ه همی
ــا  ــرد بـ ــولی تلاش کـ ــت گذار پـ دوره، سیاسـ
ــامل  ــا، شـ ــه ای از ابزارهـ ــتفاده از مجموعـ اسـ
ـــه  ـــت ترازنام ـــگی، مدیری ـــد نقدین ـــرل رش کنت
ــت  ــای سیاسـ ــری ابزارهـ ــا، به کارگیـ بانک هـ
ـــه  ـــولی و ســـامان دهی بازارهـــای رســـمی ارز، ب پ
ـــای  ـــتر در متغیره ـــات بیش ـــاد ثب ـــمت ایج س

ـــد. ـــت کن کلان حرک
ـــوان تلاش  ـــن دوره را می ت ـــلی ای ـــرد اص رویک
ـــت؛  ـــادی« دانس ـــات اقتص ـــاد »ثب ـــرای ایج ب
ـــک مرکـــزی به جـــای  ـــا کـــه بان ـــن معن ـــه ای ب
ـــرخی  ـــد ب ـــرخ ارز، کوشی ـــر ن تمرکـــز صـــرف ب
نیـــز  را  ارزی  فشـــارهای  ریشـــه های  از 
ـــه  ـــه رابط ـــتر ب ـــه بیش ـــد. توج ـــت کن مدیری
ــازار  ــورم و بـ ــگی، تـ ــد نقدینـ ــان رشـ میـ
ـــه  ـــود ک ـــایی ب ـــه محوره ـــا، از جمل دارایی ه
ــر  ــن دوره بـ ــولی ایـ در سیاســـت گذاری پـ

آن تأکیـــد شـــد.
بــا این حــال، تجربــه ایــن دوره یــک واقعیت 
ــازار ارز  ــات ب ــرد: ثب ــکار ک ــز آش ــم را نی مه
ــه  ــولی ب ــای پ ــرل متغیره ــا کنت ــا ب تنه
دســت نمی آیــد. در اقتصــادی ماننــد ایــران، 
نــرخ ارز به شــدت از انتظــارات اثــر می پذیــرد. 
سیاســت گذار  کــه  شــرایطی  در  حــتی 
ــرل  ــادی را کنت ــل بنی ــد عوام تلاش می کن
کنــد، اخبــار سیــاسی، تحــولات خــارجی و 
برداشــت جامعــه از آینــده اقتصــاد می توانــد 

ــازار را تغییــر دهــد. ــار ب رفت
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تولـــد دومین صندوق ارزی ایران تا دو هفته آینده

کیف پول ایرانیان شارژ می شود
با ابلاغ معاون اول رئیس جمهور

سیاست ارزی در ایستگاه بعد
 تثبیت قیمت یا ثبات اقتصاد؟



اول  معاون  سوی  از  دولت  جدید  مصوبه  ابلاغ  با 
کارکنان دولت  رفاهیات  از  بخشی  رئیس جمهور، 
و در ادامه، بخشی از یارانه ها و سایر پرداخت های 

عمومی به »کیف پول ایران« منتقل می شود.

»کیــف پــول ایــران« یک گام دیگــر از مرحلــه معرفی و 
آزمایــش فاصلــه گرفــت. بــا ابلاغ مصوبــه هیــأت وزیران 
توســط محمدرضــا عــارف، معــاون اول رئیس جمهــور، 
ــت  ــا رضای ــده اند ب ــف ش ــرایی موظ ــتگاه های اج دس
ــه  ــا را ب ــاهی آنه ــای رف ــشی از کمک ه ــان، بخ کارکن
جــای واریــز مســتقیم بــه حســاب بانــکی، در کیــف 
ــه در  ــری ک ــد؛ مسی ــارژ کنن ــکی ش ــول الکترونی پ
ــایر  ــتی س ــا و ح ــشی از یارانه ه ــد بخ ــده می توان آین
را  مســتمری بگیران  و  حقوق‌بگیــران  پرداخت هــای 

نیــز دربرگیــرد.
ــاون  ــوی مع ــده از س ــه ابلاغ ش ــاس تصویب نام ــر اس ب
ــا  ــد ب ــمول بای ــتگاه های مش ــور، دس اول رئیس جمه
رضایــت فــرد، »حداقــل ماهانــه یــک میلیــون تومــان 
ــران« او  ــول ای ــف پ ــاهی« را در »کی ــای رف از کمک ه
ــان  ــوق کارکن ــل حق ــغ از اص ــن مبل ــد. ای ــارژ کنن ش
ــای  ــه پرداخت‌ه ــوط ب ــه مرب ــود، بلک ــر نمی ش کس
رفــاهی اســت و اجــرای آن نیــز بــه رضایــت مشــمول 

وابســته اســت.
ــده  ــخص ش ــادی مش ــد زی ــا ح ــز ت ــرا نی ــازکار اج س
اســت. ســازمان اداری و اســتخدامی اطلاعــاتی ماننــد 
ــرد و  ــه ف ــق ب کــد مــلی، شــماره تلفــن همــراه متعل
ــه بانــک مرکــزی می دهــد؛  مبلــغ قابــل پرداخــت را ب
ــوط  ــتگاه های مرب ــه و دس ــر خزان ــز از مسی ــع نی مناب
تأمیــن می شــود و بانــک مرکــزی کیــف پــول افــراد را 

ــد. ــارژ می کن ــپس ش ــانی و س ــا به روزرس ــاد ی ایج
ــازمان  ــت. س ــه اس ــم رفت ــر ه ــک گام فرات ــه ی مصوب
ــه  ــشی از یاران ــازه دارد بخ ــا اج ــازی یارانه ه هدفمندس
نقــدی سرپرســتان خانــوار را بــه کیــف پــول آنهــا واریز 
ــمولان،  ــت مش ــورت درخواس ــن در ص ــد. همچنی کن
ــرای ســایر پرداخت هــا  ــد ب همیــن زیرســاخت می توان
بــه حقوق بگیــران و مســتمری بگیران نیــز مــورد 

ــرار گیــرد. اســتفاده ق

از کارت بانکی تا کیف پول
ــف  ــعه »کی ــته توس ــای گذش ــزی از ماه ه ــک مرک بان
ــام  ــای نظ ــکی از برنامه‌ه ــوان ی ــران« را به عن ــول ای پ

ــوروزی،  ــا ن ــت. حمیدرض ــرده اس ــال ک ــت دنب پرداخ
ــک  ــت بان ــای پرداخ ــر نظام ه ــارت ب ــر اداره نظ مدی
مرکــزی، پیش تــر اعلام کــرده بــود حــدود »۹۰ میلیون 
کیــف پــول« بــرای ایرانیــان ایجــاد شــده اســت. ایــن 
ــز در دســترس  ــق بســتر USSD نی ــا از طری کیف‌ه
هســتند و امــکان شــارژ، انتقــال کیف به‌کیــف و 

ــد. ــدگان متصــل را فراهــم می کنن ــد از پذیرن خری
ــت  ــای پرداخ ــرکل نظام ه ــا، مدی ــا مانی یکت محمدرض
بانــک مرکــزی نیــز در زمــان رونمــایی عمــومی ایــن 
خدمــت تأکیــد کــرده بــود کــه »کیــف پــول ایــران« 
قــرار نیســت جــای کارت بانــکی یــا کیــف پول هــای 
تجــاری را بگیــرد؛ بلکــه مکمــل شــبکه پرداخت اســت 
ــک«  ــرد و کم ریس ــای خ ــرای »تراکنش ه ــتر ب و بیش
طــراحی شــده اســت. حداقــل ۱۰ ارائه دهنــده خدمــات 
ــن  ــه ای ــرای اتصــال ب ــز ب ــول و پرداخــت نی ــف پ کی

ــده اند. ــز ش ــاخت تجهی زیرس
یــکی از تفاوت هــای مهــم ایــن ابــزار، ساده‌ترشــدن 
انتقــال وجــه اســت. طبــق توضیــح بانــک مرکــزی، بــرای 
انتقــال پــول از کیــف به کیــف تنها شــماره تلفــن همراه 
دریافت کننــده و مبلــغ لازم اســت و نیــازی بــه واردکــردن 
شــماره کارت، شــبا یــا رمــز پویــا نیســت. وجــود مسیــر 
USSD نیــز باعــث شــده اســتفاده از آن الزامــاًً بــه تلفن 

هوشــمند یــا اینترنــت داده وابســته نباشــد.

پول در کیف محبوس نمی شود
ــت  ــن اس ــران ای ــالی کارب ــای احتم ــکی از نگرانی ه ی
ــگاه های  ــط در فروش ــده فق ــع واریزش ــا مناب ــه آی ک
مشــخص قابــل مصــرف خواهــد بــود. بانــک مرکــزی 
ــوق،  ــت حق ــح کــرده اســت کــه دریاف ــر تصری پیش ت
مزایــا و یارانــه در ایــن کیــف اختیــاری اســت و کاربــر 
می توانــد موجــودی خــود را به حســاب بانــکی فعالش 
منتقــل کنــد؛ بنابرایــن منابــع در یــک مسیــر بســته 

ــود. ــوس نمی ش محب
اهمیــت مصوبــه جدیــد نیــز در همیــن نقطــه اســت. 
»کیــف پــول ایــران« تــا امــروز بیشــتر یــک زیرســاخت 
ــات  ــا ورود رفاهی ــود؛ ام ــکی ب ــار کارت بان ــازه در کن ت
کارکنــان و احتمــال اســتفاده از آن بــرای یارانه هــا 
می توانــد بــرای نخســتین بــار ایــن ابــزار را در مقیاسی 

گســترده وارد زنــدگی روزمــره کنــد.
اگــر شــبکه پذیرندگی بــه انــدازه کافی توســعه یابد 
و اســتفاده از آن بــرای مــردم ســاده بمانــد، نتیجــه 
فقــط اضافه شــدن یــک ابــزار پرداخــت دیگــر 
نخواهــد بــود؛ بلکــه بخــشی از پرداخت‌هــای خــرد 
ــری منتقــل شــود کــه  ــه مسی ــد ب کشــور می توان
وابســتگی کمتــری بــه شــبکه ســنتی کارت دارد و 
ــاده تر  ــریع تر و س ــره، س ــای روزم ــرای پرداخت ه ب

طــراحی شــده اســت.

بانک ملت؛ حلقه اتصال سرمایه گذار و بازار
ـــژاد، مدیرعامـــل بانـــک ملـــت، در مراســـم راه انـــدازی صنـــدوق،  فرشیـــد فرخ ن
ـــرد.  ـــد ک ـــع ارزی تأکی ـــل نظـــارت از مناب ـــد و قاب ـــر ضـــرورت اســـتفاده مول ب
ـــر  ـــک مسی ـــع ارزی در ی ـــه مناب ـــت ک ـــن اس ـــئله ای ـــه وی، مس ـــه گفت ب
ـــکان کســـب  ـــن حـــال، ام ـــه شـــوند و در عی ـــه کار گرفت ـــه ای ب ـــن و حرف ام
ـــت در  ـــک مل ـــد. بان ـــته باش ـــود داش ـــرمایه وج ـــان س ـــرای صاحب ـــازدهی ب ب
ـــدوق  ـــوندگی صن ـــن نقدش ـــرایی، ضام ـــش اج ـــر نق ـــت« علاوه ب ـــا مل »مان
نیـــز خواهـــد بـــود؛ ویـــژگی ای کـــه می‌توانـــد ســـازوکار ورود و خـــروج 
ســـرمایه‌گذاران را تســـهیل کنـــد. فرخ نـــژاد همچنیـــن بـــر اســـتفاده از 

ـــرد. ـــد ک ـــد تأکی ـــالی جدی ـــولات م ـــراحی محص ـــرای ط ـــاوری و داده ب فن

مانا ملت با حداقل ۱۰۰ دلار
افشـــار ســـرکانیان، مدیرعامـــل تأمیـــن ســـرمایه بانـــک ملـــت هـــم اعلام 
ـــا ارز منتخـــب دلار  ـــون دلار و ب ـــه ۱۰ میلی ـــدازه اولی ـــا ان ـــت« ب ـــا مل ـــرد: »مان ک
ـــرمایه گذاری ۱۰  ـــد س ـــر واح ـــت. ارزش ه ـــرده اس ـــاز ک فعالیـــت خـــود را آغ
ـــتین  ـــا نخس ـــسی ی ـــان پذیره نوی ـــرمایه گذاری در زم ـــل س ـــوده و حداق دلار ب

ســـرمایه گذاری ۱۰۰ دلار تعییـــن شـــده اســـت.
ــج  ــز پنـ ــوقی نیـ ــا حقـ ــقی یـ ــرمایه گذار حقیـ ــر سـ ــقف مالکیـــت هـ سـ
ـــه  ـــدازه اولی ـــه ان ـــا توجـــه ب ـــن ب ـــدوق اســـت؛ بنابرای ـــای صن درصـــد کل واحده
ـــود. ـــد ب ـــزار دلار خواه ـــخص ۵۰۰ ه ـــر ش ـــرمایه گذاری ه ـــقف س ـــدوق، س صن

ســـرمایه گذاران می‌تواننـــد منابـــع خـــود را بـــه شـــکل اســـکناس یـــا 
حوالـــه ارزی وارد صنـــدوق کننـــد و در زمـــان ابطـــال، منابـــع مطابـــق 
اساســـنامه و امیدنامـــه صنـــدوق پرداخـــت خواهـــد شـــد. ۱۶۰ شـــعبه 
ـــن  ـــرمایه گذاری در ای ـــت و س ـــه ثب ـــوط ب ـــات مرب ـــز خدم ـــت نی ـــک مل بان

صنـــدوق را در سراســـر کشـــور ارائـــه می کننـــد.

اولین قدم برای بازار مالی ارزی
ــه  ــت کـ ــره ای اسـ ــه از زنجیـ ــتین حلقـ ــون نخسـ ــت« اکنـ ــا ملـ »مانـ
سیاســـت گذار امیـــدوار اســـت بـــه تدریـــج بزرگ تـــر شـــود؛ زنجیـــره ای 
ـــرار دارد  ـــالان اقتصـــادی ق ـــردم و فع ـــع ارزی م ـــک ســـوی آن مناب ـــه در ی ک
و در ســـوی دیگـــر، پروژه هـــایی کـــه بـــرای توســـعه خـــود بـــه منابـــع 

ـــد. ـــاز دارن ارزی نی
ـــه ایـــن بســـتگی دارد کـــه صندوق‌هـــای  موفقیـــت ایـــن ایـــده در نهایـــت ب
ارزی تـــا چـــه انـــدازه بتواننـــد منابـــع ارزی را جـــذب، ســـرمایه‌گذاری 
را واقـــعی و قابـــل نظـــارت و بـــازدهی را بـــرای ســـرمایه گذار شـــفاف 
کننـــد. اگـــر ایـــن مسیـــر ادامـــه پیـــدا کنـــد، بـــازار ســـرمایه ایـــران 
ـــود؛  ـــه ش ـــا مواج ـــازه ای از ابزاره ـــل ت ـــا نس ـــج ب ـــه تدری ـــت ب ـــن اس ممک
ابزارهـــایی کـــه در آنهـــا دلار دیگـــر فقـــط وسیلـــه حفـــظ ارزش دارایی 
ـــاد  ـــالی اقتص ـــن م ـــه تأمی ـــشی از چرخ ـــه بخ ـــد ب ـــه می‌توان ـــت، بلک نیس

ـــود. ـــل ش تبدی
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کیف پول ایرانیان شارژ می شود
با ابلاغ معاون اول رئیس جمهور اخبار بانک ها

نخستین صندوق ارزی به دنیا آمد
ادامه از صفحه یک

سـایت  عنـوان  بـا  مطلـبی  انتشـار  پی  در   
در  شـد  خـارج  دسـترس  از  مسـکن  بانـک 
کـه  کـرد  اعلام  بانـک  ایـن  رسـانه ها،  بـرخی 
خبـر منتشرشـده مبـنی بـر اخـتلال گسـترده 
بانـک مسـکن از دسـترس،  و خـروج سـامانه 

نـدارد. صحـت 
خدمـات الکترونیـکی و اینترنـتی بانـک مطابق 
روال در اختیـار مشـتریان قـرار دارد و ادعـای 
اخـتلال در ارائـه خدمـات صحت نـدارد و خبر 
منتشرشـده از درگاه خـروجی سـایت منتشـر 

کننـده حذف شـد.
 ممکن اسـت برخی کاربـران دارای گوشی های 
زمـانی  مقاطـع  در   IOS عامـل  سیسـتم  بـا 
مشـخص بـا مشـکلات مقطـعی در دسـترسی 
مواجه شـده باشـند کـه این موضوع بـه معنای 
اختلال گسـترده در سـامانه های بانک نیسـت.

بـر  مؤثـر  اخـتلال  هرگونـه  بـروز  صـورت  در 
از  رسـمی  اطلاع رسـانی  مشـتریان،  خدمـات 
رسـمی  کانال هـای  و  خبـری  پایـگاه  طریـق 

انجـام خواهـد شـد. بانـک 

صـادرات  توسـعه  بانـک  مـالی  صورت هـای 
ایران برای سـال مـالی منتهی به پایان سـال 
۱۴۰۴ در مجمـع عمومی عادی سـالیانه این 
بانـک با حضـور وزیر امور اقتصـادی و دارایی 

تصویب شـد.
و  بانـک  عملکـرد  گـزارش  مجمـع  ایـن  در 
در  آن  دسـتاوردهای  و  اقدامـات  مهم تریـن 
شـد.  بـررسی  و  ارائـه  مختلـف  حوزه هـای 
حسـابرسی،  سـازمان  گـزارش  اسـاس  بـر 
عملکـرد مـالی بانـک در سـال ۱۴۰۴ از تمام 
جنبه هـای بااهمیـت، مطابـق اسـتانداردهای 
حسـابداری بـه نحـو منصفانـه ارزیابی شـده 

. ست ا
بـر اسـاس گـزارش ارائه شـده، سـود خالـص 
بانـک در سـال ۱۴۰۴ بـا رشـد ۴۴ درصـدی 
همراه شـد و سـود انباشـته نیـز ۲۵۰ درصد 
افزایـش یافت. سـپرده های بانک نیـز در این 

سـال ۱۰۰ درصـد رشـد کرد.
بـه  پرداخـتی  تسـهیلات  همچنیـن 
 ۱۴۰ افزایـش  بـا  دانش بنیـان  شـرکت های 
درصـدی همراه شـد کـه نشـان دهنده تداوم 
حمایـت بانـک از تولیـد، توسـعه فنـاوری و 
اقتصـاد  دانش بنیـان  بخـش  مـالی  تأمیـن 
اسـت. بر ایـن اسـاس، بانک توسـعه صادرات 
ایران در سـال ۱۴۰۴ ضمـن تمرکز بر تأمین 
مـالی صـادرات و تجـارت خـارجی، تقویـت 
منابـع و بهبـود شـاخص های مـالی را دنبـال 

کـرده اسـت.

تعـاون  توسـعه  بانـک  همـکاری  تفاهم نامـه 
و سـازمان مـلی اسـتاندارد ایـران بـا هـدف 
تأمیـن مالی تجهیز و توسـعه آزمایشـگاه های 
معتمـد اسـتاندارد و تقویـت زیرسـاخت های 
امضـا  بـه  خدمـات  و  کالا  کیفیـت  کنتـرل 

رسید.
بـر اسـاس ایـن تفاهم نامـه، ظرفیـت مـالی 
بـه  تسـهیلات  پرداخـت  بـرای  مشـترکی 
آزمایشـگاه های معتمد و مورد تأیید سـازمان 
مـلی اسـتاندارد فراهـم می شـود و اولویـت با 
خرید تجهیزات، توسـعه ظرفیت هـا و ارتقای 

تـوان فـنی آزمایشـگاه ها خواهـد بـود.
بانـک  مدیرعامـل  معـاون  کـرمی،  مصیـب 
توسـعه تعـاون، این همـکاری را در راسـتای 
حمایـت از ارتقـای کیفیـت کالا و خدمـات و 
ایفـای مسـئولیت اجتمـاعی بانـک دانسـت.

مسـعود منصـور، معـاون توسـعه، حقـوقی و 
امـور مجلـس سـازمان مـلی اسـتاندارد نیـز 
افزایـش  زمینه سـاز  را  آزمایشـگاه ها  تجهیـز 
بیشـتر  انجـام  آزمون هـا،  دقـت  و  سـرعت 
تقویـت  و  کشـور  داخـل  در  آزمایش هـا 
ظرفیت های آزمایشـگاهی به ویـژه در مناطق 

مـرزی عنـوان کـرد.

سایت بانک مسکن اختلالی ندارد

تایید کارنامه بانک صادرات ایران

تفاهم استاندارد با بانک توسعه تعاون

بانک مرکزی برنامه ای برای اوراق سلف ارزی ندارد
بانـک مرکـزی بـا تأکیـد بانـک مرکـزی بـر لـزوم رعایت مـاده ۴۴ قانـون بانـک مرکـزی در انتشـار اوراق بـدهی ارزی، اعلام کرد: فـعلا برنامه ای بـرای اوراق سـلف ارزی 

نـدارد. وجود 
در پی انتشـار خبـری مبـنی بـر آغـاز اقدامـات بورس کالای ایران برای طراحی و انتشـار »اوراق سـلف ارزی«، بانک مرکزی یادآور می شـود که مطابق بنـد »ح« ماده ۴۴ 

قانـون بانـک مرکـزی، تصویـب دسـتورالعمل های ناظر بر انتشـار ابزارهـای مالی مبتنی بر ارز و مشـتقات ارزی، منحصـراًً در صلاحیت هیات عالی بانک مرکزی اسـت.
 بـر ایـن اسـاس، هرگونـه اقـدام در زمینـه طـراحی و انتشـار این گونـه ابزارهـا بایـد در چارچـوب مصوبات هیـات عالی بانـک مرکزی و بـا رعایـت ترتیبات قانـونی مقرر 

انجـام شـود. همچنیـن، بانـک مرکـزی در حـال حاضـر برنامـه ای برای توسـعه و انتشـار اوراق بـدهی ارزی نظیـر اوراق سـلف ارزی در بازار سـرمایه ندارد.



ــا در  ــش قیمت هـ ــداوم افزایـ ــورم از تـ ــار تـ ــن آمـ ــه تازه تریـ ــالی کـ در حـ
اقتصـــاد آمریـــکا حکایـــت دارد، بنگاه هـــای ایـــن کشـــور بـــا ایـــن پرســـش 
ـــتی  ـــه واقعی ـــا ب ـــت ی ـــتی اس ـــرژی موق ـــه ان ـــش هزین ـــه افزای ـــتند ک ـــه رو هس روب
ـــر  ـــات را اجتناب‌ناپذی ـــت کالا و خدم ـــش قیم ـــه افزای ـــده ک ـــل ش ـــدار تبدی پای

ـــد. می کن
ـــن،  ـــره تأمی ـــتلال در زنجی ـــک و اخ ـــای ژئوپلیتی ـــرژی، تنش ه ـــه ان ـــش هزین افزای
شـــرایط فعالیـــت شـــرکت های آمریـــکایی را پیچیـــده کـــرده اســـت. صنایـــع 
ــت  ــا تحـ ــایر بخش هـ ــتر از سـ ــد، بیشـ ــل و تولیـ ــد حمل ونقـ ــر، ماننـ انرژی بـ
ـــه  ـــت ب ـــد در نهای ـــع می توان ـــن صنای ـــای ای ـــش هزینه ه ـــد. افزای ـــرار دارن ـــار ق فش
ـــردم منجـــر شـــود. ـــد م ـــدرت خری ـــات و کاهـــش ق ـــا و خدم ـــش قیمـــت کالاه افزای

فشار قیمتی در کارخانه های نیویورک
 Empire State( تازه تریـــن نظرســـنجی تولیدکننـــدگان ایالـــت نیویـــورک
ـــد.  ـــر می ده ـــا خب ـــار هزینه ه ـــش فش ـــز از افزای Manufacturing Survey( نی
ـــر اســـاس گـــزارش فـــدرال رزرو نیویـــورک، شـــاخص شـــرایط کســـب وکار بخـــش  ب
ـــن  ـــه ای ـــالی ک ـــد؛ در ح ـــد رسی ـــه ۷.۶ واح ـــپتامبر ب ـــت در س ـــن ایال ـــد ای تولی
رقـــم در اوت ۲۰.۶ واحـــد بـــود و اقتصاددانـــان عـــدد ۱۵ را پیش‌بیـــنی کـــرده 
ــای  ــا محموله هـ ــت، امـ ــش یافـ ــمی افزایـ ــد کـ ــفارش های جدیـ ــد. سـ بودنـ
ـــاًً  ـــد تقریب ـــا ۱۰.۶ واح ـــتغال ب ـــاخص اش ـــرد. ش ـــدا ک ـــش پی ـــدکی کاه ـــالی ان ارس
بـــدون تغییـــر مانـــد و شـــاخص ســـاعات کار هفتـــگی نیـــز بـــا ۱۰ واحـــد 

ـــد. ـــه ۱۷ رسی ـــش ب افزای
هم زمـــان، شـــاخص قیمت هـــای پرداخت شـــده و قیمت هـــای دریافـــتی 

ـــم  ـــد ه ـــان می ده ـــه نش ـــوعی ک ـــد؛ موض ـــش یافتن ـــد افزای ـــج واح ـــر دو پن ه
ـــت. ـــده اس ـــتر ش ـــولات بیش ـــروش محص ـــت ف ـــم قیم ـــد و ه ـــه تولی هزین

ــر افزایـــش هزینـــه انـــرژی دو راه اصـــلی دارنـــد:  شـــرکت ها اکنـــون در برابـ
بخـــشی از هزینـــه را خودشـــان تحمـــل کننـــد یـــا آن را در قیمـــت نهـــایی 
محصـــولات و خدمـــات بـــه مشـــتری منتقـــل کننـــد. راه اول می توانـــد بـــه 
ــار  ــت فشـ ــن اسـ ــود و راه دوم ممکـ ــر شـ ــرکت ها منجـ ــود شـ ــش سـ کاهـ

ــد. ــورم وارد کنـ ــدگان و تـ ــر مصرف کننـ ــتری بـ بیشـ
ـــای  ـــرکت ها و تصمیم ه ـــرد ش ـــورمی، عملک ـــای ت ـــل، گزارش ه ـــن دلی ـــه همی ب
ـــه  ـــت. ادام ـــد داش ـــتری خواه ـــت بیش ـــده اهمی ـــای آین ـــدرال رزرو در هفته ه ف
فشـــار هزینه هـــا می توانـــد همزمـــان بـــر قیمـــت کالاهـــا، ســـود بنگاه هـــا و 
ـــت  ـــر سیاس ـــاره مسی ـــری درب ـــذارد و تصمیم‌گی ـــر بگ ـــا اث ـــد خانواره ـــدرت خری ق

ـــد. ـــوارتر کن ـــکا را دش ـــولی آمری پ

ین ژاپن در آسـتانه نشسـت سیاست گذاری 
بانـک مرکـزی ایـن کشـور با آزمـون مهمی 
روبه رو شـده اسـت؛ زیـرا معامله گـران علاوه 
بـر افزایـش نـرخ بهـره، منتظـر نشـانه هایی 
انقبـاضی هسـتند.  ادامـه سیاسـت  دربـاره 
 )BOJ( انتظـار می رود بانـک مرکـزی ژاپـن
در نشسـت ایـن هفته نرخ بهـره را ۲۵ واحد 
پایـه افزایـش داده و از یک درصـد به ۱.۲۵ 
درصـد برسـاند؛ سـطحی کـه بالاتریـن نرخ 
سیاسـتی ژاپـن در بیش از سـه دهه خواهد 

بود.
بـا ایـن حـال، افزایـش نـرخ تـا حـد زیادی 
در قیمت هـای بـازار منعکـس شـده و توجه 
سـرمایه گذاران بیشـتر به اظهـارات مقامات 
BOJ دربـاره افزایش هـای بعـدی نـرخ بهره 
معطـوف اسـت. اگـر بانـک مرکـزی دربـاره 
نرخ‌هـا محتاطانـه صحبـت  افزایـش  ادامـه 
کنـد، احتمـال دارد رالی اخیـر یـن متوقـف 
در  یابـد.  کاهـش  ارز  ایـن  ارزش  و  شـود 
مقابـل، تأکیـد بـر تـداوم فشـارهای تـورمی 
و امـکان افزایـش بیشـتر نرخ هـا می تواند از 
یـن حمایـت کنـد. تصمیـم بانـک مرکـزی 
ژاپن جمعه ۱۸ سـپتامبر اعلام خواهد شـد.

رئیـس بانـک مرکـزی چیـن اعلام کـرد کاهش 
سـرعت رشد وام دهی در این کشور به »وضعیت 
عـادی جدیـد« تبدیـل شـده و منعکس کننـده 
اسـت.  اقتصـاد چیـن  تغییـرات سـاختاری در 
پـان گونگ شـنگ گفـت کوچک شـدن بخـش 
املاک و کاهـش نیـاز نهادهـای تأمیـن مـالی 
عوامـل  از  اسـتقراض،  بـه  محـلی  دولت هـای 
اصـلی افت تقاضا بـرای وام های بانکی هسـتند.

پـس  چیـن  مرکـزی  بانـک  رئیـس  اظهـارات 
از انتشـار آمـار ضعیـف اعتبـاری مطـرح شـد. 
بانک هـای چیـنی در مـاه اوت تنهـا ۶۰ میلیارد 
یـوان وام جدیـد پرداخـت کردند؛ رقـمی بسیار 
پایین‌تـر از ۴۰۰ میلیـارد یـوان مـورد انتظـار 
وام‌هـای  مانـده  سـالانه  رشـد  تحلیلگـران. 
یـوانی نیـز بـه ۴.۹ درصـد کاهـش یافـت و بـه 

رسیـد. تاریـخی  سـطح  پایین تریـن 
پـان تأکیـد کـرد کاهـش رشـد اعتبـارات لزوماًً 
بـه معنـای کاهـش حمایـت مـالی از اقتصـاد 
بـه سـمت  نیسـت و چیـن در حـال حرکـت 
شـامل  مـالی،  تأمیـن  از  متنوع تـری  سـاختار 

اوراق بـدهی و بـازار سـهام اسـت.

بانـک  انگلیـس در آسـتانه تصمیـم  بـازار کار 
مرکـزی دربـاره نرخ بهره، نشـانه های بیشـتری 
از سـرد شـدن بـروز داده اسـت؛ رونـدی کـه 
دسـتمزدی  فشـارهای  کاهـش  بـه  می توانـد 
کمـک کنـد، هرچنـد افزایـش هزینـه انـرژی 
محسـوب  تـورم  بـرای  تهدیـدی  همچنـان 

می شـود.
بـر اسـاس گـزارش اداره مـلی آمـار انگلیـس، 
رشـد دسـتمزدهای پایـه در سـه ماهه منتـهی 
از  یـکی  رسیـد؛  درصـد   ۳.۵ بـه  ژوئیـه  بـه 
تعـداد   !۲۰۲۰ سـال  از  نرخ هـا  پایین تریـن 
فرصت‌هـای شـغلی نیـز بـا کاهـش بـه ۷۰۲ 
هـزار مورد، به کمترین سـطح از سـال ۲۰۱۴، 

رسیـد. کرونـا،  همه گیـری  دوره  به جـز 
از سـوی دیگـر، تعـداد کارکنـان حقوق‌بگیر در 
اوت ۲۶ هـزار نفـر کاهش یافت و نـرخ بیکاری 
دسـتمزد  رشـد  مانـد.  ثابـت  درصـد   ۴.۹ در 
بخـش خصـوصی نیـز بـه ۲.۹ درصـد کاهـش 
یافـت کـه ضعیف‌تریـن سـطح از پاییـز ۲۰۲۰ 

ست. ا
این آمار در شـرایطی منتشـر شـده که افزایش 
قیمـت انـرژی ناشی از جنـگ ایـران، نگرانی ها 
دربـاره تـورم انگلیـس را افزایش داده اسـت. با 
وجـود ایـن، ضعـف بـازار کار و کاهـش رشـد 
دسـتمزدها می توانـد فشـار تـورمی داخـلی را 
محـدود کنـد و زمینـه را بـرای احتیاط بیشـتر 
بانـک مرکـزی در تصمیم گیـری دربـاره نـرخ 

بهـره فراهم سـازد.
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نفـــت از مـــرز ۱۰۷ دلار عبـــور کـــرده و 
بـــازار جهـــانی هنـــوز سرپاســـت؛ امـــا 
ـــداوم  ـــه و ت ـــت عرض ـــر، اف ـــش ذخای کاه
جنـــگ، بـــازار انـــرژی را بـــه نقطـــه ای 

حســـاس نزدیـــک کـــرده اســـت.

ـــش از  ـــران بی ـــه ای ـــرائیل علی ـــکا و اس ـــگ آمری جن
ـــرخلاف  ـــازار نفـــت ب ـــا ب ـــه، ام ـــه یافت ـــاه ادام شـــش م
پیش بینی هـــای اولیـــه فـــرو نریختـــه اســـت. 
بخـــش قابل توجـــهی از محموله هـــا همچنـــان بـــه 
ـــرژی  ـــه ان ـــش هزین ـــد افزای مقصـــد می رســـند، هرچن
ـــرده  ـــزرگ وارد ک ـــای ب ـــر اقتصاده فشـــار بیشـــتری ب
اســـت. ظهـــر امـــروز نفـــت برنـــت حـــدود ۱۰۷.۵ 

ـــد. ـــه ش ـــدود ۱۰۳.۸۳ دلار معامل دلار و WTI ح
بـــازار تاکنـــون بـــا ســـه ابـــزار شـــوک جنـــگ را 
ـــال  ـــن انتق ـــای جایگزی ـــرده اســـت: مسیره جـــذب ک
نفـــت، اســـتفاده از ذخایـــر اســـتراتژیک و کاهـــش 

ـــانی. ـــرف جه مص
ناتاشـــا کانـــوا، تحلیلگـــر ارشـــد کالا در جی پی 
مـــورگان، می گویـــد عربســـتان بخـــشی از نفـــت 
ــکایی  ــای آمریـ ــگی نیروهـ ــا هماهنـ ــود را  بـ خـ
و کشـــورهای خلیـــج فـــارس بـــه بنـــادر خـــارج 

ــرده اســـت.  منتقـــل کـ
ــه ۱۰۷ دلار  ــت بـ ــدن برنـ ــال، رسیـ ــن حـ ــا ایـ بـ
ـــداوم  ـــه ت ـــان نســـبت ب ـــازار همچن ـــد ب نشـــان می ده
جنـــگ و اخـــتلال در عرضـــه حســـاس اســـت. جی پی 
ـــگ، قیمـــت نفـــت  ـــه جن ـــورگان در ســـناریوی ادام م
را حـــدود ۸۷ دلار و در صـــورت پایـــان جنـــگ 
ــرخی  ــت. بـ ــرده اسـ ــرآورد کـ ــدود ۶۴ دلار بـ حـ
ـــده را  ـــال آین ـــت در س ـــت برن ـــز قیم ـــران نی تحلیلگ

در محـــدوده ۸۹ دلار پیش بیـــنی کرده انـــد.

ذخایر؛ سپری که فرسوده می‌شود
آمریـــکا و چیـــن به‌طـــور گســـترده از ذخایـــر 
ــت  ــر نفـ ــد. ذخایـ ــتفاده کرده انـ ــود اسـ ــتی خـ نفـ
ــل  ــه حداقـ ــه بـ ــا در ژوئیـ ــگ اوکلاهمـ در کوشینـ
عملیـــاتی رسیـــد؛ ســـطحی کـــه پایین تـــر از 
ــگاه ها  ــه پالایشـ ــت بـ ــال نفـ ــت انتقـ آن محدودیـ

می‌شـــود. جدی تـــر 
چیـــن نیـــز واردات نفـــت را انـــدکی افزایـــش داده، 
امـــا همچنـــان میلیون هـــا بشـــکه در روز پایین تـــر 
ـــر  ـــا ذخای ـــت. برآورده ـــگ اس ـــش از جن ـــطح پی از س
ـــکه اعلام  ـــارد بش ـــک میلی ـــدود ی ـــن را ح ـــتی چی نف

ـــد. می کنن

نقش پرهزینه ارتش آمریکا
ـــرآورد بلومبـــرگ اکونومیکـــس، هزینـــه  ـــر اســـاس ب ب
ــکا  ــایی آمریـ ــای دریـ ــتقرار نیروهـ ــاتی اسـ عملیـ

ـــه ای از  ـــات منطق ـــره و عملی ـــا محاص ـــاط ب در ارتب
ــته و  ــارد دلار گذشـ ــون از ۷.۱ میلیـ ــه تاکنـ ژانویـ
ـــا ۱۵ ســـپتامبر،  تنهـــا محاصـــره دوم، از ۱۴ ژوئیـــه ت

ـــت. ـــته اس ـــه داش ـــارد دلار هزین ـــدود ۲ میلی ح
هزینـــه متوســـط ایـــن عملیـــات ۳۲.۵ میلیـــون 
ـــوده  ـــون دلار ب ـــه آن ۴۲ میلی دلار در روز و اوج روزان
ـــا  ـــکورت نفتکش ه ـــه اس ـــام هزین ـــن ارق ـــت. ای اس
در هرمـــز و بـــرخی دارایی‌هـــای نظـــامی دیگـــر را 
ـــا اول  ـــز ت ـــگ نی ـــه کل جن ـــود. هزین ـــامل نمی ش ش
ـــت. ـــده اس ـــرآورد ش ـــارد دلار ب ـــدود ۳۸ میلی اوت ح

تـــداوم ایـــن هزینه هـــا نشـــان می دهـــد حفـــظ 
ــا اتـــکا بـــه تـــوان نظـــامی،  جریـــان نفـــت بـ
راهـــکاری پرهزینـــه اســـت و طـــولانی شـــدن 
جنـــگ فشـــار بیشـــتری بـــر منابـــع مـــالی و 

ــد. ــکا وارد می کنـ ــامی آمریـ نظـ

هرمز؛ نقطه تعیین کننده آینده بازار
اداره اطلاعـــات انـــرژی آمریـــکا اعلام کـــرده 
صـــادرات نفـــت از تنگـــه هرمـــز احتمـــالًاً تـــا 
ــد.  ــد مانـ ــاقی خواهـ ــدود بـ ــال محـ ــان سـ پایـ
S&P Global Energy نیـــز انتظـــار نـــدارد تولیـــد 
ـــه  ـــده ب ـــال آین ـــان س ـــا پای ـــه ت ـــت خاورمیان نف

ســـطح پیـــش از جنـــگ بازگـــردد.
ـــت  ـــه وضعی ـــز ب ـــر چی ـــش از ه ـــازار بی ـــده ب آین
هرمـــز وابســـته اســـت. حفـــظ مسیرهـــای 
ـــد  ـــتی می توان ـــات امنی ـــر و عملی ـــن، ذخای جایگزی
تعـــادل شـــکننده بـــازار را حفـــظ کنـــد؛ امـــا 
ـــش  ـــا، کاه ـــردد نفتکش‌ه ـــتلال در ت ـــدید اخ تش
ـــن در  ـــدگان جایگزی ـــوانی تولیدکنن ـــر و نات ذخای
ـــه  ـــن معادل ـــد ای ـــه، می توان ـــود عرض ـــران کمب جب

را تغییـــر دهـــد.
ـــن  ـــه ای ـــا هزین ـــازار نفـــت تاکنـــون دوام آورده، ام ب
ـــد  ـــر محدودن ـــش اســـت. ذخای ـــال افزای دوام در ح
و خطـــوط لولـــه و ظرفیـــت تولیـــد جایگزیـــن نیـــز 
ـــه  ـــرایطی، ادام ـــن ش ـــتند. در چنی ـــدود نیس نامح
جنـــگ می توانـــد بـــازار را از مسیـــر فرســـایش 
ــه  ــه نقطـ ــراری بـ ــای اضطـ تدریـــجی راهکارهـ

ـــاند. ـــرانی برس بح
در صـــورت تـــداوم جنـــگ، کاهـــش تدریـــجی 
ظرفیت هـــای  شـــدن  محـــدود  و  ذخایـــر 
جایگزیـــن می توانـــد فشـــار بـــر قیمـــت نفـــت 
و اقتصـــاد جهـــانی را تشـــدید کنـــد. بـــه ایـــن 
ترتیـــب، نقطـــه تعیین کننـــده بـــازار نـــه فقـــط 
میـــزان عرضـــه نفـــت، بلکـــه دوام مسیرهـــا اســـت.

نفت تا کجا دوام می آورد؟

بنگاه های آمریکایی نمی دانند قیمت ها را چگونه تعیین کنند
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کوتاه از جهان

5 میلیون بشکه نفت کمتر
ـــه  ـــش یافت ـــون بشـــکه در روز کاه ـــدود ۵ میلی ـــگ ح ـــول جن ـــت در ط ـــانی نف مصـــرف جه
ـــترش دورکاری  ـــومی و گس ـــل عم ـــرقی و حمل ونق ـــای ب ـــد خودروه ـــفرها، رش ـــو س ـــه لغ ک
از عوامـــل آن بوده انـــد. همچنیـــن کمبـــود ظرفیـــت پالایـــش در خاورمیانـــه، روسیـــه و 
ـــوک  ـــشی از ش ـــل بخ ـــن عوام ـــت. ای ـــش داده اس ـــام را کاه ـــت خ ـــرای نف ـــا ب ـــن تقاض چی
ـــد. ـــران کرده ان ـــت را جب ـــه نف ـــکه در روز عرض ـــون بش ـــدود ۱۳ میلی ـــش ح ـــاشی از کاه ن

بازار کار انگلیس زیر فشار تورم

ین ژاپن در آستانه یک آزمون بزرگ

چرا سرعت وام دهی در چین کند شده؟



بر  نظارت  تشدید  ادامه  در  مالی  اطلاعات  مرکز 
بانک  همکاری  با  پرریسک،  مالی  جریان های 
را علیه  بازدارنده ای  مالی  مرکزی محدودیت های 
۵۷ شخص مظنون به پولشویی اعمال کرد؛ افرادی 
که بخش قابل توجهی از فعالیت آنها در بازارهای 
ارز، طلا و فلزات گران بها بوده است. همزمان، ۲۲۳ 
شخص دیگر نیز در فهرست افراد تحت مراقبت 
قرار گرفته اند تا تراکنش ها و رفتارهای مالی آنها 
در شبکه مؤسسات پولی و مالی کشور به صورت 

مستمر رصد شود.

ــالی،  ــانی، رئیـــس مرکـــز اطلاعـــات مـ هـــادی خـ
ایـــران اعلام کـــرد: شناســـایی افـــراد مظنـــون بـــر 
و  قرائـــن  شـــاخص ها،  از  مجموعـــه ای  اســـاس 
الگوریتم هـــای تعییـــن ریســـک انجـــام شـــده؛ 
فهرســـت  در  افـــراد  گرفتـــن  قـــرار  بنابرایـــن 
ـــاًً  ـــا صرف ـــرد ی ـــاخص منف ـــک ش ـــه ی ـــن، نتیج مظنونی
ــه  ــر پایـ ــوده و بـ ــا نبـ ــالای تراکنش‌هـ ــم بـ حجـ
ـــورت  ـــالی ص ـــت م ـــف فعالی ـــای مختل ـــررسی الگوه ب

گرفتـــه اســـت.

۱۸۴ همت گردش مالی در 30 روز
یـــکی از مهم تریـــن داده هـــای مطرح‌شـــده دربـــاره 
ـــزار  ـــش از ۱۸۴ ه ـــالی بی ـــردش م ـــده، گ ـــن پرون ای
ـــده در  ـــرد شناسایی ش ـــط ۵۷ ف ـــان توس ـــارد توم میلی
ـــات  ـــز اطلاع ـــت. مرک ـــاه اس ـــک م ـــر از ی ـــازه ای کمت ب
مـــالی ایـــن حجـــم از گـــردش پـــول را در کنـــار 
ســـایر نشـــانه های رفتـــاری و اقتصـــادی، یـــکی از 
ـــن  ـــک ای ـــه ریس ـــابی اولی ـــم در ارزی ـــای مه مؤلفه ه

ـــت. ـــرده اس ـــوان ک ـــراد عن اف
در  اســـتفاده  مـــورد  شـــاخص های  جملـــه  از 
شناســـایی ایـــن افـــراد، افزایـــش غیرمتعـــارف 
تراکنش هـــا در دوره هـــای زمـــانی مشـــخص، عـــدم 
ـــت  ـــا فعالی ـــا ب ـــوی تراکنش ه ـــم و الگ ـــب حج تناس
وکالت نامه‌هـــا  بـــررسی  ثبت شـــده،  اقتصـــادی 
و احتمـــال اســـتفاده از حســـاب های اجـــاره ای و 

ــت. ــوده اسـ ــوری بـ ــرکت های صـ شـ
همچنیـــن ارتبـــاط احتمـــالی بـــا اشـــخاص حقـــوقی 
پرخطـــر، از جملـــه صندوق هـــای قرض الحســـنه 
غیرمجـــاز و خیریه هـــای فاقـــد مجـــوز، ارتبـــاط بـــا 
شـــرکت های فعـــال در حـــوزه ارز و نحـــوه ثبـــت 
ـــد  ـــز در فرآین ـــارت نی ـــع تج ـــامانه جام ـــاملات در س مع

ارزــیـابی ــمـورد توــجـه ــقـرار گرفــتـه اــسـت.

۲۲۳ نفر در فهرست مراقبت
ــه ۵۷  ــالی بـ ــات مـ ــز اطلاعـ ــارتی مرکـ ــدام نظـ اقـ
مظنـــون محـــدود نشـــده اســـت. بـــر اســـاس 
بررسی‌هـــای اولیـــه، ۲۲۳ شـــخص دیگـــر در فهرســـت 
ـــد. تفـــاوت  ـــرار گرفته ان »اشـــخاص تحـــت مراقبـــت« ق
ـــت  ـــان در آن اس ـــت مظنون ـــا فهرس ـــت ب ـــن فهرس ای
ـــت  ـــه مراقب ـــراد در مرحل ـــن اف ـــالی ای ـــت م ـــه فعالی ک
ــد  ــورت تأییـ ــرار دارد و در صـ ــتمر قـ ــد مسـ و رصـ
ـــونی  ـــات قان ـــا و اقدام ـــویی، محدودیت ه ـــن پولش ظ

ـــد. ـــد ش ـــال خواه ـــا اعم ـــاره آنه ـــب درب متناس
ـــه  ـــت ک ـــرده اس ـــد ک ـــالی تأکی ـــات م ـــز اطلاع مرک
فعالیت هـــای ایـــن افـــراد در همـــه مؤسســـات 

پـــولی و مـــالی کشـــور پایـــش خواهـــد شـــد. بـــه 
ـــک  ـــردن ی ـــدود ک ـــاًً مح ـــدف صرف ـــب، ه ـــن ترتی ای
حســـاب یـــا یـــک رابطـــه بانـــکی نیســـت، بلکـــه 
ــطح  ــالی در سـ ــان مـ ــد جریـ ــکان رصـ ــاد امـ ایجـ

شـــبکه مـــالی کشـــور دنبـــال می شـــود.
ــازار ارز و طلا و  ــالان بـ ــه فعـ ــن بـ ــانی همچنیـ خـ
ـــک  ـــالی پرریس ـــای م ـــق رفتاره ـــه از طری ـــرادی ک اف
موجـــب اخلال در ایـــن بازارهـــا می شـــوند هشـــدار 
داده اســـت کـــه فعالیت‌هـــای مـــالی آنهـــا تحـــت 
ـــارزه  ـــن مب ـــوب قوانی ـــرار دارد و در چارچ ـــارت ق نظ
بـــا پولشـــویی بـــا رفتارهـــای مشـــکوک و اخلال زا 

برخـــورد خواهـــد شـــد.

۵۷ مظنون پولشویی در حصر مالی

سیاست ارزی در ایستگاه بعد؛ تثبیت قیمت یا ثبات اقتصاد؟
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عدد خبر

نیمه  از  چهارشنبه  امروز  بورس  کل  شاخص 
ارزش  و  کرد  عبور  واحد  میلیون   ۷.۵ کانال 
تومان  میلیارد  هزار   ۶۸ به  نیز  خرد  معاملات 
رسید؛ اتفاقی که باعث ثبت دو رکورد در بازار 

سرمایه شد.

وزارت  آموزشی  معاون  چنگیز  طاهره 
بهداشت با هشدار نسبت به فعالیت باندهای 
و  صندلی«  »فروش  عنوان  با  کلاهبرداری 
و  پزشکی  رشته های  در  تضمینی  پذیرش 
با  باندهای کلاهبرداری  دندانپزشکی گفت: 
فعالیت  صندلی«  فروش  »تضمینی  عنوان 
اعلام  امسال  که  مبالغی  حتی  و  می کنند 
کرده اند، تا ۱۱ میلیارد تومان نیز می رسد. 

تبلیغات  افزایش  به  اشاره  با  چنگیز   
یا  پذیرش  درباره  جعلی  پیامک های  و 
جابه جایی دانشجویان در رشته های پزشکی 
و  فریبکاران  کرد:  اظهار  دندانپزشکی  و 
کلاهبرداران همیشه اگر چیزی برای مردم 
برای  طمع  ایجاد  طریق  از  باشد،  ارزشمند 
فریب  را  افراد  آن،  به  آسان تر  دستیابی 

می دهند.

 هشدار بانک مرکزی به بانک ها
همزمــان بــا اقدامــات مرکــز اطلاعــات مــالی، بانــک مرکــزی نیــز بــر تشــدید نظــارت بــر تراکنش های مشــکوک 
ــا پولشــویی بانــکی  تأکیــد کــرده اســت. پیــش از ایــن حمیدرضــا آذرگــون، مدیــر اداره نظــارت بــر مبــارزه ب
بانــک مرکــزی، ۲۳ شــهریورماه اعلام کــرد کــه شناســایی حســاب های اجــاره ای و وکالــتی مرتبــط بــا پولشــویی 

در دســتور کار قــرار دارد و بــا بانک هــا و مســئولان متخلــف نیــز برخــورد قضــایی و انتظــامی خواهــد شــد.
ــا  بــه گفتــه او، بررسی هــای بانــک مرکــزی نشــان داده اســت کــه بــرخی افــراد بــرای اهــداف مرتبــط ب
پولشــویی حــتی تــا ۱۳۰ حســاب وکالــتی داشــته اند؛ موضــوعی کــه بــا توجــه بــه اطلاعــات موجــود در 
ــا  ــارزه ب ــرد: مســئولیت مب ــود دارد. او اعلام ک ــری آن وج ــایی و پیگی ــکان شناس ــکی، ام ــامانه های بان س
ــای  ــل، اعض ــت. مدیرعام ــا نیس ــوزه در بانک ه ــن ح ــصی ای ــای تخص ــده واحده ــر عه ــا ب ــویی تنه پولش
ــال اجــرای  ــکی در قب ــره و همچنیــن ســطوح ســتادی و شــعب شــبکه بان هیئــت عامــل و هیئــت مدی

نـونی مـسـئول هـسـتند. الزاـمـات قاـ

۷.۵ میلیون 

۱۱ میلیارد تومان

ویدئو

ــه  ــروز چ ــش »ام ــه پرس ــط ب ــازار ارز فق ــع، ب در واق
میــزان ارز عرضــه می‌شــود؟« پاســخ نمی دهــد، بلکــه بــه پرســش مهم تــری نیــز 

ــابی می شــود؟« ــه ارزی ــده اقتصــاد چگون واکنــش نشــان می دهــد: »آین
اگــر فعــالان اقتصــادی انتظــار افزایــش نــرخ ارز داشــته باشــند، بخــشی از تقاضــای 
آینــده بــه زمــان حــال منتقــل می شــود. خانوارهــا بــرای حفــظ ارزش دارایی هــای 
خــود بــه ســمت دارایی هــای جایگزیــن حرکــت می کننــد، بنگاه هــا قیمت گــذاری 
ــدگان  ــد و واردکنن ــام می دهن ــده انج ــای آین ــش هزینه ه ــرض افزای ــا ف ــود را ب خ
ــد  ــن فرآین ــد. ای ــدام کنن ــای آتی اق ــن نیازه ــرای تأمی ــر ب ــت زودت ــن اس ممک

می توانــد انتظــارات را بــه عامــلی بــرای تغییــرات واقــعی بــازار تبدیــل کنــد.
از همیــن منظــر، مرحلــه جدیــد سیاســت ارزی نیازمنــد عبــور از مفهــوم »تثبیت 

قیمــتی« بــه ســمت »تثبیــت هدفمند« اســت.
تثبیــت هدفمنــد بــه معنــای تعییــن یــک نــرخ ثابــت و تغییرناپذیــر بــرای ارز 
نیســت، بلکــه بــه معنــای ایجــاد مسیــری پیش‌بینی پذیــر بــرای حرکــت نــرخ ارز 
و جلوگیــری از جهش هــای غیرمنطــقی اســت. در ایــن چارچــوب، سیاســت گذار 
ــت و  ــانات موق ــاد، نوس ــادی اقتص ــل بنی ــاشی از عوام ــرات ن ــان تغیی ــد می بای

ــل شــود. ــاوت قائ شــوک های انتظــاری تف
ــد،  ــعی اقتصــاد باش ــاشی از تحــولات واق ــرخ ارز ن ــرات ن ــه تغیی ــرایطی ک در ش
تعدیــل تدریــجی می توانــد بخــشی از فرآینــد طبیــعی بــازار باشــد؛ امــا زمــانی 
ــکل‌گیری  ــا ش ــایعات ی ــانی، ش ــای هیج ــاشی از رفتاره ــرخ ارز ن ــش ن ــه افزای ک
موج هــای ســفته بازانه باشــد، مداخلــه هدفمنــد سیاســت‌گذار می توانــد نقــشی 

ــد. ــا کن ــش ایف ثبات بخ
ــت. در  ــارات اس ــای انتظ ــت پوی ــرد، مدیری ــن رویک ــم ای ــات مه ــکی از الزام ی
اقتصادهــای جدیــد، اعتبــار بانــک مرکــزی خــود یــک ابــزار سیاســتی بــه شــمار 
ــازار اثــر بگــذارد کــه میــان  ــر رفتــار ب ــد ب می رود. بانــک مرکــزی زمــانی می توان
ــود  ــگی وج ــعی آن هماهن ــرد واق ــه و عملک ــای به کاررفت ــداف اعلامی، ابزاره اه

داشــته باشــد.
ــه  ــا ارائ ــرای ارز ی ــخص ب ــرخ مش ــک ن ــای اعلام ی ــه معن ــارات ب ــت انتظ مدیری
ــح  ــش شــفافیت، توضی ــای افزای ــه معن ــه ب ــدت نیســت، بلک ــای کوتاه م وعده ه

منطــق تصمیم هــا، انتشــار منظــم اطلاعــات و ایجــاد تصویــری روشــن از مسیــر 
سیاســت گذاری اســت.

در ایــن میــان، تغییــر رئیــس کل بانــک مرکــزی و جابه جــایی بخــشی از تیــم 
اقتصــادی ایــن نهــاد را بایــد در چارچــوب تلاش بــرای بازتنظیــم رویکرد سیاســتی 
ارزیــابی کــرد. انتصــاب عبدالناصــر همتی پــس از دوره ریاســت محمدرضــا فرزین، 
بــا تمرکــز بــر مســائلی همچون ایجــاد ثبــات اقتصــادی، مدیریــت بــازار ارز، کنترل 

نقدینــگی و اصلاح ناترازی هــای بانــکی همــراه بــوده اســت.
ایــن تغییــر مدیریــتی را بایــد فرصــتی بــرای بازتعریــف بــرخی اولویت هــا دانســت؛ 
ــوبی  ــراحی چارچ ــمت ط ــه س ــازار ب ــدت ب ــت کوتاه م ــت از مدیری ــژه حرک به وی
پایدارتــر کــه در آن سیاســت پــولی، سیاســت ارزی و ارتباطــات اقتصــادی 

ــد. ــل کنن ــر عم هماهنگ‌ت
موفقیــت هــر رویکــرد جدیــد بــه میــزان هماهنــگی میــان سیاســت های پــولی، 
مــالی و تجــاری وابســته اســت. کنتــرل تــورم، اصلاح ناتــرازی بانک هــا، مدیریــت 
ــان  ــع ارزی، همچن ــت مناب ــازار ارز و تقوی ــفافیت ب ــش ش ــگی، افزای ــد نقدین رش

ــد. ــمار می رون ــه ش ــدار ب ــات پای ــرط های اصــلی ثب پیش ش
بــرای اقتصــاد ایــران، هــدف سیاســت ارزی نبایــد صرفــاًً تثبیــت یــک عــدد بــرای 
ــه نشــان داده اســت کــه تثبیــت مصنــوعی قیمــت،  ــرا تجرب ــرخ ارز باشــد؛ زی ن
بــدون توجــه بــه عوامــل بنیــادی، هزینه هــای بیشــتری در آینــده بــه همــراه دارد.

هــدف واقــعی بایــد کاهــش دامنــه نوســان ها، جلوگیــری از جهش هــای مخــرب، 
حفــظ قــدرت خریــد مــردم و ایجاد فضــایی باثبــات بــرای تولیدکننــدگان و فعالان 
اقتصــادی باشــد. بــر این اســاس، ترکیــب »تثبیــت هدفمنــد« و »مدیریــت پویای 
ــو  ــد: از یک س ــه باش ــرد پرهزین ــان دو رویک ــوبی می ــد چارچ ــارات« می توان انتظ

تثبیــت دســتوری و از ســوی دیگــر، رهاســازی کامــل بــازار.
آینــده سیاســت ارزی ایــران بیــش از آنکــه بــه تعییــن یــک نرخ مشــخص وابســته 
باشــد، بــه توانــایی سیاســت گذار در ایجــاد اعتمــاد، افزایــش اعتبار بانــک مرکزی و 
مدیریــت عوامــل شــکل دهنده انتظــارات بســتگی دارد. ثبــات پایــدار زمــانی شــکل 
ــه  ــروز، بلک ــرای ام ــط ب ــت گذار نه فق ــد سیاس ــاس کن ــازار احس ــه ب ــرد ک می‌گی

بــرای آینــده نیــز برنامــه ای روشــن دارد و می تــوان عملکــرد آن را ارزیــابی کــرد.

ادامه یادداشت از صفحه یک

مرکز اطلاعات مالی اعلام کرد


