
رئیس کل بانک مرکزی، تازه ترین تصویر از وضعیت 
نقدینگی را ارائه و اعلام کرد: رشد نقدینگی در 
 ۱۹ به   ۱۴۰۴ سال  پایان  به  نسبت  مردادماه  پایان 
درصد رسیده؛ رقمی که در پنج ماهه نخست سال 
گذشته ۱۸ درصد بود. هم زمان، شبکه بانکی در 
تولید  برای  همت   ۴۱۰۰ امسال  نخست  ماه  پنج 
ابتدای سال ۶۸  به  نسبت  که  کرده  مالی  تأمین 

درصد رشد داشته است.
ســـکاندار بانـــک مرکـــزی می گویـــد:  بـــا برنامـــه 
ریـــزی جهـــت اســـتفاده از ابزارهـــای مؤثـــر پـــولی 
بـــرای کنتـــرل رشـــد نقدینـــگی، به ویـــژه کنتـــرل 
ـــا، در  ـــط بانکه ـــگی توس ـــق نقدین ـــزان خل ـــدی می ج
ـــه  ـــگی« گرفت ـــد نقدین ـــتاب رش ـــر »ش ـــای اخی ماه ه
ـــا  ـــت ب ـــدوار اس ـــتی امی ـــر هم ـــالا عبدالناص ـــد. ح ش
ـــورم  ـــتاب رشـــد ت ـــگی، کاهـــش ش ـــار رشـــد نقدین مه
ـــز  ـــهریور نی ـــت، در ش ـــده اس ـــاز ش ـــاه آغ ـــه از تیرم ک
ـــت  ـــداوم سیاس ـــا ت ـــار می رود ب ـــد. انتظ ـــداوم یاب ت
ـــرخ  ـــت ن ـــالی دول ـــاط م ـــه انضب ـــولی و البت ـــاط پ انضب

شــود. ســته ـ تــورم کاـ شــد ـ رـ
آیـــا سیاســـت کنتـــرل نقدینـــگی بانـــک مرکـــزی 
ـــتی  ـــود؟ هم ـــمی ش ـــد ن ـــرخ تولی ـــف چ ـــث توق باع
می گویـــد: در کنـــار کنتـــرل نقدینـــگی و تـــورم، 
ــز  ــا تمرکـ ــکی بـ ــتم بانـ ــزی و سیسـ ــک مرکـ بانـ
بـــر تامیـــن مـــالی تولیـــد در ۵ ماهـــه اول ســـال 
ــای تامیـــن  از طریـــق تســـهیلات بانـــکی و ابزارهـ
مـــالی زنجیـــره ای، مبلـــغ ۴۱۰۰ همـــت از طریـــق 
ـــه  ـــد ک ـــرده ان ـــالی ک ـــن م ـــد را تامی ـــهیلات تولی تس
ـــدای ســـال رشـــد ۶۸ درصـــدی داشـــته اســـت و  از ابت
ـــره ای  ـــای زنجی ـــق ابزاره ـــالی از طری ـــن م ـــزان تامی می

نیـــز از اول ســـال ۲۶۹ همـــت بـــوده اســـت.

کاهش سرعت رشد نقدینگی
اگـــر قـــرار باشـــد کارنامـــه سیاســـت پـــولی 
ـــاید  ـــود، ش ـــده ش ـــاب دی ـــک ق ـــر در ی ـــای اخی ماه ه
مهم تریـــن تصویـــر همین جـــا شـــکل بگیـــرد؛ 
ــه نقدینـــگی بـــه ۱۹  ــد پنج ماهـ ــه رشـ ــایی کـ جـ
ــد دوره  ــا رشـ ــه آن بـ ــا فاصلـ ــده، امـ ــد رسیـ درصـ
ـــت.  ـــده اس ـــدود ش ـــار مح ـــل بسی ـــال قب ـــابه س مش
بـــر اســـاس رونـــدی کـــه در آمارهـــای ســـال های 
اخیـــر دیـــده می شـــود، رشـــد نقدینـــگی در 
ــد در ۱۴۰۲  ــال از ۸.۱ درصـ ــت سـ ــه نخسـ پنج ماهـ
ــد در ۱۴۰۴  ــد در ۱۴۰۳ و ۱۸.۲ درصـ ــه ۱۱.۷ درصـ بـ
افزایـــش یافتـــه بـــود. امســـال ایـــن نـــرخ بـــه ۱۹ 

ـصـد رســیـده اــسـت. درـ
بـــه بیـــان دیگـــر، اگرچـــه ســـطح رشـــد همچنـــان 
بالاســـت، امـــا افزایـــش نـــرخ رشـــد نســـبت بـــه 
ـــوده  ـــد ب ـــد درص ـــدود ۰.۸ واح ـــا ح ـــل تنه ـــال قب س
اســـت؛ در حـــالی کـــه ایـــن فاصلـــه در ســـال های 

ــود. ــر بـ ــل بزرگ تـ قبـ
ـــد  ـــا رش ـــوز ب ـــزی هن ـــک مرک ـــه بان ـــه اینک  نتیج
نقدینـــگی مواجـــه اســـت، امـــا تلاش می کنـــد 
ــن  ــد. همیـ ــرل کنـ ــش آن را کنتـ ــتاب افزایـ شـ
ـــت  ـــولی اهمی ـــت پ ـــابی سیاس ـــرای ارزی ـــاوت ب تف
دارد؛ زیـــرا کاهـــش شـــتاب، بـــا کاهـــش ســـطح 
ــان  ــول یکسـ ــق پـ ــف خلـ ــا توقـ ــگی یـ نقدینـ
ـــود  ـــر خ ـــارات اخی ـــز در اظه ـــتی نی ـــت. هم نیس
تأکیـــد کـــرده اســـت کـــه بانـــک مرکـــزی بـــا 
اســـتفاده از ابزارهـــای پـــولی و به ویـــژه کنتـــرل 
میـــزان خلـــق نقدینـــگی توســـط بانک هـــا، در 
ــتاب  ــن شـ ــال گرفتـ ــه دنبـ ــر بـ ــای اخیـ ماه هـ

رشـــد نقدینـــگی بـــوده اســـت.

نقطه تمرکز؛ ترازنامه بانک ها
ـــرار دارد.  ـــکی ق ـــبکه بان ـــت، ش ـــن سیاس ـــب ای در قل
بانک هـــا از طریـــق اعطـــای تســـهیلات، خریـــد 
ــر  ــد بـ ــه می‌تواننـ ــترش ترازنامـ ــا و گسـ دارایی هـ
حجـــم ســـپرده ها و در نتیجـــه نقدینـــگی اثـــر 
بگذارنـــد. از ایـــن منظـــر، کنتـــرل رشـــد ترازنامـــه 
ــت؛  ــکی نیسـ ــررات بانـ ــک مقـ ــط یـ ــا فقـ بانک هـ
ـــرعت  ـــرل س ـــرای کنت ـــولی ب ـــت پ ـــشی از سیاس بخ

گـــردش و خلـــق پـــول در اقتصـــاد اســـت.
ــای مختلـــف  ــان از ابزارهـ ــزی هم زمـ بانـــک مرکـ
ـــگی  ـــد نقدین ـــرعت رش ـــردن س ـــدود ک ـــرای مح ب
ـــات،  ـــن اقدام ـــکی از ای ـــت. ی ـــرده اس ـــتفاده ک اس
ــا و  ــونی بانک‌هـ ــپرده قانـ ــبت سـ ــش نسـ افزایـ
ــه  ــه در دو مرحلـ ــود کـ ــاری بـ ــات اعتبـ مؤسسـ
ــت؛.  ــش یافـ ــد افزایـ ــد درصـ ــاًً ۱.۵ واحـ مجموعـ
هـــدف اعلام شـــده ایـــن اقـــدام، مدیریـــت رشـــد 
نقدینـــگی و مهـــار فشـــارهای تـــورمی بـــود.

منطـــق ایـــن سیاســـت روشـــن اســـت: وقـــتی 
ــوان  ــا به‌عنـ ــع بانک هـ ــتری از منابـ ــهم بیشـ سـ
ســـپرده قانـــونی نـــزد بانـــک مرکـــزی نگهـــداری 
ــک از  ــتقیم بانـ ــتفاده مسـ ــت اسـ ــود، ظرفیـ شـ
ایـــن منابـــع بـــرای گســـترش اعتبـــار محدودتـــر 
ـــتی  ـــن سیاس ـــایی چنی ـــر نه ـــه اث ـــود. البت می ش
ــه  ــاز آن بـ ــه وضعیـــت نقدینـــگی بانـــک، نیـ بـ
ــای  ــایر ابزارهـ ــا و سـ ــت دارایی هـ ــر، کیفیـ ذخایـ

سیاســـت پـــولی نیـــز بســـتگی دارد.
ایـن گـزارش می افزایـد: اقتصـاد ایـران برای سـرمایه 
در گـردش، تأمیـن مـواد اولیـه، پرداخـت دسـتمزد و 
ادامـه فعالیـت بنگاه هـا بـه اعتبـار بانـکی وابسـتگی 

بـالایی دارد.

منــفی شــدن رشــد اقتصــادی ایــران در 
بهــار امســال را بایــد در مجموعــه ای از 
ــررسی  ــاسی ب ــل اقتصــادی و سی عوام
عوامــل،  مهم تریــن  از  یــکی  کــرد. 
اســت؛  ســرمایه‌گذاری  کاهــش 
ــر  ــتقیم ب ــور مس ــه به ط ــوعی ک موض
ظرفیــت تولیــد و امــکان دســتیابی بــه 
رشــد اقتصــادی اثــر می گــذارد. وقــتی 
درآمــد دولــت کاهــش پیــدا می کنــد 
و قــدرت خریــد بخــش خصــوصی نیــز 
تحــت فشــار قــرار می‌گیــرد، تقاضــا در 
ــه  ــه و در نتیج ــش یافت ــاد کاه اقتص
ــرای ســرمایه گذاری و توســعه  ــزه ب انگی
فعالیت هــای تولیــدی نیــز کمتــر 

ــود. می ش
ــبت  ــانی نس ــان، نااطمین ــن می در ای
ــمی  ــل مه ــکی از عوام ــده ی ــه آین ب
اســت کــه تصمیــم ســرمایه گذاران 
ــال  ــد. فع ــرار می ده ــر ق را تحــت تأثی
اقتصــادی زمــانی کــه تصویــر روشــنی 
از شــرایط ماه هــای آینــده نداشــته 
باشــد، معمــولًاً بــرای ورود منابــع خــود 
بــه پروژه هــای بلندمــدت احتیــاط 
بیشــتری می کنــد. تحریم هــا، شــرایط 
ــارجی  ــادلات خ ــواری مب ــگ و دش جن
ــد و  ــانی افزوده ان ــن نااطمین ــر ای نیــز ب
بخــشی از ســرمایه ها را از فعالیت هــای 

مولــد دور کرده انــد.
البتــه ایــن شــرایط بــه معنــای توقــف 
کامــل فعالیــت اقتصــادی نیســت. 
ظرفیت هــایی در اقتصــاد ایــران وجــود 
دارد کــه می تــوان از آنهــا بــرای حفــظ 
ــود  ــدید رک ــری از تش ــد و جلوگی تولی
ــعه  ــه، توس ــرای نمون ــرد. ب ــتفاده ک اس
ــتفاده بیشــتر از  ــلی و اس ــع داخ صنای
ظرفیت هــایی ماننــد پتروشیــمی و 
ــاز داخــل  ــورد نی ــد محصــولات م تولی
ــد بخــشی از نیازهــای اقتصــاد  می توان
را پوشــش دهــد. در چنیــن شــرایطی، 
کاهــش وابســتگی بــه واردات و تقویــت 
ــت  ــلی اهمی ــد داخ ــای تولی زنجیره ه

ــد. ــدا می‌کن بیشــتری پی
از ســوی دیگــر، فشــارهای مالیــاتی 
فعالیــت  هزینه هــای  افزایــش  و 
ــم  ــر تصمی ــد ب ــز می توان اقتصــادی نی
تولیدکننــدگان و ســرمایه گذاران اثــر 
ــا  بگــذارد. در شــرایطی کــه بنگاه هــا ب
ــتند،  ــه رو هس ــع روب ــت مناب محدودی
بایــد  اقتصــادی  سیاســت های 
ــار  ــه فش ــود ک ــم ش ــه ای تنظی به گون
مضاعــفی بــر تولیــد وارد نکنــد. هــدف 
اصــلی در کوتاه مــدت بایــد حفــظ 
ــری از  ــدی و جلوگی ــای تولی ظرفیت ه
خــروج بیشــتر ســرمایه از بخــش مولــد 
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 نتیجـــه اینکـــه اگـــر سیاســـت 
ـــه محـــدود کـــردن وام دهی  ـــاًً ب کنتـــرل نقدینـــگی صرف
ـــورمی آن  ـــار ضدت ـــت فش ـــن اس ـــود، ممک ـــر ش منج
ـــک  ـــود. بان ـــراه ش ـــد هم ـــمت تولی ـــه ای در س ـــا هزین ب
ــن دو  ــرده ایـ ــر تلاش کـ ــای اخیـ ــزی در ماه هـ مرکـ
هـــدف را هم زمـــان دنبـــال کنـــد: کنتـــرل ســـرعت 
خلـــق پـــول و حفـــظ جریـــان اعتبـــار بـــه ســـمت 

فعالیـــت اقتصـــادی.
بــه گفتــه رئیــس کل بانــک مرکــزی، در پنج ماهــه 
نخســت امســال ۴۱۰۰ همــت از طریــق تســهیلات 
ــه  ــده ک ــالی ش ــن م ــد تأمی ــرای تولی ــکی ب بان
نســبت بــه ابتــدای ســال رشــد ۶۸ درصــدی 
داشــته اســت. علاوه بــر ایــن، ۲۶۹ همــت تأمیــن 
مــالی نیــز از طریــق ابزارهــای تأمیــن مــالی 
ــک  ــام ی ــن ارق ــره ای انجــام شــده اســت. ای زنجی
ــک  ــد: بان ــولی دارن ــرای سیاســت پ ــم ب ــام مه پی
بــه  مرکــزی می خواهــد محدودیــت پــولی را 
ــه  ــد، بلک ــر نکن ــاردهی تعبی ــف اعتب ــای توق معن

ــد. ــر کن ــار را هدفمندت اعتب

تامین نقدینگی تولید از مسیر جدید
ـــرمایه در  ـــرای س ـــگاه ب ـــر بن ـــنتی، ه ـــوی س در الگ
گـــردش خـــود بـــه دنبـــال دریافـــت تســـهیلات 
ـــالی  ـــن م ـــا در تأمی ـــت. ام ـــک اس ـــتقیم از بان مس
ـــعی  ـــه واق ـــه رابط ـــد ب ـــار می توان ـــره ای، اعتب زنجی
ـــل  ـــده متص ـــنده و تولیدکنن ـــدار، فروش ـــان خری می
بـــرات  گام،  اوراق  ماننـــد  ابزارهـــایی  شـــود. 
الکترونیـــکی و فاکتورینـــگ بـــا همیـــن منطـــق 
ــای  ــه جـ ــار بـ ــنی اعتبـ ــد؛ یعـ ــعه یافته انـ توسـ
ــار  ــدی در اختیـ ــب وام نقـ ــاًً در قالـ ــه صرفـ آنکـ
یـــک حلقـــه قـــرار گیـــرد، در زنجیـــره تولیـــد 

گـــردش کنـــد.
ـــگی  ـــرل نقدین ـــرد در دوره کنت ـــن رویک ـــت ای اهمی
ـــرمایه  ـــاز س ـــشی از نی ـــر بخ ـــود. اگ ـــتر می ش بیش
ـــای  ـــاری و ابزاره ـــار تج ـــق اعتب ـــردش از طری در گ
ـــت  ـــرای دریاف ـــار ب ـــود، فش ـــن ش ـــره ای تأمی زنجی
تســـهیلات نقـــدی مســـتقل در هـــر حلقـــه 
ــم  ــل، رقـ ــن دلیـ ــه همیـ ــد. بـ ــش می یابـ کاهـ
۲۶۹ همـــت تأمیـــن مـــالی زنجیـــره ای در پنـــج 
مـــاه نخســـت ســـال صرفـــاًً یـــک عـــدد فـــرعی 
ـــه  ـــت؛ بلک ـــهیلات نیس ـــت تس ـــار ۴۱۰۰ هم در کن
تغییـــر  بـــرای  سیاســـت گذار  تلاش  نشـــانه 
ـــود. ـــوب می ش ـــز محس ـــالی نی ـــن م ـــب تأمی ترکی

ایـــن سیاســـت پیـــش از ایـــن نیـــز در قالـــب 
بســـته حمایـــت از صنایـــع خـــود را نشـــان 

ــت  ــرده اسـ ــزی اعلام کـ ــک مرکـ ــود. بانـ داده بـ
ـــت  ـــته حمای ـــرای بس ـــب در اج ـــای منتخ بانک ه
از صنایـــع، بیـــش از ۱۰۷۶ همـــت تســـهیلات در 
ـــد؛  ـــت کرده ان ـــره پرداخ ـــزار و ۵۴۸ فق ـــب ۲۵ ه قال
ـــده  ـــتی تعیین‌ش ـــقف ۷۰۰ هم ـــه از س ـــمی ک رق

بـــرای ایـــن بســـته فراتـــر رفتـــه اســـت.
ایـــن تجربـــه نشـــان می دهـــد سیاســـت گذار 
ـــدی  ـــه ج ـــک دوگان ـــا ی ـــاری ب ـــال ج ـــولی در س پ
ــد  ــرف، رشـ ــک طـ ــت: از یـ ــوده اسـ ــه بـ مواجـ
ـــر،  ـــرف دیگ ـــود و از ط ـــرل ش ـــد کنت ـــگی بای نقدین
بنگاه هـــایی کـــه بـــا شـــوک های هزینـــه ای، 
ــد،  ــردش مواجه انـ ــرمایه در گـ ــن سـ ارزی و تأمیـ
ــته  ــار گذاشـ ــکی کنـ ــبکه بانـ ــد از شـ نمی تواننـ

شـــوند.

شرط کاهش تورم در ماه های آینده
کاهـــش شـــتاب رشـــد نقدینـــگی، شـــرط 
مهـــمی بـــرای کاهـــش فشـــارهای پـــولی بـــر 
ــده  ــایی تعیین کننـ ــا به تنهـ ــت، امـ قیمت هاسـ
ـــران  ـــاد ای ـــورم در اقتص ـــت. ت ـــورم نیس ـــر ت مسی
ــرخ ارز،  ــر نـ ــت تأثیـ ــگی، تحـ ــر نقدینـ علاوه بـ
کســـری های مـــالی، هزینـــه تولیـــد، انتظـــارات 
تـــورمی، شـــوک های عرضـــه و نااطمینانی هـــای 
ـــه  ـــن اگرچ ـــرار دارد. بنابرای ـــارجی ق ـــلی و خ داخ
ـــک  ـــد از ی ـــگی می توان ـــد نقدین ـــدن رش ـــد ش کن

ـــا نتیجـــه  ـــد، ام ـــورمی بکاه ـــم فشـــار ت ـــال مه کان
ــن  ــل ایـ ــه تعامـ ــولی بـ ــت پـ ــایی سیاسـ نهـ
عوامـــل نیـــز بســـتگی دارد. مهم تریـــن پرســـش 
ـــزی  ـــک مرک ـــا بان ـــه آی ـــت ک ـــن نیس ـــون  ای اکن
توانســـته یک بـــار شـــتاب نقدینـــگی را کنتـــرل 
کنـــد یـــا نـــه؛ مســـئله اصـــلی، پایـــداری ایـــن 
رونـــد در ماه هـــای آینـــده اســـت. اگـــر رشـــد 
نقدینـــگی در ماه هـــای بعـــد نیـــز بـــا ســـرعتی 
کنترل شـــده حرکـــت کنـــد و هم زمـــان تأمیـــن 
ــه  ــد ادامـ ــای هدفمنـ ــد از مسیرهـ ــالی تولیـ مـ
یابـــد، سیاســـت پـــولی می توانـــد بـــه تدریـــج 
ــری از  ــورم و جلوگیـ ــار تـ ــان دو هـــدف مهـ میـ

ـــر  ـــا اگ ـــد. ام ـــادل ایجـــاد کن ـــاری تع ـــای اعتب تنگن
فشـــار تقاضـــا بـــرای منابـــع، ناتـــرازی بانک‌هـــا، 
نیازهـــای مـــالی دولـــت و شـــوک های بیـــرونی 
ــولی و  ــه پـ ــریع‌تر پایـ ــد سـ ــه رشـ ــاره بـ دوبـ
ــلی  ــرعت‌گیر فعـ ــود، سـ ــر شـ ــگی منجـ نقدینـ

ممکـــن اســـت کافی نباشـــد.
در مقابـــل، اگـــر کنتـــرل ترازنامـــه بانک هـــا 
ــود و  ــخت شـ ــاد سـ ــت اقتصـ ــش از ظرفیـ بیـ
جایگزین هـــای تأمیـــن مـــالی نیـــز بـــه انـــدازه 
کافی توســـعه پیـــدا نکننـــد، احتمـــال انتقـــال 
ــش  ــه بخـ ــول بـ ــازار پـ ــار از بـ ــشی از فشـ بخـ

ــود دارد. ــد وجـ تولیـ

معـاون روابـط بین الملـل بانـک مرکـزی، در 
سـومین نشسـت معاونـان روابـط بین الملل 
شـبکه بانکی، بـا اشـاره به سـرعت تحولات 
بـر  موجـود،  محدودیت هـای  و  بین الملـلی 
ضـرورت آمادگی شـبکه بانکی بـرای مواجهه 

با شـرایط جدیـد تأکیـد کرد.
ــاره  ــادل آرا درب ــشی و تب ــوده‌ئی، هم اندی ــل ک ابوالفض
ــن  ــداف ای ــل را از اه ــوزه بین المل ــولات ح ــن تح آخری
ــات و  ــشی از اقدام ــت بخ ــرد و گف ــوان ک ــت عن نشس
فعالیت هــای بانــک مرکــزی در حــوزه بین الملــل 
ــا فعالیــت بانک هــا  ــا موضوعــات مرتبــط ب متناســب ب
و فعــالان اقتصــادی و تجــاری در ایــن نشســت ها 
پیگیــری می شــود و می تــوان از تجربیــات ســایر 

ــرد. ــتفاده ک ــا اس بانک ه
ــنهادهای  ــا و پیش ــنیدن دیدگاه ه ــن ش او همچنی
مدیــران حــوزه بین الملــل بانک هــا را از دیگــر 
اهــداف ایــن نشســت دانســت و تأکیــد کــرد 
ایــن دیدگاه هــا می توانــد در سیاســت‌گذاری و 
تصمیم ســازی حــوزه بین الملــل و همچنیــن حــل 
مســائل و مشــکلات بانک هــا مــورد اســتفاده قــرار 
گیــرد. وی اعلام کــرد بانــک مرکــزی آمــادگی دارد 
موضوعــات مطرح شــده از ســوی بانک‌هــا را دریافــت 
و در فرآینــد تصمیم ســازی و تصمیم‌گیــری مــورد 

اســتفاده قــرار دهــد.
ــا اشــاره  معــاون روابــط بین الملــل بانــک مرکــزی ب
ــرورت  ــر ض ــلی، ب ــولات بین المل ــرعت تح ــه س ب
و  ریســک ها  مدیریــت  و  روندهــا  پیش‌بیــنی 
پیامدهــای تحــولات جدیــد تأکیــد کــرد. بــه گفتــه 

بانک‌هــا  میــان  همــکاری  و  هم اندیــشی  وی، 
می توانــد در کنــار بــررسی مســائل موجــود، زمینــه 
اســتفاده از تجربیــات گذشــته بــرای ارائــه راهکارهای 

ــد. ــم کن ــش را فراه ــد و اثربخ جدی
در ماه هـای اخیـر، نشـانه هایی از افزایـش محدودیت هـا 
در فعالیـت بین الملـلی بانک هـای ایرانی مشـاهده شـده 
اسـت. اخیـراًً نیـز مشـکلاتی بـرای فعالیت شـعب بانک 
ملـت در یـکی از کشـورهای همسـایه ایجاد شـده که بار 
دیگـر اهمیت مدیریت ریسـک در روابط بانـکی برون‌مرزی 
و ضـرورت پیش‌بیـنی تحـولات احتمـالی را مـورد توجه 

قـرار داده اسـت.این تحـولات در شـرایطی رخ می دهد 
کـه روابط بانـکی خارجی تنها به امـکان انتقال وجه از 
یـک بانک به بانک دیگر محدود نیسـت و مجموعه ای 
مـالی،  پیام رسـان‌های  کارگـزاری،  ارتباطـات  از 
حسـاب های بانـکی، شـعب و واحدهـای برون مـرزی و 
سـایر کانال های تعامـل مالی را دربرمی‌گیـرد. بنابراین، 
هرگونـه تغییر در شـرایط فعالیت بانک هـای ایرانی در 
خارج از کشـور می تواند بخـشی از این زنجیره را تحت 
تأثیـر قـرار دهـد و در برخی موارد، بانک هـا را ناگزیر به 

بازنگـری در شیـوه تعاملات خـود کند.

ــکی در  ــکی از الزامــات شــبکه بان ــن منظــر، ی از ای
شــرایط فعــلی، عبــور از رویکــرد واکنــشی و حرکــت 
ــه ســمت پایــش مســتمر محیــط بین الملــلی و  ب
ــان  ــه بی ــت. ب ــک ها اس ــگام ریس ــایی زودهن شناس
دیگــر، اهمیــت آمــادگی تنهــا در زمــان ایجــاد یــک 
محدودیــت جدیــد مشــخص نمی‌شــود، بلکــه 
بخــش مهــمی از آن بــه شناســایی روندهــایی 
بازمی گــردد کــه ممکــن اســت در آینــده بــر روابــط 

شـند. گـذار باـ نـکی اثرـ باـ
در ایــن میــان، اطلاعــات و تجربــه ای کــه هــر یــک 
از بانک هــا در جریــان فعالیت هــای بین الملــلی 
ــرای ســایر  ــد ب ــد، می توان ــه دســت می آورن خــود ب
اعضــای شــبکه نیــز اهمیــت داشــته باشــد. بانک ها 
بــه واســطه روابــط کارگــزاری و تعــاملات مســتقیم 
ــوند  ــه می‌ش ــراتی مواج ــائل و تغیی ــا مس ــود، ب خ
کــه ممکــن اســت در ســطح سیاســت گذاری 
ــال  ــد. انتق ــاهده نباش ــل مش ــرعت قاب کلان به س
ــه بانــک مرکــزی و ســایر بانک هــا  ایــن تجربه هــا ب
می توانــد بــه شــکل‌گیری تصویــر دقیق‌تــری از 

ــکی خــارجی کمــک کنــد. ــط بان وضعیــت رواب
در شــرایطی کــه تحــولات بین الملــلی می توانــد 
ــانی  ــه زم ــد، فاصل ــالایی رخ ده ــرعت ب ــا س ب
ــال آن  ــکل و انتق ــک مش ــایی ی ــان شناس می
ــه سیاســت گذار نیــز اهمیــت پیــدا می کنــد.  ب
منظم تــر  و  ســریع تر  ارتبــاط  ایــن  هرچــه 
ــف و  ــای مختل ــررسی راهکاره ــکان ب ــد، ام باش
ــش  ــرایط افزای ــا ش ــب ب ــری متناس تصمیم‌گی

ــت. ــد یاف خواه
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آماده باش شبکه بانکی در برابر محدویت های خارجی

.............

ادامه تیتر یک  

ترمز خلق نقدینگی بانک ها کشیده شد

حرکت موتور تورم با سرعت کمتر
بانـک مرکـزی تلاش کـرده سـرعت رشـد آن را کنتـرل کنـد و هم زمـان جریان اعتبار به سـمت 
تولیـد را بـاز نگـه دارد. رشـد ۱۹ درصدی نقدینگی در پنج ماه نخسـت سـال، در مقایسـه با ۱۸ 
درصـد دوره مشـابه سـال قبـل، به خودی خود نشـانه کاهش رشـد نیسـت؛ اما فاصلـه محدود 
آن بـا سـال گذشـته در مقایسـه بـا جهـش نـرخ رشـد در سـال های قبـل، تصویـری از کاهش 
شـتاب ارائـه می دهـد. در طـرف دیگـر، رشـد ۶۸ درصـدی تأمیـن مـالی تولیـد و ثبـت ۴۱۰۰ 
همـت تسـهیلات، نشـان می دهـد سیاسـت گذار نمی خواهـد مهـار نقدینگی به قیمـت توقف 
اعتبـاردهی تمـام شـود. بنابرایـن شـاید دقیق تریـن تعبیـر برای سیاسـت پـولی ماه هـای اخیر 
ایـن باشـد: سـرعت‌گیر وارد مسیـر نقدینـگی شـده اسـت، امـا خـودرو هنـوز در حرکت اسـت. 
مسـئله ماه هـای آینـده ایـن خواهـد بـود کـه ایـن سـرعت‌گیر تا چـه انـدازه می تواند سـرعت 

خلـق پـول را پاییـن بیـاورد، بـدون آنکـه جریـان اعتبار مـورد نیـاز تولید را متوقـف کند.



همزمـان بـا سـفر رسـمی شی جین‌پینـگ، رئیس جمهـور چیـن، بـه 
آمریـکا، رقابـت واشـنگتن و پکـن بـر سـر هوش مصنـوعی بـار دیگر 
بـه صـدر توجهات بازگشـته اسـت؛ رقابـتی کـه در آن، فاصلـه چین با 
آمریـکا به سـرعت در حـال کاهـش اسـت، امـا ایـن پیشـرفت فناورانه 

هنـوز نتوانسـته مشـکلات عمیـق اقتصاد چیـن را برطـرف کند.

در ماه هـای اخیـر، حـتی در فضای رسـانه ای آمریکا نیز ارزیابی هایی منتشـر شـده 
کـه نشـان می دهـد برتـری واشـنگتن در هـوش مصنـوعی دیگـر ماننـد گذشـته 
بدیـهی نیسـت. بـرخی گزارش هـا از ایـن می گویند کـه چین با سـرعت زیادی در 
حـال افزایـش ظرفیت هـای خود در ایـن فناوری اسـت و در بـرخی حوزه ها فاصله 
بـا آمریـکا را بـه حداقل رسـانده اسـت؛ تحول مهـمی کـه می تواند موازنـه فناوری 

میـان دو اقتصـاد بـزرگ جهـان را تغییر دهد.
چین سـرمایه گذاری گسـترده ای در هوش مصنوعی و فناوری های پیشـرفته انجام 
داده و توانسـته در ایـن حوزه جهش قابل توجهی داشـته باشـد. بـا این حال، نقطه 
ضعـف بزرگ تـر در جـای دیگری اسـت! اقتصـاد چین همچنـان با کاهـش تقاضا، 

بحران مسـکن، بیکاری جوانان و فشـارهای تورمی مواجه اسـت.
نـرخ بیکاری جوانان، بدون احتسـاب دانشـجویان، در ماه اوت بـه ۱۸.۹ درصد رسید. 
در نیمـه نخسـت سـال نیـز فـروش خودروهای داخـلی ۲۰ درصد کاهـش یافت و 
فـروش مسـکن ۱۴ درصد دیگـر پایین آمد؛ رونـدی که به افت چندسـاله این بازار 
اضافـه شـده اسـت. اقتصاد چیـن همچنین با چرخه تـورم منفی یـا »دِِفلاسیون« 

دسـت وپنجه نـرم می کند. همین مسـئله باعث شـده بـرخی اقتصاددانـان چینی 
نسـبت بـه اتـکای بیـش از حد بـه فناوری هشـدار دهند مشـاوران پیشیـن بانک 
مرکـزی چیـن نسـبت بـه اتکای بیـش از حد بـه فناوری هشـدار داده و پیشـنهاد 
کرده انـد مسـتمری پایـه بازنشسـتگی روسـتایی از حـدود ۳۰ دلار بـه ۱۵۰ دلار در 

ماه افزایـش یابد.
بـه ایـن ترتیـب، چیـن در شـرایطی در حـال نزدیک شـدن بـه آمریکا در یـکی از 
مهم تریـن فناوری هـای آینـده اسـت کـه همزمـان بـا چالـشی متفـاوت در داخل 
اقتصـاد خـود مواجه شـده؛ جـایی که پیشـرفت هوش مصنـوعی هنوز نتوانسـته 

ضعـف تقاضـا و رکـود بخش هـای سـنتی را جبـران کند.

قراردادهـای آتی سـهام آمریکا روز دوشـنبه 
قیمـت  همزمـان  یافتنـد؛  افزایـش  انـدکی 
نفـت کاهـش پیـدا کـرد و سـرمایه گذاران 
همچنان در حـال ارزیابی پیامدهای افزایش 
نااطمینانی هـای  و  رزرو  فـدرال  بهـره  نـرخ 

ژئوپلیتیـکی هسـتند.
قراردادهـای آتی میانگیـن صنعـتی داوجونز 
۰.۵ درصـد افزایـش یافـت؛ ایـن در حـالی 
بـزرگ  شـرکت های  شـاخص  کـه  اسـت 
سـومین  بـرای  گذشـته  هفتـه  آمریـکایی 
هفتـه متـوالی کاهـش یافتـه بـود. معاملات 
آتی S&P 500 نیـز ۰.۵ درصـد رشـد کرد و 
قراردادهـای آتی نـزدک ۱۰۰ بـا ۰.۸ درصد 
دو  بـه  نسـبت  بهتـری  عملکـرد  افزایـش، 

شـاخص دیگـر داشـت.
تـا حـد  ایـن مـاه  بـازار سـهام آمریـکا در 
زیـادی توانسـته از مجموعـه ای از نگرانی هـا 
بـازده  افزایـش  ایـن حـال  بـا  عبـور کنـد؛ 
در  ژئوپلیتیـکی  ریسـک های  قرضـه،  اوراق 
خاورمیانـه و نگرانی هـا دربـاره بخـش هوش 
محتاط تـر  را  سـرمایه گذاران  مصنـوعی، 

کـرده اسـت.

یـوان چیـن روز دوشـنبه در برابـر دلار آمریکا 
بـه بالاترین سـطح خود در بیش از سـه سـال 
و نیم گذشـته رسید؛ زیرا بانـک مرکزی چین 
در آسـتانه دیـدار رهبـران چیـن و آمریـکا، از 
شـدت محدودیت‌هـای خـود بـرای جلوگیری 

از تقویـت ارزش یوان کاسـت.
یـوان چین تقویت شـد و بـه ۶.۶۹۵۰ یوان در 
برابـر هـر دلار رسیـد کـه بالاتریـن سـطح آن 
از ۱۶ ژانویـه ۲۰۲۳ محسـوب می شـود. یـوان 
در   ۶.۶۹۵۵ سـطح  در  را  داخـلی  معـاملات 
برابـر دلار بـه پایان رسـاند کـه قوی ترین نرخ 

پایـانی آن از ۳۰ ژوئـن ۲۰۲۲ تاکنـون بـود.
یـوان در بـازار برون مـرزی نیـز در معاملات 
آسیـایی در سـطح ۶.۶۹۴۶ یـوان در برابـر 
هـر دلار معامله شـد که حـدود ۰.۰۳ درصد 

افزایش نشـان می داد.
پیـش از بازگشـایی بازار، بانـک مرکزی چین 
نـرخ میـانی روزانـه یـوان را ۶.۷۴۸۷ در برابر 
هـر دلار تعییـن کـرد؛ قوی تریـن نـرخ از ۳ 
از  پیـپ ضعیف تـر   ۵۳۶ امـا   ،۲۰۲۳ فوریـه 
اجـازه  یـوان  نقـدی  نـرخ  رویتـرز.  بـرآورد 
بالاتـر  درصـد   ۲ محـدوده  در  روز  هـر  دارد 
یـا پایین تـر از ایـن نـرخ میـانی تعیین‌شـده 

نوسـان کنـد.

درآمـــد گردشـــگری ترکیـــه طی هشـــت 
ســـال بیـــش از دو برابـــر شـــده و از ۳۰ 
دلار  میلیـــارد   ۶۵ بـــه  دلار  میلیـــارد 
ـــاون  ـــپ اصلان، مع ـــادر آل ـــت. ن ـــده اس رسی
ـــا  ـــه، ب ـــگری ترکی ـــگ و گردش ـــر فرهن وزی
اعلام ایـــن آمـــار گفـــت ترکیـــه اکنـــون 
چهارمیـــن کشـــور پربازدیـــد جهـــان 
ــمی در  ــگری نقـــش مهـ ــت و گردشـ اسـ

ــور دارد. ــتغال ایـــن کشـ ــاد و اشـ اقتصـ
بـــه گفتـــه آلـــپ اصلان، فعالیت‌هـــای 
ـــگ  ـــه حـــتی در دوره جن گردشـــگری ترکی
ـــکارا  ـــه و آن ـــه یافت ـــه ادام ـــاتی منطق و بی ثب
ـــت  ـــن صنع ـــعه ای ـــا توس ـــت ب در تلاش اس
ــود را از  ــهم خـ ــتان، سـ ــر ۸۱ اسـ در هـ
ـــد.  ـــش ده ـــگری افزای ـــانی گردش ـــازار جه ب
ـــگری در  ـــعه گردش ـــر توس ـــن ب وی همچنی

ـــرد. ـــد ک ـــال تأکی ـــول س ـــام فص تم
ــگری  ــگ و گردشـ ــر فرهنـ ــاون وزیـ معـ
ترکیـــه همچنیـــن گفتـــه اســـت رونـــد 
ـــاری از تروریســـم«  ـــه ع ـــه »ترکی موســـوم ب
ـــق  ـــتی در مناط ـــرایط امنی ـــود ش ـــه بهب ب
ـــد  ـــرده و می توان ـــف کشـــور کمـــک ک مختل
زمینـــه را بـــرای گســـترش فعالیت هـــای 
گردشـــگری و افزایـــش درآمدهـــای ایـــن 

ـــد. ـــم کن ـــش فراه بخ
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صنـدوق بین الملـلی پـول )IMF( با اشـاره 
بـه افزایـش نااطمینـانی و سـرعت وقـوع 
شـوک های اقتصـادی، بـر ضـرورت تغییـر 
رویکـرد بانک هـای مرکـزی در ارتبـاط بـا 
بازارهـا تأکیـد کـرده اسـت. بر اسـاس این 
دیـدگاه، سیاسـتگذاران پولی به جـای ارائه 
وعـده دربـاره مسیر آینـده نرخ بهـره، باید 
منطـق تصمیم گیـری و نحـوه واکنـش خود 
بـه تغییر شـرایط اقتصـادی را برای بـازار و 

افـکار عمـومی شـفاف کنند.

توبیــاس آدریــان، مشــاور مــالی و مدیــر دپارتمــان 
بازارهــای پــولی و ســرمایه ای IMF و معاون ارشــد 
ــا  پیشیــن فــدرال رزرو نیویــورک، در یادداشــتی ب
بانک‌هــای  ارتباطــات  عنــوان »بازاندیــشی در 
مرکــزی در جهــانی نامطمئــن« نوشــته اســت کــه 
افزایــش تعــداد و ســرعت شــوک های اقتصــادی، 
ــا  ــتگذاران را ب ــات سیاس ــنتی ارتباط ــوی س الگ

چالــش مواجــه کــرده اســت.
بــه گفتــه آدریــان، در شــرایطی کــه بازارهــا 
ــش  ــد واکن ــات جدی ــه اطلاع ــه ب ــاًً بلافاصل تقریب
ــه  ــد ب ــزی بای ــای مرک ــد، بانک ه ــان می دهن نش
جــای ترسیــم یــک مسیــر مشــخص بــرای نــرخ 
بهــره، توضیــح دهنــد کــه در ســناریوهای مختلف 

ــد داد. ــر خواهن ــود را تغیی ــت خ ــه سیاس چگون

پایان تعهد به یک مسیر مشخص
ــال هایی  ــانی و در س ــالی جه ــران م ــس از بح پ
ــه  ــک ب ــره نزدی ــای به ــن و نرخ ه ــورم پایی ــه ت ک
کــف بــود، سیاســتگذاران تلاش می‌کردنــد مسیــر 
احتمــالی نــرخ بهــره را از پیــش بــرای بــازار 

ــد. ــم کنن ترسی
ایــن رویکــرد در محیــطی بــا ثبــات نســبی 
کمــک  انتظــارات  شــکل دهی  بــه  می توانــد 
کنــد، امــا در اقتصــادی کــه بــا شــوک‌های 
ــریع  ــر س ــورمی و تغیی ــای ت ــه، غافلگیری ه عرض
ــه یــک مسیــر  ریســک ها مواجــه اســت، تعهــد ب
ــد مشکل ســاز شــود. در چنیــن  مشــخص می توان
شــرایطی، تغییــر سیاســت ممکــن اســت به عنــوان 
عقب نشیــنی یــا چرخــش ناگهــانی تفسیــر شــود.

بازار باید منطق تصمیم گیری را بداند
ــای  ــد ارتباطــات بانک ه ــان پیشــنهاد می کن آدری
مرکــزی از اعلام یــک مسیــر از پیــش تعیین شــده 
ــت  ــش« حرک ــع واکن ــح »تاب ــمت توضی ــه س ب
کنــد؛ یعــنی مشــخص شــود سیاســتگذار چگونــه 
داده هــای جدیــد را ارزیــابی می کنــد، ریســک ها را 
می ســنجد و میــان اهــدافی ماننــد تــورم و رشــد 

اقتصــادی تــوازن برقــرار می کنــد.
ــه جــای اعلام  ــک مرکــزی ب ــن اســاس، بان ــر ای ب
ســطح احتمــالی آینــده نــرخ بهــره، بایــد توضیــح 

دهــد کــدام متغیرهــا بــرای تصمیم گیــری اهمیت 
ــش  ــد واکن ــه می توان ــا چگون ــر آنه ــد و تغیی دارن
ــب،  ــن ترتی ــه ای ــد. ب ــر ده ــتگذار را تغیی سیاس
»وابســتگی بــه داده هــا« بــه بخــش مهــمی از پیام 

بانــک مرکــزی تبدیــل می شــود.

پیش بینی، تعهد نیست
ــد  ــا تعه ــد ب ــادی نبای ــنی اقتص ــن؛ پیش بی ــه آدری ــه گفت ب
سیاســتی یکســان تلــقی شــود. بانک‌هــای مرکــزی 
بــرای تشــریح چشــم انداز اقتصــاد از ســناریوهای مختلــف 
اســتفاده می کننــد، امــا در محیــطی مملــو از شــوک، هیچ 
ــم  ــت ترسی ــا قطعی ــده را ب ــد آین ــنی ای نمی توان پیش بی

کنــد.
از ایــن رو، ارائــه ســناریوهای مختلــف می تواند بــه بازار 
کمــک کنــد تــا درک کنــد تغییــر شــرایط اقتصــادی 
چگونــه بــر تصمیمــات آینــده اثــر خواهد گذاشــت. در 
ایــن مــدل، مسیــر سیاســت پــولی یــک خط مســتقیم 
ــای  ــه ای از واکنش ه ــه مجموع و قطــعی نیســت، بلک

مشــروط بــه داده هــا و ریســک های جدیــد اســت.

شفافیت به معنای اطلاعات بیشتر نیست
ــح  ــح صری ــر ضــرورت توضی ــن ب ــان همچنی آدری
ریســک ها در کنــار پیش بینی هــای اقتصــادی 
بــر  بایــد علاوه  بانــک مرکــزی  تأکیــد دارد. 
ــون  ــانی پیرام ــزان نااطمین ــود، می ــم انداز خ چش
آن و عوامــلی را کــه می تواننــد مسیــر سیاســت را 

ــد. ــح ده ــز توضی ــد نی ــر دهن تغیی

از ســوی دیگــر، گســترش شــبکه های اجتمــاعی و 
ابزارهــای هــوش مصنــوعی، اهمیــت و حســاسیت 
ارتباطــات بانک هــای مرکــزی را افزایــش داده 
اســت. ســخنان سیاســتگذاران اکنــون به ســرعت 
پــردازش  تحلیــلی  ســامانه های  و  بازارهــا  در 
ــه  ــارت در بیانی ــک عب ــر ی می شــود و حــتی تغیی

ــرار گیــرد. ــد مــورد توجــه ق می توان
ــات  ــای ارتباط ــه معن ــاًً ب ــتر لزوم ــات بیش ارتباط
بهتــر نیســت. شــفافیت نبایــد بــه ارائــه اطلاعــات 
نامحــدود یــا ایجــاد وابســتگی بــازار بــه تک تــک 
ــر  ــد ب ــه بای ــا منجــر شــود؛ بلک ــای بیانیه ه واژه ه
توضیــح روشــن چارچــوب تصمیم گیــری و نحــوه 

واکنــش بــه تغییــر شــرایط متمرکــز باشــد.
ــذف  ــد ح ــزی نبای ــک مرک ــات بان ــدف ارتباط ه
ــا در  ــر قیمــت دارایی ه ــازار باشــد. تغیی نوســان ب
ــورم و  ــاره ت ــد درب ــات جدی ــه اطلاع ــش ب واکن
رشــد اقتصــادی بخــشی از فرآینــد طبیعی کشــف 
قیمــت اســت. آنچــه بانــک مرکــزی بایــد کاهــش 
دهــد، ابهــام دربــاره منطــق واکنــش خــود اســت، 

ــد. ــات جدی ــاشی از ورود اطلاع ــه نوســان ن ن
در جهــانی کــه شــوک های اقتصــادی ســریع تر 
و پیش بینی ناپذیرتــر شــده اند، اعتبــار بانــک 
ــنی دقیــق  ــه پیش بی مرکــزی بیــش از آنکــه ب
آینــده وابســته باشــد، بــه توانــایی آن در توضیح 
روشــن ایــن موضــوع بســتگی دارد کــه در 
صــورت تغییــر شــرایط، چگونــه تصمیــم خواهد 

گرفــت.

نسخه جدید IMF  برای بانک های مرکزی

هوش مصنوعی چین می تازد، اقتصادش می لنگد

وعده کمتر، واکنش روشن تر 
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کوتاه از جهان

پایان وعده دادن درباره نرخ بهره؟
صندوق بین المللی پول با تأکید بر افزایش نااطمینانی و سرعت شوک‌های اقتصادی، 
از بانک های مرکزی خواست به جای وعده دادن درباره مسیر آینده نرخ بهره، منطق 

تصمیم گیری و نحوه واکنش خود به تغییر شرایط را برای بازار شفاف کنند.

۶۵ میلیارد دلار درآمد گردشگری ترکیه

معاملات آتی وال استریت رشد کرد

یوان چین صعود کرد



در کنــار این مســائل، شــرایط 
ــز  ــگ نی ــه جن ــوط ب ــولات مرب ــاسی و تح سی
نقــش مهــمی در فضــای اقتصــادی دارد. بخــشی 
از نااطمینــانی موجــود، نــاشی از مشــخص نبودن 
چشــم انداز آینــده اســت و تــا زمــانی کــه فعــال 
اقتصــادی ندانــد شــرایط سیــاسی و اقتصــادی در 
ــه چــه سمت وســویی خواهــد  ماه هــای آینــده ب
ســرمایه گذاری  بــرای  تصمیم‌گیــری  رفــت، 

هـد ـبـود. دـشـوار خواـ
بنابرایــن ایجــاد یــک چشــم انداز روشــن تر و 
ــد  ــده می توان ــه آین ــان نســبت ب ــش اطمین افزای
ــد. ــر فضــای روانی اقتصــاد کمــک کن ــه تغیی ب

در صــورتی کــه فشــارهای اقتصادی افزایــش پیدا 

کنــد و بــا کمبــود منابــع مواجــه شــویم، مدیریت 
مصــرف و اولویت بنــدی منابــع نیــز اهمیــت 
بیشــتری پیــدا می‌کنــد. ایــن مســئله لزومــاًً بــه 
معنــای حرکــت کامل بــه ســمت اقتصــاد دولتی 
ــوان  ــراری می ت ــرایط اضط ــه در ش ــت، بلک نیس
ــدی  ــدود و اولویت بن ــع مح ــا و مناب ــرای کالاه ب
ــروری در  ــع ض ــا مناب ــت ت ــر گرف ــت در نظ موق
اختیــار بخش هــای حیــاتی قــرار گیــرد. تجربــه 
بسیــاری از کشــورها نیــز نشــان می دهــد کــه در 
دوره هــای بحــرانی، دولت هــا ناچــار بــه مدیریــت 

موقــت بــرخی منابــع می شــوند.
ــت  ــرای بازگش ــئله ب ــن مس ــت، مهم تری در نهای
ــه  ــت ک ــرایطی اس ــاد ش ــادی، ایج ــد اقتص رش

خــود  فعالیــت  آینــده  بتوانــد  ســرمایه گذار 
نااطمینــانی،  کاهــش  کنــد.  پیش‌بیــنی  را 
ــد و اســتفاده از  ــت از تولی ــررات، حمای ــات مق ثب
ظرفیت هــای داخــلی، در کنــار مدیریــت مناســب 
ــد بــه حفــظ تولیــد و  شــرایط سیــاسی، می توان
بازگشــت تدریــجی ســرمایه گذاری کمــک کنــد. 
بنابرایــن منــفی شــدن رشــد اقتصــادی در بهــار 
را نبایــد صرفــاًً بــه یــک عامــل نســبت داد؛ بلکــه 
ایــن وضعیــت نتیجــه برهم کنــش کاهــش 
ســرمایه گذاری، افــت تقاضــا، فشــارهای اقتصــادی 
و نااطمینــانی نســبت بــه آینــده اســت و مدیریت 
همزمــان ایــن عوامــل می توانــد از عمیق تــر 

ــد. ــری کن ــودی جلوگی ــد رک شــدن رون

نا اطمینانی ترمز رشد اقتصادی ایران

ـــور  ـــور کش ـــس جمه ـــکیان، رئی ـــعود پزش مس
ــرده  ــد کـ ــته تاکیـ ــای گذشـ ــه در هفته هـ کـ
ــورد  ــرگ مـ ــغ کالابـ ــت مبلـ ــود لازم اسـ بـ
ـــروز  ـــد؛ ام ـــش یاب ـــه و افزای ـــرار گرفت ـــری ق بازنگ
از تصویـــب کلیـــات ایـــن طـــرح خبـــر داد و 
ـــار  ـــش اعتب ـــرای افزای ـــت ب ـــه دول ـــت: برنام گف
ـــور  ـــاص کش ـــرایط خ ـــود ش ـــا وج ـــرگ ب کالاب
نـــاشی از جنـــگ و تحریـــم نشـــان می دهـــد 
کـــه تأمیـــن معیشـــت مـــردم همچنـــان در 

ــرار دارد. ــت قـ ــای دولـ ــدر اولویت هـ صـ

وی کـــه در جلســـه بـــررسی راهکارهـــای تأمیـــن منابـــع 
ـــا  ـــه ب ـــرگ   ک ـــار کالاب ـــش اعتب ـــرای افزای ـــدار ب پای
حضـــور اعضـــای تیـــم اقتصـــادی دولـــت و نماینـــدگان 
دســـتگاه های مرتبـــط برگـــزار شـــده بـــود، ســـخن 
می گفـــت؛ بـــر ضـــرورت تفکیـــک منابـــع مقطـــعی 
از منابـــع پایـــدار تاکیـــد کـــرد. بـــر ایـــن اســـاس 
تعییـــن میـــزان تحقق پذیـــری هـــر یـــک از منابـــع 
ــا در  ــت تـ ــرار گرفـ ــن قـ ــر ذره بیـ ــنهادی زیـ پیشـ
ـــار  ـــش اعتب ـــالی افزای ـــن م ـــر، تأمی ـــن مسی ـــه ای ادام
ـــرازی بودجـــه ای و فشـــار  ـــدون ایجـــاد نات ـــرگ، ب کالاب

بـــر متغیرهـــای کلان اقتصـــادی انجـــام شـــود.

میزان افزایش رقم کالابرگ 
البتـــه بـــا وجـــود تصویـــب کلیـــات ایـــن طـــرح، 
همچنـــان رقـــم نهـــایی افزایـــش و دهک هـــای 
ــه  ــوعی کـ ــت؛ دو موضـ ــده اسـ ــمول اعلام نشـ مشـ
ــت  ــن سیاسـ ــرای ایـ ــه اجـ ــالی و دامنـ ــاد مـ ابعـ

ــد. ــن می کننـ ــتی را تعییـ حمایـ
ـــاد،  ـــر اقتص ـــدنی زاده، وزی ـــلی م ـــن، سیدع ـــش از ای پی
ـــانی،  ـــزار توم ـــش ۳۰۰ ه ـــه افزای ـــود ک ـــرده ب اعلام ک
کـــف افزایـــش اعتبـــار کالابـــرگ خواهـــد بـــود. او 
ـــال  ـــت در ح ـــه دول ـــود ک ـــرده ب ـــد ک ـــن تأکی همچنی
بـــررسی میـــزان نهـــایی افزایـــش و گروه‌هـــای 

ســت. شــمول اـ مــدی مـ درآـ

هزینه اجرای طرح چقدر است؟
ــرگ،  ــش کالابـ ــاره افزایـ ــش دربـ ــن پرسـ مهم تریـ
میـــزان منابـــعی اســـت کـــه دولـــت بایـــد بـــرای 
ـــار  ـــر، اعتب ـــال حاض ـــد. در ح ـــن کن ـــرای آن تأمی اج
ـــان  ـــون توم ـــک میلی ـــر ی ـــر نف ـــه ازای ه ـــرگ ب کالاب
ــا  ــامی دهک هـ ــه تمـ ــم بـ ــن رقـ ــده و ایـ اعلام شـ

اختــصـاص می یاــبـد.
ـــدود ۸۷  ـــرای ح ـــانی ب ـــزار توم ـــش ۳۰۰ ه ـــر افزای اگ
ـــت  ـــود، دول ـــرا ش ـــلی اج ـــمول فع ـــر مش ـــون نف میلی
بـــه حـــدود ۲۶.۱ هـــزار میلیـــارد تومـــان منابـــع جدیـــد 
در هـــر مـــاه نیـــاز خواهـــد داشـــت. ایـــن رقـــم در 
ـــان  ـــارد توم ـــزار میلی ـــه بیـــش از ۳۱۳ ه ـــک ســـال ب ی
ـــش  ـــه ش ـــرح ب ـــه ط ـــر دامن ـــل، اگ ـــد. در مقاب می رس
ـــون  ـــدود ۵۲ میلی ـــتی ح ـــا جمعی ـــت ب ـــک نخس ده
ـــه  ـــش ب ـــه افزای ـــه ماهان ـــود، هزین ـــدود ش ـــر مح نف
حـــدود ۱۵.۶ هـــزار میلیـــارد تومـــان و هزینـــه 
ســـالانه بـــه حـــدود ۱۸۷ هـــزار میلیـــارد تومـــان 

ـــد. ـــد رسی خواه
ــرض  ــا فـ ــز، بـ ــت نیـ ــک نخسـ ــه دهـ ــرای سـ بـ
ـــه حـــدود  ـــه ماهان ـــانی، هزین ـــزار توم ـــش ۳۰۰ ه افزای
۸.۵ هـــزار میلیـــارد تومـــان بـــرآورد شـــده اســـت. 
ـــرای  ـــتی اج ـــه ح ـــد ک ـــان می ده ـــناریو نش ـــن س ای
ــوردار  ــای کم برخـ ــرای گروه هـ ــرح بـ ــدود طـ محـ

ــاز دارد. ــهی نیـ ــع قابل‌توجـ ــه منابـ ــز بـ نیـ
ـــتند  ـــناریویی هس ـــای س ـــام، برآورده ـــن ارق ـــه ای البت
ـــر  ـــان در نظ ـــرح یکس ـــعی ط ـــه قط ـــا هزین ـــد ب و نبای

شــوند. تــه ـ گرفـ

منابع جدید از کجا می آیند؟
دولـــت در جلســـه امـــروز چنـــد مسیـــر را بـــرای 
تأمیـــن مـــالی افزایـــش اعتبـــار کالابـــرگ بـــررسی 
کـــرده اســـت. مطالبـــات دولـــت از بخـــش گاز صنایـــع، 
بازتنظیـــم  صرفه جـــویی در مصـــرف ســـوخت، 
پردرآمـــد  دهک هـــای  حمایـــتی  یارانه هـــای 
و مطالبـــات خـــارجی، از جملـــه ظرفیت‌هـــای 

مطرح شـــده هســـتند.
بـــا ایـــن حـــال، صـــرف معـــرفی ایـــن گزینه‌هـــا 
بـــه معنـــای تأمیـــن قطـــعی منابـــع نیســـت و در 
ــع  ــک منابـ ــرورت تفکیـ ــر ضـ ــروز بـ ــه امـ جلسـ
مقطـــعی از منابـــع پایـــدار و ارزیـــابی میـــزان 
ــد  ــنهادها تأکیـ ــک از پیشـ ــر یـ ــری هـ تحقق پذیـ
ـــه  ـــت ک ـــن اس ـــده ای ـــدف اعلام ش ـــت. ه ـــده اس ش
ـــرازی  ـــاد نات ـــدون ایج ـــرگ ب ـــار کالاب ـــش اعتب افزای
ـــادی  ـــای کلان اقتص ـــر متغیره ـــار ب ـــه ای و فش بودج

انجـــام شـــود.
در  بازنگـــری  بـــر  همچنیـــن  رئیس جمهـــوری 
اعتبـــارات دســـتگاه‌ها و نهادهـــای پرهزینـــه و 
صرفه‌جـــویی  ظرفیـــت  از  اســـتفاده  و  کم اثـــر 
در هزینه هـــای غیرضـــروری بـــرای حمایـــت از 

سـت. کـرده اــ یـد ــ مـردم تأکــ شـت ــ معیــ
در بخـــش دیگـــری از جلســـه مربوطـــه، گـــزارشی 
ـــش  ـــاره افزای ـــاددان درب ـــش از ۷۰ اقتص ـــدگاه بی از دی
ـــه  ـــالی آن ارائ ـــن م ـــوه تأمی ـــرگ و شی ـــار کالاب اعتب
ــا،  ــن دیدگاه هـ ــدی ایـ ــاس جمع‌بنـ ــر اسـ ــد. بـ شـ
ـــرگی  ـــت کالاب ـــش حمای ـــان افزای ـــت کارشناس اکثری
را بـــا توجـــه بـــه شـــرایط اقتصـــادی و معیشـــتی 
ــر  ــروط بـ ــته اند، مشـ ــاع دانسـ ــل دفـ ــور قابـ کشـ
ـــازی  ـــه، پولی س ـــری بودج ـــه کس ـــرای آن ب ـــه اج آنک
کســـری، افزایـــش فشـــارهای تـــورمی و تضعیـــف 

عدالـــت در توزیـــع منابـــع منجـــر نشـــود.
همچنیـــن در جمع بنـــدی نظـــرات کارشـــناسی 
یارانه هـــای  هدفمندکـــردن  اقتصاددانـــان، 
ـــل  ـــع حاص ـــتفاده از مناب ـــد و اس ـــای پردرآم دهک ه
از صرفه جـــویی در مصـــرف ســـوخت به عنـــوان 
مهم تریـــن ظرفیت هـــای قابـــل بـــررسی بـــرای 
تأمیـــن مـــالی افزایـــش اعتبـــار کالابـــرگ مـــورد 

ــود. ــه بـ ــرار گرفتـ ــه قـ توجـ

افزایـــش  دهک هـــا  کـــدام  کالابـــرگ 
خواهـــد داشـــت؟

ـــکی از  ـــان ی ـــار، همچن ـــش اعتب ـــدف افزای ـــه ه جامع
ــت.  ــت اسـ ــری دولـ ــلی تصمیم گیـ ــای اصـ محورهـ
ـــع  ـــت مناب ـــر هدای ـــف ب ـــارات مختل ـــه در اظه اگرچ
ــار  جدیـــد بـــه ســـمت دهک هـــای پاییـــن و اقشـ
ــایی  ــه نهـ ــا دامنـ ــده، امـ ــد شـ ــوردار تأکیـ کم برخـ

مشـــمولان هنـــوز اعلام نشـــده اســـت.
یـــکی از گزینه هـــای قابـــل بـــررسی، تمرکـــز 
افزایـــش بـــر ســـه دهـــک نخســـت یـــا گروه هـــای 
دیگـــر  گزینـــه  اســـت.  پایین تـــر  درآمـــدی 
می توانـــد پوشـــش گســـترده تر تـــا شـــش دهـــک 
ـــاًً  ـــوارد صرف ـــن م ـــال، ای ـــن ح ـــا ای ـــد. ب ـــت باش نخس
ســـناریوهای محاســـباتی هســـتند و نمی تـــوان 
ــاصی را  ــک خـ ــت، دهـ ــمی دولـ ــدون اعلام رسـ بـ
ــتر  ــغ بیشـ ــعی مبلـ ــده قطـ ــوان دریافت کننـ به عنـ

معـــرفی کـــرد.
در همیـــن راســـتا، ســـازمان برنامـــه و بودجـــه موظـــف 
ـــا هماهنـــگی دســـتگاه های مرتبـــط، وضعیـــت  شـــده ب
اقتصـــادی و درآمـــدی خانوارهـــا را بـــررسی و گـــزارش 
ـــه  ـــاره جامع ـــایی درب ـــری نه ـــرای تصمیم گی لازم را ب

ـــد. ـــه کن ـــرح ارائ ـــمول ط مش
ــه  ــس، در بودجـ ــت و مجلـ ــاس اعلام دولـ ــر اسـ بـ
ـــرای  ـــان ب ـــارد توم ـــم ۹۶۰ هـــزار میلی ســـال ۱۴۰۵ رق
ـــت.  ـــده اس ـــنی ش ـــرگ پیش بی ـــع کالاب ـــن مناب تأمی
ـــون  ـــک میلی ـــار ی ـــت اعتب ـــای پرداخ ـــم، مبن ـــن رق ای
ـــت.  ـــمولان اس ـــترده مش ـــت گس ـــه جمعی ـــانی ب توم
ـــازوکار  ـــازاد و س ـــع م ـــه مناب ـــار، ب ـــش اعتب ـــال افزای ح

ـــاز دارد. ـــخص نی ـــالی مش ـــن م تأمی
از ســـوی دیگـــر، افزایـــش مبلـــغ کالابـــرگ لزومـــاًً 
ـــا  ـــد خانواره ـــدرت خری ـــل ق ـــظ کام ـــای حف ـــه معن ب
ــه  ــت بـ ــن سیاسـ ــذاری ایـ ــزان اثرگـ ــت. میـ نیسـ
ـــر  ـــرعت تغیی ـــاسی و س ـــای اس ـــت کالاه ـــد قیم رون
هزینه هـــای معیشـــتی نیـــز وابســـته خواهـــد بـــود. 
ـــار  ـــتری از اعتب ـــرعت بیش ـــا س ـــا ب ـــت کالاه ـــر قیم اگ
حمایـــتی افزایـــش یابـــد، بخـــشی از اثـــر افزایـــش 
ـــد. ـــدا می‌کن ـــش پی ـــاهی کاه ـــدت کوت ـــغ در م مبل

در ایـــن راســـتا دولـــت همچنیـــن از تشـــکیل 
کارگـــروهی ویـــژه بـــرای پایـــش مســـتمر اجـــرای 
ـــت  ـــرار اس ـــروه ق ـــن کارگ ـــت. ای ـــر داده اس ـــرح خب ط
ـــرایط  ـــا و ش ـــتی خانواره ـــادی و معیش ـــت اقتص وضعی
ــکان  ــا امـ ــد تـ ــررسی کنـ ــاد را بـ ــومی اقتصـ عمـ
ـــت  ـــا وضعی ـــب ب ـــرگ متناس ـــار کالاب ـــم اعتب بازتنظی

ــود. ــم شـ ــدف فراهـ ــای هـ گروه هـ

دسته چک های  تعداد  افزایش  راستای  در 
الکترونیکی و گسترش ارائۀ خدمات به این چک ها 
در سراسر کشور، شبکۀ بانکی موظف است در فاز 
اول و از ابتدای مهر ماه تا پایان آذر 1405، نسبت 
تعداد دسته چک های الکترونیکی صادره به مجموع 
در  الکترونیکی  و  کاغذی  صادره  دسته چک های 
الکترونیکی  چک های  تعداد  نسبت  و  بانک  هر 
کل  تعداد  به  غیرحضوری  درگاه های  از  واگذارشده 
چک های الکترونیکی واگذارشده در چکاوک )اعم 

از حضوری و غیرحضوری( را به 25 درصد برساند.

در فـاز دوم ایـن نقشـۀ راه کـه از ابتـدای دی تـا پایـان 
اسـفند 1405 اسـت ایـن نسـبت ها بایـد بـه 40 درصـد 
برسـد. همچنیـن در فـاز سـوم ایـن نقشـه راه از ابتـدای 
فروردیـن 1406 تـا پایـان اردیبهشـت 1406 ایـن نسـبت ها 
بـه60 درصـد و در فاز چهـارم که از ابتدای خـرداد 1406 تا 
پایـان تیرمـاه 1406 اسـت این میـزان به 80 درصد برسـد.

گفتـنی اسـت بـا هـدف محـدود کـردن دسـته چـک 
کاغذی و در راسـتای سیاسـت کاهش تعداد برگ دسـته 
چـک مشـتریان حقیـقی، شـبکه بانـکی بایـد از ابتدای 
مهـر 1405 تـا پایـان آذر 1405، دسـته چـک کاغـذی را 
حداکثـر به میزان 100 برگ، از ابتـدای دی 1405 تا پایان 
اسـفند 1405، دسـته چک کاغذی حداکثـر به میزان 50 
بـرگ، از ابتـدای فروردین 1406 تا پایان اردیبهشـت 1406، 
دسـته چـک کاغـذی حداکثـر بـه میـزان 25 بـرگ و از 
ابتـدای خـرداد 1406 تـا پایـان تیرماه 1406، دسـته چک 

کاغـذی حداکثـر بـه میـزان 10 برگ صـادر کند.
در زمینـه مشـتریان حقـوقی نیـز از ابتدای مهـر 1405 تا 
پایـان اردیبهشـت 1406    صـدور دسـته چـک کاغـذی 
حداکثـر بـه میـزان 100 بـرگ و از ابتـدای خـرداد 1406 تا 
پایـان تیـر 1406 صـدور دسـته چـک کاغـذی حداکثر به 

میـزان 50 بـرگ خواهـد بود.
بـر ایـن اسـاس، عملکرد شـبکه بانکی در تحقـق اهداف 
اشـاره شـده توسـط بانک مرکزی به صورت مسـتمر مورد 
رصـد و پایـش قـرار خواهد گرفـت و نتایج حاصل شـده 
در بازه هـای زمـانی تعیین  شـده، مبنـای ارزیابی عملکرد 
در ایـن حـوزه خواهد بـود. همچنیـن احراز عـدم تحقق 
اهـداف تعیین شـده در ارزیابی هـای انجـام شـده، بانـک 
عامـل را مشـمول اقدامـات تضییـقی مصـرح در بند )3( 

مـاده )25( قانـون بانـک مرکـزی خواهد کرد.

افزایش مبلغ کالابرگ از نیمه مهر 1405
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چک کاغذی در مسیر حذف
از 100 برگ به 10 برگ

ویدئو
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