
نشـان  مرکـزی  بانـک  تـورم   داده هـای  تازه تریـن 
و  خوراکی هـا  گـروه  ماهانـه  تـورم  نـرخ  می دهـد 
درصـد   ۱.۷ بـه   ۱۴۰۵ شـهریور  در  آشـامیدنی ها 
رسیـده کـه پایین ترین رقـم در ۱۵ ماه اخیر اسـت. 
یـک  از  پـس  نیـز  نقطه به نقطـه  تـورم  همزمـان، 
دوره ۱۵ ماهـه افزایشی، در شـهریور انـدکی کاهش 
یافته اسـت. ایـن تغییـرات می تواند نشـان دهنده 
از  نـاشی  اولیـه  از شـوک  تخلیـه بخـش مهـمی 
تغییر سـازوکار تخصیـص ارز ترجیحی بـه کالاهای 
اسـاسی باشـد؛ هرچند نمی توان تمـام کاهش تورم 
خوراکی هـا را بـه یـک عامـل نسـبت داد. بـا ایـن 
حال بـاقی ماندن تـورم ماهانه در کانـال ۳ درصدی 
طی ۳ ماهه تابسـتان سـال جاری در صـورت تداوم 
و حرکـت بـه سـمت کانـال ۲ درصـد، می توانـد به 
کاهـش تدریجی فشـار تـورمی کمک کنـد؛ هرچند 
تحـولات سیـاسی و بین الملـلی، به ویـژه تشـدید 
تنش هـای نظـامی و تحریم هـا، می توانـد انتظارات 

تـورمی و شـوک های قیمـتی جدیـد ایجـاد کند.
ـــاره  ـــا اش ـــزی، ب ـــک مرک ـــس کل بان ـــتی، رئی ـــر هم عبدالناص
ـــه  ـــرد ک ـــهریور اعلام ک ـــدی ش ـــه ۳.۹ درص ـــورم ماهان ـــه ت ب
تـــورم نقطه به نقطـــه پـــس از ۱۵ مـــاه، هرچنـــد انـــدک، 
ــه  ــورم ماهانـ ــه او، تـ ــه گفتـ ــت. بـ ــده اسـ ــشی شـ کاهـ
ـــود  ـــا وج ـــا ب ـــت، ام ـــالا اس ـــان ب ـــد همچن ـــدود ۴ درص ح
ـــارات  ـــم، محاصـــره و انتظ ـــگ، تحری ـــاشی از جن فشـــارهای ن
تـــورمی نـــاشی از آنهـــا، اقدامـــات بانـــک مرکـــزی بـــرای 
کنتـــرل رشـــد نقدینـــگی موجـــب شـــده شـــتاب تـــورم 
ـــود،  ـــه ب ـــالا رفت ـــار ب ـــال بسی ـــدایی س ـــای ابت ـــه در ماه ه ک
ـــورم  ـــه ت ـــه اینک ـــاره ب ـــا اش ـــتی ب ـــد. هم ـــدا کن ـــش پی کاه
نقطه به نقطـــه از ۸۴.۴ درصـــد در مـــرداد بـــه ۸۳.۸ درصـــد 
در شـــهریور رسیـــده اســـت، تأکیـــد کـــرده اســـت کـــه 
ـــدن  ـــشی ش ـــا کاه ـــت، ام ـــدک اس ـــش ان ـــن کاه ـــه ای اگرچ
ـــزی  ـــک مرک ـــت دارد و تلاش بان ـــه ای اهمی ـــورم نقط ـــد ت رون

ـــت. ـــز اس ـــد متمرک ـــن رون ـــداوم ای ـــر ت ب

اسکن تورم در ماه آخر تابستان
ــاخص کل در  ــه، شـ ــورم ماهانـ ــای تـ ــاس داده هـ ــر اسـ بـ
ـــرخ  ـــن ن شـــهریور ۱۴۰۵ رشـــد ۳.۹ درصـــدی داشـــته اســـت. ای

ـــه  ـــورم ماهان ـــن ترتیـــب ت ـــه ای ـــود و ب ـــرداد ۳.۷ درصـــد ب در م
ـــه  ـــش یافت ـــد درصـــد افزای ـــاه تابســـتان ۰.۲ واح ـــن م در آخری
اســـت. بـــا ایـــن حـــال، مقایســـه بـــا ماه هـــای ابتـــدایی 
ـــه در  ـــورم ماهان ـــد. ت ـــه می کن ـــاوتی ارائ ـــر متف ـــال تصوی س
ـــن ۷ درصـــد، در اردیبهشـــت ۸.۵ درصـــد و در خـــرداد  فروردی
ـــر  ـــه در تی ـــورم ماهان ـــرخ ت ـــس از آن، ن ـــود. پ ـــد ب ۷.۴ درص
ـــت  ـــش یاف ـــد کاه ـــه ۳.۷ درص ـــرداد ب ـــد و در م ـــه ۳.۶ درص ب

ـــت. ـــرار گرف ـــد ق ـــدوده ۳.۹ درص ـــهریور در مح و در ش
ایـــن رونـــد نشـــان می دهـــد اقتصـــاد از نرخ هـــای بسیـــار 
بـــالای تـــورم ماهانـــه در بهـــار فاصلـــه گرفتـــه اســـت، هرچنـــد 
ـــش  ـــای افزای ـــه معن ـــان ب ـــه همچن ـــدی ماهان ـــورم ۳.۹ درص ت
ـــا  ـــه تنه ـــا در فاصل ـــومی قیمت ه ـــطح عم ـــه س ـــل توج قاب
ـــش  ـــه کاه ـــت ک ـــن اس ـــم ای ـــه مه ـــت.  نکت ـــاه اس ـــک م ی
ـــه  ـــه ب ـــت؛ بلک ـــا نیس ـــش قیمت ه ـــای کاه ـــه معن ـــورم ب ت

ـــت. ـــش قیمت هاس ـــرعت افزای ـــش س ـــای کاه معن

خوراکی ها در پایین ترین سطح تورم ماهانه
ــهریور، کاهـــش  ــورم شـ ــاق در ترکیـــب تـ ــن اتفـ مهم تریـ
ـــه  ـــوی ک ـــه نح ـــت. ب ـــت خوراکی هاس ـــد قیم ـــرعت رش س
ــهریور  ــامیدنی‌ها در شـ ــا و آشـ ــه خوراکی‌هـ ــورم ماهانـ تـ
ـــا  ـــه ب ـــم در مقایس ـــن رق ـــت. ای ـــده اس ـــد رسی ـــه ۱.۷ درص ب
ماه هـــای پرتلاطـــم ابتـــدای ســـال کاهـــش چشـــمگیری 
دارد. تـــورم ماهانـــه خوراکی هـــا در فروردیـــن ۸.۹ درصـــد، 
ـــود.  ـــد ب ـــرداد ۸.۷ درص ـــد و در خ ـــت ۷.۲ درص در اردیبهش
ـــت، در  ـــش یاف ـــد کاه ـــه ۱.۸ درص ـــرخ ب ـــن ن ـــاه ای در تیرم
مـــرداد بـــه ۲.۶ درصـــد رسیـــد و در شـــهریور بـــار دیگـــر 
ـــب،  ـــن ترتی ـــه ای ـــد. ب ـــه ۱.۷ درصـــد رسی ـــت و ب کاهـــش یاف
تـــورم ماهانـــه خوراکی‌هـــا در فاصلـــه فروردیـــن تـــا 
ـــت. ـــه اس ـــش یافت ـــد کاه ـــد درص ـــش از ۷ واح ـــهریور بی ش

ــه  ــود کـ ــاشی می شـ ــا نـ ــش از آنجـ ــن کاهـ ــت ایـ اهمیـ
ــوار  ــه خانـ ــبد هزینـ ــمی در سـ ــهم مهـ ــا سـ خوراکی هـ
ـــواد  ـــت م ـــطح قیم ـــان س ـــد می ـــال، بای ـــن ح ـــا ای ـــد. ب دارن
ـــت.  ـــاوت گذاش ـــا تف ـــت آنه ـــش قیم ـــرعت افزای ـــذایی و س غ
ـــت  ـــه قیم ـــت ک ـــا نیس ـــن معن ـــه ای ـــدی ب ـــورم ۱.۷ درص ت
مـــواد غـــذایی کاهـــش یافتـــه اســـت؛ بلکـــه بـــه ایـــن 
ـــه  ـــبت ب ـــهریور نس ـــروه در ش ـــن گ ـــت ای ـــه قیم ـــت ک معناس
ـــت. ـــه اس ـــش یافت ـــری افزای ـــار کمت ـــرعت بسی ـــا س ـــرداد ب م

تخلیه شوک تغییر مسیر ارز ترجیحی
ـــال،  ـــورم امس ـــر ت ـــل مسی ـــم در تحلی ـــل مه ـــکی از عوام ی
ـــاه ۱۴۰۴  ـــحی از دی م ـــص ارز ترجی ـــوی تخصی ـــر الگ تغیی
ـــاسی و  ـــای اس ـــن ارز کالاه ـــازوکار تأمی ـــر س ـــت. تغیی اس
نهاده هـــا می توانســـت در کوتاه مـــدت از طریـــق افزایـــش 
ـــر  ـــت تأثی ـــا را تح ـــرخی کالاه ـــت ب ـــن، قیم ـــه تأمی هزین
ــا نشـــان  قـــرار دهـــد. امـــا داده هـــای تـــورم خوراکی هـ
می دهـــد کـــه بخـــش مهـــمی از ایـــن شـــوک اولیـــه 
در ماه هـــای گذشـــته خـــود را در قیمت هـــا نشـــان 
داده اســـت. بـــه بیـــان دیگـــر، اگرچـــه تغییـــر ســـطح 
ــده،  ــاقی مانـ ــوار بـ ــبد خانـ ــان در سـ ــا همچنـ قیمت هـ
امـــا ســـرعت انتقـــال ایـــن شـــوک بـــه تـــورم ماهانـــه 

ــت. ــه اسـ ــش یافتـ ــا کاهـ خوراکی هـ
شـــواهد ایـــن موضـــوع را می تـــوان در رونـــد تـــورم ایـــن 
ـــد در  ـــا از ۸.۹ درص ـــورم خوراکی ه ـــرد؛ ت ـــاهده ک ـــروه مش گ
ـــه  ـــت. ب ـــده اس ـــهریور رسی ـــد در ش ـــه ۱.۷ درص ـــن ب فروردی
ـــحی  ـــازوکار ارز ترجی ـــر س ـــه تغیی ـــوک اولی ـــب ش ـــن ترتی ای
ـــر  ـــدت اث ـــده و ش ـــذب ش ـــا ج ـــادی در قیمت ه ـــد زی ـــا ح ت
آن بـــر تـــورم ماهانـــه خوراکی هـــا کاهـــش یافتـــه اســـت.

ـــز نشـــان  ـــر را نی ـــم دیگ ـــر مه ـــک تغیی ـــای شـــهریور ی داده ه
ـــد  ـــه ۱.۷ درص ـــا ب ـــورم خوراکی ه ـــه ت ـــالی ک ـــد. در ح می ده
ـــت  ـــش قیم ـــوراکی افزای ـــای غیرخ ـــرخی گروه‌ه ـــده، ب رسی
ــد  ــار جدیـ ــاس آمـ ــر اسـ ــته اند. بـ ــهی داشـ ــل توجـ قابـ
ـــهریور  ـــات در ش ـــروه ارتباط ـــه گ ـــورم ماهان ـــزی، ت ـــک مرک بان

ـــت. ـــده اس ـــد رسی ـــه ۱۸.۶ درص ب
ــد،  ــا ۷.۱ درصـ ــل بـ ــد: حمل ونقـ ــزارش می افزایـ ــن گـ  ایـ
لـــوازم و خدمـــات خانـــگی بـــا ۶.۴ درصـــد، تفریـــح و 
ـــد  ـــا ۵.۶ درص ـــش ب ـــاک و کف ـــد، پوش ـــا ۶.۲ درص ـــگ ب فرهن
و مســـکن و انـــرژی بـــا ۵.۱ درصـــد در رتبه هـــای بعـــدی 

قـــرار گرفته انـــد.
ـــورمی  ـــد کاهـــش فشـــار ت ـــب نشـــان می ده ـــن ترکی ای
خوراکی هـــا لزومـــاًً بـــه معنـــای کاهـــش عمـــومی 
فشـــار تـــورمی در تمـــام بخش هـــای اقتصـــاد 
ـــان  ـــز همچن ـــات نی ـــورم خدم ـــوص ت ـــت، به خص نیس
بالاســـت. در شـــهریور، تـــورم ماهانـــه خدمـــات ۴.۶ 
ــا ۳.۳  ــورم کالاهـ ــه تـ ــالی کـ ــوده، در حـ ــد بـ درصـ

درصـــد ثبـــت شـــده اســـت. 

بــازار ارز را نمی تــوان فقــط بــا یــک 
عــدد روی تابلــوی صرافی هــا توضیــح 
داد. پشــت هــر تغییــر نــرخ، مجموعــه ای 
انتظــارات،  اقتصــادی،  متغیرهــای  از 
احتیــاطی، جریــان تجــارت  رفتارهــای 
خــارجی و تصمیم هــای ســرمایه گذاری 
نهفتــه اســت. از همیــن رو، سیاســت 
ــه  ــاًً ب ــر صرف ــروز دیگ ــاد ام ارزی در اقتص
معنــای مدیریــت »عرضــه ارز« نیســت؛ 
ارز،  بــازار  هوشــمند  مدیریــت  بلکــه 
ــه  ــه توج ــه عرض ــه ب ــدر ک ــد همان ق بای
انگیزه هــای  و  تقاضــا  ســمت  دارد، 
در  دریابــد.  نیــز  را  آن  شــکل دهنده ی 
حاصــل  ارز  نــرخ  اقتصــادی،  ادبیــات 
در  و  تقاضاســت  و  عرضــه  برهم کنــش 
نیــز  انتظــارات  جدیدتــر،  رویکردهــای 
شــکل‌گیری  در  تعیین کننــده  نقــشی 
ایــن تعــادل دارنــد. هنــگامی کــه فعــالان 
را  ارز  نــرخ  افزایــش  انتظــار  اقتصــادی 
دارنــد، بــرای پوشــش ریســک خــود زودتــر 
رفتــار،  و همیــن  بــازار می شــوند  وارد 
می کنــد؛  تشــدید  را  فعــلی  تقاضــای 
ارز  نــرخ  بنابرایــن، مدیریــت هوشــمند 
فراتــر از افزایــش عرضــه، بــه مدیریــت 
عوامــلِِ شــکل دهنده ی تقاضــا وابســته 

ــت. اس
»تثبیــت  مفهــوم  کــه  اینجاســت 
مفهــومی  می یابــد؛  معنــا  هدفمنــد« 
از  دائــمی  دفــاع  معنــای  بــه  کــه 
 یــک نــرخ اســمی مشــخص نیســت،

 بلکــه بــر کاهــش نوســانات مخــرب، 
و  هیجــانی  رفتارهــای  از  جلوگیــری 
در  بــازار  حرکــت  امــکان  فراهم کــردن 
چارچــوب شــرایط بنیــادی اقتصــاد تأکیــد 
پویــای  »مدیریــت  آن،  کنــار  در  دارد. 
ــه  ــود ک ــق می ش ــانی محق ــارات« زم انتظ
ــفاف  ــات ش ــر ارتباط سیاســت گذار علاوه ب
و افزایــش اعتبــار سیاســتی، ابزارهــای 
ــک  ــت ریس ــرای مدیری ــادی لازم را ب اقتص
در اختیــار مــردم و فعــالان اقتصــادی قــرار 

ــد. ده
ــاطی«  ــای احتی ــران، »تقاض ــاد ای در اقتص
یــکی از اجــزای اصــلی ســمت تقاضاســت؛ 
تقاضــایی کــه لزومــاًً بــرای واردات، ســفر یــا 
ــه  ــرد، بلک ــکل نمی‌گی ــاری ش ــه تج معامل
نــاشی از نگــرانی نســبت بــه آینــده‌ی 
ــردی  ــت. ف ــلی اس ــول م ــد پ ــدرت خری ق
ارز  بــه  را  دارایی خــود  از  بخــشی  کــه 
تبدیــل می کنــد، در پیِِ محافظــت در برابــر 
ــت.  ــلی اس ــول م ــش ارزش پ ــکِِ کاه ریس
ــار،  ــن رفت ــت ای ــرای مدیری ــت‌گذار ب سیاس
 نیازمنــد ارائــه ی گزینه هــای اقتصــادیِِ معتبر

 اســت. صندوق هــای ســرمایه‌گذاری ارزی 
ــت.  ــن گزینه هاس ــکی از ای ی
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در مدیریت انتظارات



صنــدوق  فعالیــت  آغــاز 
ــن منظــر اهمیــت دارد؛  ــت«، از ای ــا مل »مان
چــرا که بــه دارنــده ارز امــکان می دهــد دارایی خود 
ــرمایه گذاری  ــمی س ــاختار رس ــک س ــب ی را در قال
بــه کار گیــرد. اهمیــت ایــن اتفــاق فراتــر از ایجــاد 
ــری اســت  ــد، در تغیی ــالی جدی ــک محصــول م ی
ــردی  ــد. ف ــاد می کن ــده ارز ایج ــار دارن ــه در رفت ک
کــه پیش تــر بــرای حفــظ ارزش دارایی خــود، 
دلار را به صــورت اســکناس نگهــداری می کــرد، 
ــک  ــب ی ــان دارایی را در قال ــد هم ــون می توان اکن
ــازدهی ارزی  ــرار دهــد و از ب ــالی رســمی ق ــزار م اب
ــر  ــم« تغیی ــز بهره منــد شــود. در اینجــا »پارادای نی
ــه  ــل« ب ــت »منفع ــد: دارایی ارزی از وضعی می کن
»فعــال« حرکــت می‌کنــد. اســکناس ارزی کــه در 
ــود،  ــداری می‌ش ــدوق شــخصی نگه ــا صن ــه ی خان
ــا  ــت، ام ــوصی دارایی اس ــت خص ــر مالکی از منظ
ــد  ــالی تولی ــن م ــلی، در تأمی ــر اقتصــاد م از منظ
منابــع  ایــن  نــدارد.  نقــشی  ســرمایه گذاری  و 
می تواننــد وجــود داشــته باشــند امــا »کنــار پــول« 
ــه  ــرای توســعه ب بماننــد؛ در حــالی کــه اقتصــاد ب

ــاز دارد. ــال نی ــالی فع ــع م مناب
ــا  ــران کــه ب ــد ای ــرای اقتصــادی مانن ــن موضــوع ب ای
محدودیــت منابــع ســرمایه گذاری مواجــه اســت، 
ــع ارزیِِ  اهمیــتی مضاعــف دارد. اگــر بخــشی از مناب
خارج شــده از چرخــه مــالی به شــکل رســمی جــذب 
ــه  ــادی ب ــای اقتص ــالی و فعالیت ه ــای م و در ابزاره
کار گرفتــه شــود، پیونــدی میــان حفــظ ارزش دارایی 
ــالی اقتصــاد ایجــاد می شــود. در  ــن م ــردم و تأمی م
ایــن چارچــوب، صنــدوق ارزی ابــزاری بــرای مدیریــت 
ــک  ــردی ریس ــر ف ــه اگ ــرا ک ــت؛ چ ــمت تقاضاس س
خــود را از طریــق ابــزار مــالی ارزی مدیریــت ک نــد، 
بخــشی از تقاضــا از بــازار نقــدی )اســکناس( بــه بــازار 
ــای  ــه ج ــت گذار ب ــود و سیاس ــل می ش ــالی منتق م
مقابلــه بــا تقاضــا، آن را بــه مسیــری رســمی هدایــت 

می کنــد.
مدیریــت انتظــارات لزومــاًً بــه معنــای تغییــر بــاور 
مــردم نیســت، بلکــه گاهی تغییــرِِ نحــوه‌ی واکنش 
آن هــا بــه آن بــاور اســت. اگــر مــردم نگــران کاهش 
ارزش پــول مــلی هســتند، نمی تــوان صرفــاًً از 
ــه  ــد، بلک ــده بگیرن ــرانی را نادی ــا خواســت نگ آن ه
بایــد ابزارهــایی ایجــاد کــرد کــه ریســک خــود را بــا 
هزینــه کمتــری بــرای اقتصــاد مدیریــت کننــد. در 
ــا  ــگ ب ــای جن ــت‌گذار به ج ــورت، سیاس ــن ص ای
ــد. از  ــر آن را اصلاح می کن ــادی، مسی ــار اقتص رفت
ــه ایجــاد  ایــن منظــر، توســعه صندوق هــای ارزی ب
زنجیــره ای کمــک می کنــد کــه در آن منابــع ارزی 
از حالــت نگهــداری منفعــل خــارج شــده و در 
صــورت طــراحی مناســب، بــه ســمت فعالیت هــای 

ــوند. ــت می‌ش ــای ارزآور هدای ــادی و پروژه ه اقتص
اثــر  و  بالقــوه  ظرفیــت  میــان  بایــد  البتــه 
راه انــدازی  شــد.  قائــل  تفکیــک  اثبات شــده 
صنــدوق بــه معنــای کاهــش فــوری تقاضــای ارز یــا 
تثبیــت نــرخ نیســت؛ اثــر واقــعی آن بایــد در طــول 
ــزان  ــد می ــاخص هایی مانن ــاس ش ــر اس ــان و ب زم
ــازدهی  ــوندگی، ب ــدگاری، نقدش ــع، مان ــذب مناب ج
ــن  ــا ای ــود. ب ــابی ش ــرمایه گذاران ارزی ــار س و رفت
ــت  ــز اهمی ــتی آن حائ ــری سیاس ــال، جهت‌گی ح
اســت؛ سیاســت ارزی می توانــد از رویکــردِِ متمرکــز 
بــر عرضــه، بــه ســمت معمــاری متوازن تــری 
حرکــت کنــد کــه در آن عرضــه، تقاضــا، انتظــارات 

ــوند. ــده ش ــان دی ــالی هم زم ــای م و ابزاره
ــررسی  ــه ای قابل ب ــت« تجرب ــا مل ــت، »مان در نهای
در سیاســت جدیــد ارزی اســت؛ تجربــه ای کــه 
ــد  ــای راک ــد بخــشی از ارزه ــا می توان ــد آی ــد دی بای
خیــر.  یــا  کنــد  ســرمایه گذاری  چرخــه  وارد  را 
اگــر پاســخ در عمــل مثبــت باشــد، اهمیــت 
ــرمایه گذاری  ــدوق س ــک صن ــر از ی ــزار فرات ــن اب ای
ــک گام از  ــور ی ــت ارزی کش ــود و سیاس ــد ب خواه
ــار«  ــت رفت ــه ســمت »مدیری ــت قیمــت« ب »مدیری
برداشــته اســت. ارزی کــه صرفــاًً در قالــب اســکناس 
نگهــداری می شــود، تنهــا ذخیــره ارزش اســت؛ امــا 
ارزی کــه وارد چرخــه رســمی می شــود، بــه ســرمایه 
ــمند، علاوه  ــت ارزی هوش ــردد. سیاس ــل می گ تبدی
بــر مدیریــت نــرخ، انتظــارات، رفتــار تقاضــا و مسیــر 

ــد. ــت می کن ــز مدیری ــع ارزی را نی ــت مناب حرک

بانـک مرکـزی در ماه هـای اخیـر مسیرهـای 
متنوع تری برای بازگشـت ارز حاصل از صادرات 
در نظـر گرفته اسـت. بـرخی انتقـاد می کنند 
سـخت‌گیری‌های  از  گرفتـن  فاصلـه  کـه 
گذشـته می تواند نظـارت بر ارزهـای صادراتی 
را کاهـش دهـد، در حـالی کـه صادرکنندگان 
می گوینـد الزام بـه بازگشـت ارز از مسیرهای 
محـدود و بـا نرخ های فاصلـه دار از بـازار، لزوماًً 

بـه افزایـش بازگشـت ارز منجر نمی شـود.
ــته  ــال های گذش ــه س ــد تجرب ــادراتی معتقدن ــالان ص فع
نشــان داده اســت که تســهیل مسیــر بازگشــت ارز می تواند 
انگیــزه صادرکنندگان بــرای بازگرداندن منابــع ارزی را افزایش 
دهــد؛ رویکــردی کــه بانــک مرکــزی نیــز در ماه هــای اخیــر 
ــر  ــای آن تغیی ــر مبن ــود را ب ــت های خ ــشی از سیاس بخ

داده اســت.
مهــدی دارابی، دســتیار ارزی رئیــس کل بانــک مرکــزی نیز 
در ایــن بــاره گفتــه اســت کــه اصلاحــات ارزی انجام شــده 
در دی مــاه ســال گذشــته بــه بهبــود بازگشــت ارز صــادراتی 
منجــر شــده و حــتی در بــرخی ســامانه های بانــک 

مرکــزی، مــازاد عرضــه ارز ایجــاد شــده اســت.

فاصله نرخ ها، گره بازگشت ارز
ــازار، همــواره یــکی  فاصلــه نــرخ ارز دســتوری و نر خ هــای ب
از چالش هــای بیــن سیاســتگذار و فعــالان اقتصــادی 
ــس  ــوتی، رئی ــد لاه ــاره محم ــن ب ــت . در همی ــوده اس ب
ــال های  ــه س ــت: تجرب ــران گف ــادرات ای ــون ص کنفدراسی
گذشــته نشــان داده اســت هــر زمــان فاصلــه میــان نــرخی 
کــه صادرکننــده بایــد ارز خــود را بــا آن عرضــه کنــد و نــرخ 
بــازار کمتــر بــوده، میــزان بازگشــت ارز نیــز افزایــش پیــدا 
کــرده و هــر زمــان ایــن فاصلــه بیشــتر شــده، روش هــای 

جایگزیــن افزایــش یافتــه اســت.
وی افــزود: صادرکننــده، مــواد اولیــه و کالاهــای مــورد نیــاز 
ــد  ــن می کن ــازار تأمی ــه ب ــک ب ــای نزدی ــا نرخ ه ــود را ب خ
ــا  ــادرات را ب ــل از ص ــود ارز حاص ــته ش ــر از او خواس و اگ
نــرخی پایین تــر از نــرخ بــازار عرضــه کنــد، ایــن ســازوکار بــا 
دشــواری مواجــه خواهــد شــد. لاهــوتی گفــت: بازگشــت ارز 
ــه سیاســت های بانــک مرکــزی محــدود  صــادراتی تنهــا ب
نمی شــود و قوانیــن مجلــس، تصمیمــات دولــت و مقــررات 
وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت و وزارت جهــاد کشــاورزی 
نیــز بــر ایــن فرآیند اثرگــذار اســت؛ بنابرایــن اصلاح شــرایط 

نیازمنــد هماهنــگی ایــن سیاست هاســت.

استقبال فعالان اقتصادی
ــت ارز  ــد بازگش ــلی بای ــدف اص ــرد: ه ــد ک ــوتی تأکی لاه
ــه اینکــه  صــادراتی بــه چرخــه اقتصــادی کشــور باشــد، ن
الزامــاًً صادرکننــده مجبــور شــود ارز خــود را بــا یــک نــرخ یا 

از یــک مسیــر مشــخص عرضــه کنــد.
وی افــزود: می تــوان ضمــن حفــظ نظــارت، اجــازه داد 
صادرکننــده از ارز حاصــل از صــادرات بــرای واردات کالاهــای 
ــتفاده  ــاز اس ــای مج ــایر کالاه ــا س ــود ی ــاز خ ــورد نی م
ــان  ــررات می ــوب مق ــوان در چارچ ــن می‌ت ــد. همچنی کن
صادرکننــده و واردکننــده توافــق کــرد و از روش هــایی مانند 

ــل اســتفاده کــرد. ــر و تســویه متقاب تهات

اسکناس؛ مسیر دیگری برای بازگشت ارز
ــت ارز  ــای بازگش ــوع مسیره ــد: تن ــزارش می افزای ــن گ ای
ــدگان  ــدگان و واردکنن ــان صادرکنن ــاملات می ــه مع ــا ب تنه
محــدود نشــده اســت. ایجــاد امــکان بازگشــت ارز به شــکل 
ــک  ــه بان ــت ک ــایی اس ــکی از مسیره ــز ی ــکناس نی اس
ــرار داده  ــار ق ــش روی تج ــر پی ــای اخی ــزی در ماه ه مرک

اســت.
ــک  ــار اعلامی دســتیار ارزی رئیــس کل بان ــر اســاس آم ب
ــش  ــکان، بی ــن ام ــای نخســت ایجــاد ای ــزی، در ماه ه مرک
ــور  ــه کش ــکناس ب ــکل اس ــه ش ــارد دلار ارز ب از ۱.۵ میلی
ــه  بازگشــته اســت. همچنیــن امــکان فــروش اســکناس ب
بانک هــا ایجــاد شــده و بانک هــا می تواننــد ایــن ارز را 

ــد. ــرار دهن ــتفاده ق ــورد اس ــرای واردات م ب

رمزارز در مسیر نقل وانتقال ارز
ــرای تســهیل  ــا ب ــد رمزارزه ــایی مانن اســتفاده از ظرفیت ه
تجــارت خــارجی و نقل وانتقــالات مــالی نیــز مــورد توجــه 

قــرار گرفتــه اســت.
فایننشــال تایمز در گــزارشی در ۹ ســپتامبر ۲۰۲۶ نوشــت 
کــه بانــک مرکــزی ایــران در ماه هــای اخیــر بــرخی مقــررات 
ارزی را تســهیل کــرده و صادرکننــدگان در مــواردی انعطــاف 
ــود  ــادراتی خ ــای ص ــدن درآمده ــرای بازگردان ــتری ب بیش
ــتفاده  ــه اس ــن ب ــه همچنی ــن روزنام ــد. ای ــدا کرده ان پی
از رمزارزهــایی ماننــد تتــر و بیت کویــن بــرای تســویه 

معــاملات و انتقــال وجــوه اشــاره کــرده اســت.

ظرفیتی برای جبران محدودیت های بانکی
حمیــد حسیــنی، ســخنگوی اتحادیــه صادرکننــدگان 
فرآورده هــای نفــت، گاز و پتروشیــمی گفــت: دربــاره 
ــر  ــوز مسی ــا هن ــال و رمزارزه ــای دیجیت ــتفاده از ابزاره اس
ــده  ــاد نش ــدگان ایج ــه صادرکنن ــرای هم ــنی ب کاملًاً روش
اســت، امــا در شــرایط محدودیت هــای بانــکی، ایــن ابزارهــا 
ــوه  ــویه وج ــال و تس ــای انتق ــکی از مسیره ــد ی می توانن

باشــند.
ــن  ــرای ای ــم شــدن چارچــوب مشــخص ب ــزود: فراه وی اف
نقل وانتقــال  مشــکلات  از  بخــشی  می توانــد  ابزارهــا 
مــالی صادرکننــدگان را کاهــش دهــد و ایجــاد مسیرهــای 
ــد بخــشی از  ــرای ایفــای تعهــدات ارزی می توان ــر ب متنوع ت

ــد. ــش ده ــادراتی را کاه ــالان ص ــکلات فع مش
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فعالان اقتصادی در گفت و‌گو با  تازه های اقتصاد: یادداشت

ادامه یادداشت یک 

بانک مرکزی راه بازگشت ارز را هموارتر کرد

ادامه خبر از صفحه یک

صندوق های ارزی؛ حلقه ای تازه 
در مدیریت انتظارات

سود تسعیر ارز بانک ها زیر ذره بین ضوابط بانک مرکزی/ مطالبات ارزی مشکوک الوصول، سود تسعیر بانک ها را محدود می کند

ایـــن فاصلـــه نشـــان می دهـــد 
در شـــرایطی کـــه بخـــشی از شـــوک‌های قیمـــتی 
ـــات  ـــت، خدم ـــه اس ـــال تخلی ـــا در ح ـــا و خوراکی ه کالاه
ـــورمی  ـــار ت ـــم فش ـــای مه ـــکی از کانون ه ـــه ی ـــد ب می توان

ـــود. ـــل ش تبدی

عقب نشینی تورم نقطه ای 
ـــه  ـــورم نقطه به نقط ـــهریور در ت ـــم ش ـــول مه ـــن تح دومی
دیـــده می شـــود. در واقـــع، تـــورم نقطـــه ای طی ایـــن 
ــه ۸۴.۴  ــد بـ ــته از ۴۰.۶ درصـ ــال گذشـ ــر سـ دوره تیـ
درصـــد در مـــرداد امســـال افزایـــش یافتـــه و ســـپس 
در شـــهریور ۰.۶ واحـــد درصـــد کاهـــش پیـــدا کـــرده 
اســـت. ایـــن کاهـــش کوچـــک اســـت، امـــا از منظـــر 
ــداوم،  ــورت تـ ــرا در صـ ــورم اهمیـــت دارد؛ زیـ ــد تـ رونـ
ـــه  ـــه ای از مرحل ـــورم نقط ـــور ت ـــانه ای از عب ـــد نش می توان
شـــتاب‌گیری بـــه مرحلـــه کاهـــش تدریـــجی باشـــد.

چشم انداز تورم تا آخر سال
آیـــا نـــرخ تـــورم رونـــد نـــزولی را تجربـــه می کنـــد؟ 
ـــد شـــاخص را  ـــد چن ـــن پرســـش بای ـــه ای ـــرای پاســـخ ب ب
ـــه  ـــورم ماهان ـــو، ت ـــک س ـــت. از ی ـــر گرف ـــان در نظ همزم
ــده  ــد رسیـ ــه ۸.۵ درصـ ــت بـ ــه در اردیبهشـ کل کـ
ـــت.  ـــه اس ـــش یافت ـــد کاه ـــه ۳.۹ درص ـــون ب ـــود، اکن ب
تـــورم خوراکی‌هـــا نیـــز از ۸.۹ درصـــد فروردیـــن بـــه 
ـــس  ـــه ای پ ـــورم نقط ـــده و ت ـــهریور رسی ـــد ش ۱.۷ درص
از یـــک دوره طـــولانی افزایـــشی، ۰.۶ واحـــد درصـــد 

ـــت. ـــه اس ـــش یافت کاه
از ســـوی دیگـــر، تـــورم ماهانـــه ۳.۹ درصـــدی 
همچنـــان بـــالا اســـت و بـــرخی گروه هـــا ماننـــد 
ـــتی  ـــار قیم ـــات فش ـــل و خدم ـــات، حمل ونق ارتباط

ـــن داده‌هـــای شـــهریور  ـــد. بنابرای ـــل توجـــهی دارن قاب
ـــد،  ـــر دهن ـــالا خب ـــورم ب ـــان ت ـــه از پای بیشـــتر از آنک
از کاهـــش شـــتاب تـــورم در بـــرخی بخش‌هـــای 

ـــد. ـــت دارن ـــاد حکای ـــم اقتص مه
ـــال ۳ درصـــدی و حرکـــت  ـــه در کان ـــورم ماهان اســـتمرار ت
ـــت  ـــد اهمی ـــد می توان ـــال ۲ درص ـــه کان ـــجی آن ب تدری
ـــر  ـــه پایین ت ـــورم ماهان ـــه ت ـــد. هرچ ـــته باش ـــادی داش زی
ـــه ای در  ـــورم نقط ـــش ت ـــال کاه ـــود، احتم ـــر ش و پایدارت
ـــن  ـــه ای ـــد؛ البت ـــد ش ـــتر خواه ـــز بیش ـــد نی ـــای بع ماه ه
موضـــوع بـــه شـــرط آن اســـت کـــه شـــوک جدیـــدی 
ــه،  ــه واردات، کســـری بودجـ از ســـمت نـــرخ ارز، هزینـ

ـــود. ـــارجی وارد نش ـــولات خ ـــا تح ـــگی ی نقدین
ــش  ــر نقـ ــزی بـ ــک مرکـ ــس کل بانـ ــارات رئیـ اظهـ
ـــد  ـــورم تأکی ـــتاب ت ـــش ش ـــگی در کاه ـــرل نقدین کنت
دارد. از ایـــن منظـــر، کنتـــرل رشـــد نقدینـــگی از 
مسیـــر شـــبکه بانـــکی یـــکی از ابزارهـــای سیاســـت 
پـــولی بـــرای کاهـــش فشـــار تقاضـــا و جلوگیـــری از 
ـــه  ـــت بودج ـــار آن، وضعی ـــت. در کن ـــورم اس ـــدید ت تش
دولـــت نیـــز اهمیـــت دارد. اگـــر کســـری بودجـــه از 
مسیرهـــایی تأمیـــن شـــود کـــه بـــه افزایـــش پایـــه 
ـــشی  ـــد بخ ـــود، می توان ـــر ش ـــگی منج ـــولی و نقدین پ
ـــرار  ـــار ق ـــت فش ـــورم را تح ـــش ت ـــتاوردهای کاه از دس
ـــه  ـــاًً ب ـــورم صرف ـــش ت ـــل، کاه ـــن دلی ـــه همی ـــد. ب ده
ــه  ــت و بـ ــدود نیسـ ــزی محـ ــک مرکـ ــت بانـ سیاسـ
ــالی، ارزی و  ــولی، مـ ــت های پـ ــه ای از سیاسـ مجموعـ

تجـــاری وابســـته اســـت.

مدیریت شوک های بیرونی
ـــز  ـــارجی نی ـــای خ ـــلی، متغیره ـــای داخ ـــار رونده در کن
ـــد.  ـــر دهن ـــورم را تغیی ـــر ت ـــد مسی ـــان می توانن همچن

ــارت  ــتلال در تجـ ــا، اخـ ــگی، تحریم هـ ــرایط جنـ شـ
و  مـــالی  نقل وانتقـــال  محدودیت هـــای  خـــارجی، 
ـــه واردات و  ـــد هزین ـــورمی می توانن ـــارات ت ـــر انتظ تغیی
ـــادی  ـــالان اقتص ـــار فع ـــا رفت ـــد ی ـــش دهن ـــد را افزای تولی
را تغییـــر دهنـــد. بنابرایـــن، خوراکی هـــا کـــه در 
از اصلی تریـــن  یـــکی  ابتـــدایی ســـال  ماه هـــای 
کانون هـــای تـــورم بودنـــد، اکنـــون بـــه پایین‌تریـــن 
ــل،  ــد؛ در مقابـ ــررسی رسیده انـ ــورد بـ ــطح دوره مـ سـ
فشـــار تـــورمی در بـــرخی خدمـــات و گروه هـــای 

غیرخـــوراکی همچنـــان بالاســـت.
ـــر در  ـــادی دارد. اگ ـــت زی ـــب اهمی ـــر ترکی ـــن تغیی ای
ماه هـــای آینـــده تـــورم خوراکی هـــا در همیـــن 
محـــدوده پاییـــن بـــاقی بمانـــد و همزمـــان تـــورم 
خدمـــات نیـــز کاهـــش پیـــدا کنـــد، می تـــوان از 
ـــود  ـــورم ب ـــتاب ت ـــشی ش ـــد کاه ـــت رون ـــاهد تثبی ش
ـــل،  ـــات، حمل ونق ـــت در خدم ـــش قیم ـــر افزای ـــا اگ ام
ـــک  ـــا ی ـــد ی ـــه یاب ـــا ادام ـــایر گروه ه ـــا س ـــکن ی مس
ــرد،  ــکل بگیـ ــد شـ ــارجی جدیـ ــوک ارزی و خـ شـ
ــرای  ــایی بـ ــه تنهـ ــا بـ ــورم خوراکی هـ ــش تـ کاهـ

کاهـــش تـــورم کل کافی نخواهـــد بـــود.
اقتصـــاد همچنـــان در معـــرض شـــوک‌های داخـــلی 
ـــورم  ـــدن ت ـــن کـــف رسی ـــرار دارد و بنابرای و خـــارجی ق
خوراکی هـــا را بایـــد یـــک نشـــانه مهـــم از تغییـــر 
مسیـــر تـــورم دانســـت، نـــه پایـــان فشـــار تـــورمی. 
شـــهریور یـــک پیـــام روشـــن دارد: شـــوک قیمـــتی 
خوراکی هـــا فروکـــش کـــرده، تـــورم نقطـــه ای 
نخســـتین عقب نشیـــنی خـــود را نشـــان داده، امـــا 
ــت‌های  ــه سیاسـ ــت بـ ــر جهـ ــن تغییـ ــت ایـ تثبیـ
پـــولی و مـــالی منضبـــط و نبـــود شـــوک‌های 

جدیـــد وابســـته اســـت.



ــه رکوردهــای  ــکا ب قیمــت گازوئیــل در آمری
ــپ  ــد ترام ــت دونال ــده و دول ــد رسی جدی
ــدگان،  ــر مصرف کنن ــار ب ــش فش ــرای کاه ب
موضــوع محدودیــت صــادرات ایــن ســوخت 

ــد. ــررسی می کن را ب
اداره  رســمی  گــزارش  تازه تریــن  اســاس  بــر 
بهــای  میانگیــن  آمریــکا،  انــرژی  اطلاعــات 
هفتــه  در  گازوئیــل  گالــن  هــر  خرده فــروشی 
ــمگیر  ــشی چش ــا جه ــپتامبر ب ــه ۲۱ س ــهی ب منت
یـش شـان دهنده افزاـ کـه نـ یـد ـ ــه ۶.۵۲۹ دلار رسـ  ب

۲۴.۴ ســنتی تنهــا ظــرف مــدت یــک هفتــه 
ــتر  ــده در بس ــکنی نگران کنن ــن رکوردش ــت. ای اس
اخــتلالات زنجیــره عرضــه جهــانی و تنش هــای 
ــپ  ــت ترام ــه دول ــدادی ک ــکی رخ داد؛ روی ژئوپلیتی
ــرای  ــتی ب ــانی حمای ــا فرم ــو انداخــت ت ــه تکاپ را ب
ــوب،  ــن چارچ ــد. در همی ــادر کن ــلی ص ــازار داخ ب
دونالــد ترامــپ رســماًً از ایــده توقــف صــادرات 
ــر  ــنت، وزی ــکات بس ــرد و اس ــت ک ــوخت حمای س
ــن  ــکان اجــرای ای ــررسی ام ــز از ب ــه داری او نی خزان
ایــن حــال، بــروز  محدودیت هــا خبــر داد. بــا 
حاکمــه  هیئــت  در  اختلاف نظــر  از  نشــانه هایی 
ــه  ــد؛ به طوری ک ــان ش ــلی زود نمای ــنگتن خی واش
ــت  ــاره ممنوعی ــایی درب ــار گزارش ه ــس از انتش پ
ــر را تکذیــب کــرد و  ــن خب ۹۰ روزه، کاخ ســفید ای
کریــس رایــت، وزیــر انــرژی آمریــکا، بــا ابــراز تردید 
جــدی دربــاره کارایی چنیــن سیاســتی تاکیــد نمــود 
ــد راهــکار  کــه ممنوعیــت کامــل صــادرات نمی‌توان

ــد. ــا باش ــار قیمت ه ــرای مه ــبی ب مناس
منطــق اولیــه سیاســت پیشــنهادی ترامــپ بــر 
فرضیــه ای ســاده اســتوار اســت. طراحــان ایــن ایــده 
معتقدنــد اگــر از خــروج محموله هــای گازوئیــل 
ــوخت در  ــتری از س ــم بیش ــود، حج ــری ش جلوگی
ــازاد عرضــه  ــن م ــازار داخــلی انباشــته شــده و ای ب
ــا  ــکند. ام ــا را بش ــدت قیمت ه ــد در کوتاه م می توان
ــت  ــش نف ــاری پالای ــدسی و تج ــای مهن واقعیت ه
ــطحی  ــبات س ــن محاس ــر از چنی ــار پیچیده ت بسی
تک محصــولی  واحدهــایی  پالایشــگاه ها  اســت. 
نیســتند، بلکــه هنــگام فــرآوری نفــت خــام، ســبدی 
مشــترک شــامل بنزیــن، گازوئیــل و ســوخت جــت 
ــدون  ــادگی و ب ــد به س ــد و نمی توانن ــد می کنن تولی
ــه  ــرآورده را ب ــک ف ــد ی ــامانه، تولی اخلال در کل س
ــد. در صــورت انســداد  ــر دهن شــکل مســتقل تغیی
مسیرهــای صــادراتی، مخــازن ذخیره ســازی داخــلی 
بــه ســرعت پــر خواهنــد شــد و هنــگامی کــه انبارها 
ظرفیــت پذیــرش گازوئیل مــازاد را از دســت بدهند، 
ــرریز  ــری از س ــرای جلوگی ــگاه ها ب ــران پالایش مدی
مخــازن، چــاره ای جــز کاهــش نــرخ فــرآوری نفــت 

خــام نخواهنــد داشــت.
ــشی  ــاخت های پالای ــنی، زیرس ــع ف ــر موان علاوه ب

ــرای  ــچ فضــایی ب ــز در حــال حاضــر هی ــکا نی آمری
مانــور اضافــه ندارنــد. طبــق آمارهــای رســمی، 
واحدهــای پالایشــگاهی ایــن کشــور بــا ۹۷ درصــد 
ظرفیــت عملیــاتی خــود مشــغول بــه کارنــد، 
بنابرایــن ظرفیــت خــالی بــرای جبــران شــوک های 
ــدارد. از ســوی دیگــر، موجــودی  ــانی وجــود ن ناگه
ــت  ــا ثب ــکا ب ــری آمری ــای ســوخت های تقطی انباره
رقــم ۱۰۷.۴ میلیــون بشــکه، حــدود ۱۵.۸ میلیــون 
بشــکه معــادل ۱۳ درصــد پایین تــر از میانگیــن 
ــکار  ــری آش ــن کس ــرار دارد. ای ــاله ق ــلی پنج س فص
در ذخایــر نشــان می دهــد کــه بــازار داخــلی حاشیــه 
امــن بــالایی در اختیــار نــدارد و هرگونــه دســتکاری 
ناگهــانی در تــوازن لجســتیک، کل شــبکه توزیــع را 

ــل می ســازد. مخت
ــر  ــکا فرات ــن تصمیــم از مرزهــای آمری پیامدهــای ای
بحــرانی  دســتخوش  را  جهــانی  بــازار  و  می رود 
تامین کننــده  آمریــکا  کــرد.  خواهــد  مضاعــف 
ــن  ــکای لاتی ــا و آمری ــرای اروپ ــل ب ــوری گازوئی مح
اســت؛ بازارهــایی کــه هم اکنــون نیــز به‌دلیــل 
ــرخی  ــت ب ــت فعالی ــه و اف ــتی روسی ــای نف تحریم ه

پالایشــگاه ها در خاورمیانــه و چیــن بــا کمبــود عرضه 
ــای  ــروج محموله ه ــد. خ ــرم می کنن ــت وپنجه ن دس
آمریــکایی، رقابــت جهــانی بــر ســر خریــد ســوخت 
هزینه‌هــای  و  ســاخته  شــعله ور  را  باقی مانــده 
ترانزیــت کالا و کشــتیرانی را بــه شــدت بــالا می بــرد. 
از آنجــا کــه گازوئیــل ســوخت بنیادیــن حمل ونقــل 
کالا در دنیاســت، جهــش بهــای آن در اروپــا و آسیــا 
بلافاصلــه تــورم بین الملــلی را تقویــت می کنــد 
ــای  ــب کالاه ــت در قال ــرانی در نهای ــوج گ ــن م و ای
ــایی  ــده نه ــه مصرف کنن ــاره ب ــر، دوب وارداتی گران ت

ــرد. ــد ک ــت خواه ــکا اصاب ــود آمری در خ
ــد  ــان می ده ــرژی نش ــات ان ــای اداره اطلاع داده ه
نــرخ ســوخت تابــعی از بهــای نفــت خــام، حاشیــه 
ــانی  ــره عرضــه جه ــات و زنجی ــش، مالی ــود پالای س
اســت. تصمیم گیــری ترامــپ بــر ســر تحدیــد 
صــادرات، در واقــع آزمــونی خطیــر بــرای سیاســت 
انــرژی واشــنگتن اســت؛ مداخلــه ای دســتوری کــه 
ــران  ــاًً بح ــورم، صرف ــه ای ت ــراحی ریش ــای ج به ج
ــر  ــش دیگ ــه بخ ــازار ب ــش ب ــک بخ ــرانی را از ی گ

ــد. ــل می کن منتق

رشــد انفجــاری مراکــز داده هــوش مصنــوعی، بــازار بیمــه را بــا 
ریســک هایی چندمیلیــارددلاری روبــه رو کــرده اســت.

رونــق شــتابان هــوش مصنــوعی، مراکــز داده را از ســوله های ســرور بــه 
ابرســازه هایی ۲۰ تــا ۵۰ میلیــارد دلاری بــدل کــرده اســت؛ تحــولی کــه 
بــه گــزارش مؤسســه معتبــر »ســوئیس ری« ، بــازار حق‌بیمــه ایــن بخــش 
ــال ۲۰۳۰  ــا س ــارد دلار ت ــه ۲۴.۲ میلی ــونی ب ــارد دلار کن را از ۱۰.۶ میلی
می رســاند. بــا ایــن حــال، لقمــه چنــد میلیــارد دلاری هــوش مصنــوعی 
ــلی،  ــش اص ــت. چال ــده اس ــر ش ــدت گلوگی ــه به ش ــت بیم ــرای صنع ب
»تمرکــز شــدید ریســک« در نقــاط حادثه‌خیــز اســت. هم اکنــون بیــش 
از ۴۰ درصــد ظرفیــت مراکــز داده آمریــکا در پهنه هــای در معــرض 
گردبــاد شــدید و بیــش از ۲۵ درصــد در مناطــق مســتعد تگــرگ 
ســنگین )به ویــژه تگــزاس و ویرجینیــا( متمرکــز اســت. در چنیــن 
ــارد  ــان ده هــا میلی ــد هم زم ــان ســهمگین می توان ــتی، یــک طوف وضعی
ــعی،  ــای طبی ــر بلای ــذارد. علاوه ب ــر جــای بگ دلار خســارت مســتقیم ب
ــا  ــومی ب ــای لیتی ــنی باتری ه ــر همنشی ــازمانی نظی ــرات درون س خط
تراشــه های چندده هــزار دلاری، اخــتلال ســامانه های خنک کننــده و 
بحــران قطــعی بــرق، ضریــب آتش‌ســوزی و توقــف عملیــات را تصاعــدی 

کــرده اســت.
در محاسـبات اقتصـادی، وقفـه در کسـب وکار کابـوسی فراتـر از تخریـب 
فیزیـکی اسـت؛ زیـرا تنهـا چنـد سـاعت اخـتلال در یـک مرکـز ابـری، 
از  کـه  می‌کنـد  تحمیـل  دیجیتـال  اقتصـاد  بـه  سرسـام آور  خسـارتی 
تـوان پرداخـت شـرکت های بیمـه سـنتی خـارج اسـت. بـرای غلبـه بـر 

ایـن بن بسـت مـالی، شـرکت های بیمـه بـه ابزارهـای نویـن مـالی ماننـد 
بیمـه اتـکایی و »اوراق فاجعـه« روی آورده انـد؛ به گونـه ای کـه نهادهـایی 
نظیـر صنـدوق بازنشسـتگی کالیفرنیـا سـرمایه گذاری خود در ایـن اوراق 
را تـا نیمـه نخسـت ۲۰۲۶ بـا جهـشی ۷۰ درصـدی بـه ۲.۵ میلیـارد دلار 
رسـانده اند. هم زمـان، غول هـای فنـاوری مانند آمـازون و اوراکل مسـتقیما 
وارد میـدان شـده و بـا راه انـدازی »شـرکت های بیمه اختصـاصی« بخشی 
از ریسـک را جذب می کنند؛ بازاری که با رشـد ۸ درصدی در سـال ۲۰۲۵ 

بـه ۲۴۰ میلیـارد دلار رسیـده اسـت.
هرچنـد همگـرایی مراکـز داده و انرژی های نو پتانسیل خلـق ۲۰۰ میلیارد 
دلار حق‌بیمـه تـا ۲۰۳۰ را دارد، امـا برنـده این بازار تنها بازیگرانی هسـتند 

کـه بتواننـد مهار ریسـک ابرپروژه‌ها را در دسـت بگیرند.

بـروز بحـران در صندوق های سـرمایه گذاری 
خـروج  واحدهـا،  ابطـال  مـوج  و  ترکیـه 
سـنگین ۶.۴ میلیـارد دلار از بانـک مرکـزی 

ایـن کشـور را رقـم زد.
بـر ایـن اسـاس، کل ذخایر رسـمی با ریزش 
۴.۳ میلیـارد دلاری بـه ۱۷۴.۴ میلیارد دلار 
و ذخایـر خالـص بدون احتسـاب سـوآپ به 
۴۳.۱ میلیـارد دلار کاهـش یافـت؛ هرچنـد 
رشـد ذخایـر طلا تـا ۱۱۱.۶ میلیـارد دلار 
بخـشی از ایـن افـت ارزی را پوشـش داد. 
هم زمـان خارجی‌هـا نیـز بـا فـروش سـهام 
و اوراق، بیـش از ۵۵۸ میلیـون دلار دارایی 
بـرخی  نکـول  پی  در  کردنـد.  خـارج  را 
تـرس  از  اقتصـادی  فعـالان  صندوق هـا، 
سـرایت ریسـک، دارایی هـا را نقـد کـرده و 
بـه سیسـتم بانـکی بازگرداندنـد؛ امـری که 
باعـث جهـش ۴۳۴.۹ میلیـارد لیـر حجـم 
سـپرده‌ها و ثبـت رقـم ۳۳.۹ تریلیـون لیـر 
شـد. سـپرده های ارزی نیـز بـا افزایـش ۲.۷ 
دلار  میلیـارد   ۲۶۹.۶ بـه  دلاری  میلیـارد 
رسیـد تـا نشـان دهـد ترجیـح سـهامداران 
در مهـار ایـن تنـش، پـارک موقـت پـول در 

حسـاب های بانـکی بـوده اسـت.

جمهـوری آذربایجان در مجمـع بین المللی 
سـرمایه گذاری باکـو، بیـش از ۱۰ میلیـارد 
دلار قـرارداد امضـا کـرد. در بخـش انرژی، 
شـرکت مـلی نفـت این کشـور بـا همکاری 
توتـال فرانسـه و شـرکتی از ابوظـبی، طرح 
»آبشـرون«  گازی  میـدان  توسـعه  بـزرگ 
در دریـای خـزر را کلیـد زد؛ پـروژه ای کـه 
ظرف ۴ سـال آینـده ۵ میلیـارد مترمکعب 
بـه تولیـد گاز آذربایجـان اضافـه می کنـد 
و راهی بازارهـای اروپـا می شـود. در گامی 
نفـتی  مشـهور  شـرکت  بـا  باکـو  دیگـر، 
قـراردادی  نیـز  آمریـکا  »اکسـون موبیل« 
منابـع  اسـتخراج  و  کشـف  بـرای   ۵۰-۵۰
جدیـد بسـت. الهـام عـلی اف، رئیس جمهور 
ایـن کشـور، با اشـاره بـه اینکـه ۹۰ درصد 
بـه  وابسـته  هنـوز  کشـورش  صـادرات 
نفـت و گاز اسـت، مسیـر آینـده را فراتـر 
باکـو  دانسـت.  فسیـلی  سـوخت های  از 
 ۱۶ از  را  کالا  ترانزیـت  مسیـر  می خواهـد 
میلیـون تـن فعـلی بـه ۲۵ میلیـون تـن تا 
سـال ۲۰۳۰ برسـاند و بـا ورود بـه دنیـای 
دیجیتـال، سـرمایه گذاران خـارجی را برای 
هـوش  پروژه هـای  و  داده  مراکـز  سـاخت 

مصنـوعی جـذب کنـد.
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کوتاه از جهان

ممنوعیت صادرات گازوئیل، پالایش آمریکا را کاهش می دهد
کالاهای  تحلیل  بخش  زیرمجموعه های  از   CERA پژوهشی  مرکز  از  تحلیلی  اساس  بر 
اس اندپی گلوبال، ممنوعیت کامل صادرات گازوئیل می تواند پالایشگاه های آمریکا را به 
کاهش حدود ۱.۹ میلیون بشکه در روز از فرآوری نفت خام وادار کند؛ معادل نزدیک به ۱۲ 
درصد ظرفیت پالایشی کشور. کاهش فعالیت پالایشگاه ها علاوه بر گازوئیل، عرضه بنزین 
و سوخت جت را نیز تحت فشار قرار می دهد و می تواند سیاست دولت ترامپ برای کاهش 

قیمت سوخت را با پیامدهای ناخواسته در سایر بازارهای فرآورده های نفتی مواجه کند.

شمشیر دولبه ترامپ؛

شکار ۱۰ میلیارد دلاری باکو

عقب نشینی ارزی بانک مرکزی ترکیه

بـازار جهـانی فلزات گرانبهـا و انرژی در هفته 
منتـهی بـه ۲۵ سـپتامبر ۲۰۲۶ تحـت تأثیر 
صعود بـازدهی اوراق قرضه آمریـکا و تصمیم 
واحـد   ۲۵ افزایـش  بـر  مبـنی  فـدرال‌رزرو 
پایـه ای نرخ بهره )رسیدن بـه محدوده ۳.۷۵ 
تـا ۴ درصـد( دسـتخوش نوسـان شـد. ثبـت 
بالاتریـن بـازدهی ۱۹ سـاله اوراق ۱۰سـاله 
فرصـت،  بـردن هزینـه  بـالا  بـا  خزانـه داری 
تقاضـای دارایی هـای امـن را مهـار کـرد؛ بـر 
ایـن اسـاس، طلای نقـدی با وجـود ثبت رقم 
۴,۲۸۲.۹۸ دلار در معـاملات جمعـه، بازدهی 
کـرد.  ثبـت  را  درصـد   ۲.۱ منـفی  هفتـگی 
نقـره نیـز همـگام با افـت تقاضـای صنعتی با 
ریـزش هفتگی ۴ درصـدی به ۶۴.۲۶ دلار در 

هـر اونـس سـقوط کرد.
هم زمـان در بـازار نفت، تحـولات ژئوپلیتیکی 
خاورمیانـه و سیگنال هـای مذاکـراتی ایـران 
نوسـانی  کانـال  وارد  را  قیمت‌هـا  آمریـکا،  و 
کـرد. نفـت برنت پـس از جهش تـا ۱۰۶.۶۰ 
دلار، نهایتـاًً بـا افـت روزانـه ۲.۱ درصـدی به 
۱۰۴.۳۲ دلار در هـر بشـکه رسیـد تـا رشـد 
هفتـگی زیـر یـک درصـد داشـته باشـد؛ در 
حـالی کـه وسـت تگزاس اینترمدیت بـا نزول 
هفتگی سـنگین ۸ درصـدی، در رقم ۹۲.۴۱ 

دلار بسـته شد.

شوک فدرال  رزرو به طلا و نفت



»فقـــط چنـــد کلیـــک کـــردم و طلا خریـــدم؛ 
ــه  ــود کـ ــزی بـ ــاده تر از چیـ ــلی سـ خیـ
ـــت  ـــابم رف ـــول از حس ـــردم. پ ـــر می ک فک
ـــابم  ـــودی حس ـــه موج ـــرم طلا ب ـــد گ و چن
ـــک  ـــد ی ـــد روز بع ـــا چن ـــد. ام ـــه ش اضاف
ــرد: طلایی  ــر کـ ــم را درگیـ ــؤال ذهنـ سـ
ـــاًً  ـــده، واقع ـــت ش ـــن ثب ـــم م ـــه اس ـــه ب ک
کجاســـت؟ اگـــر بخواهـــم تحویلـــش 
ـــا اصلًاً طلایی در  ـــود؟ آی ـــه می ش ـــرم چ بگی

خزانـــه وجـــود دارد«؟
ایـن نگـرانی حالا برای بخـشی از خریـداران طلای 
بـدون  کـه  کسـانی  اسـت؛  شـده  جـدی  آنلایـن 
مراجعـه بـه طلافـروشی و تنهـا با چنـد لمس روی 
تلفـن همـراه، وارد بازاری شـده اند که پشـت ظاهر 
سـاده و چندکلیـکی آن، موضوعـاتی ماننـد مجـوز 
فعالیت سـکو، موجـودی واقعی طلا، خزانه، سـامانه 
تحویـل  امـکان  و  کارمـزد  قیمت گـذاری،  ناظـر، 
فیزیـکی قـرار دارد. سـؤال اصـلی این اسـت: وقتی 
طلای مـا روی صفحـه موبایل دیده می شـود، 
واقعـاًً پشـت ایـن عـدد چـه چیـزی وجـود 

دارد؟
ـــن  ـــت ای ـــاد، پش ـــای اقتص ـــازه ه ـــزارش ت ـــه گ ب
عـــدد، طلای واقـــعی در خزانـــه وجـــود دارد یـــا 
ــودی روی  ــک موجـ ــط یـ ــم فقـ ــه می بینیـ آنچـ
صفحـــه اســـت؟ بـــا گســـترش پلتفرم‌هـــای 
آنلایـــن طلا، اعتبـــار ســـکو، موجـــودی واقـــعی، 
مجـــوز فعالیـــت، نحـــوه قیمت گـــذاری و امـــکان 
ــل  ــش هایی تبدیـ ــه پرسـ ــکی بـ ــل فیزیـ تحویـ
ــک  ــش از یـ ــدار پیـ ــر خریـ ــه هـ ــده اند کـ شـ
ـــد. ـــا را بدان ـــخ آنه ـــد پاس ـــکی بای ـــد چندکلی خری

ـــکو،  ـــار س ـــن طلا، اعتب ـــد آنلای ـــترش خری ـــا گس ب
ـــکی  ـــل فیزی ـــکان تحوی ـــعی طلا و ام موجـــودی واق
ـــق  ـــت. طب ـــرده اس ـــدا ک ـــتری پی ـــت بیش آن اهمی
ــد در  ــودی طلا بایـ ــازار، موجـ ــن بـ ــط ایـ ضوابـ
خزانـــه نگهـــداری و در »ســـامانه ناظـــر« ثبـــت 
شـــود و خریـــدار هـــم پیـــش از معاملـــه بایـــد 
ـــررسی  ـــد را ب ـــای خری ـــت و هزینه ه ـــوز، قیم مج

ـــد. کن
ـــولًاً  ـــردم معم ـــران، م ـــادی ای ـــرایط اقتص در ش
ــر  ــود در برابـ ــول خـ ــظ ارزش پـ ــرای حفـ بـ
ــد؛  ــد طلا می رونـ ــراغ خریـ ــه سـ ــورم، بـ تـ
ـــکل  ـــوژی، ش ـــرفت تکنول ـــا پیش ـــالا ب ـــا ح ام
ـــر  ـــت. دیگ ـــرده اس ـــر ک ـــم تغیی ـــد طلا ه خری
ــاًً بـــه  لازم نیســـت بـــرای خریـــد طلا حتمـ
طلافـــروشی مراجعـــه کنیـــم و می‌تـــوان بـــا 
ــخصی طلا را از  ــدار مشـ ــک، مقـ ــد کلیـ چنـ
ــداری و در  ــن خریـ ــکوهای آنلایـ ــق سـ طریـ

حســـاب کاربـــری ثبـــت کـــرد.
ـــودش  ـــار خ ـــا در کن ـــکوها ام ـــن س ـــتقبال از ای اس
ســـؤال هایی را هـــم بـــه وجـــود آورده اســـت؛ از 
ـــک  ـــا در ی ـــم م ـــه اس ـــه ب ـــم طلایی ک ـــا بدانی کج
ـــور  ـــود دارد؟ چط ـــاًً وج ـــده، واقع ـــت ش ـــرم ثب پلتف
ــت  ــر اسـ ــکو معتبـ ــک سـ ــویم یـ ــن شـ مطمئـ
ــن  ــت طلا در ایـ ــت؟ قیمـ ــرداری نیسـ و کلاهبـ
ــر  ــود؟ و اگـ ــن می شـ ــور تعییـ ــا چطـ پلتفرم هـ
بخواهیـــم، اصلًاً می توانیـــم طلای خریداری شـــده 

را بـــه شـــکل فیزیـــکی تحویـــل بگیریـــم؟

طلایی که در حساب می بینیم، واقعاًً کجاست؟
یـــکی از مهم تریـــن بخش هـــای مصوبـــه هیـــات 
ـــن  ـــروش طلای آنلای ـــد و ف ـــاره خری ـــران درب وزی
موضـــوع موجـــودی طلاســـت. ســـکو نمی توانـــد 
ــددی  ــر، عـ ــاب کاربـ ــه حسـ ــاًً روی صفحـ صرفـ
به عنـــوان موجـــودی طلا نمایـــش دهـــد؛ بلکـــه 
طلا و نقـــره بایـــد پیـــش از عرضـــه بـــه خزانـــه 
ـــر  ـــامانه ناظ ـــودی آن در س ـــده و موج ـــل ش تحوی

ـــود. ـــت ش ثب
در فرآینـــد معاملـــه هـــم ابتـــدا اطلاعـــات 
مشـــتری و مشـــخصات طلا یـــا نقـــره بایـــد در 
ســـامانه ناظـــر ثبـــت شـــود. بعـــد از بـــررسی و 
ـــه  ـــرای معامل ـــر ب ـــامانه ناظ ـــودی، س ـــد موج تأیی

ــد. ــادر می کنـ ــتعلام صـ ــماره اسـ شـ
طلای  می توانـــد  مشـــتری  ادامـــه،  در 
خریداری شـــده را به‌صـــورت فیزیـــکی از خزانـــه 

یـــا اشـــخاص مشـــمول دریافـــت کنـــد و ســـکو 
ـــه  ـــک هفت ـــرف ی ـــر ظ ـــت حداکث ـــف اس ـــز موظ نی

ــد. ــل دهـ آن را تحویـ

ریسک معامله با چه کسی است؟
ــق  ــه طبـ ــن اســـت کـ ــر ایـ ــم دیگـ ــه مهـ نکتـ
مصوبـــه، ریســـک معاملـــه بـــر عهـــده مشـــتری 
اســـت و دولـــت یـــا نظـــام بانـــکی بـــرای ایـــن 

ــد. ــه نمی‌کنـ ــتی ارائـ ــاملات ضمانـ معـ
بـــه همیـــن دلیـــل، خریـــدار نبایـــد فقـــط 
یـــک  در  نمایش‌داده شـــده  موجـــودی  بـــه 
اپلیکیشـــن یـــا ســـایت اکتفـــا کنـــد. یـــکی از 
ــت  ــود، قیمـ ــررسی شـ ــد بـ ــه بایـ ــواردی کـ مـ
طلاســـت. یعـــنی قبـــل از خریـــد بایـــد قیمـــت 
اعلام شـــده از ســـوی ســـکو بـــا قیمـــت روز طلا 
ـــا  ـــه ب ـــد معامل ـــخص باش ـــا مش ـــود ت ـــه ش مقایس
ـــام  ـــازار انج ـــه ب ـــبت ب ـــارف نس ـــتلاف غیرمتع اخ

نمی شـــود.
ـــداری و  ـــه نگه ـــه، هزین ـــزد معامل ـــن کارم همچنی
ـــه  ـــام معامل ـــش از انج ـــد پی ـــل بای ـــه تحوی هزین

ـــود. ـــتری اعلام ش ـــه مش ب
ـــخص  ـــتر مش ـــتی بیش ـــارت وق ـــن نظ ـــت ای اهمی
ــر  ــا را در نظـ ــس فتـ ــار پلیـ ــه آمـ ــود کـ می شـ
بگیریـــم. معـــاون پلیـــس فتـــا، مـــرداد امســـال 
ــته، از  ــال گذشـ ــه سـ ــه طی سـ ــرد کـ اعلام کـ
ـــرم  ـــومی نخســـتین پلتف ـــت عم ـــاز فعالی ـــان آغ زم
طلای آنلایـــن، ۵۰۸ پرونـــده در حـــوزه جرایـــم 
کلاهبـــرداری طلای آنلایـــن تشـــکیل شـــده 

اســـت.

قبل از خرید، این چند مورد را چک کنید
در کنـــار نظـــارت دســـتگاه های مســـئول، خـــود 
خریـــدار هـــم می توانـــد قبـــل از خریـــد چنـــد 
ـــایت  ـــه وارد س ـــد. اول اینک ـــررسی کن ـــورد را ب م
یـــا ســـکوی موردنظـــر شـــود و ببینـــد مجـــوز 
فعالیـــت آن چیســـت و اطلاعـــات مربـــوط بـــه 
ـــد  ـــم بای ـــکو ه ـــلی س ـــر اص ـــت و دفت ـــل فعالی مح

شـــفاف باشـــد.
دوم اینکـــه شـــرایط تحویـــل فیزیـــکی طلا را 
ــر  ــد اگـ ــخص باشـ ــنی مشـ ــد؛ یعـ ــررسی کنـ بـ
روزی بخواهـــد طلای خریداری شـــده را تحویـــل 

بگیـــرد، از کجـــا و بـــا چـــه شـــرایطی می توانـــد 
ـــدر  ـــل چق ـــه تحوی ـــن کار را انجـــام دهـــد و هزین ای

اســـت.
ــت روز  ــا قیمـ ــده را بـ ــت اعلام شـ ــوم، قیمـ سـ
بـــازار مقایســـه کنـــد و کارمزدهـــا و هزینه هـــای 
نگهـــداری و تحویـــل را قبـــل از خریـــد ببینـــد.

چهـــارم، اطلاعـــات مربـــوط بـــه معاملـــه را 
دریافـــت و نگهـــداری کنـــد؛ از جملـــه شـــماره 
اســـتعلام، شـــماره رهگیـــری و لینـــکی کـــه 
امـــکان مشـــاهده آنلایـــن اطلاعـــات معاملـــه را 

ــد. ــم می‌کنـ فراهـ
ـــه مهـــم دیگـــر، نحـــوه پرداخـــت اســـت. طبـــق  نکت
ـــورد  ـــق درگاه م ـــد از طری ـــد طلا بای ـــه، خری مصوب
ـــبکه  ـــای ش ـــل درگاه‌ه ـــزی، مث ـــک مرک ـــد بان تأیی
ـــرمی  ـــر پلتف ـــن اگ ـــود. بنابرای ـــام ش ـــاپرک، انج ش
ــا  ــاب شـــخصی یـ ــه حسـ ــز بـ درخواســـت واریـ
ـــت  ـــر اس ـــت، بهت ـــناس داش ـــتفاده از درگاه ناش اس
ـــد. ـــررسی کنی ـــار آن را ب ـــت، اعتب ـــل از پرداخ قب

از خرید تا تحویل؛ معامله باید قابل رهگیری باشد
 در مرحلـــه بعـــد، ســـامانه ناظـــر بـــرای هـــر 
معاملـــه شـــماره رهگیـــری صـــادر می‌کنـــد و 
ـــش  ـــودی و تراکن ـــن موج ـــتعلام آنلای ـــکان اس ام
ـــد  ـــد بتوان ـــتری بای ـــن مش ـــت. بنابرای ـــم اس فراه
مسیـــر معاملـــه و اطلاعـــات مربـــوط بـــه طلای 

ــد. ــری کنـ ــده را پیگیـ خریداری شـ
ـــد  ـــه چن ـــط ب ـــن طلا فق ـــد آنلای ـــت، خری در نهای
کلیـــک بـــرای پرداخـــت پـــول و ثبـــت یـــک 
ـــود.  ـــه نمی ش ـــری خلاص ـــاب کارب ـــدد در حس ع
ـــعی طلا،  ـــد موجـــودی واق ـــد بای ـــن خری پشـــت ای
ـــکان  ـــر و ام ـــوز معتب ـــر، مج ـــامانه ناظ ـــه، س خزان

ـــد. ـــته باش ـــود داش ـــکی وج ـــل فیزی تحوی
بـــه همیـــن دلیـــل، در کنـــار نظـــارت 
خریـــدار  خـــود  مســـئول،  دســـتگاه های 
ــد  ــد بدانـ ــل از خریـ ــر اســـت قبـ ــم بهتـ هـ
ــوز  ــد، مجـ ــد می کنـ ــکویی خریـ ــه سـ از چـ
آن چیســـت، طلای خریداری شـــده کجـــا 
نگهـــداری می شـــود، قیمـــت آن چطـــور 
ـــود را  ـــد طلای خ ـــر بخواه ـــده و اگ ـــن ش تعیی
ـــه  ـــد چ ـــاًً بای ـــرد، دقیق ـــل بگی ـــکی تحوی فیزی

ــد. ــام دهـ کاری انجـ

خرید گران و آنلاین؛ طلای ما کجاست؟
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عرضه اولیه دیتاسنترها زیر ذره بین

تمرکز ۵۹ درصدی اقتصاد دیجیتال در تهران

آنچه خریداران درباره پلتفرم های طلافروش باید بدانند

ویدئو

ـــالی زیرســـاخت های  ـــه تأمیـــن م افزایـــش هزین
هـــوش مصنـــوعی، ســـرمایه گذاران بـــازار 

دیتاســـنترها را محتاط تـــر کـــرده اســـت.
از  یـــکی  »دی وان«  ســـنگاپوری  شـــرکت 
ــه  ــرای ورود بـ ــه بـ ــت کـ ــایی اسـ اپراتورهـ
ـــد  ـــرکت قص ـــن ش ـــود. ای ـــاده می ش ـــورس آم ب
ـــود  ـــه خ ـــه اولی ـــدارک عرض ـــر م دارد در اکتب
را منتشـــر و در نوامبـــر وارد بـــورس شـــود و 
ممکـــن اســـت تـــا ۵ میلیـــارد دلار ســـرمایه 

جـــذب کنـــد.
ــه  ــه اولیـ ــرژی« عرضـ ــل، »اس بی انـ در مقابـ
خـــود را بـــه تعویـــق انداختـــه و همچنـــان 
بـــورس  کمیسیـــون  پرســـش های  بـــه 
آمریـــکا پاســـخ می دهـــد. ارزش گـــذاری 
ـــه »  ـــتگی ب ـــارد دلاری و وابس ـــدود ۶۰ میلی ح
ـــه  ـــورد توج ـــات م ـــز از موضوع ـــن ای آی«  نی اوپ

اســـت. ســـرمایه گذاران 
ــه  ــره و هزینـ ــرخ بهـ ــش نـ ــان، افزایـ هم زمـ
شـــده  باعـــث  دیتاســـنترها  ســـاخت 
ســـرمایه گذاران بـــه قراردادهـــای بلندمـــدت، 
ـــای  ـــرق و پروژه ه ـــن ب ـــتریان، تأمی ـــار مش اعتب
نزدیـــک بـــه بهره بـــرداری توجـــه بیشـــتری 
ماننـــد  شـــرکت هایی  باشـــند.  داشـــته 
ـــز  ـــایروس وان« نی ـــج« و »س ـــوئیچ« ، »ونتی »س
در حـــال بـــررسی عرضـــه اولیـــه هســـتند.

ســـهم اقتصـــاد دیجیتـــال از اقتصـــاد کشـــور در 
ســـال ۱۴۰۳ بـــه ۷.۱ درصـــد رسیـــد.

ـــران،  ـــار ای ـــز آم ـــس مرک ـــودرزی، رئی ـــا گ غلامرض
ـــور در  ـــال کش ـــاد دیجیت ـــد اقتص ـــت: ۵۹ درص گف
تهـــران متمرکـــز اســـت و پـــس از آن اصفهـــان، 
خراســـان رضـــوی، آذربایجـــان شـــرقی و البـــرز 
ــال از ۵.۴  ــاد دیجیتـ ــهم اقتصـ ــد. سـ ــرار دارنـ قـ
ـــال  ـــد در س ـــه ۷.۱ درص ـــال ۱۴۰۲ ب ـــد در س درص
۱۴۰۳ رسیـــده و گـــزارش ســـهم اقتصـــاد دیجیتـــال 
ـــه زودی منتشـــر می شـــود.  کشـــور در ســـال 1404 ب
همچنیـــن قـــرار اســـت آمارهـــای اقتصـــاد دیجیتـــال 
ـــم مشـــخص و  ـــک تقوی ـــاس ی ـــر اس ـــس ب ـــن پ از ای

ـــود. ـــر ش ـــم منتش منظ

مصوبه ای برای سامان دهی بازار طلای آنلاین
برای پاسخ به بخشی از این ابهام‌ها و سامان دهی خرید و فروش آنلاین طلا و نقره، 
هیئت وزیران در مهرماه ۱۴۰۴ دستورالعمل اجرایی خرید و فروش طلا و نقره 

به صورت برخط را در ۱۸ ماده تصویب کرد.
طبق این مصوبه، فعالیت سکوهای آنلاین طلا باید در چارچوب مشخصی انجام 
شود و اتحادیه کسب وکارهای مجازی مسئول صدور، تمدید و ابطال مجوز اشخاص 
مشمول، با تأیید بانک مرکزی است. معاملات هم فقط از طریق اشخاص مشمول 
و سکوهای مجاز انجام می شود و معامله مستقیم بین مشتریان یا انتقال طلا بین 

کاربران ممنوع است.
از طرف دیگر، طلا و نقره ای که قرار است در این سکوها عرضه شود، باید پیش از 

عرضه به خزانه تحویل شده و موجودی آن در »سامانه ناظر« ثبت شود.


