
ــر  ــار دیگ ــر ب ــای اخی ــازار ارز در روزه ب
ــل  ــه ای از عوام ــر مجموع ــت تأثی تح
قــرار گرفتــه کــه بخــش مهــمی از آنهــا 
ــای  ــل متغیره ــرات بالفع ــه در تغیی ن
بنیــادی، بلکــه در برداشــت و انتظــارات 
ریشــه  آینــده  از  اقتصــادی  فعــالان 
تغییــر  گذشــته  روز  چنــد  در  دارد. 
ــای  ــاری از متغیره ــوسی در بسی محس
ــداده اســت، امــا  بنیــادی اقتصــاد رخ ن
فعــالان  و  مــردم  کــه  ریســک هایی 
اقتصــادی احســاس می کننــد، افزایــش 
یافتــه و همیــن موضــوع می توانــد 

ــد. ــر ده ــورمی را تغیی ــارات ت انتظ
ــک  ــه ی ــش از آنک ــولًاً پی ــا معم بازاره
تغییــر اقتصــادی به طــور کامــل در 
آمارهــا ظاهــر شــود، بــه انتظــار وقــوع 
بــه  می دهنــد.  نشــان  واکنــش  آن 
ــر  ــد نوســانات اخی ــل، نبای ــن دلی همی
ــه  ــایی ک ــا متغیره ــاًً ب ــرخ ارز را صرف ن
ــم  ــروز در اقتصــاد مشــاهده می‌کنی ام
توضیــح داد. احتمــال مذاکــره یــا عــدم 
مذاکــره، تحــولات سیــاسی و امنیــتی، 
محاصــره،  بــه  مربــوط  بحث هــای 
ــگی  ــری، هم ــال درگی ــگ و احتم جن
می تواننــد انتظــارات را تغییــر دهنــد و 
ایــن تغییــر انتظــارات در بــازار ارز خــود 

ــد. ــان ده را نش
ــه نظــر می رســد بخــشی از افزایــش  ب
تأثیــر  تحــت  نیــز  ارز  نــرخ  اخیــر 
یــا  شــکل‌گیری  احتمــال  کاهــش 
موفقیــت مذاکــرات قــرار گرفتــه اســت. 
البتــه ایــن بــه معنــای آن نیســت 
ــده  ــاسی تعیین کنن ــل سی ــه عوام ک
مسیــر بلندمــدت نــرخ ارز هســتند. 
ــرخ ارز را متغیرهــای  ــد بلندمــدت ن رون
ــد،  ــن می کنن ــاد تعیی ــادی اقتص بنی
می تواننــد  سیــاسی  اتفاقــات  امــا 
نوســانات قابــل توجــهی را حــول ایــن 

ــد. ــاد کنن ــد ایج رون
بــا ایــن حــال، نمی تــوان اثــر تحــولات 
سیــاسی را صرفــاًً بــه »انتظــارات« 
تحــولات  بــرخی  کــرد.  محــدود 
سیــاسی و امنیــتی، در صــورت تــداوم، 
ــای  ــر متغیره ــتقیماًً ب ــد مس می توانن
بــرای  بگذارنــد.  اثــر  نیــز  بنیــادی 
نمونــه، محدودیــت در تجــارت خارجی، 
اخــتلال در صــادرات و واردات، کاهــش 
درآمدهــای نفــتی یــا محدودشــدن 
ورود ارز بــه کشــور، در نهایــت می توانــد 
ــرار دهــد.  ــر ق عرضــه ارز را تحــت تأثی
بنابرایــن، یــک ریســک سیــاسی ممکن 
ــارات وارد  ــر انتظ ــدا از مسی ــت ابت اس
بــازار شــود و در صــورت تحقــق، بعــداًً 
بــه یــک متغیــر بنیــادی تبدیــل شــود.

بخــشی از ریســک‌هایی کــه امــروز 
بــازار ارز را تحــت تأثیــر قــرار می دهــد، 
خــارج از اختیــار بانــک مرکــزی اســت، 
امــا سیاســت گذار پــولی همچنــان 
ــرایط در  ــت ش ــرای مدیری ــایی ب ابزاره
اختیــار دارد. یــکی از ایــن ابزارهــا نــرخ 

ســود اســت.

اخیـر  روز  سـه  در  دلار  قیمـت  افزایـش 
تغییـر  مـدت  ایـن  طی  کـه  شـرایطی  در 
شـاخص های  از  بسیـاری  در  بنیادیـنی 
اقتصـادی رخ نداده، نشـان می دهـد بازار ارز 
بـه مجموعـه ای از اخبـار، تحـولات سیاسی 
و امنیـتی، نگرانی هـای مربـوط بـه آینـده 
تجـارت خـارجی و مهم تـر از همـه تغییـر 
خانوارهـا  و  اقتصـادی  فعـالان  انتظـارات 
کارشناسـان  اسـت.  داده  نشـان  واکنـش 
اقتصـادی معتقدنـد کـه جهش قیمـت دلار 
معمـول  متغیرهـای  بـا  تنهـا  نمی تـوان  را 
اقتصـادی توضیـح داد و باید بـه مجموعه ای 
از عوامـل غیراقتصـادی توجـه کـرد کـه در 
سـرعت  بـا  می تواننـد  پرریسـک  شـرایط 

زیـادی بـر قیمت هـا اثـر بگذارنـد.
ــه  ــه آنچ ــط ب ــرایطی فق ــن ش ــازار ارز در چنی ب
ــش نشــان  ــاده واکن ــاق افت ــروز در اقتصــاد اتف ام
نمی دهــد، بلکــه بخــش مهــمی از قیمــت خــود 
را بــر اســاس تصویــری کــه از آینــده شــکل 
گرفتــه تعییــن می کنــد. نگــرانی دربــاره تحــولات 
سیــاسی، آینــده مذاکــرات، احتمــال تشــدید 
ــاری  ــای تج ــه ای، محدودیت‌ه ــای منطق تنش ه
و حمل ونقــل، دســترسی بــه منابــع ارزی و حــتی 
نــوع اخبــاری کــه در شــبکه‌های اجتمــاعی 
ــر  ــه اث ــش از آنک ــد پی منتشــر می شــود، می توان
ــان  ــادی نش ــای اقتص ــود را در آماره ــعی خ واق
دهــد، رفتــار معامله گــران و مــردم را تغییــر دهــد.

از همیــن منظــر، رشــد اخیــر دلار بیــش از آنکــه 
ــورد  ــه برخ ــد، نتیج ــتی باش ــاق تک عل ــک اتف ی
چنــد متغیــر بــا یکدیگــر اســت؛ متغیرهــایی کــه 
ــاسی و انتظــاری  ــل سی ــدت، وزن عوام در کوتاه م
ــه  ــع، آنچ ــت. در واق ــه اس ــش یافت ــا افزای در آنه
ــش  ــازار ارز رخ داده، بی ــر در ب ــه روز اخی طی س
از آنکــه نشــانه تغییــر ناگهــانی همــه متغیرهــای 
ــر  ــد نشــانه تغیی بنیــادی اقتصــاد باشــد، می توان
ــری  ــد؛ تغیی ــده باش ــازار از آین ــت ب ــریع برداش س
کــه خــود را ابتــدا در انتظــارات و ســپس در رفتــار 

تقاضــا نشــان داده اســت.

بازار ارز به تحولات قیمت می دهد
مســعود تــوکلی، کارشــناس بــازار ارز، نیــز معتقــد 
ــلی  ــل توجــهی از نوســانات فع اســت بخــش قاب
را بایــد در ریســک های سیــاسی و امنیــتی و 
ــاره  ــا اش ــرد. او ب ــت وجو ک ــارات جس ــر انتظ تغیی
بــه اینکــه تحــولات سیــاسی و امنیــتی در تمــام 
بازارهــای مــالی  اقتصادهــای دنیــا می توانــد 
ــد،  ــرار ده ــر ق ــت تأثی ــاهی تح ــدت کوت را در م
می گویــد: »حــتی انتشــار یــک خبــر سیــاسی یــا 
امنیــتی می توانــد موجــب نوســانات قابــل توجــه 

ــا شــود.« در قیمــت دارایی ه
از نــگاه تــوکلی، اقتصــاد ایــران نیــز از ایــن قاعــده 
ــته  ــال های گذش ــه س ــت و تجرب ــتثنی نیس مس
ــا،  ــه توافق ه ــوط ب ــار مرب ــه اخب ــان داده ک نش
منطقــه ای،  تحــولات  و  سیــاسی  تنش هــای 

مســتقیماًً بــر انتظــارات فعــالان اقتصــادی و بــه 
ــر می گــذارد. او تأکیــد  ــرخ ارز اث ــر ن دنبــال آن ب
می کنــد کــه در شــرایط فعــلی نمی تــوان تمــام 
نوســانات نــرخ ارز را صرفــاًً بــا عرضــه و تقاضــای 
ــوکلی،  ــه ت ــه گفت ــح داد. ب ــازار توضی ــادی ب ع
ــتی  ــا امنی ــاسی ی ــک تحــول سی ــه ی ــانی ک زم
ــه آینــده را افزایــش می دهــد،  نگــرانی نســبت ب
منتقــل  انتظــارات  بــه  ابتــدا  نگــرانی  ایــن 
می شــود و ســپس بخــشی از افــراد بــرای حفــظ 
ارزش دارایی خــود بــه ســمت خریــد ارز حرکــت 

ــد. می کنن
ــا تحــول سیــاسی  ــه ایــن ترتیــب، یــک خبــر ی ب
می توانــد در مرحلــه اول تنهــا یــک »انتظــار« 
ــه بعــد  ایجــاد کنــد، امــا همیــن انتظــار در مرحل
بــه تقاضــای واقــعی تبدیــل می شــود. فــردی کــه 
تصــور می کنــد ارزش ریــال در آینــده کاهــش 
ــود  ــت از دارایی خ ــرای محافظ ــت، ب ــد یاف خواه
ــد.  ــد ارز کن ــه خری ــدام ب ــروز اق ــت ام ــن اس ممک
ــد،  ــدا کن ــش پی ــراد افزای ــن اف ــداد ای ــتی تع وق
ــک  ــه ی ــوده، ب ــنی ب ــدا ذه ــه در ابت ــاری ک انتظ
ــازار تبدیــل می شــود. تــوکلی  متغیــر واقــعی در ب
ــل  ــاسی قاب ــر اقتصــاد سی ــد را از منظ ــن فرآین ای
بــررسی می دانــد و معتقــد اســت نــرخ ارز در 
شــرایط فعــلی تنهــا انعــکاسی از متغیرهــای 
فعــالان  برداشــت  بلکــه  نیســت،  اقتصــادی 
ــده  ــتی آین ــاسی و امنی اقتصــادی از تحــولات سی

نیــز در آن نقــش دارد. 

حسن حیدری
اقتصاددان 
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تولدت مبارک 
آقای رئیس جمهور

صادق و شجاع برای ایران

پیــرو صــدور دســتور اقــدام انضبــاطی بازدارنــده بــرای ۱۱ رئیــس شــعبه بانک 
کــه بــا عــدم انجــام تکالیــف قانــونی، زمینــه لازم بــرای سواســتفاده بــرخی 
ــای  ــن روس ــزل ای ــم ع ــد، حک ــرده بودن ــم ک ــازار ارز و طلا را فراه ــراد در ب اف
ــرای  ــاطی ب ــات اصلاحی و انضب ــام اقدام ــادر و انج ــئولیت، ص ــعب از مس ش
بانــک هــای متبــوع در دســتور کار بانــک مرکــزی قــرار گرفــت. بــه گــزارش 
ــونی موسســات  ــه تکالیــف قان ــت ب ــا عنای ــک مرکــزی، ب ــط عمــومی بان رواب
ــناخت  ــه ش ــتریان ازجمل ــایی مش ــا شناس ــط ب ــات مرتب ــاری در موضوع اعتب

ــر  ــش مســتمر مشــتری ب ــت مشــتری و پای ــزان فعالی ــت، هــدف و می ماهی
ــا  ــتری ب ــهای مش ــق تراکنش ــار و تطاب ــورد انتظ ــت م ــطح فعالی ــاس س اس
اطلاعــات اخذشــده از ایشــان، بانــک مرکــزی جمهــوری اسلامی ایــران ضمــن 
ــه تخــطی از الزامــات و مقــررات ابلاغی، اعلام می  ــه هرگون هشــدار نســبت ب
ــاطی  ــات انضب ــا تشــدید و گســترش فعالیتهــای نظــارتی، اقدام ــد کــه ب کن
ــاری  ــات اعتب ــای موسس ــام واحده ــطح تم ــتر و در س ــت بیش ــا جدی آتی ب

ــران و ...( پیگیــری و اعمــال خواهــد شــد. )صــف، ســتاد، مدی

۱۱ رئیس شعب بانکی عزل شدند



ــعه  ــر توس ــن ب او همچنی
ــای ارزی  ــت تقاض ــرای مدیری ــالی ب ــای م ابزاره
ــه  ــه ک ــت همان گون ــد اس ــد دارد و معتق تأکی
در بــازار طلا ابزارهــایی بــرای ســرمایه گذاری 
ــای  ــعه ابزاره ــده، توس ــاد ش ــتقیم ایج غیرمس
مــالی ارزی نیــز می توانــد بــه افــرادی کــه 
دارنــد  را  دارایی خــود  ارزش  دغدغــه حفــظ 
امــکان دهــد بــدون ورود مســتقیم بــه بــازار ارز 

ــد. ــت کنن ــود را مدیری ــک خ ــکی، ریس فیزی

رشد دلار با چاشنی هیجان
ــأت  ــو هی ــاددان و عض ــعادت، اقتص ــان س رحم
ــت  ــد اس ــز معتق ــمنان، نی ــگاه س ــمی دانش عل
بــرای توضیــح افزایــش اخیــر نــرخ ارز بایــد میــان 
ــات  ــر هیجان ــاد و اث ــعی اقتص ــل واق ــر عوام اث
ــازار تفــاوت قائــل شــد. او می گویــد: »بخــشی  ب
از رشــد اخیــر نــرخ ارز واقــعی اســت، امــا بخــشی 

ــازار اســت.« ــات ب ــاشی از هیجان ــز ن از آن نی
ســعادت در عیــن حــال نقــش شــبکه های 
اجتمــاعی را در شــکل‌گیری ایــن انتظــارات 
ــه گفتــه او، امــروز شــبکه های  ــد. ب مهــم می دان
اجتمــاعی ضریــب نفــوذ بسیــار بــالایی دارنــد و 
بخــش قابــل توجــهی از مــردم اخبــار اقتصــادی 
خــود را از همیــن مسیــر دریافــت می کننــد. او 
ــداد و  ــا، اع ــن فض ــه در ای ــد ک ــدار می ده هش
نرخ هــای مختلــف گاهی بــدون مبنای مشــخص 
ــد  ــن موضــوع می توان منتشــر می شــوند و همی

ــات منجــر شــود. ــه تشــدید هیجان ب
کاربــران  از  بخــشی  می گویــد  ســعادت 
ــخی کافی از  ــه تاری ــاعی تجرب ــبکه های اجتم ش
ــاهده  ــا مش ــت ب ــن اس ــد و ممک ــازار ارز ندارن ب
ــش  ــاره افزای ــری درب ــا خب ــد ی ــدد جدی ــک ع ی
شــدید قیمــت، بــدون بــررسی صحــت آن 

واکنــش نشــان دهنــد.
اقتصــاددان، گاهی حــتی  ایــن  اعتقــاد  بــه 
انتشــار نرخ هــای بالاتــر از واقعیــت نیــز بــا 
هــدف جــذب مخاطــب و افزایــش دنبال کننــده 
ــر  ــر و خب ــدد بزرگ ت ــه ع ــود. هرچ ــام می ش انج
ــران و  ــه کارب ــال توج ــد، احتم ــر باش جنجالی ت
مراجعــه آنهــا بــه صفحــه منتشــرکننده بیشــتر 
اجتمــاعی  شــبکه های  نتیجــه،  در  اســت. 
می تواننــد بــه حلقــه ای تبدیل شــوند کــه در آن 
»خبــر«، »نگــرانی«، »انتظــار« و ســپس »رفتــار 
ــن  ــد. ای ــت می کنن ــر را تقوی ــادی« یکدیگ اقتص
مســئله در بــازاری ماننــد ارز کــه بخــش مهــمی 
از قیمــت آن بــه انتظــارات آینــده وابســته اســت، 

ــد. ــدا می کن ــت بیشــتری پی اهمی

راز برخاستن دلار چیست
بهاالدیــن حسیــنی هاشــمی، کارشــناس پولی 
و بانــکی نیــز منشــأ بخــشی از فــراز و فرودهــای 
بــازار ارز را در عوامــل بیــرونی و انتظــارات تورمی 
مــردم می دانــد. او معتقــد اســت نگــرانی دربــاره 
تجــارت  شــرایط  و  ارزی  درآمدهــای  آینــده 
ــورم،  ــگی و ت ــم نقدین ــار حج ــارجی، در کن خ

ــر بگــذارد. ــازار اث ــر رفتــار ب ــد ب می توان

حسیــنی هاشــمی دربــاره نقــش اخبــار در 
بــازار ارز تأکیــد می کنــد: »اخبــار، اتفاقــات 
و حــتی صحبت هــایی می توانــد منجــر بــه 
افزایــش قیمــت شــود.« بــه گفتــه او، اگــر اخبــار 
مثبــت در بــازار مخابــره نشــود و تحریم هــا 
ــد،  ــدا کن ــه پی ــاری ادام ــای تج و محدودیت ه
انتظــارات تــورمی می توانــد تشــدید شــود و 
ــن  ــد. ای ــرخ ارز وارد کن ــر ن ــتری ب ــار بیش فش
ــد  ــن معتق ــکی همچنی ــولی و بان ــناس پ کارش
ــرادی  ــازار از ســوی اف ــار ب اســت بخــشی از رفت
شــکل می‌گیــرد کــه مــردم را بــه تبدیــل ریــال 
بــه دارایی هــای دیگــر بــرای حفــظ ارزش دارایی 
تشــویق می کننــد. از ایــن منظــر، کاهــش ارزش 
پــول مــلی و نگــرانی از آینــده، خــود می توانــد 
تقاضــا بــرای دارایی هــایی ماننــد ارز و طلا را 

ــد. ــش ده افزای
ــت  ــه سیاس ــد دارد ک ــال تأکی ــن ح او در عی
ــدا  ــارت ج ــازار کالا و تج ــت ب ــارجی از وضعی خ
ــت  ــه ای مدیری ــه گون ــرایط ب ــد ش ــت و بای نیس
شــود کــه تحــولات داخــلی و خــارجی بــه 
عنــوان تهدیــدی بــرای ارزش پــول مــلی در 

ــود. ــت نش ــادی تثبی ــالان اقتص ــن فع ذه

التهاب موقت در بازار ارز
اقتصــادی،  کارشــناس  علــوی راد،  عبــاس 
ــان عوامــل  ــر می ــل نوســانات اخی ــرای تحلی ب
میان مــدت و بلندمــدت و عوامــل کوتاه مــدت 
ــد  ــه او، رش ــه گفت ــود. ب ــل می ش ــاوت قائ تف
نقدینــگی از مهم تریــن متغیرهــای میان مــدت 
ــای  ــا افزایش ه ــرخ ارز اســت، ام ــدت ن و بلندم
شــدید و روزانــه ای کــه در روزهــای اخیــر 
مشــاهده شــده، بیشــتر تحــت تأثیــر عوامــل 
کوتاه مــدت قــرار دارد.علــوی راد در ایــن میــان، 
جریــان ورود ارز بــه کشــور و وضعیــت تجــارت 
خــارجی را مهــم می دانــد و می گویــد اطلاعات 
ــارجی  ــه کاهــش حجــم تجــارت خ ــوط ب مرب
و به ویــژه صــادرات، می توانــد بــر برداشــت 
ــای ارزی  ــده درآمده ــادی از آین ــالان اقتص فع

ــر بگــذارد. اث
امــا از نــگاه او، بخــش مهم تــر ماجــرا در روزهــای 
ــارات« اســت.  ــر »انتظ ــات« ب ــر »اطلاع ــر، اث اخی

ــازار  ــلی ب ــاب فع ــشی از الته ــد: »بخ او می گوی
ــت.«  ــارات اس ــر انتظ ــن تغیی ــاشی از همی ارز ن
علــوی راد توضیــح می دهــد کــه فعــالان اقتصادی 
ــال  ــه احتم ــایی را ک ــن اســت محدودیت ه ممک
تجــارت  بــر  آینــده  ماه هــای  در  می دهنــد 
ــازار ارز ایجــاد شــود، از هم اکنــون  ــا ب خــارجی ی
در تصمیم هــای خــود لحــاظ کننــد. بــه تعبیــر 
ــه  ــالی را ب ــده احتم ــشی از آین ــازار بخ ــر، ب دیگ
ــه  ــن نکت ــد. همی ــل می کن ــال منتق ــان ح زم
می توانــد توضیــح دهــد کــه چــرا ســرعت 
افزایــش نــرخ ارز در ســه روز اخیــر بیشــتر از آن 
ــای  ــر متغیره ــا تغیی ــاًً ب ــه صرف ــوده ک ــزی ب چی

ــد. ــح باش ــل توضی ــادی اقتصــاد قاب بنی

هیجان زده نشوید
ــون  ــابق کان ــس س ــلطانی زاده، رئی ــران س کام
صرافــان، اگرچــه نقــش عوامــل اقتصــادی و 
ــد،  ــگ می دان ــرخ ارز پررن ــد ن ــورمی را در رون ت
امــا بــر نقــش رفتــار تقاضــا در تشــدید نوســانات 
نیــز تأکیــد دارد. او می گویــد طی ماه هــای 
گذشــته تمایــل بخــشی از مــردم بــه خریــد ارز و 
طلا افزایــش یافتــه و بــرخی افــراد بــرای حفــظ 
ــالی را  ــع ری ــشی از مناب ــود، بخ ارزش دارایی خ

ــد. ــل کرده ان ــا تبدی ــن دارایی ه ــه ای ب
ســلطانی زاده دربــاره راهکارهای کنتــرل هیجانات 
ــت: در  ــازار ارز گف ــتر در ب ــات بیش ــاد ثب و ایج
ــش  ــدام افزای ــن اق ــازار، مهم تری ــنج ب ــان تش زم
عرضــه اســت و در کنــار افزایــش عرضــه، ایجــاد 
آرامــش در فضــای سیــاسی کشــور نیــز اهمیــت 
و چالش هــای  تحــولات سیــاسی  زیــرا  دارد، 
منطقــه ای موجــب افزایــش نااطمینــانی ذهــنی 
ــد  ــت می کن ــور را تقوی ــن تص ــده و ای ــردم ش م
کــه رونــد تــورم همچنــان ادامــه خواهــد داشــت. 
او افــزود: مــردم در شــرایط متشــنج بــازار نبایــد 
ــن  ــه در چنی ــرا ک ــوند، چ ــاملات ارز ش وارد مع
ــداران  ــهی از خری ــل توج ــش قاب ــرایطی بخ ش
ممکــن اســت در اثــر نوســانات قیمــت متضــرر 
ــر  ــرد: بهت ــان ک ــلطانی زاده خاطرنش ــوند. س ش
ــرایط  ــه ش ــازار ب ــد ب ــازه دهن ــردم اج ــت م اس
ــش  ــس از کاه ــد و پ ــری برس ــر و آرام ت باثبات ت

ــد. ــری کنن ــانات تصمیم‌گی نوس
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ادامه یادداشت یک 

مســعود  دکتــر  زادروز  مهرمــاه،  هفتــم 
ــتی  ــران، فرص ــور ای ــکیان، رئیس جمه پزش
اســت بــرای یــادآوری مســئولیتی کــه فراتــر 
از هــر عنــوان، جایــگاه و منصــبی، بــر دوش 
یــک انســان قــرار می گیــرد؛ مســئولیت 
ــر  ــداری در براب ــردم و امانت ــه م ــت ب خدم

ــت. ــک مل ــت ی سرنوش
ــک  ــر ی ــتن ب ــا نشس ــت جمهوری تنه ریاس
بــزرگ  مجموعــه  یــک  اداره  و  صنــدلی 
ــر،  ــونی دشــوار از تدبی اجــرایی نیســت؛ آزم
اخلاق، شــجاعت در تصمیم گیــری، شــنیدن 
ــار مــردم  صــدای جامعــه و ایســتادن در کن
ــوان  ــاید بت ــت. ش ــخت اس ــای س در روزه
ارزش واقــعی یــک مســئولیت بــزرگ را 
ــایی  ــه در بزنگاه ه ــای آرام، بلک ــه در روزه ن
دشــواری های  بــا  کشــور  کــه  ســنجید 
سرنوشت ســاز  تصمیم هــای  و  پیچیــده 

ــود. ــه رو می ش روب
دکتــر پزشــکیان در شــرایطی مســئولیت 
کــه  گرفــت  عهــده  بــر  را  کشــور  اداره 
ایــران بــا مجموعــه ای از مســائل اقتصــادی، 
اجتمــاعی و سیــاسی مواجــه بــود. فشــارهای 
ــاختاری،  ــات س ــرورت اصلاح ــادی، ض اقتص
انباشــته  مطالبــات  و  معیشــتی  مســائل 
ــود  ــایی ب ــشی از چالش ه ــا بخ ــه، تنه جامع
ــه رو شــد.  ــا آن روب ــم ب ــت چهارده ــه دول ک
ــتاب  ــولات پرش ــائل، تح ــن مس ــار ای در کن
و  ســنگین  درگیری هــای  و  منطقــه ای 
ــور  ــرایط کش ــدگی ش ــر پیچی ــابقه، ب کم س
دولــت  بــرای  را  تصمیم گیــری  و  افــزود 

ــرد. ــوارتر ک دش
ــت  ــم دول ــر تصمی ــرایطی، ه ــن ش در چنی
تنهــا یــک تصمیــم اداری یــا اقتصــادی 
ــر  ــد ب ــه می‌توان ــمی اســت ک نیســت؛ تصمی
ــذارد. از  ــر بگ ــرانی اث ــا ای ــدگی میلیون ه زن
همیــن رو، اداره کشــور در روزهــای ســخت، 
ــش،  ــه آرام ــری ب ــان دیگ ــر زم ــش از ه بی
تدبیــر، مســئولیت پذیری و توجــه بــه منافــع 
ــن  ــز در چنی ــردم نی ــاز دارد. م ــومی نی عم
ــئولان  ــز از مس ــر چی ــش از ه ــعی بی مقاط
ــرای  ــت و تلاش ب ــد، صداق ــات، امی خــود ثب

ــد. ــار دارن ــواری ها را انتظ ــور از دش عب
ــک  ــا ی ــن، تنه ــور، بنابرای زادروز رئیس جمه
مناســبت تقویــمی نیســت؛ می توانــد بهانــه ای 
ــزرگ  ــئولیت ب ــن مس ــادآوری همی ــرای ی ب
باشــد. مســئولیتی کــه در نهایت بایــد در برابر 
ــران و آینــده ایــن ســرزمین  ــران، مــردم ای ای
پاســخگو باشــد. مــرد روزهــای ســخت، کــسی 
بــار  مقاطــع،  دشــوارترین  در  کــه  اســت 
مســئولیت را بــر زمیــن نگــذارد و بــرای عبــور 
کشــور از بحران هــا، راهی بــرای امیــد، ثبــات 

ــد. ــدا کن ــردا پی و ســاختن ف
بــا  مسیــر،  ایــن  ادامــه  آنکــه  امیــد 
ــاز  ــه زمینه س ــراه باشــد ک ــایی هم تصمیم ه
ــر  ــر و امیدوارکننده ت ــر، آبادت ــده ای آرام ت آین
بــرای ایــران و ایرانیــان شــود؛ آینــده‌ای 
کــه در آن فرصت هــای بیشــتری بــرای 
پیشــرفت، همــدلی، رفــاه و ســاختن فــردایی 

ــد. ــم باش ــرزمین فراه ــن س ــته ای شایس
بــرای دکتــر مســعود پزشــکیان، در ســالروز 
زادروز، سلامــتی، توفیــق، ســربلندی و تــوان 
ــران  ــردم ای ــه م ــت ب ــرای خدم ــف ب مضاع

ــم. آرزو داری
زادروزتان مبارک، آقای رئیس جمهور.

باشــد کــه حاصــل ایــن مسیــر، ایــرانی 
آرام تــر، آبادتــر و امیدوارتــر بــرای همــه 

ایرانیــان باشــد.

صادق و شجاع برای ایران

تولدت مبارک آقای رئیس جمهور
ادامه خبر از صفحه یک

اثر انتظارات سیاست بر بازار ارز

دلار در تله هیجان و تنش

در تحلیــل بــازار ارز بایــد میــان 
تقاضــای تجــاری و تقاضــای نــاشی از حفــظ 
ــل شــد. تقاضــای تجــاری  ــول تفکیــک قائ ارزش پ
ــت.  ــه اس ــل توج ــز قاب ــم آن نی ــود دارد و حج وج
ــرای تأمیــن  ــا افزایــش قیمت هــا، واردکننــدگان ب ب
همــان میــزان کالا بــه منابــع بیشــتری نیــاز دارنــد 
ــدا  ــش پی ــه ارز کاه ــر عرض ــر، اگ ــوی دیگ و از س
ــود.در  ــازار وارد می ش ــر ب ــتری ب ــار بیش ــد، فش کن
کنــار ایــن تقاضــا، تقاضــایی نیــز وجــود دارد کــه از 
ــاره تــورم و کاهــش ارزش پــول نــاشی  نگــرانی درب
ــه ارزش دارایی خــود را  ــرای آنک ــردم ب می شــود. م
ــه ســمت ارز، طلا،  ــن اســت ب ــد، ممک ــظ کنن حف
مســکن، خــودرو یــا ســایر دارایی هــا حرکــت کننــد.

ــوان  ــا عن ــاًً ب ــا را صرف ــن رفتاره ــه ای ــد هم نبای
وقــتی  داد.  توضیــح  یــا هیجــان  ســفته بازی 
ــول خــود  ــد پ فــردی نگــران کاهــش قــدرت خری
اســت، تبدیــل بخــشی از دارایی ریــالی بــه دارایی 
دیگــری کــه تصــور می کنــد ارزش خــود را بهتــر 

ــد یــک رفتــار اقتصــادی  حفــظ می کنــد، می توان
قابــل فهــم باشــد. البتــه ایــن رفتــار در مقیــاس 
ــا و  ــش تقاض ــه افزای ــود ب ــد خ ــترده می توان گس

ــود. ــر ش ــازار ارز منج ــانات ب ــدید نوس تش
در نهایــت، نبایــد در تحلیــل بازار ارز میــان عوامل 
ــای  ــد. متغیره ــوار کشی ــاسی دی اقتصــادی و سی
بنیــادی ماننــد تــورم، نقدینــگی، کســری بودجــه، 
ــارجی،  ــارت خ ــت تج ــتی و وضعی ــای نف درآمده
مسیــر بلندمــدت نــرخ ارز را شــکل می دهنــد؛ امــا 
ــد در  ــتی می توانن ــاسی و امنی ــک های سی ریس
ــه  ــد و دامن ــر دهن ــارات را تغیی ــدت انتظ کوتاه م

نوســانات را افزایــش دهنــد.
ــالان  ــد، فع ــش یاب ــاسی افزای ــک سی ــر ریس اگ
کاهــش  احتمــال  اســت  ممکــن  اقتصــادی 
درآمدهــای ارزی یــا محدودشــدن تجــارت خــارجی 
را بیشــتر ارزیــابی کننــد. همیــن انتظــار می توانــد 
ــد.  ــش ده ــرای ارز را افزای ــاطی ب ــای احتی تقاض
افزایــش قیمــت ارز نیــز بــه نوبــه خــود می توانــد 

ــورمی را تقویــت کنــد و ایــن چرخــه  انتظــارات ت
ــردد. ــازار ارز بازگ ــه ب ــاره ب دوب

ــوب  ــد در چارچ ــر را بای ــانات اخی ــن رو، نوس از ای
و  انتظــارات  ریســک،  میــان  ارتبــاط  همیــن 
ــا  ــرد. ت ــل ک ــاد تحلی ــادی اقتص ــای بنی متغیره
ــگی،  ــورم، نقدین ــد ت ــلی مانن ــه عوام ــانی ک زم
ــد ارزی و  ــای درآم ــه، محدودیت ه ــری بودج کس
ــوان  ــند، نمی ت ــا باش ــاسی پابرج ــک های سی ریس
ــازار ارز به طــور کامــل  انتظــار داشــت نوســانات ب
ــار  ــه اخب ــدت ب ــازار ارز در کوتاه م ــان برود.ب از می
و انتظــارات واکنــش نشــان می دهــد، امــا در 
تبعیــت  اقتصــادی  از واقعیت هــای  بلندمــدت 
کاهــش  بــرای  نیــز  سیاســت گذار  می کنــد. 
ــان  ــت هم زم ــر اس ــازار، ناگزی ــدار ب ــانات پای نوس
ــت  ــک ســو مدیری ــد: از ی ــال کن ــر را دنب دو مسی
انتظــارات و کاهــش نااطمینــانی و از ســوی دیگــر 
اصلاح متغیرهــای بنیــادی کــه در نهایــت مسیــر 

ــد. ــن می کنن ــرخ ارز را تعیی ن



گـزارشی  در  ژورنـال  وال اسـتریت  روزنامـه 
پرده از شکسـت سنگین محاسـبات اقتصادی 
می دهـد  نشـان  و  برداشـته  سـفید  کاخ 
چگونـه رؤیـای مهـار هزینه هـا در دوره دوم 
ریاسـت جمهوری دونالـد ترامپ، جـای خود را 

بـه یـک بحـران تمام عیـار داده اسـت.
ــدرت،  ــه ق ــپ ب ــت ترام ــن بازگش ــای آغازی در روزه
مشــاوران اقتصــادی او نظریــه ای ســاده انگارانه را 
پیــش کشیدنــد مبــنی بــر اینکــه بــا ارســال سیگنال 
انضبــاط مــالی بــه بــازار اوراق قرضــه، نرخ هــای 
بهــره بلندمــدت خودبه خــود فروکــش خواهنــد 
ــدرال رزرو  ــا ف ــل ب ــاز از تقاب ــنگتن بی نی ــرد و واش ک
ــری  ــدانی مسی ــای می ــا واقعیت ه ــد. ام ــد ش خواه
ــورم  ــه تنهــا ت ــد. امــروز ن ــم زدن کاملًاً واژگــون را رق
ــک  ــه بان ــه، بلک ــود گرفت ــه خ ــودی ب ــدی صع رون
مرکــزی آمریــکا ناچــار بــه افزایــش مجــدد نــرخ بهره 
ــه  ــه داری ب ــازده اوراق قرضــه ده ســاله خزان شــده و ب
بالاتریــن ســطح خــود از زمــان بحــران مــالی ســال 

ــت. ــده اس 2007 رسی
ــق  ــز محق ــالی کاخ ســفید هرگ ــاط م ــه انضب فرضی
ــلی  ــور اص ــپ موت ــود ترام ــه خ ــرا برنام ــد؛ زی نش
تعرفه‌هــای  تحمیــل  بــود.  قیمــتی  فشــارهای 
ــالا  ــای وارداتی را ب ــای کالاه ــرکی به ــنگین گم س
ــت  ــران قیم ــا ای ــگ ب ــش جن ــن آت ــرد، برافروخت ب
نفــت و گازوئیــل را وارد مــدار صعــودی کــرد و 
ــازار کار  ــه انقبــاض ب ســخت گیری های مهاجــرتی ب
ــر کاهــش درآمدهــای  انجامیــد. هم زمــان، اصــرار ب
ــف  ــازه و تضعی ــای ت ــار هزینه کرده ــاتی در کن مالی
ــل  ــورم را تکمی ــره ت ــدرال رزرو، زنجی ــتقلال ف اس
کــرد. پیامــد ایــن تدابیــر مســتقیماًً معیشــت جامعه 
را نشــانه رفــت؛ نــرخ وام مســکن بــه بــالای هفــت 
درصــد جهــش کــرد، دســتمزدها از جبــران گــرانی 
بازمانــد و هزینــه ســالانه بهــره بــدهی دولــت فدرال 
ــه  ــتی از بودج ــون دلار، ح ــک تریلی ــور از ی ــا عب ب

ــت. ــر رف نظــامی کشــور فرات

توهم انضباط مالی و بن بست خزانه داری
اســکات بســنت پیــش از تصــدی وزارت خزانــه داری، 
طــرح موســوم بــه ســه ســه ســه را بــا هــدف کاهش 
ــص  ــد ناخال ــد تولی ــه درص ــه س ــه ب ــری بودج کس
ــش  ــاد و افزای ــدی اقتص ــه درص ــد س ــلی، رش داخ
تولیــد نفــت مطــرح کــرد. بــا ایــن حــال، ابتــکارات 
پــر ســر و صــدا نظیــر وزارت کارآمــدی دولــت 
دســتاورد ملمــوسی نداشــت و درآمدهــای گمــرکی 
ــه،  ــد. در نتیج ــه ش ــالی مواج ــوان ع ــد دی ــا س ب
کســری بودجــه پیرامــون ســطح شــش درصــد 
ــطحی  ــد؛ س ــد مان ــلی منجم ــص داخ ــد ناخال تولی
ــدان  ــح و فق ــرایط صل ــزان در ش ــن می ــه بالاتری ک
ــدام تاکتیــکی بســنت  رکــود محســوب می شــود. اق

در بازخریــد اوراق بــدهی نیــز نتوانســت مانــع صعــود 
ــانی  ــالی زم ــاط م ــس انضب ــود. پارادوک ــا ش نرخ ه
ــش  ــذل و بخش ــده ب ــپ وع ــه ترام ــد ک ــرملا ش ب
ــه بزرگســالان را مطــرح  نقــدیِِ پنــج هــزار دلاری ب
ســاخت؛ اقــدامی کــه نشــان داد مهــار کســری 

جایــگاهی در اولویت هــای کاخ ســفید نــدارد.

باتلاق جنگ، بحران انرژی و تسلیم فدرال رزرو
ــات  ــه ثب ــایی را ب ــه نه ــران ضرب ــا ای ــگ ب ــاز جن آغ
قیمت هــا زد. ایــن نبــرد بــه جــای پایــانی چنــد 
ــه  ــد ک ــدل ش ــایشی ب ــه ای فرس ــه منازع ــه ای، ب هفت
نفــت را بــه مــدار صــد دلار و بنزیــن را بــه بــالای چهار 
ــا جهــش  ــب اصــلی ب ــن رســاند. آسی ــر گال دلار در ه
بهــای ســوخت دیــزل بــه شــریان های حیــاتی آمریــکا 
وارد شــد؛ ســوختی کــه نبــض ماشیــن آلات کشــاورزی، 
ــذایی را  ــواد غ ــع م ــبکه توزی ــل و ش ــاوگان حمل ونق ن
ــرانی آن کل ســبد معیشــتی را  تشــکیل می دهــد و گ
متــورم ســاخت. بــرخلاف ادعــای مکــرر ترامــپ بــرای 
پایــان منازعــه پــس از انتخابــات، مهــار ایــن بحــران در 

ــل  کنتــرل انحصــاری واشــنگتن نیســت و طــرف مقاب
ــده دارد. ــشی تعیین کنن ــد آن نق ــز در رون نی

از ســوی دیگــر، تلاش ترامــپ بــرای تحمیــل 
ــن  ــا نشــاندن کوی ــولی انبســاطی ب سیاســت های پ
ــوج  ــورد. م ــت خ ــدرال رزرو شکس وارش در رأس ف
تــورمی ســوخت و تقاضــای ســنگین اســتقراض در 
ــدرال  ــوعی، ف ــوش مصن ــاخت‌های ه ــوزه زیرس ح
ــد را مجبــور کــرد سیاســت انقبــاضی در  رزرو جدی

ــرد. ــالا بب ــره را ب ــرخ به ــرد و ن ــش بگی پی
بن‌بســت  ژورنــال،  وال اســتریت  ارزیــابی  بــه 
ــه ای،  ــای تعرف ــق جاه طلبی ه ــام تلفی ــونی فرج کن
ــاسی  ــت سی ــه و دخال ــامی پرهزین ــای نظ تنش ه
ــولی اســت. در شــرایطی کــه واشــنگتن  در نهــاد پ
فرصــت اصلاح ســاختار مــالی را از دســت داده، 
اکنــون بــا کــوهی از بدهی هــای سرســام‌آور در 
ــه  ــتی ک ــه اســت؛ وضعی ــرار گرفت ــود ق ــتانه رک آس
نشــان می دهــد سیاســت های ترامــپ در عمــل بــه 
بومرنــگی مخــرب علیــه خــود اقتصــاد آمریــکا بــدل 

شــده اســت.

عربستان سعودی صادرات نفت از طریق خط لوله مهم شرق-غرب را پس از 
تعمیر آسیب های واردشده در حملات پهپادی اوایل ماه جاری از سر گرفته 
است. یک منبع آگاه به عملیات این خط لوله به بلومبرگ گفته است که 

صادرات محموله های نفتی از این مسیر اکنون دوباره آغاز شده است.

بازگشت مسیر صادراتی مهم در میانه جنگ
خــط لولــه شــرق-غرب کــه نفــت را از مناطــق تولیــدی عربســتان در شــرق ایــن 
کشــور بــه پایانه هــای صــادراتی در ســاحل دریــای ســرخ منتقــل می کنــد، بــرای 
ریــاض اهمیــت اســتراتژیک دارد؛ زیــرا امــکان صــادرات بخــشی از نفــت را بــدون 
عبــور از تنگــه هرمــز فراهــم می کنــد. ایــن مسیــر در جریــان جنــگ ایــران و در 
ــش  ــز افزای ــه هرم ــتیرانی در تنگ ــت کش ــاره امنی ــا درب ــه نگرانی ه ــرایطی ک ش
ــاه  ــال، عربســتان طی م ــن ح ــا ای ــرد. ب ــدا ک ــت بیشــتری پی ــود، اهمی ــه ب یافت
جــاری بخــشی از صــادرات خــود را نیــز از مسیــر تنگــه هرمــز افزایش داده اســت.

بازگشــت خــط لولــه شــرق بــه غــرب بــه مــدار، در چنیــن شــرایطی دســترسی 
عربســتان بــه یــک مسیــر جایگزیــن بــرای صــادرات نفــت را دوبــاره برقــرار می‌کند 

و انعطاف پذیــری ایــن کشــور در مدیریــت جریــان صــادرات را افزایــش می دهــد.

فشار تقاضای پالایشگاه ها برای نفت عربستان
ازســرگیری فعالیــت ایــن خــط لولــه در حــالی رخ می دهــد کــه خریــداران نفــت 
عربســتان بــرای دریافــت محموله هــای بیشــتر تحــت فشــار قــرار دارنــد. بــرخی 
ــده  ــاه آین ــرای م ــه ب ــده اند ک ــع ش ــازگی مطل ــه ت ــتی ب ــایی ح ــتریان اروپ مش
ــت  ــدت دریاف ــای بلندم ــب قرارداده ــت عربســتان در قال ــه ای از نف ــچ محمول هی

نخواهنــد کــرد. بــه همیــن دلیــل، بازگشــت خــط لولــه شــرق بــه غــرب می توانــد 
ــر،  ــن مسی ــاره ای ــال شــدن دوب ــد. فع ــته باش ــژه ای داش ــت وی ــازار اهمی ــرای ب ب
ــای ســرخ را فراهــم  ــه پایانه هــای صــادراتی دری امــکان انتقــال نفــت بیشــتری ب
می کنــد و در صــورت تــداوم جریــان صــادرات، بخــشی از محدودیت هــای عرضــه 

را کاهــش خواهــد داد.
بــا ایــن حــال، وضعیــت بــازار نفــت همچنــان بــه تحــولات ژئوپلیتیــک منطقــه، 
ــد صــادرات از تنگــه هرمــز وابســته اســت.  امنیــت مسیرهــای کشــتیرانی و رون
در نتیجــه، بازگشــت خــط لولــه شــرق-غرب اگرچــه یــک مسیــر مهــم صــادراتی 
ــود در ســمت  ــام ریســک های موج ــایی تم ــا به تنه ــرده، ام ــا ک عربســتان را احی

ــد. ــرف نمی کن ــت را برط عرضــه نف

از  مجموعــه‌ای  سه شــنبه  روز  چیــن 
اقدامــات پــولی و اعتبــاری را بــرای تقویــت 
رشــد اقتصــادی و افزایــش تقاضــای داخــلی 
اعلام کــرد. بانــک مرکــزی چیــن در یکی از 
ــرخ تســهیلات  ــات، ن ــن اقدام ــن ای مهم تری
داد  کاهــش  پایــه  واحــد   ۲۵ را   »PSL«
از ۱.۷۵ درصــد  را  آن  نــرخ یک ســاله  و 
ــهیلات  ــن تس ــاند. ای ــد رس ــه ۱.۵ درص ب
ــایی  ــای زیربن ــالی پروژه ه ــن م ــرای تأمی ب
از جملــه شــبکه بــرق، آب، ارتباطــات، 
ــود. ــتفاده می ش ــتیک اس ــش و لجس رایان

پکــن همچنیــن از اول اکتبــر طــرح یارانــه 
خریــداران  بــرای  را  مســکن  وام  ســود 
ــد.  ــرا می کن ــه اول اج ــرایط خان ــد ش واج
بــر اســاس ایــن طــرح، دولــت ســالانه یــک 
ــا  ــکن را ت ــود وام مس ــد از س ــد درص واح
پنــج ســال پرداخــت خواهــد کــرد و ســقف 
وام مشــمول ایــن یارانــه یــک میلیــون 

ــت. ــده اس ــن ش ــوان تعیی ی
ــهمیه  ــن س ــن همچنی ــزی چی ــک مرک بان
ــوصی،  ــرکت های خص ــرای ش ــهیلات ب تس
ــاوری  کســب وکارهای کوچــک و بخــش فن
ــات در  ــن اقدام ــت. ای ــش داده اس را افزای
شــرایطی انجــام می شــود کــه مصــرف 
ــان  ــن همچن ــکن چی ــازار مس ــلی و ب داخ
ــرای  ــن ب ــت و پک ــه اس ــف مواج ــا ضع ب
ــدف رشــد اقتصــادی ۴.۵  ــه ه ــتیابی ب دس
ــت تقاضــا  ــال تقوی ــه دنب ــا ۵ درصــدی ب ت

ــت. اس
اقدامــات جدیــد چیــن می توانــد در صــورت 
افزایــش فعالیــت اقتصــادی، بــه رشــد 
تقاضــا بــرای مــس، فلــزات صنعــتی و ســایر 

ــه نیــز کمــک کنــد. کالاهــای پای

همچنــان  سه شــنبه  روز  نفــت  قیمــت 
در ســطوح بــالای ۱۰۰ دلار بــاقی مانــد. 
ــت جــزئی،  ــا وجــود اف ــت ب ــت برن ــای نف به
ــه  ــر بشــکه معامل ــدود ۱۰۵.۰۴ دلار در ه ح
ــد.  ــه ۹۲.۲۴ دلار رسی ــت WTI ب ــد و نف ش
ــه و  ــه در خاورمیان ــتلال عرض ــرانی از اخ نگ
ــکا و  ــرات آمری ــد مذاک ــودن رون نامشــخص ب
ــت  ــل حمای ــن عام ــان مهم تری ــران همچن ای

ــت. ــت اس ــت نف از قیم
در بــازار طلا، هــر اونــس طلای نقــدی بــا ۱.۱ 
درصــد افزایــش بــه ۴۱۵۸.۲۸ دلار رسیــد؛ بــا 
ــن  ــک پایین تری ــان نزدی ــال، همچن ــن ح ای
ســطح بیــش از هفــت هفتــه اخیــر قــرار دارد. 
ــت دلار،  ــکا و تقوی ــازده اوراق آمری ــش ب افزای

جذابیــت طلا را کاهــش داده اســت.
مــس نیــز پــس از افــت روز گذشــته، انــدکی 
بــورس  ســه ماهه  مــس  و  یافــت  بهبــود 
ــه  ــش ب ــا ۰.۳۴ درصــد افزای ــدن ب ــزات لن فل
۱۴۴۶۱.۵۰ دلار در هــر تــن رسیــد. بــا ایــن 
ــاره تقاضــای  حــال، دلار قــوی و نگــرانی درب
چیــن همچنــان بر بــازار مــس فشــار می آورد.
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کوتاه از جهان

ترکش های پنهان جنگ در سفره آمریکایی‌ها
در حالی که افکار عمومی نوسان بنزین چهار دلاری را دنبال می کند، وال استریت ژورنال 
با آغاز درگیری در  بهای سوخت دیزل می داند.  کانون اصلی بحران تورمی را جهش 
خاورمیانه و صعود نفت به مدار صد دلار، گرانی گازوئیل بی درنگ کرایه حمل و هزینه 
تولید مواد غذایی را بالا برد؛ وضعیتی که با فرسایشی شدن نبرد، شوک پایدار انرژی را 

مستقیماًً به سفره خانوارها تحمیل کرده است.

کالبدشکافی وال استریت ژورنال از کارنامه ۲۰ ماهه کاخ سفید

قیمت نفت صعود کرد

چین نرخ وام دهی را کاهش داد

روز    )RBA( اســترالیا  مرکــزی  بانــک 
سه شــنبه  نــرخ بهــره را ۲۵ واحــد پایــه 
افزایــش داد. ایــن رقــم بالاتریــن ســطح نــرخ 

بهــره در ۱۵ ســال اخیــر اســت.
بــه ایــن ترتیــب نرخ بهــره فعــلی در اســترالیا 
بــه 4.6 درصــد رسید.ایــن چهارمیــن افزایــش 
نــرخ بهــره اســترالیا در ســال ۲۰۲۶ اســت و 
مجمــوع افزایــش نــرخ در ســال جــاری را بــه 

یــک واحــد درصــد رســانده اســت. 
بانــک مرکــزی اســترالیا دلیــل ایــن تصمیــم 
را بــالا بــودن همچنــان تــورم و تحقــق برخی 
ــرد.  ــورم اعلام ک ــودی ت ــک های صع از ریس
ــد  ــر ۳.۶ درص ــال حاض ــته در ح ــورم هس ت
ــا ۳  ــدف ۲ ت ــدوده ه ــر از مح ــت و بالات اس
درصــدی بانــک مرکــزی قــرار دارد. افزایــش 
ــره وری و  ــف به ــد ضعی ــرژی، رش ــه ان هزین
فشــارهای هزینــه‌ای شــرکت ها از جملــه 
ــزی اســترالیا  ــک مرک ــای اصــلی بان نگرانی ه

هســتند.

افزایش نرخ بهره به استرالیا رسید



تـورم سـالانه بـه بـالای 68 درصـد رسیـده و 
شـرایط دشـوار معیشـتی بـر کـسی پوشیده 
نیسـت. در همین شـرایط عـده ای اندک بدون 
توجـه بـه اوضـاع جامعـه بـه دنبـال کسـب 
از طریـق واردات کالاهـای  سـودهای سرشـار 
لوکس هسـتند و بـا اتکاء بـه انـواع روش های 
سـوداگرانه از سـهمیه هـای خـاص و ایرانیان 
خـارج از کشـور اسـتفاده کـرده و بـه واردات 
خـودرو می پردازنـد. از سـوی دیگـر بـه بهانه 
بـالا رفتـن نـرخ ارز؛ همیـن افـراد در مـدتی 
چنـد هفتـه ای قیمت خودروهای خـارجی بازار 
افزایـش داده و سـودی  تومـان  میلیاردهـا  را 
اینکـه  جالـب  می کننـد.  کسـب  مضاعـف 
افزایـش نـرخ ارز هـم تـا حـد قابـل توجـهی 
تحـت تاثیـر فعالیت هـای ایـن افـراد رخ داده 
و بابـت اینکـه حجم قابـل توجـهی از ارز بازار 
آزاد بـرای خریـد خودروهـای خـارجی صـرف 
شـده، بـازار با فشـار مواجـه شـده و قیمت ها 

می‌گیرد. صعـودی  سیـر 
ــان  ــه پای ــوز ب ــگ هن ــه جن ــرایطی ک ــال در ش ح
ــردم اســت و  ــر معیشــت م ــت درگی ــده و دول نرسی
واردات کالای اســاسی و دارو را بــه منظــور جلوگیــری 
بــازار در دســتور کار دارد؛ جــای  از کمبــود در 
ــص ارز  ــرای تخصی ــا ب ــا آی ــه واقع ــت ک ــئوال اس س
ــای  ــر از کالاه ــتی برت ــرایط اولوی ــن ش ــور در ای کش
ــون  ــا آیف ــارجی ی ــای خ ــد خودروه ــسی مانن لوک

ــدارد؟! ــود ن وج

ارز کشور صرف واردات چه کالاهایی می شود؟
اگرچــه از بهمــن مــاه ســال گذشــته تاکنــون 
آمارهــای رســمی واردات و صــادرات از ســوی گمــرک 
ــاکی از آن  ــلی ح ــای قب ــا آماره ــده ام ــر نش منتش
اســت کــه در ســال 1403 و 1404 طلا، ذرت دامی و 
نـد. هـای وارداتی بوده اـ صـدر کالـا مـراه در ـ فـن هـ تلـ

ــمش طلا از  ــهم ش ــرک، س ــار گم ــاس آم ــر اس ب
ــه  ــته ب ــال ۱۴۰۴ بس ــران در س کل ارزش واردات ای
بــازه زمــانی حــدود ۶ تــا ۷.۵ درصــد بــوده و در 10 
ماهــه ســال گذشــته 6.3 میلیــارد دلار صــرف واردات 
ــد در  ــن رون ــه ای شــمش های طلا شــده اســت. البت
ــورهای  ــته و کش ــود داش ــز وج ــانی نی ــطح جه س
ــود  ــر طلای خ ــعه ذخای ــه توس ــدام ب ــددی اق متع
ــن واردات  ــشی از ای ــر بخ ــوی دیگ ــد. از س کرده ان
در راســتای رفــع تعهــدات ارزی صادرکننــدگان بــوده 

اســت.
همچنیــن در ده ماهــه ۱۴۰۴، ۷ میلیــون و ۴۹۸ هــزار 
ــون  ــارد و ۴۵۷ میلی ــک میلی ــه ارزش ی ــوشی ب گ
دلار وارد کشــور شــده اســت؛ یعــنی میانگیــن 
ــوده  ــدود ۱۹۴ دلار ب ــوشی ح ــر گ ــاری ه ارزش اظه
ــزرگی از واردات در  ــش ب ــد بخ ــان می ده ــه نش ک

رده قیمــت اقتصــادی و میــان رده قــرار داشــته 
ــز  ــای مرک ــق پژوهش‌ه ــه طب ــم آنک ــه مه ــد. نکت ان
پژوهش هــای مجلــس از ۱۰۶ میلیــون گــوشی و 
تبلــت فعــال ثبت‌شــده در کشــور تــا شــهریور 
دلار   ۳۰۰ از  کمتــر  دســتگاه ها  درصــد   ۸۰  ،۱۴۰۴
گران‌قیمــت  مدل هــای  امــا  داشــته اند،  قیمــت 
را  گــوشی  واردات  تخصیــصی  ارز  کل  از  نیــمی 
ــوزه  ــن ح ــمی از ارز ای ــنی نی ــد. یع ــرف کرده ان مص
صــرف 20 درصــد گوشی هــای گــران قیمــت شــده 

ــت. اس

سهم واردات خودرو
ــل  ــه ارز قاب ــت ک ــری اس ــای دیگ ــودرو از کالاه خ
توجــهی را بــه خــود اختصــاص می دهــد. طبــق آمار 
رســمی گمــرک، در ۱۰ ماهــه ســال ۱۴۰۴، مجموعــاًً 
ــک  ــه ارزش ی ۵۰٬۲۶۲ دســتگاه خــودروی ســواری ب
میلیــارد و ۱۴۰ میلیــون دلار وارد کشــور شــده اســت 
ــابه آن در  ــدت مش ــا م ــاس ب ــم در قی ــن رق ــه ای ک
ســال 1403 حــدود 9 درصــد از نظــر تعــداد و 46.7 

درصــد از نظــر ارزش رشــد داشــته اســت.
رســانه‌ها  در  نیــز  گذشــته  ماه هــای  طی 
گزارش هــای مبــنی بــر ترخیــص حجــم قابــل 
توجــهی خــودروی خــارجی منتشــر شــده و واردات 
از طریــق ســهمیه ایرانیــان خــارج از کشــور نیــز تــا 

ــت. ــده اس ــد ش ــاری تمدی ــال ج ــان س پای

تجربه کشورهای مختلف از روزهای جنگی
اگــر تجربــه دنیــا را هــم در نظــر بگیریــم؛ در شــرایط 
ــظ  ــرای حف ــولًاً ب ــران، کشــورها معم ــا بح ــگ ی جن
ذخایــر ارزی ترکیــبی از کنتــرل خــروج ســرمایه، الزام 

صادرکننــدگان بــه فــروش ارز، ســهمیه‌بندی واردات، 
اولویــت دهی  و  ارز  برداشــت/انتقال  محدودســازی 
ــتند  ــه مس ــد. نمون ــرا می کنن ــروری را اج واردات ض
ــاز  ــس از آغ ــه پ ــت ها روسی ــن سیاس ــن ای و روش
جنــگ اوکرایــن در ۲۰۲۲ اســت کــه صادرکننــدگان را 
موظــف کــرد ظــرف ســه روز ۸۰ درصــد درآمــد ارزی 
ــه ۵۰  ــن ســقف ب ــا ای ــه بعده خــود را بفروشــند ک

درصــد کاهــش یافــت.
خــارجی،  حســاب‌های  بــه  ارز  انتقــال  روسیــه 
پرداخــت وام ارزی بــه غیرمقیمــان و برداشــت نقــدی 
ارزی بالاتــر از معــادل ۱۰ هــزار دلار را هــم محــدود 
ــه  ــدتی ب ــرای م ــه ب ــزی روسی ــک مرک ــرد و بان ک
ــرد را  ــتریان خ ــه مش ــدادن ارز ب ــتور ن ــا دس بانک ه

ــرد. اجــرا ک
در جنــگ جهــانی دوم نیــز بسیــاری از کشــورهای 
ــای وارداتی  ــا محدودیت ه ــه و آسی ــا، خاورمیان اروپ
شــدید و ســهمیه بندی کالا را گســترش دادنــد. 
می‌کنــد  گــزارش  پــول  بین الملــلی  صنــدوق 
کشــورهای در بحــران شــدید ماننــد اوکرایــن و 
ایســلند نیــز کنتــرل بــر خــروج ســرمایه ســاکنان و 

غیرســاکنان را اجــرا کرده انــد.
محدودســازی  بــا  جنــگ،  دوران  در  اوکرایــن 
ــت دهی  ــت ارز و اولوی ــرل قیم ــالات ارزی، کنت انتق
ــر ارزی  ــرد ذخای ــاتی، تلاش ک ــای حی ــه پرداخت ه ب
ــد.  ــظ کن ــذا و دارو حف ــوخت، غ ــرای واردات س را ب
ــول  ــلی پ ــدوق بین المل ــات صن ــد کلی مطالع رون
ــر  ــتر ب ــران زده بیش ــورهای بح ــد کش ــان می ده نش
ــد و  ــز می‌کنن ــرمایه تمرک ــروج س ــازی خ محدودس
بــرای جــذب ارز، محدودیت هــای ورود ســرمایه را 

می کننــد. آســان تر 

نه به واردات غیر ضرور؛ بپذیریم جنگ است
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ویدئو

بازسازی بنگاه های جنگ زده به منابع بانکی گره خورد 
وزیـر امـور اقتصـادی و دارایی از پرداخـت 
۴۴.۶ همـت تسـهیلات و تعهـدات بانـکی و 
۴.۳ همـت تأمین مالی از مسیـر فاکتورینگ 
بـه  بنگاه های کوچک و متوسـط آسیب دیده 
از جنـگ خبـر داد و گفـت برآورد خسـارت 
ایـن واحدهـا حـدود ۷۸ همـت بوده اسـت. 
بـه گفتـه مـدنی زاده، در بخـش بنگاه هـای 
تسـهیلات  همـت   ۸ تاکنـون  نیـز  بـزرگ 
بانـکی پرداخت شـده و بـرای حمایـت مالی 
از  ایـن واحدهـا، مجموعـه ای  از  و مالیـاتی 
مصوبـات بـا ارزش بیـش از ۱۸۰ همت در نظر 

گرفته شـده اسـت.
ــان  ــارد تومـ ــزار و ۶۰۰ میلیـ ــروز ۴۴ هـ ــا امـ تـ
ــدن  ــرای بازگردانـ ــکی بـ ــبکه بانـ ــر شـ از مسیـ
بنگاه هـــای کوچـــک و متوســـط آسیب‌دیـــده از 
ـــده  ـــالی ش ـــن م ـــد تأمی ـــه تولی ـــه چرخ ـــگ ب جن
ـــر  ـــدنی زاده، وزی ـــلی م ـــه سیدع ـــددی ک ـــت؛ ع اس
امـــور اقتصـــادی و دارایی، در تشـــریح آخریـــن 
وضعیـــت حمایـــت از واحدهـــای خســـارت دیده 
ــگاهی  ــه ۳۱۹۵ بنـ ــم بـ ــن رقـ ــرد. ایـ اعلام کـ
مربـــوط می شـــود کـــه بـــرای ادامـــه‌دادن، بـــه 
حمایـــت نیـــاز دارنـــد. بـــرآورد خســـارت ایـــن 
واحدهـــا حـــدود ۷۸ همـــت اســـت یعـــنی 

تســـهیلات بانـــکی به تنهـــایی معـــادل ۵۷.۲ 
درصـــد خســـارت اســـت.

ــود،  ــترده تر می شـ ــارت ها گسـ ــه خسـ ــتی دامنـ وقـ
مســـئله تأمیـــن مـــالی نیـــز بیشـــتر بـــه سیاســـت 
ــد  ــزی بایـ ــک مرکـ ــورد؛ بانـ ــره می خـ ــولی گـ پـ
ـــد،  ـــار کن ـــار را مه ـــگی و اعتب ـــد نقدین ـــرعت رش س
ـــتادن  ـــرای ایس ـــاد ب ـــشی از اقتص ـــه بخ ـــالی ک در ح
ـــاز  ـــتری نی ـــع بیش ـــه مناب ـــود ب ـــای خ ـــاره روی پ دوب
ـــهی  ـــهم قابل توج ـــا س ـــا اینج ـــکی ت ـــبکه بان دارد. ش
ــرده،  ــم کـ ــک را فراهـ ــای کوچـ ــع واحدهـ از منابـ
ـــد  ـــزرگی می‌رس ـــگاه ب ـــه ۶۸ بن ـــد ب ـــه بع ـــا مرحل ام
ــش از  ــا را بیـ ــالی آنهـ ــاز مـ ــدنی زاده نیـ ــه مـ کـ
هـــزار همـــت اعلام کـــرده اســـت. بـــرای تأمیـــن 
ایـــن رقـــم، مجموعـــه ای از مسیرهـــا در نظـــر 
ـــب  ـــز در قال ـــت نی ـــدود ۱۸۰ هم ـــده و ح ـــه ش گرفت
ـــده  ـــنی ش ـــاتی پیش بی ـــت مالی ـــودگی و معافی بخش
اســـت؛ در حـــالی کـــه  ســـهم نهـــایی هرکـــدام از 
ـــت.  ـــخص نیس ـــوز مش ـــالی هن ـــن م ـــای تأمی مسیره
ـــن  ـــالی ای ـــاز م ـــکی از نی ـــبکه بان ـــهم ش ـــه س هرچ
بیشـــتری  بخـــش  شـــود،  بزرگ تـــر  بنگاه هـــا 
از ظرفیـــت اعتبـــاری بانک هـــا بـــه بازســـازی 
ـــان  ـــه هم‌زم ـــتی ک ـــد؛ ظرفی ـــدا می کن ـــاص پی اختص
ـــد  ـــرار دارد و بای ـــه ق ـــد ترازنام ـــت رش ـــر محدودی زی

ـــد. ـــازگار بمان ـــز س ـــگی نی ـــرل نقدین ـــر کنت ـــا مسی ب
درســـت در زمـــانی کـــه بازســـازی بـــه منابـــع 
ـــه ۱۴۰۵  ـــاده ۹۵ بودج ـــاج دارد، م ـــتری احتی بیش
ـــص  ـــه تخصی ـــتقیما وارد نقش ـــگ را مس ـــز جن نی
اعتبـــار کـــرده و واحدهـــای آسیب دیـــده در 
ــر  ــد و هـ ــرار گرفته‌انـ ــمولان قـ ــت مشـ فهرسـ
ــه  ــه مؤسسـ ــه بـ ــع کـ ــن منابـ ــزان از همیـ میـ
ــل  ــد حداقـ ــک بایـ ــود، بانـ ــز شـ ــل واریـ عامـ
دو برابـــر آن را از منابـــع داخـــلی خـــود بـــرای 
ـــب،  ـــن ترتی ـــه ای ـــد. ب ـــاص ده ـــهیلات اختص تس
بخـــشی از اعتبـــاری کـــه امســـال بـــه جریـــان 
ــت  ــتی اسـ ــدن ظرفیـ ــرای برگردانـ ــد بـ می افتـ
کـــه پیش تـــر وجـــود داشـــته و در جنـــگ 
آسیـــب دیـــده؛ مسیـــری کـــه منابـــع عمـــومی 
را بـــه اهـــرمی بـــرای تجهیـــز اعتبـــار تبدیـــل 
از  بیشـــتری  ســـهم  هم‌زمـــان  و  می کنـــد 
ـــه  ـــل ترازنام ـــه داخ ـــازی را ب ـــالی بازس ـــن م تأمی
ــن  ــا در همیـ ــرد. تنگنـ ــل می بـ ــات عامـ مؤسسـ
ـــرای  ـــه ب ـــادی ک ـــود؛ اقتص ـــان می ش ـــه نمای نقط
ــه  ــایی کـ ــد، بانک هـ ــول می‌خواهـ ــازی پـ بازسـ
ـــد و  ـــود بیاورن ـــع خ ـــتری از مناب ـــهم بیش ـــد س بای
سیاســـت گذاری کـــه در پایـــان همچنـــان بایـــد 
ــد. ــورم باشـ ــر نقدینـــگی و تـ پاســـخ گوی مسیـ

ــنامه  ــد بخش ــران از تمدی ــرک ای ــاون گم مع
تفویــض اختیــار بــه گمــرکات اجــرایی در 
ــان آذر ۱۴۰۵ خبــر داد.  ــا پای شــرایط خــاص ت
ــریفات  ــریع تش ــدف تس ــا ه ــم ب ــن تصمی ای
ــه  ــات ب ــات و مراجع ــش مکاتب ــرکی، کاه گم
ــع و فعــالان  ســتاد مرکــزی و حمایــت از صنای

ــت. ــده اس ــاذ ش ــادی اتخ اقتص
براســاس بخشــنامه جدیــد، گمــرکات اجــرایی 
می تواننــد بــرخی امــور مرتبــط بــا ورود موقــت 
ــه  خودروهــای ســواری، خودروهــای دارای کارن
ــازمان  ــوز س ــای دارای مج ــاژ، خودروه دوپاس
ماشیــن آلات  همچنیــن  و  ســرمایه گذاری 
ــوز  ــت مج ــدون دریاف ــدنی را ب راهســازی و مع
مجــدد از دفتــر واردات انجــام دهنــد. در بــرخی 
ــکی وزارت  ــه فیزی ــز نام ــمول نی ــای مش کالاه
ــد  ــریفات کافی خواه ــام تش ــرای انج ــت ب صم

ــود. ب
در بخــش صــادرات نیــز اختیــار تمدیــد بــرخی 
پروانه هــای ورود موقــت موضــوع مــاده ۵۱ قانون 
ــرکات  ــه گم ــاه ب ــه م ــرای س ــرکی ب ــور گم ام
اجــرایی واگــذار شــده اســت. همچنیــن امــکان 
ــد  ــای فاق ــر و نیمه تریلره ــت تریل ــروج موق خ
ــد  ــان آذر ۱۴۰۵ تمدی ــا پای شــماره انتظــامی ت
شــده و گمــرکات موظــف شــده اند از مکاتبــات 

غیرضــروری پرهیــز کننــد.

شروط گمرکی برای۳ ماه آینده


