
از بیانیـه بانـک مرکزی حمایـت می‌کنم 
دارم  بـاور  و  می دانـم  راهگشـا  را  آن  و 
کـه تشـدید نااطمینـانی و شـکل‌گیری 
انتظـارات افزایـشی موجـب شـده تقاضـا 
بـرای ارز افزایـش پیـدا کنـد و در چنین 
شـرایطی لازم اسـت برای کنترل بازار ارز، 
نظـارت کافی بـر تقاضای واقـعی افزایش 

. بد یا
لـذا بایـد تقاضـای واقـعی ارز شناسـایی 
ارز  واقـعی  عرضـه  و  شـود  مدیریـت  و 
ارز  بـه  کـه  نهادهـایی  و  شـرکت‌ها  بـه 
نیـاز دارنـد افزایـش پیـدا کنـد. در ایـن 
صـورت می تـوان انتظـار داشـت التهـاب 
موجـود در بـازار کاهش یابـد و بخشی از 
تقاضـای روانی و کاذب نیـز فروکش کند.
واقعیـت ایـن اسـت کـه فضاسـازی های 
کاذب و روانی بـرای ملتهـب نشـان دادن 
مرکـزی  بانـک  تـوان  از  فراتـر  ارز،  بـازار 
بـرای کنتـرل ایـن فضاسـت و در چنین 
شـرایطی لازم اسـت همـه دسـتگاه ها به 
بانـک مرکـزی کمـک کننـد تـا مدیریت 
بـازار ارز با موفقیت بیشـتری انجام شـود 
و اگـر خـود بانک ها بـه تشـدید تقاضای 
ارزی بـا انگیزه هـای التهـابی دامـن نزنند 
و در این زمینه مشـارکت نکنند، شـرایط 

بـرای مدیریـت بـازار بهتـر خواهد شـد.
و  نظـارتی  نهادهـای  بانک هـا، 
دسـتگاه های مسـئول در حـوزه توزیع ارز 
بایـد به جای آنکه به سـمت بـازار کاذب 
حرکـت کننـد و تحـت تأثیـر هیجانـات 
قـرار بگیرنـد، بـا دولـت و بانـک مرکـزی 
بـرای کنتـرل واقـعی بـازار همراه شـوند. 
و  بانک هـا  بـرخی  می شـود  احسـاس 
مدیـران بانـکی بـه جـای آنکـه در جهت 
یـک  شـکل‌گیری  و  ارزی  ثبـات  ایجـاد 
نـرخ پایـدار و کاهش نوسـانات بـه دولت 
دام  در  خودشـان  گاهی  کننـد،  کمـک 
نقدینـگی، نوسـانات ارزی، التهـاب بازار و 

می شـوند. گرفتـار  کاذب  نرخ هـای 
متأسـفانه بـرخی مدیـران شـعب بانـکی 
فضـای  تأثیـر  تحـت  اسـت  ممکـن 
سـودجویی و منافـع مـادی قـرار بگیرند، 
در حـالی کـه همیـن مجموعه هـا بایـد 
بیـش از دیگـران در کنـار بانـک مرکـزی 
قـرار بگیرنـد و بـه دولت، جامعـه و مردم 
کمـک کننـد تـا ثبـات ارزی عمیق‌تـر، 

ایجـاد شـود. و ریشـه ای تری  پایدارتـر 
بـر اسـاس اعلام سیاسـتگذار ارزی، هدف 
یـا  نـرخ  یـک  از  دفـاع  مرکـزی  بانـک 
عـدد مشـخص نیسـت؛ بلکـه مأموریـت 
ایـن بانـک حفـظ ثبـات پـولی و ارزی و 
نوسـاناتی  شـدن  مانـدگار  از  جلوگیـری 

اسـت کـه پشـتوانه بنیـادی ندارنـد.

رئیـس سـازمان اداری و اسـتخدامی کشـور از تاکیـد رئیـس جمهور بر ارتقای معیشـت 
کارکنـان دولـت خبـر داد و گفـت: گـزارشی در ایـن خصـوص در دولـت مطـرح شـد و 
اکنـون بـا همـکاری سـازمان برنامـه و بودجـه در حـال بـررسی راه هـای تامیـن منابـع 
مـالی هسـتیم. علاءالدیـن رفیـع زاده تأکیـد کـرد: بنـا داریـم تـا بازنگـری در معیشـت 
کارمنـدان داشـته باشیـم امـا در حال بـررسی منابع مالی آن هسـتیم چـون طبق قانون 
سـازمان اداری و اسـتخدامی کشـور در تعامـل بـا سـازمان برنامـه و بودجـه کشـور بایـد 
تصمیم‌گیـری کنـد. وی دربـاره خوداظهـاری نیروهای شـرکتی دسـتگاه هـای اجرایی در 
سـامانه سـایر گفـت: تـا پیش از فراخـوان نیروهای شـرکتی بـرای خوداظهـاری، اطلاعات 
نیروهـای شـرکتی توسـط دسـتگاه های اجـرایی در سـامانه مربوطـه بارگذاری می شـد؛ 
دسـتگاه هـای اجـرایی هم ثبـت اطلاعـات نیروهای شـرکتی را آغاز کـرده انـد امیدواریم 
فراخـوان خوداظهـاری نیروهـای شـرکتی بتوانـد این روند را تسـریع کنـد. وی درباره زمان 
آغـاز پرداخـت مسـتقیم نیروهـای شـرکتی از سـوی دولـت و اینکـه آیـا از مهر مـاه این 
رونـد آغـاز خواهـد شـد یا نـه؟ بیان کرد: تمـام تلاش ما این اسـت تا بتوانیـم در مهر ماه 
حـوق نیروهای شـرکتی را مسـتقیما واریـز کنیم. وی افـزود: اگر تا پایان مهـر ماه فرآیند 
ثبـت اطلاعـات شـرکتی ها در سـامانه تکمیـل نشـود بـه ماه بعـدی منتقل خواهد شـد.

ولی الله جعفـری، مدیـر نظـارت بـر ناشـران سـازمان بـورس و اوراق بهـادار، با 
تشـریح آخریـن وضعیـت سـود سـهام عدالـت اعلام کرد کـه بـرآورد فعلی از 
سـود سـهام عدالـت مربـوط بـه عملکـرد سـال ۱۴۰۴، رقـمی بیـن ۲ تـا ۲.۵ 
میلیـون تومـان برای هر مشـمول اسـت؛ با این حـال زمان دقیـق واریز هنوز 
مشـخص نشـده اسـت. او درباره زمان پرداخت سـود سـهام عدالت اظهار کرد: 
بـه محـض دریافت سـود از شـرکت های سـرمایه پذیر، سـود سـهام عدالت به 
حسـاب مشـمولان پرداخـت خواهد شـد. جعفـری تأکید کـرد: بـرآورد فعلی 
نشـان می دهـد سـود سـهام عدالـت احتمـالًاً بیـن ۲ تـا ۲.۵ میلیـون تومان 
خواهـد بـود. او دربـاره دریافت سـود سـهام عدالـت متوفیان نیز گفـت: وراث 
سـهامداران متـوفی می تواننـد بـا مراجعـه بـه شـعب بانک های مـلی، ملت، 
تجـارت و پارسیـان یـا شـرکت های کارگـزاری معرفی شـده در سـایت شـرکت 
سـپرده گذاری مرکـزی، فرآینـد ثبـت اطلاعـات را انجـام دهنـد. بـه گفته وی، 
پـس از ثبـت اطلاعـات و مـدارک مـورد نیـاز در سـامانه »میـراث«، شـرکت 
سـپرده گذاری مرکـزی فرآینـد مربـوط بـه انحصـار وراثـت و انتقـال سـهام و 

منافـع آن بـه وراث را انجـام خواهد داد.

محمدحسین کریم
عضو هیات علمی دانشگاه خوارزمی
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2 کارشناس بانکی و اقتصادی روند نرخ ارز و چشم انداز آینده را تحلیل کردند

مدیریت بازار ارز در گروی 
همکاری با بانک مرکزی

هجوم سرمایه ها
 به سمت هوش مصنوعی

تجارت روزانه ۶.۴ میلیارد 
دلاری آمریکا و اروپا

۱۰ مجوز سرمایه گذاری 
خارجی ۱۳۰ میلیون دلاری 

4

خنثی سازی حمله سایبری 
به بانک ها با بلاکچین

اقتصاد جهان در آستانه یک چرخه جدید

2 کارشناس فناوری اطلاعات اظهار کردند:

قیمـت ارز در بـازار آزاد ایـران همزمـان 
با شـروع عرضه 2 میلیـارد دلار از طریق 
شـعب منتخب بانکها رشـد کرده است. 
در حـالی که بانـک مرکـزی در اطلاعیه 
ای بـا اشـاره بـه فاصلـه گرفتـن نـرخ 
کـرد:  اعلام  بنیـادی،  متغیرهـای  از  ارز 
هـدف ایـن بانـک دفـاع از یک نـرخ یا 
عدد مشـخص نیسـت؛ بلکـه مأموریت 

ایـن نهـاد، حفظ ثبـات پـولی و ارزی و 
جلوگیـری از مانـدگار شـدن نوسـاناتی 
ندارنـد.  بنیـادی  پشـتوانه  کـه  اسـت 
در  اقتصـادی  و  بانـکی  کارشـناس   2
گفتگـو بـا تـازه هـای اقتصـاد تاکیـد 
در  ارز  نـرخ  کـه  شـرایطی  در  دارنـد: 
کوتاه مـدت بیـش از متغیرهـای بنیادی 
بـه اخبـار و تحـولات سیـاسی واکنش 

در  انتظـارات  نقـش  می دهـد،  نشـان 
پررنگ تـر  ارزی  تقاضـای  شـکل‌گیری 
می شـود؛ بـا ایـن حـال، ایـن هیجـان 
روشـن تر  بـا  و  نیسـت  پایـدار  الزامـاًً 
تقویـت  اقتصـادی،  چشـم انداز  شـدن 
عرضـه ارز و انتشـار اخبار مثبـت درباره 
صـادرات و بازگشـت درآمدهـای ارزی، 

می توانـد تعدیـل  شـود. 
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گشتی در اخبار

ادامه یادداشت یک 

علی اکبــر الوندیــان دبیــرکل انجمــن صنــفی 
سیمــان بــا اشــاره بــه اینکــه تخصیــص گاز 
صنعــت سیمــان بــه زیــر ۲۰ درصــد رسیــده 
اســت، گفــت: رونــد فعــلی محدودیــت انرژی 
ــت  ــبب از دس ــال س ــان س ــا پای ــد ت می توان
رفتــن حــدود ۵ میلیــون تــن از تولیــد 

کلینـکـر صنـعـت سیـمـان ـشـود.
ــه  ــت ب ــن صنع ــه ای ــاز روزان ــت: نی وی گف
ــت،  ــب اس ــون مترمکع ــدود ۲۸ میلی گاز ح
امــا در حــال حاضــر میــزان گاز تحویــلی بــه 
صنعــت بــه کمتــر از ۵ میلیــون مترمکعــب 

ــت. ــده اس در روز رسی

مدیــرکل امــور اقتصــادی و دارایی اســتان 
اصفهــان از تصویــب ۱۰ مجــوز ســرمایه گذاری 
خــارجی بــه ارزش ۱۳۰ میلیــون و ۳۹۵ هــزار 
دلار در اســتان طی شــش ماهه نخســت ســال 
ــا  ــا ب ــن مجوزه ــت: ای ــر داد و گف ۱۴۰۵ خب
کشــورهای  از  ســرمایه گذارانی  مشــارکت 
مختلــف و در حوزه هــای متنــوع تولیــدی، 
انــرژی، خدمــاتی و صنعــتی بــه تصویــب 
رسیــده  خــارجی  ســرمایه گذاری  هیئــت 

ــت. اس
ناصــر یارمحمدیــان افــزود: این مجوزهــا مربوط 
بــه ســرمایه گذاران و ســرمایه‌گذاری هایی از 
کشــورهای افغانســتان، امــارات متحــده عــربی، 
ــان  ــن ایرانی ــد و همچنی ــان و هلن ــن، عم چی
ــوع  ــان دهنده تن ــه نش ــت ک ــان اس ــم آلم مقی
و  خــارجی  ســرمایه گذاران  جغرافیــایی 
ظرفیــت اســتان اصفهــان بــرای جــذب منابــع 

و ســرمایه های بین‌الملــلی اســت.

تخصیص گاز صنعت سیمان
به زیر ۲۰ درصد رسید

۱۰ مجوز سرمایه گذاری خارجی 
به ارزش ۱۳۰ میلیون دلار 

شتاب ارز فراتر از منطق اقتصاد

مرکـزی  بانـک  اینکـه   
صحبـت  مشـخص  نـرخ  یـک  از  دفـاع  از 
نمی کنـد، بـه ایـن معنـا نیسـت کـه انتظار 
می رود نـرخ ارز هیچ گونـه نوسـانی نداشـته 
و  معقـول  حـد  در  ارزی  نوسـانات  باشـد. 
و  اسـت  پذیرفته شـده  موضـوعی  طبیـعی، 
از نظـر کارشـناسی نیـز نمی تـوان انتظـار 
داشـت نـرخ ارز در یـک عـدد ثابـت بـاقی 

بمانـد.
در تمـام اقتصادهـای دنیـا، از ژاپـن، چیـن، 
کشـورهای  تـا  گرفتـه  اسـترالیا  و  کـره 
اروپـایی، آسیـایی، آفریقایی، کانـادا و آمریکا، 
نوسـانات محـدود و طبیـعی نـرخ ارز وجـود 
دارد و اساسـاًً نمی تـوان از چنین نوسـاناتی 
جلوگیـری کـرد. آنچـه موضوع بحث اسـت، 
نوسـانات طبیـعی و محـدود نیسـت، بلکـه 
نوسـانات مـوجی و جهش هـایی اسـت کـه 
بنیـادی شـکل می‌گیرنـد  بـدون پشـتوانه 
و می تواننـد بـه التهـاب گسـترده در بـازار 

شـوند. منجر 
دولـت نمی توانـد چنیـن نوسـانات موجی و 
جهش هـای شـدید را بپذیـرد یـا آن را بـه 
بـازار در نظـر  عنـوان یـک رونـد طبیـعی 
از  بخـش  ایـن  می تـوان  بنابرایـن  بگیـرد. 
بیانیـه بانـک مرکزی را این گونـه تفسیر کرد 
کـه بانـک مرکزی نوسـانات انـدک و طبیعی 
نـرخ ارز را کـه همـواره در اقتصادهـا وجـود 
افزایش هـای  بـرای  امـا  داشـته، می پذیـرد، 
مـوجی و جهش هـای شـدید و غیر بنیـادی 
نـرخ ارز، نـرخ مشـخصی را بـه عنـوان هدف 
تمرکـز  بنابرایـن  اسـت.  نکـرده  تعییـن 
اصـلی بایـد بـر جلوگیـری از ماندگار شـدن 
تقاضـای  مدیریـت  غیرطبیـعی،  نوسـانات 
واقـعی، افزایـش عرضـه ارز و همـکاری همه 
ایجـاد  بـرای  مرکـزی  بانـک  بـا  دسـتگاه ها 

ثبـات پایـدار در بـازار ارز باشـد.

واکنـش   در  مرکـزی  بانـک 
بـه رشـد قیمـت ارز در یـک هفتـه اخیـر اعلام 
کـرد: شـرایط کنـونی بـازار ارز برای بانـک مرکزی 
و   ۱۳۹۷ سـال های  در  و  نیسـت  ناشـناخته 
۱۳۹۹ نیـز اقتصـاد کشـور دوره هـایی از تشـدید 
نااطمینانی، فشـارهای بیـرونی و افزایش تقاضای 
احتیـاطی را تجربـه کرده  و در چنین شـرایطی، 
شـوک‌های  اولیـه  منشـأ  کـه  هنـگامی  حـتی 
ایجادشـده در حوزه هـای سیـاسی، امنیـتی یـا 
اقتصـادی و خـارج از حـوزه سیاسـت پـولی قـرار 
دارد، آثـار آن می توانـد در بـازار ارز نمایـان شـود.
بررسی هـای بانـک مرکـزی نشـان می دهـد کـه 
سـطح فعلی نرخ ارز با متغیرهـای بنیادی اقتصاد 
همخـوانی کامـل نـدارد و بخش قابـل توجهی از 
فاصلـه ایجادشـده، متأثـر از تشـدید نااطمینانی، 
فشـارهای روانی و انتظـارات بـازار اسـت و تجربه 
دوره هـای گذشـته نیـز نشـان داده اسـت کـه با 
کاهـش فشـارهای انتظـاری و بازگشـت آرامـش، 
ایـن فاصله هـا قابلیـت تعدیـل خواهنـد داشـت. 
سیاسـتگذار ارزی تاکید کرد: هـدف بانک مرکزی 
دفـاع از یـک نـرخ یا عدد مشـخص نیسـت؛ بلکه 
مأموریـت ایـن بانـک، حفظ ثبات پـولی و ارزی و 
جلوگیـری از مانـدگار شـدن نوسـاناتی اسـت که 

پشـتوانه بنیـادی ندارند. 

استارت تزریق 2 میلیارد دلاری
خبـر دیگـر اینکـه  فـروش ارز بـه متقاضیـان از 
صبـح روز شـنبه ۱۱ مهرمـاه در بانک هـای ملت، 
تجـارت، صـادرات و سـامان آغاز شـد و این بانکها 
ارز مـورد نیـاز متقاضیـان را در چارچوب سـهمیه 
جدیـد عرضـه می کننـد. در ایـن طـرح، تمـامی 
شـهروندان بـالای ۱۸ سـال می تواننـد بـا ارائـه 
کارت مـلی، نسـبت بـه تأمیـن نیـاز ارزی خود تا 

سـقف ۱۰ هـزار دلار اقـدام کنند.

جهش ارزی با انتظارات سیاسی
حسـن معتمـدی، مدیـر کل اسـبق نظـارت بـر 
مرکـزی  بانـک  اعتبـاری  موسسـات  و  بانک هـا 
می گویـد:  شـواهد موجـود نشـان می دهـد بـازار 
ارز در شـرایط عـادی، بیـش از هـر چیـز تحـت 
تأثیـر متغیرهـای اقتصـادی و بنیـادی قـرار دارد. 
تـورم، وضعیـت تجـارت خـارجی و سـایر عوامـل 
اقتصـادی، در بلندمـدت بـر سـطح نـرخ ارز اثـر 
می گذارنـد و طبیـعی اسـت کـه تغییـر در ایـن 
متغیرهـا بـه تدریـج خـود را در قیمت ارز نشـان 
دهـد. بـا این حـال، زمانی کـه نرخ ارز بـه صورت 
پلـکانی و جهـشی تغییـر می کنـد و واکنش آن 
بـه اخبـار و تحـولات سیـاسی بسیـار بیشـتر از 
متغیرهـای اقتصادی اسـت، می تـوان دریافت که 
بخـش قابـل توجـهی از ایـن نوسـانات از جنـس 

اسـت. انتظاری 
وی ادامـه می دهد: در چنین شـرایطی، انتظارات 
نقـش مهـمی در شـکل‌گیری رفتـار فعـالان بازار 
ایفـا می کنـد. هنـگامی کـه فضـای سیـاسی بـا 
ابهـام و نااطمینـانی همـراه می شـود، بخـشی از 
افـراد تلاش می کننـد دارایی خـود را از کاهـش 
ارزش حفـظ کننـد و بـه سـمت بازارهـایی مانند 
ارز و سـایر دارایی ها حرکـت می کنند. در نتیجه، 
تقاضـایی شـکل می‌گیـرد که لزوماًً نـاشی از نیاز 
واقـعی اقتصـادی نیسـت و می تواند تحـت تأثیر 
نگـرانی نسـبت بـه آینـده و تلاش بـرای کسـب 

بازدهی بیشـتر باشـد.
نیـز  ایـران  اقتصـاد  تجربـه  می کنـد:  تاکیـد  او 
نمونه هـایی از ایـن وضعیت را نشـان داده اسـت. 
مقاطـعی  در  به ویـژه  و  گذشـته  سـال های  در 
ماننـد خروج آمریـکا از برجام و افزایش فشـارهای 
در  جدیـدی  انتظـارات  اقتصـادی،  و  سیـاسی 
بـازار شـکل گرفـت و نـرخ ارز نیـز تحـت تأثیـر 
ایـن انتظـارات قـرار گرفـت. در ادامـه، بـا تغییـر 
شـرایط سیـاسی و اقتصادی و کاهـش بخشی از 
نااطمینانی هـا، رفتـار بـازار نیـز تغییـر کـرد. این 
تجربـه نشـان می دهد کـه بخـشی از جهش های 
ارزی ممکـن اسـت بـا فاصله ای از عوامـل بنیادی 

رخ دهـد و بـه شـرایط انتظـاری وابسـته باشـد.
وی ادامـه می هـد: البتـه ایـن موضوع بـه معنای 
نادیـده گرفتن متغیرهای بنیادی نیسـت. بخشی 

و  تـورم  از  نـاشی  ارز می توانـد  نـرخ  افزایـش  از 
شـرایط اقتصادی کشـور باشـد و نمی توان انتظار 
داشـت نـرخ ارز بـدون توجه بـه ایـن متغیرها در 
بلندمـدت ثابـت بماند. تـورم، وضعیـت اقتصادی 
و سـایر عوامـل بنیـادی در هـر حـال بـر ارزش 
پـول مـلی و نـرخ ارز اثرگـذار هسـتند و تغییرات 
آنهـا بایـد در تحلیل بـازار مورد توجه قـرار گیرد.

معتمـدی اظهـار می کنـد: بـا ایـن حال، مسـئله 
کـه  می کنـد  پیـدا  بیشـتری  اهمیـت  زمـانی 
رشـد نـرخ ارز بسیـار فراتـر از آن چیـزی باشـد 
بنیـادی  بـا متغیرهـای  را صرفـاًً  بتـوان آن  کـه 
توضیـح داد. در ایـن وضعیـت، نقـش انتظارات و 
نااطمینـانی سیـاسی پررنگ تـر می شـود. اخبـار 
سیـاسی می توانـد در مـدت کوتـاهی انتظـارات 
فعـالان اقتصـادی را تغییـر دهد و همیـن تغییر 
انتظـارات، رفتـار آنهـا در بـازار دارایی هـا را تحت 

قـرار دهد. تأثیـر 
ایـن کارشـناس بانـکی  اظهـار دارد:  بخـشی از 
تغییـرات نـرخ ارز ریشـه در شـرایط اقتصـادی و 
متغیرهـای بنیـادی دارد و بخـشی دیگر می تواند 
نـاشی از انتظـارات و نااطمینـانی باشـد. تجربـه 
دوره هـای گذشـته نیز نشـان می دهد بـا کاهش 
شـرایط  شـدن  آرام تـر  و  سیـاسی  نااطمینـانی 
تجـارت بین الملـل و اقتصاد، بخشی از فشـارهای 

انتظـاری بـازار می توانـد تعدیل شـود.

تعدیـل هیجـان بـا انتشـار اخبـار مثبـت 
فتـح الله تـاری، اقتصـاددان تاکیـد کـرد:  بـرای 
تحلیـل رفتـار بـازار ارز نمی تـوان تنهـا بـه میزان 
عرضـه و تقاضـای فعـلی توجـه کـرد، بلکـه باید 
نیـز بـه عنـوان  بـه آینـده را  انتظـارات نسـبت 
یـکی از عوامـل مؤثـر در نظـر گرفـت. انتظـارات 
باشـد.  داشـته  مختلـفی  شـکل های  می توانـد 
بخـشی از ایـن انتظارات ممکن اسـت بر اسـاس 
اطلاعـات و اخبار صحیح شـکل بگیـرد و بخشی 
دیگـر می توانـد نـاشی از هیجانات، برداشـت های 
نادرسـت یـا حـتی اخبـار نادرسـت باشـد. در هر 
صـورت، هنـگامی کـه فعـالان بـازار بـر اسـاس 
تصـوری از آینـده تصمیـم بـه خریـد یـا فـروش 
ارز می‌گیرنـد، همیـن رفتـار می توانـد بـر میزان 
تقاضـا و در نهایـت بـر قیمـت بـازار اثـر بگـذارد.

ایـن اقتصـاددان ادامـه داد:  نکته مهم این اسـت 
کـه انتظـارات یـک متغیـر ثابـت و تغییرناپذیـر 
نیسـت و می توانـد در طـول زمـان تعدیل شـود. 

بـه عبـارت دیگـر، اگـر شـرایط واقـعی اقتصـاد و 
بـازار با انتظـارات اولیه فعـالان تفاوت پیـدا کند، 
رفتـار آنهـا نیز می‌توانـد تغییر کند. در بـازار ارز، 
عوامـلی ماننـد نحوه تأمیـن ارز، میـزان صادرات، 
تـداوم صـادرات و چگونـگی وصـول درآمدهـای 
انتظـارات  ایـن  شـکل‌گیری  در  می تواننـد  ارزی 

نقش داشـته باشـند.
وی عنـوان کـرد: تأمیـن ارز نیز صرفاًً بـه عملکرد 
بانـک مرکـزی محـدود نمی شـود. ارز حاصـل از 
صـادرات، نحـوه بازگشـت درآمدهـای صـادراتی 
و اسـتمرار جریـان صـادرات، همـگی از عوامـلی 
هسـتند کـه می تواننـد بر چشـم انداز عرضـه ارز 
در آینـده اثـر بگذارنـد. بنابرایـن هرچـه اطمینان 
و  ارز  عرضـه  اسـتمرار  بـه  نسـبت  بیشـتری 
دسـترسی بـه منابـع ارزی وجـود داشـته باشـد، 
می توانـد بـر انتظارات فعـالان بازار اثرگذار باشـد.

تـاری تاکیـد کـرد: از سـوی دیگـر، اگـر فضـای 
بـازار تحـت تأثیـر هیجـان و نااطمینـانی قـرار 
گرفتـه باشـد، ایـن وضعیـت الزاماًً برای همیشـه 
ادامـه پیـدا نمی کنـد. معمـولًاً بـا گذشـت زمان 
و مشـخص شـدن وضعیـت واقـعی متغیرهـایی 
کـه بـازار نسـبت بـه آنهـا نگـران بـوده اسـت، 
بخـشی از هیجانـات تعدیـل می شـود. البته این 
تعدیـل زمـانی می توانـد شـکل بگیرد کـه اخبار 
و اطلاعـات مثبـت و همچنیـن عوامـل واقـعی و 

قابـل مشـاهده در بـازار نمـود پیـدا کننـد.
بـازار  در  هیجـان  کاهـش  اینکـه  بیـان  بـا  وی 
یـک  در  عرضـه  افزایـش  معنـای  بـه  تنهـا  ارز 
مقطـع خـاص نیسـت، گفت: زمـانی کـه فعالان 
اقتصـادی نسـبت بـه اسـتمرار صـادرات، وصـول 
ارز اطمینـان  تأمیـن  امـکان  ارزی و  درآمدهـای 
بیشـتری پیـدا کنند، بخـشی از انتظـارات منفی 
می توانـد تغییـر کنـد و رفتـار بازار نیز متناسـب 
بـا آن تعدیـل شـود. تـاری تاکیـد کـرد:  نـرخ ارز 
شـرایط  تقاضـا،  و  عرضـه  برهم کنـش  حاصـل 
اقتصـادی و انتظـارات نسـبت بـه آینـده اسـت. 
اخبـار  تأثیـر  تحـت  می توانـد  نیـز  انتظـارات 
درسـت، اطلاعـات نادرسـت یـا هیجانـات شـکل 
بگیـرد، امـا در صـورت تغییـر شـرایط و آشـکار 
اقتصـادی، قابلیـت تعدیـل  شـدن واقعیت هـای 
دارد. از ایـن منظـر، انتشـار اطلاعـات واقـعی و 
نمایان شـدن عوامـل مثبت در بـازار می تواند در 
کاهـش هیجانـات و نزدیک تـر شـدن رفتـار بازار 
بـه شـرایط واقـعی اقتصـاد نقـش داشـته باشـد.

مسیر مداخله در روزهای التهاب
ارز و طلا و مداخلـه در  فـروش  و  بانـک مرکـزی می گویـد: در همیـن چارچـوب، خریـد 
بـازار بـا هـدف مدیریـت نوسـانات، مطابـق قانـون جدیـد بانـک مرکـزی، از جملـه وظایف و 
ابزارهـای قانـونی ایـن بانـک محسـوب می شـود و ایـن نهـاد همچنیـن در زمـان مناسـب 
نسـبت بـه تقویـت ذخایـر اقـدام خواهد کـرد تـا در دوره هـای فشـار، از ظرفیـت کافی برای 
مدیریـت بـازار و انجـام اقدامـات مؤثـر برخـوردار باشـد. نهـاد سیاسـتگذار ارزی تصریـح کرد: 
زمـان، حجـم و نحـوه اسـتفاده از ابزارهـای مداخلـه ای بانـک مرکـزی بر اسـاس شـرایط بازار، 
نیازهـای اقتصـاد و کفایـت ذخایـر تعیین خواهد شـد. بانک مرکـزی هرجا مداخلـه قانونی را 
بـرای بازگردانـدن بـازار بـه مسیری سـازگارتر بـا واقعیت های اقتصـادی و حفظ ثبـات ضروری 
بدانـد، بـدون تردیـد از ابزارهـای قانـونی خود اسـتفاده خواهد کـرد. بانک مرکزی با اسـتقبال 
از نقدهـا و دیدگاه‌هـای کارشـناسی، تأکیـد کـرد کـه تصمیمـات و اقدامـات ایـن نهـاد بـر 
مبنـای ارزیابی هـای حرفـه ای، داده هـای اقتصـادی و در نظـر گرفتـن منافـع اقتصـاد کشـور 
اتخـاذ می شـود و ایـن بانـک به طـور مسـتمر تحـولات بـازار ارز را رصـد کـرده و در صـورت 
ضـرورت، اقدامـات لازم را بـرای صیانـت از ثبـات پـولی و ارزی، مدیریت نوسـانات و جلوگیری 

از شـکل‌گیری روندهـای غیر بنیـادی در بـازار بـه عمـل خواهـد آورد.

ادامه تیتر یک



مـوج سـرمایه گذاری در هـوش مصنـوعی 
وارد مرحلـه ای شـده کـه ابعـاد آن دیگـر 
تنهـا بـرای شـرکت های فنـاوری اهمیـت 
و  فنـاوری  بـزرگ  شـرکت‌های  نـدارد. 
سـرمایه گذاران در حـال اختصـاص صدها 
میلیـارد دلار بـه مراکـز داده، تراشـه های 
محاسـباتی  زیرسـاخت های  و  پیشـرفته 
هسـتند؛ روندی کـه هم زمـان تقاضا برای 
بـرق، تجهیـزات شـبکه و مـواد اولیـه ای 

ماننـد مـس را نیـز افزایـش می‌دهد.
بـر اسـاس بـرآورد شـرکت PwC )یکی از شـرکت 
خدمـات حرفـه ای و مشـاوره ای(، سـرمایه گذاری 
جهـانی مـورد نیاز بـرای توسـعه زیرسـاخت های 
هوش مصنوعی تا سـال ۲۰۵۰ بـه ۳۱.۶ تریلیون 
دلار خواهـد رسیـد. هزینـه سـرمایه ای سـالانه 
مراکـز داده نیـز می توانـد از حـدود ۸۰۰ میلیارد 
دلار در سـال ۲۰۲۶ به ۱.۸ تریلیون دلار در سـال 

۲۰۵۰ افزایـش یابد.
 AI ایـن ارقـام نشـان می دهـد سـرمایه گذاری در
دیگر محدود به تأمین مالی شـرکت هایی نیسـت 
کـه مدل هـای هـوش مصنـوعی تولیـد می کنند. 
از سـرمایه در لایـه زیرسـاختی  بخـش مهـمی 
ایـن اقتصـاد جدیـد جریان پیـدا می کنـد؛ جایی 
کـه تراشـه، سـرور، مرکـز داده، شـبکه ارتبـاطی 
و انـرژی در کنـار یکدیگـر زنجیـره ای جدیـد از 

تقاضـای سـرمایه ای ایجـاد می کنند.

AI؛ موتور تقاضا برای صنایع دیگر
هـوش مصنـوعی به تدریـج در حال تبدیل شـدن 
بـه یـک موتـور تقاضـا بـرای طیـف گسـترده ای 
از صنایـع اسـت. سـاخت مراکـز داده بـه بـرق 
بیشـتری نیـاز دارد، توسـعه ظرفیـت محاسـباتی 
به تراشـه های پیشـرفته وابسته اسـت و گسترش 
تقاضـا  بـرق و زیرسـاخت های داده،  شـبکه های 

بـرای فلـزاتی ماننـد مـس را افزایـش می دهـد.
در سـوی دیگر، همین چشم انداز سـرمایه گذاری، 
جریان سـرمایه را به سـمت شـرکت های فناوری، 
و  بـرق  شـرکت های  تراشـه،  تولیدکننـدگان 
زیرسـاختی سـوق داده اسـت. بـه ایـن ترتیـب، 
رونـق AI دیگـر یـک داسـتان محدود بـه صنعت 
فنـاوری یا بازار سـهام نیسـت؛ بلکه بـه زنجیره ای 
از سـرمایه گذاری در انرژی، مواد خام، زیرسـاخت 

و بازارهـای مـالی تبدیل شـده اسـت.
ایـن تغییـر اهمیت زیـادی دارد؛ زیرا هـر افزایش 
در ظرفیـت محاسـباتی، تنهـا بـه خرید تراشـه یا 
سـاخت یـک مرکـز داده ختـم نمی شـود، بلکـه 
بـرق،  تأمیـن  در  مکمـل  سـرمایه گذاری های 
انتقـال انـرژی، تجهیـزات شـبکه و مـواد اولیـه را 

نیز بـه دنبـال دارد.

آمریکا در مرکز موج سرمایه گذاری
آمریـکا در ایـن چرخـه سـرمایه گذاری جایـگاه 
محـوری دارد. PwC پیش بیـنی می کنـد حـدود 
 AI ۴۸ درصـد سـرمایه گذاری جهانی زیرسـاخت
تـا سـال ۲۰۵۰، معـادل ۱۵.۱ تریلیـون دلار، در 

ایـن کشـور متمرکـز شـود. آسیا-اقیانوسیـه نیـز 
بـا حـدود ۸.۲ تریلیون دلار سـهم مهـمی خواهد 

داشت.
تمرکـز سـرمایه در آمریـکا با حضور شـرکت های 
دسـترسی  ابـری،  رایانـش  و  فنـاوری  بـزرگ 
گسـترده بـه بازارهـای سـرمایه و جایـگاه ایـن 
کشـور در زنجیره جهانی تراشـه و AI ارتباط دارد. 
در مقابـل، کشـورهای دیگـر نیـز با سیاسـت های 
صنعـتی و برنامه هـای توسـعه هـوش مصنـوعی 
تلاش می کنند سـهم بیشـتری از این سـرمایه را 

کنند. جـذب 
یـکی از ویژگی های مهم این چرخه، تکرارشـونده 
سـریع  پیشـرفت  اسـت.  سـرمایه گذاری  بـودن 
تراشـه ها و افزایـش نیـاز محاسـباتی مدل هـای 
داده  مراکـز  تجهیـزات  می شـود  باعـث  جدیـد 
 AI به طـور مسـتمر ارتقـا پیـدا کننـد. بنابرایـن
می توانـد بـرخلاف بسیـاری از پروژه های سـنتی، 
یـک چرخـه سـرمایه ای بلندمـدت ایجـاد کنـد.

برق؛ گلوگاه جدید
صنعـت  از  فراتـر  مسـئله ای  داده،  مراکـز  رشـد 
فنـاوری ایجـاد کـرده اسـت: مراکـز داده مـورد 
مدل هـای  اجـرای  و  آمـوزش  بـرای  اسـتفاده 
پیشـرفته AI بـه مقادیـر قابـل توجـهی بـرق نیاز 
پایـدار  بـرق  بـه  دسـترسی  نتیجـه،  در  دارنـد. 
عوامـل  از  یـکی  بـه  مناسـب  انتقـال  شـبکه  و 
داده  مراکـز  احـداث  محـل  بـرای  تعیین کننـده 

تبدیـل شـده اسـت.
ایـن رونـد می توانـد سـرمایه گذاری در نیروگاه ها، 
شـبکه های انتقال و تجهیزات صنعـتی را افزایش 
دهـد و به طـور غیرمسـتقیم تقاضـا بـرای فلزاتی 
ماننـد مـس را بـالا ببرد. بـه همین دلیـل، رقابت 
کشـورها بـرای جـذب سـرمایه AI دیگـر فقـط 

نیسـت؛  فنـاوری  شـرکت های  سـر  بـر  رقابـت 
رقابـت بـر سـر انـرژی و زیرسـاخت نیز هسـت.

پرسش بزرگ: بازده سرمایه گذاری
بـا وجود ورود سـرمایه عظیم، پرسـش مهـم بازار 
این اسـت کـه آیـا درآمد و بهـره وری ایجادشـده 
توسـط AI می‌تواند با سـرعت کافی رشـد کند تا 

ایـن حجـم از سـرمایه گذاری را توجیـه کند.
ایـن  بـازده  بـه  نسـبت  تحلیلگـران  بـرخی 
سـرمایه گذاری ها محتـاط هسـتند. شـرکت های 
فنـاوری بـرای توجیـه هزینه های فعـلی خود باید 
در سـال های آینـده درآمدهـای بسیـار بیشـتری 
ایجـاد کننـد. در صـورت کند شـدن رشـد تقاضا 
یـا پایین تـر بـودن بهـره وری واقـعی از انتظارات، 
بخـشی از ایـن سـرمایه گذاری ها ممکـن اسـت با 

بـازده مـورد انتظـار فاصله داشـته باشـد.
بـا این حال، حـتی در چنین شـرایطی، بخشی از 
زیرسـاخت ایجادشـده - از مراکز داده و شـبکه ها 
گرفتـه تا ظرفیـت بـرق و تجهیزات محاسـباتی- 
اقتصـاد  زیرسـاخت  بـه  بلندمـدت  در  می توانـد 

دیجیتـال تبدیل شـود.
در نهایـت، ۳۱.۶ تریلیـون دلاری کـه PwC پیش 
بیـنی کـرده صرفـاًً بـرآورد ارزش صنعـت هـوش 
مصنـوعی نیسـت؛ تصویـری از حجـم سـرمایه ای 
 AI اسـت کـه بـرای سـاخت اقتصـاد مبتـنی بـر
مـورد نیـاز خواهـد بـود. بنابرایـن اثر ایـن موج از 
وال اسـتریت و شـرکت های فناوری فراتر می رود و 
بـه انرژی، فلزات، زیرسـاخت، بانک هـا و بازارهای 
سـرمایه سرایت می کند. پرسـش تعیین کننده در 
سـال های آینـده ایـن خواهد بـود که چـه میزان 
از ایـن سـرمایه گذاری عظیم می توانـد به افزایش 
واقعی بهـره وری، درآمد و تولیـد اقتصادی تبدیل 

شود.

ــته اند  ــر وابس ــه یکدیگ ــان ب ــا چن ــکا و اروپ ــاد آمری اقتص
کــه ارزش مبــادلات کالا و خدمــات میــان دو ســوی اقیانــوس 
ــر  ــد. ب ــارد دلار در روزمی رس ــش از ۶.۴ میلی ــه بی ــس ب اطل
ــازرگانی  اســاس گــزارش »اقتصــاد فراآتلانتیــک ۲۰۲۶« اتــاق ب
ــارت دو  ــوع تج ــا، مجم ــازرگانی آمریکا-اروپ ــاق ب ــکا و ات آمری
ــکل  ــان را ش ــاری جه ــط تج ــن رواب ــکی از بزرگ تری ــرف ی ط

ــت. داده اس
نکتــه جالــب ایــن اســت کــه بخــش قابل توجــهی از ایــن تجــارت، 
ــرکت های  ــان ش ــه می ــتقل، بلک ــرکت های کاملًاً مس ــان ش ــه می ن
ــر  ــا انجــام می شــود. ب ــکا و اروپ ــا در آمری یکســان و شــعبه های آنه
ــه  ــکا از اتحادی ــدود ۶۵ درصــد واردات آمری ــزارش، ح ــن گ ــاس ای اس
ــوده اســت.  ــا در ســال ۲۰۲۴، تجــارت درون شــرکتی ب ــا و بریتانی اروپ
ــوده  ــا حــدود ۴۰ درصــد ب ــه اروپ ــکا ب ــن ســهم در صــادرات آمری ای

اســت.
ــط  ــا فق ــکا و اروپ ــد رابطــه اقتصــادی آمری ــام نشــان می ده ــن ارق ای
ــد،  ــای تولی ــت و زنجیره‌ه ــدود نیس ــروش کالا مح ــد و ف ــه خری ب

ســرمایه گذاری و فعالیــت شــرکت های چندملیــتی دو طــرف را 
نیــز دربــر می‌گیــرد. بــه همیــن دلیــل، تغییــرات سیاســت تجــاری، 
تعرفه هــا یــا مقــررات در یــکی از دو ســوی اقیانــوس می‌توانــد آثــار 

ــرار دهــد. ــر ق ــز تحــت تأثی آن ســوی آتلانتیــک را نی

کشــورهای گــروه هفــت توافــق کردنــد 
در واکنــش بــه افزایــش شــدید قیمــت 
ــت خــام  ــون بشــکه نف ســوخت، ۱۰۰ میلی
ــراری  ــر اضط ــتی از ذخای ــای نف و فرآورده ه
خــود را به صــورت هماهنــگ و از مسیــر 

آژانــس بین الملــلی انــرژی آزاد کننــد. 
ــاز  ــالا آغ ــن ح ــرح از همی ــن ط ــرای ای اج
ــد  ــه خواه ــاه ادام ــار م ــود و طی چه می ش
داشــت؛ ضمــن اینکــه بخــش قابــل توجــهی 
از ذخایــر دیــزل در ۲۰ روز نخســت وارد 

ــازار خواهــد شــد. ب
ایــن تصمیــم پــس از افزایــش فشــار آمریــکا 
ــازی  ــرای آزادس ــایی ب ــورهای اروپ ــر کش ب
ذخایــر ســوخت اتخــاذ شــد. واشــنگتن 
پیش تــر احتمــال محــدود کــردن صــادرات 
بــود.  کــرده  مطــرح  را  آمریــکا  دیــزل 
ــال  ــا از اعم ــرد اعض ــان، G7 اعلام ک هم زم
محدودیــت صــادراتی بــر انــرژی میــان 

ــرد. ــد ک ــودداری خواهن خ
 )G7( گــروه هفــت کشــور صنعــتی جهــان
شــامل آمریــکا، کانــادا، ژاپــن، آلمــان، 

ــود. ــا می ش ــا و ایتالی ــه، بریتانی فرانس

ــال  ــوم س ــه ماهه س ــام در س ــاد ویتن اقتص
۲۰۲۶ بــا رشــد ۹.۹۵ درصــدی نســبت 
بــه مــدت مشــابه ســال قبــل، یــکی از 
در  خــود  رشــد  دوره هــای  ســریع ترین 
ــر اســاس  ــرد. ب ــت ک ــر را ثب ــال های اخی س
آمارهــای رســمی، رشــد صــادرات و فعالیــت 
بخــش تولیــد از مهم تریــن عوامــل ایــن 
ــاه  ــام در م ــادرات ویتن ــد. ص ــتاب بوده ان ش
ســپتامبر نیــز ۳۹.۱ درصــد افزایــش یافــت و 

ــد. ــارد دلار رسی ــدود ۵۹.۵ میلی ــه ح ب
بــا ایــن حــال، رشــد واردات حــتی ســریع تر 
ــش  ــد افزای ــپتامبر ۴۵.۸ درص ــود و در س ب
ــاه  ــور طی ۹ م ــن کش ــه، ای ــت. در نتیج یاف
ــاری ۱۹.۴  ــری تج ــا کس ــال ب ــت س نخس
میلیــارد دلاری مواجــه شــد. افزایــش هزینــه 
واردات انــرژی نیــز یــکی از عوامــل فشــار بــر 

تــراز تجــاری ویتنــام عنــوان شــده اســت.
ــرایطی  ــام در ش ــاد ویتن ــریع اقتص ــد س رش
رخ داده کــه ایــن کشــور همچنــان از انتقــال 
ــه  ــانی ب ــد جه ــای تولی ــشی از زنجیره ه بخ
جنــوب شــرق آسیــا و افزایــش نقــش خــود 

در تجــارت جهــانی بهــره می بــرد.

روز گذشــته، آمــار نرخ اشــتغال و بیــکاری در 
ــازار کار آمریــکا ایــن  آمریــکا منتشــر شــد. ب
ــان  ــه انتظــارات پاســخ نــداد. اقتصاددان ــار ب ب
ایجــاد ۹۰ هــزار شــغل غیرکشــاورزی در 
ــا  ــد، ام ــرده بودن ــنی ک ــپتامبر را پیش بی س
ــن  ــوم ای ــه یک س ــتی ب ــده ح ــم منتشرش رق
بــرآورد نرسید.تعــداد مشــاغل ایجــاد شــده در 

ــود. ســپتامبر 29 هــزار شــغل ب
نــرخ بیــکاری نیــز بــرخلاف انتظــار تثبیت در 
۴.۱ درصــد، بــه ۴.۲ درصــد افزایــش یافــت؛ 
داده هــایی کــه پشــتوانه افزایــش دوبــاره نــرخ 

ــر کــرد. بهــره را ضعیف ت
متوســط  اصلاحــات،  ایــن  احتســاب  بــا 
ــه حــدود ۵۱  اشــتغال‌زایی ســه مــاه اخیــر ب
هــزار شــغل در مــاه می رســد. هم زمــان، 
ــد  ــه ۶۱.۸ درص ــادی ب ــارکت اقتص ــرخ مش ن
افزایــش یافت؛یعــنی بــا وجــود افزایــش 
مشــارکت در بــازار کار نــرخ بیــکاری افزایــش 

ــت. ــرده اس پیداک
ایــن موضــوع نشــان می دهــد در تحلیــل 
ــه  ــراد بیشــتر ب ــد ورود اف ــکاری، بای رشــد بی
ــا  ــنی ب ــت. یع ــر گرف ــز در نظ ــازار کار را نی ب
ــرخ  ــازار کار ن وجــود افزایــش مشــارکت در ب

ــت. ــرده اس ــش پیداک ــکاری افزای بی
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ــات  ــد خدم ــایبری می توان ــملات س ح
ــکی را مختــل کنــد؛ از ایــن  روزمــره بان
ــکی  ــبکه بان ــاب آوری ش ــش ت رو، افزای
اهمیــت بیشــتری پیــدا کــرده اســت و 
ــد اســتفاده  ــرخی کارشناســان معتقدن ب
از بلاکچیــن می‌توانــد بــه افزایــش 
امنیــت و تــداوم خدمــات بانــکی کمک 
کنــد، هرچنــد اجــرای آن بــا ریســک ها 

ــت. ــراه اس ــایی هم و چالش ه

اقتصــاد  تازه هــای  خبرنــگار  گــزارش  بــه 
ــاخت های  ــه زیرس ــر ب ــایبری اخی ــملات س ح
بانــکی مخصوصــا در زمــان جنــگ نبایــد 
کم اهمیــت تلــقی شــود؛ چــون بــرخی از 
ایــن حــملات اختلال هــای گســترده ای در 
ــوری  ــه ط ــد ب ــاد می کن ــالی ایج ــات م خدم
کــه مــردم بــرای کارهــای روزمــره خــود مثــل 
ــوند.  ــه می ش ــکلاتی مواج ــا مش ــد کالا ب خری
بــالای  حجــم  به دلیــل  بانــکی  شــبکه 
از  یــکی  مــالی،  تراکنش هــای  و  اطلاعــات 
ــای  ــر تهدیده ــاخت ها در براب ــن زیرس مهم تری
ســایبری اســت و هرگونــه ضعــف در ایــن 
حــوزه می توانــد علاوه بــر اخــتلال در خدمــات 
دارایی‌هــای  و  اطلاعــات  امنیــت  بانــکی، 
ــد؛  ــرار ده ــر ق ــت تأثی ــز تح ــتریان را نی مش
بــه همیــن دلیــل تقویــت زیرســاخت های 
امنیــتی و آمــادگی بــرای مقابلــه بــا حــملات 

اهمیــت زیــادی دارد.

خدمات بانکی از امنیت جدا نیست
حــوزه  پژوهشــگر  رجــبی؛  ابوالقاســم 
سیاســت گذاری فنــاوری اطلاعــات و ارتباطــات 
ــه  ــایبری علی ــدات س ــه تهدی ــان اینک ــا بی ب
شــبکه بانــکی را نمی تــوان صرفــاًً بــه حــملات 
ــرد،  ــدود ک ــلی مح ــرایط فع ــا ش ــعی ی مقط
گفــت: بــا توجــه بــه پیش‌بیــنی مراجــع 
تخصــصی دربــاره افزایــش پیچیــدگی حــملات 
بانک هــا  مصنــوعی،  هــوش  کمــک  بــا 
بــا تهدیدهــای  نیــز  در ســال های آینــده 
ــایی  ــود؛ تهدیده ــد ب ــه خواهن ــتری مواج بیش
ــای  ــف در لایه ه ــود ضع ــورت وج ــه در ص ک
ــای گســترده ای  ــد اختلال ه ــتی، می توانن امنی

ــد. ــاد کنن ــکی ایج ــات بان در خدم
ــراد  ــتی اف ــات هوی ــردآوری اطلاع ــزود: گ وی اف
ــا  ــلی، ی ــد م ــا ک ــت ب ــاق هوی ــد انطب مانن
ــای  ــایر داده‌ه ــکونت و س ــل س ــانی مح نش
حســاس نبایــد بــه صــورت مســتقیم از طــرف 
بانک هــا انجــام شــود و داده هــا بایــد تــا حــد 
نگهــداری  تفکیک شــده  به صــورت  امــکان 
شــوند تــا در صــورت افشــای یــک پایــگاه داده، 
ــان  ــار مهاجم ــه در اختی ــاتی ک ــم اطلاع حج

ــد. ــل برس ــه حداق ــرد، ب ــرار می‌گی ق
ایــن پژوهشــگر حــوزه سیاســت گذاری فنــاوری 
اطلاعــات و ارتباطــات بیــان کــرد: امنیــت 
ــکی  ــات بان ــه خدم ــت ارائ ــایبری از کیفی س
جــدا نیســت. اگــر خدمــات بانــکی به گونــه ای 
ــا  ــه اســتفاده از آنه طــراحی نشــده باشــند ک
بــرای کاربــران ســاده و روان باشــد، ســردرگمی 
مشــتریان باعــث می شــود آنهــا زمان بیشــتری 
ــرف  ــکی ص ــای بان ــام تراکنش ه ــرای انج را ب
کننــد. ایــن موضــوع علاوه بــر کاهــش رضایــت 
ــتری  ــار بیش ــران، فش ــه کارب ــت تجرب و کیفی
ــد و  ــک وارد می کن ــردازشی بان ــع پ ــر مناب ب
ــتهلک  ــع را مس ــن مناب ــت ای ــج ظرفی به تدری
ــازی  ــرایطی، پیاده س ــن ش ــازد. در چنی می س
ــه  ــود ب ــه خ ــایبری ک ــت س ــای امنی راهکار ه
منابــع پــردازشی بیشــتری نیــاز دارد نیــز 

ــد شــد. دشــوارتر خواه
رجــبی بــا بیــان اینکــه امنیــت ســایبری تنهــا 
ــات  ــرقت اطلاع ــوذ و س ــری از نف ــه جلوگی ب
ــات  ــه خدم ــداوم ارائ ــود و ت ــدود نمی ش مح
بانــکی نیــز اهمیــت زیــادی دارد، بیــان کــرد: 
داشــته  زیرســاخت هایی  بایــد  بانک هــا 
باشــند کــه حــتی در صــورت اخــتلال بخــشی 

از ســامانه های امنیــتی، خدمــات حیــاتی 
متوقــف نشــود؛ موضــوعی کــه اهمیــت افزایش 
تــاب آوری و ایجــاد مسیرهــای جایگزیــن بــرای 

ــد. ــتر می کن ــکی را بیش ــات بان ــه خدم ارائ
اینجاســت کــه شــاید موضــوع بلاکچیــن 
و اســتفاده از آن در شــبکه بانــکی مطــرح 
شــود کــه آیــا اســتفاده از فنــاوری غیرمتمرکــز 
ــش  ــکی را افزای ــبکه بان ــت ش ــد امنی می توان

ــد؟ ده

نیاز به معماری جدید داریم
حــوزه  کارشــناس  نورصالــحی،  شــاهین 
ــا بیــان اینکــه معمــاری  فنــاوری اطلاعــات، ب
متمرکــز در شــبکه بانــکی ایــران، فــارغ 
از شــرکت یــا فنــاوری مــورد اســتفاده در 
و  محدودیت هــا  مختلــف،  بخش هــای 
دارد،  را  خــود  خــاص  آسیب پذیری هــای 
گفــت: نمی‌تــوان از معمــاری متمرکــز در 
ــگی  ــرایط جن ــا ش ــرایط مخصوص ــه ش هم
و بــرای تمــامی نیازهــای شــبکه بانــکی 

اســتفاده کــرد.
ــل  ــز اص ــن نی ــورد بلاکچی ــزود: در م وی اف
موضــوع، نــام فنــاوری یــا شــرکت ارائه دهنــده 
آن نیســت؛ بلکــه تغییــر از پــردازش متمرکــز 
بــه معمــاری و پــردازش توزیع شــده اســت. در 
واقــع، آنچــه اهمیــت دارد کاهــش وابســتگی 
ــردازشی و ایجــاد  ــه یــک واحــد متمرکــز پ ب
و جزئیــات  اســت  توزیع شــده  ســاختاری 
ــه  ــزات در مرحل ــاوری و تجهی ــه فن ــوط ب مرب

ــرار می‌گیــرد. بعــد ق
ایــن کارشــناس حــوزه فنــاوری اطلاعــات 
ــات  ــز، خدم ــاری متمرک ــرد: در معم ــد ک تأکی
در یــک نقطــه اصــلی جمــع می‌شــوند و 
ــرای حفاظــت از  ــاعی ب ــف دف لایه هــای مختل
ــا وجــود اجــرای  آن ایجــاد می شــود. حــتی ب
چنیــن  امنیــتی،  لایه‌هــای  ایــن  کامــل 
ــتفاده  ــل اس ــادی قاب ــرایط ع ــاری  در ش معم
ــژه در  ــرانی، به وی ــرایط بح ــا در ش ــت، ام اس
ــتلالات  ــامی و اخ ــملات نظ ــا ح ــه ب مواجه
و  دارد  بیشــتری  آسیب پذیــری  گســترده، 
ــا  ــد ب ــز می توان ــادی نی ــرایط ع ــرخی ش در ب
ــود. ــه ش ــایی مواج ــا و چالش ه محدودیت ه

وی ادامــه داد: در مقابــل، در معماری هــای 
)بلاکچیــن(  غیرمتمرکــز  و  توزیع شــده 
نقطــه  یــک  بــه  پردازش هــا  و  خدمــات 
ــن  ــان چندی ــتند و می ــته نیس ــزی وابس مرک
نقطــه مســتقل توزیــع می شــوند. بــه همیــن 
ــک  ــتلال در ی ــا اخ ــن ی ــن رفت ــل، از بی دلی
ــر  ــامانه منج ــف کل س ــه توق ــاًً ب ــه لزوم نقط
نمی شــود و ایــن ویــژگی می توانــد در شــرایط 
بحــرانی، تــاب آوری و تــداوم ارائــه خدمــات را 

ــد. ــش ده افزای

ریسک های استفاده از بلاکچین
نورصالــحی بــا اشــاره بــه ریســک‌های اســتفاده 

ــکی، اظهــار کــرد:  از بلاکچیــن در شــبکه بان
یــکی از مهم‌تریــن ریســک ها در اســتفاده 
ــناخت کافی  ــه و ش ــود تجرب ــن، نب از بلاکچی
ــاری از  ــران بسی ــت. در ای ــاوری اس ــن فن از ای
ــتفاده  ــر اس ــتر ب ــده بیش ــای انجام ش پروژه ه
از نســخه های آمــاده فناوری هــای موجــود 
ــک  ــر شــاهد توســعه ی ــوده  و کمت متمرکــز ب
ــا نیازهــای واقــعی  راهــکار بــومی متناســب ب
کشــور بوده ایــم؛ در نتیجــه، تجربــه کافی 
ریســک های  و  چالش‌هــا  شــناخت  بــرای 
پیاده ســازی بلاکچیــن شــکل نگرفتــه اســت. 
ایــن کمبــود تجربــه می توانــد در زمــان اجرای 
ــرای  ــه عامــلی ب پروژه هــای گســترده، خــود ب

ــل شــود. ــش ریســک تبدی افزای
این کارشــناس حــوزه فنــاوری اطلاعــات تاکید 
کــرد: البتــه ایــن چالــش تنهــا مختــص ایــران 
نیســت و حــتی بانک هــای بــزرگ دنیــا نیز در 
ــر اســتفاده از بلاکچیــن و معماری‌هــای  مسی
نویــن همچنــان در حــال آزمــون و خطــا 
جی‌پی  ماننــد  بانک هــا  بــرخی  هســتند. 
ــن  ــر ای ــنی ب ــای مبت ــز پروژه ه ــورگان نی م
فنــاوری را در داخــل مجموعــه خــود توســعه 
ــش،  ــا چال ــه ب ــد و در صــورت مواجه می دهن
مسیــر پــروژه را اصلاح یــا از ابتــدا بازطــراحی 
می کننــد؛ رویکــردی کــه نشــان می دهــد 
شــناخت و بهره‌گیــری از معماری‌هــای نویــن، 
فراینــدی تدریــجی و نیازمنــد ســرمایه گذاری، 

ــه اســت. ــان و تجرب زم
ــه  ــه بـ ــا توجـ ــم بـ ــد بگوییـ ــان بایـ در پایـ
تشـــدید تهدیـــدات ســـایبری علیـــه شـــبکه 
ــه  ــه بـ ــر، توجـ ــگ اخیـ ــکی در پی جنـ بانـ
امنیـــت،  افزایـــش  بـــرای  راهکارهـــایی 
ـــش  ـــکی بی ـــات بان ـــداوم خدم ـــاب آوری و ت ت
ــت.  ــرده اسـ ــدا کـ ــت پیـ ــته اهمیـ از گذشـ
توزیع شـــده  معماری هـــای  و  بلاکچیـــن 
ـــک  ـــه ی ـــتگی ب ـــش وابس ـــا کاه ـــد ب می توانن
ـــابی  ـــت ردی ـــش قابلی ـــز و افزای ـــه متمرک نقط
ـــخ  ـــاز را پاس ـــن نی ـــشی از ای ـــا، بخ تراکنش‌ه
ــاوری  ــن فنـ ــتفاده از ایـ ــه اسـ ــد. البتـ دهنـ
بـــا چالش‌هـــایی ماننـــد مقیاس پذیـــری، 
ـــنی  ـــدگی ف ـــه و پیچی ـــارتی، هزین ـــات نظ الزام

همـــراه اســـت.
ـــرخی  ـــت ب ـــا، حرک ـــن چالش ه ـــود ای ـــا وج ب
ــد  ــان ماننـ ــزرگ جهـ ــالی بـ ــات مـ مؤسسـ
جی‌پی مـــورگان و گلدمـــن ســـاکس بـــه 
ــای  ــتفاده از راهکارهـ ــعه و اسـ ــمت توسـ سـ
ــد  ــان می دهـ ــن نشـ ــر بلاکچیـ ــنی بـ مبتـ
کـــه ایـــن فنـــاوری به عنـــوان یـــکی از 
گزینه هـــای قابـــل بـــررسی در صنعـــت 
مـــالی مطـــرح اســـت. بنابرایـــن، بـــررسی و 
آزمـــون معماری هـــای توزیع شـــده متناســـب 
ـــور  ـــکی کش ـــبکه بان ـــرایط ش ـــا و ش ـــا نیازه ب
راهکارهـــای  ســـایر  کنـــار  در  می توانـــد 
امنیـــتی، بـــه افزایـــش تـــاب آوری و تـــداوم 

خدمـــات بانـــکی کمـــک کنـــد.

خنثی سازی حمله سایبری به بانک ها با بلاکچین
2 کارشناس فناوری اطلاعات در گفتگو با تازه های اقتصاد:
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ویدئو

رئیــس پژوهشــگاه ارتباطــات و فنــاوری اطلاعــات از 
آغــاز اجــرای طــرحی ۱۵ماهه بــرای هماهنگ ســازی 
فنــاوری  ارتباطــات،  حــوزه  تنظیم گــری  نظــام 

ــر داد. ــال خب ــات و اقتصــاد دیجیت اطلاع
محمدحسیــن شیــخی بــا اشــاره بــه تحــولات 
ســریع فنــاوری و شــکل گیری مدل هــای جدیــد 

کســب وکار، گفــت:
به تنهــایی  تنظیم گــری  ســنتی  نظام هــای 
دیجیتــال  اقتصــاد  پیچیدگی هــای  پاســخگوی 
نیســتند و کشــور بایــد بــه ســمت نســل های جدیــد 

کنــد. حرکــت  تنظیم گــری 
وی گفــت: ایــن طــرح بــا ســفارش ســازمان تنظیــم 
ــه وزارت  ــا توصی ــویی و ب ــات رادی ــررات و ارتباط مق
ارتباطــات اجــرا می شــود و ایجــاد هماهنــگی میــان 
ــت و  ــه، دول ــطح وزارتخان ــط در س ــای مرتب نهاده

نـد. بـال می کـ شـور را دنـ کـ
شیــخی تعــدد نهادهــای تصمیم گیــر و تنظیم‌گــر را 
یــکی از چالش هــای مهــم اقتصــاد دیجیتــال کشــور 
دانســت و گفــت: ایــن پــروژه تلاش می کنــد ضمــن 
شناســایی وضعیــت موجــود، الگــوی مطلــوبی بــرای 
هماهنــگی بین دســتگاهی، تقسیــم کار تنظیم گــری، 
ــازوکارهای  ــاد س ــران و ایج ــان تنظیم گ ــل می تعام

هماهنــگی در ســطح مــلی ارائــه کنــد.

نظام تنظیم گری اقتصاد دیجیتال 
اصلاح می شود


