
بیــش  زمین‌گیــر کــردن  تصمیــم 
 ،MD هواپیمــای  فرونــد  چهــل  از 
و  روشــن  توضیــح  ارائــه  بــدون 
مســتندات فــنی اتخــاذ شــده و نــوعی 
ــایی  ــت هواپیم ــمی در صنع خودتحری
پیامدهــای  کــه  اســت  کشــور 
ســنگینی بــرای مســافران، گردشــگری 
و اقتصــاد بــه همــراه خواهــد داشــت.

مطــرح  موضــوع  ایــن  سال هاســت 
اســت، امــا مســئولان پیشین ســازمان 
ــه ای  ــل ریش ــای ح ــایی به ج هواپیم
ــاًً صــورت آن را جابه جــا  مســئله، صرف
کرده انــد. در آن زمــان نــه کشــور 
درگیــر بحــران بــود و نــه بازرسی هــای 
ــر  ــه زمین‌گی ــاز ب ــنی نی دوره ای ایم
ــان می داد؛  ــاوگان را نش ــن ن ــردن ای ک
امــا اکنــون چنیــن تصمیــمی گرفتــه 
می شــود. اگــر مشــکل ایمــنی جــدی 
ــال ها  ــن س ــه ای ــرا در هم ــوده، چ ب
ــوده،  ــر نب ــداده و اگ ــان ن ــود را نش خ
چــه چیــزی تغییــر کــرده اســت؟ ایــن 
ــد  ــئولان بای ــه مس ــت ک ــشی اس پرس

ــد. ــه آن پاســخ بدهن ب
ایــن  موجــود،  آمــار  اســاس  بــر 
هواپیماهــا نســبت بــه بسیــاری از 
ــون  ــه هم اکن ــری ک ــای دیگ هواپیماه
ــکل  ــد، مش ــرواز می کنن ــور پ در کش
ــا  ــر بن ــته اند. اگ ــری داش ــنی کمت ف
ــز  ــد همه‌چی ــت، بای ــنی اس ــر ایم ب
ــد،  ــز بیای ــند روی می ــدد و س ــا ع ب
ــزرگی از  ــاره بخــش ب ــه یک ب ــه اینک ن
ــاوگان کنــار گذاشــته شــود و مــردم  ن
ــحی  ــچ توضی ــالان اقتصــادی هی و فع

نشــنوند.
ایــن اقــدام را بایــد نــوعی خودتحریمی 
دانســت؛ در شــرایطی کــه کشــور 
در  فشــارهای خــارجی  دلیــل  بــه 
تأمیــن قطعــات و نوســازی نــاوگان 
بــا محدودیــت روبه روســت، حــذف 
ــه بخــش مهــمی از ظرفیــت  داوطلبان
ــت  ــن نیس ــه ای ــباهت ب ــرواز، بی ش پ
ــان  ــت خودم ــا دس ــان ب ــه خودم ک
محدودیت هــای بیشــتری بــر صنعــت 

ــم. ــل کنی ــوایی تحمی ه
ایــن  مســافران، نخســتین قربــانی 
تصمیــم هســتند؛ وقــتی ظرفیــت 
صندلی هــا کــم شــود، قیمــت بلیــت 
ــوند.  ــر می ش ــا پ ــالا می رود و پروازه ب
شــخصی کــه بــرای درمــان، تحصیــل 
یــا دیــدار خانــواده اش ســفر می کنــد، 
یــا بایــد هزینــه بیشــتری بپــردازد یــا 

ــد. ــر کن ــفر صرف نظ از س

ــس  ــده مجل ــک زاده، نماین ــدی کوچ ــوی مه ــده از س ــارات مطرح ش اظه
ــش از  ــفانه بی ــزی، متأس ــک مرک ــس کل بان ــاره رئی ــورای اسلامی، درب ش
ــط  ــد، فق ــادی باش ــت اقتص ــک سیاس ــناسی ی ــد کارش ــر نق ــه بیانگ آنک
ــا  ــه ب ــه ن ــاتی ک ــت؛ ادبی ــع اس ــبت های خلاف واق ــام و نس ــن، اته توهی
شــأن مجلــس شــورای اسلامی و جایــگاه نماینــدگی مردم ســازگار اســت و 

ــد. ــه حــل مســائل اقتصــادی کشــور می کن ــه کمــکی ب ن
ــتی و  ــرایی، مدیری ــابقه اج ــه س ــار ده ــش از چه ــتی بی ــر هم عبدالناص
ــازمان  ــد و در س ــه ای ش ــه حرف ــوانی وارد عرص ــگاهی دارد. او از ج دانش
ــر و  ــزی خب ــد مرک ــرکل واح ــه مدی ــئولیت هایی از جمل ــا مس صداوسیم
ــطوح  ــن س ــس از آن در بالاتری ــت و پ ــده داش ــاسی را برعه ــت سی معاون
اقتصــادی و بانــکی کشــور، از جملــه ریاســت بیمــه مرکــزی، مدیرعامــلی 
بانــک مــلی، مدیرعامــلی بانــک سینــا، وزارت اقتصــاد و دو دوره ریاســت 

کل بانــک مرکــزی فعالیــت کــرده اســت. او همچنیــن دکتــری اقتصــاد از 
ــن دانشــگاه را دارد. ــس در ای ــابقه تدری ــران و س دانشــگاه ته

ــز  ــالای ۱۸ ســال نی ــرد ب ــه هــر ف ــروش ۱۰ هــزار دلار ب ــاره ادعــای ف درب
بایــد روشــن باشــد کــه فــروش ارز در حاشیــه بــازار بــه معنــای تخصیــص 
ــازار،  ــان ب ــرایط نوس ــزی در ش ــک مرک ــت. بان ــحی نیس ارز ارزان و ترجی
مطابــق وظیفــه خــود بــرای مدیریــت نوســانات و جلوگیــری از رفتارهــای 

ــه می کنــد. هیجــانی و مخــرب مداخل
ــت،  ــکار اس ــه راه ــتند و ارائ ــد مس ــس، نق ــدگان مجل ــار از نماین انتظ
ــق  ــر ح ــد ب ــن تأکی ــز ضم ــزی نی ــک مرک ــام زنی. بان ــن و اته ــه توهی ن
ــر اصلاح  ــع، مسی ــبت‌های خلاف واق ــری نس ــرای پیگی ــود ب ــونی خ قان
سیاســت های پــولی و ارزی را از کارشــناسی، شــفافیت و پاســخگویی 

ــرد. ــد ک ــال خواه دنب
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پژوهشکده پولی و بانکی: بانک مرکزی باید مانع جهش های ارزی و مارپیچ انتظارات شود

خودتحریمی در صنعت 
هوایی و ضربه به کیش

 ریسک های هوش مصنوعی
 در نظام مالی را جدی بگیرید

پرونده واردکنندگان متخلف 
ارزی روی میز تعزیرات

زنگ خطر بدهی دولت ها 
برای بازارها

4

خودرو سازان در دست انداز 
تحریم و افت تولید

طلا تسلیم اوراق نشد

پژوهشـکده پـولی و بانـکی بـا ارائه یک 
چارچوب سیاسـتی بـرای مدیریـت تورم 
در شـرایط جنـگی بر ضـرورت بـازآرایی 
همزمـان سیاسـت های پولی، مـالی، ارزی 
و اعتبـاری تأکیـد کرد: بانـک مرکزی باید 
بـه جـای تلاش بـرای تثبیت دائـمی نرخ 
و  ارزی  از جهش هـای  بـر جلوگیـری  ارز، 
متمرکـز  انتظـارات  مارپیـچ  شـکل‌گیری 
پولی سـازی  مهـار  بـا  همزمـان  و  شـود 
کسـری بودجه، کنترل رشـد اعتبـارات و 
تأمیـن هدفمنـد کالاهای حیـاتی، چهار 
لنگر پـولی، مـالی، انتظـارات و کالایی را 
بـرای حفظ ثبـات اقتصـادی تقویت کند. 
ایـن گـزارش تأکیـد دارد کـه سیاسـت 

بایـد  جنـگی  شـرایط  در  ضدتـورمی 
جـاری،  شـوک های  مدیریـت  بـر  علاوه 
اقتصـاد  بازگشـت  مسیـر  هم اکنـون  از 
بـه شـرایط عـادی پـس از جنـگ را نیز 

کنـد. طـراحی 
بـا  می گویـد:  تحقیقـاتی  نهـاد  ایـن 
توجـه بـه گسـتردگی جنـگ و شـدت 
بـه  واردشـده  اقتصـادی  آسیب هـای 
اقتصـاد ایران، جنـگ می توانـد زیان های 
اقتصـادی را تشـدید کند، به ویـژه اینکه 
محدودیـت منابـع و آسیب های فـراوانی 
کـه در سـال های اخیـر بـه بخش هـای 
مختلـف اقتصـاد وارد شـده، از یک سـو 
و وضعیـت نامناسـب بـرخی متغیرهـای 

کلان اقتصـادی، نظیـر رشـد اقتصـادی، 
نـرخ تـورم، نـرخ ارز و سـرمایه گذاری، از 
سـوی دیگـر، شـرایط را پیچیده تـر کرده 

 . ست ا
بـازوی تحقیقـاتی بانـک مرکـزی تاکیـد 
دارد: اقتصـاد ایران پیـش از جنگ نظامی 
نیـز درگیـر »جنـگ اقتصـادی« و تحریم 
بـوده، بـا ایـن حـال، بـرخی سیاسـت‌ها 
و اقدامـات حـتی پیـش از جنـگ اخیر، 
بـر اسـاس شـرایط غیرصلـح برنامه ریزی 
شـده بودنـد و می توان از این سیاسـت ها 
بـرای  سیاسـتی  توصیه هـای  به عنـوان 
بـرای  آمـادگی  و حـتی  شـرایط جنـگ 

پایـان جنـگ یـاد کرد.
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گشتی در اخبار

ادامه یادداشت یک 

سـازمان  رئیـس  پورمحمـدی  سیدحمیـد 
برنامـه و بودجه با بیان اینکـه لایحه بودجه 
سـال ۱۴۰۶ کل کشـور در آذرمـاه تقدیـم 
مجلـس خواهـد شـد، گفـت: بـرای بودجـه 

امسـال اصلاحیـه ای نخواهیـم داشـت.
اختیـاراتی  دولـت  گفـت:  پورمحمـدی   
دارد کـه بـر اسـاس آن، هزینه هـای خـود 
را اولویت بنـدی می کنـد، بنابرایـن نیـاز بـه 

نـدارد. وجـود  بودجـه  اصلاح 
وی خاطـر نشـان کـرد کـه افزایـش حقوق 
کارمنـدان نیز فقـط در قالب لایحـه بودجه 

پیش بیـنی خواهد شـد.

در  شهرسـازی  و  راه  وزیـر  صـادق  فرزانـه 
نشسـت پایـش طرح هـای حمایـتی مسـکن  
گفـت: بیـش از ۷۰۰ هـزار متقـاضی واجـد 
شـرایط  مسـکن حمایتی هنوز تعیین تکلیف 
نشـده اند و زمین‌هـای آمـاده واگـذاری بایـد 
بـا اولویت به ایـن متقاضیان اختصـاص یابد.

طرح هـای  اجـرای  مشـکلات  گفـت:  وی 
بـرای  بایـد  اسـتان ها  در  حمایـتی  مسـکن 
تـا  شـود  تبییـن  مجلـس  نماینـدگان 
و  پیگیـری موضـوع  بـرای  نیـز  نماینـدگان 
حـل مشـکلات اجـرای طرح هـای مسـکونی 

بگیرنـد. قـرار  مسـائل  جریـان  در 
صـادق تصریح کرد: بایـد از ظرفیت نخبگان، 
توسـعه گران، جامعـه مهنـدسی و مـردم در 
اسـتان ها بـرای پیگیـری تأمیـن مسـکن و 

اطلاع رسـانی بـه آنها اسـتفاده شـود.

بودجه ۱۴۰۶آذرماه به مجلس می رود

بلاتکلیفی متقاضیان مسکن حمایتی

نسخه مهار تورم در  وضعیت جنگی

 بـا توجـه بـه وضعیـت 
مغـازه دار،  راننـده،  هتـل دار،  کیـش،  جزیـره 
تاکـسی دار، راهنمای تور و ده ها شـغل دیگر، 
همـگی بـه رفت وآمـد مسـافران وابسـته اند.
اتـاق خـالی یعـنی درآمـد صفـر، تعطیـلی 
کسـب وکار و بیـکاری. گردشـگری کشـور که 
هم اکنـون هـم به سـختی نفـس می کشـد، 
بـا ایـن تصمیـم ضربـه ای تـازه می‌خـورد و 
ایـن  از  پـس  مسـافران  اعتمـاد  بازگردانـدن 
لطمه، سـال ها زمـان می برد. ایـن هواپیماها 
سـرمایه های عمومی و ارزی کشـور هسـتند؛ 
زمین‌گیـر مانـدن طولانی مـدت بـه معنـای 
کاهـش  و  درآمـد  بـدون  نگهـداری  هزینـه 
از  کـه  شـرکت هایی  دارایی هاسـت.  ارزش 
قبـل در تأمیـن قطعات و نقدینگی مشـکل 
داشـتند، اکنـون با افـت درآمد باید مشـکل 
فـنی را هـم حل کننـد؛ آن هم بـدون منابع 

ی. مال
نتیجـه ایـن رونـد، چرخـه ای معیـوب اسـت 
کـه نـه ایمـنی بیشـتری بـه همـراه دارد و 
نـه خدمـات بهتـری. حمل ونقـل هـوایی در 
شـرایط بحـرانی یـکی از مهم تریـن ابزارهای 
جابه جـایی سـریع اسـت؛ کاهـش ظرفیـت 
آن در چنیـن روزهـایی از نظـر راهبـردی نیز 

قابـل دفاع نیسـت.
ما مخالف ایمنی نیسـتیم، بلکه خواسته مان 
و  شـفافیت  بـا  تصمیـم  کـه  اسـت  ایـن 
کارشـناسی گرفتـه شـود. هـر هواپیمـا باید 
جداگانـه بـررسی شـود، هواپیماهـای واجـد 
شـرایط بـا بازرسی هـای سـخت‌گیرانه تر بـه 
چرخـه پـرواز بازگردنـد و پیـش از هـر توقف 
گسـترده، بـرای جایگزیـنی ظرفیـت و حفظ 
مشـاغل چـاره ای اندیشیـده شـود. ایمـنی و 
معیشـت دو طـرف یـک دعوا نیسـتند و اگر 
یـکی فـدای دیگـری شـود، هیچ‌کـدام حفظ 
نخواهـد شـد. امیـدوارم مسـئولان پیـش از 
آنکـه خسـارت ها جبران ناپذیـر شـود، در این 

کنند. تجدیدنظـر  تصمیـم 

طراحی یک بسته سیاستی چندلایه
راه حـل پایـدار از نظـر ایـن نهـاد 
سیاسـتی  بسـته  نـوعی  طـراحی  پژوهـشی، 
چندلایـه اسـت کـه در آن، اقتصـاد صرفـاًً بـا یک 
قیمت هـا،  یـا سـرکوب  بهـره  نـرخ  ماننـد  ابـزار، 
مدیریـت نشـود بلکه چنین بسـته ای بایـد بتواند 
همزمـان لنگـر اسـمی را حفـظ ، از پولی سـازی 
کالاهای حیـاتی جلوگیری، کالاهـای ضروری را با 
سـازوکارهای غیرپولی اداره کنـد و از ورود اقتصاد 
بـه یـک مسیـر غیرقابل مدیریت جلوگیـری کند. 
بـه نحـوی کـه بانـک مرکـزی در شـرایط جنگی 
بایـد اهـداف خـود را شـفاف و قابـل سـنجش 
تعریـف کنـد و به جـای اینکه هدف گـذاری تورم، 
رشـد پایـه پـولی یـا رشـد نقدینـگی را به عنـوان 
تنهـا هـدف اعلام کنـد، می تـوان حفـظ حداقلی 
یـک لنگر اسـمی معتبـر را نیز در نظـر گرفت تا 

از شـکل‌گیری ابرتـورم جلوگیـری شـود.
در  می دهـد:  نشـان  تحقیـق  ایـن  یافته هـای 
شـرایط جنگ، چـون تکانه ها عمدتـاًً عرضه محور 
عملیـاتی  لنگـر  بهتریـن  هسـتند،  انتظـاری  و 
بـازار می توانـد »انضبـاط  بـرای  قابـل مشـاهده 
پـولی پرقـدرت« باشـد و بنابرایـن، سـقف گذاری 
شـفاف بـرای رشـد پایـه پـولی، حـتی اگـر تورم 
از  می توانـد  بمانـد،  بـاقی  بـالا  کوتاه مـدت  در 
تـورم جلوگیـری کنـد. در  بیشـتر  شـتاب‌گیری 
چنیـن وضعیـتی تفکیـک کامـل اجـزای رشـد 
پایـه پـولی، شـامل دارایی هـای خـارجی خالص، 
مطالبـات خالـص از دولت و مطالبـات از بانک ها، 
و انتشـار منظـم عملکـرد آن، می توانـد به عنـوان 
یـک قاعـده پـولی جنـگی در نظـر گرفته شـود.

کسری بودجه پولی سازی نشود
بـه  اشـاره  بـا  بانـک مرکـزی  بـازوی تحقیقـاتی 
تجربـه جنگ جهـانی دوم می افزاید: مهار سـلطه 
مـالی و جلوگیـری از پولی سـازی کسـری بودجه، 
جنـگی  شـرایط  در  سیاسـت گذاری  الزامـات  از 
اسـت، چـرا که ترکیـب جذب نقدینـگی از طریق 
اوراق جنـگی بـا کنترل های کالایی و چشـم انداز 
اضطـراری  شـرایط  از  خـروج  بـرای  مشـخص 

می توانـد بـه مهـار تـورم کمـک کند.
نویسـندگان این گزارش پیشنهادشـان این اسـت 
کـه برای تنخـواه و تأمیـن مالی مسـتقیم دولت 
بایـد سـقف قانـونی مشـخصی در نظـر گرفتـه 
شـود و انتشـار اوراق جنـگی می توانـد به عنـوان 
ابـزاری بـرای تأمیـن مـالی دولـت مورد اسـتفاده 
قـرار گیـرد. در نتیجـه قابلیـت وثیقه گـذاری این 
اوراق نـزد بانـک مرکـزی، نرخ بازده جذاب نسـبت 
مالیـاتی  و مشـوق های  انتظـار  مـورد  تـورم  بـه 
می توانـد بـه افزایـش تقاضـا بـرای ایـن ابـزار و 
مدیریـت حداکثـری رفتـار نقدینگی کمـک کند.

جلوگیری از مارپیچ انتظارات
پژوهشـکده پـولی و بانـکی در گـزارش خـود بـا 
بیـان اینکـه تکانـه ارزی در بسیـاری از اقتصادهـا 
به سـرعت بـه تـورم کالاهـای خـوراکی و مصرفی 
منتقـل می شـود، پیشـنهاد می کنـد: بـه جـای 
بـر  بایـد  ارز،  نـرخ  دائـمی  تثبیـت  بـرای  تلاش 
در  تـورمی  انتظـارات  لنگرشـدن  از  جلوگیـری 
بـازار ارز تمرکـز کرد و قاعـده مداخلـه ارزی بانک 
از جهش هـای  بـر جلوگیـری  می توانـد  مرکـزی 
گسسـته و ایجـاد مارپیچ انتظارات متمرکز باشـد.
زمـان  در  ارزی  سیاسـت های  اسـاس،  ایـن  بـر 
جنـگ بایـد از یکپارچـگی و شـفافیت برخـوردار 
باشـند و دامنـه، اولویت هـا و زمان بنـدی بازنگری 
آن هـا مشـخص باشـد و همچنیـن تخصیص ارز 
بایـد صرفاًً به سـبد کوچـکی از کالاهـا و نیازهای 

حیـاتی محـدود شـود تـا منابـع محـدود ارزی با 
بیشـترین کارایی مـورد اسـتفاده قـرار گیرد.

کنترل تورم با مهار رشد تسهیلات
ایـن گـزارش نشـان می دهـد: اگـر بانـک مرکزی 
بـدون  بانـکی  اعتبـار  و  شـبه پول  دهـد  اجـازه 
اعتبـاردهی  بـرای  فشـار  کننـد،  رشـد  کنتـرل 
می یابـد،  افزایـش  جنـگ  شـرایط  در  دسـتوری 
در حـالی کـه ایجـاد سـقف بـرای رشـد ترازنامـه 
تسـهیلات  رشـد  کـردن  محـدود  و  بانک هـا 
از مسیـر  تـورم  بـه کنتـرل  غیرمولـد می توانـد 
کمـک  انتظـارات  تقویـت  و  اسـمی  تقاضـای 
کنـد. افـزون بـر اینکـه رشـد اعتبـارات می توانـد 
به صـورت تفکیـکی بـرای بانک هـا تنظیـم شـود 
و بازتنظیـم سـپرده قانـونی نیـز در دسـتور کار 

قـرار گیـرد.
ایـن پژوهـش تاکیـد دارد: ایجـاد اولویـت بـرای 
تولیـد  بخـش  گـردش  در  سـرمایه  اعتبـارات 
کالاهـای ضـروری نیز می تواند یـکی از محورهای 
بانک هـای  بـرای  باشـد و حـتی  ایـن سیاسـت 
پرریسـک یـا دارای رشـد بـالای ترازنامـه می توان 

گرفـت. نظـر  در  بیشـتری  محدودیت هـای 

تزریق نقدینگی در وضعیت اضطرار
تسـهیلات  پژوهـش،  یافته هـای  اسـاس  بـر 
اضطـراری نقدینـگی بانـک مرکـزی نیـز می تواند 
اضافه برداشـت بانک هـا را از یـک مسیـر پنهـان 
قیمت‌گذاری شـده  و  وثیقه‌محـور  مسیـری  بـه 
تبدیـل کنـد، بـه همیـن دلیـل بانـک مرکـزی 
نقدینـگی،  کوتاه مـدت  بحـران  رفـع  بـرای  بایـد 
صرفـاًً در برابـر وثیقـه معتبـر، بـه بانک هـا اجـازه 
دسـترسی بـه منابـع بدهد کـه دارایی هـای قابل 
قبـول می توانـد شـامل اوراق دولـتی باکیفیت و 
دارایی هـای دارای وثیقـه معتبـر باشـد. افـزون بر 
اینکـه نـرخ جریمـه اسـتفاده از ایـن منابـع بایـد 
بالاتـر از نرخ هـای متعـارف بـازار بین بانکی باشـد 
تـا بانک هـا از اسـتفاده بیش از حـد از این پنجره 
بازداشـته شـوند تا جایی که تسـهیلات اضطراری 
نقدینـگی بایـد بـه یـک خـط اعتباری مشـخص 
بـرای مدیریـت بحـران کوتاه مـدت تبدیـل شـود، 

نـه یـک منبـع دائـمی تأمیـن مـالی بانک هـا.

تامین غذا و دارو در شرایط حساس
پژوهشـکده پـولی و بانـکی تاکیـد دارد: در وضعیـت 
حسـاس کنـونی، در حـوزه کالاهـای اسـاسی نیـز 
تأمیـن مـواد غـذایی پایـه، دارو و سـوخت بایـد در 
اولویـت مداخلـه بـازار قـرار گیرداما تأمین مـالی این 
بخش هـا نبایـد صرفـاًً از محـل افزایـش خالـص پایه 

پـولی انجام شـود بلکه در کنار آن، بایـد از روش های 
کنترل هـای  و  سـهمیه بندی  دسـترسی،  حداقـل 
ایـن  بـا  همزمـان  کـرد.  اسـتفاده  قیمـتی  محـدود 
سیاسـت، خـروج از سـبد حمایـتی بایـد بـر اسـاس 
معیارهـای مشـخص و بـا برنامه ریـزی انجـام شـود. 

تثبیت تورم جنگی از 4 مسیر
بیـان  بـا  تحقیـقی  گـزارش  ایـن  نویسـندگان 
عمدتـاًً  تـورم  جنـگ،  وقـوع  زمـان  در  اینکـه 
حاصـل ترکیـبی از تکانـه عرضه، تکانـه انتظارات 
و فشـارهای مـالی عمـومی اسـت بـر ایـن بـاور 
هسـتند کـه اگـر سیاسـت اقتصـادی صرفـاًً بـا 
ابزارهـای متعـارف، ماننـد نـرخ بهـره یـا کنتـرل 
ترازنامـه، عمـل کنـد، غالبـاًً بـا شکسـت مواجـه 
می شـود یـا در نهایـت بـه بحـران مـالی منجـر 
اینجاسـت کـه پـس  امـا سـوال  خواهـد شـد. 
راه حل چیسـت؟ این تحقیق جدیـد راه حل مؤثر 
را طـراحی نـوعی »برنامـه تثبیت تـورم جنگی« 
می دانـد کـه همزمـان چهار لنگـر را تقویت کند: 
لنگـر پـولی قابـل راسـتی آزمایی، شـامل کنترل 
پایـه پـولی و نقدینـگی؛ لنگـر مـالی، از طریـق 
ضدپولی سـازی کسـری جنـگی؛ لنگـر انتظارات، 
از طریـق ارتبـاط بـا افکار عمـومی و ارائـه قواعد 
شـفاف خـروج و در نهایـت برنامه ریـزی کالایی 
بـرای اقلام حیـاتی، شـامل کنترل هـای قیمـتی 

سـهمیه بندی. و 

ماموریت دشوار بانک مرکزی
جنـگ،  دوران  در  مـردم  می افزایـد:  تحقیـق  ایـن 
دلیـل  بـه  را  موقـت  سیاسـت های  و  کنترل هـا 
شـرایط »فوق العـاده« می پذیرنـد، اما پـس از جنگ 
انتظـار بازگشـت به شـرایط »عـادی« را دارنـد و اگر 
بانـک مرکزی نتوانـد چارچوب جدیـد و قابل اتکایی 
بـرای ایـن دوره ارائـه کنـد، خطـر از دسـت رفتـن 
لنگـر انتظارات در یـک خلأ نهادی افزایـش می یابد 
و هـر تکانـه کوچـک می توانـد بـه مارپیـچ قیمت ـ 

دسـتمزد و بی ثبـاتی بیشـتر منجـر شـود.
بـازوی پژوهـشی بانک مرکـزی یـادآوری می کند که 
پایـان جنـگ به معنـای پایان تمـام مخـارج مرتبط 
درآمدهـای  کـه  در صـورتی  و  نیسـت  بـا جنـگ 
پایـدار دولـت به سـرعت بازنگـردد، فشـار بـر بانـک 
مرکـزی بـرای تأمیـن مـالی ایـن هزینه‌هـا افزایـش 
خواهـد یافـت.  بـه همیـن دلیـل، در دوران جنگ، 
اسـت در  و موقـت ممکـن  اضطـراری  پولی سـازی 
ایـن  اگـر  امـا  باشـد؛  توجیه پذیـر  خـاص  شـرایط 
رونـد پـس از جنـگ ادامـه یابـد، بـه یـک ریسـک 
پایـدار برای بودجه و فشـارهای تورمی سـاختاری 

تبدیـل خواهد شـد.

ادامه تیتر  یک 

یکصـد و پنجـاه و هفتمیـن حـراج شـمش طلا سه شـنبه )۱۴ مهرماه( در 
مرکـز مبادلـه برگـزار می شـود و متقاضیـان می تواننـد حداکثـر ۲۵ قطعه 
شـمش در هـر هفته بخرنـد. متقاضیان شـرکت در این حراج بایـد به ازای 
هـر شـمش، مبلـغ ۵۰ میلیـارد ریـال )پنـج میلیـارد تومـان( وجه الضمان 

واریـز کنند.
همچنیـن متقاضیـان خریـد بایـد دارای پروانـه کسـب معتبر و ثبت شـده 
در درگاه مـلی مجوزهـا باشـند و شناسـه یکتای پروانه کسـب آنها از درگاه 

مـلی مجوزهای کشـور قابل اسـتعلام باشـد. رعایـت شیوه نامه شـماره ۱۰ 
مرکـز مبادلـه ایـران نیز از دیگر شـرایط شـرکت در این حراج اسـت.

فروشندگان عمده شـمش طلا، تولیدکنندگان مصنوعات طلا، خرده فروشان 
طلای آب شـده و سـکوهای برخـط طلای آب  شـده و مصنوعـات طلا و 

جواهـر، گروه هـای مجـاز بـرای خریـد در این حراج هسـتند.
بـر اسـاس ایـن گـزارش، هـر خریـدار حداکثـر مجـاز بـه خریـد ۲۵ قطعه 

شـمش طلا در طـول یـک هفتـه تقویـمی اسـت.

اعلام زمان برگزاری حراج شمش طلا 

خودتحریمی در صنعت 
هوایی و ضربه به کیش



بـازده اوراق قرضـه در اقتصادهـای بـزرگ 
جهـان در حـال افزایـش اسـت؛ روندی که 
در شـرایط عادی بایـد فشـار قابل‌توجهی 
بـر قیمـت طلا وارد کنـد. بـا ایـن حـال، 
فلـز زرد همچنان در سـطوح تاریـخی بالا 
رفتـاری کـه می توانـد  معاملـه می شـود؛ 
نشـانه تغییـر در نـگاه سـرمایه‌گذاران به 

ریسـک بـازار بدهی باشـد.

بـازار جهـانی در هفته هـای اخیـر شـاهد افزایـش 
اقتصادهـای  از  شـماری  در  دولـتی  اوراق  بـازده 
بـزرگ بـوده اسـت. صنـدوق بین المللی پـول، در 
واکنـش بـه ایـن تحـولات، اعلام کـرده اسـت که 
بازارهـای جهـانی اوراق قرضه همچنـان به صورت 
»منظـم« فعالیت می کنند. با این حـال، هم زمانی 
ایـن اظهارنظر بـا افزایـش قابل توجه بـازده اوراق، 
توجـه بازارهـا را بـه یـک پرسـش مهـم معطـوف 
کـرده اسـت: آیـا بـازده بالاتـر اوراق همچنـان به 
یـا  دارایی‌هاسـت  ایـن  شـدن  جذاب تـر  معنـای 
بخـشی از آن نشـان دهنده افزایش نگـرانی درباره 

ریسـک بـدهی دولت هاسـت؟
سـاله   ۱۰ اوراق  بـازده  کیتکـو،  گـزارش  بـه 
سـال  سـوم  سـه ماهه  در  آمریـکا  خزانـه داری 
جـاری میلادی بزرگ تریـن افزایـش فصـلی خـود 
در قـرن حاضـر را تجربـه کـرده اسـت. افزایـش 
بـازده تنهـا محـدود به آمریـکا نیسـت و بازارهای 
اوراق بریتانیـا، فرانسـه و آلمـان نیـز شـاهد رشـد 
بـازده بوده انـد. در ایـن اقتصادهـا، افزایش »صرف 
می دهـد  نشـان   Term Premium یـا  سـررسید« 
سـرمایه گذاران بـرای نگهـداری اوراق بلندمـدت، 

بـازده بیشـتری مطالبـه می کننـد.
امـا داسـتان ایـن بـار فقـط بـه نـرخ بهـره ختـم 
نمی شـود. مسـئله اصـلی، دلیـل افزایـش بـازده 
رشـد  از  نـاشی  بالاتـر  بـازده  اگـر  اسـت.  اوراق 
اقتصـادی و افزایـش جذابیـت سـرمایه گذاری در 
اقتصـاد باشـد، فشـار آن بـر طلا قابل توجه خواهد 
بـود. امـا اگـر سـرمایه گذاران بـه دلیـل نگـرانی 
از تـورم، افزایـش کسـری بودجـه و رشـد سـریع 
بـدهی دولت ها، بازده بیشـتری بـرای خرید اوراق 

مطالبـه کننـد، تصویـر متفـاوت خواهـد بـود.
در ایـن حالـت، افزایـش بـازده می توانـد در واقـع 
بیانگر افزایش »صرف ریسـک« بازار بدهی باشـد. 
یعنی سـرمایه گذاران بـرای پذیرفتن ریسـک های 
بلندمـدت اقتصاد و مالیه عمـومی، قیمت بالاتری 

طلـب می کنند.
همیـن نقطه اسـت کـه طلا بار دیگـر اهمیت پیدا 
می کنـد. طلا بدهی یک دولت یا شـرکت نیسـت؛ 
آن  و سـود  اصـل  پرداخـت  بـرای  نـدارد،  ناشـر 
دولـتی متعهـد نیسـت و بـرای تأمیـن هزینه های 
خـود نیازمنـد انتشـار بـدهی جدیـد نیسـت. بـه 
همیـن دلیـل، در دوره هـایی کـه نگـرانی دربـاره 
پایـداری بـدهی دولت هـا افزایـش می یابـد، طلا 
می توانـد به عنـوان یـک دارایی مسـتقل از نظـام 

بـدهی دولت هـا مـورد توجـه قـرار گیـرد.
رفتـار بـازار در ماه هـای اخیـر نیـز ایـن فرضیه را 

تقویـت کـرده اسـت. طلا در شـرایطی توانسـته 
اسـت بالاتر از مـرز ۴ هزار دلار در هـر اونس باقی 
بمانـد کـه هم زمـان بـازده واقـعی اوراق آمریکا به 
حـدود ۲.۲۴ درصـد رسیـده، سیاسـت پـولی در 
سـطح نسـبتاًً محدودکننده ای قرار دارد و دلار نیز 

تقویت شـده اسـت.
بـر اسـاس الگـوی سـنتی بـازار، ترکیـب چنیـن 
عوامـلی باید فشـار بیشـتری بـر قیمـت طلا وارد 
می کـرد. بـازده واقـعی بالاتـر، بـه معنـای افزایش 
جذابیـت دارایی هـای بدون ریسـک، و دلار قوی تر 
نیـز معمـولًاً خریـد طلا را بـرای دارنـدگان سـایر 
ارزهـا گران تـر می کند. با این حـال، طلا همچنان 

مقاومـت قابل توجـهی نشـان داده اسـت.
البتـه این رفتـار به معنای بی اثر شـدن نـرخ بهره 
یـا بـازده اوراق بـر طلا نیسـت. بازده واقـعی ۲.۲۴ 
درصـد همچنـان یـک مانـع جـدی بـرای ادامـه 
رشـد فلـز زرد محسـوب می شـود و در صـورت 
تقاضـای  از  بخـشی  می توانـد  بیشـتر،  افزایـش 

سـرمایه گذاری در طلا را کاهـش دهـد.
بـا ایـن حـال، بـازار طلا اکنـون متغیر دیگـری را 
نیـز در معادلـه خـود لحـاظ می کنـد؛» اعتماد به 

بـدهی دولت هـا«.
افزایـش نیـاز دولت ها به اسـتقراض، هزینـه بالاتر 
تأمیـن مـالی و نگـرانی دربـاره تداوم کسـری های 
بودجـه می توانـد باعث شـود سـرمایه‌گذاران برای 

نگهـداری اوراق بلندمـدت، بازده بیشـتری مطالبه 
کننـد. در چنیـن شـرایطی، افزایـش بـازده لزومـاًً 
نشـانه جذاب تـر شـدن اوراق نیسـت؛ بلکه ممکن 

اسـت نشـانه افزایش ریسـک آنها باشـد.
اسـت  کـرده  تأکیـد  پـول  بین الملـلی  صنـدوق 
کـه بازارهـای اوراق همچنـان منظـم هسـتند و 
ایـن نکتـه با مفهـوم بحـران مـالی فاصلـه زیادی 
دارد. بنابرایـن نمی تـوان افزایـش بـازده فعـلی را 
به تنهایی نشـانه فروپـاشی بازار بدهی دانسـت. اما 
»منظـم بـودن« بـازار بـه معنـای »بدون ریسـک 

بـودن« آن نیسـت.
بـرای بـازار طلا، پرسـش مهـم در ماه هـای آینده 
اوراق  سـرمایه گذاران  آیـا  بـود:  خواهـد  همیـن 
دولـتی را بـه دلیل بازده بالاتـر جذاب تر می بینند، 
یـا اینکـه بـازده بالاتـر را بهـایی بـرای پذیـرش 

ریسـک فزاینـده بـدهی دولت هـا می داننـد؟
اگـر سـناریوی دوم تقویـت شـود، طلا می توانـد 
حـتی در محیـطی با نرخ بهـره و بـازده اوراق بالا، 
جایـگاه خـود را حفـظ کنـد.در واقـع، طلا بـرای 
ادامـه مقاومـت خـود الزامـاًً بـه بحـران در بـازار 
اوراق نیـاز ندارد؛ کافی اسـت نگـرانی درباره مسیر 
بـدهی دولت هـا و هزینه تأمین مـالی آنها افزایش 
یابـد. این همان تغییری اسـت کـه می تواند رابطه 
سـنتی میان بازده اوراق و قیمت طلا را پیچیده تر 

از گذشـته کند.

کریسـتین لاگارد، رئیـس بانـک مرکـزی اروپـا و رئیس 
هیأت اروپایی ریسـک نظام مند )ESRB(، درباره پیامدهای 
گسـترش سـریع هوش مصنـوعی در نظام مالی هشـدار 
داد و گفـت ایـن فنـاوری در کنـار افزایـش بهـره وری و 
بهبـود مدیریـت ریسـک، می توانـد ریسـک هایی ایجاد 
کنـد که از سـطح یک مؤسسـه مـالی فراتر رفتـه و در 

سراسـر نظام مـالی گسـترش یابد.
لاگارد ایـن اظهـارات را اول اکتبـر ۲۰۲۶ در سـخنرانی افتتاحیـه 
دهمیـن کنفرانـس سـالانه ESRB در فرانکفـورت مطـرح کـرد. 
بـه گفتـه او، سـه حـوزه معـاملات مـالی، تـاب آوری سـایبری 
توجـه  نیازمنـد  بخش هـا  سـایر  از  بیـش  ژئوپلیتیـک  و 
سیاسـت گذاران هسـتند.رئیس بانـک مرکـزی اروپا گفـت تقریباًً 
۹ بانـک از هـر ۱۰ بانـک بزرگ منطقـه یورو در حال اسـتفاده از 
هـوش مصنـوعی مولد هسـتند و حـدود ۷۰ درصد شـرکت های 
بـازار اوراق بهـادار اتحادیـه اروپـا نیز انتظـار دارند سـرمایه گذاری 
خـود در ایـن فنـاوری را افزایـش دهنـد. بـا ایـن حـال، نگـرانی 

اصـلی زمـانی ایجـاد می شـود کـه هوش مصنـوعی از یـک ابزار 
تحلیـلی بـه سـامانه ای بـا اختیـار تصمیم‌گیـری تبدیـل شـود.

بـه گفته لاگارد، اسـتفاده گسـترده مؤسسـات مـالی از مدل های 
مشـابه می توانـد رفتـار آنهـا را نیز مشـابه کند. در صـورت وقوع 
یـک شـوک، الگوریتم هـا ممکـن اسـت هم زمـان بـه یک شـکل 
واکنـش نشـان دهنـد و در نتیجه، نوسـانات بازار تشـدید شـود.

حرکـت به سـمت »هوش مصنـوعی عامل محـور« نیـز می تواند 
ایـن ریسـک را افزایـش دهـد، زیـرا ایـن سـامانه ها قادرنـد بـا 

دخالـت محـدود انسـان تصمیم‌گیـری و اقـدام کننـد.
دومیـن نگرانی، امنیت سـایبری اسـت. لاگارد هشـدار داد هوش 
مصنـوعی می توانـد زمـان لازم بـرای شناسـایی و بهره بـرداری از 
چنـد  بـه  هفته‌هـا  از  را  مـالی  سـامانه های  آسیب پذیری هـای 
سـاعت کاهـش دهـد. در نتیجـه، مهاجمـان ممکـن اسـت در 

کوتاه مـدت از مزیـت نسـبی برخـوردار شـوند.
بـه  اروپـا  وابسـتگی  و  ژئوپلیتیـکی  ریسـک  محـور،  سـومین 
مدل هـای خـارجی اسـت. از آنجا که توسـعه مدل های پیشـرفته 

عمدتـاًً در آمریـکا و چیـن متمرکز اسـت، محدودیت دسـترسی 
بـه ایـن فناوری هـا می توانـد در آینده به مسـئله ای بـرای امنیت 
اقتصـادی و ثبـات مـالی اروپـا تبدیـل شـود. لاگارد بـا اشـاره به 
اختلال گسـترده ناشی از به روزرسـانی معیـوب CrowdStrike در 
سـال ۲۰۲۴ گفت وابسـتگی گسـترده مؤسسـات مالی بـه تعداد 
محـدودی از شـرکت ها و مدل هـای هـوش مصنـوعی می توانـد 
یـک اخـتلال فناورانـه را بـه بحـرانی بـا پیامدهـای نظام منـد 

کند. تبدیـل 

کارگــری  ســندیکاهای  کنفدراسیــون 
ترکیــه » تــرک ایــش « اعلام کــرد کــه خــط 
ــواده چهارنفــره  ــرای یــک خان گرســنگی ب
در مــاه ســپتامبر بــه ۳۷ هــزار و ۸۰۱ لیــر 
)معــادل ۷۷۱ دلار( رسیــد. ایــن رقــم کــه 
صرفــاًً حداقــل هزینــه ماهانــه یــک ســبد 
غــذایی ســالم اســت، نســبت بــه مــاه قبــل 
۱.۱ درصــد و در مقیــاس ســالانه ۳۵.۱ 

درصــد جهــش داشــته اســت.
ــذا،  ــر غ ــه علاوه ب ــر ک ــط فق ــان خ هم زم
ــل،  ــکن، حمل ونق ــاتی مس ــای حی هزینه ه
ــه  ــرد، ب ــاک و بهداشــت را دربرمی گی پوش

۱۲۳ هــزار و ۱۳۰ لیــر جهــش یافــت.
ــز  ــرد نی ــر مج ــک کارگ ــدگی ی ــه زن هزین
ماهیانــه حــدود ۴۸ هــزار و ۸۸۴ لیــر 

ــد. ــرآورد ش ب
گرچــه بــا آغــاز فصــل پاییــز قیمــت میــوه 
ــو ۱۱۸  ــر کیل ــن ه ــات )میانگی و صیفی‌ج
لیــر( و تخم مــرغ افــت داشــت، امــا گــرانی 
ــار  ــات فش ــرغ و لبنی ــاله، م ــت گوس گوش

مضاعــفی بــه مــردم وارد کــرده اســت.
بــر اســاس نظرســنجی بانــک مرکــزی 
ترکیــه، پیش بیــنی می شــود تــورم در 
پایــان ســال جــاری بــه ۲۹.۶ درصــد 

ــد.  برس

اوپــک پلاس  ائــتلاف  امــروز  نشســت 
ــر  ــه ب ــود ک ــزار می ش ــرایطی برگ در ش
اســاس گــزارش رویتــرز، ۷ عضــو کلیــدی 
شــامل عربســتان، روسیــه، عــراق، کویــت، 
ــه توافــقی  ــر، قزاقســتان و عمــان ب الجزای
اولیــه بــرای حفــظ ســقف تولیــد نفــت در 

ــد. ــت یافته ان ــر دس ــاه نوامب م
ایــن تصمیــم تحــت تأثیــر اخــتلالات 
اتخــاذ  جنــگ  از  نــاشی  صــادراتی 
صــادرات  به طوری کــه  اســت؛  شــده 
در  فــارس  خلیــج  تولیدکننــدگان 
ماه هــای اخیــر تنهــا بیــن ۶۰ تــا ۸۰ 
ــته  ــان داش ــادی نوس ــطوح ع ــد س درص

اســت.
ــق آمارهــای رســمی، اعضــای اصــلی  طب
ــکه  ــون بش ــه ۲۵ میلی ــاه اوت روزان در م
ــه  ــم گرچ ــن رق ــد؛ ای ــد کردن ــت تولی نف
۶۳۰ هــزار بشــکه نســبت بــه ژوئیــه رشــد 
داشــته، امــا همچنــان حــدود ۵ میلیــون 
بشــکه در روز کمتــر از دوران پیــش از 

ــه اســت. ــگ در فوری جن
ــه  ــد روزان ــش تولی ــداوم کاه ــر ت  علاوه ب
ــت  ــابی ظرفی ــکه ای، ارزی ــون بش ۲ میلی
اعضــا بــرای ســهمیه های ســال ۲۰۲۷ 
نیــز بــه دلیــل نااطمینانی هــای منطقــه ای 
معلــق مانــده تــا عــملًاً هرگونــه بازنگــری 
ــفی  ــال منت ــا آن س ــه ت ــده در عرض عم

شــود.

3

زنگ خطر بدهی دولت ها برای بازارها

 ریسک های هوش مصنوعی در نظام مالی را جدی بگیرید

یکشنبه  12  مهر   1405 شماره  134

کوتاه از جهان طلا تسلیم اوراق نشد

خط فقر ترکیه ۱۲۳ هزار لیر شد

انجماد تولید نفت تا ۲۰۲۷

تفاوت سرمایه گذاری روی طلا و اوراق قرضه
طلا بـرخلاف اوراق قرضـه سـود دوره ای پرداخـت نمی کنـد. بنابراین هنگامی که بـازده اوراق 
دولـتی افزایـش می یابـد، هزینـه فرصت نگهـداری طلا بیشـتر می شـود. در چنین شـرایطی، 
سـرمایه گذار می توانـد بخشی از سـرمایه خود را از فلزی که سـودی ایجاد نمی کنـد به اوراقی 

منتقـل کنـد که بازده مشـخصی ارائـه می دهند.



ــا در  ــن روزه ــلی ای ــازان داخ خودروس
ــدات  ــاء تولی ــه ارتق ــف ب ــرایطی مکل ش
ــده اند  ــود ش ــولات خ ــت محص و کیفی
ــه  ــلی؛ ب ــع قب ــام موان ــدا از تم ــه ج ک
تــازگی بحــث تشــدید تحریم‌هــای 
بین الملــلی نیــز پیــش روی آنهــا قــرار 

ــت. ــه اس گرفت
هنــوز مــدت زیــادی از بازدیــد وزیــر صمــت از 
ایرانخــودرو و ســایپا نگذشــته کــه بــازار خــودرو 
ــه  ــرار گرفت ــل ق ــوارتر از قب ــرایطی دش در ش
اســت. حــدود دو هفتــه پیــش محمــد اتابــک، 
ــک روز  ــارت در ی ــدن و تج ــت، مع ــر صنع وزی
ــل  ــازی داخ ــزرگ خودروس ــه ب راهی دو کارخان
ــت از  کشــور شــد و در ســرخط انتظــارات دول
ــفی و  ــاء کی ــث ارتق ــه دو بح ــازان ب خودروس
کــمی تولیــدات اشــاره کــرد. امــا تنهــا چنــد 
ــای  ــرخی کارخانه ه ــد ب ــن بازدی ــس از ای روز پ
ــد  ــت جدی ــودرو در لیس ــه خ ــال در زمین فع
کــه  گرفتنــد  قــرار  آمریــکا  تحریم هــای 
ایــن فراینــد ســختی های مضاعــفی بــرای 
ــت  ــن صنع ــدگان ای ــده و مصرف کنن تولیدکنن

ــت. ــم زده اس رق
اکنــون چنانچــه بــرخی رســانه ها منتشــر 
بــرخی  قیمــت  روز  یــک  طی  کرده انــد 
خودروهــای مونتــاژی تــا یــک میلیــارد تومــان 
ــه  ــای ب ــان خودروه ــه و در می ــش یافت افزای
ــک  ــرف ی ــز ظ ــل نی ــادی داخ ــطلاح اقتص اص
ــک  ــد 207 اتوماتی ــولات مانن ــرخی محص روز ب
تــا 400 میلیــون تومــان افزایــش قیمــت 
داشــته اند. بنابرایــن در همــان اولیــن روزهــای 
پــس از تحریــم، اولیــن واکنــش بــازار بــه 
ــودی  ــر صع ــر سی ــاسی اخی ــای سی رویداده

قیمت هــا بــوده اســت.

کاهش ادامه دار تولید داخل
البتــه جــدا از بحــث افزایــش قیمــت، ماجــرای 
کاهــش تولیــد را نیــز بایــد مــورد توجــه قــرار 
ــای آن  ــده گوی ــه ش ــمی ارائ ــای رس داد. آماره
اســت کــه در ســال 1403 مجمــوع خودروهــای 
داخــلی تولیدی)اهــم از تولیــد و مونتــاژ( حدود 
4.5 میلیــون دســتگاه بــوده کــه ایــن رقــم در 
ــه 2.9  ــل توجــه ب ــا کاهــشی قاب ســال 1404 ب
ــای  ــت. آماره ــده اس ــتگاه رسی ــون دس میلی
ــاکی  ــز ح ــاری نی ــال ج ــه اول س ــش ماه ش
ــان  ــزولی همچن ــد ن ــن رون ــه ای از آن اســت ک
اســتمرار داشــته و از ابتــدای فروردیــن تــا 
 ۴۰۹ و  هــزار   ۲۹۶ امســال  شــهریور  پایــان 
ــد  ــور تولی ــواری در کش ــودروی س ــتگاه خ دس
شــده در حــالی کــه تولیــد در مــدت مشــابه 
ــزار و ۹۹۱ دســتگاه  ــه ۴۶۱ ه ســال گذشــته ب
می رسیــد کــه از کاهــشی 35.8 درصــدی 

ــت دارد. حکای
ــش  ــودرو از کاه ــهم ایرانخ ــان س ــن می در ای
تولیــد معــادل 23 درصــد و ســهم ســایپا 
46 درصــد بــوده اســت. ماجــرای انتقــادات 

بسیــار مشــتریانی کــه در گذشــته بــه پیــش 
ــوز  ــد و هن ــد محصــولات ســایپا پرداخته ان خری
ــر  ــد نیــز ب خــودروی خــود را تحویــل نگرفته ان

ــت. ــوم اس ــگان معل هم
ــعی  ــز بطــور طبی ــر نی ــاسی اخی ــات سی اتفاق
ــد  ــدات خواه ــزان تولی ــش می ــه کاه ــر ب منج
شــد؛ چنانچــه ســعید مــدنی مدیرعامل ســابق 
ــاد  ــای اقتص ــا تازه ه ــو ب ــم در گفتگ ــایپا ه س
تاکیــد دارد: » تشــدید تحریم هــا می توانــد 
هزینــه تولیــد را افزایــش دهــد و همزمــان 
ــد.« ــته باش ــال داش ــه دنب ــد را ب ــش تولی کاه

ارز مملکت به کدام خودروها رسید؟
ــودرو  ــد خ ــه در تولی ــایی ک ــکی از مولفه ه ی
ــات  ــزو موضوع ــه و ج ــرار گرفت ــاره ق ــورد اش م
تاثیرگــذار در ایــن حوزه اســت بحــث تخصیص 
ــر  ــش ب ــدی پی ــت چن ــر صم ــت. وزی ارز اس
ــت در  ــه دول ــود ک ــرده ب ــد ک ــه تاکی ــن نکت ای
حمایــت از تولیــد و خودروســازان هیــچ دریــغی 
متدکــر  همچنیــن  اتابــک  اســت.  نکــرده 
ــه  ــه ب ــزان ارز تخصیص یافت ــود: »می ــده ب ش
ایران خــودرو در ســال گذشــته و ســال جــاری، 
ــه  ــل توج ــرکت ها قاب ــایر ش ــا س ــه ب در مقایس
ــن  ــوع تأمی ــز موض ــت نی ــوده و وزارت صم ب
تســهیلات مــورد نیــاز ایــن مجموعــه از ســوی 
شــبکه بانــکی را به طــور جــدی پیگیــری 
ــودرو از  ــه ایران خ ــه ای ک ــت؛ به گون ــرده اس ک
ــن  ــهیلات در ای ــلی تس ــدگان اص دریافت کنن

ــوده اســت.« بخــش ب
ایــن وجــود کارشناســان متعــددی در  بــا 
ــد  ــر ایــن نکتــه تاکیــد دارن صنعــت خــودرو ب
کــه در ســالیان گذشــته ارز تخصیــص یافتــه 
بــه خــودرو تــا حــد قابــل توجــهی بــه 
مونتــاژکاران رسیــده اســت. امیرحســن کاکایی، 
اســتاد دانشــگاه و کارشــناس صنعــت خــودرو 
ایــن  اقتصــاد در  تازه هــای  بــا  در گفتگــو 

ــال  ــج س ــا پن ــار ت ــد دارد: » در چه ــاره تاکی ب
گذشــته ایــن دو خودروســاز و بــه ویــژه ســایپا 
ــایپا را  ــروز س ــت ام ــده اند و وضعی ــرکوب ش س
ــوان حاصــل تصمیمــاتی دانســت کــه در  میت
ــه  ــده اند. در آن دوره ب ــه ش ــال ۱۴۰۲ گرفت س
ــار  ــاژکاری چه ــه مونت ــد ک ــار ش ــه ای رفت گون
ــه ایــن ســمت رفــت. حــال  ــر شــد و ارز ب براب
هــم کــه در محاصــره و جنــگ هســتیم و 
ــد؛ وقــتی  ــه شــدت افــت کرده ان مونتــاژکاران ب
حــرف از گــرانی خــودرو می شــود همــه بــه دو 
ــه  ــر ب ــد و کمت ــلی می پردازن ــاز داخ خودروس

ــود.« ــاره می‌ش ــا اش ــث مونتاژی ه بح
ســعید مــدنی مدیرعامــل ســابق ســایپا و 
ــد دارد:  ــز تاکی ــودرو نی ــناس خ ــر کارش دیگ
ســال های  در  مونتــاژکار  شــرکت های   «
گذشــته نســبت بــه دو خودروســاز بــزرگ 
ــری  ــل بالات ــاخت داخ ــد س ــه درص ــور ک کش
بیشــتری دریافــت کرده انــد. آن  ارز  دارنــد، 
ــد  ــل ۷۰ درص ــه حداق ــزرگی ک ــرکت ب دو ش
تولیــدات فعــلی را انجــام می دهنــد، بــا حــدود 
ــای  ــال نیازه ــارد دلار در س ــار میلی ــه، چه س
ــا  ــا آن یکی ه ــود، ام ــن می ش ــان تأمی ارزی ش
ــد  ــرای ۳۰ درص ــارد دلار ب ــت میلی ــش، هف ش

ــد.« ــه گرفتن بقی
حــال در شــرایطی کــه کشــور در جنــگ، 
ــل  ــه حم ــرار دارد؛ هزین ــم ق ــره و تحری محاص
ــدود  ــبلًاً ح ــه ق ــن ک ــر ت ــرای ه ــات ب قطع
ــا ۱۲  ــن ۷ ت ــمی بی ــه  رق ــود ب ــزار دلار ب ه
هــزار دلار رسیــده و ایــن ســئوال مطــرح 
ــان  ــوار متولی ــرایط دش ــن ش ــه در ای ــت ک اس
بــرای تولیدکننــده و مصرف کننــدگان بــازار 
ــوان  ــا میت ــد و آی ــه ای دارن ــه برنام ــودرو چ خ
ــا  ــت ی ــد داش ــن رون ــاماندهی ای ــه س ــد ب امی
ــران  ــودرو در ای ــت خ ــتلاف قیم ــده اخ در آین
ــتر  ــز بیش ــروز نی ــه از ام ــورهای منطق ــا کش ب

ــود. می ش

خودروسازان در دست انداز تحریم و افت تولید
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ویدئو

بانـک ملی از امروز ۱۲ مهرماه، ارز مورد نیاز متقاضیان 
را در چارچـوب سـهمیه جدیـد عرضـه می کنـد. بـر 
اسـاس برنامـه جدیـد ارزی بانـک مرکزی، فـروش ارز 
بـه متقاضیان از شـنبه ۱۱ مهرمـاه در بانک های ملت، 
تجـارت، صـادرات و سـامان آغـاز شـده بود کـه بانک 
مـلی نیـز از امروز ۱۲ مهرماه، ارز مـورد نیاز متقاضیان 

را در چارچـوب سـهمیه جدید عرضـه می کند.
در ایـن طـرح، تمـامی هموطنـان بـالای ۱۸ سـال 
می تواننـد بـا ارائـه کارت مـلی، نسـبت به تأمیـن نیاز 

ارزی خـود تـا سـقف ۱۰ هـزار دلار اقـدام کننـد.
ایـن اقدام در راسـتای برنامه ریزی بانـک مرکزی برای 
عرضـه تـا دو میلیـارد دلار اسـکناس ارز اسـت و در 
مرحلـه اول، یک میلیارد دلار از طریق شـعب منتخب 
بانک هـا و صرافی هـای بانکی در سراسـر کشـور عرضه 

می شود.
آغـاز عرضـه گسـترده اسـکناس ارز در شـبکه بانـکی 
در شـرایطی انجـام می شـود کـه بانـک مرکـزی طی 
ماه هـای گذشـته مجموعـه ای از سیاسـت ها را بـرای 
مدیریـت بـازار ارز بـه اجـرا گذاشـته اسـت. افزایـش 
معـاملات رسـمی،  اصلاح سـازکار  ظرفیـت عرضـه، 
تقویـت بازگشـت ارز حاصـل از صـادرات و تأمیـن ارز 
مـورد نیـاز واردات، از جملـه محور هـای ایـن اقدامات 

بوده‌انـد.

بانک ملی به بانک های عرضه کننده 
ارز پیوست

پرونده واردکنندگان متخلف ارزی روی میز تعزیرات
امـروز ۱۲ مهر ۱۴۰۵، در فضـایی که تنش های 
ژئوپلیتیـک، نوسـان بازار ارز و دشـواری های 
فعالیـت  بـر  هم زمـان  خـارجی  تجـارت 
مرکـزی  بانـک  گذاشـته اند،  اثـر  بنگاه هـا 
پرونـده  بایـد  بانک هـا  اسـت  کـرده  اعلام 
واردکننـدگانی را کـه مابه التفـاوت نـرخ ارز 
خـود را نمی پردازنـد، بـه سـازمان تعزیرات 

حکومـتی بفرسـتند و پیگیـری کننـد.
پرداخـت مابه التفـاوت در برخی تأخیرهـای مربوط 
بـه ترخیـص کالا یـا ارائـه اسـناد، پیش تـر هـم در 
مقـررات ارزی وجـود داشـت و حتی امـکان معرفی 
شـده  پیش‌بیـنی  تعزیـرات  بـه  پرونده هـا  بعـضی 
بـود. تفـاوت امـروز بیشـتر بـه نحـوه پیگیـری این 
پرونده هـا مربـوط می شـود؛ بانکی که بـا نپرداختن 
تکلیـف  اکنـون  می شـود،  روبـه رو  مابه التفـاوت 
روشـن تری بـرای طـرح و دنبـال کـردن شـکایت 

دارد.
ایـن  ماهیـت  دربـاره  برداشـت  تفـاوت  سـال ها 

مطالبـه مشـابه  یـک  بـود  باعـث شـده  پرونده هـا 
در  نشـود.  روبـه رو  یکسـانی  پاسـخ  بـا  همیشـه 
بـرخی پرونده هـا گفتـه می شـد بـا ورود کالا، تعهد 
اصـلی واردکننـده انجـام شـده و باقی مانـده صرفـاًً 
اخـتلافی مـالی میان بانک و مشـتری اسـت، اما در 
پرونده هـای دیگـر نپرداختـن مابه التفـاوت تخلف از 

ضوابـط ارزی شـناخته می شـد.
هیـأت عمـومی دیـوان عـالی کشـور در ۲۶ خـرداد 
۱۴۰۵ بـا صـدور رأی شـماره ۸۷۸ ایـن ابهـام را 
کمتـر کـرد و اعلام کـرد اگـر واردکننـده بـه دلیل 
تأخیر مشـمول پرداخـت مابه التفاوت شـده و آن را 
نپـردازد، این رفتـار در چارچوب مقـرر تخلف ارزی 
محسـوب می شـود و تعزیرات حکومـتی می تواند به 

آن رسیـدگی کند.
برای شـبکه بانکی، روشـن شـدن مرجـع رسیدگی 
می توانـد وصـول مطالبـات ارزی را منظم‌تـر کنـد. 
بانک هـا ناچارنـد از زمـان تأمیـن ارز تا ارائه اسـناد 
و ترخیـص کالا، مـدارک و تاریخ هـا را دقیق تر ثبت 

کننـد و اگـر مابه التفـاوت پرداخـت نشـد، پرونده را 
بـا اسـتناد مشـخص تری دنبـال کنند.

یـک تصمیـم ارزی در اقتصـاد پرریسـک امـروز در 
شـده  دشـوارتر  پـول  نقل وانتقـال  کـه  اقتصـادی 
و بـازار ارز نوسـان بـالایی دارد، بـاز مانـدن یـک 
تعهـد ارزی می توانـد ارزش مـالی بیشـتری پیـدا 
کنـد. اگـر واردکننـده ای عمـداًً انجام تعهـد را عقب 
بینـدازد، الـزام بـه پرداخـت مابه التفـاوت و امـکان 
ارجـاع پرونـده بـه تعزیـرات می تواند انگیـزه چنین 
تأخیـری را کاهـش دهـد و نظـارت بـر مصـرف ارز 

کنـد. تقویـت  را  تخصیص یافتـه 
رفتـار  بـه  نمی تـوان  را  تأخیرهـا  همـه  هم زمـان 
واردکننـده نسـبت داد؛ محدودیت هـای حمل ونقل 
و انتقـال پـول ممکـن اسـت ورود یـا ترخیـص کالا 
را عقـب بیندازنـد. پیش بینی شـرط »علـم و عمد« 
در رسیـدگی نیـز بـرای تفکیک همیـن دو وضعیت 
اسـت و ارسـال پرونـده از سـوی بانـک بـه معنـای 

اثبـات تخلف نیسـت.


