
در ریشـه یابی مسـئله ای کـه امـروز 
هسـتیم،  آن  شـاهد  ارز  بـازار  در 
مهـم  واقعیـت  یـک  از  نمی تـوان 
کـه  اقتصـادی  کـرد؛  چشـم پوشی 
مجمـوع  مختلـف،  سـال های  در 
صـادرات نفـتی و غیرنفـتی آن در 
حـدود  سرانگشـتی  بـرآورد  یـک 
۱۰۰ میلیـارد دلار بـوده، اکنـون بـا 
شـرایطی مواجه اسـت کـه محاصره 
ایـالات متحده عـملًاً تجارت خارجی 
کـرده  محـدود  به شـدت  را  کشـور 

اسـت.
از  بخـشی  اسـت  ممکـن  البتـه 
جایگزیـن  مسیر هـای  از  تجـارت 
انجـام شـود؛ اسـتفاده از حمل ونقل 
یـا حـتی  زمیـنی  مرز هـای  ریـلی، 
بنـادر کشـور های دیگری کـه حاضر 
بـه همـکاری هسـتند. امـا بـه نظـر 
می رسـد حـتی بـا در نظـر گرفتـن 
ایـن مسیر هـای جایگزین، صـادرات 
کشـور به حـدود یک پنجم وضعیت 
اسـت.  کـرده  پیـدا  کاهـش  قبـل 
انقبـاضی  یـک شـوک  یعـنی  ایـن 
بسیـار شـدید در تجـارت خـارجی 
چشـمگیر  کاهـش  نتیجـه  در  و 

کشـور. ارزی  درآمد هـای 
ایـن اتفـاق دسـت‌کم از دو مسیـر 
مسیـر  باشـد.  خطرنـاک  می توانـد 
وقـتی  اسـت.  ارز  بـازار  خـود  اول، 
شـکل  بـه  ارزی  درآمد هـای 
چشـمگیری کاهـش پیـدا می کند، 
در حـالی کـه حـتی اگـر واردات به 
حداقـلی  نیاز هـای  برسـد،  حداقـل 
اقتصـاد همچنـان وجـود دارد، یـک 
عدم تعـادل در بازار شـکل می‌گیرد 
و طبیـعی اسـت کـه نـرخ ارز تحت 

فشـار افزایـشی قـرار بگیـرد.
درآمد‌هـای  کانـال  از  دوم،  مسیـر 
ارزی  درآمـد  وقـتی  اسـت.  دولـت 
دولـت کاهش پیـدا می کند، ممکن 
اسـت گفتـه شـود کـه دولـت برای 
شـش مـاه یـا حـتی بیشـتر، منابع 
مـورد نیـاز بودجـه را از قبـل تأمین 
کـرده و اقدامـات لازم را انجـام داده 
اینجاسـت کـه  امـا مسـئله  اسـت. 
ایـن فرآینـد، یـک فرآینـد یک بـاره 
نیسـت. دولـت باید هـر روز مطمئن 
مـاه  شـش  مـاه،  سـه  کـه  باشـد 
نیـز  آینـده  سـال  یـک  حـتی  یـا 
داشـت  خواهـد  را  لازم  درآمد هـای 
هزینه هـای  و  تعهـدات  بتوانـد  تـا 
امـروز خـود را مدیریـت کند.اگر این 
چشـم انداز وجـود نداشـته باشـد که 
سـه یـا شـش مـاه آینـده ارز مـورد 
نیـاز در دسـترس خواهـد بـود، این 
نااطمینـانی از همیـن امروز خودش 
نشـان  اقتصـادی  شـرایط  در  را 
ایـن  اقتصـادی  فعـالان  می دهـد. 
مسـئله را می‌بینند و درک می کنند 
و همیـن موضـوع بـر انتظـارات آنها 

اثـر می گـذارد.

رئیـس کل بانـک مرکـزی از کاهـش شـتاب رشـد 
نقدینـگی خبـر داد و گفـت رشـد نقطه به نقطـه 
نقدینـگی از 54.4 درصـد در مردادمـاه بـه 51.6 
اسـت.  رسیـده  شـهریورماه  پایـان  در  درصـد 
عبدالناصـر همـتی گفـت: بـا کنترل جـدی بانک 
مرکـزی بـر پایه پـولی و خلـق نقدینـگی بانک ها، 
رشـد نقطه بـه نقطه سـالانه از ۵۴.۴ درصـد مرداد 
مـاه بـه ۵۱.۶ درصـد در پایـان شـهریور رسیـد.او 
تاکیـد کرد: دشـمنان در جنگ اقتصـادی امیدوار 
بودنـد و هسـتند کـه بـا افزایـش رشـد روزافـزون 
نقدینـگی و در نتیجـه تـداوم رشـد تـورم، اقتصاد 
کشـور را بـا التهابـات مضاعـفی مواجـه کننـد که 
بـه ایـن نتیجـه نخواهنـد رسیـد. بانـک مرکـزی 
در هماهنـگی بـا دسـتگاه های ذیربـط بـه دنبـال 
ایـن اسـت تـا بـا کاراتـر کـردن تسـهیلات بانکی 
مـالی  تامیـن  ابزار هـای  از  اسـتفاده  افزایـش  و 
نقدینـگی  بـا کنتـرل رشـد  زنجیـره ای همزمـان 
کنـد. کمـک  نیـز  اقتصـادی  رشـد  تقویـت  بـه 
بانـک  ارزی  سیاسـت های  خصـوص  در  همـتی 
مرکـزی هـم گفـت: بـا مقاومـت دلیرانـه نیرو های 

مسـلح و حضـور مـردم درصحنـه، آمریـکا و رژیـم 
صهیونیسـتی نتوانسـتند از طریق جنگ به اهداف 
خـود برسـند. لذا، اینـک وارد فاز جنـگ اقتصادی 
شـده اند و بخـش مـالی و بـازار ارز را هـدف قـرار 
داده انـد. بانک مرکزی بر اسـاس اختیـارات قانونی 
خـود هـر آنچه ضـروری بداند بـرای مدیریـت بازار 

ارز انجـام می دهـد.

حرکت شبکه بانکی روی ریل شفاف
از  رونمـایی  آییـن  در  مرکـزی  بانـک  رئیـس کل 
نظـام  حرکـت  بـر  تأکیـد  بـا  »حسـام«  سـامانه 
مـالی،  انضبـاط  و  شـفافیت  سـمت  بـه  بانـکی 
افزایـش  سـمت  بـه  جـدی  صـورت  بـه  گفـت: 
بانـکی  عملیـات  در  مـالی  شـفافیت  و  انضبـاط 
حرکـت می کنیـم و یـکی از موضوعـات مهـم در 
ایـن مسیـر، جلوگیـری از فعالیت هـایی اسـت که 

می توانـد بـه اقتصـاد کشـور آسیـب بزنـد.
همـتی یـکی دیگـر از محور هـای ایـن اقدامـات 
را مقابلـه بـا حسـاب های اجـاره ای عنـوان کـرد و 
گفـت: خیـلی از مـردم حسـاب هایی دارنـد کـه 

اطلاع  آنهـا  از  اسـتفاده  نحـوه  از  اسـت  ممکـن 
نداشـته باشـند یا حتی از حسـاب آنهـا به صورت 

جعـلی اسـتفاده شـده باشـد.
را  مـواردی  اخیـراًً  مرکـزی  بانـک  افـزود:  همـتی 
شناسـایی کـرده و بـا آنهـا برخورد داشـته اسـت؛ 
از جملـه حسـاب هایی کـه بـرای ایجـاد تحـرکات 
مـالی و اثرگـذاری بـر سیسـتم اقتصـادی کشـور 
داد:  ادامـه  وی  گرفته انـد.  قـرار  اسـتفاده  مـورد 
بسیـاری از ایـن حسـاب ها بـرای فعالیـت در بازار 

ارز مـورد اسـتفاده قـرار می گیرنـد
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چرا  برخی  نمایندگان 
به اجرای قانون حمله  می کنند؟

ریشه های شوک ارزیاکران پشت صحنه انتقاد و اتهام علیه بانک مرکزی
در شرایط جنگ و محاصره

3

یارانه ارزی؛ از حمایت معیشتی 
تا رانت پنهان

در شـرایطی کـه اقتصـاد ایـران همزمـان زیـر فشـار تحریم، 
تنش هـای شـدید خـارجی  و  ارزی  و  مـالی  محدودیت هـای 
قـرار دارد، انتظـار طبیـعی از همـه ارکان حاکمیت این اسـت 
که بـه جای ارسـال سیگنال هـای متناقـض، در جهت کاهش 
کننـد.  تقویـت قـدرت سیاسـتگذار حرکـت  و  نااطمینـانی 
امـا آنچـه ایـن روزهـا از سـوی بـرخی نماینـدگان مجلـس و 
منتقـدان سیاسـت ارزی بانـک مرکزی دیـده می شـود، گاه از 
مـرز نقد کارشـناسی عبـور کرده و بـه تخطئه سیاسـتگذار و 
حـتی زیر سـؤال بـردن منطقی منتهی شـده اسـت که خود 

قانونگـذار برای اداره بازار ارز تعیین کرده اسـت. مسـئله فقط 
یـک اختلاف نظـر درباره نـرخ ارز نیسـت؛ مسـئله، احترام به 
قانـون اسـت.مجلس شـورای اسلامی در قانون بانـک مرکزی، 
بـرای سیاسـتگذار پـولی و ارزی کشـور تکلیـف و اختیـار 
تعییـن کرده اسـت. همان قانونی کـه مجلس تصویـب کرده، 
نظـام ارزی کشـور را »شـناور مدیریت شـده« تعریـف کـرده و 
بـرای بانـک مرکزی وظیفـه مدیریت بـازار ارز، مدیریـت ذخایر 
بین الملـلی و اسـتفاده از ابزارهـای قانـونی بـرای مداخله در 

ادامه در صفحه 2بازار را به رسـمیت شـناخته اسـت.

تحلیل پسران و اسمیت از پیامدهای ارز چندنرخی
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چرا برخی نمایندگان به اجرای قانون حمله  می کنند؟
ــر  حــالا پرســش روشــن اســت: اگ
بانــک مرکــزی در چارچــوب همیــن اختیــارات 
قانــونی در بــازار ارز مداخلــه کنــد، چــرا بایــد مــورد 
حملــه قــرار گیــرد؟ اگــر نماینــده ای معتقــد اســت 
بانــک مرکــزی از قانــون تخــطی کــرده اســت، بایــد 
دقیقــاًً بگویــد کــدام مــاده قانــون نقض شــده اســت. 
ــزی  ــک مرک ــم ارزی بان ــت تصمی ــد اس ــر معتق اگ
اشــتباه اســت، بایــد بــا عــدد و ســند نشــان دهــد 
ــوده  ــا چــه ســازوکاری اشــتباه ب کــدام تصمیــم و ب
اســت.اما اینکــه یــک سیاســت قانــونی را صرفــاًً بــه 
دلیــل آنکــه نتیجــه کوتاه مــدت آن مطابــق انتظــار 
ــه  ــروهی نیســت، تخطئ ــا اقتصــادی گ ــاسی ی سی
ــد سیاســتگذاری نیســت.  ــم، دیگــر نامــش نق کنی
ــد از  ــه بای ــت ک ــه ای اس ــان نقط ــاًً هم ــن دقیق ای
ــاره »نقــد  »نقــد بانــک مرکــزی« عبــور کــرد و درب

ــون« ســخن گفــت قان
.قانونگــذار نمی توانــد از یــک طــرف بانــک مرکــزی 
را مســئول حفــظ ارزش پــول مــلی، مدیریــت ذخایر 
ارزی و کاهــش نوســانات بــازار کنــد و از طــرف 
ــن  ــرای همی ــرای اج ــه ب ــدامی را ک ــر اق ــر، ه دیگ
وظایــف انجــام می دهــد، زیــر فشــار سیــاسی قــرار 
دهــد. اگــر قــرار اســت نــرخ ارز به صــورت دســتوری 
ــد  ــود، بای ــته ش ــه داش ــت نگ ــه ثاب ــک نقط در ی
ــا نظــام  ــدام منطــق ب ــا ک ــه ب ــن مطالب ــد ای پرسی

ــت؟ ــازگار اس ــده« س ــناور مدیریت ش »ش
ــک  ــت ی ــور تثبی ــرار نیســت مأم ــزی ق ــک مرک بان
عــدد روی تابلــو باشــد. مأموریــت آن مدیریــت 
بــازار، کاهــش نوســان، حفــظ ذخایــر و جلوگیــری از 
بی ثبــاتی اســت. تفــاوت ایــن دو نــگاه بسیــار مهــم 
اســت. اصــرار بــر تثبیــت یــک نــرخ، بــدون توجــه 
همــان  می توانــد  اقتصــادی،  واقعیت هــای  بــه 
ــا  ــران باره ــاد ای ــه اقتص ــد ک ــاز کن ــری را ب مسی
هزینــه آن را پرداختــه اســت: ایجــاد شــکاف قیمتی، 
شــکل‌گیری رانــت، افزایــش تقاضــای ســفته بازانه و 
در نهایــت انتقــال فشــار بــه ذخایــر ارزی. بنابرایــن، 
ــراد  ــل ای ــزی مح ــک مرک ــت ارزی بان ــر سیاس اگ
اســت، بایــد نقــد شــود؛ امــا نــه بــا نســخه ای کــه 
خــود می توانــد زمینه ســاز مشــکلات بزرگ تــر 

شــود.

 آدرس غلط درباره جنگ اقتصادی
ــت  ــایی اس ــا ج ــرا ام ــر ماج ــش نگران کننده‌ت بخ
ــارجی  ــوک های خ ــش ش ــع، نق ــرخی مواض ــه ب ک
و آثــار جنــگ و فشــار اقتصــادی بــر اقتصــاد 
ــه  ــاًً هم ــد و تقریب ــوه می ده ــگ جل ــران را کم رن ای
ــزی  ــک مرک ــرد بان ــه عملک ــازار ارز را ب ــکلات ب مش
تقلیــل می دهــد. ایــن نــگاه، خــواه آگاهانــه باشــد 
ــه  ــک نتیج ــئله، ی ــازی مس ــاشی از ساده س ــا ن ی
مشــخص دارد: آدرس مســئله را تغییــر می دهــد. در 
اقتصــادی کــه بــا محدودیــت دســترسی بــه منابــع 
مــالی، دشــواری انتقــال ارز، فشــار بــر تجــارت 
ــانی  ــاسی و نااطمین خــارجی، افزایــش ریســک سی
نــاشی از درگیری هــای خــارجی مواجــه اســت، 
ــذف  ــه ح ــا را از معادل ــن متغیره ــر ای ــوان اث نمی ت
کــرد و بعــد افزایــش نــرخ ارز را صرفــاًً محصــول یــک 
تصمیــم داخــلی دانســت. جنــگ فقــط در میــدان 
ــارجی  ــار خ ــتی فش ــد. وق ــاق نمی افت ــامی اتف نظ
ــادراتی،  ــای ص ــارت، درآمده ــع ارزی، تج ــه مناب ب
روابــط بانــکی، هزینــه مبــادلات و انتظــارات فعــالان 
اقتصــادی منتقــل می شــود، اثــر آن دیــر یــا زود در 
بــازار ارز و ســایر بازارهــا دیــده خواهــد شــد. نادیــده 

ــک  ــا ی ــتگذار را ب ــت، سیاس ــن واقعی ــن ای گرفت
ــو  ــک س ــد: از ی ــه می کن ــف مواج ــکل مضاع مش
ــد و از ســوی  ــه کن ــا شــوک خــارجی مقابل ــد ب بای
ــد  ــح ده ــومی توضی ــکار عم ــه اف ــد ب ــر بای دیگ
چــرا تمــام آثــار آن شــوک را بــه عملکــرد داخــلی 

ــد. ــبت می دهن نس

اختلاف افکنی راه حل نیست
در چنیــن شــرایطی انتظــار می رود نماینــدگان 
و  سیــاسی  اختلاف نظرهــای  از  فــارغ  مجلــس، 
ــردم  ــرایی و م ــئولان اج ــار مس ــادی، در کن اقتص
بــرای کاهــش آثــار فشــار اقتصــادی بایســتند؛ نــه 
ــاد  ــن تصــور را ایج ــارات، ای ــرخی اظه ــا ب ــه ب اینک
کننــد کــه جنــگ و فشــار خــارجی اثــر چنــدانی 
ــاختمان  ــئله در س ــه مس ــدارد و هم ــاد ن ــر اقتص ب
بانــک مرکــزی خلاصــه شــده اســت. البتــه ایــن بــه 
ــد نیســت.  ــزی از نق ــک مرک ــت بان ــای مصونی معن
ــد  ــزی بای ــک مرک ــرایطی بان ــن ش ــاًً در چنی اتفاق
بیــش از گذشــته پاســخگو باشــد؛ امــا پاســخگویی 
بــا تخطئــه تفــاوت دارد.نماینــده مجلــس حــق دارد 
ــه اســت. حــق  ــش یافت ــرخ ارز افزای بپرســد چــرا ن
ــز  ــرد مرک ــص ارز، عملک ــوه تخصی ــاره نح دارد درب
مبادلــه، مدیریــت ذخایــر و سیاســت های ارزی 
ســؤال کنــد. امــا پاســخ بــه ایــن پرســش‌ها بایــد از 
مسیــر کارشــناسی، نظــارتی و قانــونی عبــور کنــد، 
ــه  ــتی ک ــاذ سیاس ــرای اتخ ــار ب ــر فش ــه از مسی ن
ــونی نظــام ارزی کشــور ناســازگار  ــا چارچــوب قان ب
اســت. وقــتی نماینــده قانونگــذار، اجــرای قانــون را 
ــض اصــلی همین جاســت.  ــد؛ تناق ــه می کن تخطئ
ــزی  ــک مرک ــرای بان ــد، ب ــون می نویس ــس قان مجل
ــناور  ــام ارزی را »ش ــد، نظ ــن می کن ــار تعیی اختی
مدیریت شــده« اعلام می کنــد و مدیریــت بــازار 
ــزی  ــک مرک ــف بان ــره وظای ــر ارزی را در زم و ذخای
ــزی  ــک مرک ــه بان ــگامی ک ــا هن ــد؛ ام ــرار می ده ق
ــرخی  ــد، ب ــتفاده می‌کن ــارات اس ــن اختی از همی
نماینــدگان همــان اقــدام را بــه چالــش می کشــند. 
ــر  ــد. اگ ــش کنی ــت، اصلاح ــد اس ــون ب ــر قان اگ
سیاســت اشــتباه اســت، بــا اســتدلال نقــدش 
ــونی  ــتند و قان ــفی رخ داده، مس ــر تخل ــد. اگ کنی

ــد. ــورد کنی برخ
ــه  ــود و علی ــذار ب ــان قانونگ ــوان همزم ــا نمی ت ام
ــده  ــس آم ــوب مجل ــون مص ــه در قان ــقی ک منط
ــانی  ــون زم ــت قان ــت. حاکمی ــع گرف ــت موض اس
ــه اش  ــتی نتیج ــتی وق ــون ح ــه قان ــا دارد ک معن

ادامه تیتر  یک 

ادامه خبر صفحه یک 

ریشه های شوک ارزی
در شرایط جنگ و محاصره

فـرض کنیـد دولـت با 
کاهـش درآمدهایـش مواجـه شـده و بـرای 
ایـن  دارد.  نیـاز  ریـال  بـه  بودجـه  تأمیـن 
مسـئله می توانـد بـر متغیر هـای پـولی اثـر 
در  تـورم  زمینه سـاز  نهایـت  در  و  بگـذارد 

شـود. آینـده  ماه هـای 
 فعـالان اقتصادی لزوماًً منتظـر نمی مانند تا 
ایـن اتفـاق در آمار هـای تورمی ظاهر شـود؛ 
درک  را  آن  می‌بیننـد،  را  چشـم انداز  آنهـا 
می کننـد و بر اسـاس آن تصمیم می‌گیرند؛ 
بنابرایـن همیـن چشـم انداز نامطمئن درباره 
مسیـر  از  می توانـد  دولـت  درآمد هـای 

انتظـارات، تـورم را نیـز افزایـش دهد.
در نتیجـه، شـرایط فعـلی از دو کانـال بـر 
اقتصـاد اثـر می گـذارد: از یـک سـو کاهـش 
درآمد هـای ارزی و عـدم تعـادل در بـازار ارز 
و از سـوی دیگـر، افزایش نااطمینـانی درباره 
منابـع دولـت و اثـر آن بـر انتظـارات تورمی. 
در ایـن میـان، بانـک مرکـزی نیـز اقداماتی 
انجـام داده اسـت. بخـشی از ایـن اقدامـات، 
ماننـد محـدود کردن معـاملات تتـر و موارد 
مشـابه، اقداماتی اسـت که البتـه از دید من 
اثـر چنـدان قابل توجهی نـدارد. امـا در کنار 
آن، یـک اقـدام دیگر به نظر مـن مثبت بوده 
اسـت؛ اینکه اگـر امروز در بـازار ارز تقاضایی 
بـرای حفـظ ارزش دارایی وجـود دارد، بانـک 
مرکـزی تلاش کـرده ایـن تقاضـا را از کانـال 

رسـمی پاسـخ دهد.
اگـر ارزی کـه بـرای ایـن نـوع تقاضـا عرضـه 
می شـود بـر مبنـای قیمـت بـازار باشـد و 
بـه قیمـت بـازار نزدیـک شـود، به گونـه ای 
مـن  نظـر  بـه  نکنـد،  ایجـاد  رانـت  کـه 
مشـکلی وجـود نـدارد. ایـن تقاضـا بـه هـر 
صرفـاًً  شـما  و  دارد  وجـود  بـازار  در  حـال 
از  کرده ایـد.  شـفاف تر  و  رسـمی تر  را  آن 
ایـن منظـر، ایـن اقـدام می توانـد سیگنـال 
مثبـتی بـه فعـالان اقتصـادی بدهـد؛ اینکه 
بانـک مرکـزی ایـن نیـاز را درک کـرده و در 
مقابـل آن شـانه خـالی نکـرده اسـت. با این 
حـال، شـرایط موجـود در بـازار ارز نیازمنـد 
اقدامـات دیگـری نیـز هسـت. اگـر بپذیریـم 
کـه عامل اصـلی شـرایط فعـلی، محاصره و 
شـرایط نااطمینـانی نـاشی از جنگ اسـت، 
بـرای بهبـود این شـرایط نمی تـوان صرفاًً به 
ابزار هـای اقتصـادی تکیـه کـرد. لازم اسـت 
اتفـاقی در محیـط بین الملـل رخ دهـد کـه 
بتوانـد یـک چشـم انداز مثبـت بـرای فعالان 
اقتصـادی و مـردم ایجـاد کند؛ مشـابه آنچه 
می توانسـت  اسلام آبـاد  توافـق  قالـب  در 

چنیـن نقـشی ایفـا کنـد.
ایــن مســئله  بــه  همــه  تقریبــاًً  امــروز 
معتــرف هســتند کــه یــک چشــم انداز 
اطمینان‌بخــش و روشــن بــرای آینــده وجــود 
ــدگان  ــه تصمیم‌گیرن ــانی ک ــا زم ــدارد. ت ن
ــد،  ــاد کنن ــم انداز را ایج ــن چش ــد ای نتوانن
ــت  ــار داش ــوان انتظ ــن نمی ت ــر م ــه نظ ب
ــای  ــا ابزار‌ه ــاًً ب ــود صرف ــت موج ــه وضعی ک
از  بسیــاری  شــود.در  اصلاح  اقتصــادی 
ــالا مواجــه  ــا تورم هــای ب ــه ب کشــور هایی ک
ــه در  ــم ک ــاهده می کنی ــز مش ــده اند نی ش
نهایــت یــک تحــول سیــاسی یــا بین المللی 
اتفــاق افتــاده، به واســطه آن یــک افق جدید 
و چشــم انداز مثبــت ایجــاد شــده، انتظــارات 
ــای  ــس از آن ابزار ه ــت داده و پ ــر جه تغیی
اقتصــادی و سیاســت های بانــک مرکــزی 
ــد؛  ــا کنن ــری ایف ــش مؤثرت ــته اند نق توانس
ــم انداز  ــن چش ــه ای ــانی ک ــا زم ــن ت بنابرای
ــت  ــان داش ــوان اطمین ــود، نمی ت ــاد نش ایج
ــبخش  ــت آرامش ــک وضعی ــه ی ــازار ب ــه ب ک
برســد. در شــرایط فعــلی، همــه دســتگاه ها 
بایــد کمــک کننــد و بــا نــوعی اتحــاد میــان 
ــد؛  ــق را ایجــاد کنن ــدگان، آن اف تصمیم‌گیرن
ــده  ــرای آین ــایشی ب ــد گش ــه بتوان ــقی ک اف
بــه وجــود بیــاورد. در آن صــورت اســت کــه 
ــه ســمت  ــازار ارز ب ــود ب ــوان امیــدوار ب می ت
ــز  ــورم نی ــد و ت ــت کن ــت حرک ــرایط مثب ش

ــد. ــاز کن ــد کاهــشی خــود را آغ رون

رئیـس کل بانـک مرکزی با اشـاره به یـکی از برنامه های 
بانـک مرکـزی در ایـن زمینه گفت: یـکی از برنامه ها، سـامانه مدیریت حسـاب 
مـازاد اسـت. در حـال حاضـر نزدیک بـه ۶۵۰ میلیون حسـاب در کشـور وجود 
دارد و هـدف ایـن اسـت که طی یک دوره تقریباًً دو سـاله، ایـن تعداد به حدود 

۳۰۰ میلیون حسـاب برسد.
همـتی تأکیـد کـرد: ایـن فرآینـد بـه صـورت تدریـجی انجـام خواهـد شـد و 
هـدف ایـن نیسـت کـه حسـاب های مـورد نیـاز مردم حـذف شـود، بلکـه باید 
حسـاب های فعـال و مـورد نیـاز از حسـاب هایی کـه دیگـر مـورد اسـتفاده قرار 

نمی گیرنـد، تفکیـک شـوند.
وی از مـردم خواسـت بـا مراجعـه به سـامانه، حسـاب هایی را که فعال نیسـتند 
یـا نیـازی بـه آنهـا ندارنـد، تعییـن تکلیـف کننـد و حسـاب های اصلی خـود را 

مشـخص کننـد. رئیـس کل بانـک مرکزی خاطرنشـان کـرد: پیـش از راه اندازی 
ایـن سـامانه، افـراد بـرای بسـتن حسـاب‌های خـود بایـد بـه شـعب بانک هـای 
مختلـف مراجعـه می کردنـد و بـرای تعییـن تکلیـف حسـاب های خـود زمـان 
زیـادی صـرف می کردنـد، امـا اکنون ایـن فرآیند در یـک سـامانه متمرکز و به 
شـکل سـاده تری انجـام می شـود. همتی افـزود: یـکی از مزایای این سـامانه آن 
اسـت کـه افـراد می تواننـد حسـاب های خـود را یکجـا مشـاهده کننـد و حتی 
ممکـن اسـت متوجـه شـوند حسـاب هایی دارنـد کـه خودشـان از وجـود آنهـا 

نداشـته اند. اطلاع 
وی ابـراز امیـدواری کـرد بـا اجـرای این طـرح، بخـشی از حسـاب های موجود 
در شـبکه بانـکی که مورد اسـتفاده قـرار نمی گیرنـد، در همان مراحـل ابتدایی 

تکلیف شـوند.  تعیین 

سرعت رشد نقدینگی کمتر شد؛ 350 میلیون حساب بانکی در مسیر حذف

بانک مرکزی نباید در دو جبهه بجنگد
ارز  بـازار  یـک  بـا  مرکـزی  بانـک  امـروز 
سـاده و عـادی مواجـه نیسـت. یـک طـرف 
بـرای  تلاش  و  خـارجی  فشـارهای  معادلـه، 
محـدود کـردن مسیرهـای درآمـدی و مـالی 
اقتصـاد ایـران اسـت؛ طـرف دیگـر، انتظارات 
تـورمی، رفتارهـای سـفته بازانه و نااطمینـانی 
شـرایطی،  چنیـن  در  دارد.  قـرار  داخـلی 
اگـر سیاسـتگذار پـولی بـه جـای تمرکـز بـر 
مدیریـت بـازار، مجبور شـود بخـش مهمی از 
تـوان خود را صرف پاسـخ دادن به فشـارهای 
سیـاسی و دفـاع از اصـل اختیـارات قانـونی 
خـود کنـد، هزینـه آن در نهایت بـه اقتصاد و 
مـردم منتقل خواهد شـد. نقد بایـد به اصلاح 
سیاسـت کمـک کند، نـه اینکه ابـزار تضعیف 
سیاسـتگذار شـود.و شـاید بـد نباشـد بـرخی 
بانـک  از آنکـه رئیـس کل  منتقـدان پیـش 
مرکـزی را متهـم کننـد، یک بـار دیگر همان 
قانـونی را بخواننـد کـه مجلس خـود تصویب 
کرده اسـت.مجری قانـون را می توان نقد کرد؛ 
امـا نمی توان اجـرای قانون را جـرم جلوه داد. 
قانونگـذار اگـر بـا قانون خـود اخـتلاف دارد، 
مسیـر اصلاح قانـون بـاز اسـت؛ امـا تـا زمانی 
کـه قانـون تغییر نکـرده، انتظار از همـه ــ از 
بانـک مرکـزی تا مجلـس ــ یک چیز اسـت: 
حرکـت بـر مـدار قانـون. در شـرایط جنـگ 
و فشـار اقتصـادی، مـردم بیـش از هـر زمـان 
دیگـری بـه سیاسـتگذاری منسـجم، روایـت 
کاهـش  و  اقتصـاد  واقعیت هـای  از  صادقانـه 
نااطمینـانی نیـاز دارنـد؛ نـه بـه آدرس‌هـای 
غلـط و کشـاندن اختلافـات کارشـناسی بـه 
میـدان منازعـات سیـاسی. مراقـب باشیـم به 
دلیـل غلبـه گرایش هـای سیـاسی در جنـگ 

اقتصـادی در زمیـن دشـمن بـازی نکنیـم. 
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پسران و اسمیت از پیامدهای چندنرخی بودن ارز در اقتصاد ایران می گویند

یارانه ارزی؛ از حمایت معیشتی تا رانت پنهان

هم زمانی جنگ و تکثیر نرخ های ارز
بــررسی تاریــخی اقتصــاد ایــران پــس از انــقلاب نشــان 
ــمی ارز  ــای رس ــداد نرخ ه ــات و تع ــه دفع ــد ک می ده
همــواره تابــعی مســتقیم از تشــدید درگیری هــای 
نظــامی و تحریم هــا بــوده اســت؛ رونــدی کــه در 
ــه افزایــش تعــداد نرخ هــای رســمی  طــول جنگ هــا ب
دامــن زده و تک نــرخی شــدن ارز تنهــا پــس از پایــان 
جنــگ ایــران و عــراق )در ســال ۲۰۰۲ / ۱۳۸۱( 
امکان پذیــر شــده بــود. در دوره هــای جنــگ و بحــران، 
کاهــش درآمدهــای ارزی، محدودیــت تجــارت خــارجی 
ــرل  ــمت کنت ــه س ــت را ب ــانی، دول ــش نااطمین و افزای
و ســهمیه بندی منابــع ارزی ســوق داده اســت. در 
ــف  ــارف مختل ــرای مص ــاوتی ب ــای متف ــه، نرخ ه نتیج
ــازار  ــمی و ب ــرخ رس ــان ن ــه می ــه و فاصل ــکل گرفت ش

ــه اســت. ــش یافت افزای

ــون  ــر در کانـ ــال های اخیـ ــران در سـ ــاد ایـ اقتصـ
و  تاریـــخی  شـــوک‌های  از  مجموعـــه ای  تلاقی 
کم ســـابقه شـــامل تشـــدید تحریم هـــای اقتصـــادی، 
ــامی،  ــای نظـ ــاشی از درگیری هـ ــای نـ نااطمینانی هـ
افـــت مســـتمر و پرشـــتاب ارزش ریـــال، تورم هـــای 
ـــت.  ـــده اس ـــار ش ـــدید ارزی گرفت ـــای ش ـــن و تنگن مزم
ــت  ــاختاری، سلامـ ــای سـ ــن بحران هـ ــد ایـ برآینـ
نظـــام ارزی کشـــور را بـــه مخاطـــره انداختـــه و بـــار 
ــه ارز و  ــای چندگانـ ــه نرخ هـ ــه کهنـ ــر مناقشـ دیگـ
ــای  ــدر چالش هـ ــه صـ ــرب آن را بـ ــای مخـ پیامدهـ

سیاســـت گذاری بازگردانـــده اســـت.
ـــوبی و  ـــای جن ـــگاه کالیفرنی ـــتاد دانش ـــران، اس ـــم پس محمدهاش
کالـــج ترینیـــتی کمبریـــج، بـــه همـــراه ران اســـمیت، اســـتاد 
دانشـــکده کســـب وکار بربـــک دانشـــگاه لنـــدن، در مقالـــه ی 
ــم اندازهای  ــا و چشـ ــا، جنگ هـ ــوان »تحریم هـ ــا عنـ ــود بـ خـ
ـــای  ـــه در شـــهریور ۱۴۰۵ منتشـــر شـــد، رونده ـــران« ک اقتصـــاد ای
کلان تولیـــد، تـــورم و رژیم هـــای ارزی کشـــور را زیـــر ذره‌بیـــن 

ـــد. ـــرار داده ان ق
نویســـندگان در بـــررسی پیشینـــه اقتصـــادِِ پـــس از انـــقلاب 
ــرخی  ــاختار چندنـ ــه سـ ــد کـ ــان می دهنـ ــن ۱۳۵۷ نشـ بهمـ
ــای  ــدت تنش هـ ــتقیم از شـ ــابی مسـ ــواره بازتـ ــران همـ در ایـ
ژئوپلیتیـــک و تحریم هـــا بـــوده اســـت؛ ســـازوکاری کـــه 
ــرخ ارز در  ــازی نـ ــدت یکسان سـ ــه کوتاه مـ ــود تجربـ ــا وجـ بـ
ســـال ۱۳۸۱، بـــا ظهـــور دوبـــاره تحریم هـــای بین الملـــلی در 

شـد. یـد ــ گـر بازتولــ بـار دیــ ــال های ۱۳۹۰ و ۱۳۹۱ ــ سـ
ـــا تخصیـــص  در مختصـــات کنـــونی مـــورد مطالعـــه، ایـــن نظـــام ب
ـــاسی و دارو  ـــای اس ـــرای کالاه ـــحی ب ـــمی ترجی ـــرخ رس ـــک ن ی
در کنـــار نرخ هـــای مبادلـــه ای آنلایـــن کـــه از فروردیـــن ۱۳۹۷ 
فعـــال اســـت، بـــه حیـــات خـــود ادامـــه می دهـــد؛ نـــرخی 
ترجیـــحی کـــه در برابـــر نوســـانات بـــازار آزاد صلـــب بـــاقی 
می مانـــد و فاصلـــه ای ژرف بـــا واقعیت هـــای میـــدانی پیـــدا 

ـــت. ـــرده اس ک

کالبدشکافی ارزی و سراب صوری تثبیت قیمت ها
ـــانی دی ۱۴۰۴  ـــع زم ـــکاف، مقط ـــن ش ـــاد ای ـــنجش ابع ـــرای س ب
نقطـــه عطـــف تحلیـــلی پژوهـــش اســـت؛ زمـــانی کـــه نـــرخ 
ـــا  ـــود، ام ـــده ب ـــت مان ـــان تثبی ـــزار و ۵۰۰ توم ـــمی روی ۲۸ ه رس
ـــازار  ـــای ب ـــان و به ـــزار و ۴۰۷ توم ـــرز ۷۹ ه ـــه م ـــقی ب دلار تواف

ـــت. ـــان اوج گرف ـــزار و ۳۲۳ توم ـــه ۱۲۲ ه آزاد ب
ـــری  ـــداوم ارزش براب ـــت م ـــاری در اف ـــراف آم ـــن انح ـــت ای  اهمی
پـــول مـــلی نهفتـــه اســـت؛ بـــه طـــوری کـــه ریـــال در بـــازار 
ـــتی  ـــه دی ۱۴۰۴ اف ـــهی ب ـــال منت ـــک س ـــرف ی ـــمی ظ غیررس
۷۰ درصـــدی را تحمـــل کـــرد و بلافاصلـــه از دی ۱۴۰۴ تـــا خـــرداد 

ـــت داد. ـــود را از دس ـــر از ارزش خ ـــد دیگ ۱۴۰۵، ۵۰ درص
در چنیـــن شـــرایط بی ثبـــاتی، نـــرخ ترجیـــحی بـــه ابـــزاری 
ـــود  ـــدل می ش ـــروری ب ـــای ض ـــرانی کالاه ـــواج گ ـــار ام ـــرای مه ب
و یارانـــه ای پنهـــان بـــرای مصرف کننـــدگان می آفرینـــد. ایـــراد 
ـــه پرداخـــتی  ـــن سیاســـت آن اســـت کـــه حجـــم یاران ـــن ای بنیادی
بـــرخلاف تصـــور سیاســـت گذاران، همـــواره متغیـــر و فزاینـــده 
اســـت؛ زیـــرا هرچـــه ارزش پـــول مـــلی افـــت کنـــد و فاصلـــه 
ــالی  ــار مـ ــود، بـ ــر شـ ــتی عمیق تـ ــرخ دولـ ــا نـ ــازار آزاد بـ بـ
ـــاد  ـــر دوش اقتص ـــدی ب ـــکل تصاع ـــه ش ـــان ب ـــه پنه ـــن یاران ای
ســـنگینی می کنـــد، مگـــر آنکـــه نـــرخ رســـمی بـــا تحـــولات 
ـــا  ـــه ب ـــازوکاری ک ـــب س ـــن ترتی ـــه ای ـــود. ب ـــق داده ش ـــازار تطبی ب

ـــدت  ـــردم طـــراحی شـــده، در بلندم ـــورم ســـفره م ـــار ت هـــدف مه
ـــص  ـــه ای و تخصی ـــدید بودج ـــای ش ـــأ نااطمینانی ه ـــود منش خ

ـــردد. ـــع می گ ـــد مناب ناکارآم

ده میلیارد دلار یارانه در هزارتوی واسطه ها
بـــررسی آمارهـــای تجـــارت خـــارجی در بهمن مـــاه ۱۴۰۴ 
مقیـــاس ایـــن تصمیـــم پرهزینـــه را آشـــکارتر می ســـازد. 
ـــران  ـــتی ای ـــزی، ارزش واردات غیرنف ـــک مرک ـــزارش بان ـــق گ مطاب
ـــه  ـــده ک ـــرآورد ش ـــارد دلار ب ـــدود ۷۲.۴ میلی ـــال ۱۴۰۴ ح در س
ـــا ۱۵  ـــان ۱۲ ت ـــاسی در آن می ـــاتی و اس ـــهم واردات اقلام حی س

میلیـــارد دلار بـــوده اســـت.
ـــان  ـــمی و آزاد در هم ـــرخ رس ـــق ن ـــکاف عمی ـــه ش ـــتناد ب ـــا اس  ب
ــرخ  ــدی نـ ــتاد درصـ ــه حکایـــت از تخفیـــف هشـ ــع کـ مقطـ
ـــر ـــغ ب ـــمی بال ـــان رق ـــه پنه ـــن یاران ـــت، ارزش ای ـــمی داش  رس

ده میلیارد دلار در سال تخمین زده می شود.
ــه  ــارد دلار بـ ــده ده میلیـ ــم خیره کننـ ــود، رقـ ــن وجـ ــا ایـ بـ
آن  منافـــع  از  جامعـــه  تمام‌عیـــار  برخـــورداری  معنـــای 
ــع  ــا توزیـ ــتیکی واردات تـ ــه اداری و لجسـ ــت. در چرخـ نیسـ
ــالی  ــاری و مـ ــطه‌گری تجـ ــدد واسـ ــای متعـ ــرد، حلقه هـ خـ
قـــرار دارنـــد کـــه بخـــش اعظـــمی از رانـــت تفـــاوت قیمـــت 

را می بلعنـــد.
بدیـــن ترتیـــب نـــه تنهـــا جامعـــه از دریافـــت عادلانـــه ایـــن 
و  ســـفته بازی  انگیزه هـــای  بلکـــه  بازمی مانـــد،  امتیـــاز 
ـــود. ـــت می ش ـــدت تقوی ـــه ش ـــز ب ـــرمایه نی ـــروع س ـــال نامش انتق

عبور از خطرات بیماری هلندی در پساجنگ
ـــه گام  ـــذار گام ب ـــمیت گ ـــران و اس ـــت گذاری، پس ـــه سیاس در لای
از ســـاختار چندنـــرخی بـــه یـــک نظـــام تک نـــرخی در 
چارچـــوب »شـــناور مدیریت شـــده« را توصیـــه می کننـــد؛ 
ـــرکوب  ـــه س ـــزی ن ـــک مرک ـــلی بان ـــز اص ـــه در آن تمرک ـــدلی ک م
تصنـــعی یـــک رقـــم اســـمی، بلکـــه مهـــار تلاطم هـــا و 
ـــذار  ـــن گ ـــق ای ـــت. تحق ـــانی اس ـــوک‌های هیج ـــازی ش هموارس
نیازمنـــد ذخایـــر اطمینان بخـــش و توانـــایی نهـــاد ناظـــر در 
ـــادی  ـــن اقتص ـــرات بنیادی ـــتی از تغیی ـــای موق ـــک ضربه ه تفکی

خواهـــد بـــود.
و  درگیری هـــا  پایـــان  ســـناریوی  در  جهت‌گیـــری  ایـــن 
خـــروج از شـــرایط جنـــگی، حســـاسیت مضاعـــفی می یابـــد. 
چنانچـــه ســـناریوی رفـــع تخاصـــم بـــا ورود کمک هـــای 
مـــالی بین الملـــلی بـــرای بازســـازی، لغـــو تحریم هـــا، رشـــد 
ـــارجی  ـــده خ ـــای مسدودش ـــازی دارایی ه ـــت و آزادس ـــادرات نف ص
ـــورمی  ـــوک های ت ـــد ش ـــوه ارز می توان ـــق انب ـــود، تزری ـــراه ش هم
مضاعـــف ایجـــاد کنـــد یـــا بـــه تقویـــت مفـــرط و مصنـــوعی 

ریـــال بینجامـــد.
ــاری هلنـــدی،  ــا تحمیـــل عـــوارض بیمـ چنیـــن تقویـــتی بـ
ــرده  ــود کـ ــلی را نابـ ــدی داخـ ــای تولیـ ــری بنگاه هـ رقابت پذیـ
ـــه  ـــودآوری مواج ـــران س ـــا بح ـــومی را ب ـــع ب ـــاری از صنای و بسی
ــازی و  ــرورت خنثی سـ ــه ضـ ــری کـ ــاخت؛ خطـ ــد سـ خواهـ
ـــد. ـــته می کن ـــای ارزی را برجس ـــمندانه ورودی ه ـــت هوش مدیری

بازسازی مدرن و سرمایه گذاری در سناریوی عدم توافق
ــردی  ــران در رویکـ ــم پسـ ــتی، هاشـ ــات قیمـ ــر از اصلاحـ فراتـ
تکمیـــلی توجـــه سیاســـت گذاران را بـــه اصلی تریـــن پیشـــران 
ـــد؛  ـــب می کن ـــرمایه گذاری جل ـــن س ـــت بنیادی ـــنی اهمی ـــد یع رش
متغیـــری حیـــاتی کـــه حـــتی در ســـناریوی ادامـــه تحریم هـــا 
ـــاد  ـــه اعتق ـــود. ب ـــه ش ـــده گرفت ـــد نادی ـــق نبای ـــدم تواف ـــوع ع و وق
او، خرابی هـــای ســـنگین نـــاشی از جنـــگ در صـــورت اتخـــاذ 
رویکـــرد درســـت می توانـــد بـــه فرصـــتی منحصربه فـــرد بـــرای 
ــه  ــر آنکـ ــروط بـ ــود، مشـ ــل شـ ــد تبدیـ ــرمایه گذاری مولـ سـ
بازســـازی ســـاختارها بـــا جایگزیـــنی فناوری هـــای مـــدرن 

ــردد. ــراه گـ ــه همـ ــمی و کهنـ ــای قدیـ ــای فناوری هـ به جـ
ــران  ــر پسـ ــه اخیـ ــربی مطالعـ ــج تجـ ــر نتایـ ــدگاه بـ ایـــن دیـ
ــای  ــتفاده از ابزارهـ ــا اسـ ــه بـ ــه دارد کـ ــمیت تکیـ و ران اسـ
اقتصادســـنجی نویـــن و داده هـــای آمـــاری ۱۵۷ کشـــور در 
یـــک افـــق زمـــانی شصت ســـاله بـــه اثبـــات رسیـــده اســـت؛ 
پژوهـــشی کـــه نشـــان می دهـــد انباشـــت ســـرمایه، نقـــشی 
ـــص  ـــد ناخال ـــطح تولی ـــاه و س ـــکاف رف ـــح ش ـــن در توضی بنیادی
ـــاد  ـــک اقتص ـــن در ی ـــون دارد. بنابرای ـــل گوناگ ـــان مل ـــلی می داخ
لطمه دیـــده از شـــوک های ژئوپلیتیـــک، انباشـــت ســـرمایه 
اهمیـــتی دوچنـــدان در جبـــران عقب ماندگی هـــا خواهـــد 

داشـــت.
ـــا  ـــورده ب ـــازی را پیوندخ ـــران بازس ـــرد، پس ـــن رویک ـــداد ای در امت
دیپلمـــاسی اقتصـــادی عمل گرایانـــه می دانـــد کـــه مســـتلزم 
ـــای  ـــای آسی ـــا بازاره ـــرایی ب ـــایگان، همگ ـــال همس ـــارکت فع مش

مرکـــزی، خاورمیانـــه، آفریقـــا و پذیـــرش فاصلـــه گرفتـــن 
ــتی  ــه راه، حـ ــن نقشـ ــت. در ایـ ــا اسـ ــک از اروپـ ژئواکونومیـ
ــران  ــت ایـ ــادرات نفـ ــات صـ ــا، نجـ ــع تحریم هـ ــرض رفـ در فـ
ــن و  ــه چیـ ــاری بـ ــولی و انحصـ ــتگی تک محصـ ــه وابسـ از تلـ
تنوع بخـــشی بـــه مقاصـــد انـــرژی، یـــک ضـــرورت گریزناپذیـــر 

تلـــقی می شـــود.

از رانت ارزی به پرداخت های هدفمند نقدی
ـــع و  ـــام بازتوزی ـــول در نظ ـــات، تح ـــه راه اصلاح ـــانی نقش ـــش پای بخ

ــتی اســـت.  ــای معیشـ حمایت هـ
ـــب  ـــه جی ـــادل ب ـــور نامتع ـــه ط ـــحی ب ـــرخ ترجی ـــه ن ـــه یاران ـــا ک از آنج
طبقـــات ثروتمنـــد و واســـطه ها می رود و همـــگام بـــا جهش هـــای 
ارز دچـــار نوســـان می شـــود، راهـــکار اصـــولی، برچیـــدن تدریـــجی ایـــن 
ـــای  ـــه گروه ه ـــدی ب ـــای نق ـــتقیم پرداخت‌ه ـــص مس ـــت و تخصی ران
هـــدف، بـــه ویـــژه اقشـــار آسیب پذیـــر و بازنشســـتگان اســـت. بـــر 
ـــن  ـــا میانگی ـــب ب ـــد متناس ـــدی می توان ـــه ازای نق ـــاس، ماب ـــن اس ای
ــان  ــود و هم زمـ ــن شـ ــته تأمیـ ــاه گذشـ ــه مـ ــف ارزی سـ تخفیـ
ـــم  ـــکل منظ ـــه ش ـــز ب ـــتگی نی ـــوق بازنشس ـــتمزدها و حق ـــل دس حداق
ـــدرت  ـــا ق ـــردد ت ـــم گ ـــلی ترمی ـــول م ـــری پ ـــت ارزش براب ـــرخ اف ـــا ن ب

ـــود. ـــایش نش ـــار فرس ـــه دچ ـــد جامع خری
ــا کاهـــش تدریـــجی یارانه هـــای قیمـــتی  ایـــن راهبـــرد بایـــد بـ
ـــت،  ـــالی دول ـــع م ـــای مناب ـــر احی ـــا علاوه ب ـــود ت ـــراه ش ـــرژی هم ان

نظـــام علامـــت دهی قیمـــتی در اقتصـــاد اصلاح شـــود.
بدین ســـان پیونـــد میـــان حرکـــت تدریـــجی بـــه ســـوی ارز 
ــتان،  ــدی از فرودسـ ــفاف نقـ ــتقیم و شـ ــت مسـ ــرخی، حمایـ تک نـ
همگـــرایی تجـــاری بـــا همســـایگان و اولویت بخـــشی قطـــعی بـــه 
انباشـــت ســـرمایه فناورانـــه، مجموعـــه ای به هم‌پیوســـته از 
ـــاد  ـــت اقتص ـــادر اس ـــه ق ـــد ک ـــکل می ده ـــت ها را ش سیاس
ـــداوم  ـــه در ت ـــات و چ ـــح و ثب ـــرایط صل ـــه در ش ـــران را چ ای
ـــق، از ورطـــه رکـــود ســـاختاری  شـــرایط محاصـــره و عـــدم تواف

ـــد. ـــات ده ـــودگی نج و فرس



دبیـرکل سـندیکای بیمه گران ایـران با تأکید 
بـر اینکـه مهم تریـن چالـش صنعـت بیمه، 
ضعف حکمـرانی و ناهماهنـگی میان وظایف 
و اختیـارات ارکان ایـن صنعـت اسـت، گفت: 
در کنـار مشـکلات درونی شـرکت ها، تـورم، 
قیمت گـذاری دسـتوری، تأخیـر در پرداخت 
ریسـک ها،  بـرخی  تحمیـل  و  حق‌بیمه هـا 
فشـار مضاعـفی بر صنعـت بیمـه وارد کرده 
اسـت؛ به طـوری که ضریـب خسـارت واقعی 
در بـرخی رشـته ها بـه حـدود ۱۳۳ درصـد 
 ۱۴ بیمـه،  شـرکت   ۲۷ میـان  از  و  رسیـده 

مواجه اند. ناتـرازی  بـا  شـرکت 

ایـران  اقتصـاد  در  بیمـه  جایـگاه  دربـاره 
و  شـرکت ها  مـالی  وضعیـت  همچنیـن  و 
ریسـک هایی کـه اقتصاد بـا آن روبه روسـت، 
بحث هـای زیـادی مطـرح می شـود. از نظـر 
مهم‌تریـن  ایـران،  بیمه گـران  سـندیکای 

بیمـه چیسـت؟ چالـش صنعـت 
هماننـد سـایر صنایـع، بزرگ تریـن مشـکل صنعت 
بیمـه ایـن اسـت کـه حکمـرانی درسـتی بـر آن 
حاکم نیسـت. تا زمـانی که حکمرانی مناسـبی در 
صنعـت بیمـه شـکل نگیـرد، نمی تـوان انتظارهای 
بـزرگ و چنـدان مطلـوبی از ایـن صنعت داشـت. 

از طـرف دیگـر، صنعـت بیمـه بخـشی از اقتصـاد 
مشـکلات  بـا  نیـز  مـلی  اقتصـاد  و  اسـت  مـلی 
را  توقعـات  تمـام  نمی تـوان  روبه روسـت.  بسیـاری 
متوجـه صنعـت بیمه کـرد. صنعت بیمـه از بودجه 
محـل  از  آن  امـور  و  نمی کنـد  اسـتفاده  دولـت 
و صنایـع  مـردم  از  کـه  حق‌بیمه هـایی می گـذرد 
دریافـت می کنـد. در مجمـوع نیـز در حـد تـوان 
خـود توانسـته اسـت در حـوادث بـزرگ بـه مـردم 
کمـک کند. وقـتی ضریب نفـوذ بیمه پایین اسـت 
و در حدود ۱۰ سـال گذشـته نتوانسـته از محدوده 
دو تـا دو و نیـم درصـد بالاتـر برود، نشـان می دهد 
کـه صنعـت بیمـه هنوز نتوانسـته سـهم بـزرگی از 

اقتصـاد مـلی را در اختیـار بگیـرد. 

اگـر بخواهـم دقیق تـر بپرسـم، منظورتان از 
حکمرانی درسـت چیسـت؟

بایـد در صنعـت بیمـه حاکـم  اصـول بنـگاه داری 
باشـد وگذشـته از مشـکلات اقتصاد ملی، در داخل 
صنعـت نیـز همـه ارکان بایـد کار خـود را به خوبی 
انجـام دهنـد. بیمـه مرکـزی، شـرکت‌های بیمـه و 
سـندیکا ارکان صنعـت بیمـه هسـتند. هرکـدام از 
ارکان وظایـفی دارنـد و هیچ یـک نمی توانـد  ایـن 
وظایـف دیگری را انجـام دهد. وظیفـه بیمه مرکزی 
نظـارت و تنظیم گـری اسـت. وظیفـه شـرکت های 
بیمـه، بنگاه داری، تحلیل و مدیریت ریسـک اسـت. 
سـندیکا نیـز اهـدافی را براسـاس اساسـنامه خـود 

می کند. دنبـال 
زمـانی صنعـت بیمه بالنـده ای خواهیم داشـت که 
تمـام ایـن ارکان به درسـتی عمـل کننـد، حاکمیت 
جایگاه مناسـبی بـرای صنعت بیمـه در نظر بگیرد 
و امکانـات لازم را در اختیـار ایـن صنعـت قرار دهد. 
از  انتظـارات حاکمیـت  اکنـون بـه نظـر می رسـد 
صنعـت بیمه فراتر از امکاناتی اسـت کـه در اختیار 

آن قرار داده اسـت.
از  یـکی  کـه  ثالـث  شـخص  رشـته  در  حـتی 
و در عیـن حـال  بیمـه ای  بزرگ تریـن رشـته‌های 
زیـان ده اسـت؛ میـزان رشـد دیـه نیـز هـر سـال از 
سـوی قـوه قضائیـه تعییـن می شـود. اگـر عملکرد 
حدود ۱۰ سـال گذشـته را محاسـبه کنید، صنعت 
از رشـد دیـه و سـایر هزینه هـا  بیمـه ۴۸ درصـد 
عقب تـر اسـت. بـه همیـن دلیـل، ضریب خسـارت 
واقـعی ما حـدود ۱۳۳ درصد اسـت؛ یعـنی به ازای 
هـر ۱۰۰ تومان حق‌بیمـه ای که دریافـت می کنیم، 
حـدود ۳۲ تـا ۳۳ تومـان نیـز از منابع خـود اضافه 

می کنیـم و خسـارت مـردم را می پردازیـم.
از آنجـا کـه صنایع و شـرکت ها بخـش قابل توجهی 
هسـتند،  مـا  بیمه گـذاران  و  مشـتریان  از 
آنهـا  بـرای  موجـود  اقتصـادی  محدودیت هـای 
مشـکلاتی ایجـاد کـرده و بخـشی از این مشـکلات 
اسـت.  منتقـل شـده  بیمـه  بـه شـرکت های  نیـز 
شـرکت ها بـا مشـکل نقدینـگی روبـه رو هسـتند و 

حق‌بیمه هایشـان را به موقـع پرداخـت نمی کننـد، 
امـا از طـرف دیگـر انتظار دارنـد خسارت هایشـان را 

کننـد. دریافـت  به موقـع 
بـرخی  کـه  باشیـد  شـنیده  اخبـار  در  شـاید 
را  خسـارت‌ها  نمی تواننـد  بیمـه  شـرکت های 
آیـا  نمی پرسـد  کـسی  امـا  بپردازنـد،  به موقـع 
بیمه گـذاران حق‌بیمـه خـود را پرداخـت کرده انـد 
یـا نـه.  نخسـتین سـؤال رسـانه ها و مسـئولان باید 
ایـن باشـد کـه آیـا حق‌بیمـه پرداخت شـده اسـت 

دارد؟ وجـود  دریافـت خسـارت  انتظـار  کـه 

یـکی از مشـکلاتی که بـه آن اشـاره کردید، 
در  نـرخ  تعییـن  و  دسـتوری  قیمت گـذاری 
رشـته شـخص ثالـت از بیرون صنعت اسـت. 
در اقتصـادی کـه بـا تـورم روبه روسـت، این 
وضعیـت چه اثـری بـر فعالیت صنعـت بیمه 

ی‌گذارد؟ م
در حـال حاضـر ثبـات اقتصـادی در کشـور وجـود 
نـدارد و صنعـت بیمـه نیـز صنعـتی گذشـته نگر 
در  حـتی  امـروز،  شـرایط  براسـاس  مـا  اسـت. 
رشـته هایی کـه اختیـار نرخ گـذاری آنهـا را داریـم، 
ماننـد بیمه های مسـئولیت و مهنـدسی، نرخ اعلام 
بیمـه ای می دهیـم. ممکـن  می کنیـم و پوشـش 
اسـت شـش مـاه از سـال بگـذرد و در نیمـه دوم 
سـال خسـارت رخ دهد. در این فاصلـه هزینه ها ۵۰، 
۶۰ یـا ۷۰ درصـد افزایـش پیـدا کرده اسـت. همین 
زیان ده شـدن  و  ناتـرازی  عوامـل  از  یـکی  مسـئله 
بعـضی رشـته ها، پروژه هـا یـا بیمه گـذاران اسـت. 
اگـر ثبـات اقتصـادی وجـود داشـت، می توانسـتیم 
کنیـم.  تنظیـم  بهتـر  را  نرخ گذاری‌هـا  و  تعرفه هـا 
ناهماهنـگی میـان هزینه های امسـال و سـال بعد، 
پیش‌بیـنی نرخ هـا را بـرای صنعـت بیمـه دشـوار 

اسـت. کرده 

اعلام شـده است که ۱۴ شـرکت از ۲۷ شرکت 
بیمـه ای ناتراز هسـتند. آیا این ناتـرازی فقط 
نـاشی از تـورم اسـت یـا عوامل دیگـری نیز 

در آن نقـش دارند؟
ناتـرازی هم عوامـل درونی دارد و هم عوامل بیرونی. 
ممکن اسـت برخی شـرکت ها اصـول بنـگاه داری را 
به درسـتی رعایـت نکـرده یـا نرخ گـذاری مناسـبی 
انجـام نـداده باشـند. ممکـن اسـت به جـای ارائـه 
نـرخ اقتصـادی، پرتفومحـور عمـل کـرده باشـند یـا 
پیش‌بیـنی درسـتی از وضعیـت اقتصادی نداشـته 
باشـند.  کـرده  ارائـه  پاییـنی  نرخ هـای  و  باشـند 
مهم تـر  برایشـان  پرتفـوی  حجـم  اسـت  ممکـن 
بایـد  نرخ‌گـذاری  باشـد.  بـوده  اقتصـادی  سـود  از 
به درسـتی انجام شـود و پیـش از صـدور بیمه نامه، 
مدیریـت ریسـک مناسـبی صـورت گیرد تا شـرکت 

بعـداًً بـا مشـکل مواجه نشـود.

بخـش بـزرگی از پرتفوی صنعـت بیمه مربوط 
بـه بیمه هـای شـخص ثالـث و درمان اسـت. 
ارزیـابی  را چطـور  بیمـه  دو  ایـن  وضعیـت 

میکنیـد ؟
پرتفـوی  بـه ۷۵ درصـد  نزدیـک  نیـز  در مجمـوع 
صنعت بیمه کشـور به رشـته های درمان و شـخص 

ثالـث اختصـاص دارد.رشـته درمـان زیـان ده اسـت. 
تعرفه هـای آن هـر سـال متناسـب با رشـد هزینه ها 
افزایـش پیـدا نمی کنـد. از آنجـا که بیمـه درمان با 
آحـاد مـردم ارتبـاط دارد، همـواره بـه صنعت فشـار 
وارد می شـود کـه نرخ هـا بیـش از انـدازه افزایـش 
پیـدا نکنـد. بیمه هـای بـازرگانی نیـز در شـورایی 
کـه تعرفه هـای درمـان را تعیین می کنـد، عضویت 
ندارنـد. به همیـن دلیل، در تعییـن و قیمت گذاری 
تعرفه هـا نقـش چنـدانی نداریم. در سراسـر کشـور 
حـدود ۳۰ میلیـون بیمه شـده درمـانی داریـم کـه 
تحـت پوشـش قـرار گرفته انـد. مراکـز درمـانی نیز 
بـا محدودیت هـایی روبـه رو هسـتند و صنعت بیمه 

نیـز از سـمت دیگـر با مشـکلاتی مواجه اسـت.
از ایـن جهـت زیـان ده اسـت کـه  شـخص ثالـث 
نرخ گـذاری آن در اختیار شـرکت های بیمه نیسـت. 
نرخ هـا را شـورای عـالی بیمـه بـا محدودیت هـایی 
که برای آن تعیین شـده اسـت، مشـخص می کند. 
ملاحظـه وضعیت مـردم نیز طبیعتاًً وجـود دارد، اما 
نرخ هـا متناسـب با هزینه ها نیسـت. دسـتمزدها در 
سـال جاری نسـبت بـه زمانی کـه نرخ هـا را تعیین 
کردیـم، افزایـش پیـدا کـرده اسـت. هزینـه قطعات 
بـرخی  قطعـات  گاهی  حـتی  و  رفتـه  بـالا  نیـز 
خودروهـا در بـازار وجـود نـدارد و بایـد از بـازار آزاد 
تهیـه شـود. در ایـن دو رشـته بـا مشـکلات زیادی 

هسـتیم. روبه رو 

موضـوع دیگـری کـه هنـوز دربـاره آن بحث 
اتـکایی  بیمـه  ایجـاد  پیشـنهاد  می شـود، 
مشـترک در بریکس اسـت. آیـا مسیر عملی 
بـرای اجـرای این طـرح ایجاد شـده اسـت؟

یـکی از راه هـای عبـور از بن بسـت هایی کـه آمریکا 
برای برخی کشـورها ایجاد کرده، اسـتفاده از همین 
نـوع اتحادیه هاسـت. ایـران نیـز حـدود دو یـا سـه 
سـال اسـت کـه عضـو ایـن مجموعه شـده اسـت. 
دو سـال قبـل، ایجـاد بیمه اتـکایی مشـترک یکی 
از پیشـنهادهای روسیـه بـود، اما ایـن موضوع هنوز 
بـه نتیجـه نرسیده اسـت. پیشـنهاد مـا در اجلاس 
اخیـر ایـن بود کـه بـه سـمت ایجـاد همکاری های 
عمـلی میـان اعضـا حرکـت کنیـم. همان طـور که 
اکنـون بـا روسیه یـک کنسـرسیوم ایجـاد کرده ایم 
و آنهـا بخـشی از ریسـک های بیمـه ای خـود را بـه 
مـا واگـذار می کننـد و ما نیـز بخشی از ریسـک ها 

را بـه آنهـا واگـذار می کنیم.
در گام بعـد می تـوان براسـاس ظرفیـت نگهـداری 
شـرکت های دو، سـه یا چند کشور مشـارکت کننده، 
صنـدوقی ایجـاد کـرد کـه ریسـک ها را بپذیـرد و 
میـان شـرکت های عضـو تقسیـم کنـد. گام سـوم 
اتـکایی  بیمـه  شـرکت  تأسیـس  می توانـد  نیـز 
مشـترک باشـد کـه رئیس جمهـور نیز به آن اشـاره 
کردنـد. ایـن موضـوع در حـال حاضـر وارد مرحلـه 
عملیـاتی نشـده و هنـوز در حد پیشـنهادی اسـت 
کـه حدود دوسـال در جلسـات دربـاره آن گفت وگو 
بانـک  اینکـه  بـه  توجـه  بـا  امیدواریـم  می‌شـود. 
بریکـس تأسیـس و راه اندازی شـده اسـت، مشـکل 
مبادلـه پـول میـان اعضـا نیـز بـه حداقل برسـد و 
کشـورهای عضـو بتواننـد بـا ارزهـای خـود مبادلـه 

باشند. داشـته 
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ویدئو

بانــک مرکــزی در سیاســت جدیــد خــود، 
ــکی حــذف  چک هــای رمــزدار را از چرخــه بان
و چک هــای تضمیــنی را جایگزیــن آنهــا کــرده 
ــون  ــر کمیسی ــان، دبی ــلی نظافتچی ــت. ع اس
ــدف  ــوصی، ه ــای خص ــون بانک ه ــوق کان حق
ــن تصمیــم را افزایــش شــفافیت معــاملات،  ای
از  جلوگیــری  و  جعــل  امــکان  کاهــش 

کـرد. نـوان ـ سـتفاده عـ سوءاـ
بــه گفتــه او، چک‌هــای رمــزدار در قانــون 
صــدور چــک پیش بیــنی نشــده بودنــد و 
ــاد  ــه ســامانه صی ــا ب ــال آنه ــنی انتق ــکان ف ام
ــای  ــل، چک ه ــت؛ در مقاب ــود نداش ــز وج نی
تضمیــنی در ایــن ســامانه ثبــت می شــوند و از 
امکانــات امنیــتی آن برخوردارنــد. با ایــن حال، 
چک هــای رمــزدار صادرشــده پیــش از اجــرای 
سیاســت جدید همچنــان معتبرنــد و دارندگان 
آنهــا بایــد در مهلــت اعلام شــده بــرای وصــول 
ــن  ــد. ای ــه کنن ــده مراجع ــک صادرکنن ــه بان ب
ــه  ــایی ک ــرای چک ه ــت ب ــن اس ــزام ممک ال
ــا اســتان دیگــری صــادر شــده اند،  در شــهر ی
ــوعی  ــد؛ موض ــاد کن ــواری ایج ــه و دش هزین
ــه  ــای مربوط ــت در کمیسیون ه ــرار اس ــه ق ک

ــررسی شــود. ب

وداع با چک های رمزدار دبیرکل سندیکای بیمه گران در گفتگو با تازه های اقتصاد عنوان کرد: 


