
مربـوط  تحـولات  ایـران،  اقتصـاد  در 
تحریم هـا،  تشـدید  جنـگ،  بـه 
و  مـالی  و  تجـاری  محدودیت هـای 
دشـواری دسـترسی بـه منابـع ارزی، 
ارز  تقاضـای  و  عرضـه  بـر  مسـتقیماًً 
اثـر می گـذارد. در کنـار ایـن عوامـل 
ماننـد  داخـلی  متغیرهـای  خـارجی، 
و  نقدینـگی  رشـد  بودجـه،  کسـری 
عـدم اعتمـاد فعـالان اقتصـادی نیـز 

دارنـد. اهمیـت 
نکتـه مهـم ایـن اسـت کـه بـازار ارز 
تنهـا بـه وضعیت امـروز اقتصـاد نگاه 
نمی کنـد و انتظـارات دربـاره آینـده را 
نیـز در قیمت هـا منعکـس می کنـد. 
گرفتـار  کـه  مقاطـعی  در  بنابرایـن، 
تشـدید تنش هـای سیاسی هسـتیم، 
در  واقـعی  تغییـر  از  پیـش  حـتی 
تقاضـا  افزایـش  ارزی،  درآمدهـای 
می توانـد به رشـد نرخ ارز منجر شـود. 
از ایـن منظـر، بـه نظر می رسـد ثبات 
نااطمینـانی  بـدون کاهـش  ارز  بـازار 
سیـاسی و اقتصـادی دشـوار اسـت و 
نمی توانـد  به تنهـایی  ارزی  سیاسـت 
خنـثی  را  موجـود  فشـارهای  همـه 

. کند
یکپارچه سـازی  سـمت  بـه  حرکـت 
تلاش  چارچـوب  در  بایـد  را  ارز  نـرخ 
بـرای کاهـش شـکاف میـان نرخ های 
رسـمی، غیررسـمی و محـدود کـردن 
زمینه هـای ایجـاد رانـت ارزی بـررسی 
کـرد. منتقدان این سیاسـت معتقدند 
اگر عرضه ارز متناسـب بـا نیاز اقتصاد 
ترجیـحی  نرخ هـای  حـذف  نباشـد، 
فشـار قیمـتی ایجـاد می کنـد و آثـار 
قیمـت  واردات،  هزینـه  طریـق  از  آن 
کالاهـا و انتظـارات تورمی بـه اقتصاد 
ادامـه  مقابـل،  در  می شـود.  منتقـل 
نظـام چندنرخی نیـز تخصیص منابع 
را پیچیده و شـفافیت سیاسـت ارزی 
را کاهـش می دهـد. بنابراین، مسـئله 
اصـلی فقـط انتخـاب میـان تثبیـت 
و شناورسـازی نیسـت، بلکـه کیفیت 
ارز  تأمیـن  نحـوه  و  بـازار  مدیریـت 

اهمیـت دارد.
تثبیـتی  سیاسـت های  بـه  بازگشـت 
گذشـته، بـدون اصلاح مشـکلاتی که 
به شـکل‌گیری شـکاف نرخ هـا و رانت 
نتایـج  همـان  نه تنهـا  شـده،  منجـر 
گذشـته را تکـرار خواهـد کـرد، بلکـه 
چالش هـای جدیـدی ایجـاد می کند. 
سیاسـت مؤثرتـر نیازمنـد ترکیـبی از 
انضبـاط پـولی، شـفافیت و حمایـت 
هدفمنـد از اقشـار آسیب پذیر اسـت.

 ۲ عرضـه  ملـت،  بانـک  مدیرعامـل  فرخ نـژاد،  فرشیـد 
میلیـارد دلار ارز از سـوی بانـک مرکـزی را ابـزاری برای 
کنتـرل هیجانـات بـازار، پاسـخ بـه بخـشی از تقاضـا و 
تقویـت اطمینـان جامعـه دانسـت. مدیرعامـل بانـک 
ملـت، در گفت وگـوی اختصـاصی بـا تازه هـای اقتصـاد 
در خصـوص عرضـه ۲ میلیـارد دلار ارز از سـوی بانـک 
مرکـزی اظهار کـرد: محدودیت هایی که طی سـال های 
طـولانی بـرای کشـور ایجـاد شـده، در شـرایط جنـگ 
ورودی هـای  وقـتی  اسـت.  تشـدید شـده  و محاصـره 
نفـت کشـور محـدود شـود، طبیعتـاًً  فـروش  و  ارزی 
محدودیت هـایی ایجـاد می شـود و کاهـش ارزش پـول 

مـلی نیـز رخ می دهـد.
وی بـا اشـاره بـه اقـدام بانـک مرکـزی بـرای عرضـه ارز 
از طریـق بانک هـا گفـت: یـکی از اقدامـاتی کـه بانـک 
کنتـرل  می دهـد،  انجـام  فعـلی  شـرایط  در  مرکـزی 
انتظـارات روانی جامعـه اسـت. البته من ایـن موضوع را 
از منظـر کارشـناسی مطـرح می کنم؛ بانـک ملت یکی 
از بانک هـای مجـری ایـن طـرح اسـت و سیاسـت گذار، 

بانـک مرکزی اسـت.

قانـونی  ابزارهـای  مرکـزی  بانـک  داد:  ادامـه  فرخ نـژاد 
در اختیـار دارد کـه یـکی از آنهـا مداخلـه به موقـع در 
بـازار اسـت. فـروش ارز بـه شیـوه ای کـه اکنـون انجام 
می‌شـود نیـز در همیـن چارچـوب قـرار دارد می توانـد 
در کنتـرل هیجانـات بـازار و اطمینـان دادن بـه جامعه 
دربـاره وجـود ظرفیت تأمیـن نیازهای ارزی مؤثر باشـد.
تقاضـای  بـه  اشـاره  بـا  ملـت  بانـک  مدیرعامـل 
مراجعه کننـدگان بـه بانک هـا افـزود: بخـشی از افرادی 
کـه اکنـون بـه بانک‌هـا مراجعـه می کننـد، نیازهـای 
هـزار یـا ۲ هـزار دلاری دارنـد و عرضـه ارز می توانـد 
بخـشی از ایـن نیازها را پوشـش دهـد. اگـر مداخله ای 
صورت نگیرد، ممکن اسـت کنترل بازار دشـوارتر شـود 
و برنامـه دولـت و بانـک مرکزی برای کنتـرل تورم و نرخ 

ارز محقـق نشـود.
ایـن  بـه  نسـبت  مطرح شـده  انتقادهـای  دربـاره  وی 
سیاسـت نیـز گفـت: دیدگاه هـا متفـاوت اسـت و بایـد 
نظرات کارشـناسی شـنیده شـود. اگر نقدی بـر مبنای 
منطـق کارشـناسی وجود داشـته باشـد، حتماًً شـنیده 
می‌شـود، امـا این ابـزار در اختیار بانک مرکزی اسـت و 

در شـرایط فعلی، اسـتفاده از آن بـرای کنترل هیجانات 
بـازار تصمیم درسـتی بوده اسـت.

ایـن مدیـر ارشـد بانـکی تأکیـد کـرد: تصمیمـاتی که 
در چنیـن شـرایطی گرفتـه می شـود باید متناسـب با 
فشـارهایی باشـد که می تواند ارزش پـول ملی را تحت 
تأثیـر قـرار دهـد. وی گفـت: بانک مرکـزی در مقاطعی 
ارز را از بـازار جمـع آوری می کنـد. ایـن امـر یـکی از 
ابزارهـای سیاسـتی اسـت کـه در اختیار بانـک مرکزی 
قـرار دارد و اکنـون از همین ظرفیت اسـتفاده می کند.

محمد عطریانفر
عضو شورای مرکزی حزب کارگزاران سازندگی ایران

سه شنبه 14 مهر 1405 
24 ربیع الثانی 1448
6  اکتبر 2026
4 صفحه
شماره 136

یادداشت

4 33

دفاع از مداخله بانک مرکزی در بازار ارز

ادامه در صفحه 2

تثبیت  ارز
 رانت  ایجاد  می کند

اقتصاددان برجسته ایرانی
در گفت وگو با تازه های اقتصاد

ثبات بازار ارز
با  کاهش التهاب سیاسی

فرانسه زیر بار بدهی خفه می شود
کانادا از اقتصاد آمریکا

فاصله می گیرد
کاهش نابرابری

در سایه فشار اقتصادی

2

کنترل نرخ ارز
در دستور کار دولت 

ضریب جینی پایین آمد  ترکیه دروازه جدید

2

زنگ خطر برای یورو



سه شنبه  14  مهر   1405  شماره  2136

ادامه یادداشت یک 

وزیـر امور اقتصـادی و دارایی با تشـریح برنامه 
شـرایط  از  عبـور  بـرای  دولـت  هفت محـوری 
اقتصـادی نـاشی از جنـگ، گفـت: بازگرداندن 
ارز  نـرخ  و  تـورم  کنتـرل  و  اقتصـادی  ثبـات 
و  اسـت  دولـت  برنامـه  اصـلی  محورهـای  از 
نمـودار  اقدامـات  ایـن  مثبـت  آثـار  بـه زودی 
خواهـد شـد. سیدعـلی مـدنی زاده در جریـان 
نشسـتی در محـل وزارت امـور اقتصادی اظهار 
کـرد: پـس از حـملات نظامی دشـمن، کشـور 
وارد مرحلـه ای از جنـگ اقتصـادی شـده کـه 
آثـار آن در زنـدگی مـردم قابـل لمـس اسـت.
اقتصـادی  جنـگ  ایـن  ابعـاد  از  یـکی  وی 
بودجـه  منابـع  تأمیـن  در  تنگنـا  ایجـاد  را 
اقتصـادی  و  سیـاسی  فشـارهای  طریـق  از 
دانسـت و افـزود: دولـت بـرای ایـن موضـوع 
منابـع جایگزیـن را از طـرق مختلـف تأمیـن 
می کنـد و امیدواریـم بـا تدابیر اتخاذشـده این 
مشـکل برطـرف شـود. وزیـر اقتصـاد بـا بیـان 
اینکـه دولـت بـرای عبـور از ایـن شـرایط یک 
اسـت،  کـرده  تدویـن  هفت محـوری  برنامـه 
گفـت: یـکی از محورهـای اصـلی ایـن برنامه، 
بازگردانـدن ثبـات اقتصـادی و کنتـرل تورم و 
نـرخ ارز اسـت مـدنی زاده حمایـت از تولیـد و 
اشـتغال را محـور دیگـر برنامـه دولـت عنـوان 
کـرد و گفـت: در ایـن چارچـوب، حمایـت از 
حمایـت  دانش بنیـان،  شـرکت های  و  تولیـد 
از سـرمایه گذاری، تسـهیل تجـارت، مدیریـت 
ناتـرازی انـرژی و حمایـت از معیشـت نیـز در 

دسـتور کار قـرار دارد.

کنترل نرخ ارز در دستور کار دولت 

تثبیت ارز رانت ایجاد می کند

در  نااطمینـانی  کاهـش 
بـازار ارز یـک مسـئله صرفـاًً اقتصـادی نیسـت و 
لاجـرم بـه نحـوه مدیریـت سیـاسی و ارتبـاطی 
دولـت بـا جامعـه ارتبـاط دارد. در شـرایط بحران، 
فعـالان اقتصادی بیش از گذشـته بـه اظهارنظرها 
و تصمیمـات سیاسـت خـارجی، نحـوه مدیریـت 
منابـع ارزی و چشـم انداز روابـط اقتصادی کشـور 
توجـه می کنند. بنابراین، اطلاع رسـانی منسـجم، 
بخـشی  می توانـد  پیش‌بیـنی  قابـل  و  دقیـق 
از نااطمینـانی را کاهـش دهـد. مهـم آن اسـت 
اقدامـات  و  کـه میـان وعده هـای سیاسـت گذار 
واقـعی فاصلـه زیـادی وجـود نداشـته باشـد؛ زیرا 
در بازارهـای حسـاس، تغییـر مکـرر مواضـع یـا 
افزایـش  بـه  خـود  متناقـض،  پیام هـای  انتشـار 
تقاضـا منجـر می شـود. از منظـر سیـاسی نیـز، 
گفت وگـوی مسـتمر بـا فعـالان اقتصـادی، ارائـه 
ظرفیت هـای  و  محدودیت هـا  از  روشـن  تصویـر 
ارزی و توضیـح منطـق تصمیمـات اقتصـادی، به 
شـکل‌گیری انتظـارات باثبات تـر کمـک می کند. 
ضمـن آنکه هماهنـگی میان نهادهـای اقتصادی 

و سیـاسی اهمیـت زیـادی دارد.
ارز  بـازار  نااطمینـانی،  افزایـش  دوره هـای  در 
معمـولًاً تنهـا بـه شـاخص های اقتصـادی جـاری 
واکنش نشـان نمی دهـد و انتظارات آینـده را نیز 
در قیمت هـا منعکـس می کند. بـه همین دلیل، 
یـک تحـول سیاسی، پیـش از آنکه اثر مسـتقیم 
خـود را بـر صـادرات، درآمدهـای ارزی یـا تجارت 
خـارجی نشـان دهـد، بـر رفتـار معامله گـران و 

تقاضـای ارز اثـر می گـذارد.
اگـر خانوارهـا و بنگاه هـا احتمـال کاهـش ارزش 
پـول ملی یا دشـوارتر شـدن دسـترسی بـه ارز را 
بـالا ارزیـابی کننـد، بخـشی از دارایی خـود را به 
ارز یـا سـایر دارایی هـا تبدیل می کننـد و همین 

رفتـار، فشـار بیشـتری بر بـازار ایجـاد می کند.
مدیریـت این انتظـارات نیازمند اقدامـات هم زمان 
اسـت. سیاسـت گذار بایـد درباره منابـع و مصارف 
ارزی موضـع شـفاف داشـته باشـد، از تصمیمـات 
ناگهـانی پرهیـز کنـد، هماهنگی میان سیاسـت 
پـولی و ارزی را افزایش دهد و پیام های سیاسـت 
خـارجی و اقتصـادی را تـا حـد امـکان منسـجم 
ارائـه کنـد. اعلام مواضـع به خودی خـود اعتمـاد 
مشـاهده  بـه  اعتمادآفریـنی  نمی کنـد؛  ایجـاد 
سیاسـت های قابـل پیش‌بیـنی و نتایـج ملموس 

در اقتصاد وابسـته اسـت.

بـار  ایـران  ارز  بـازار  دلار  قیمـت  نوسـان 
دیگـر بـه یـکی از مهم تریـن کانون‌هـای 
اسـت؛  شـده  تبدیـل  اقتصـادی  بحـث 
بـازاری کـه تحـولات سیـاسی، فشـارهای 
خـارجی، شـرایط جنگی، رشـد نقدینگی و 
محدودیـت منابـع ارزی همزمان بـر آن اثر 
می گذارنـد. در چنیـن شـرایطی، افزایـش 
نـرخ ارز مسـتقیماًً بـا تـورم، قـدرت خرید 
خانوارهـا، هزینـه تولید، تجـارت خارجی و 
انتظـارات اقتصـادی گـره خورده اسـت. در 
ایـن میـان، سیاسـت ارزی بانـک مرکزی و 
به ویـژه حرکـت بـه سـمت کاهش شـکاف 
میـان نرخ هـای مختلـف ارز، بـا دیدگاه های 
متفـاوتی در میـان اقتصاددانـان و فعـالان 
اقتصـادی روبـه رو شـده اسـت. موافقـان 
ایـن رویکـرد، چندنـرخی بـودن ارز را یکی 
ناکارآمـدی  و  رانـت  ایجـاد  زمینه هـای  از 
آثـار  بـه  نسـبت  منتقـدان،  و  می داننـد 
تـورمی و تبعـات آن بـر معیشـت مـردم 
هشـدار می دهنـد. امـا یک پرسـش مهم 
همچنـان پابرجاسـت: اگـر سیاسـت فعلی 
نیازمند اصلاح اسـت، جایگزین آن چیست 
و چگونـه می تـوان آن را در شـرایط واقعی 

اقتصـاد ایـران اجـرا کرد؟
در اقتصـاد، نقـد سیاسـت گذار زمـانی می توانـد 
بـه اصلاح سیاسـت گذاری منجر شـود کـه علاوه 
بـر بیان اشـکالات، مسیـر جایگزین، نحـوه تأمین 
منابـع، سـازوکار کنتـرل تبعـات تـورمی و شیـوه 
حمایـت از اقشـار آسیب پذیـر را نیـز مشـخص 
اقتصـاد  کـه  شـرایطی  در  به خصـوص  کنـد. 
ایـران بـا محدودیـت منابـع، فشـارهای خـارجی، 
جنـگ  آثـار  و  بانـکی  و  مـالی  ناترازی هـای 
اقتصـادی مواجـه اسـت، هیـچ سیاسـت ارزی را 
نمی تـوان جـدا از ایـن محدودیت ها بـررسی کرد.
از سـوی دیگـر، افزایـش نـرخ ارز نیـز واقعیـتی 
اسـت کـه نمی تـوان صرفـاًً بـا تصمیـم اداری یـا 
تثبیـت دسـتوری قیمـت آن را نادیـده گرفـت. 
اینجاسـت کـه بحـث دربـاره سـاختار بـازار ارز، 
بازارهـای  نقـش  مرکـزی،  بانـک  مداخلـه  نحـوه 
غیررسـمی و چگونـگی شـکل‌گیری قیمـت ارز 

اهمیـت پیـدا می کنـد.
سیدمحمـد طبیبیان، اقتصاددان برجسـته ایرانی، 
بـر ضرورت پرهیـز سیاسـت گذار از تأثیرپذیری از 
جنجال هـای سیـاسی و رسـانه ای تاکیـد دارد و 
معتقـد اسـت افزایـش نـرخ ارز را بایـد در بسـتر 
مجموعـه ای از عوامـل اقتصادی و شـرایط جنگی 
کشـور و اصـول علـمی تحلیـل کـرد. طبیبیـان 
همچنیـن سیاسـت تثبیت نرخ ارز را »سیاسـتی 
رانـتی« توصیـف می کنـد و بـر ضـرورت ایجـاد 
یـک بـازار واقعی و شـفاف ارز تأکیـد دارد؛ بازاری 
کـه بـه گفتـه او، قیمـت در آن بر اسـاس عرضه 
و تقاضـا شـکل بگیـرد و مداخلـه بانـک مرکـزی 
در بـازار نیـز از طریـق همیـن بـازار انجام شـود. 
او تصریـح کـرد: بانـک مرکـزی به تنهایی قـادر به 
حـل تمـام مشـکلات بازار ارز نیسـت و سیاسـت 
ارزی بایـد در چارچـوب مجموعـه سیاسـت های 
موجـود  محدودیت‌هـای  و  کشـور  اقتصـادی 

بـررسی شـود. ایـن گفتگـو را بخوانید:
 

 بـا توجـه به شـرایط فعـلی اقتصـاد ایران، 
نوسـانات نرخ ارز تـا چه انـدازه تحت تأثیر 
به ویـژه در  دارد؟  قـرار  تحـولات سیـاسی 
شـرایطی که همزمـان با تحـولات سیاسی 
بـه  نسـبت  نیـز  انتقادهـایی  جنـگی،  و 
مطـرح  مرکـزی  بانـک  ارزی  سیاسـت های 
کـه  در شـرایطی  مثـال،  بـرای  می شـود. 
بانـک مرکـزی بـه سـمت یکپارچه‌سـازی 
نـرخ ارز حرکت کـرده و ارز ترجیـحی را که 
یـکی از زمینه هـای ایجـاد رانـت و فسـاد 
تلـقی می شـد، حذف کـرده اسـت، برخی 
منتقـدان نسـبت به عرضـه ارز در بـازار و 
آثـار آن بر نقدینـگی انتقاد دارنـد. ارزیابی 

شـما از ایـن دیدگاه هـا چیسـت؟
دارنـد  وجـود  گروه هـایی  داشـت  توجـه  بایـد   
منافـع  و  بوده انـد  منتفـع  ترجیـحی  ارز  از  کـه 
قابل توجـهی از ایـن وضعیـت به دسـت آورده اند. 

طبیـعی اسـت کـه ایـن گروه هـا در برابـر اصلاح 
چنیـن سیاسـتی مقاومـت کننـد. ممکن اسـت 
بـرخی افراد نیز تحـت تأثیر این منافـع، مطالبی 
را در نقـد سیاسـت‌های جدیـد مطـرح کننـد. به 
نظـر مـن، بانـک مرکـزی بایـد سیاسـتی را که با 
توجـه بـه شـرایط کشـور از نظر اقتصـادی علمی 
و کارشـناسی ضـروری و قابل دفـاع اسـت، دنبـال 
کنـد و نبایـد تحـت تأثیـر اینگونـه فضاسـازی ها 

گیرد. قـرار 
سال هاسـت کـه در کشـور ما سیاسـت اقتصادی 
در مـواردی قربانی جنجال شـده اسـت. از ابتدای 
ایـن  از  مختلـفی  نمونه هـای  تاکنـون  انـقلاب 
مسـئله وجود داشـته اسـت.  بـرای مثـال، زمانی 
کـه موضـوع پیوسـتن ایـران بـه سـازمان تجارت 
جهـانی مطـرح بـود، گروه هـایی بـا ایـن مسـئله 
مخالفـت کردنـد و حـتی کارگـران را بـه اعتراض 
علیـه ایـن اقدام ترغیـب می کردنـد؛ در حالی که 
در کشـوری ماننـد هنـد، کارگران نیـز از عضویت 
در سـازمان تجـارت جهـانی حمایـت می کردنـد، 
زیـرا منافـع آن را بـرای اقتصـاد و اشـتغال خـود 

بودند. درک کـرده 
بنابرایـن، اگـر دولـت و بانک مرکزی سیاسـتی را 
از نظـر اقتصـادی و علـمی قابل توجیـه می دانند، 
بایـد آن را دنبـال کنند و اجـازه ندهند جنجال ها 

مانـع اجرای سیاسـت های اقتصادی شـود.
 

 در کنـار ایـن مباحـث، نـرخ ارز نیـز در 
قابل‌توجـهی  افزایـش  اخیـر  ماه هـای 
داشـته اسـت. از نظـر شـما عوامـل اصلی 
ایـن افزایـش چیسـت و شـرایط جنگی و 
تحولات سیـاسی چه نقـشی در آن دارند؟

 بلـه، نکتـه دیگـر این اسـت که نرخ ارز به شـکل 
بسیـار ناهنجـاری افزایـش پیـدا کرده اسـت. این 
مسـئله را بایـد در سـایه شـرایط جنـگی کشـور 
در  را  جنـگ  نقـش  نمی تـوان  و  کـرد  بـررسی 
نیـز  گذشـته  در  گرفـت.  نادیـده  افزایـش  ایـن 
افزایـش مسـتمر نقدینـگی به طور معمـول یکی 
از عوامـل مؤثـر بـر افزایـش نـرخ ارز بـوده اسـت، 
امـا در شـرایط فعـلی، رشـد نقدینـگی نیز تحت 
تأثیـر شـرایط جنـگی قـرار گرفتـه و فشـارهای 
بیشـتری ایجـاد شـده اسـت. محاصـره اقتصادی 
و جنـگ طبیعتـاًً آثـار خـود را بـر اقتصاد کشـور 
می گذارنـد. در چنین شـرایطی نمی تـوان انتظار 
معجـزه داشـت. اگر جنـگ و فشـارهای اقتصادی 
ادامـه پیـدا کنـد، طبیعی اسـت که شـرایط نیز 
می تواند دشـوارتر شـود و با تشـدید ایـن عوامل، 
فشـار بـر نـرخ ارز و سـایر متغیرهـای اقتصـادی 

یابد. افزایـش 
این مسـئله را بایـد از دو جنبه مـورد بررسی قرار 
داد. از یـک طـرف، بـه انتقادهـا و جنجال هـای 
مطرح شـده باید پاسـخ منطقی و معقـول داد، اما 
از طـرف دیگـر، نبایـد اجازه داد سیاسـت درسـت 
اقتصـادی تحـت تأثیر ایـن جنجال ها قـرار گیرد. 
از سـوی دیگـر، دربـاره افزایـش نـرخ ارز نیـز باید 
واقعیـت شـرایط جنـگی و فشـارهای اقتصـادی 

نـاشی از آن را در نظـر گرفـت.

بـرخی منتقـدان معتقدنـد تأمیـن و عرضه 
ارز بایـد همچنان از طریق سیاسـت تثبیت 

در  کـه  سیاسـتی  شـود؛  انجـام  ارز  نـرخ 
سـال های گذشـته نیز مـورد اسـتفاده قرار 
گرفتـه اسـت. بـا توجه بـه تجربه گذشـته، 
آیـا سیاسـت تثبیـت نـرخ ارز در شـرایط 

فعـلی می توانـد راهکار مناسـبی باشـد؟
 سیاسـت تثبیت نرخ ارز، سیاسـتی رانتی اسـت. 
بـه نظر مـن، بخشی از این دیدگاه هـا در عمل به 
معنای ادامه همان سـازوکار رانتی گذشـته اسـت 
و حفـظ منافـع همـان ذی نفعان اسـت.. مسـئله 
مهم تـر ایـن اسـت کـه دولت هـای مختلـف در 
ایـران تاکنـون به شـکل مطلوب یک بـازار واقعی 
ارز ایجـاد نکرده انـد. در بـرخی کشـورها، از جمله 
افغانسـتان و عراق، بـازار ارز وجود دارد و معاملات 
ارزی در یـک بـازار مشـخص انجـام می شـود، اما 
متأسـفانه مـا هنـوز حاضـر نشـده ایم یـک بـازار 

واقـعی ارز ایجـاد کنیم.
بایـد بـازاری وجود داشـته باشـد که هر فـردی به 
ارز نیـاز دارد، بتوانـد ارز مـورد نیاز موجـه خود را 
از همـان بـازار خریـداری کنـد. بانک مرکـزی نیز 
اگـر قصـد فـروش ارز دارد، از طریـق همـان بـازار 
اقـدام کنـد و هـر نهـاد یـا دسـتگاه دیگـری کـه 
نیـاز بـه خریـد ارز دارد نیـز از طریـق همـان بازار 

نیـاز خـود را تأمیـن کند.
گرفتاری هـای  از  مهـمی  بخـش  مـن،  نظـر  بـه 
سیـاسی فعـلی پیرامون  ارز و فشـار بـرای حفظ 
سـهمیه تحـت بهانه کمک بـه نیازمنـدان ناشی 
از همیـن نبـود یـک بازار واقعی و شـفاف اسـت. 
اگـر قـرار اسـت بانک مرکـزی در بـازار ارز مداخله 
بـازار  یـک  از طریـق  بایـد  مداخلـه  ایـن  کنـد، 
مشـخص انجام شـود؛ یعـنی خریدار و فروشـنده 
ارز در یـک بـازار واقعی بـا یکدیگر مواجه شـوند.

متأسـفانه در شـرایط فعـلی، قیمـت ارز در ایـران 
عـملًاً تحت تأثیـر بازارهایی مانند هـرات و اربیل 
نقـش  دبی  بـازار  نیـز  گذشـته  در  و  دارد  قـرار 
مهـمی در معـاملات ارز داشـت. راه حـل مـلی و 
بلنـد مـدت این مسـئله، ایجـاد یک بـازار واقعی 
ارز اسـت. اگـر ارز در ایـن بـازار کمیـاب باشـد، 
طبیعتـاًً گـران خواهـد شـد و اگـر فـراوان باشـد، 
قیمـت آن کاهـش پیـدا می کنـد؛ همان طور که 
دربـاره هـر کالای دیگـری نیـز چنیـن اسـت. اما 
نبایسـتی فشـار شـرایط موجود بر اقتصاد کشـور 

نیـز مـورد چشـم پـوشی قـرار گیرد.
 

نقـش بانـک مرکـزی در چنین سـاختاری 
بایـد چگونـه تعریـف شـود؟ آیـا می تواند 

به تنهـایی نـرخ ارز را کنتـرل کنـد؟
بانـک مرکـزی نمی توانـد دلار چاپ کنـد. اقتصاد 
کل کشـور نیـز در اختیـار بانـک مرکزی نیسـت 
و  نظـامی  جملـه  از  کشـور  سیاسـت های  و 
دیپلمـاسی هـم صرفـاًً در اختیـار بانـک مرکـزی 
داشـت  انتظـار  نمی تـوان  بنابرایـن  نـدارد.  قـرار 
بـازار  به‌تنهـایی همـه مشـکلات  بانـک مرکـزی 
ارز و اقتصـاد کشـور را حـل کنـد. نقـش بانـک 
مرکـزی بایـد در چارچـوب یـک سـازوکار شـفاف 
بـازار ارز تعریـف شـود و سیاسـت ارزی نیـز بایـد 
متناسـب بـا مجموعـه شـرایط و محدودیت هـای 
اقتصـادی کشـور طـراحی و اجـرا شـود. توقـع از 
بانـک مرکـزی نیـز لازم اسـت منطـقی و در حد 

اختیـارات و امکانـات ایـن بانـک باشـد.

ثبات بازار ارز
با  کاهش التهاب سیاسی

اقتصاددان برجسته ایرانی در گفت وگو با تازه های اقتصاد



منطقـه  بـزرگ  اقتصـاد  دومیـن  فرانسـه، 
یـورو، در حـالی بـا کسـری بودجـه سـنگین، 
کم رمـق  اقتصـادی  رشـد  و  فزاینـده  بـدهی 
دسـت وپنجه نـرم می کند که هزینه اسـتقراض 
دولـت نیز افزایـش یافته اسـت؛ شـرایطی که 
نگرانی هـا دربـاره آینـده مـالی این کشـور را 
بـه بازارهای جهـانی کشـانده و یـورو را تحت 
فشـار قرار داده اسـت. در همین حـال، امانوئل 
مولـن، رئیس بانـک مرکزی فرانسـه، هشـدار 
داده اسـت که ادامـه افزایش هزینه هـای بهره 
می توانـد فرانسـه را زیر فشـار بـدهی »خفه« 
کنـد؛ هشـداری کـه نشـان می دهـد مسـئله 

دیگـر صرفـاًً یـک مشـکل داخلی نیسـت.

فرانسه؛ اقتصاد بزرگی با صورت حساب سنگین
مشـکل فرانسـه حاصل ترکیـب چند فشـار هم زمان 
اسـت: کسـری بودجـه بالا، بـدهی عمومی سـنگین، 
رشـد اقتصـادی ضعیـف و افزایـش هزینـه تأمیـن 
مـالی دولـت. برآورد کمیسیـون اروپا نشـان می دهد 
حـدود   ۲۰۲۶ سـال  در  فرانسـه  بودجـه  کسـری 
۵.۱ درصـد تولیـد ناخالـص داخـلی خواهـد بـود و 
نسـبت بـدهی عمومی از حـدود ۱۱۵.۶ درصد تولید 
ناخالـص داخـلی در سـال ۲۰۲۵ بـه نزدیـک ۱۱۸ 
درصد در سـال جاری می رسـد. رشـد اقتصـادی نیز 

تنهـا حـدود ۰.۸ درصـد پیش بیـنی شـده اسـت.
بـه ایـن ترتیـب، پاریـس در شـرایطی بایـد بـدهی 
خـود را مدیریـت کنـد کـه اقتصـاد با سـرعت کافی 
بـرای ایجـاد درآمدهـای جدیـد رشـد نمی کنـد. از 
سـوی دیگـر، نـرخ بهـره بالاتـر بـه معنای آن اسـت 
از درآمدهـای  بزرگ تـری  بایـد بخـش  کـه دولـت 
خـود را صـرف پرداخـت بهـره بـدهی کنـد؛ منابعی 
کـه می توانسـت صـرف سـرمایه گذاری و حمایـت از 

شـود. اقتصاد 

هشدار رئیس بانک مرکزی فرانسه
در چنیـن شـرایطی، سـخنان امانوئـل مولن اهمیت 
ویـژه ای دارد. رئیـس بانک مرکزی فرانسـه هشـدار 
داده اسـت کـه اگر هزینه هـای اسـتقراض همچنان 
افزایـش یابـد و دولـت نتوانـد مسیر کسـری بودجه 
را اصلاح کنـد، فرانسـه ممکـن اسـت به تدریـج زیر 
فشـار نـرخ بهـره »خفه« شـود. مولـن در عین حال 
تأکیـد کرده شـرایط فرانسـه با بحران بـدهی یونان 
یکسـان نیسـت؛ امـا پیـام او روشـن اسـت: پاریـس 
بیشـتر،  اسـتقراض  بـا  همیشـه  بـرای  نمی توانـد 

کسـری بودجـه خـود را تأمیـن کند.
او همچنین گفته فرانسـه نباید انتظار داشـته باشـد 
بانـک مرکـزی اروپـا مشـکلات مـالی دولـت را حل 
کند. از نگاه مولن، مسـئولیت اصـلی بر دوش دولت 
و پارلمان فرانسـه اسـت تا با کاهش کسـری و ارائه 
یـک برنامـه معتبر مـالی، اعتمـاد سـرمایه گذاران را 

حفـظ کنند.

بازار اوراق؛ آینه نگرانی سرمایه گذاران
قرضـه  اوراق  در  جـا  هـر  از  بیـش  بـازار  نگـرانی 

سـرمایه گذاران  هرچـه  می شـود.  دیـده  فرانسـه 
ریسـک بیشـتری بـرای بـدهی دولـت فرانسـه در 
نظـر بگیرنـد، بـازده مورد انتظـار آنها بالاتـر می رود 
و دولـت بـرای اسـتقراض جدید باید بهره بیشـتری 
بـه  ا�  اخیـر فرانسـه  ۱۰سـاله  اوراق  بپردازد.بـازده 
بالاتریـن سـطح در بیـش از دو دهه گذشـته رسید 
و فاصلـه بـازده اوراق فرانسـه و آلمـان نیـز افزایش 
یافـت. ایـن فاصله بـرای بـازار اهمیت زیـادی دارد، 
زیـرا اوراق آلمـان یکی از معیارهای اصلی سـنجش 

ریسـک در منطقـه یـورو محسـوب می شـود.
خطـر اصـلی شـکل گیری یک چرخه معیوب اسـت: 
می دهـد؛  افزایـش  را  بـدهی  هزینـه  بالاتـر،  بهـره 
هزینـه بیشـتر بـدهی، کسـری بودجـه را تشـدید 
می کنـد و کسـری بالاتـر می توانـد نگـرانی بـازار و 
در نتیجـه هزینه اسـتقراض را دوبـاره افزایش دهد.

چرا مشکل فرانسه فقط مشکل فرانسه نیست؟
فرانسـه یـکی از سـتون های اصـلی اقتصـاد منطقه 
یـورو و یـکی از بزرگ تریـن ناشـران بـدهی دولتی 
افزایـش شـدید  دلیـل،  بـه همیـن  اروپاسـت.  در 
بـازده اوراق ایـن کشـور می توانـد هزینـه تأمیـن 
مـالی سـایر دولت هـای اروپـایی را نیز تحـت تأثیر 

دهد. قـرار 
سـایر  و  سـرمایه گذاری  صندوق هـای  بانک هـا، 
مؤسسـات مالی اروپـایی نیز در معـرض بازار بدهی 
فرانسـه قـرار دارنـد. بنابراین افزایش ریسـک اوراق 
فرانسـوی می توانـد بـه سـایر بخش های بـازار مالی 
اروپـا سـرایت کنـد. از سـوی دیگـر، فرانسـه یـکی 
از دو اقتصـاد اصـلی منطقـه یـورو در کنـار آلمـان 
مـالی  وضعیـت  دربـاره  نگـرانی  افزایـش  اسـت. 

پاریـس می توانـد فشـار مضاعـفی بـر پـول واحـد 
اروپـا وارد کنـد؛ موضـوعی کـه در افـت اخیـر یورو 

در برابـر دلار نیـز بازتـاب یافتـه اسـت.

دولت میان اقتصاد و سیاست گرفتار است
بـه  ناچـار  بودجـه  بـرای کنتـرل کسـری  پاریـس 
اجرای سیاسـت های سـختگیرانه اسـت؛ امـا همین 
سیاسـت ها هزینـه سیـاسی بـالایی دارنـد. دولـت 
بـرای کاهـش کسـری، برنامه هـایی بـرای کاهـش 
مطـرح  مالیـاتی  درآمدهـای  افزایـش  و  هزینه هـا 
کـرده، امـا مخالفت بـا کاهش هزینه‌هـای اجتماعی 
ایـن  اجـرای  عمـومی،  مخـارج  کـردن  محـدود  و 

برنامه هـا را دشـوار کـرده اسـت.
دشـوار  دوگانـه  یـک  بـا  واقـع  در  فرانسـه  دولـت 
کـردن  آرام  بـرای  بایـد  سـو  یـک  از  روبه روسـت: 
بازارهـا هزینه هـای خـود را کاهـش دهد و از سـوی 
دیگـر، کاهـش شـدید مخـارج می توانـد بـه رشـد 
اقتصـادی ضعیـف فعـلی فشـار بیشـتری وارد کند.
 مقایسـه شـرایط فعـلی فرانسـه بـا بحـران بـدهی 
یونـان اغراق آمیز خواهـد بود. اقتصاد فرانسـه بسیار 
بزرگ تـر و بـازار بـدهی آن عمیق تـر و نقدشـونده تر 
اسـت. امـا هشـدارهای اخیر یـک پیام روشـن برای 
بـازار دارد: انـدازه اقتصـاد فرانسـه مصونیـت دائمی 

در برابـر بحـران بـدهی ایجـاد نمی کند.
شـده  دوختـه  پاریـس  بـه  بازارهـا  نـگاه  اکنـون 
اسـت؛ اینکـه دولـت فرانسـه تـا چـه انـدازه بتوانـد 
بـر بن بسـت سیـاسی غلبـه کنـد و برنامـه ای معتبر 
بـرای کاهـش کسـری ارائـه دهـد، می توانـد نه فقط 
سرنوشـت مـالی فرانسـه، بلکـه مسیر یـورو و ثبات 
بازارهـای مـالی اروپـا را نیـز تحـت تأثیر قـرار دهد.

فشـارهای تجـاری آمریـکا، کانـادا را بـه سـمت بازنگـری در روابط 
اقتصـادی خـود بـا واشـنگتن سـوق داده اسـت. مـارک کارنی، 
نخسـت وزیر کانـادا، قرار اسـت اواخر مـاه جاری برای نخسـتین بار 
در دهه هـای اخیر سـفری اختصـاصی به ترکیه داشـته باشـد و با 
رجـب طیـب اردوغـان، رئیس جمهور این کشـور، درباره گسـترش 

روابـط تجـاری، انـرژی و دفـاعی گفت وگـو کند.
ایـن سـفر در شـرایطی انجام می شـود کـه مذاکرات تجـاری کانـادا و آمریکا 
در مـاه اوت بـه بن بسـت رسیـده و روابـط اقتصـادی دو کشـور تحـت تأثیر 
تعرفه هـای آمریـکا و تهدیدهـای تجاری واشـنگتن قـرار گرفته اسـت. آمریکا 
بزرگ ترین شـریک تجاری کانادا محسـوب می شـود، اما دولـت کارنی اکنون 
می خواهـد طی ۱۰ سـال آینـده حجـم تجارت کانـادا با کشـورهای خارج از 

آمریـکا را دو برابـر کند.
ترکیـه یـکی از گزینه های جدید اتـاوا برای تنوع بخشی به شـرکای اقتصادی 
اسـت. مذاکـرات تجـارت آزاد دو کشـور کـه در حاشیه نشسـت ناتـو در ماه 
ژوئیـه آغاز شـد، قرار اسـت پیـش از دیـدار کارنی و اردوغان سـرعت بگیرد.

کانـادا هم زمـان در حـال نزدیک شـدن بیشـتر بـه اتحادیـه اروپا نیز هسـت. 
دو طـرف قـرار اسـت در نشسـت ۲۹ اکتبـر در مونتـرال، برنامـه ای بـرای 
توسـعه همـکاری در حوزه هـای تجـارت دیجیتـال، انـرژی، فنـاوری، صنایـع 

دفـاعی و مـواد معـدنی حیـاتی اعلام کننـد.
نکتـه مهـم ایـن اسـت کـه سیاسـت تجـاری آمریـکا عـملًاً برخی شـرکای 
نزدیـک واشـنگتن را بـه سـمت یافتـن بازارهای جایگزین سـوق داده اسـت. 
کانـادا کـه سـال ها بخـش بـزرگی از تجارت خـود را بـه اقتصاد آمریـکا گره 
زده بـود، اکنـون بـه دنبال کاهـش آسیب پذیـری اقتصاد این کشـور در برابر 
تصمیم هـای اقتصـادی آمریـکا اسـت؛ تغییـری کـه می توانـد در بلندمـدت 

جایـگاه اقتصـادی آمریـکا در میـان متحدانـش را بـا چالش روبـه رو کند.

یـورو در معـاملات امـروز نزدیـک پایین تریـن 
 ۱.۱۲۱۹ بـه  و  مانـد  اخیـر  مـاه   ۱۷ سـطح 
دلار رسیـد؛ ارزی کـه فقـط در هفته گذشـته 
حـدود ۱.۲ درصـد در برابـر دلار افـت کـرده 
اسـت. نگـرانی درباره بدهی سـنگین فرانسـه، 
بن بسـت سیـاسی و افزایش هزینه اسـتقراض 
ارز  بـر  فشـار  عوامـل  مهم تریـن  اروپـا،  در 

مشـترک هسـتند.
در مقابـل، شـاخص دلار بـه ۱۰۲.۱۷ واحـد 
بالاتریـن سـطح ۱۸  ثبـت  از  و پـس  رسیـد 
ماهـه همچنـان قدرتمند بـاقی مانـد. دلار در 
برابـر یـن نیـز ۰.۱۸ درصـد رشـد کـرد و بـه 

۱۵۸.۱۶ یـن رسیـد.
صـورت  در  می دهنـد  هشـدار  کارشناسـان 
اروپـا، یـورو ممکـن  تـداوم فشـارهای مـالی 
اسـت بـه زیر ۱.۱۰ دلار سـقوط کنـد. کاهش 
قیمـت نفـت و کنتـرل کسـری بودجـه اروپـا 
بـرای بازگشـت یورو ضروری اسـت؛ اما اصلاح 
بودجـه در کوتاه مـدت بعیـد به نظر می رسـد.

قیمـت نفـت در معـاملات سه شـنبه انـدکی 
افزایـش یافـت؛ برنـت بـا ۰.۳ درصد رشـد به 
۱۰۰.۵۹ دلار و نفـت تگزاس بـه ۸۹.۷۳ دلار 
در هـر بشـکه رسید. با وجود تـداوم صادرات، 
تنش هـای خاورمیانـه و احتمـال اخـتلال در 
تنگـه هرمـز همچنـان مهم ترین ریسـک بازار 

انرژی اسـت.
صـادرات نفـت کشـورهای خلیـج فـارس در 
سـپتامبر بـه بیـش از ۸۱ درصـد سـطح قبل 
از جنـگ رسیـد، امـا افزایـش هزینـه بیمـه و 
حمل ونقـل، نـرخ انتقـال نفـت بـه آسیـا را به 
رکوردهـای جدید رسـانده اسـت. کشـورهای 
نگرانی‌هـای  مهـار  بـرای  نیـز  هفـت  گـروه 
عرضـه، بـا آزادسـازی حـدود ۱۰۰ میلیـون 
بشـکه نفـت و گازوئیـل از ذخایـر اضطـراری 

کرده انـد. موافقـت 
در بـازار طلا، قیمـت هـر اونس بـا ۰.۳ درصد 
افزایـش  کاهـش بـه ۴۱۲۷.۸۷ دلار رسیـد. 
بـازده اوراق خزانه آمریکا و فشـارهای تورمی، 
جذابیت طلا را کاهش داده اسـت. بازار اکنون 
بـا احتمـال حـدود ۸۷ درصـدی افزایش نرخ 
بهـره آمریـکا در دسـامبر روبه روسـت؛ عاملی 
بازارهـای  بـر  بیشـتری  کـه می توانـد فشـار 

جهـانی وارد کند.

چهـار سـال پیـش، آمریـکا دربـاره »لوگینک«، 
سـامانه دیجیتال لجسـتیکی چین، هشـدار داد 
و آن را ابـزاری بالقـوه بـرای افزایـش نفوذ پکن 
بـر تجـارت جهـانی دانسـت. ایـن سـامانه قـرار 
بـود اطلاعـات بنـادر، گمرک هـا و شـرکت های 
تصویـری  و  کنـد  یکپارچـه  را  حمل ونقـل 
گسـترده از جریـان کالا در جهـان در اختیـار 

بگـذارد. چین 
چیـن طی دو دهـه تلاش کـرد لوگینـک را بـه 
یـک شـبکه جهـانی تبدیـل کنـد و بـا ژاپـن، 
کره جنـوبی و بـرخی بنـادر اروپـایی همـکاری 
کـرد. امـا از سـال ۲۰۲۲ فشـار آمریـکا افزایش 
یافـت؛ واشـنگتن نگـران بـود داده هـای تجاری 
در  حسـاس  محموله هـای  اطلاعـات  حـتی  و 

اختیـار چیـن قـرار گیرد.
و  ژاپـن  بـا  لوگینـک  همـکاری  آن،  از  پـس 
کره جنـوبی متوقـف شـد، تلاش بـرای ورود بـه 
بنـادر اروپـا شکسـت خـورد و عضویـت آن در 
یـک انجمـن بین المللی بندری در سـال ۲۰۲۴ 

یافت. پایـان 
بـا ایـن حال، پکن همچنان بر توسـعه اسـتفاده 
داخـلی از ایـن پـروژه تأکیـد دارد؛ رویکـردی 
کـه نشـان می دهـد چیـن فـعلًاً مسیـر تقویـت 
زیرسـاخت های داخـلی را دنبـال می کنـد و از 
هـدف خـود بـرای افزایـش نقـش در داده هـای 

تجـارت جهـانی فاصلـه نگرفته اسـت.
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فرانسه زیر بار بدهی خفه می شود

کانادا از اقتصاد آمریکا فاصله می گیرد؛ ترکیه دروازه جدید
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کوتاه از جهان زنگ خطر برای یورو

یورو زیر فشار بدهی اروپا

هرمز همچنان ریسک اصلی بازار

ابر سلاح تجاری چین ناپدید شد

یورو زیر سایه فرانسه
یـورو در روزهـای اخیـر بـه پایین تریـن سـطح خـود در حـدود ۱۷ مـاه گذشـته در برابر دلار 
نزدیـک شـده اسـت. نگـرانی سـرمایه‌گذاران تنهـا بـه بودجـه فرانسـه محـدود نیسـت؛ بلکه 
ایـن پرسـش مطرح اسـت که آیا مشـکلات مـالی و سیـاسی یـکی از بزرگ تریـن اقتصادهای 

منطقـه یـورو می توانـد بـه بحـرانی گسـترده تر در اروپا تبدیل شـود.



ضریـب جیـنی خانوارهـای ایـرانی در سـال ۱۴۰۴ بـه ۰.۳۸۴۹ 
رسید؛ عـددی کـه از کاهش نابرابـری درآمدی در مقایسـه با 
سـال ۱۴۰۲ و همچنیـن بهبـود شـاخص نسـبت به سـال های 
۱۳۹۷ تـا ۱۳۹۹ حکایـت دارد. بـا این حـال، بـررسی روند این 
شـاخص نشـان می دهـد مسیـر کاهـش نابرابـری در ایـران 
همچنان پرنوسـان اسـت و فاصله میـان خانوارهـای پردرآمد 
و کم درآمـد، به ویـژه در مناطق شـهری، همچنـان قابل توجه 

. ست ا
شـاخص های  شناخته‌شـده ترین  از  یـکی  جیـنی  ضریـب 
اندازه‌گیـری نابرابـری درآمدی اسـت؛ شـاخصی کـه هرچه به 
صفـر نزدیک تر باشـد، بیانگـر توزیـع برابرتر درآمـد و هرچه 
بـه یک نزدیک تر شـود، نشـان دهنده نابرابری بیشـتر اسـت.

بر اسـاس آمار ارائه شـده از وضعیت ضریب جیـنی خانوارهای 
کشـور، مقـدار این شـاخص در سـال ۱۴۰۴ بـه ۰.۳۸۴۹ رسیده 
اسـت. این رقـم در مقایسـه بـا ۰.۳۹۷۹ در سـال ۱۴۰۲ کاهش 
محسـوسی را نشـان می دهـد و بیانگـر بهبود توزیـع درآمد 

در این دوره اسـت.

نابرابری در مسیر نزولی
بـررسی رونـد سـال های اخیـر نشـان می دهـد ضریـب جیـنی پس از 
افزایـش در سـال ۱۴۰۲، در دو سـال متـوالی کاهـش یافتـه اسـت. این 
شـاخص از ۰.۳۹۷۹ در سـال ۱۴۰۲ به ۰.۳۸۷۰ در سـال ۱۴۰۳ و سـپس 

بـه ۰.۳۸۴۹ در سـال ۱۴۰۴ رسیده اسـت.
بـه ایـن ترتیب، ضریب جینی کشـور طی دو سـال حـدود ۰.۰۱۳ واحد 
کاهـش یافتـه اسـت؛ تغییـری کـه از منظـر آماری بـه معنـای حرکت 

شـاخص بـه سـمت توزیـع متعادل تر درآمد اسـت.
بـا ایـن حـال، تصویر بلندمـدت نشـان می دهـد وضعیت امـروز با یک 
رونـد خـطی و مسـتمر همـراه نبـوده اسـت. ضریـب جیـنی در سـال 
۱۳۸۰ برابـر بـا ۰.۴۳۰۴ بود و در سـال ۱۳۸۵ به ۰.۴۳۵۶ رسید. در سـال 
۱۳۹۰ ایـن شـاخص بـه ۰.۳۷۰۰ کاهـش یافت؛ امـا پس از آن بـار دیگر 
رونـد افزایـشی را تجربـه کـرد و در سـال ۱۳۹۷ بـه ۰.۴۰۹۳ رسیـد. این 
شـاخص در سـال های ۱۳۹۸ و ۱۳۹۹ نیـز بـه ترتیـب ۰.۳۹۹۲ و ۰.۴۰۰۶ 

بـود و سـپس در سـال ۱۴۰۰ بـه ۰.۳۹۳۸ کاهـش یافت.

شهرها همچنان نابرابرتر از روستاها
ــادار  ــاوت معن ــال ۱۴۰۴، تف ــار س ــه در آم ــل توج ــکات قاب ــکی از ن ی
ــت. در  ــتایی اس ــهری و روس ــای ش ــنی خانواره ــب جی ــان ضری می
ســال ۱۴۰۴ ضریــب جیــنی خانوارهــای شــهری ۰.۳۶۸۶ و خانوارهــای 
روســتایی ۰.۳۵۴۳ ثبــت شــده اســت. بنابرایــن، نابرابــری درآمــدی در 
مناطــق شــهری همچنــان بیشــتر از مناطــق روســتایی بــوده اســت.

ــال  ــت. در س ــده اس ــت نمان ــان ثاب ــول زم ــه در ط ــن فاصل ــه ای البت
ــه شــاخص  ــود، در حــالی ک ــنی شــهری ۰.۴۱۹۹ ب ــب جی ۱۳۸۰ ضری
روســتایی ۰.۳۸۶۴ ثبــت شــده بــود. بنابرایــن هــر دو گــروه در 
ــد،  ــت کرده ان ــر حرک ــنی پایین ت ــب جی ــمت ضری ــه س ــدت ب بلندم
امــا نابرابــری در مناطــق شــهری همچنــان بالاتــر بــاقی مانــده اســت.

افت نابرابری پس از یک دوره پرنوسان
ــنی  ــب جی ــد ضری ــا ۱۴۰۴ نشــان می ده مقایســه ســال های ۱۳۹۷ ت
کشــور در ســال ۱۳۹۷ در ســطح ۰.۴۰۹۳ قــرار داشــت. ایــن رقــم در 
ســال ۱۳۹۸ بــه ۰.۳۹۹۲ و در ســال ۱۳۹۹ بــه ۰.۴۰۰۶ رسیــد. در ســال 
ــه  ــه ۰.۳۹۳۸ کاهــش یافــت و در ســال ۱۴۰۱ ب ۱۴۰۰ نیــز شــاخص ب

۰.۳۸۷۷ رسیــد.
امــا در ســال ۱۴۰۲ دوبــاره افزایــش یافــت و بــه ۰.۳۹۷۹ رسیــد؛ 

افزایــشی کــه در دو ســال بعــد جبــران شــد. در ســال ۱۴۰۳ ضریــب 
ــت. ــش یاف ــه ۰.۳۸۴۹ کاه ــال ۱۴۰۴ ب ــه ۰.۳۸۷۰ و در س ــنی ب جی

بنابرایــن، اگرچــه ضریــب جیــنی در ســال ۱۴۰۴ هنــوز بــا پایین تریــن 
ســطح ثبت شــده در ایــن مجموعــه آمــاری فاصلــه دارد، امــا نســبت 

بــه نقطــه اوج ســال های اخیــر وضعیــت بهتــری را نشــان می دهــد.

یک شاخص، اما نه تمام واقعیت معیشت
کاهــش ضریــب جیــنی را می تــوان نشــانه ای مثبــت در توزیــع نســبی 
ــاره  ــد درب ــایی نمی توان ــه تنه ــاخص ب ــن ش ــا ای ــت، ام ــد دانس درآم
ــه کنــد. ممکــن اســت  ــاه خانوارهــا قضــاوت نهــایی ارائ وضعیــت رف
ــد بخش هــایی از جامعــه  ــری، قــدرت خری ــا کاهــش نابراب همزمــان ب

نیــز تحــت تأثیــر تــورم کاهــش یافتــه باشــد.
بــه بیــان دیگــر، کاهــش فاصلــه نســبی درآمــدی لزومــاًً بــه معنــای 
افزایــش رفــاه واقــعی همــه خانوارهــا نیســت. بــرای ارزیــابی دقیق تــر 
بایــد در کنــار ضریــب جیــنی،  اقتصــادی خانوارهــا  وضعیــت 
ــورم، فقــر،  ــرخ ت ــد، ن متغیرهــایی ماننــد درآمــد واقــعی، قــدرت خری
هزینه هــای خانــوار و ســهم دهک هــای مختلــف از درآمــد نیــز 

ــررسی شــود. ب
ــس از  ــن دارد: پ ــام روش ــک پی ــال ۱۴۰۴ ی ــار س ــال، آم ــن ح ــا ای ب
افزایــش نابرابــری در ســال ۱۴۰۲، ضریــب جیــنی در دو ســال متــوالی 
ــدی کــه در صــورت  ــه ۰.۳۸۴۹ رسیــده اســت؛ رون کاهــش یافتــه و ب
تــداوم می توانــد نشــانه ای از بهبــود توزیــع درآمــد در اقتصــاد ایــران 

باشــد.

فشار خارجی، رشد اقتصادی و سفره خانوار
کاهـش ضریـب جیـنی در سـال ۱۴۰۴ را نمی تـوان جـدا از تحـولات 
همزمـان اقتصـاد ایـران تحلیـل کـرد. اگرچـه کاهش این شـاخص به 
معنـای بهبـود نسـبی توزیع درآمد اسـت، اما همزمـانی آن با کاهش 
درآمـد حقیـقی خانوارها نشـان می دهد که کوچک تر شـدن شـکاف 
درآمـدی الزامـاًً بـه معنـای بهبـود سـطح رفـاه عمـومی نیسـت. در 
واقـع، زمـانی کـه انـدازه کل اقتصـاد و درآمـد واقـعی خانوارها تحت 
فشـار قـرار می‌گیـرد، ممکـن اسـت توزیـع درآمـد انـدکی متعادل تر 
شـود، امـا قـدرت خریـد بخـش بـزرگی از جامعـه همچنـان کاهـش 

بد. یا
در ایـن میان، فشـارهای خـارجی و تحریم ها از مسیرهـای مختلف بر 
عملکـرد اقتصـاد اثـر می‌گذارنـد؛ محدود شـدن صادرات و دسـترسی 
مـالی، افزایـش هزینـه مبـادلات، فشـار بـر بـازار ارز، کاهـش انگیـزه 
سـرمایه گذاری و تشـدید نااطمینانی، همگی می توانند ظرفیت رشـد 
اقتصـادی را محـدود کننـد. تجربـه دوره پـس از بازگشـت تحریم هـا 
در سـال ۱۳۹۷ نیـز نشـان داد کـه تشـدید محدودیت هـای خـارجی 
بـا کاهـش تولیـد و سـرمایه گذاری و افزایش فشـارهای تـورمی همراه 
از افـت شـدید تولیـد و  بانـک جهـانی در بـررسی آن دوره،  شـد. 
سـرمایه گذاری در پی تشـدید تحریم هـا و افزایـش نااطمینانی گزارش 

است. داده 
بنابرایــن، کوچک تــر شــدن رشــد اقتصــادی در شــرایط فشــار 
ــدرت  ــعی، ق ــد واق ــود را در درآم ــد خ ــت می توان ــارجی، در نهای خ
خریــد و کیفیــت معیشــت خانوارهــا نشــان دهــد. از همیــن منظــر، 
ــط اقتصــادی و موفقیــت  ــه کاهــش تنــش، گشــایش در رواب هرگون
ــل شــدن  ــای غیرمســتقیم، در صــورت تبدی ــرات و گفت وگوه مذاک
ــد  ــالی، می توان ــاری و م ــای تج ــعی محدودیت ه ــش واق ــه کاه ب
ــارت،  ــود تج ــرمایه‌گذاری، بهب ــش س ــرای افزای ــاد را ب ــای اقتص فض
تقویــت رشــد و در نهایــت بهبــود درآمــد حقیــقی خانوارهــا 
مســاعدتر کنــد. برآوردهــای بانــک جهــانی نیــز نشــان می دهــد کــه 
ــژه در حــوزه نفــت، تجــارت و  ــمی، به وی ــع محدودیت هــای تحری رف
خدمــات مــالی و حمل ونقــل، می توانــد آثــار رفــاهی مثبــتی بــرای 

ــران ایجــاد کنــد. اقتصــاد ای
ــر  ــا در ســال های اخی ــه دو دوره تشــدید تحریم ه ــن منظــر، تجرب از ای
ــوک های  ــر ش ــن اث ــده گرفت ــن دارد: نادی ــادی روش ــام اقتص ــک پی ی
خــارجی، جنــگ و تحریــم بــر رشــد، ســرمایه گذاری و درآمــد خانوارهــا 
نمی توانــد تصویــر کامــلی از وضعیــت معیشــت ارائــه دهــد. البتــه ایــن 
ــورم،  ــلی، ت ــت های داخ ــئله اند و سیاس ــشی از مس ــا بخ ــل تنه عوام
ــر  ــن مسی ــز در تعیی ــه نی ــاختار بودج ــرمایه گذاری و س ــره وری، س به
درآمــد و رفــاه خانوارهــا نقــش دارنــد. بــه همیــن دلیــل، در صــورت دور 
شــدن از فضــای تنــش و ایجــاد گشــایش پایــدار در تعــاملات اقتصادی، 
می تــوان انتظــار داشــت بخــشی از ظرفیت هــای از دســت رفته رشــد و 

درآمــد خانوارهــا نیــز امــکان بازگشــت پیــدا کنــد.

کاهش نابرابری در سایه فشار اقتصادی
ضریب جینی پایین آمد؛ سفره خانوار کوچک تر شد
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ویدئو

اردیبهشـت،  در  سـرمایه  بـازار  معـاملات  آغـاز  بـا 
شـاخص کل بـورس رونـد صعـودی خـود را آغـاز 
کـرد و پـس از عبـور از رکـورد تاریـخی ۴.۵ میلیـون 
واحـد، به مسیر رکوردشـکنی ادامه داد. شـاخص کل 
در ادامـه موفـق شـد، امـروز بـا رشـدی خیره کننـده 
همـراه شـود؛ به طـوری که شـاخص کل بـه محدوده 
۸ میلیـون واحـد رسیـد. در کنار روند صعـودی بازار، 
وضعیـت بنیـادی شـرکت های بـورسی نیـز مطلـوب 
عملکـرد  و  ماهانـه  گزارش هـای  می شـود.  ارزیـابی 
سـودآوری  وضعیـت  بهبـود  شـرکت ها،  شـش ماهه 
بسیـاری از بنگاه هـا را تأییـد می کند.همچنین رشـد 
نـرخ دلار و تـورم، ارزش ریـالی شـرکت هایی را کـه 
از رشـد قیمت هـا عقـب مانـده بودند، افزایـش داده و 
جذابیت سـهام را بیشـتر کرده اسـت. در نتیجه، ورود 
نقدینـگی بـه بازار سـرمایه شـتاب گرفته اسـت.حال 
بایـد دیـد آیـا شـاخص کل بـورس در معـاملات فردا 
می توانـد قله تاریـخی ۸ میلیون واحـدی را فتح کند.

بورس در یک قدمی 8 میلیون


