
را  بنـگاه داری  از  بانک هـا  خـروج 
و  تـورم  مهـار  منظـر  از  می تـوان 
اصلاح سـاختار نظـام پـولی کشـور 
از  مهـمی  بخـش  کـرد.  بـررسی 
در  تـورم  سـاختاری  ریشـه های 
عوامـل  بـر  علاوه  ایـران،  اقتصـاد 
داخـلی  سـازوکارهای  بـه  بیـرونی، 
نظام پـولی و نحوه خلـق نقدینگی 
بازمی گـردد. در ایـن میان، کسـری 
بودجـه دولـت و خلـق نقدینـگی از 
مسیـر تسـهیلات دهی بانک هـا، دو 
کانـال مهـم افزایـش نقدینـگی در 

اقتصـاد بـه شـمار می رونـد.
چنیـن  در  بانک‌هـا  بنـگاه داری 
ایـن  آثـار  می توانـد  شـرایطی 
زمـانی  کنـد.  تشـدید  را  سـازوکار 
بـر  تمرکـز  به جـای  بانک هـا  کـه 
تأمیـن مالی بخش واقـعی اقتصاد، 
هلدینگ هـای  ایجـاد  بـه  اقـدام 
سـرمایه گذاری و اداره مجموعه ای از 
بنگاه هـای اقتصـادی می کنند، این 
امـکان بـه وجـود می آید کـه منابع 
مـالی درون گـروه بانـکی بـه نفـع 
هدایـت  زیرمجموعـه  شـرکت‌های 
شـود. در نتیجـه، بانـک از جایـگاه 
بنگاه هـای  مـالی  تأمین کننـده 
اقتصـادی خـارج می شـود و خود به 
یـکی از بازیگـران و رقبـای آن ها در 

بـازار تبدیـل می شـود.
ایـن  از مسـائل اسـاسی در  یـکی 
زمینـه، تفـاوت شـرایط دسـترسی 
بـه منابع مـالی اسـت. در اقتصادی 
که نـرخ تورم بالاسـت اما نرخ سـود 
تسـهیلات فاصله زیادی بـا آن دارد، 
مزیـتی  بـه  می توانـد  وام  دریافـت 
سـرمایه گذاری  بـرای  توجـه  قابـل 
تبدیـل شـود. در چنیـن شـرایطی، 
حـتی بـدون دسـتیابی به بـازدهی 
بـرخی  خریـد  بـالا،  عملیـاتی 
دارایی هـای بـادوام و غیرقابل فسـاد 
می توانـد بـه کسـب سـود منجـر 
دارایی  ارزش  افزایـش  زیـرا  شـود؛ 
تأمیـن  هزینـه  از  اسـت  ممکـن 
مـالی پیـشی بگیرد. ایـن وضعیت، 
تسـهیلات  دریافـت  انگیـزه 
و  سـوداگرانه  فعالیت هـای  بـرای 
می کنـد  تقویـت  را  دارایی محـور 
توجیـه  دقیـق  ارزیـابی  اهمیـت  و 
کاهـش  را  طرح هـا  اقتصـادی 

می دهـد.
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کفایت سرمایه بانک ملت؛ بالاتر از ۱۳ درصد

نسبت مطالبات غیرجاری بانک ملت ؛ کمتر از  ۷ درصد 

2

افزایـش  از  قراردادهـای مشـمول  را در  از سـال ۱۴۰۰ سـهم پیش‌پرداخـت خـودرو  قاعـده‌ای کـه 
قیمـت زمـان تحویـل مصـون نگـه می داشـت، با رأی دیـوان عدالـت اداری ابطال شـد.خرید خـودرو از 
طریـق طرح هـای پیش فـروش بـرای بسیـاری از متقاضیـان، حاصـل ماه هـا پس انـداز و حسـاب وکتاب 

دخل وخـرج زنـدگی اسـت. 

قیمـت جهـانی طلا پـس از چنـد روز افـت، بـار دیگـر افزایـش یافتـه اسـت؛ بازگشـتی کـه در کنـار تداوم 
خریـد بانک هـای مرکـزی، به ویـژه چیـن و لهسـتان، توجـه بازارهـا را بـه چشـم انداز ایـن فلـز گران بهـا در 
سـال ۲۰۲۷ جلـب کـرده اسـت. پیش‌بینی هـای مطرح شـده در کنفرانـس انجمن بازار شـمش لنـدن نیز از 

احتمـال تـداوم روند صعـودی حکایـت دارند.

 راز   پایداری  خدمات   بانکی 
در  شرایط  جنگی

فرخ نژاد در گفت وگو با تازه های اقتصاد؛ بانک ملت در یک قدمی بانکداری جامع



در مقابـل، در اقتصـادی که 
نـرخ بهـره واقـعی مثبـت اسـت، دریافت وام 
هزینه مشـخصی بـرای بنگاه ایجـاد می کند 
و سـرمایه گذار بایـد بـازدهی فعالیت خود را 

بـا هزینه تأمیـن مالی مقایسـه کند.
بنابرایـن، تفـاوت میان نرخ سـود تسـهیلات  
بانـکی و انتخـاب نـوع فعالیت اقتصـادی اثر 

بگذارد.
مشـکل زمـانی جدی تر می شـود کـه بانک، 
و  اقتصـادی  بنـگاه  یـک  مالـک  هم زمـان 
تأمین کننـده مـالی سـایر بنگاه هـای فعـال 
در همـان حـوزه باشـد. در ایـن وضعیـت، 
بـر تصمیم هـای  منافـع می توانـد  تعـارض 
اعتبـاری بانـک اثـر بگـذارد و زمینـه ترجیح 
مشـتریان  بـر  زیرمجموعـه  شـرکت های 
مسـتقل را فراهـم کنـد. حـتی اگـر چنیـن 
ترجیـحی در همـه موارد رخ ندهد، سـاختار 
مالکیـتی موجـود می توانـد فرصـت رقابـت 
برابـر را تضعیـف کنـد؛ زیـرا بنـگاه وابسـته 
بـه بانک از دسـترسی مسـتقیم تر بـه منابع 
مـالی برخـوردار اسـت، در حالی کـه رقبای 
آن بایـد بـرای دریافـت تسـهیلات و تأمیـن 
محدودیت‌هـای  بـا  گـردش  در  سـرمایه 

بیشـتری مواجـه شـوند.
تجربـه نظام هـای بانـکی دیگـر نیـز نشـان 
از  بانـکی  فعالیـت  تفکیـک  کـه  می دهـد 
بنـگاه داری، می توانـد بـه حفـظ مـرز میـان 
تأمیـن مـالی اقتصـاد و رقابـت در بـازار کالا 
و خدمـات کمـک کنـد. منطـق ایـن رویکرد 
آن اسـت کـه بانـک بایـد منابـع خـود را در 
اختیـار مشـتریان و فعـالان اقتصـادی قـرار 
دهـد، نـه اینکـه بـا اسـتفاده از همـان منابع 
بـه رقیـب آن هـا تبدیـل شـود. در غیـر ایـن 
صـورت، بنگاه های مسـتقل ممکن اسـت در 
رقابـت بـا مجموعه هـایی قـرار بگیرنـد که از 
مزیت تأمیـن مالی درون گـروهی برخوردارند.
بانک‌هـا  دارایی هـای  دیگـر،  سـوی  از 
همیشـه بـه فعالیت هـای مولـد اختصـاص 
مراکـز  در  سـرمایه گذاری  نمی کننـد.  پیـدا 
اداری  املاک  تجـاری،  مجتمع هـای  خریـد، 
و مسـکونی، از جملـه حوزه هـایی اسـت که 
می توانـد بخش قابل توجهی از منابع بانکی 
را درگیـر کنـد. نگهداری املاک مسـکونی و 
تجـاری، از جملـه دارایی هـایی کـه ممکـن 
اسـت بدون اسـتفاده باقی بماننـد، علاوه بر 
انجمـاد منابـع، ظرفیـت بانـک بـرای تأمین 
را  اقتصـادی  فعالیت هـای  و  تولیـد  مـالی 
ایـن  بـه  بانک هـا  ورود  می کنـد.  محـدود 
حوزه هـا، به ویـژه در شـرایط کمبـود منابـع 
ضـرورت  تولیـدی،  بنگاه هـای  بـرای  مـالی 
را  آن هـا  دارایی هـای  ترکیـب  در  بازنگـری 

افزایـش می دهـد.
بنـگاه داری  از  بانک هـا  خـروج  مجمـوع،  در 
صرفـاًً بـه معنـای فـروش چنـد شـرکت یـا 
کاهـش دارایی هـای غیرضروری نیسـت، بلکه 
بخشی از اصلاح سـاختار نظـام پولی و ایجاد 
فرصت هـای برابـر در اقتصـاد اسـت. کاهـش 
تعـارض منافع، جلوگیـری از هدایت ترجیحی 
آزادسـازی  وابسـته،  شـرکت‌های  بـه  منابـع 
منابـع محبـوس در دارایی‌هـای غیرمولـد و 
تقویـت رقابـت، از جملـه اهـدافی اسـت کـه 
می تـوان از طریـق این سیاسـت دنبـال کرد.
البتـه واگـذاری بنگاه هـای بانـکی به تنهایی 
تضمین کننـده مهـار تورم یـا افزایش کارایی 
اقتصـادی نیسـت. تحقـق ایـن اهـداف بـه 
احـراز صلاحیـت  واگذاری هـا،  در  شـفافیت 
تخصیـص  نحـوه  بـر  نظـارت  خریـداران، 
رقابـت  امـکان  شـدن  فراهـم  و  تسـهیلات 
واقـعی میـان بنگاه هـا بسـتگی دارد. با این 
حـال، تـداوم بنـگاه داری بانک هـا می توانـد 
بـرای  بانـکی  منابـع  از  اسـتفاده  زمینـه 
گسـترش  و  وابسـته  شـرکت های  تقویـت 
کنـد؛  فراهـم  را  دارایی محـور  فعالیت هـای 
مسـئله ای کـه بـا ضـرورت هدایـت اعتبـار 
بـه سـمت بخـش واقـعی اقتصـاد و اصلاح 
سـاختار تأمین مالی کشـور سـازگار نیست.

 شنبه  18  مهر   1405  شماره  2138

ادامه یادداشت یک 

راز   پایداری  خدمات   بانکی در  شرایط  جنگی
بـه  اشـاره  بـا  ملـت  بانـک  مدیرعامـل 
محدودیت هـای ارزی نـاشی از تحریم هـای 
طولانی مـدت و شـرایط جنگی، سیاسـت 
بانـک مرکزی بـرای عرضـه ارز به مـردم از 
طریـق شـبکه بانـکی را اقـدامی مؤثر در 
کنتـرل هیجانـات بـازار دانسـت. فرخ نژاد 
بـا بیـان اینکـه محدودیـت در ورودی های 
ارزی کشـور و فـروش نفـت بـر ارزش پول 
کـرد  تأکیـد  می کنـد،  وارد  فشـار  مـلی 
کـه انتظـارات روانی جامعـه نیـز از عوامل 
اثرگـذار بـر شـرایط بـازار ارز اسـت و باید 

به درسـتی مدیریـت شـود.
وی بــا اشــاره بــه نقــش بانــک ملــت در اجــرای 
ــت  ــزی گف ــک مرک ــد ارزی بان ــت جدی سیاس
ــد  ــکی می توان ــبکه بان ــر ش ــه ارز از مسی عرض
ــه  ــرد، ب ــان خ ــاز متقاضی ــن نی ــر تأمی علاوه ب
مــردم  دســترسی  دربــاره  اطمینان بخــشی 
ــه  ــه گفت ــد. ب ــک کن ــاز کم ــورد نی ــه ارز م ب
او، بخــشی از مراجعه کننــدگان بــه بانک هــا 
ــزار دلار  ــا دو ه ــک ت ــدود ی ــغی در ح ــه مبال ب
ــا  ــن تقاضاه ــه ای ــخ گویی ب ــد و پاس ــاز دارن نی
هیجــانی  فشــارهای  کاهــش  در  می توانــد 
ــه  ــدار داد ک ــژاد هش ــد. فرخ ن ــر باش ــازار مؤث ب
ــال  ــع، احتم ــه به موق ــود مداخل ــورت نب در ص
ــود دارد و  ــرایط وج ــرل ش ــدن کنت ــوارتر ش دش
تحقــق برنامه هــای دولــت و بانــک مرکــزی 
بــرای مدیریــت تــورم و نــرخ ارز بــا چالــش 

ــود. ــه می ش مواج

رشد درآمدها در شرایط دشوار
ــن  ــرد ای ــاره عملک ــت درب ــک مل ــل بان مدیرعام
ــرایط،  ــت: در آن ش ــگ گف ــک در دوره جن بان
تمــام تلاش بانــک بــر حفــظ پایــداری خدمــات 
ــعب  ــبکه ش ــکاران در ش ــا هم ــود ت ــز ب متمرک
بتواننــد خدمــات  پشــتیبانی  و بخش هــای 

ــد. ــه دهن ــردم ارائ ــه م ــکی مســتمر ب بان
ــک ملــت  ــالی بان ــه عملکــرد م ــا اشــاره ب وی ب
وجــود  کــرد:  اظهــار  اخیــر  ســال های  در 
انســانی  ســرمایه  مناســب،  زیرســاخت های 
ــداوم  ــا و ت ــه درآمده ــشی ب ــد، تنوع بخ توانمن
ــک  ــرد بان ــر در عملک ــل مؤث ــودآوری از عوام س

ــت. ــوده اس ب
بــه گفتــه مدیرعامــل بانــک ملــت، درآمدهــای 
ــته  ــال گذش ــهیلات در س ــل تس ــک از مح بان
بیــش از ۷۰ درصــد و درآمدهــای کارمــزدی 
ــابه  ــدت مش ــه م ــبت ب ــد نس ــدود ۵۰ درص ح
ســال قبــل افزایــش داشــته اســت. ایــن رونــد، 
ــه  ــت ب ــانه حرک ــک، نش ــت بان ــگاه مدیری از ن
ســمت تنــوع بیشــتر منابــع درآمــدی و افزایــش 
پایــداری آنهاســت. همچنیــن ســه مرحلــه 
ــال های  ــه س ــک در فاصل ــرمایه بان ــش س افزای
۱۴۰۲ تــا ۱۴۰۴، ظرفیــت بیشــتری بــرای توســعه 
خدمــات اعتبــاری و ارائــه محصــولات متنوع تــر 

ایجــاد کــرده اســت.

دیما در آستانه 5 میلیون کاربر
ــلی  ــای اص ــکی از محوره ــال ی ــول دیجیت تح
برنامــه بانــک ملــت اســت. فرخ نــژاد اعلام کــرد 
از حــدود ۶.۵ میلیــارد تراکنــش ثبت شــده 
بانــک تــا دهــم مهرمــاه، نزدیــک بــه ۹۸ 
درصــد به صــورت غیرحضــوری انجــام شــده 
اســت. توســعه ایــن خدمــات، علاوه بــر ســهولت 
دســترسی مشــتریان، امــکان افزایش شــفافیت و 
اعمــال کنترل هــای دقیق تــر را فراهــم می کنــد؛ 
ــاتی  ــه وی، ریســک های عملی ــه گفت ــد ب هرچن
نیــز بایــد هم زمــان بــا گســترش خدمــات 

ــوند. ــش ش ــتمر پای ــور مس ــال به ط دیجیت
ــز  ــن از تمرک ــت همچنی ــک مل ــل بان مدیرعام
ــه  ــرای ارائ ــوعی و داده کاوی ب ــوش مصن ــر ه ب
داد.  خبــر  شخصی سازی شــده  خدمــات 
ــال  ــک س ــر از ی ــا« در کمت ــن »دیم اپلیکیش
پــس از معــرفی، بــه مــرز پنــج میلیــون 
ــا توســعه  ــرار اســت ب ــر نزدیــک شــده و ق کارب
و  صــوتی  دســتیار  ماننــد  قابلیت هــایی 
نیــاز  بــا  متناســب  مــالی  پیشــنهادهای 

مشــتریان، نقــش گســترده تری در خدمــات 
ــد. ــا کن ــک ایف ــمند بان هوش

 از مرابحه ارزی تا فکتورینگ
در  فرخ‌نــژاد،  توضیحــات  اســاس  بــر 
شــش ماهه نخســت ســال جــاری حــدود 
ــه  ۴۷ درصــد پرتفــوی اعتبــاری بانــک ملــت ب
ــا ۳۷ درصــد  ــزرگ و حــدود ۳۶ ت ــای ب بنگاه ه
ــته و  ــاص داش ــط اختص ــای متوس ــه بنگاه ه ب
ــه بنگاه هــای کوچــک، بخــش خــرد  ــقی ب ماب
ــن  ــت. در همی ــوده اس ــوط ب ــا مرب و خانواره
دوره، ســهم بخــش خــرد و خانــوار از پرتفــوی 
اعتبــاری بانــک نســبت بــه ســال ۱۴۰۴ حــدود 

ــت. ــه اس ــش یافت ــد افزای ــد درص ــج واح پن
در حــوزه تأمیــن مــالی ارزی نیــز بانــک ملــت 
اوراق  یــورو  میلیــون  تاکنــون حــدود ۳۲۰ 
مرابحــه ارزی بــرای مشــتریانی در صنایــع 
پتروشیــمی،  و  فــولاد  جملــه  از  مختلــف، 
ــورو  ــارد ی ــک میلی ــدود ی ــرده و ح ــر ک منتش
دیگــر را در دســت انتشــار و بــررسی دارد. ایــن 
ــن  ــای تأمی ــعه ابزاره ــار توس ــات در کن اقدام
مــالی زنجیــره ای، بخــشی از تلاش بانــک بــرای 
ــای  ــوع بنگاه ه ــای متن ــه نیازه ــخ گویی ب پاس

ــت. ــادی اس اقتص
فرخ نــژاد اعلام کــرد بانــک ملــت در حــوزه 
فکتورینــگ رتبــه نخســت و در اوراق گام رتبــه 
دوم را دارد و حجــم بــرات الکترونیــکی آن 
ــده اســت.  ــا ۵۴ همــت رسی ــه حــدود ۵۳ ت ب
ــکان  ــا ام ــه بنگاه‌ه ــا ب ــن ابزاره ــتفاده از ای اس
ــره  ــطح زنجی ــالی را در س ــن م ــد تأمی می ده
ــاًً در  ــه صرف ــد، ن ــال کنن ــن دنب ــد و تأمی تولی
ــرای یــک شــرکت. ــب تســهیلات منفــرد ب قال

حرکت به سوی بانکداری جامع 
ــد  ــا تأکی ــن ب ــت همچنی ــک مل ــل بان مدیرعام
ــورسی   ــزرگ ب ــک ب ــن بان ــای ای ــر ظرفیت ه ب
بــرای ورود بــه بانکــداری جامــع گفــت مقدمــات 
لازم بــرای دریافــت مجــوز از بانــک مرکــزی 
در حــال آماده ســازی اســت. در ایــن الگــو، 
ــنتی،  ــهیلات س ــر تس ــد علاوه ب ــک می توان بان
از ابزارهــای بــازار ســرمایه و تأمیــن مــالی 

ــط در  ــرکت های مرتب ــت ش ــره ای و ظرفی زنجی
ــزاری،  ــن ســرمایه، کارگ ــد تأمی ــایی مانن حوزه ه
صــرافی و فنــاوری اطلاعــات بــرای ارائــه خدمات 

ــرد. ــره بب ــر به یکپارچه ت
ــک ملــت حــدود هــزار  ــژاد، بان ــه گفتــه فرخ ن ب
و ۳۵۶ شــعبه دارد و بهینه ســازی شــبکه شــعب 
به صــورت مســتمر دنبــال می شــود. هــدف 
ــال،  ــات دیجیت ــا توســعه خدم ــه ب آن اســت ک
شــعب به تدریــج از ارائــه خدمــات تکــراری 
ــری  ــش پررنگ ت ــد و نق ــه بگیرن ــره فاصل روزم
در مشــاوره، راهنمــایی و پشــتیبانی مشــتریان 
داشــته باشــند. تشــکیل آزمایــشی چنــد هــاب 
افتتــاح  برنامــه  و  ارزی  تخصــصی  واحــد  و 
ــرکتی  ــتریان ش ــرای مش ــصی ب ــعبه ای تخص ش

ــرار دارد. ــوب ق ــن چارچ ــز در همی نی

مدیریت مطالبات و چشم انداز پنج ساله
ــک  ــاری بان ــات غیرج ــبت مطالب ــژاد نس فرخ ن
ملــت را در مجمــوع حــدود ۷ درصــد اعلام کــرد؛ 
ــالی ۶.۵ درصــد و در  ــه در بخــش ری ــمی ک رق
بخــش ارزی ۷.۵ درصــد اســت. وی بــا اشــاره بــه 
ــا  ــا و خانواره ــر بنگاه ه ــادی ب ــارهای اقتص فش
ــتریان در  ــه مش ــک ب ــرای کم ــک ب ــت بان گف
بازپرداخــت تعهــدات از ظرفیت هــای قانــونی 
ماننــد امهــال مطالبــات اســتفاده می کنــد؛ 
ــت  ــاع از پرداخ ــوارد امتن ــال، در م ــن ح در عی
ــوقی و  ــری حق ــالی، پیگی ــوان م ــود ت ــا وج ب
اجــرای وثایــق را در دســتور کار قــرار می دهــد. 
بــر  مبتــنی  تصمیم‌گیــری  همچنیــن  او 
داده هــای مــالی مشــتریان را عامــلی بــرای 
بهبــود اعتبارســنجی و تخصیــص دقیق تــر 

ــت. ــع دانس مناب
ــک ملــت در تشــریح چشــم انداز  مدیرعامــل بان
پنج ســاله بانــک نیــز بــر تقویــت ســاختار 
مشــتری محوری،  خدمــات،  پایــداری  مــالی، 
انســانی و جانشین پــروری  توســعه ســرمایه 
تأکیــد کــرد. وی از برنامــه افزایــش حمایــت از 
ــر داد و  ــوآور خب ــتارت آپ ها و شــرکت های ن اس
گفــت همــکاری بــا دانشــگاه تهــران و پیگیــری 
موضــوع در هلدینــگ فنــاوری بانــک، بخــشی از 

ــن حــوزه اســت. ــات ای اقدام

کفایت سرمایه بالاتر از ۱۳ درصد
ــژاد اعلام  تقویــت ســاختار مــالی، از دیگــر محورهــای برنامــه بانــک ملــت اســت. فرخ ن
ــت؛  ــه اس ــر رفت ــد فرات ــون از ۱۳ درص ــک اکن ــن بان ــرمایه ای ــت س ــبت کفای ــرد نس ک
ســطحی کــه بــه گفتــه او بــا یــکی از الزامــات مــورد اشــاره بانــک مرکــزی بــرای فعالیــت 

در چارچــوب بانکــداری جامــع مطابقــت دارد.
وی توضیــح داد ســرمایه بانــک ملــت طی دو ســال و نیــم گذشــته از ۷۱ هــزار میلیــارد 
ــرمایه  ــش س ــن افزای ــت. ای ــه اس ــش یافت ــان افزای ــارد توم ــزار میلی ــه ۳۳۸ ه ــان ب توم
ــاری  ــت اعتب ــت ظرفی ــه تقوی ــته، ب ــود انباش ــا و س ــابی دارایی ه ــد ارزی ــل تجدی از مح
بانــک کمــک کــرده اســت. بــه گفتــه فرخ نــژاد، بانــک از محــل ســود انباشــته ظرفیــت 
مناســبی بــرای افزایــش ســرمایه جدیــد دارد و موضــوع تجدیــد ارزیــابی دارایی هــا نیز در 
دســت بــررسی اســت؛ بــا ایــن حــال، هــر تصمیــم تــازه بــه ارزیــابی منافــع ســهامداران و 

مشــتریان و اخــذ مجوزهــای قانــونی بســتگی دارد.

بنگاه داری بانک ها
مانع رقابت و مهارتورم



قیمـت جهـانی طلا پس از چنـد روز افـت، بار 
دیگـر افزایـش یافتـه اسـت؛ بازگشـتی کـه 
مرکـزی،  بانک هـای  خریـد  تـداوم  کنـار  در 
به ویـژه چیـن و لهسـتان، توجـه بازارهـا را به 
چشـم انداز ایـن فلـز گران بهـا در سـال ۲۰۲۷ 
جلب کـرده اسـت. پیش بینی های مطرح شـده 
در کنفرانـس انجمـن بازار شـمش لنـدن نیز از 
احتمـال تـداوم روند صعـودی حکایـت دارند، 
ارزش دلار  آمریـکا،  پـولی  هرچنـد سیاسـت 
ژئوپلیتیـکی همچنـان می تواننـد  و تحـولات 

مسیـر قیمـت را تغییـر دهند.

اصلاح قیمت؛ پایان روند صعودی نیست
بـالایی  تاریـخی  سـطوح  بـه   ۲۰۲۶ سـال  در  طلا 
رسیـد، امـا در مقاطـعی تحـت فشـار تقویـت دلار و 
افزایـش بـازده اوراق قرضـه آمریکا قـرار گرفت. این 
فلـز در معـاملات جمعـه ۹ اکتبر بار دیگر رشـد کرد 
و بـه محـدوده ۴۲۰۰ دلار در هر اونس نزدیک شـد.
افـت بـازده اوراق و تغییـر انتظـارات سـرمایه گذاران 
از عوامـل حمایت کننـده قیمـت بودند. بـا این حال، 
افزایـش نـرخ بـازده اوراق می توانـد جذابیـت طلا را 
کاهـش دهـد؛ زیـرا بـرخلاف اوراق قرضه، طلا سـود 
دوره ای پرداخـت نمی کنـد. از ایـن رو، نوسـان های 
رونـد  پایـان  نشـانه  به تنهـایی  نمی تـوان  را  اخیـر 

صعـودی یـا آغـاز قطـعی مـوجی تازه دانسـت.

پیش بینی صعودی برای سال ۲۰۲۷
در کنفرانـس جهانی فلـزات گران بهـای انجمن بازار 
شـمش لنـدن )LBMA( در اکتبـر ۲۰۲۶، میانگیـن 
طلا  قیمـت  بـرای  شـرکت کنندگان  پیش بیـنی 
در اکتبـر ۲۰۲۷ حـدود ۵۱۱۳ دلار در هـر اونـس 
خوش بیـنی  نشـان دهنده  بـرآورد  ایـن  شـد.  اعلام 
بخـشی از فعـالان بـازار به ادامه رشـد قیمت اسـت، 
امـا پیش بیـنی رسـمی و قطـعی انجمـن محسـوب 

نیسـت. تحقـق آن تضمین شـده  و  نمی شـود 
نگرانی هـای  مرکـزی،  بانک هـای  تقاضـای  تـداوم 
ژئوپلیتیـکی و احتمـال کاهـش نـرخ بهـره آمریـکا 
از عوامـلی هسـتند کـه می تواننـد از قیمـت حمایت 
کننـد. در مقابـل، تقویـت دلار و بـالا مانـدن نـرخ 
بهره ممکن اسـت موجـب اصلاح دوباره بازار شـوند.

چین و لهستان؛ خریداران بزرگ بازار
چیـن یکی از بازیگران مهم سـمت تقاضای طلاسـت. 
بانـک مرکـزی ایـن کشـور در نیمـه نخسـت سـال 
۲۰۲۶ حـدود ۴۰ تـن بـه ذخایـر خود افـزود و میزان 
ذخایـر رسـمی طلا تـا پایـان ژوئـن به حـدود ۲۳۴۶ 
تـن رسیـد. کاهـش وابسـتگی بـه دارایی‌هـای ارزی 
خـاص و متنوع سـازی ذخایر از انگیزه‌هـای اصلی این 
سیاسـت بـه شـمار می روند. تقاضـای سـرمایه گذاران 
چیـنی از طریـق صندوق هـای سـرمایه‌گذاری مبتنی 

بـر طلا نیـز بر بـازار اثـر می گذارد.

لهسـتان نیـز در سـه ماهه دوم سـال بـا خریـد ۵۱ 
تـن طلا، بزرگ تریـن خریـدار گزارش شـده در میان 
بانک هـای مرکـزی بود. این کشـور در نیمه نخسـت 
افـزود.  خـود  ذخایـر  بـه  تـن   ۸۲ مجموعـاًً  سـال 
ازبکسـتان، قزاقسـتان، اردن و جمهـوری چـک نیـز 
در ایـن دوره ذخایـر طلای خـود را افزایـش دادنـد.

نیسـتند.  مرکـزی خریـدار  بانک هـای  همـه  البتـه 
روسیـه در سـه ماهه دوم حـدود ۲۲ تـن از ذخایـر 
طلای خـود کاسـت. ایـن تفـاوت نشـان می دهد که 
نیازهـای نقدینـگی و شـرایط داخـلی کشـورها نیـز 
می تواننـد بـر تصمیم خریدوفـروش طلا اثر بگذارند.

وابستگی قیمت به دلار و نرخ بهره
در آمریـکا، سیاسـت فـدرال رزرو و تغییـر انتظارات 
تعیین کننـده  عوامـل  مهم تریـن  از  تـورم  دربـاره 
مسیـر طلا هسـتند. کاهش نرخ بهـره معمولًاً هزینه 
فرصـت نگهـداری ایـن فلـز بـدون سـود را پاییـن 
می آورد؛ در مقابـل، افزایـش بـازده اوراق خزانه داری 
می توانـد سـرمایه‌ها را به سـمت دارایی های درآمدزا 

دهد. سـوق 
در اروپـا نیـز نااطمینانی های سیـاسی و اقتصادی از 
تقاضـا بـرای دارایی های امـن حمایـت می کنند، اما 
فشـارهای نقدینـگی و افزایش بـازده اوراق می توانند 
مانع رشـد بیشـتر قیمـت شـوند. بنابرایـن، تقاضای 
انـدازه  بـه  غـربی  اقتصادهـای  در  سـرمایه گذاری 

خریـد فیزیـکی و رسـمی برای بـازار اهمیـت دارد.

هند؛ تقاضای سنتی زیر فشار قیمت
هنـد از بزرگ تریـن بازارهای مصـرفی طلا در جهان 
اسـت؛ امـا قیمت هـای بـالا قـدرت خریـد خانوارهـا 
را محـدود کرده انـد. در سـطح جهـانی نیـز تقاضای 
تـن   ۲۷۸ بـه  سـال  دوم  سـه ماهه  در  زیـورآلات 
کاهـش یافـت؛ پایین تریـن سـطح فصـلی از دوران 
همه گیـری کرونـا. ایـن موضـوع نشـان می دهـد که 
افزایـش قیمت می توانـد هم زمان بـا تقویت تقاضای 
سـرمایه گذاری، مصـرف فیزیـکی را تضعیـف کنـد.

چشم انداز بازار
مرکـزی،  بانک‌هـای  خریـد  مجمـوع،  در 
تغییـر  احتمـال  و  ژئوپلیتیـکی  نااطمینانی هـای 
سیاسـت پـولی آمریکا همچنـان از عوامل حمایتی 
دلار،  تقویـت  ایـن حـال،  بـا  بـازار طلا هسـتند. 
افزایـش بـازده اوراق و کاهـش تنش هـای جهـانی 

بیاورنـد. پاییـن  را  قیمـت  می تواننـد 
بـرای ایـران نیـز قیمـت جهـانی طلا تنهـا بخشی 
از معادلـه اسـت و نـرخ ارز داخـلی نقـش مهـمی 
حـتی  بنابرایـن،  دارد.  نهـایی  قیمـت  تعییـن  در 
اگـر رونـد جهـانی صعـودی بـاقی بمانـد، میـزان 
افزایـش قیمـت در بـازار ایـران بـه تحـولات نـرخ 
ارز نیـز وابسـته خواهد بـود. در نتیجه، چشـم انداز 
سـناریوی  یـک  بایـد  را   ۲۰۲۷ سـال  صعـودی 
بـدون  و  قطـعی  مسیـری  نـه  دانسـت،  محتمـل 

اصلاح.

ــل  ــر، به دلی ــای اخی ــکا در ماه ه ــه آمری ــازده اوراق خزان ــش ب افزای
ــورد  ــش م ــش از پی ــور، بی ــن کش ــت ای ــدهی دول ــالای ب ــطح ب س
توجــه رســانه ها و بازارهــا قــرار گرفتــه اســت. امــا افزایــش هزینــه 
ــاری از  ــت و در بسی ــکا نیس ــص آمری ــده مخت ــک پدی ــتقراض ی اس
ــودی  ــدی صع ــز رون ــتی نی ــرخ اوراق دول ــرفته، ن ــای پیش اقتصاده

ــت. ــته اس داش
ــازده  ــه ب ــد قابل توج ــد اســت. رش ــن رون ــم ای ــای مه ــکی از نمونه ه فرانســه ی
ــای  ــات خبرســاز بازاره ــکی از موضوع ــه ی ــر ب ــای اخی اوراق فرانســه در هفته ه
مــالی تبدیــل شــده و نشــان می دهــد فشــار بــر هزینــه تأمیــن مــالی دولت‌هــا 

ــکا اســت. ــدهی آمری گســترده تر از مســئله ب
ــه وضعیــت مــالی  ــاًً ب ــوان صرف ــکا نیــز بخــشی از ایــن فشــار را نمی ت در آمری
دولــت نســبت داد. کویــن وارش، رئیــس فــدرال رزرو، در جلســه قبــلی بانــک 
مرکــزی ســه عامــل ریســک های ژئوپلیتیــک، رشــد اقتصــادی بالاتــر و 
ســرمایه گذاری گســترده در حــوزه هــوش مصنــوعی را از عوامــلی دانســت کــه 

ــته اند. ــش داش ــره نق ــرخ به ــش ن ــرای افزای ــم ب در تصمی
ــازده اوراق، هزینــه اســتقراض را بــرای  بــه ایــن ترتیــب، افزایــش نــرخ بهــره و ب
ــه  ــر هزین ــر، اگ ــن منظ ــه می دارد. از ای ــالا نگ ــوصی ب ــش خص ــا و بخ دولت ه
قــرض گرفتــن بــرای آمریــکا افزایــش پیــدا کنــد، انتظــار افزایــش فشــار هزینــه 
تأمیــن مــالی در ســایر اقتصادهــای بــزرگ نیــز منطــقی اســت؛ هرچنــد شــدت 

آن بــه شــرایط اقتصــادی و سیاســت پــولی هــر کشــور بســتگی دارد.

ــک  ــره بان ــای به ــرا نرخ ه ــتری دارد، زی ــت بیش ــئله اهمی ــن مس ــا ای در اروپ
ــرار  ــاوتی ق ــدرال رزرو در ســطح متف ــا ف ــان در مقایســه ب ــا همچن مرکــزی اروپ
دارد و همیــن اخــتلاف نــرخ می توانــد بــر بــازده اوراق، جریــان ســرمایه و هزینــه 

ــر بگــذارد. ــایی اث ــالی اقتصادهــای اروپ تأمیــن م
بنابرایــن رشــد نــرخ اوراق آمریــکا را نبایــد صرفــاًً به عنــوان یــک مســئله مربــوط 
بــه بــدهی دولــت ایــن کشــور دیــد؛ افزایــش هزینــه اســتقراض، در حــال حاضــر 

پدیــده ای گســترده تر در میــان اقتصادهــای پیشــرفته اســت.

کرده انـد  توافـق  چیـن  و  اروپـا  اتحادیـه 
صـادرات خودروهـای هیبریـدی چیـن به 

ایـن بلـوک، بـه نصـف کاهـش یابـد.
 شـفچوویچ، کمیسـر تجـارت اتحادیه اروپا 
گفـت: ایـن توافـق در نـوع خود بی سـابقه 
بـوده و نتیجـه مذاکـرات فشـرده بـا چین 
از مـاه ژوئـن تاکنـون بـرای مهـار کسـری 
یـورویی  میلیـارد   ۱.۱۸ روزانـه  تجـاری 
اتحادیـه اروپـا بـا چیـن بـه شـمار می رود؛ 
تشـدید  موجـب  کـه  تجـاری‌  کسـری 
تنش هـا میـان ایـن دو قـدرت اقتصـادی 

شـده اسـت.
وی افـزود: »ایـن نخسـتین بـار اسـت کـه 
چیـن پذیرفتـه صـادرات خـود را تعدیـل 
کنـد، بـدون آنکـه ابتـدا مرحلـه تنش های 
رویـه  او  منظـور  شـود.«  طی  تجـاری 
معمـولی اسـت کـه بـر اسـاس آن، پیـش 
بـا  مطابـق  حفاظـتی  اقدامـات  اعمـال  از 
مقـررات تجـاری سـازمان تجـارت جهانی، 

بایـد تحقیقـات مربوطـه انجـام شـود.

اکثـر  قیمـت  اکتبـر،  مـاه  در  سامسـونگ 
محصـولات سـری گلکـسی خـود را افزایش 
داد. وب سـایت »فون آرنـا« در گزارشی اعلام 
افزایـش  ایـن  کـرد کـه بـه نظـر می رسـد 
از  دسـتگاه  هفـت  دسـت‌کم  قیمت هـا 
از جملـه سـری  ایـن شـرکت،  محصـولات 
گلکـسی S۲۶ و چهار مدل از سـری گلکسی 

A را شـامل می شـود.  
گلکـسی  سـری  نسـخه های  تمـام  قیمـت 
S۲۶ اکنون حداقل ۱۰۰ دلار بیشـتر از قبل 
شـده اسـت. قیمـت پایه گلکـسی S۲۶ برای 
از ۹۹۹.۹۹  اکنـون  گیگابایـتی  مـدل ۲۵۶ 
دلار آغـاز می شـود، در حـالی کـه قیمـت 
مـدل ۵۱۲ گیگابایـتی از ۱۰۹۹.۹۹ دلار، به 
۱۱۹۹.۹۹ دلار افزایـش یافتـه اسـت. مـدل 
Plus S۲۶ نیـز از همیـن الگو پیروی می کند؛ 
به طـوری کـه قیمت نسـخه ۲۵۶ گیگابایتی 
آن از ۱۰۹۹٫۹۹ دلار، بـه ۱۱۹۹٫۹۹ دلار و 
قیمت نسـخه ۵۱۲ گیگابایـتی از ۱۲۹۹٫۹۹ 
دلار، به ۱۳۹۹٫۹۹ دلار افزایش یافته اسـت.
 S۲۶ گلکـسی   خریـد  قصـد  کـه  کسـانی 
Ultra را دارنـد نیـز شـاهد همیـن افزایـش 
 ۵۱۲ و   ۲۵۶ مدل هـای  در  دلاری   ۱۰۰
گیگابایـتی خواهنـد بـود کـه قیمـت آنهـا 
اکنـون به ترتیب بـه ۱۳۹۹٫۹۹ و ۱۵۹۹٫۹۹ 

دلار رسیـده اسـت.

از  آمریـکا،  ترامـپ، رئیس جمهـور  دونالـد 
توافـق برای ارسـال بیـش از ۳۰۰ هزار تن 
گازوئیـل روسیـه خبـر داده اسـت؛ توافقی 
کـه می توانـد بر بـازار فرآورده هـای نفتی و 
سیاسـت تحریم های مسـکو تأثیـر بگذارد. 
بـر اسـاس گزارش هـا، ارسـال محموله های 
بعـد  ماه هـای  و  نوامبـر  مـاه  در  بیشـتر 
آمریـکا  دولـت  اسـت.  شـده  مطـرح  نیـز 
مجـوزی  مبـادلات،  ایـن  تسـهیل  بـرای 
موقـت در ارتبـاط بـا تحریم هـای سـوخت 
روسیـه صـادر کـرده اسـت. ایـن توافق در 
شـرایطی مطـرح می شـود که بـازار جهانی 
انـرژی همچنـان بـا نگـرانی دربـاره عرضه 
افزایـش  روبه روسـت.  قیمـت  نوسـانات  و 
عرضـه گازوئیل روسیـه می تواند در صورت 
تحقـق محموله هـا، بخـشی از فشـار بـازار 
آن  اثـر  حـال،  ایـن  بـا  دهـد؛  کاهـش  را 
واقـعی صـادرات  بـه حجـم  بـر قیمت هـا 
و وضعیـت عرضـه و تقاضـا بسـتگی دارد. 
ایـن تصمیـم همچنیـن بـا انتقـاد اوکراین 
و بـرخی سیاسـتمداران آمریـکایی مواجـه 
رویکـرد  دربـاره  پرسـش هایی  و  شـده 
روسیـه  تحریم هـای  قبـال  در  واشـنگتن 

ایجـاد کـرده اسـت

3

بانک های مرکزی در صف خرید طلا

چرا رشد نرخ اوراق فقط مسئله آمریکا نیست؟
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کوتاه از جهان گرانبها ترین فلز دنیا دوباره اوج می گیرد

افت صادرات هیبریدی چین به اروپا

گرانی بی سابقه گوشی های سامسونگ

توافق جنجالی ترامپ و پوتین

آینده طلا چه می  شود؟
پیش بینی هـای مطرح شـده در کنفرانـس انجمـن بازار شـمش لنـدن از احتمال افزایـش قیمت طلا 
حکایـت دارنـد. بـا این حـال، مسیر آینـده این فلز همچنـان به عواملی مانند سیاسـت پـولی فدرال 
رزرو، نوسـانات دلار، بـازده اوراق قرضـه آمریـکا و رفتـار سـرمایه گذاران وابسـته اسـت. در حالی که 
خریـد طلا بـرای متنوع سـازی ذخایر رسـمی همچنان ادامـه دارد، قیمت های بـالا تقاضای مصرفی، 
به ویـژه در بـازار زیـورآلات هنـد، را تحت فشـار قـرار داده اسـت. از ایـن رو، بازار طلا میـان حمایت 

تقاضـای سـرمایه گذاری و خطر اصلاح قیمت در نوسـان اسـت.
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ــم انداز  ــن چش ــکی تازه تری ــولی و بان ــکده پ پژوهش
ــران از ســه  خــود از رشــد تولیــد ناخالــص داخــلی ای
ــن  ــرد. ای ــر ک ــر 1405 را منتش ــه تی ــهی ب ــه منت ماه
ــه  ــهی ب ــه ماهه منت ــادی در س ــد اقتص ــش رش پژوه
تیــر را منــفی ۵.۶ درصــد بــرآورد کــرده اســت؛ رقــمی 
ــا رشــد منــفی ۱۲.۱ درصــدی بهــار،  کــه در مقایســه ب
ــر  ــادی خب ــای اقتص ــت فعالیت‌ه ــدت اف ــش ش از کاه

ــد. می ده
بــررسی رونــد ماه هــای گذشــته نشــان می دهــد رشــد 
ــه  ــهی ب ــه ماهه منت ــلی در س ــص داخ ــد ناخال ــرآوردی تولی ب
اردیبهشــت بــه منــفی ۱۳.۸ درصــد رسیــده بــود، امــا در خرداد 
ــر  ــن تغیی ــد. ای ــته ش ــت کاس ــدت اف ــج از ش ــر به تدری و تی
در بیشــتر بخش هــای اقتصــادی نیــز مشــاهده می شــود؛ 
ــه  ــهی ب ــات در ســه ماهه منت ــه رشــد بخــش خدم به طوری ک
تیــر منــفی ۴.۲ درصــد، صنایــع و معــادن منــفی ۱۲.۲ درصــد 
و نفــت منــفی ۱۰ درصــد بــرآورد شــده اســت. کشــاورزی تنهــا 
ــرد  ــدی، عملک ــت ۶ درص ــد مثب ــا رش ــه ب ــت ک ــشی اس بخ
متفــاوتی نســبت بــه ســایر بخش هــای اقتصــاد داشــته اســت.
اگرچــه کشــاورزی تنهــا بخــش اقتصــاد بــا رشــد مثبــت بــوده، 
امــا کاهــش شــدت افــت در ســایر بخش هــا نیــز نشــانه هایی 
ــد.  ــکار می کن ــادی را آش ــای اقتص ــد فعالیت ه ــل رون از تعدی
ــه در  ــر اســت ک ــن تغیی ــکی از نمونه هــای ای بخــش نفــت ی
ــت  ــه فعالی ــت قابل توج ــا اف ــال ۱۴۰۵ ب ــدایی س ــای ابت ماه ه
ــه ماهه  ــش در س ــن بخ ــت ای ــاخص فعالی ــد. ش ــه رو ش روب
منتــهی بــه فروردیــن منــفی ۲.۷ درصــد بــود، امــا در 
ــت در  ــدت اف ــد. ش ــد رسی ــفی ۲۰.۲ درص ــه من ــت ب اردیبهش
خــرداد کاهــش یافــت و رشــد منــفی ۱۷.۶ درصــدی ثبــت شــد 
ــفی  ــه من ــن شــاخص ب ــر، ای ــه تی ــهی ب ــا در ســه ماهه منت ت

۱۰ درصــد برســد.
ــت، از  ــت نف ــررسی وضعی ــرای ب ــکی ب ــولی و بان ــکده پ پژوهش
ــز اســتفاده کــرده اســت.  ــکا نی ــرژی آمری ــات ان ــار اداره اطلاع آم
اطلاعــات منتشرشــده در ایــن گــزارش نشــان می دهــد متوســط 
تولیــد نفــت خــام ایــران در ماه هــای ژوئــن و ژوئیــه ۲۰۲۶ حــدود 
۱۵ درصــد کمتــر از مــدت مشــابه ســال قبــل بــوده اســت. تولید 
ــه دوره  ــبت ب ــز نس ــال نی ــدایی س ــه ماهه ابت ــام در س ــت خ نف

مشــابه ســال گذشــته ۱۵ درصــد کاهــش داشــته اســت. البتــه 
شـد مـنـفی در ـمـاه اوت تـشـدید ـشـود. یـن رـ انتـظـار مـیـرود اـ

صنایع و معادن؛ تعدیل افت تولید پس از اردیبهشت
تغییــرات دو مــاه اخیــر نشــان می دهــد کــه شــدت کاهــش 
فعالیــت صنایــع و معــادن نســبت بــه دوره هــای قبــل کمتــر 
شــده اســت. ایــن بخــش همچنــان پایین تــر از ســطح فعالیــت 
ــاه  ــفی آن در تیرم ــد من ــا رش ــرار دارد، ام ــته ق ــال گذش س
نســبت بــه اردیبهشــت بــه میــزان قابل توجــهی تعدیــل شــده 
ــگ و  ــرایط جن ــژه در ش ــدی، به وی ــن رون ــداوم چنی ــت. ت اس
ــای  ــر بنگاه ه ــار ب ــد از فش ــدی، می توان ــای تولی محدودیت ه
صنعــتی بکاهــد؛ هرچنــد داده هــای موجــود هنــوز بــرای تأییــد 

ــدار تولیــد کافی نیســت. بازگشــت پای
شــاخص فعالیــت صنایــع و معــادن در ســه ماهه منتــهی 
ــه  ــت ب ــود و در اردیبهش ــد ب ــفی ۲۳.۹ درص ــن من ــه فروردی ب
ــه منــفی  ــم در خــرداد ب ــن رق ــد. ای منــفی ۲۹.۷ درصــد رسی
۲۶.۲ درصــد تغییــر کــرد و در ســه ماهه منتــهی بــه تیــر بــه 

ــد. ــد رسی ــفی ۱۲.۲ درص من

جزئیــات عملکــرد شــرکت های صنعــتی بــورسی نیــز 
ــه  ــا ارائ ــت بنگاه ه ــت فعالی ــن تری از وضعی ــر روش تصوی
می دهــد. طبــق گــزارش پژوهشــکده پــولی و بانــکی، 
ــر ۱۴۰۵ در  ــه تی ــهی ب ــه ماهه منت ــت در س ــد فعالی رش
بیشــتر صنایــع مــورد بــررسی منــفی بــوده و تنهــا صنایــع 
ــن آلات و  ــولات دارویی، ماشی ــزی، محص ــای غیرفل کانی ه
تجهیــزات و منســوجات از ایــن وضعیــت مســتثنا بوده انــد.
برآوردهــای اخیــر نشــان می دهــد کــه پــس از افــت شــدید 
ســال،  ابتــدایی  ماه هــای  در  اقتصــادی  فعالیت هــای 
ــا  ــت ت ــت و نف ــای صنع ــفی در بخش ه ــد من ــدت رش ش
ــرایط  ــر در ش ــن تغیی ــت. ای ــه اس ــش یافت ــاه کاه تیرم
ــت؛  ــه اس ــل توج ــادی قاب ــای اقتص ــگ و محدودیت ه جن
ــد کاهــش رشــد منــفی در ماه هــای آینــده  امــا ادامــه رون
می توانــد احتمــال بهبــود تدریــجی تولیــد را تقویــت 
ــه اســتمرار  ــه رشــد مثبــت ب کنــد. بااین حــال، بازگشــت ب
فعالیــت بنگاه هــای صنعــتی، وضعیــت تولیــد نفــت 
ژئوپلیتیــک ماه هــای پیــش رو  اقتصــادی و  و شــرایط 

ــت. ــد داش ــتگی خواه بس

قاعـده ای که از سـال ۱۴۰۰ سـهم پیش پرداخـت خودرو 
زمـان  قیمـت  افزایـش  از  قراردادهـای مشـمول  در  را 
تحویـل مصـون نگه می داشـت، بـا رأی دیـوان عدالت 
طرح هـای  طریـق  از  خـودرو  شـد.خرید  ابطـال  اداری 
حاصـل  متقاضیـان،  از  بسیـاری  بـرای  پیش فـروش 
ماه هـا پس انـداز و حسـاب وکتاب دخل وخـرج زنـدگی 
اسـت. خریـدار با تصـور مبلـغی کـه بایـد روز تحویل 
بپـردازد، بـرای بـاقی هزینه هـا برنامه ریـزی می کند؛ اما 
در اقتصـاد پرتلاطـم ایـران، فاصلـه ثبت نام تـا تحویل 

همیشـه بـا ثبـات قیمـت همراه نیسـت. 
نحـوه محاسـبه پیش پرداخـت، یـکی از موضوعـاتی بـود کـه 
شـورای رقابـت در مـرداد ۱۴۰۰ بـا تصویـب مصوبـه ۴۷۳ بـرای 
آن قاعـده مشـخصی تعیین کـرد. طبق این مصوبه، سـهمی از 
خـودرو که مشـتری هنـگام ثبت نـام بهـای آن را پرداخت کرده 
بـود، از آثـار تـورمی افزایـش قیمـت تـا زمـان تحویـل مصـون 
می مانـد و افزایـش احتمـالی تنهـا بـه بخـش پرداخت نشـده 

تعلـق می گرفـت. ایـن قاعـده در اردیبهشـت ۱۴۰۲ بـا مصوبـه 
۵۶۳ بـه قراردادهـای دارای سـود مشـارکت نیـز تعمیـم یافت، 
امـا در صـورت اجـرای آن، سـود مشـارکت محاسـبه نمی شـد. 
مصوبـه ۷۴۰ در اردیبهشـت ۱۴۰۴ نیـز مقـرر کـرد اگـر قیمـت 
خـودرو تـا زمـان تحویـل افزایـش پیـدا نکند، سـود مشـارکت 
توافق شـده پرداخـت شـود و در صـورت افزایـش قیمـت، همان 

فرمـول قبـلی ملاک قـرار بگیرد.
حـالا بخشـنامه تـازه مرکز مـلی رقابـت، از تغییر این سـازوکار 
خبـر می دهـد. مرکـز مـلی رقابـت در ۱۴ مهـر ۱۴۰۵ اجـرای 
آرای هیئـت عمـومی دیـوان عدالـت اداری مبنی بر ابطال سـه 
مصوبـه مربـوط به پیش پرداخت و سـود مشـارکت خـودرو را به 
تمـامی شـرکت های تولیـدی و مونتـاژی ابلاغ کـرد. طبـق این 
بخشـنامه، مصوبـات شـماره ۴۷۳، ۵۶۳ و ۷۴۰ از تاریـخ ۳۰ تیر 
۱۴۰۵ ابطـال شـده اند. البتـه رأی دیـوان به خودی‌خـود افزایش 
قیمـت خـودرو را الزامی نمی کنـد و مبلغ پرداخـتی خریدار به 

نـوع قـرارداد و تعهدات خودروسـاز بسـتگی دارد.

آثـار ایـن تصمیم بـرای تمـام قراردادهـای پیش فروش یکسـان 
نیسـت. هیئـت عمـومی دیـوان عدالـت اداری در رأی تکمیلی 
۱۰ شـهریور ۱۴۰۵ اعلام کـرد قراردادهـایی کـه پیـش از ۳۰ تیر 
همـان سـال براسـاس مصوبـه ۴۷۳ منعقـد شـده اند، از آثـار 
نمی تواننـد  خودروسـازان  بنابرایـن  هسـتند.  مسـتثنا  ابطـال 
صرفـاًً بـه اسـتناد رأی جدیـد، مفـاد ایـن قراردادهـا را تغییـر 
دهنـد؛ حـتی اگـر زمـان تحویـل خـودرو پـس از تاریـخ ابطال 

باشـد. مصوبه 
تغییـر مقـررات بـرای خریـدارانی کـه از ۳۰ تیـر ۱۴۰۵ بـه بعد 
قـرارداد منعقـد کرده انـد، اهمیـت بیشـتری دارد. فرمـول قبلی 
افزایـش  برابـر  در  آنهـا  پیش پرداخـت  سـهم  می شـد  باعـث 
قیمـت خـودرو تـا زمـان تحویل حفظ شـود، امـا با ابطـال این 
قاعـده، نحوه محاسـبه مبلـغ باقی‌مانـده در قراردادهـای جدید 
تابـع مقـررات معتبـر فـروش و تعهـدات درج شـده در قـرارداد 
خواهـد بـود؛ موضوعی کـه به ویژه در شـرایط افزایـش قیمت ها 

می توانـد بـر هزینـه نهـایی خرید خـودرو اثر بگـذارد.

گرمای تیر، دماسنج اقتصاد را تکان داد

تغییر فرمول قیمت خودروهای پیش فروش

ویدئو گام اول  افزایش کالابرگ مهرماه
وزارت رفـاه از شـارژ ۵۰۰ هزار تومـان اعتبار اضافه 
نفـر تحـت  میلیـون  بـرای حـدود ۱۱  کالابـرگ 
پوشـش کمیته امـداد و سـازمان بهزیسـتی خبر 
داد. بـه گفتـه یعقـوب اندایش، معاون رفـاه وزارت 
کار، مجمـوع اعتبـار ایـن افـراد کـه ۱۵ مهـر یک 
میلیـون تومـان دریافـت کـرده بودنـد، اکنـون به 
یـک میلیـون و ۵۰۰ هـزار تومـان رسیـده اسـت. 
ایـن جمعیـت معـادل ۲۷.۵ درصـد از ۴۰ میلیون 
نفر اعلام‌شـده برای برنامه افزایش کالابرگ اسـت، 
مشـروط بـر اینکه همگی در فهرسـت مشـمولان 
باشـند. دریافت کننـدگان بـرای اسـتمرار افزایـش 
اعتبـار، سـه ماه فرصـت تکمیل فـرم خوداظهاری 
دارنـد و افـراد جامانـده نیـز می تواننـد ظرف یک 
هفتـه درخواسـت بـررسی ثبـت کننـد. افزایـش 
اعتبـار سـایر گروه هـای آسیب پذیـر بـه تأمیـن 
منابـع مـالی وابسـته اسـت و زمـان پرداخـت آن 

هنوز مشـخص نیسـت.


