
رئیس جدید بانک مرکزی اندونزی تأکید کرد که این نهاد، 
با وجود گسترش همکاری و هماهنگی با دولت، در تعیین 
نرخ های بهره سیاستی از استقلال کامل برخوردار است. او 
همچنین اعلام کرد تصمیم های پولی بر اساس داده های 
اقتصادی اتخاذ می شوند و بانک مرکزی در صورت لزوم برای مقابله با فشارهای ارزی و 

حمایت از ارزش روپیه آماده اقدام خواهد بود.

میلیارد  یک  عرضه  و  مرکزی  بانک  هدفمند  ارزی  مداخلات 
و  نوسانات  مهار  به  تقاضا  تب  کاهش  کنار  در  بازار،  در  دلار 
شکل گیری ثبات نسبی در بازار کمک کرده؛ به نحوی که دلار 
وارد دامنه ۲۵۰ هزار تومان شده است. مشاهدات میدانی از 
خیابان فردوسی و سبزه میدان نشان می دهد تب وتاب تقاضا در بازار غیررسمی ارز فروکش 

کرده و در حال حاضر نرخ دلار در محدوده 256 تا 257 هزار تومان به فروش می رسد.

 ابوالفضل کوده یی، معاون روابط بین الملل بانک مرکزی در 
 ۲۴ گروه  اقتصاد  وزرای  و  مرکزی  بانک های  روسای  نشست 
)G۲۴(، در بانکوک تایلند با موضوع »هدایت اقتصاد جهانی 
تقویت  ضرورت  بر  ازهم گسسته«،  جهانی  در  به هم پیوسته 
همکاری های اقتصادی، افزایش تاب آوری اقتصاد ها و اصلاح نهاد های بین المللی برای مقابله 

با پیامد های یک جانبه گرایی تأکید کرد.

پیش  و  بیش  را  مصرف کننده  و  اقتصادی  فعال 
آزار  ریسک  نه حتی  و  نااطمینانی  چیزی،  هر  از 
هم  و  است  احتمالی  امری  ریسک  هم  می دهد. 
اندازه گرفت و  اما ریسک را می توان  نااطمینانی. 
ارزیابی کرد و برای مقابله با آن تدابیری اندیشید، 
ولی در خصوص نااطمینانی چنین امکانی فراهم 
غیرقابل  و  مستمر  نوسان های  بنابراین،  نیست. 
به خصوص  اقتصادی،  متغیرهای  در  پیش بینی 
متغیرهای کلیدی چون نرخ ارز، برای جامعه بسیار 
مسئله ساز است؛ چون که سبب ایجاد نااطمینانی 
شده و امکان هرگونه پیش بینی و برنامه ریزی را 
از خانوار و بنگاه و خود دولت می گیرد. از این رو، 
از  مهم تر  نوسان  کنترل  منظر سیاست گذاری،  از 

مقدار متغیر تحت سیاست گذاری است.
ـ  ارز  نرخ  نوسانات  و  معیارها  انحراف  نمودار،  در 
برای دوره مهر  ـ در مقاطع ۳۰روزه  آمریکا  دلار 
۱۳۶۰ تا مهر ۱۴۰۵، به تفکیک دوره مسئولیت 
است.  داده شده  نشان  مرکزی  بانک  رؤسای کل 
همان طور که در شکل نیز مشخص است، تا قبل 
بعد  به خصوص  ارز،  بازار  در  تلاطم ها   ،۱۳۸۷ از 
ابتدای  از  اما  است؛  مقطعی  و  موردی  از ۱۳۷۴، 
۱۳۸۷ به بعد، شاهد آن هستیم که نوسانات، فارغ 
از اینکه چه دولتی بر مصدر امور است و چه کسی 
رئیس کل بانک مرکزی است، کم وبیش به صورتی 
است؛ هرچند در دوره دولت  یافته  ادامه  مستمر 
یازدهم که برجام در دستور کار بود و مدتی هم 
اجرا شد، تا نیمه های اول ۱۳۹۶ اندکی از دامنه 

این نوسان کاسته شد. 
ایران طی  اقتصاد  مرور وقایع محیطی و محاطی 
از آن است که  به ۱۳۸۷ حاکی  دو سال منتهی 
نوسان های پایدار بعدی در بازار ارز، عمدتاًً ناشی 
بوده  بانک مرکزی  از کنترل  از مؤلفه هایی خارج 
است. هرچند تلاش برای تثبیت بی ملاحظه نرخ 
ارز در برخی از زیربازارهای بازار ارز نیز، علی رغم 
وجود تورم و تغییر در سایر عناصر کلیدی اقتصاد 
بر  خارجی  سیاسی  فشارهای  تداوم  همچنین  و 
بی تأثیر  ارز  بازار  در  نوسان  پایداری  در  ارز،  بازار 
پدیده  این  که  داشت  توجه  باید  اما  است،  نبوده 
است،  داشته  وجود  کم وبیش  نیز   ۱۳۸۷ از  قبل 
بدون اینکه شاهد تلاطم های پایدار در بازار ارز با 

این شدت و گستردگی در آن باشیم.
و  خام  نفت  به  ایران  صادرات  درصد   ۸۵ تا   ۷۵
دارد،  اختصاص  آن  پایین دستی  محصولات 
از  وسیعی  طیف  شامل  ایران  واردات  درحالی که 
است.  واسطه ای  و  سرمایه ای  مصرفی،  کالاهای 
سه  الی  دو  در  نیز  ایران  واردات  مبدأ  طرفی،  از 
»ریسک  چنین  ترکیب  است.  متمرکز  کشور 
اقلام  مبدأ  و  صادراتی  اقلام  در  بالایی  تمرکز 
اهمیت  و  گستردگی  و  »تنوع  با  کشور«  وارداتی 
گسترده  و  عمیق  وابستگی  و  وارداتی  کالاهای 
یک  به  ارز  گردیده  سبب  آن«،  به  ایران  اقتصاد 
متغیر حیاتی و گلوگاهی در اقتصاد ایران تبدیل 
و هر اتفاقی که در ارتباط با آن می افتد، بلافاصله، 
مستقیم یا از طریق انتظارات، در سطحی گسترده 
بی ثباتی در  اقتصاد سرایت کرده و سبب  به کل 
باعث شده  اقتصاد کلان شود. همین هم  محیط 
ارز به عنوان هدفی مهم در سیبل و معرض حمله 
اقتصاد  به  قرار گیرد که قصد آسیب زدن  کسانی 

ایران را دارند.
از تیر ۱۳۸۵ تا خرداد ۱۳۸۹، شش قطعنامه، غالباًً 
هم به اتفاق آرا، در شورای امنیت سازمان ملل علیه 
ایران صادر شد که با هدف قرار دادن دسترسی به 
و  مرکزی  بانک  و  بانکی  شبکه  صادراتی،  ارزهای 
ایجاد نااطمینانی و تحریک انتظارات، سبب گردید 
بازار ارز، به خصوص از اواخر دهه ۱۳۸۰، به تدریج 
وارد فاز بی ثباتی شود که نمودار در این خصوص 

بسیار گویاست.

پرویز  خسروشاهی
اقصاددان

سه شنبه 21 مهر 1405 
2 جمادی الاولی 1448
13  اکتبر 2026
4 صفحه
شماره 141

یادداشت

424

ادامه در صفحه 2

نوسان مهم تر از نرخ ارز

در تعیین نرخ بهره 
استقلال کامل داریم

 بازگشت دلار 
به کانال ۲۵۰ هزار تومان

هشدار بانک مرکزی ایران 
درباره پیامدهای یک جانبه گرایی

2

بازگشت اقتصاد به مدار رشد
تورم ایران نصف می شود

3

راه اندازی صندوق هرمز 
با سرمایه ۱۰ همتی

جواد جهرمی مدیرعامل بورس کالا در استودیوی تازه های اقتصاد خبر داد:

عرضه خودرو در بورس کالا، به روشن شدن قیمت معاملات کمک کند

همکاری بانک مرکزی با  بورس کالا برای توسعه ابزارهای مالی	     

بورس کالا قیمت گذاری نمی کند؛ قیمت را کشف می کند

معاملات آنلاین پتلفرم های طلا باید شفاف و قانونی باشد 

توسعه انبارها به بهبود توزیع کالا کمک می کند



در  آنچه  به  توجه  با  نتیجه،  در   
وابستگی  و  ارزی  درآمدهای  در  تمرکز  ریسک  خصوص 
عمیق و گسترده اقتصاد ایران به واردات، که در دهه ۱۳۸۰، 
بعد، تشدید هم شده  به  از سال های میانی آن  به خصوص 
بود، اشاره شد، تلاطم در بازار ارز به کل محیط اقتصاد کلان 
سرایت نمود و به عنوان مثال، نرخ تورم را از کانال ۱۵ تا ۲۵ 

درصد به محدوده ای بالاتر از ۳۵ درصد منتقل کرد.
در این میان، دولت های مستقر و به خصوص بانک مرکزی 
تلاش زیادی کردند تا مانع از آن شوند که دامنه نوسانات و 
تلاطم های ارزی از کنترل خارج شود و به گونه ای باشد که به 
پدیده هایی چون ابرتورم و نظایر آن بینجامد که تاحدودی 
هم در این کار موفق بودند. در واقع، در این دوره ۱۹ساله، 
فارغ از اشتباهاتی که سیاست گذار داشته و کژمنشی هایی 
که بخش هایی از شبکه حفاظتیِِ »تجارت در حضور تحریم« 
یا صادرکنندگان متعهد به ایفای تعهدات ارزی کرده اند، هر 
زمان فشار بر ارز اندکی کاهش یافت، مثل دوره برجام، یا 
به کارگیری راهکارهایی برای دور زدن تحریم و تجهیز منابع 
تا  ارز  بازار  در  نوسانات  موقتاًً  کرد،  کار  و  بود  میسر  ارزی 
حدودی کاهش پیدا کرد؛ هرچند هیچ گاه به وضعیت قبل 

از ۱۳۸۷ برنگشت.
بنابراین، هرگونه ارزیابی از عملکرد بانک مرکزی در خصوص 
بازار ارز و تورم، قاعدتاًً بایستی با لحاظ نمودن آنچه ذکر شد، 
انجام پذیرد. اقتصاد ایران در دوره قبل از ۱۳۸۷ و بعد از آن 
ـ به خصوص بعد از ۱۳۸۹ ـ در دو ساختار ارزی و انتظاراتی 
کاملًاً متفاوت زیسته است که نادیده گرفتن آن در تحلیل ها 

به داوری های نادرست خواهد انجامید.
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ادامه یادداشت یک 

بازگشت اقتصاد به مدار رشد؛ تورم ایران نصف می شود
از  پول  بین المللی  صندوق 
رشد  به  ایران  اقتصاد  بازگشت 
مثبت و کاهش نرخ تورم از ۷۸.۶ 
سال  در  درصد   ۴۲ به   ۲۰۲۶ سال  در  درصد 
۲۰۲۷ خبر داد؛ پیش بینی ای که تنها دو هفته 
درباره  آمریکا  خزانه داری  وزیر  ادعای  از  پس 
مطرح  ایران  اقتصاد  قریب الوقوع  فروپاشی 
شده است.  تنها دو هفته پس از آنکه اسکات 
شد  مدعی  آمریکا،  خزانه داری  وزیر  بسنت، 
اقتصاد ایران ظرف دو هفته فروخواهد پاشید، 
برآورد  تازه ترین  در  پول  بین المللی  صندوق 
احتمال  از  ایران،  اقتصاد  چشم انداز  از  خود 
و  مثبت  محدوده  به  اقتصادی  رشد  بازگشت 
آینده  سال  در  تورم  نرخ  قابل توجه  کاهش 

میلادی خبر داده است.
بر اساس این پیش بینی، رشد اقتصادی ایران که در 
سال ۲۰۲۶ منفی ۷.۶ درصد برآورد شده، در سال 
۲۰۲۷ به مثبت ۳.۶ درصد خواهد رسید. هم زمان، 
نرخ تورم نیز از ۷۸.۶ درصد در سال جاری میلادی 

به ۴۲ درصد در سال آینده کاهش می یابد.
تورم  نرخ  درصدی  واحد   ۳۶.۶ افت  از  ارقام  این 
درصد   ۴۷ حدود  معادل  کاهشی  دارد؛  حکایت 
بیان  به  جاری.  سال  پیش بینی شده  رقم  به  نسبت 
دیگر، نرخ تورم ایران به محدوده ای نزدیک به نصف 
معنای  به  تحول  این  هرچند  می رسد؛  امسال  رقم 
کندتر  نشان دهنده  بلکه  نیست،  قیمت ها  کاهش 

شدن سرعت افزایش سطح عمومی قیمت هاست.

کاهش تورم در ایران
مهم ترین بخش پیش بینی صندوق بین المللی پول، 
کاهش نرخ تورم ایران از ۷۸.۶ درصد در سال ۲۰۲۶ 
به ۴۲ درصد در سال ۲۰۲۷ است؛ کاهشی معادل 
۳۶.۶ واحد درصد که در صورت تحقق، به معنای 
افت حدود ۴۷ درصدی نرخ تورم خواهد بود. این 
عبدالناصر  که  در حالی مطرح می شود  چشم انداز 
همتی، رئیس کل بانک مرکزی، پیش تر از کاهش 
رشد دوازده ماهه نقدینگی از ۵۶.۴ درصد در خرداد 
بود؛  به ۵۱.۶ درصد در شهریور خبر داده   ۱۴۰۵
که  ماه  سه  در  درصد  واحد   ۴.۸ معادل  کاهشی 
می تواند نشانه ای از تعدیل شتاب رشد متغیرهای 
تورم  بود  اعلام کرده  باشد. همتی همچنین  پولی 
نقطه به نقطه پس از ۱۵ ماه افزایش، از ۸۴.۴ درصد 
در مرداد به ۸۳.۸ درصد در شهریور کاهش یافته 
است. با این حال، تورم ماهانه ۳.۹ درصدی شهریور 
همچنان  قیمت ها  افزایش  فشار  می دهد  نشان 
بالاست. از این منظر، کاهش رشد نقدینگی و افت 

نشانه های  از  می توانند  نقطه به نقطه  تورم  محدود 
تحقق  صورت  در  باشند.  تورمی  روند  تغییر  اولیه 
کالاها  قیمت  افزایش  سرعت  صندوق،  پیش بینی 
می یابد؛  کاهش  قابل توجهی  میزان  به  خدمات  و 
هرچند خانوارها همچنان با افزایش قیمت‌ها مواجه 
ارزان  معنای  به  تورم  نرخ  کاهش  و  بود  خواهند 
شدن کالاها یا بازگشت قدرت خرید ازدست رفته 

نیست.
به  چشم انداز  این  تحقق  می افزاید:  گزارش  این 
عواملی مانند تداوم روند کنترل رشد نقدینگی و پایه 
پولی، وضعیت کسری بودجه دولت، انتظارات تورمی، 
وابسته  اولیه  مواد  تأمین  هزینه  و  ارز  نرخ  تحولات 
تحریم‌ها،  از  ناشی  محدودیت های  همچنین  است. 

انتقال  امکان  و  ارزی  منابع  به  دسترسی  میزان 
قیمت ها  مسیر  بر  می توانند  صادراتی  درآمدهای 
می تواند  زمانی  تورم  کاهش  پیش بینی  بگذارند.  اثر 
با  که  شود  منجر  اقتصادی  شرایط  پایدار  بهبود  به 
هزینه ای  فشارهای  و کاهش  پولی  انضباط  استمرار 

همراه باشد.

بازگشت به مدار رشد و آینده بازار کار
صندوق بین المللی پول رشد اقتصادی ایران را برای 
برای سال ۲۰۲۷  و  درصد   ۷.۶ منفی  سال ۲۰۲۶ 
مثبت ۳.۶ درصد پیش بینی کرده است. این تغییر از 
احتمال توقف روند انقباضی و آغاز دوره ای از رشد 
حکایت دارد؛ اما رشد مثبت الزاماًً به معنای جبران 

رشد  البته  نیست.   قبل  سال  در  تولید  افت  کامل 
شرایط  محسوس  بهبود  به  می تواند  زمانی  مثبت 
زندگی منجر شود که با افزایش پایدار فعالیت های 

اقتصادی و فرصت های شغلی همراه باشد.
این نهاد بین المللی، نرخ بیکاری ایران از ۹.۲ درصد 
در سال ۲۰۲۶ به ۹ درصد در سال ۲۰۲۷ کاهش 
واحد   ۰.۲ میزان  به  محدود  تغییری  یافت؛  خواهد 
درصد. همچنین تراز حساب جاری کشور که برای 
سال ۲۰۲۶ معادل منفی ۱.۲ درصد تولید ناخالص 
داخلی پیش بینی شده، در سال ۲۰۲۷ به مثبت ۱.۲ 
درصد خواهد رسید. این تغییر می تواند نشان دهنده 
بهبود تراز مبادلات جاری خارجی باشد، اما به تنهایی 

برای نتیجه گیری درباره رونق تجارت کافی نیست.

نوسان مهم‌تر از نرخ ارز

صندوق بین المللی پول: نرخ تورم ایران در سال 2027 به 42 درصد می‌رسد

گمرک ایران در بخشنامه ای به گمرکات اجرایی، 
شماره گذاری  جهت  گمرکی  اظهارنامه  ارسال 
خودروهای ایرانیان مقیم خارج از کشور از سوی 
راهور فراجا را منوط به ارزش گذاری آنها از سوی 
امور  معاون  دهقانیان  کرد.عبدالمجید  صمت 

گمرکی در بخشنامه ای ارسال اظهارنامه گمرکی به تعویض پلاک تا زمان تکمیل 
فرآیند ارزش گذاری خودروهای ایرانیان مقیم خارج از کشور را ابلاغ کرد.براساس 
نهایی شدن ارزش خودرو توسط کارگروه  تا زمان تعیین  این بخشنامه گمرکات 
این خودروها در  برای  ایجاد شناسه  ارزش خودروها،  نهایی شدن  ارزش گذاری و 
بانک اطلاعات ارزش )TSC( و وصول حقوق ورودی و مالیات بر ارزش افزوده و 
عوارض متعلقه بر اساس شناسه های صادره، از ارسال اطلاعات اظهارنامه گمرکی 

جهت شماره گذاری خودداری کنند.

مهرماه،   ۲۱ تا  حسام  سامانه  راه اندازی  زمان  از 
سامانه،  این  به  مراجعه  با  نفر  هزار   ۸۱ از  بیش 
بانکی خود  از ۱.۶ میلیون حساب  وضعیت بیش 
را تعیین تکلیف کردند. بر اساس آخرین آمار، از 
 ۸۱ مهرماه،   ۲۱ تا  حسام  سامانه  رونمایی  زمان 

هزار و ۳۶۸ نفر به این سامانه مراجعه کرده و در مجموع درخواست تعیین تکلیف 
است.کاربران  ثبت رسیده  به  آن  در  و ۸۹۱ حساب  هزار  و ۶۳۰  میلیون  برای‌ یک 
مؤسسات  و  بانک ها  در  را  خود  حساب های  فهرست  می توانند  هویت  احراز  از  پس 
اعتباری مختلف مشاهده کرده و برای تعیین تکلیف یا بستن حساب های غیرضروری و 
فراموش شده اقدام کنند. در این فرآیند، درخواست بستن حساب به صورت الکترونیکی 
به بانک مربوطه ارجاع می شود و پس از بررسی نداشتن موانع قانونی، حساب بسته 

شده و مانده آن به حساب پایه انتخاب شده از سوی متقاضی منتقل می شود.

تغییرات  به  اشاره  با  تعاون  وزیر  رفاه  معاون 
ساختاری در مدیریت طرح کالابرگ الکترونیک 
برنامه  سازمان  دولت،  تصمیم  اساس  بر  گفت: 
مبلغ  افزایش  اصلی  متولی  عنوان  به  بودجه  و 
کالابرگ شد.یعقوب اندایش، با اشاره به واگذاری 

تولیت اجرای افزایش طرح کالابرگ به سازمان برنامه و بودجه اظهار کرد: دولت 
سازمان برنامه و بودجه را به عنوان متولی اصلی طرح کالابرگ برای افزایش مبلغ 
تعیین کرده است و اکنون وظیفه تمامی نهادها و دستگاه ها است که برای موفقیت 
این سازمان در اجرای بهینه طرح همکاری کنند.وی افزود: وزارت تعاون، کار و رفاه 
اجتماعی فقط یکی از دستگاه های مرتبط و متولی در اجرای طرح کالابرگ است و 
تفکیک وظایف مشخصی میان نهادها وجود دارد. اندایش گفت: سامانه دولت من 

و زیرساخت های آن به طور مستقیم زیر نظر وزارت ارتباطات مدیریت می شود.

سازمان برنامه متولی افزایش کالابرگتعیین تکلیف ۱.۶ میلیون حساب بانکیخودرو خارج نشینان  پلاک نمی شود

مداخلات ارزی هدفمند بانک مرکزی و عرضه یک 
میلیارد دلار در بازار، در کنار کاهش تب تقاضا به 
بازار  ثبات نسبی در  نوسانات و شکل گیری  مهار 
دامنه ۲۵۰  وارد  که دلار  نحوی  به  کرده؛  کمک 

هزار تومان شده است.
و  فردوسی  خیابان  از  میدانی  مشاهدات 
سبزه میدان نشان می دهد تب وتاب تقاضا در بازار 
حاضر  حال  در  و  کرده  فروکش  ارز  غیررسمی 
تومان  هزار   257 تا   256 محدوده  در  دلار  نرخ 
به فروش می رسد؛ این وضعیت از احتیاط بیشتر 
ارز  برای کاهش بیشتر نرخ  انتظار  معامله گران و 

حکایت دارد.
بانک مرکزی هفته گذشته با استفاده از ابزار های 
قانونی در اختیار خود، عرضه یک میلیارد دلار ارز 
را در بازار آغاز کرد؛ اقدامی که با هدف مدیریت 
نوسانات و جلوگیری از تشدید فشار بر نرخ ارز بود.

کل  رئیس  همتی،  عبدالناصر  راستا،  همین  در 
بانک مرکزی روز گذشته اعلام کرد از ابتدای سال 
ارز برای تأمین نیاز های  تاکنون ۲۵ میلیارد دلار 
بخش تولید اختصاص یافته و روند تأمین ارز ادامه 
بانک مرکزی موجب  اقدامات  به گفته وی،  دارد. 
کاهش روند رشد نرخ دلار شده و این روند ادامه 
با اشاره به تلاش  خواهد داشت. همتی همچنین 
برای ایجاد اختلال در اقتصاد کشور از طریق انتشار 
اخبار جعلی و شوک های رسانه ای، تأکید کرد که 

خوشبختانه این اقدامات به نتیجه نرسیده است.
رئیس کل بانک مرکزی از کاهش نقدینگی در سه 
ماه گذشته و افت تورم نقطه به نقطه در مهرماه نیز 
خبر داد و برنامه ریزی و همکاری مردم را از عوامل 

مؤثر در مدیریت شرایط اقتصادی دانست.
عبدالناصر همتی، رئیس کل بانک مرکزی هفته 
مداخلات  تلویزیونی،  برنامه  یک  در  نیز  گذشته 
توصیف  اثربخش  را  ارز  بازار  در  مرکزی  بانک 
کرده و گفته بود بازار پس از مقاومت اولیه، طی 
وی  است.  رسیده  نسبی  ثبات  به  روز  سه  تا  دو 
به  ثبات نسبی  این  تأکید کرد که  در عین حال 
مرکزی  بانک  از سوی  ارز  نرخ  معنای کف سازی 
نیست و انتقاد ها درباره رسمیت بخشیدن به بازار 
از  دقیق  تعریف  نبود  از  ناشی  را  ارز  غیررسمی 
کاهش  می افزاید:  گزارش  این  دانست.  بازار  این 
تب وتاب تقاضا و رسیدن بازار به ثبات نسبی پس 
از مداخلات ارزی بانک مرکزی نشان می دهد این 
اقدامات در مهار نوسانات کوتاه مدت و جلوگیری 
هرچند  است؛  بوده  مؤثر  بازار  التهابات  تشدید  از 
تداوم این وضعیت به استمرار عرضه ارز و مدیریت 

انتظارات نیز بستگی دارد.

 بازگشت دلار 
به کانال ۲۵۰ هزار تومان

کلان

اسکات بسنت، وزیر خزانه داری آمریکا، در اواخر سپتامبر ۲۰۲۶ در گفت وگو 
هفته  دو  ظرف  است  ممکن  ایران  اقتصاد  شد  مدعی  فاکس نیوز  شبکه  با 
فروبپاشد. او محدودیت منابع نفتی قابل فروش ایران را از عوامل این وضعیت 
دانست و پیش بینی کرد که کشور به زودی منابع کافی برای مبادله با دیگر 
کشورها نخواهد داشت. در مقابل، پیش بینی صندوق بین المللی پول تصویری 
متفاوت از مسیر احتمالی اقتصاد ایران ترسیم می کند؛ اقتصادی که پس از 
و  بازگردد  مثبت  به رشد  آینده  در سال  می تواند  انقباض شدید،  یک سال 
بانک مرکزی،  رئیس کل  تورم مواجه شود. عبدالناصر همتی،  نرخ  با کاهش 

یکشنبه ۱۹ مهرماه در واکنش به اظهارات وزیر خزانه داری آمریکا، بر ضرورت 
با  او  تأکید کرد.  بر اساس شاخص‌های واقعی  ایران  اقتصاد  ارزیابی وضعیت 
اشاره به فشارهای اقتصادی بر مردم، تصریح کرد که فروپاشی اقتصادی را 
نمی توان صرفاًً با تهدید و مواضع سیاسی اثبات کرد و برای قضاوت درباره 
قابل اندازه گیری  شاخص های  و  اقتصاد  واقعی  تحولات  باید  کشور  شرایط 
درباره  پول  بین المللی  صندوق  پیش بینی  اکنون  داد.  قرار  بررسی  مورد  را 
بازگشت رشد اقتصادی ایران به محدوده مثبت و کاهش نرخ تورم، بار دیگر 

توجه ها را به مسیر متغیرهای کلان اقتصاد کشور جلب کرده است.

از وعده فروپاشی تا بازگشت رشد

گزارش بازار



که  است  آن  گویای  شده  ارائه  رسمی  آمارهای 
حدود  ماه  مهر   14 روز  تا  جاری  سال  ابتدای  از 
سه میلیارد دلار ارز جهت تامین دارو و تجهیزات 
پزشکی تخصیص داده شده که این رقم در قیاس 
را  قبل رشدی 28 درصدی  مشابه سال  با مدت 
نشان  می دهد؛ با این وجود همچنان قیمت دارو 

در بازار سیری صعودی دارد.
این  کشور  داروی  صنعت  که  است  آن  واقعیت 
کمبود  است  مواجه  متعددی  مشکلات  با  روزها 
و  یکسو  از  تولید  هزینه های  افزایش  و  نقدینگی 
اختلال در مسیرهای دریایی از سوی دیگر؛ تأمین 
بخش  است.  کرده  مواجه  چالش  با  را  اولیه  مواد 
هند  از  که  این صنعت  اولیه  مواد  از  قابل توجهی 
محدودیت های  با  حال  می شدند  وارد  چین  و 
در  هستند.  دسترسی  قابل  سخت تر  حمل ونقل، 
چنین شرایطی، برخی شرکت ها ناچار به استفاده 
از مسیرهای جایگزین مانند حمل هوایی یا انتقال 
کالا از طریق ترکیه شده اند؛ روش هایی که هزینه 
و زمان تأمین را افزایش می دهند. از سوی دیگر 
این شیوه برای همه محموله ها، به ویژه مواد اولیه 

حجیم نیز قابل استفاده نیست.

اطمینان خاطر بانک مرکزی
گونه ای  به  گذشته  ماه های  در  شرایط  مجموع 
بوده و به سمتی رفته که تامین کالاهای اساسی 
و دارو به یکی از مهمترین اولویت های دولت بدل 
به  مرکزی  بانک  شرایطی  چنین  در  است.  شده 
این  بر  کشور  ارزی  سیاست گذار  و  متولی  عنوان 
تأمین  برای  پایان سال  تا  که   کرده  تاکید  نکته 
ارز دارو و تجهیزات پزشکی نگرانی وجود ندارد و 
پیش بینی های لازم در این زمینه انجام شده است.

حال در شرایط محدودیت های ارزی و در وضعیتی 
مطرح  ارز  کمبود  بر  مبنی  شایعاتی  برخی  که 
مهر   14 تا  کرده  تاکید  مرکزی  بانک  می‎کنند؛ 
ماه تخصیص دارو به صنایع دارویی با رشدی 28 
درصدی همراه بوده و در حالی که سال گذشته 
دارو  به  ارز  دلار  میلیارد   4.7 حدود  مجموع  در 
این  تا  و  بود  یافته  و تجهیزات پزشکی تخصیص 
تاریخ از سال سهم صنایع دارویی از تخصیص ارز 
حدود دو میلیارد و ۳۳۰ میلیون دلار بود، در سال 
جاری و تا اواسط مهر ماه این رقم به حدود سه 
میلیارد دلار رسیده است. بانک مرکزی در این باره 
اعلام کرده  فرآیند تخصیص ارز، کاملًاً سیستمی 
است و اولویت ها از سوی وزارت بهداشت مشخص 
بر اساس نظر وزارتخانه متولی  و تخصیص صرفاًً 
ارزی کشور همچنین  نهاد متولی  انجام می شود. 
صورت  به  ارز  تخصیص  کمیته  که  شده  یادآور 
فصلی در دولت تشکیل و بودجه ارزی هر دستگاه 
آن  اساس  بر  موظف اند  دستگاه‌ها  می شود؛  ابلاغ 

ثبت سفارش ها را مدیریت کنند. 

راز گرانی دارو چیست؟
اما درباره گرانی  ادامه دار دارو با وجود دریافت ارز 
بهداشت  کمیسیون  امسال  ماه  ترجیحی، خرداد 
شفاف سازی  و  داده  نشان  واکنش  نیز  مجلس 
تخصیص ارز دارو را مطالبه جدی این کمیسیون 
حضور  با  نشستی  روند  این  ادامه  در  دانست. 
نمایندگان بانک مرکزی، سازمان برنامه و بودجه 
آن  قالب  در  و  برگزار شده  نمایندگان مجلس  و 
وضعیت تخصیص ارز دارو و چرایی افزایش قیمت 
این  بر  گرفت.  قرار  ارزیابی  مورد  کشور  در  دارو 
برنامه و  ارائه گزارش های سازمان  از  اساس پس 
بودجه و بانک مرکزی، رئیس کمیسیون بهداشت 
و درمان مجلس  از بانک مرکزی درخواست کرد 
را  شرکت هایی  فهرست  کاری  ساعت   ۴۸ ظرف 
آنها  برای  یا  کرده اند  دریافت  ترجیحی  ارز  که 
بهداشت  به کمیسیون  یافته است،  ارز تخصیص 
و درمان اعلام کند تا پس از آن، کمیسیون ورود 
زمینه  در  را  لازم  قضایی  پیگیری های  و  حقوقی 
نحوه تأمین دارو، مواد اولیه دارویی، تجهیزات و 

ملزومات پزشکی با جدیت دنبال کند.
طبق گزارشی که بانک مرکزی در این نشست ارائه 
کرد، تا خرداد ماه سال جاری ۵۶۱ میلیون دلار 
ارز ترجیحی و همچنین ۵۰۰ میلیون دلار بخشی 
ارز غیرترجیحی برای حوزه دارو تأمین شده بود 
و  نیز مشخص شده  دریافت کننده  و شرکت های 

فرآیند دریافت ارز برای آنها انجام شده بود.
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گزارش خبری

پشت صحنه گرانی دارو

 رئیس سازمان امور مالیاتی گفت: خریدوفروش 
تعلق  موجب  به خودی خود  طلا  و  ارز  عادی 
مالیات به شهروندان نمی شود و دریافت مالیات 
قوانین  اساس  بر  باید  اقتصادی  فعالیت های  از 
محمدهادی  شود.  انجام  مصوب  مقررات  و 

مبنای  و  قانون  باید  زمینه  این  در  مالیات  دریافت  برای  داد:  توضیح  سبحانیان، 
قانونی مشخصی وجود داشته باشد. افرادی که به صورت حرفه ای به خریدوفروش 
تکالیف  مالیاتی مشمول  مقررات  و  قوانین  در چارچوب  دارند،  اشتغال  و طلا  ارز 
مربوط می شوند، اما خرید ارز یا طلا از سوی افراد عادی برای مصارف شخصی، 
به  لزوماًً  پیامک  نیست.ارسال  آنها  مالیات شدن  مشمول  معنای  به  به‌خودی خود 
پایگاه های  در  فروش  خرید،  اطلاعات  ثبت  نیست،  مالیاتی  بدهی  ایجاد  معنای 
اطلاعاتی سازمان امور مالیاتی با هدف افزایش شفافیت و اطلاع رسانی انجام می شود.

رئیس جمهور،  اول  معاون  عارف،  محمدرضا 
مصوبه شیوه نامه شناسایی و گروه بندی اقتصادی 
مصوبه،  این  اساس  بر  کرد.  ابلاغ  را  خانوارها 
شاخص های  و  درآمد  به  توجه  با  خانوارها 
بالا،  اقتصادی  وسع  با  گروه  سه  در  اجتماعی 

متوسط و پایین قرار می گیرند. مالکیت زمین مسکونی با ارزش بیش از ۵۰ میلیارد 
تومان، زمین غیرمسکونی بیش از ۷۵ میلیارد تومان، واحد مسکونی بیش از ۷۵ 
میلیارد تومان و خودرو بیش از ۷.۵ میلیارد تومان از معیارهای وسع اقتصادی بالا 
است. همچنین مصرف انرژی در میان ۵ درصد بالای کشور، دارایی بورسی بالا، 
قرارگرفتن در میان ۲.۵ درصد دریافت کنندگان بیشترین تسهیلات بانکی، داشتن 
کارت بازرگانی و بیش از یک سال حضور در خارج از کشور، از دیگر ملاک هاست. 

میزان کالابرگ هر گروه نیز به تصویب هیئت وزیران می رسد.

 محدودیت برداشت ریالی از سه صرافی رمزارزی 
که به دلیل رعایت نکردن ضوابط و مقررات بانک 
این  تمکین  از  پس  بود،  شده  اعمال  مرکزی 
سوی  از  موردنظر،  اصلاحات  انجام  و  پلتفرم ها 
بانک مرکزی برداشته شد.  این محدودیت ها با 

هدف مدیریت بازار ارز و در چارچوب ضوابط و مقررات بانک مرکزی اعمال شده 
مشمول،  صرافی های  سوی  از  مقررات  رعایت  و  موردنظر  اصلاحات  انجام  با  بود. 
محدودیت های اعمال شده بر برداشت ریالی آنها رفع شد.  پیش از این اعلام شده 
بود که از ساعت ۱۶ روز دوشنبه ۲۰ مهرماه، دسترسی سه پلتفرم صرافی رمزارزی 
به خدمات بانکی و برداشت غیرحضوری به مدت سه روز محدود می شود و کاربران 
این پلتفرم ها امکان واریز و برداشت وجه را نخواهند داشت.   با تمکین این پلتفرم ها 
از ضوابط بانک مرکزی و انجام اصلاحات لازم، محدودیت های یادشده برداشته شد.

 لغو محدودیت ۳ صرافی رمزارز ملاک های جدید تمکن مالی خانوارهاخرید دلار از شبکه رسمی مالیات ندارد

با  ایران  کالای  بورس  مدیرعامل 
تازه های  استودیوی  در  حضور 
سازوکار  از  دفاع  با  اقتصاد 
قیمت  افزایش  کرد  تأکید  بازار  این  معاملات 
نشانه  به تنهایی  کالا،  بورس  در  محصول  یک 
این  ارزیابی  برای  بلکه  نیست؛  قیمت سازی 
واقعی،  تقاضای  عرضه،  میزان  باید  موضوع 
ظرفیت تولید و منشأ احتمالی کمبود بررسی 
کالای  بورس  مدیرعامل  جهرمی،  جواد  شود. 
افزایش  درباره  انتقادها  به  واکنش  در  ایران، 
گفت:  کالا  بورس  در  محصولات  برخی  قیمت 
»بورس کالا قیمت گذاری نمی کند؛ بلکه قیمت 

را کشف می کند.«
باید  قیمت سازی  ادعای  ارزیابی  برای  او،  گفته  به 
معیاری  چه  با  انتقاد  مورد  قیمت  شود  مشخص 
مقایسه شده و شرایط واقعی عرضه و تقاضا در آن 
بازار چگونه بوده است. افزایش قیمت یک محصول 
در جریان معاملات، به تنهایی به معنای دست کاری 
قیمت نیست. جهرمی توضیح داد که میزان عرضه 
برخی محصولات با هماهنگی وزارتخانه های مسئول 
و براساس نیاز بازار داخلی، شرایط صادرات و ظرفیت 
تولید تعیین می شود. اگر عرضه یک محصول کمتر 
از نیاز بازار باشد، احتمال شکل گیری رقابت شدید 
و افزایش قیمت وجود دارد؛ اما در چنین شرایطی 

باید منشأ کمبود را بررسی کرد.
بازار  این  تشبیه  با  ایران  کالای  بورس  مدیرعامل   
محصول  یک  برای  اگر  گفت:  اقتصاد  دماسنج  به 
پتروشیمی رقابت بالایی شکل می گیرد، باید بررسی 
شود که آیا کشور با کمبود آن محصول مواجه است 
یا خیر. در صورت وجود کمبود، راه حل اساسی باید 
در افزایش تولید، رفع موانع عرضه و تکمیل زنجیره 

ارزش جست وجو شود.
او همچنین تغییر برخی قواعد معاملاتی، از جمله 
میزان پیش دریافت، را ابزاری برای مدیریت تقاضا 
تقاضای  تفکیک  به  می تواند  که  ابزاری  دانست؛ 
واقعی از تقاضای غیرواقعی کمک کند. جهرمی با 
افزود:  عرضه کنندگان  تعهدات  بر  نظارت  به  اشاره 
اگر شرکتی نتواند میزان عرضه تعیین شده را محقق 
یا  گاز  و  برق  قطعی  از جمله  آن،  دلیل  باید  کند، 
کمبود خوراک، مشخص شود و دستگاه متولی آن 
ارجاع  امکان  نیز  بررسی کند. در صورت تخلف  را 
نظر  از  دارد.  وجود  نظارتی  نهادهای  به  موضوع 
مدیرعامل بورس کالا، استفاده از داده های معاملاتی 
درباره  اختلاف نظرها  می تواند  تولید  اطلاعات  و 
زمینه  و  دهد  کاهش  را  عرضه کنندگان  عملکرد 
تصمیم گیری دقیق تر سیاست گذاران را فراهم کند.

توقف عرضه خودرو در بورس
جهرمی در بخش دیگری از این گفت وگو، با اشاره 
تأکید کرد  کالا،  بورس  در  توقف عرضه خودرو  به 
که این تصمیم با ارائه یک سازوکار جایگزین مؤثر 
برای پاسخ گویی به مسائل بازار خودرو همراه نبوده 
کالا  بورس  در  خودرو  عرضه  او،  گفته  به  است. 
می توانست با فراهم کردن بستری شفاف برای رقابت 
کمک  معاملات  قیمت  روشن شدن  به  خریداران، 
چارچوب  در  قیمت  سازوکاری،  چنین  در  کند. 
مشاهده  امکان  و  می گیرد  شکل  تقاضا  و  عرضه 
می شود.  فراهم  بازار  فعالان  برای  معاملات  روند 
ایران معتقد است ارزیابی  مدیرعامل بورس کالای 
عملکرد هر سازوکار معاملاتی باید با توجه به نتایج 
بررسی  در  دلیل،  همین  به  شود.  انجام  آن  واقعی 
بر  علاوه  باید  کالا  بورس  در  خودرو  عرضه  تجربه 
قیمت، شاخص هایی مانند شفافیت معاملات، نحوه 

دسترسی خریداران، آثار مالیاتی و وضعیت عرضه 
نیز مورد توجه قرار گیرد. او همچنین بر ضرورت 
هماهنگی میان نهادهای تصمیم گیر تأکید کرد و 
مانند  بازارهایی  در  داد که سیاست گذاری  توضیح 
خودرو، بدون توجه هم زمان به وضعیت تولید، نحوه 
حل  به  نمی تواند  قیمت،  کشف  سازوکار  و  عرضه 

پایدار مشکلات منجر شود.

معاملات آنلاین طلا زیر ذره بین
طلا  آنلاین  پلتفرم های  فعالیت  درباره  جهرمی 
گفت: »برای بررسی فعالیت این پلتفرم ها باید ابتدا 
مشخص شود که ماهیت فعالیت آنها چیست. اگر 
یک مجموعه در حال انجام فعالیتی در حوزه اوراق 
سازمان  از  را  مربوطه  مجوزهای  باید  است،  بهادار 
بورس و اوراق بهادار دریافت کند. اگر فعالیت آن 
در چارچوب صنفی و فروش کالا قرار می گیرد، باید 
مطابق ضوابط صنفی فعالیت کند.« وی افزود: »اگر 
یک پلتفرم به جای فروش کالای مشخص، موقعیت 
و  کند  معامله  را  دارایی  یک  از  مشاع  سهمی  یا 
کاربران  میان  موقعیت ها  این  خریدوفروش  امکان 
وجود داشته باشد، باید ماهیت حقوقی فعالیت آن 

بررسی شود.«
با تأکید بر ضرورت  ایران  مدیرعامل بورس کالای 
نظارت بر پشتوانه معاملات گفت: »هنگامی که یک 
پلتفرم اعلام می کند مقدار مشخصی طلا در اختیار 
بتوان  باشد که  باید سازوکاری وجود داشته  دارد، 

موجودی واقعی را بررسی و تأیید کرد.«
اقتصاد  با  مخالفت  اصلی،  »مسئله  داد:  ادامه  او 
دیجیتال یا جلوگیری از ورود بازیگران جدید نیست. 
قانونی روشن  باید در یک چارچوب  این فعالیت ها 
امکان  به  اشاره  با  انجام شوند.« جهرمی همچنین 

نظر  »از  گفت:  طلا  شبانه روزی  معاملات  توسعه 
فنی، ایجاد امکان معاملات شبانه روزی کار دشواری 
ملاحظات  و  نیست  فنی  صرفاًً  موضوع  اما  نیست؛ 

نظارتی و امنیتی نیز باید در نظر گرفته شود.«

بورس کالا مرجع شفافیت در بازار
جهرمی با اشاره به سابقه فعالیت بورس کالای ایران 
گفت: »بورس کالا نوزدهمین سال فعالیت خود را 
فعالیت  سال  بیستمین  وارد  و  گذاشته  سر  پشت 
بازار  این  جایگاه  سال ها،  این  در طول  است.  شده 
به تدریج در اقتصاد کشور تثبیت شده است.« وی 
افزود: »حدود ۱۱ سال پیش، نزدیک به ۲۰ میلیون 
تن محصول در بورس کالا معامله می شد، اما امروز 
این میزان به حدود ۱۵۰ میلیون تن رسیده است.«

مدیرعامل بورس کالای ایران با اشاره به نقش این 
به  کالا  بورس  »امروز  قیمت گفت:  در کشف  بازار 
بخش جدایی ناپذیر اقتصاد کشور تبدیل شده و در 
قیمت  کشف  در  مهمی  نقش  حوزه ها  از  بسیاری 
حال،  عین  در  او  می کند.«  ایفا  شفافیت  ایجاد  و 
از  یکی  را  بین المللی  بازیگران  حضور  محدودیت 
مرجع  به  ایران  کالای  بورس  شدن  تبدیل  موانع 
گفت  و  دانست  قیمت گذاری  جهانی  و  منطقه ای 
بازیگران  گسترده تر  فعالیت  مسیر  در  تحریم ها 

خارجی مانع ایجاد کرده اند.

توسعه ابزارهای مالی و انبارها
انبارهای  و  کالایی  سپرده  گواهی  توسعه  جهرمی 
مورد تأیید بورس کالا را از برنامه های این مجموعه 
دانست و گفت: »آینده بورس کالا به توسعه انبارها 

و استفاده گسترده تر از ظرفیت آنها وابسته است.«
افزایش  به  می تواند  انبارها  »توسعه  افزود:  وی 

دسترسی  تسهیل  معاملات،  انعطاف پذیری 
خریداران به کالا و بهبود فرایند توزیع کمک کند.«

مدیرعامل بورس کالای ایران همچنین با اشاره به 
حوزه  »در  گفت:  مالی  ابزارهای  توسعه  برنامه های 
مس امیدواریم بتوانیم اقدامات مؤثری انجام دهیم و 
از طریق ابزارهایی مانند گواهی سپرده و صندوق های 
مرتبط، زمینه استفاده بهتر از دارایی های موجود را 
فراهم کنیم.« او درباره همکاری با بانک مرکزی نیز 
اظهار کرد: »همکاری بانک مرکزی با بازار سرمایه 
در  و  بود  مناسب  همتی  آقای  مسئولیت  دوره  در 
جدید  ابزارهای  توسعه  برای  تلاش هایی  دوره  آن 
مالی انجام شد. فروش اوراق سلف سکه نیز از جمله 
تجربه هایی بود که با هدف پاسخ گویی به نیازهای 

سیاست گذار و مدیریت نقدینگی دنبال شد.«
و  مرکزی  بانک  میان  »همکاری  افزود:  جهرمی 
دارد  ادامه  مالی  ابزارهای  توسعه  برای  کالا  بورس 

و طرح هایی در حال بررسی است.«

صندوق هرمز با سرمایه ۱۰ همتی
راه اندازی  برنامه  از  ایران  کالای  بورس  مدیرعامل 
صندوق تضمین غیردولتی »هرمز« خبر داد و گفت: 
»هدف اولیه برای سرمایه این صندوق، حداقل ۱۰ 
هزار میلیارد تومان، معادل ۱۰ همت، در نظر گرفته 
شده است. بورس کالای ایران نیز قصد دارد تا سقف 
۳۵ درصد سهام صندوق را در اختیار داشته باشد.«

صورت  در  که  است  این  ما  »پیش بینی  افزود:  وی 
صدور مجوزهای لازم از سوی وزارت اقتصاد، مراحل 
شود.«  انجام  سال  پایان  از  پیش  تا  پذیره نویسی 
جهرمی با اشاره به کارکرد این صندوق اظهار کرد که 
قرار است از ظرفیت دارایی ها و ابزارهای قابل معامله 
در بازار سرمایه برای صدور ضمانت نامه استفاده شود.

راه اندازی صندوق هرمز با سرمایه ۱۰ همتی

مدیرعامل بورس کالای ایران با اشاره به اقدامات انجام شده در روزهای 
نخست جنگ گفت: »با توجه به پیش بینی های قبلی و پروتکل هایی که 
برای شرایط اضطراری در نظر گرفته شده بود، از روز دهم اسفند اقدامات 
حدود  »از  افزود:  وی  شد.«  آغاز  پیشین  معاملات  تسویه  برای  لازم 
کالا  بورس  در  فولادی  و  پتروشیمی  اسفند، عرضه محصولات  شانزدهم 
از سر گرفته شد و از بیست وسوم اسفند نیز امکان فعالیت مجدد بازار 
طلا فراهم شد.« جهرمی درباره تأثیر آسیب به برخی واحدهای صنعتی 

بر عرضه محصولات گفت: »با اتفاقاتی که برای فولاد مبارکه و بخش هایی 
از صنعت پتروشیمی رخ داد، تأمین مواد اولیه با مشکلاتی مواجه شد. با 
مشخص شدن برنامه بازگشت مجتمع های پتروشیمی به چرخه تولید و 
ازسرگیری تدریجی فعالیت آنها، شرایط بازار طی دو تا سه ماه به تدریج 
متعادل تر شد.« او درباره وضعیت معاملات پس از جنگ نیز اظهار کرد: 
حال  در  به تدریج  اکنون  اما  کرد،  پیدا  کاهش  کالا  بورس  بازار  »اندازه 

بازگشت به میانگین هایی هستیم که پیش از جنگ تجربه می شد.«

جواد جهرمی مدیرعامل بورس کالا در استودیوی تازه های اقتصاد خبر داد:

بازگشت تدریجی معاملات پس از جنگ

بورس

بورس در یک سال منتهی به پایان شهریور ۱۴۰۵، با ثبت بازدهی ۱۸۲ 
درصدی، عملکرد بهتری نسبت به دلار و سایر بازارهای مالی به نمایش 
مالی در سه ماهه دوم سال ۱۴۰۵  بازارهای  به عملکرد  نگاهی  گذاشت. 
نشان می دهد که بازار سرمایه در این دوره عملکرد قابل قبولی داشته است 
شاخص کل بورس با بازدهی ۳۹.۸ درصدی همراه شد و شاخص فرابورس 

نیز با ثبت بازدهی ۴۶.۵ درصدی، عملکرد بالاتری را به نمایش گذاشت.
در همین مدت، بازار ارز و طلا نیز از رشد قابل توجهی برخوردار بودند؛ 
به طوری که بازدهی دلار به ۴۶.۱ درصد، یورو به ۴۵.۸ درصد و سکه امامی 
به ۴۵.۳ درصد رسید. با این حال، عملکرد فرابورس و بورس نشان داد که 
بازار سهام توانسته است در این دوره جایگاه رقابتی خود را در مقایسه با 

سایر بازارهای مالی حفظ کند. در پایان شهریورماه، شاخص کل بورس در 
سطح ۷ میلیون و ۱۴۶ هزار واحد ایستاد و شاخص فرابورس به ۵۶ هزار و 
۷۸۶ واحد رسید. در بازارهای موازی نیز قیمت سکه امامی ۲۳۷ میلیون 
تومان بود و دلار و یورو به ترتیب با نرخ های ۲۳۳ هزار تومان و 266 هزار 

تومان معامله شدند.
 ،۱۴۰۵ شهریور   ۳۱ به  منتهی  مالی  بازارهای  یک ساله  عملکرد  بررسی 
برتری شاخص کل بورس را در میان بازارهای مورد بررسی نشان می دهد. 
این شاخص با بازدهی ۱۸۲ درصدی در صدر قرار گرفت و پس از آن، 
شاخص فرابورس با ۱۳۹.۸ درصد بازدهی ایستاد. سکه امامی، دلار و یورو 

نیز در رتبه های بعدی قرار داشتند.
در این میان، بازدهی ۱۲۴ درصدی دلار بیش از هر چیز تفاوت عملکرد 
بازار سهام و بازار ارز را برجسته می کند. به بیان دیگر، بازدهی شاخص کل 

بورس در این بازه زمانی حدود ۱.۵ برابر دلار بوده است؛ موضوعی که با 
توجه به شرایط خاص اقتصادی کشور در سال 1404، توجه بیشتری را به 

عملکرد بازار سرمایه جلب می کند.

بازدهی بورس ۱.۵ برابر دلار شد
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این  اقتصاد  کرد  پیش بینی  فرانسه  مرکزی  بانک 
کشور در سه ماهه سوم سال ۲۰۲۶ تنها ۰.۱ درصد 
رشد کرده باشد؛ عملکردی ضعیف که نشان دهنده 
تداوم رکود نسبی در دومین اقتصاد بزرگ منطقه 
یورو است. رشد بخش خدمات نیز نتوانسته ضعف 

صنعت و ساخت وساز را به طور کامل جبران کند.
بر اساس نظرسنجی بانک مرکزی فرانسه از مدیران 
سپتامبر  در  صنعتی  تولید  شرکت،   ۸۵۰۰ حدود 
بنگاه‌ها  انتظار  از  کمتر  آن  رشد  اما  یافت،  افزایش 
بود. صنایع هوافضا و تجهیزات الکتریکی همچنان از 
تقاضای مناسب برخوردارند و توسعه مراکز داده به 

فعالیت برخی شرکت ها کمک کرده است.
در بخش ساخت وساز نیز فعالیت ها تقریباًً ثابت ماند، 
درحالی که حجم سفارش ها، به ویژه در حوزه ساخت 

خانه های مستقل، همچنان پایین است.
هم زمان، افزایش هزینه انرژی، سوخت و فلزات در 
کنار ضعف فروش، فشار بیشتری بر شرکت ها وارد 
کرده است. بنگاه ها تنها بخشی از افزایش هزینه ها 
را به مشتریان منتقل کرده اند و وضعیت نقدینگی 
در بخش های صنعت و خدمات نیز بدتر شده است.

درباره  مدیران  نگرانی  سوخت،  قیمت  افزایش 
برخی  و  کرده  تشدید  را  اقتصادی  چشم انداز 

شرکت ها را به تعویق پروژه ها واداشته است.
با سرعت کمتر  فعالیت خدماتی  اکتبر، رشد  برای 
می شود.  پیش بینی  ساخت وساز  نسبی  ثبات  و 
بااین حال، کمبود قطعات و اختلال در زنجیره تأمین 
برآورد  دهد.  کاهش  را  خودرو  تولید  است  ممکن 
اولیه تولید ناخالص داخلی فرانسه در سه ماهه سوم، 

۳۰ اکتبر منتشر خواهد شد.

معاون رئیس بانک مرکزی روسیه اعلام کرد برنامه 
برای  را  زمینه  می تواند  کشور  این  سه ساله  بودجه 
حال،  این  با  کند؛  فراهم  بهره  نرخ  کاهش  ادامه 
تصمیم گیری درباره مسیر سیاست پولی همچنان به 
وضعیت تورم و شرایط اقتصادی وابسته خواهد بود.

الکسی زابوتکین، معاون رئیس بانک مرکزی روسیه، 
در مجلس دومای دولتی گفت برنامه بودجه سه ساله 
جدید با مفروضات پیش بینی بانک مرکزی در ماه 
افزایش  تأمین  کرد  تأکید  او  دارد.  مطابقت  ژوئیه 
به جای  مالیاتی،  درآمدهای  محل  از  دولت  مخارج 
اتکای بیشتر به منابع دیگر، می تواند اثر این هزینه ها 
و  کند  را محدود  بهره  نرخ  و  اقتصادی  تقاضای  بر 
سیاست  تسهیل  روند  دهد  اجازه  مرکزی  بانک  به 
ماه  در  روسیه  مرکزی  بانک  دهد.  ادامه  را  پولی 
سپتامبر، پس از ۱۰ مرحله متوالی کاهش نرخ بهره، 
نرخ سیاستی خود را در سطح ۱۴ درصد ثابت نگه 
داشت. نشست بعدی این بانک برای بررسی وضعیت 
سیاست پولی و تصمیم گیری درباره نرخ بهره، ۲۳ 
نشان  زابوتکین  اظهارات  شد.  خواهد  برگزار  اکتبر 
از  یکی  دولت  مخارج  مالی  تأمین  نحوه  می دهد 
عوامل مهم در تعیین مسیر آینده نرخ بهره روسیه 
درآمدهای  از محل  بیشتر  هزینه های  تأمین  است. 
تقاضا جلوگیری  افزایش شدید  از  مالیاتی می تواند 

کند و فشار کمتری بر قیمت ها وارد آورد.
در مقابل، افزایش مخارج دولت بدون تأمین منابع 
مالی پایدار می تواند تقاضای کل را تقویت کرده و 

مهار تورم را دشوارتر کند.

ویدئو

گشتی در خبر

اقتصاد فرانسه یخ زد

بودجه روسیه نرخ بهره را کم می کند؟

مرکزی  بانک  جدید  رئیس 
نهاد،  این  که  تأکید کرد  اندونزی 
و  همکاری  گسترش  وجود  با 
بهره  نرخ های  تعیین  در  دولت،  با  هماهنگی 
او  از استقلال کامل برخوردار است.  سیاستی 
همچنین اعلام کرد تصمیم های پولی بر اساس 
بانک  و  می شوند  اتخاذ  اقتصادی  داده های 
مرکزی در صورت لزوم برای مقابله با فشارهای 
اقدام  آماده  روپیه  ارزش  از  حمایت  و  ارزی 

خواهد بود.
دستری دامایانتی که ماه گذشته و پس از استعفای 
ریاست  ژوئیه،  اواخر  در  پیشین  رئیس  غیرمنتظره 
با  گفت وگو  در  گرفت،  برعهده  را  اندونزی  بانک 
رویترز اظهار داشت هماهنگی میان سیاست گذاران 
مشترک  مسیری  در  حرکت  برای  مالی  و  پولی 
می تواند به تقویت اقتصاد کمک کند. با این حال، 
او تأکید کرد همکاری با دولت به معنای واگذاری 
نیست  پولی  سیاست  درباره  تصمیم گیری  اختیار 
بهره  نرخ  تعیین  مسئول  همچنان  مرکزی  بانک  و 

خواهد بود.

دولت در تصمیم گیری نرخ بهره حق رأی ندارد
دامایانتی گفت دولت به بخشی از نشست های ماهانه 
بررسی سیاست پولی بانک مرکزی دعوت می شود و 
با پرابوو سوبیانتو، رئیس جمهور  نیز در جلساتی  او 
در  دولت  بااین حال،  می کند؛  شرکت  اندونزی، 
تصمیم گیری درباره نرخ بهره سیاستی بانک مرکزی 

نقشی ندارد.
او تصریح کرد: »هنگامی که قرار است درباره یک 
تصمیم سیاستی، اعم از افزایش یا کاهش نرخ بهره 
یا استفاده از سایر مشوق ها، تصمیم بگیریم، اختیار 

کامل اتخاذ آن تصمیم را در اختیار داریم.«
یکی  به  سیاسی  مداخله  از  مرکزی  بانک  استقلال 
از نگرانی های فزاینده سرمایه گذاران درباره اندونزی 
تبدیل شده است؛ نگرانی ای که در کنار سایر عوامل، 
است.  کرده  وارد  فشار  کشور  این  روپیه  ارزش  بر 
بر  دولت  نفوذ  افزایش  که  نگران اند  سرمایه گذاران 
بانک مرکزی  پولی، تصمیم گیری های  سیاست های 
را تحت تأثیر اهداف کوتاه مدت اقتصادی یا سیاسی 

قرار دهد.
پرابوو امسال برادرزاده خود را به یکی از سمت‌های 
نیز  پارلمان  و  کرد  منصوب  مرکزی  بانک  ارشد 
آن  نقش  بر  بیشتر  تأکید  با  را  نهاد  این  مأموریت 
در تقویت رشد اقتصادی گسترش داد. این تغییرات 
استقلال  حفظ  چگونگی  درباره  پرسش هایی 
با  همکاری  افزایش  شرایط  در  پولی  سیاست گذار 

دولت ایجاد کرده است.
مرکزی،  بانک  استقلال  بر  علاوه  سرمایه گذاران 
سیاست‌های  تغییرات  دولت،  مالی  وضعیت  درباره 
صادراتی و مسائل مربوط به شفافیت بازار سهام نیز 
ابراز نگرانی کرده اند. به اعتقاد فعالان بازار، مجموعه 
این عوامل می تواند بر اعتماد سرمایه گذاران خارجی، 

جریان ورود سرمایه و ثبات بازار ارز تأثیر بگذارد.
دامایانتی گفت راهبرد دولت در انتشار اوراق قرضه 
به روپیه و ارزهای خارجی، مدیریت ذخایر نقدی و 
از  بانکی،  تسهیلات  برای  تقاضا  تحریک  روش های 
با  منظم  به طور  مرکزی  بانک  که  است  موضوعاتی 

دولت درباره آن ها گفت وگو می کند.
»در  گفت:  دولت  و  مرکزی  بانک  رابطه  درباره  او 
اندونزی، رئیس جمهور هم رئیس دولت و هم رئیس 
کشور است. بانک اندونزی بخشی از ساختار کشور 
است؛ بنابراین، اگر رئیس جمهور بخواهد از تحولات 

مطلع شود، به نظرم این موضوع طبیعی است.«

آمادگی برای افزایش دوباره نرخ بهره
بانک مرکزی اندونزی در فاصله ماه مه تا ژوئن، برای 
نرخ های بهره را ۱۰۰ واحد  دفاع از روپیه مجموعاًً 
پایه افزایش داد. روپیه در ژوئن به ضعیف ترین سطح 
زمان  آن  در  دامایانتی  و  بود  رسیده  خود  تاریخی 

دومین مقام ارشد بانک مرکزی محسوب می شد.
بانک مرکزی پس از آن نرخ های بهره را بدون تغییر 
نگه داشته، اما با ارائه تخفیف در ابزارهای پوشش 
حمایت  برای  را  جایگزینی  سیاست  ارزی،  ریسک 
از سرمایه گذاران خارجی در پیش گرفته است. این 
رویکرد به بانک مرکزی اجازه می دهد بدون افزایش 
مستقیم هزینه استقراض در کل اقتصاد، بخشی از 
فشار واردشده بر بازده سرمایه گذاری های مبتنی بر 

روپیه را کاهش دهد.
توصیف  نوآورانه  اقدامی  را  سیاست  این  دامایانتی 
بهره،  نرخ  افزایش  به  نیاز  بدون  می تواند  که  کرد 
بازده سرمایه گذاران خارجی از دارایی های مبتنی بر 

روپیه را حدود ۴۰ واحد پایه افزایش دهد.
او درباره احتمال ازسرگیری سیاست انقباض پولی 

گفت تصمیم ها به داده های اقتصادی وابسته خواهند 
بود، اما بانک مرکزی در صورت نیاز آماده واکنش 
است. به این ترتیب، مسیر آتی نرخ بهره به تحولات 
بستگی  اقتصادی  و شرایط  ارز  بازار  تورم، وضعیت 

خواهد داشت.
همچنین  اندونزی  مرکزی  بانک  رئیس 
خاورمیانه  درگیری های  و  جهانی  نااطمینانی های 
پیش بینی  برای  دشوار  و  طولانی  مسیری  را 
استقامت  و  توان  این شرایط،  توصیف کرد و گفت 
افزایش  می گذارد.  آزمون  به  را  پولی  سیاست گذار 
قیمت  بردن  بالا  با  می تواند  ژئوپلیتیک  تنش های 
بر  بیشتری  فشار  سرمایه،  جریان  تغییر  و  انرژی 

ارزهای بازارهای نوظهور وارد کند.

ذخایر ارزی ۱۴۶.۳ میلیارد دلاری اندونزی
پایان  در  اندونزی  ارزی  ذخایر  دامایانتی،  گفته  به 
سپتامبر به ۱۴۶.۳ میلیارد دلار رسید؛ سطحی که از 
نظر او برای کمک به تثبیت روپیه کافی است. ذخایر 
برای مدیریت  بانک مرکزی  ابزارهای مهم  از  ارزی 
کشور  خارجی  نیازهای  تأمین  و  ارز  بازار  نوسانات 

به شمار می روند.
سپرده های  شامل  ذخایر  این  از  بخشی  بااین حال، 
است.  مرکزی  بانک  نزد  تجاری  بانک های  دلاری 
برخی برآوردهای بازار، تعهدات آتی مرتبط با ذخایر 
تخمین  دلار  میلیارد   ۳۰ حدود  را  اندونزی  ارزی 
می زنند؛ موضوعی که در ارزیابی میزان منابع واقعاًً 

در دسترس بانک مرکزی اهمیت دارد.
دامایانتی گفت بیشتر بانک ها منابع خود را در ابزارهایی 
سپرده ها  این  و  می دهند  قرار  یک ساله  سررسید  با 
به  اشاره  با  او  می شوند.  تمدید  سررسید  در  معمولًاً 
تداوم این منابع افزود بانک ها معمولًاً ذخیره ای پایدار 

دارند که همواره در دسترس باقی می ماند.
به گفته او، بهبود عملکرد صادرات نیز می تواند به تقویت 
درآمدهای  افزایش  کند.  کمک  ارزی  ذخایر  بیشتر 
صادراتی، در صورت تداوم، می تواند منابع ارزی بیشتری 
در اختیار اقتصاد قرار دهد و بخشی از فشارهای ناشی از 

نوسانات جریان سرمایه را کاهش دهد.

کاهش وابستگی به دلار با ارزهای محلی
بانک مرکزی اندونزی برای کاهش وابستگی به دلار 
آمریکا، توافق هایی با شرکای تجاری خود از جمله 
چین، ژاپن، کره جنوبی و سنگاپور امضا کرده است 
تا مبادلات تجاری و سرمایه گذاری با ارزهای محلی 

تسویه شوند.
دامایانتی اعلام کرد ارزش تراکنش های تسویه شده 
به  اوت  پایان  تا  سال  ابتدای  از  محلی  ارزهای  با 
این  درحالی که  است؛  رسیده  دلار  میلیارد   ۴۹.۴۲
رقم در کل سال گذشته ۲۵.۷۴ میلیارد دلار بود. 
این مبادلات در هشت ماه نخست  ارزش  بنابراین، 
سال جاری میلادی حدود ۹۲ درصد بیشتر از کل 

سال گذشته بوده است.
با  این تراکنش ها  او، حدود سه چهارم کل  به گفته 
یوان چین انجام شده است. بانک مرکزی اندونزی 
هند  با  مشابهی  توافق  پیگیری  حال  در  همچنین 

است.
می تواند  محلی  ارزهای  با  تجارت  تسویه  گسترش 
را  دلار  به  خود  ارزهای  تبدیل  به  شرکت ها  نیاز 
خارجی  مالی  روابط  تنوع بخشی  به  و  دهد  کاهش 
اندونزی کمک کند. بااین حال، میزان اثرگذاری این 
محلی  ارزهای  پذیرش  مبادلات،  به حجم  سیاست 
مالی  بازارهای  شرایط  و  تجاری  شرکای  سوی  از 

بستگی خواهد داشت.

در تعیین نرخ بهره استقلال کامل داریم
رئیس جدید بانک مرکزی اندونزی: 

نشست  در  مرکزی  بانک  الملل  بین  روابط  معاون 
روسای بانک های مرکزی و وزرای اقتصاد گروه ۲۴ 
در بانکوک تایلند، بر ضرورت تقویت همکاری های 
نهاد های  اصلاح  و  اقتصاد ها  تاب آوری  افزایش  اقتصادی، 

بین المللی برای مقابله با پیامد های یک جانبه گرایی تأکید کرد.
 ابوالفضل کوده یی، معاون روابط بین الملل بانک مرکزی در نشست 
در   ،)G۲۴(  ۲۴ گروه  اقتصاد  وزرای  و  مرکزی  بانک های  روسای 
در  به هم پیوسته  جهانی  اقتصاد  »هدایت  موضوع  با  تایلند  بانکوک 
اقتصادی،  همکاری های  تقویت  ضرورت  بر  ازهم گسسته«،  جهانی 
مقابله  برای  بین المللی  نهاد های  اصلاح  و  اقتصاد ها  تاب آوری  افزایش 

با پیامد های یک جانبه گرایی تأکید کرد.
به پیوند های عمیق و  با اشاره  بانک مرکزی  الملل  معاون روابط بین 
تشدید  به  اقدامات یک جانبه  اظهار داشت که  اقتصاد جهانی  متقابل 
در  نااطمینانی  گسترش  و  مخاطرات  افزایش  اقتصادی،  چندپارگی 
اقتصاد جهانی منجر می شود. کوده یی با بیان اینکه جهانی شدن طی 
دهه های گذشته فرصت های مهمی را برای بسیاری از اقتصاد ها فراهم 
کرده است، خاطرنشان کرد: این روند با توسعه نهاد ها و چارچوب های 
بین المللی همراه بوده، اما در سال های اخیر، پیشرفت در این زمینه 

متقابل  وابستگی  وی،  گفته  به  است.  شده  مواجه  توقف  و  کندی  با 
باشد، در شرایط  اقتصادی که می توانست زمینه ساز همکاری و رشد 
کنونی در برخی موارد به عاملی برای افزایش آسیب پذیری اقتصاد ها 
بر  تأکید  با  بانک مرکزی  الملل  بین  روابط  تبدیل شده است. معاون 

اقتصاد های  ضرورت تقویت ظرفیت های داخلی کشور ها تصریح کرد: 
اقتصاد  در  قابل توجه خود  به سهم  توجه  با  درحال توسعه،  و  نوظهور 
اقتصادی  نظم  به  شکل دهی  در  فعال تری  نقش  می توانند  جهانی، 

بین المللی ایفا کنند.
هدف  این  پیگیری  برای  مهم  بستری  را   ۲۴ گروه  همچنین  وی 
ارتقای  برای  عاملی  را  گروه  این  حکمرانی  ساختار  اصلاح  و  دانست 
اثربخشی آن در حمایت از منافع اعضا عنوان کرد. کوده یی در ادامه، 
با تاکید بر ظرفیت‌های موجود برای گسترش همکاری های منطقه ای 
برابر  در  اقتصاد ها  از  حفاظت  به  می تواند  منطقه ای  همگرایی  گفت: 
مخاطرات ناشی از چندپارگی جهانی کمک کند. با این حال، تحقق 
این هدف مستلزم وجود نهاد های کارآمد و چارچوب های عملی برای 
تسهیل تجارت، سرمایه گذاری، تأمین مالی و همکاری‌های فنی میان 
کشور های مشارکت کننده است. وی در پایان خاطرنشان کرد: هدف، 
وابستگی  باید  بلکه  نیست،  اقتصادی  همگرایی  روند  معکوس کردن 
از  بیش  پیوند ها  این  تا  تاب آورتر کرد  و  متوازن تر  را  متقابل کشور ها 
این  در  است  ذکر  شایان  گیرند.  قرار  پایدار  توسعه  در خدمت  پیش 
جمهوری  مرکزی  بانک  فعال  مشارکت  با   ۲۴ گروه  بیانیه  نشست، 

اسلامی ایران به تصویب رسیده است.

تورم مصرف کننده هند در ماه سپتامبر به ۵.۵۴ درصد افزایش یافت 
شد؛  نزدیک  کشور  این  مرکزی  بانک  هدف گذاری  دامنه  سقف  به  و 
و  ایران  علیه  از جنگ  ناشی  قیمتی  فشارهای  تشدید  با  که  موضوعی 
ضعف بارندگی های موسمی، احتمال افزایش بیشتر نرخ بهره را تقویت 

کرده است.
نرخ تورم خرده فروشی هند در سپتامبر اندکی بالاتر از پیش بینی ۵.۴ 
درصدی اقتصاددانان در نظرسنجی رویترز بوده است. این چهارمین ماه 
متوالی است که تورم هند بالاتر از هدف میان مدت ۴ درصدی بانک 
مرکزی قرار می گیرد. همچنین، رقم ثبت شده بالاترین سطح تورم در 

سال جاری میلادی بر اساس سری آماری فعلی محسوب می شود.
بانک مرکزی هند نرخ تورم را در دامنه ۲ تا ۶ درصد هدف گذاری کرده 
است و افزایش اخیر، تورم را به محدوده بالایی این دامنه نزدیک کرده 

است. الکساندرا هرمان پراساد، اقتصاددان ارشد آکسفورد اکونومیکس 
در لندن، معتقد است داده های جدید، ضرورت افزایش بیشتر نرخ بهره 
را تقویت می کند. او گفت بانک مرکزی هند هفته گذشته نشان داد که 
در صورت تداوم افزایش تورم و ریسک های صعودی قیمت ها، آمادگی 
دارد سیاست خود را به سرعت تغییر دهد؛ هرچند فشارهای تقاضای 
داخلی همچنان در مجموع ضعیف است. به گفته پراساد، با توجه به 
فشارهای  به  مربوط  شواهد  گسترش  و  عمومی  تورم  صعودی  روند 

قیمتی، انتظار می رود بانک مرکزی هند در ماه های دسامبر و فوریه، 
هر بار نرخ بهره را ۲۵ واحد پایه افزایش دهد.

رادیکا رائو، اقتصاددان ارشد بانک دی بی اس در سنگاپور، نیز گفت تورم 
مواد غذایی در بخش های مختلف این گروه کالایی افزایش یافته است؛ 
روندی که با بارندگی کمتر از حد معمول، فشارهای قیمتی وارداتی و 

افزایش هزینه های مرتبط با سوخت تشدید شده است.
افزایش هزینه سوخت به تدریج به سایر بخش های  او پیش بینی کرد 
اثر  غیرغذایی  خدمات  و  کالاها  قیمت  بر  و  شود  منتقل  نیز  اقتصاد 
بگذارد. به گفته رائو، شاخص تورم هسته با ارزیابی بانک مرکزی مبنی 
بر افزایش ریسک های قیمتی همخوانی دارد و احتمال افزایش مجدد 

نرخ بهره در دسامبر ۲۰۲۶ همچنان مطرح است.
گاریمـا کاپور، معاون رئیس بخش تحقیقات و اقتصاددان شرکت الارا 
سکیوریتیز در بمبئی، نیز با اشاره به تداوم افزایش قیمت مواد غذایی و 
انرژی و ماندگاری قیمت کالاها در سطوح بالا گفت انتظار می رود بانک 
مرکزی هند مسیر افزایش نرخ بهره را ادامه دهد. او پیش بینی کرد نرخ 

بهره در ادامه سال مالی جاری دو بار دیگر افزایش یابد.

هشدار بانک مرکزی ایران درباره پیامدهای یک جانبه گرایی

جهان

بانک

جهش تورم هند به ۵.۵۴ درصد 
نرخ بهره افزایش می یابد؟


