
گروه‌بنـدی  و  شناسـایی  شیوه نامـه  وزیـران  هیئـت 
اقتصـادی خانوارهـا را تصویـب کـرد؛ مصوبـه ای کـه بـر 
اسـاس آن، خانوارهـایی کـه مجمـوع ارزش روز زمین های 
مسـکونی آن هـا بیـش از ۵۰ میلیـارد تومـان یـا ارزش هر 
واحـد مسـکونی و زمیـن غیرمسـکونی آن ها بیـش از ۷۵ میلیـارد تومان باشـد، در گروه 

دارای وسـع اقتصـادی بـالا قـرار می گیرنـد.

از  اروپا  از ۱۵۰ درصدی قیمت عمده فروشی گاز  جهش بیش 
انرژی  عرضه  در  اختلال  و  گازی  ذخایر  کاهش  سال،  ابتدای 
با  زمستان  آستانه  در  را  قاره  این  انرژی  امنیت  خاورمیانه،  از 
کشورهای  تلاش  هم زمان،  است.  کرده  روبه رو  تهدیدی جدی 
غربی برای جبران کمبود گاز می تواند تا پایان دهه به مازاد عرضه و سقوط قیمت ها منجر شود؛ 

بحرانی که هم زمان صنایع اروپایی را زیر فشار قرار داده است.

تورم آمریکا در سپتامبر با افزایش قیمت بنزین، بلیت هواپیما 
و برخی کالاها به ۳.۷ درصد رسید؛ رقمی بالاتر از پیش بینی 
اقتصاددانان که هم زمان با نزدیک شدن انتخابات میان دوره ای، 
را  کشور  این  اقتصادی  سیاست گذاران  و  خانوارها  بر  فشار 
برگزاری  آستانه  در  جمهوری‌خواهان  و  ترامپ  دونالد  برای  بد  خبری  است.  داده  افزایش 

انتخابات میان‌دوره ای کنگره آمریکاست.

واگــذاری ســهام شــرکت هایی ماننــد شــفادارو را 
بایــد در چارچــوب اصلاح ســاختار نظــام بانــکی و 
ــگاه داری  ــا از بن اجــرای سیاســت خــروج بانک ه
ارزیــابی کــرد. بانک هــا بایــد بــر مأموریــت 
اصــلی خــود، یعــنی تجهیــز منابــع، تأمیــن مــالی 
تولیــد، ارائــه خدمــات بانــکی و تخصیــص بهینــه 
ــش  ــرف بخ ــند و از ص ــز باش ــارات متمرک اعتب
منابــع  و  از ظرفیــت مدیریــتی  قابل توجــهی 
مــالی خــود بــرای اداره مســتقیم بنگاه هــای 

ــد. ــه بگیرن اقتصــادی فاصل
در ایــن چارچــوب، عرضــه ســهام شــفادارو 
در بــورس می توانــد گامی در جهــت کاهــش 
آزادســازی  و  مــلی  بانــک  تصدی گــری 
ظرفیت هــای مــالی و مدیریــتی ایــن بانــک 
ــک  ــهام ی ــه س ــان عرض ــد می ــه بای ــد. البت باش
ــک از  ــعی بان ــروج واق ــورس و خ ــرکت در ب ش
ــت  ــه اهمی ــد. آنچ ــل ش ــاوت قائ ــگاه داری تف بن
دارد، میــزان ســهام واگذارشــده، انتقــال کنتــرل 
ــالی و  ــر م ــتی و قطــع وابســتگی های مؤث مدیری
ــر  ــت. اگ ــرکت اس ــک و ش ــان بان ــتی می مدیری
بانــک پــس از واگــذاری همچنــان از طریــق 
شــرکت های وابســته یــا ترتیبــات مدیریــتی 
و مــالی، کنتــرل بنــگاه را در اختیــار داشــته 
ــل  ــروج کام ــدام را خ ــن اق ــوان ای ــد، نمی ت باش

از بنــگاه داری تلــقی کــرد.
واگــذاری دارایی هــای غیربانــکی می توانــد از 
ــالی  ــت م ــود وضعی ــه بهب ــف ب ــای مختل مسیره
ــع حاصــل از فــروش  بانک هــا کمــک کنــد. مناب
ــد  ــح، می توان ــت صحی ســهام، در صــورت مدیری
بــرای بازپرداخــت بدهی هــای پرهزینــه، تقویــت 
ــک  ــع بان ــر مناب ــار ب ــش فش ــگی و کاه نقدین
ــروج  ــن خ ــرد. همچنی ــرار گی ــتفاده ق ــورد اس م
و  صنعــتی  بنگاه هــای  مســتقیم  مالکیــت  از 
ــت  ــا فعالی ــط ب ــک های غیرمرتب ــاری، ریس تج
ــکان  ــد و ام ــش می ده ــداری را کاه ــلی بانک اص
تمرکــز بیشــتر بــر مدیریــت اعتبــارات و تأمیــن 

ــد. ــم می کن ــاد را فراه ــالی اقتص م
بــا ایــن حــال، فــروش دارایی به خودی خــود 
ــت و  ــک نیس ــرمایه بان ــش س ــای افزای ــه معن ب
آثــار نهــایی آن بــه عوامــلی ماننــد ارزش دفتــری 
معاملــه  هزینه هــای  فــروش،  قیمــت  دارایی، 
ــتگی دارد.  ــل بس ــع حاص ــرف مناب ــوه مص و نح
همچنیــن نبایــد انتظــار داشــت کــه تمــام منابــع 
ــهیلات  ــه تس ــتقیماًً ب ــذاری، مس ــل از واگ حاص
جدیــد بــرای تولیــد تبدیــل شــود؛ چراکــه 
ممکــن اســت بخــشی از ایــن منابــع بــرای 
تســویه بدهی هــا یــا تأمیــن نیازهــای نقدینــگی 

ــد. ــاص یاب ــک اختص بان
واگــذاری  موفقیــت  ارزیــابی  رو،  ایــن  از 
ــاس  ــر اس ــد ب ــفادارو بای ــد ش ــرکت هایی مانن ش
نتایــج واقــعی آن در شــاخص هایی همچــون 
پرهزینــه،  بدهی هــای  نقدینــگی،  وضعیــت 
کیفیــت دارایی هــا و ظرفیــت تأمیــن مــالی 
بنگاه هــای اقتصــادی صــورت گیــرد. هــدف 
ــای  ــکی به ج ــع بان ــه مناب ــت ک ــن اس ــایی ای نه
درگیــر شــدن در اداره بنگاه هــا، در خدمــت 
تولیــد، اشــتغال و فعالیت هــای مولــد قــرار 

ــرد. گی
کنــد،  واگــذار  را  خــود  دارایی  بانــکی  اگــر 
امــا منابــع حاصــل را دوبــاره صــرف خریــد 
شــرکت های دیگــر و گســترش فعالیت هــای 
غیرمرتبــط بــا بانکــداری کنــد، نمی تــوان گفــت 
ــگاه داری  ــروج از بن ــت خ ــلی سیاس ــدف اص ه

ــت. ــده اس ــق ش محق
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اســتفاده  نحــوه  بنابرایــن، 
ــود  ــدازه خ ــه ان ــذاری، ب ــل از واگ ــع حاص از مناب

دارد. اهمیــت  فــروش  فراینــد 
بــرای تــداوم رونــد خــروج بانک هــا از بنــگاه داری، 
ــد دارایی هــا و شــرکت‌های  پیــش از هــر چیــز بای
ــا  ــت مســتقیم و غیرمســتقیم بانک ه تحــت مالکی

به صــورت شــفاف شناســایی شــوند.
ــره  ــلی از زنجی ــر کام ــه تصوی ــترسی ب ــدون دس ب
کــه  دارد  وجــود  احتمــال  ایــن  مالکیــت، 
و  انجــام شــوند  در ظاهــر  واگذاری هــا صرفــاًً 
کنتــرل اقتصــادی شــرکت ها همچنــان در اختیــار 

ــد. ــاقی بمان ــک ب بان
از ســوی دیگــر، واگذاری هــا بایــد بــر مبنــای 
و  واقــعی  رقابــت  کارشــناسی،  قیمت گــذاری 
شــوند.  انجــام  معاملــه  شــرایط  در  شــفافیت 
تــوان مــالی خریــدار و میــزان اســتقلال او از 
ــرا اگــر  ــز اهمیــت دارد؛ زی ــده نی ــک واگذارکنن بان
ــع  ــه مناب ــاًً ب ــرای تملــک شــرکت عمدت ــدار ب خری
همــان بانــک متــکی باشــد، ممکــن اســت بخــشی 
ــک  ــه بان ــاره ب ــه دوب ــادی معامل ــک اقتص از ریس

ــردد. بازگ
انتقــال واقــعی کنتــرل مدیریــتی نیــز بایــد یــکی 
ــد.  ــا باش ــابی واگذاری ه ــلی ارزی ــای اص از معیاره
ــالی، قراردادهــای  ــط م ــره، رواب ترکیــب هیئت مدی
بایــد  غیرمســتقیم  مالکیت هــای  و  مدیریــتی 
ــود  ــخص ش ــه مش ــوند ک ــررسی ش ــه ای ب به گون

ــگاه خــارج شــده  ــت بن ــاًً از مدیری ــک واقع ــا بان آی
ــر. ــا خی اســت ی

ــع  ــرای مناب ــت ب ــوارد، لازم اس ــن م ــار ای در کن
حاصــل از واگــذاری برنامــه مشــخصی تدویــن 
ــای  ــش بدهی ه ــد کاه ــایی مانن ــود و اولویت ه ش
ــت  ــش ظرفی ــگی و افزای ــت نقدین ــه، تقوی پرهزین
ــورد  ــد اقتصــاد در آن م ــالی بخــش مول ــن م تأمی
ــا  ــد ب ــا بای ــن بانک ه ــرد. همچنی ــرار گی ــه ق توج
ــهام  ــزان س ــاره می ــای دوره ای درب ــه گزارش‌ه ارائ
تغییــرات  وصول شــده،  منابــع  واگذارشــده، 
ســاختار مالکیــت و آثــار مــالی معــاملات، در برابــر 

ــند. ــخ گو باش ــت پاس ــن سیاس ــج ای نتای
در واگــذاری شــفادارو، علاوه بــر ملاحظــات مربوط 
بــه اصلاح نظــام بانــکی، بایــد بــه ماهیــت فعالیــت 

ایــن شــرکت در صنعــت دارو نیــز توجــه داشــت.
 اســتمرار تولیــد، تأمیــن مــواد اولیــه، حفــظ 
ــه دارو  ــردم ب ــترسی م ــولات و دس ــت محص کیفی
ــد  ــد در فراین ــه بای ــمی اســت ک ــات مه از موضوع

ــرد. ــرار گی ــه ق ــورد توج ــذاری م واگ
ــه  ــد ب ــگاه نبای ــک بن ــت ی ــک از مالکی ــروج بان خ
اخــتلال در تولیــد یــا زنجیــره تأمیــن دارو منجــر 
شــود. از ایــن رو، لازم اســت ضمــن فراهــم کــردن 
مدیریــت،  و  مالکیــت  واقــعی  انتقــال  زمینــه 
شــرایطی فراهــم شــود کــه فعالیــت تولیــدی 
ــومی  ــع عم ــد و مناف ــه یاب ــات ادام ــا ثب ــرکت ب ش

ــود. ــظ ش ــز حف نی

هیئـت وزیـران شیوه نامـه شناسـایی و گروه بنـدی اقتصـادی 
آن،  اسـاس  بـر  کـه  مصوبـه ای  کـرد؛  تصویـب  را  خانوارهـا 
خانوارهـای کشـور با توجه بـه درآمد، دارایی ها و شـاخص های 
اقتصـادی در سـه گـروه بـا وسـع اقتصـادی بـالا، متوسـط و پاییـن قـرار 
می گیرنـد. بـر اسـاس ایـن شیوه نامـه، خانوارهـایی کـه مجمـوع ارزش روز 
زمین هـای مسـکونی آن هـا بیـش از ۵۰ میلیـارد تومـان یـا ارزش هـر واحد 
مسـکونی و زمیـن غیرمسـکونی آن هـا بیـش از ۷۵ میلیـارد تومـان باشـد، 
در گـروه دارای وسـع اقتصـادی بـالا قـرار می گیرنـد. افـزون بر اینکـه ارزش 
خودروهـای سـواری و وانت هـای دوکابیـن شـخصی نیـز اگـر از ۷ میلیـارد و 

۵۰۰ میلیـون تومـان بیشـتر باشـد، مشـمول ایـن معیـار خواهـد بـود.
قـرار گرفتـن در میـان 5 درصـد خانوارهـای دارای بیشـترین مصـرف انرژی 
یـا بیشـترین ارزش سـبد سـرمایه گذاری در بـازار سـرمایه و همچنیـن قـرار 
گرفتـن در میـان ۲.۵ درصـد خانوارهـای دارای بیشـترین مانـده تسـهیلات 
بانـکی، از دیگـر معیارهـای تعیین شـده برای شناسـایی خانوارهـای پردرآمد 
اسـت. بـا تصمیم دولـت، دارندگان کارت بازرگانی و افـرادی که بیش از ۱۸۳ 
روز در سـال خـارج از کشـور حضور دارند نیز در این گـروه قرار می گیرند. در 
مقابـل، خانوارهـای مسـتمری بگیر کمیته امـداد امام خمینی)ره( و سـازمان 
بهزیسـتی، پـس از راسـتی آزمایی اطلاعـات اقتصـادی، در گروه دارای وسـع 

اقتصـادی پاییـن طبقه بندی می شـوند.
بـا این تصمیم، تشـخیص وضعیت اقتصـادی خانوارها با اسـتفاده از اطلاعات 
درآمـدی و دارایی هـا، از جملـه حقـوق و دسـتمزد، درآمـد مشـاغل و اجاره، 
سـود سـپرده های بانـکی، سـهام، املاک و وسـایل نقلیـه انجـام می شـود. 
سـازمان امـور مالیـاتی کشـور موظـف اسـت اطلاعـات اقتصـادی ثبت شـده 
رفـاه  و  کار  تعـاون،  وزارت  اختیـار  در  را  ایرانیـان  اقتصـادی  کارپوشـه  در 
اجتمـاعی قـرار دهـد تا ایـن وزارتخانـه با تجمیـع داده ها، وضعیـت اقتصادی 
خانوارهـا را تعیین کند. همچنین ملاک تشـخیص مسـتأجر بـودن، اطلاعات 

ثبت شـده در سـامانه ملی املاک و اسـکان اسـت و سـکونت در خانه متعلق 
بـه دیگـری بـدون پرداخـت اجاره بهـا، بـه معنـای مسـتأجر بودن محسـوب 
نمی شـود. خانـواری کـه مالـک خانـه اسـت، حـتی اگـر در واحـد مسـکونی 
دیگـری اجاره نشیـن باشـد، بـرای اعمـال حدنصاب هـای ایـن مصوبـه مالک 

شـناخته خواهد شـد.
مصوبـه جدیـد دولـت را می تـوان گامی در جهـت تغییـر شیـوه شناسـایی 
وضعیـت اقتصـادی خانوارهـا دانسـت؛ رویکـردی کـه در آن، درآمـد ماهانـه 
خـودرو،  املاک،  ارزش  و  نیسـت  مـالی  تـوان  ارزیـابی  ملاک  به تنهـایی 
سـرمایه گذاری های بـورسی، تسـهیلات بانـکی و حـتی الگوی مصـرف انرژی 

نیـز در کنـار سـایر اطلاعـات اقتصـادی مـورد توجـه قـرار می گیـرد.
هـدف از ایـن رویکـرد، دسـتیابی بـه تصویـر دقیق تـری از وضعیـت مـالی 
خانوارهـا و فراهـم کردن زمینه برای هدفمندتر شـدن سیاسـت های حمایتی 
اسـت. تجمیع اطلاعات دسـتگاه های مختلف در کارپوشـه اقتصـادی ایرانیان 
نیـز می توانـد بـه شناسـایی بهتـر خانوارهـای برخـوردار و کم برخـوردار و 

کاهـش خطـا در طبقه بنـدی اقتصـادی منجر شـود.
بـه دولـت  از منظـر سیاسـت گذاری رفـاهی، چنیـن سـازوکاری می توانـد 
کمـک کنـد منابـع حمایـتی را متناسـب تر بـا وضعیـت اقتصـادی خانوارهـا 
تخصیـص دهـد و میـان خانوارهـایی کـه درآمـد جـاری محـدودی دارند اما 
از دارایی هـای قابل توجـه برخوردارنـد، بـا خانوارهـایی کـه هـم درآمـد و هم 

دارایی محـدودی دارنـد، تمایـز قائـل شـود.
بـا این حـال، اثربخـشی این سیاسـت به دقـت اطلاعات، به روزرسـانی مسـتمر 
داده هـا و توجـه به شـرایط واقـعی زنـدگی خانوارها بسـتگی دارد. بـرای مثال، 
مالکیـت یـک ملـک لزوماًً بـه معنـای برخـورداری از درآمد نقدی بالا نیسـت و 
ارزش دارایی نیـز همیشـه تـوان پرداخـت هزینه های روزمره را نشـان نمی دهد. 
بنابرایـن، نحـوه ترکیب شـاخص ها و امکان اصلاح اطلاعات نادرسـت، در تحقق 

هـدف حمایـت عادلانه تـر اهمیـت تعیین کننده ای خواهد داشـت.

چهار شنبه  22  مهر   1405  شماره  2142

ادامه یادداشت یک 

پزشکیان: مصرف مازاد بر سهمیه با هزینه واقعی محاسبه شود؛ منابع آزادشده سهم مردم است، نه دولت

شناسایی پردرآمدها با شاخص  جدید کلید خورد

قرار  انرژی  یارانه های  اصلاح 
مصرف  کاهش  به  فقط  است 
سوخت ختم نشود؛ چرا که دولت 
از این اصلاحات را به  می خواهد منافع حاصل 
مسعود  بازگرداند.  کم درآمد  خانوارهای  سفره 
پزشکیان، رئیس جمهور با تأکید بر اینکه منابع 
از قاچاق  حاصل از کاهش مصرف و جلوگیری 
سوخت متعلق به مردم است، خواستار اصلاح 
شیوه تخصیص سهمیه های یارانه ای، برخورد با 
مصرف کنندگان مازاد بر سهمیه و جلوگیری از 

برخورداری نامتوازن از یارانه های عمومی شد.
روند  بررسی  جلسه  در  رئیس جمهور 
بهینه سازی و مدیریت مصرف سوخت، بر یک 
و صرفه جویی  کاهش مصرف  کرد:  تأکید  اصل 
آن  منفعت  که  می رسد  خود  هدف  به  زمانی 
بازگردد.  کم برخوردار،  اقشار  به ویژه  مردم،  به 
حق  دولتی  دستگاه  هیچ  کرد:  تصریح  او 
ندارد منابع حاصل از این اصلاحات را به خود 

اختصاص دهد.

بهبود معیشت با صرفه جویی سوخت
در شرایطی که مدیریت مصرف انرژی و کاهش هزینه 
از محورهای سیاست گذاری  تأمین سوخت به یکی 
دارد  تأکید  پزشکیان  است،  شده  تبدیل  اقتصادی 
و  مصرف  آمار  در  صرفاًً  نباید  اصلاحات  نتیجه  که 
هزینه واردات دیده شود؛ بلکه باید اثر آن در وضعیت 
معیشتی خانوارها نیز مشخص باشد. رئیس جمهور با 
بیان اینکه هدف دولت از اصلاح سازوکار توزیع یارانه 
انرژی درآمدزایی نیست، اظهار کرد هر میزان منابعی 
و  اتلاف  از  جلوگیری  مصرف،  کاهش  محل  از  که 
توزیع عادلانه یارانه ها آزاد می شود، باید برای تقویت 
اقتصادی  بهبود وضعیت  اقشار کم درآمد و  معیشت 

خانوارهای کم برخوردار هزینه شود.
سیاست  این  روشن  تبیین  خواستار  همچنین  او 
برای افکار عمومی شد و تأکید کرد که نباید اصلاح 
یارانه ها را صرفاًً به تغییر قیمت ها تقلیل داد. از نگاه 
عمومی  منابع  که  است  این  اصلی  مسئله  دولت، 
چگونه توزیع می شوند و چه کسانی از حمایت‌های 

دولتی بهره بیشتری می برند. 

توزیع یکسان سهمیه یارانه ای ؟
یکی از محورهای مهم سخنان پزشکیان، بازنگری در 
شیوه تخصیص یارانه گاز و سوخت بود؛ موضوعی که 
به تفاوت میزان برخورداری خانوارها از حمایت های 
اشاره  با  رئیس جمهور  می شود.  مربوط  عمومی 

به  می تواند  ملک  چندین  از  برخورداری  اینکه  به 
استفاده از امتیازهای متعدد منجر شود، در مقابل، 
خانوارهای  باید  چرا  که  کرد  مطرح  را  پرسش  این 
برخوردار و کم برخوردار از سازوکارهای مشابهی برای 

دریافت حمایت های دولتی بهره مند شوند.
پزشکیان تأکید کرد: تخصیص یارانه باید ضابطه‌مند 
به  باشد.  اجتماعی  عدالت  ملاحظات  با  متناسب  و 
باید  تعیین شده  سهمیه  بر  مازاد  مصرف  او،  گفته 
و سازوکارهای مصوب،  قانونی  در چارچوب ضوابط 
با قیمتی متناسب با هزینه واقعی محاسبه شود. او 
از  ناشی  نارضایتی  است  ممکن  دولت  کرد:  تصریح 
محدود شدن امتیازهای نامتوازن را بپذیرد، اما نباید 
و  منابع  توزیع  نحوه  از  کم درآمد  اقشار  دهد  اجازه 

حمایت های عمومی ناراضی باشند.

کاهش مصرف روزانه سوخت
این  اجرای  اساس گزارش مطرح‌شده در جلسه،  بر 
اقدامات با کاهش روزانه حدود ۳ تا ۵ میلیون لیتر 
از مصرف سوخت همراه خواهد بود. همچنین، میزان 
ارائه‌شده،  آمار  طبق  مهرماه،  در  سوخت  واردات 
کاهش  درصد   ۵۸ گذشته  سال  مهرماه  به  نسبت 
نشان  پزشکیان  تأکید  حال،  این  با  است.  داشته 
به تنهایی  نگاه دولت، کاهش مصرف  از  می دهد که 
معیار کافی برای موفقیت نیست. موضوع مهم تر آن 
است که منابع حاصل از این کاهش چگونه مدیریت 

و به چه گروه هایی اختصاص داده می شود.

جلوی قاچاق سوخت را بگیرید
برنامه  از  دیگری  بخش  سوخت،  قاچاق  با  مقابله 

خواستار  پزشکیان  بود.  رئیس جمهور  تأکید  مورد 
نقش  قاچاق سوخت  در  که  افرادی شد  شناسایی 
به سهمیه های  آنان  تأکید کرد: دسترسی  و  دارند 
یا مسدودسازی  ابطال  از طریق  از جمله  یارانه ای، 
کارت سوخت، پس از احراز تخلف و مطابق مقررات 
محدود شود. او همچنین بر ضرورت نظارت مستمر 
تأکید  سوخت  مصرف  و  انتقال  تأمین،  زنجیره  بر 
میزان  چه  کند  مشخص  باید  که  نظارتی  کرد؛ 
سوخت در کشور مصرف می شود، چه مقدار هدر 
می رود و چه حجمی از فرآورده ها از شبکه رسمی 

توزیع خارج می شود.
به گفته رئیس جمهور، شناسایی مسیرهای انحراف 
و بستن منافذ قاچاق می تواند ضمن صیانت از منابع 

ملی، به کاهش ناترازی انرژی کمک کند.

 تمرکز بر تأمین مالی با خروج از بنگاه داری

پول اصلاح یارانه ها درحساب کم درآمدها

ایران که در پی تحریم های  به  پروازهای عمان 
بود،  شده  متوقف  ایران  علیه  آمریکا  هوایی 
پی  در  شود.  گرفته  سر  از  به زودی  است  قرار 
مقامات  دیپلماتیک  و  سیاسی  رایزنی های 
ایران و عمان، قرار است به زودی و در مرحله 

نخست پروازهای مسقط به تهران از سر گرفته شود. جزئیات مربوط به زمان دقیق 
ازسرگیری پروازها و برنامه پروازی شرکت های هواپیمایی عمانی هنوز اعلام نشده 
است. پروازهای مسقط ـ تهران از ۲۳ سپتامبر، اول مهرماه، در پی محدودیت های 
اعمال شده بر پرواز شرکت های هواپیمایی ایرانی از سوی آمریکا متوقف شده است.

شایان ذکر است در این مرحله پروازها از عمان به تهران برقرار می شود و هنوز 
جزییات برقراری پروازهای تهران به مسقط مشخص نیست.

سخنگوی وزارت صمت با اشاره به نقش تنها ۱۵ 
درصدی صنایع از مصرف برق کشور و اثربخشی 
معیشت  و  اشتغال  اقتصادی،  رشد  در  صنعت 
جامعه، از تخصیص ۱۶ هزار و ۵۵۰ مگاوات برق 
به صنایع خبر داد. عزت اله زارعی در تشریح آمار 

ظرفیت تولید برق کشور و موضوع تامین برق صنایع اظهار کرد: ظرفیت نیروگاه های 
نصب شده در کشور حدود ۹۹ هزار و ۲۰۰ مگاوات و قدرت تولید برق این نیروگاه ها 
نیز به ۸۷ هزار مگاوات می رسد که در شرایط پیک، حدود ۶۲ هزار مگاوات برق تولید 

می شود و سهم بخش صنعت از این شبکه تنها حدود ۱۵ درصد است.  
۱۶ هزار و ۵۵۰ مگاوات برق میان تمامی صنایع تقسیم بندی شده و این موضوع به 
صنایع اعلام شده و پس از طرح در شورای عالی انرژی، با حمایت های صورت گرفته به 

تصویب رسیده و امیدواریم در نیمه دوم سال با آرامش بهتری اجرا شود.  

در  صادق،  فرزانه  ایران،  شهرسازی  و  راه  وزیر 
پنجمین جلسه کارگروه نظارت بر پروژه راه آهن 
این طرح و  بر تسریع اجرای  چابهار - زاهدان، 
پایبندی به برنامه زمان بندی تأکید کرد. وی با 
پروژه،  تکمیل  بر  رئیس جمهور  تأکید  به  اشاره 

اجرایی شد.  پایش مستمر، هماهنگی دستگاه های مسئول و رفع موانع  خواستار 
همچنین تأمین منابع مالی، سوخت، ماشین آلات و مصالح مورد نیاز در این نشست 
بررسی شد. محمد رستمی، مدیرعامل هلدینگ تخصصی راه و شهرسازی قرارگاه 
سازندگی خاتم الانبیا، از پایان عملیات زیرسازی این خط ریلی خبر داد و اعلام کرد 
عملیات باقی مانده عمدتاًً به روسازی مسیر مربوط است و تکمیل پروژه تا پایان سال 
هدف گذاری شده است. این خط ریلی ۶۲۸ کیلومتری، چابهار را از طریق نیکشهر، 

ایرانشهر و خاش به زاهدان متصل می کند و در توسعه ترانزیت منطقه نقش دارد.

راه آهن چابهار–زاهدان در آستانه تکمیل تصویب سهمیه جدید برق صنایعاز سر گیری پروازهای عمان به ایران به زودی

به  توجه  با  ما  کشور  در  ها  تجدیدپیذر  توسعه 
بسیار  مختلف  های  بخش  در  موجود  ناترازی 
زودتر باید مورد توجه قرار می گرفت . این اقدام 
اگرچه دیرهنگام اما در دولت چهاردهم پیشرفت 

نسبتا قابل قبولی داشت. 
انرژی های  توسعه  برای  مساله  مهمترین 
دانست  مالی  تامین  توان  می  را  تجدیدپذیر 
روبرو  بسیاری  های  فرود  و  فراز  با  ابتدا  از  که 
ضرورت  و  برق  به  نیاز  افزایش  شرایط  در  بود.  
کاهش ناترازی انرژی، بیش از گذشته به تأمین 
راستا،  در همین  است.  وابسته شده  پایدار  مالی 
از  دلار  میلیون   ۵۰۰ و  میلیارد  یک  تخصیص 
منابع صندوق توسعه ملی به این بخش، می تواند 
پروژه های  در  سرمایه گذاری  تقویت  زمینه‌ساز 
تولید برق پاک باشد؛ هرچند میزان اثرگذاری این 
آن ها  هزینه کرد  نحوه  و  پرداخت  روند  به  منابع 

بستگی دارد.
سازمان  رئیس  طرزطلب  محسن  گدشته  روز 
منابع  به  اشاره  با  تجدیدپذیر  های  انرژی 
اختصاص یافته از سوی صندوق توسعه ملی برای 
توسعه انرژی های تجدیدپذیر اظهار کرد: همکاری 
با این صندوق به صورت مستمر ادامه دارد و در 
برای  جدیدی  مسدودی های  مختلف،  مقاطع 

تأمین منابع صادر می شود.
میلیارد  یک  بخش  این  برای  تاکنون  افزود:  وی 
که  شده  صادر  تخصیص  دلار  میلیون   ۵۰۰ و 
دلار  میلیون  و ۱۰۰  میلیارد  یک  میزان،  این  از 
دریافت شده است. باقی مانده منابع نیز در حال 

طی مراحل مربوط به تخصیص و پرداخت است.
بررسی ارقام اعلام شده نشان می دهد که تاکنون 
حدود ۷۳ درصد از منابع تخصیص یافته دریافت 
 ۲۷ حدود  معادل  دلار،  میلیون   ۴۰۰ و  شده 
مربوط  مراحل  در  همچنان  اعتبار،  کل  درصد 
این  تکمیل  دارد.  قرار  پرداخت  و  تخصیص  به 
در  پروژه های  مالی  تأمین  در  می تواند  فرایند 
ظرفیت  توسعه  برای  برنامه ریزی  و  اجرا  دست 
باشد.  داشته  نقش  تجدیدپذیر   نیروگاه های 
اهمیت این منابع مالی از آنجا ناشی می شود که 
توسعه نیروگاه های خورشیدی و بادی، علاوه بر 
ایجاد  تجهیزات،  تأمین  به  اولیه،  سرمایه گذاری 
زیرساخت های فنی و فراهم شدن امکان اتصال به 
شبکه برق نیاز دارد. در چنین شرایطی، دسترسی 
به منابع مالی و ارزی می تواند بر سرعت اجرای 
پروژه ها و زمان ورود ظرفیت های جدید تولید برق 

به مدار اثر بگذارد.

گره کور تامین مالی 
تجدیدپذیرها 

دولت

یارانه

از این نشست، خواستار تعیین تکلیف سهمیه سوخت اشخاص حقوقی شد و اعلام کرد تخصیص بنزین یارانه ای به این  پزشکیان در بخش دیگری 
اشخاص ضرورتی ندارد. او همچنین بر بازنگری در تخصیص گازوئیل یارانه ای به مصارف غیرضروری تأکید کرد و خواستار شناسایی موارد فاقد توجیه و 
اصلاح سازوکارهای تخصیص سهمیه در چارچوب مقررات شد. در بخش حمل ونقل عمومی نیز رئیس جمهور بر ضرورت ثبت دقیق اطلاعات اتوبوس ها و 
مینی بوس های درون شهری، تفکیک ناوگان تحت مدیریت دستگاه های مختلف و تطبیق میزان مصرف واقعی با سهمیه های تخصیصی تأکید کرد. به گفته 

او، دستگاه های دولتی باید در مدیریت مصرف پیشگام باشند و هیچ بخشی نباید از نظارت بر میزان مصرف سوخت مستثنا شود.

سهمیه بنزین حقوقی ها زیر ذره بین

گزارش خبری



گسـترش واردات ملـوانی و کولبـری، در کنـار نقـش آن 
در تأمیـن کالا و معیشـت مرزنشینان، ضرورت شـفافیت 
در منشـأ ارز و بـررسی آثـار این رویه ها بـر تقاضای بازار 

آزاد ارز را پررنـگ  می کند.
بـر اسـاس قانـون سـاماندهی و نظـارت بر تجـارت مرزی مصوب سـال 
۱۴۰۲، سـهمی ۱۰ درصـدی از واردات کشـور بـه دو رویـه کولبـری و 
ملـوانی داده شـده و قـرار گرفتـن در شـرایط خـاص جنـگی موجـب 
ایـن حـوزه  شـده در ماه هـای گذشـته در فهرسـت کالاهـای مجـاز 
انـواع خشـکبار و  دسـتخوش تغییـرات متعـدد شـده و کالاهـایی از 
دانه هـای خـوراکی گرفتـه تا بـادام هندی، تخم شـربتی، برگـه زردآلو، 
قطعـات خـودرو، تجهیـزات رایانـه ای، باتـری، پنل خورشیـدی و حتی 

محصـولات پتروشیـمی در آن جـای گیـرد.
در مقطـعی از زمـان بـرای حمایـت از ایـن شیوه و با توجیـه حمایت از 
اشـتغال مرزنشینـان حـتی بـرخی معافیت هـای مالیاتی هم بـرای این 
حـوزه در نظـر گرفتـه شـد کـه البتـه اگرچـه ایـن مهلـت در ماه هـای 
گذشـته بـه پایـان رسیـده امـا بـا توسـعه واردات کولبری و ملـوانی در 

شـرایط خـاص فعـلی، اکنون برخی نهادهـای نظارتی از جمله سـازمان 
مـلی اسـتاندارد ایران بـر ضـرورت ارزیابی انطبـاق کالاهای وارد شـده 

بـا اسـتانداردهای اجباری تاکیـد دارند.

ارز واردات ملوانی و کولبری از کجا می آید؟
بـا ایـن حـال، در ارزیـابی اقتصادی ایـن رویه ها، یک پرسـش اسـاسی 
همچنـان مطـرح اسـت: ارز موردنیـاز برای خریـد کالاهـای وارداتی از 
مسیـر ملـوانی و کولبـری از چـه منابـعی تأمین می شـود و ایـن تقاضا 
چـه نسـبتی بـا بـازار آزاد ارز و سـازوکارهای رسـمی تأمیـن ارز دارد؟ 
اهمیـت ایـن پرسـش از آنجـا نـاشی می شـود که تفـاوت مسیـر تأمین 
ارز می توانـد بـر رفتـار واردکننـدگان، هزینـه تمام شـده کالا و نحـوه 
توزیـع تقاضـای تجـاری میـان بازارهـای مختلـف اثـر بگـذارد. ارزش 
واردات از مسیـر کولبـری در پنـج مـاه نخسـت سـال ۱۴۰۵ حـدود 
۳۹۶ میلیـون دلار اعلام شـده اسـت. حال سـئوال آنکه بهـای کالاهای 
وارداتی بـا چـه نـوع منابـع ارزی پرداخـت شـده، چـه میـزان از ایـن 
مبـادلات از ارز متعلـق بـه واردکننـدگان یـا منابـع خـارج از مسیـر 
متعـارف تخصیـص ارز اسـتفاده کـرده و چـه بخـشی از تقاضـا در بازار 

آزاد شـکل گرفته اسـت؟
نحـوه  در  متعـارف  واردات  بـا  رویه هـا  ایـن  تفـاوت  ارزی،  منظـر  از 

دسـترسی بـه منابع تأمیـن ارز اهمیت پیدا می‌کنـد. در واردات تجاری 
متعـارف، بـازرگان بسـته بـه نـوع کالا و مقـررات مربـوط، از مسیرهای 
تعیین شـده بـرای تأمیـن ارز اسـتفاده می کنـد؛ امـا در تجـارت مرزی، 
اتـکا به منابع ارزی شـخصی یـا منابع خارج از مسیـر معمول تخصیص 
ارز می توانـد نقـش بیشـتری داشـته باشـد. اگـر خریـد کالا از منابـع 
ارزی قابـل عرضـه در بـازار آزاد انجـام شـود، افزایـش حجـم واردات 
بالقـوه می توانـد تقاضـا بـرای ایـن منابـع را بـالا ببـرد. بـا ایـن حـال، 
بـدون اطلاعـات تفکیکی دربـاره روش پرداخـت و منشـأ ارز، نمی توان 
میـزان ایـن اثـر یـا سـهم آن در تغییـرات نـرخ ارز را به طـور دقیـق 
محاسـبه کرد.گسـترش فهرسـت کالاهـای مجـاز نیـز ایـن موضـوع را 
مهم تـر می کنـد. ورود بـرخی مواد اولیـه، قطعات الکترونیـکی، باتری ها 
و تجهیـزات صنعـتی از یـک سـو می توانـد بـه تأمیـن نیاز بـازار کمک 
کنـد؛ از سـوی دیگـر، ورود کالاهـای نهـایی در گروه هـایی کـه تولیـد 
داخـلی دارنـد، بحـث رقابـت و تخصیـص منابـع محـدود ارزی را پیش 
می کشـد. تـا جـایی کـه صاحبان بـرخی صنایـع از جمله دبیـر انجمن 
صنایـع نسـاجی ایـران، بـا اشـاره بـه خلأهـای موجـود در رویه هـای 
ملـوانی و کولبـری، واردات بـرخی کالاهای دارای مشـابه داخلی از این 
طریـق را نـه تنهـا موجـب زیـان دیـدن تولیـد داخـل دانسـته اند بلکه 

خـروج ارز از ایـن شیـوه را نیـز گوشـزد کرده انـد.

مالی  تأمین  درصد   ۹۸ از  بیش  که  شرایطی  در 
از  بیش  رشد  است،  بانکی  عهده شبکه  بر  اقتصاد 
۱۲ برابری تأمین مالی زنجیره تولید و افزایش روند 
از گسترش  نشانه ای  بازار سرمایه،  اولیه در  عرضه 
بنگاه های  منابع  تأمین  برای  جایگزین  مسیرهای 

اقتصادی و کاهش اتکا به تسهیلات بانکی است.
نیما میرزایی، کارشناس بازارهای مالی، با اشاره به 
نقش بازار سرمایه در تأمین مالی تولید گفت: در 
شرایطی که بیش از ۹۸ درصد تأمین مالی اقتصاد 
بانکی قرار دارد، توسعه روش های  بر دوش شبکه 
جایگزین و کاهش وابستگی بنگاه های اقتصادی به 
تسهیلات بانکی اهمیت زیادی دارد. در یک سال و 
نیم گذشته، با وجود تحریم ها و شرایط دشوار ناشی 
از جنگ، تلاش شده روند تأمین مالی تولید تداوم 
از  حمایت  برای  ظرفیت های جدیدی  و  کند  پیدا 
بنگاه های اقتصادی به کار گرفته شود. در این میان، 
همکاری و هم راستایی بازار سرمایه و بانک مرکزی 
در توسعه ابزارهای تأمین مالی، می تواند به تقویت 

تولید و کاهش فشار بر شبکه بانکی کمک کند.
میرازیی با اشاره به رشد استفاده از ابزارهای تأمین 
افزود:  امسال  نخست  نیمه  در  تولید  زنجیره  مالی 
نخست  در شش ماهه  ابزارها  این  عملکرد  مجموع 
این  به ۳۰۳ همت رسید؛ درحالی که  سال ۱۴۰۵ 
رقم در مدت مشابه سال گذشته ۲۵.۴ همت بود. 
از  بیش  تولید  زنجیره  مالی  تأمین  ترتیب،  این  به 
۱۲ برابر رشد کرد. همچنین میزان تأمین مالی از 
طریق اوراق گام در همین دوره به حدود 60 همت 
تابستان  و  بهار  فصل  برای  خوبی  عدد  که  رسید 

است.
وی ادامه داد: این آمارها نشان می دهد که ابزارهای 
در  پررنگ تری  جایگاه  به تدریج  مالی  تأمین  نوین 
پیدا  اقتصادی  بنگاه های  نیاز  مورد  منابع  تأمین 
می کنند. توسعه ابزارهایی مانند اوراق گام می تواند 
در  مبادلات  تسهیل  بنگاه‌ها،  نقدینگی  تأمین  به 
زنجیره تولید و کاهش اتکای شرکت ها به تسهیلات 
در  روش ها  این  سهم  هرچه  کند.  کمک  بانکی 
تأمین مالی اقتصاد افزایش پیدا کند، فشار کمتری 
به  بنگاه‌ها  نیاز  بانکی وارد خواهد شد و  به شبکه 
استفاده از روش سنتی تأمین مالی، یعنی دریافت 

وام، کاهش می یابد.
به  تنوع بخشی  ضرورت  بر  تأکید  با  میرزایی 
از  بیش  وقتی  کرد:  اظهار  مالی  تأمین  روش های 
۹۸ درصد تأمین مالی اقتصاد بر دوش شبکه بانکی 
قرار دارد، استفاده از ظرفیت های جایگزین اهمیت 
دوچندانی پیدا می کند. ابزارهای تأمین مالی زنجیره 
تولید و روش های مبتنی بر بازار سرمایه می توانند 
بخشی از نیاز مالی شرکت ها را پوشش دهند و در 
نتیجه، نیاز به تسهیلات بانک ها را کمتر کند که در 
این صورت استقراض بانک ها از بانک مرکزی کاهش 
می یابد. این روند، در صورت هدایت صحیح منابع 
به سمت فعالیت های مولد و کاهش فشار اعتباری 
بر شبکه بانکی، می تواند به محدود شدن آثار تورمی 
با  میرازیی  نیز کمک کند.  اعتبارات  از رشد  ناشی 
اشاره به روند عرضه های اولیه در بازار سرمایه گفت: 
با وجود شرایط دشوار اقتصادی و جنگی که کشور 
پشت سر گذاشته، روند عرضه های اولیه ادامه داشته 
بازار  اولیه در  تاکنون 22 عرضه  و در سال ۱۴۰۵ 
اولیه از  سرمایه انجام شده است. تداوم عرضه های 
این جهت اهمیت دارد که امکان ورود منابع جدید 
به بازار اولیه و تأمین سرمایه مورد نیاز شرکت ها را 

فراهم می کند.
وی ادامه داد: بسیاری از شرکت هایی که وارد بازار 
ظرفیت  و  توسعه ای  برنامه های  می‌شوند،  سرمایه 
اولیه  عرضه  طریق  از  منابع  جذب  دارند.  رشد 
می تواند به اجرای طرح های توسعه، افزایش ظرفیت 
تولید و گسترش فعالیت این شرکت ها کمک کند. 
افزایش  بر  علاوه  اولیه  عرضه های  دلیل،  همین  به 
تنوع فرصت‌های سرمایه گذاری، می توانند در تقویت 
بنیه مالی شرکت ها و توسعه فعالیت های اقتصادی 
نیز نقش داشته باشند. این کارشناس بازار سرمایه با 
اشاره به ارتباط میان توسعه ابزارهای تأمین مالی و 
عرضه های اولیه تصریح کرد: این دو مسیر می توانند 
تأمین  ابزارهای  از یک سو،  باشند.  یکدیگر  مکمل 
مالی زنجیره تولید به بنگاه ها کمک می کنند منابع 
تأمین  متنوع تری  سازکارهای  با  را  خود  نیاز  مورد 
کنند و از سوی دیگر، عرضه های اولیه امکان جذب 

سرمایه جدید برای شرکت ها را فراهم می آورند.

چهار شنبه  22  مهر   1405  شماره  3142

گفت و گو

استقراض از بانک مرکزی کم می شود

هدف،  با  را  گذر  ستادملی  مصوبه  رئیس جمهور، 
تسهیل فرایندهای گمرکی و حمل یک سره کالا را 
تسریع  مرزها،  در  کامیون ها  توقف  کاهش  با هدف 
فرایندهای  تسهیل  و  مقصد  گمرک  به  کالا  انتقال 
تجاری ابلاغ کرد. توقف طولانی مدت کامیون ها در 

مبادی ورودی و خروجی مرزهای کشور طی ماه های اخیر به یکی از چالش های جدی 
صنعت حمل ونقل تبدیل شده است؛ مسئله ای که علاوه بر افزایش هزینه های لجستیکی و 
زمین گیر شدن ناوگان حمل ونقل، نگرانی هایی را درباره از دست رفتن بازارهای صادراتی 
ایران در پی داشته است. تصویب نامه تسهیل فرایندهای گمرکی و حمل یکسره کالا با 
رویکرد »مرز محل عبور است، نه توقف« به امضای رئیس جمهور، رسیده است؛ مصوبه ای 
به گمرکات مقصد، ضوابط  کالا  انتقال  تسهیل  و  مرزی  فرایندهای  تسریع  با هدف  که 

جدیدی را برای کاهش توقف کالا در مبادی ورودی و خروجی کشور تعیین می کند.

کرد  اعلام  ایران  تجارت  و  معدن  صنعت،  وزیر 
اقتصادی  اتحادیه  و  ایران  تجاری  مبادلات  ارزش 
به   ۲۰۲۶ سال  نخست  ماه  هشت  در  اوراسیا 
حدود ۴ میلیارد و ۴۸۶ میلیون دلار رسیده است. 
سیدمحمد اتابک در دومین نشست کمیته مشترک 

و رفع  اقتصادی  توسعه همکاری های  اوراسیا،  و  ایران  آزاد  تجارت  موافقت نامه  اجرای 
موانع تجاری را از اولویت های تهران دانست. وی افزود ارزش تجارت ایران با کشورهای 
عضو این اتحادیه در سال ۲۰۲۵ از ۷ میلیارد دلار فراتر رفت که نسبت به سال ۲۰۲۴ 
حدود ۲۵ درصد افزایش داشت. در این مدت، صادرات غیرنفتی ایران ۲ میلیارد و ۱۴۹ 
اتابک  بود.  دلار  میلیون  و ۹۲۸  میلیارد   ۴ عضو  کشورهای  از  واردات  و  دلار  میلیون 
و  صادرات  توسعه  مبادله شده،  کالاهای  به  تنوع بخشی  گمرکی،  تسهیل  بر  همچنین 

اجرای پروژه های صنعتی مشترک تأکید کرد.

اعلام کرد:  ایران  اطلاعات  فناوری  رئیس سازمان 
نام  الکترونیک برای ثبت  مراجعه به درگاه دولت 
در طرح افزایش اعتبار کالابرگ بر اساس رقم آخر 
کدملی سرپرستان خانوار نوبت بندی شده است. 
و  ثبت نام  مهلت  اینکه  بیان  با  صدر  محمدحسن 

خوداظهاری سرپرستان خانوار برای افزایش اعتبار کالابرگ تا ساعت ۲۴ روز جمعه 
تمدید شده است، تاکید کرد: فقط سرپرستان خانواری که پیامک دریافت کرده اند به 
سامانه مراجعه کنند. وی افزود: تاکنون بیش از ۴ میلیون و ۲۰۰ هزار سرپرست خانوار 
ثبت نام کرده اند که مهلت ثبت نام خوداظهاری تا ساعت ۲۴ روز جمعه تمدید شده 
است. او تاکید کرد: جدول زمان بندی مراجعه به درگاه دولت الکترونیک بر اساس رقم 
آخر کد ملی سرپرستان خانوار بوده و ارقام صفر و یک ) چهارشنبه 22 مهر(، دو، سه 
و چهار )پنجشنبه ۲۳ مهر( و ۵، ۶، ۷، ۸ و ۹ روز )جمعه 24( به سامانه مراجعه کنند.

نوبت بندی ثبت نام اعتبار کالابرگتجارت ۴ میلیارد دلاری ایران و اوراسیا ابلاغ  مصوبه تسهیل فرایندهای گمرکی

اقتصــاد  فروپــاشی  ادعــای 
ــران توهــمی بیــش نیســت.  ای
ایــن پیــام صریــح ایــران 
بــه اجلاس صنــدوق بین الملــلی پــول 
در بانکــوک تایلنــد بــود؛ جــایی کــه 
عبدالناصــر همــتی، رئیــس کل بانــک 
مرکــزی، به صراحــت اعلام کــرد بانــک 
فشــارهای  به رغــم  ایــران،  مرکــزی 
بــا  آمریــکا،  تحریم هــای  و  اقتصــادی 
داروی  و  اســاسی  نیازهــای  ارز  تأمیــن 
کشــور و مهــار شــتاب تــورم، نقــش مهــمی 
ــت. ــته اس ــادی داش ــات اقتص ــظ ثب در حف

اجلاس  در  ایــران  مرکــزی  بانــک  رئیــس کل 
بــا  بانکــوک  در  پــول  بین الملــلی  صنــدوق 
ــرائیل  ــکا و اس ــلی آمری ــگ تحمی ــه جن ــاره ب اش
ــم و  ــر تحری ــال حداکث ــا اعم ــه ب ــران ک ــه ای علی
فشــارهای اقتصــادی آمریــکا همــراه شــد، تأکیــد 
کــرد: به رغــم همــه ایــن فشــارها، اقتصــاد ایــران 
تــاب آوری بسیــار خــوبی از خود نشــان داده اســت 
و ادعــای فروپــاشی اقتصــاد ایــران توهــمی بیــش 
ــای  ــت: اولویت ه ــن اجلاس گف ــت. وی در ای نیس
مــا در بانــک مرکــزی، مهــار تــورم، تثبیــت 
ــداوم  ــالی و ت ــات م ــظ ثب ــورمی، حف ــارات ت انتظ

ــت. ــت اس ــام پرداخ ــکی و نظ ــات بان خدم
همــتی تأکیــد کــرد: بانــک مرکــزی ایــران، 
تحریم هــای  و  اقتصــادی  فشــارهای  به رغــم 
ــا تأمیــن ارز نیازهــای اســاسی و داروی  آمریــکا، ب
ــمی در  ــش مه ــورم، نق ــتاب ت ــار ش ــور و مه کش
ــه  ــا ب ــت. م ــته اس ــادی داش ــات اقتص ــظ ثب حف
ــت چارچوب هــای سیاســتی  ــولی، تقوی ــاط پ انضب
ــم  ــاد کلان متعهدی ــای اقتص ــع عدم تعادل ه و رف
و ایــن تلاش هــا بایــد بــا لحــاظ شــوک های 
بیــرونی و محدودیت هــای مــالی کــه فضــای 
را  سیاســت ها  اثربخــشی  و  سیاســت گذاری 

ــوند. ــابی ش ــد، ارزی ــدود می کنن مح

IMF درخواست ایران از
تــداوم  افــزود:  مرکــزی  بانــک  کل  رئیــس 
ــل،  ــرژی، حمل ونق ــای ان ــه، بازاره ــت منطق وضعی
ــرار  ــر ق ــت تأثی ــرمایه گذاری را تح ــارت و س تج
می دهــد و ثبــات، مســتلزم احتــرام بــه حاکمیــت 
بــا  همــراه  امنیــتی،  مشــروع  دغدغه هــای  و 
ــل و  ــئولیت پذیری متقاب ــه مس ــر پای ــکاری ب هم
ــن تحــولات، پاســخی  ــع مشــترک اســت. ای مناف
روشــن تر و فعالانه تــر از صنــدوق در راســتای 
مأموریــت آن بــرای تقویــت همــکاری پــولی 
ــام  ــر نظ ــرد مؤث ــر عملک ــارت ب ــلی و نظ بین المل

پــولی بین الملــلی می طلبــد.
وی تأکیــد کــرد: انتظــار داریــم صنــدوق در 
چندجانبــه  و  دوجانبــه  نظــارتی  فعالیت هــای 
و  تحریم هــا  جنــگ،  اقتصــادی  آثــار  خــود، 
را  بین الملــلی  پرداخت هــای  محدودیت هــای 
بــا همــان دقــتی بــررسی کنــد کــه سیاســت های 
داخــلی را ارزیــابی می کنــد. ایــن مســئولیت، 
ــرای  ــان ب ــای یکس ــا معیاره ــل ب ــتلزم تحلی مس

ــا  ــان اعض ــال می ــوی فع ــا و گفت وگ ــه اعض هم
ــار  ــن آث ــش ای ــرای کاه ــات لازم ب ــاره اقدام درب

ــت. اس

چرا بلوف بسنت نگرفت؟
موضع گیــری اخیــر رئیــس کل بانــک مرکــزی در 
ــه اســکات بســنت،  شــرایطی مطــرح می شــود ک
ــدعی  ــر ۱۴۰۵ م ــکا ۵ مه ــه داری آمری ــر خزان وزی
ــران ظــرف حــدود دو هفتــه دیگــر  ــود ای شــده ب
نفــتی بــرای فــروش و چیــزی بــرای مبادلــه 
نخواهــد داشــت. او بــا اشــاره بــه محدودیــت 
صــادرات نفــت ایــران پیش بیــنی کــرده بــود 
ــا  ــانی ب ــازه زم ــن ب ــور در همی ــاد کش ــه اقتص ک
ــارات بخــشی  ــن اظه ــود. ای ــه رو ش ــاشی روب فروپ
علیــه  واشــنگتن  اقتصــادی  فشــار  کارزار  از 
ــای  ــه مقام ه ــه گفت ــه هــدف آن، ب ــود ک ــران ب ای
ــتی و  ــای نف ــردن درآمده ــدود ک ــکایی، مح آمری
ــوان  ــران عن ــاری ای ــالی و تج ــات م ــع ارتباط قط
ــس از  ــای بســنت پ ــن ادع ــه ای شــده اســت. البت
ــال  ــهریور امس ــه او دوم ش ــت ک ــورت گرف آن ص
ــلی  ــازار داخ ــرخ ارز در ب ــان ن ــه نوس ــاره ب ــا اش ب
ــود: فشــارها ادامــه خواهــد یافــت  ــران گفتــه ب ای
اقتصــاد  و  می آیــد  تومــان  هــزار  دلار ۳۰۰  و 
ایــران دچــار فروپــاشی می شــود. بانــک مرکــزی 

ــد  ــادی ش ــگ اقتص ــدان جن ــا وارد می ــران ام ای
ــد زد  ــد ارزی را کلی ــه هدفمن ــت مداخل و سیاس
ــکا را  ــه داری آمری ــات روانی وزارت خزان ــا عملی ت
ــک  ــه رئیــس کل بان ــا جــایی ک ــاکام بگــذارد. ت ن
ــنت  ــای بس ــه ادع ــش ب ــران در واکن ــزی ای مرک
ــر  ــد ب ــاد بای ــت اقتص ــابی وضعی ــرد: ارزی اعلام ک
انجــام  قابل اندازه گیــری  شــاخص های  اســاس 
شــود، نــه پیش بینی‌هــا و مواضــع سیــاسی. او 
در پاســخ بــه اظهــارات بســنت دربــاره چــاپ پــول 
ــک  ــای بان ــه آماره ــران، ب ــاد ای ــاشی اقتص و فروپ
ــه  ــرد و گفــت رشــد دوازده ماه مرکــزی اشــاره ک
ــه  ــرداد ۱۴۰۵ ب ــد در خ ــگی از ۵۶.۴ درص نقدین
ــه اســت و  ۵۱.۶ درصــد در شــهریور کاهــش یافت
رشــد ماهانــه نقدینــگی در شــهریور نیــز بــه ۱.۳ 

ــت. ــده اس ــد رسی درص

نه به فروپاشی
ــری  ــول تصوی ــلی پ ــدوق بین المل ــای صن برآورده
ارائــه  فــوری  فروپــاشی  ادعــای  از  متفــاوت 
ــه  ــاره ب ــا اش ــلی ب ــن المل ــاد بی ــن نه ــد، ای می کن
پیامدهــای جنــگ و اخــتلال در بازارهــای انــرژی، 
ــه را در شــمار  ــرخی اقتصادهــای منطق ــران و ب ای
ــرار داده  ــق ق ــود عمی ــرض رک ــای در مع اقتصاده
اســت. بــا ایــن حــال، بــرآورد انقبــاض اقتصــادی با 

ادعــای فروپــاشی کامــل اقتصــاد یکســان نیســت. 
ــزارش  ــن گ ــول در تازه تری ــلی پ ــدوق بین المل صن
ــران  ــورم ای ــرخ ت خــود پیش بیــنی کــرده اســت ن
ــد  ــه ۴۲ درص ــال ۲۰۲۶ ب ــد در س از ۷۸.۶ درص
ــد  ــان، رش ــد؛ هم زم ــش یاب ــال ۲۰۲۷ کاه در س
ــاض در ســال  ــس از انقب ــز پ اقتصــادی کشــور نی
ــت  ــدوده مثب ــه مح ــده ب ــال آین ــاری، در س ج

ــت. ــد گش بازخواه

خنثی سازی محدودیت های بانکی
سیدعــلی مــدنی زاده، وزیــر اقتصــاد هــم کــه 
ــفر را  ــن س ــدف ای ــرده، ه ــفر ک ــد س ــه تایلن ب
اســتفاده از ظرفیــت اجلاس پاییــزه بانــک جهــانی 
ــا  ــزنی ب ــرای رای ــول ب ــلی پ ــدوق بین المل و صن
ــازی  ــران و خنثی س ــالی ای ــاری و م ــرکای تج ش
محدودیت هــای مــالی عنــوان کــرد. وی ، بــا اشــاره 
بــه رایــزنی بــا شــرکای تجــاری و مــالی ایــران در 
حاشیــه ایــن اجلاس، اظهــار کــرد: هــدف اصــلی 
ایــن ســفر، اســتفاده از ظرفیــت برگــزاری اجلاس 
ــا کشــورهایی  بــرای انجــام نشســت های متعــدد ب
ــاری و  ــراودات تج ــا م ــا آن ه ــران ب ــه ای ــت ک اس
مــالی دارد. مــدنی زاده ایــن رایزنی هــا را گامی 
ــازی  ــکنی و خنثی س ــتای تحریم ش ــر در راس مؤث

ــرد. ــوان ک ــالی عن ــای م محدودیت ه

همتی: فروپاشی اقتصاد ایران توهم است

عبدالناصر همتی، رئیس کل بانک مرکزی ایران، در حاشیه اجلاس 
سالانه صندوق بین المللی پول با مهند بوری، رئیس کل بانک مرکزی 
الجزایر، دیدار و گفت و گو کرد.  در این دیدار، طرفین آخرین وضعیت 
مناسبات پولی، بانکی و تجاری میان دو کشور را مورد بحث و تبادل 
و  اقتصادی  مشترک  همکاری های  سطح  ارتقای  دادند.  قرار  نظر 
بهره گیری از ظرفیت های متقابل در راستای تقویت تعاملات تجاری 
بانک  کل  رئیس  بود.  نشست  این  محور های  مهم ترین  از  دوجانبه 

و  تاریخی  اشتراکات  به  اشاره  با  دیدار  این  در  کشورمان  مرکزی 
سیاسی میان ایران و الجزایر، بر اراده جدی جمهوری اسلامی ایران 
برای توسعه و تحکیم مناسبات اقتصادی با کشور های دوست و برادر 
تأکید کرد. رئیس کل بانک مرکزی الجزایر نیز ضمن ابراز خرسندی از 
این دیدار بر آمادگی کشورش برای گسترش همکاری های اقتصادی و 
بانکی با ایران و لزوم پیگیری توافقات فیمابین در راستای منافع دو 

ملت تأکید کرد.

مهار تورم، تثبیت انتظارات تورمی، حفظ ثبات مالی و تداوم خدمات بانکی در اولویت بانک مرکزی قرار دارد

گفتگوی روسای بانک مرکزی ایران و الجزایر

ایران

تجارت

تجارت مرزی در فصل سخت گیری
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علیه  آمریکا  اثر جنگ  از  پول  المللی  بین  صندوق 
صادرکننده  کشورهای  اقتصادی  رشد  بر  ایران 
نفت در خاورمیانه و آسیای مرکزی رونمایی کرد. 
و  قطر  عراق،  کویت،  دهد:  می  نشان  که  گزارشی 
به ترتیب بیشترین آسیب را متحمل شده  بحرین 

اند و اقتصادشان کوچک تر شده است.

برآورد رشد اقتصادی کشورهای منتخب:

ویدئو

گشتی در خبر

اثر جنگ بر رشد اقتصاد نفت فروشان

جهش بیش از ۱۵۰ درصدی قیمت 
ابتدای  از  اروپا  گاز  عمده فروشی 
سال، کاهش ذخایر گازی و اختلال 
در عرضه انرژی از خاورمیانه، امنیت انرژی این 
جدی  تهدیدی  با  زمستان  آستانه  در  را  قاره 
کشورهای  تلاش  هم زمان،  است.  کرده  روبه رو 
پایان  تا  برای جبران کمبود گاز می تواند  غربی 
منجر  قیمت ها  سقوط  و  عرضه  مازاد  به  دهه 
شود؛ بحرانی که هم زمان صنایع اروپایی را زیر 
فشار قرار داده و آینده سرمایه گذاری های چند 
میلیارد دلاری در بازار گاز را با ابهام مواجه کرده 

است.

تنگه هرمز؛ نقطه آسیب پذیر امنیت انرژی اروپا
اروپا  اوکراین،  جنگ  با  هم زمان  پیش،  سال  چهار 
از  را  از روسیه  واردات گاز خود  از  حدود ۴۰ درصد 
دست داد و برای جبران این کمبود به تأمین کنندگان 
از  یکی  که  قطر  آورد.  روی  قطر،  جمله  از  جدید، 
جهان  مایع  طبیعی  گاز  صادرکنندگان  بزرگ ترین 
است، در آن زمان بر سابقه طولانی خود در تحویل 
به موقع محموله ها تأکید می کرد. با این حال، تحولات 
نیز  بلندمدت  قراردادهای  حتی  که  داد  نشان  اخیر 
نمی توانند کشورها را در برابر بحران های ژئوپلیتیکی 
کاملًاً  انرژی  انتقال  حیاتی  مسیرهای  بسته شدن  و 

محافظت کنند.
در پی  تنگه هرمز  بسته شدن  از  مارس، پس  ماه  در 
حملات نظامی آمریکا و اسرائیل علیه ایران، قطر اعلام 
کرد نمی تواند بخشی از تعهدات صادراتی اش را اجرا 
بزرگ  با شوکی  را  بازار جهانی گاز  این تحول،  کند. 

روبه رو کرد.
صادرات قطر از زمان آغاز بحران ۹۸ محموله، معادل 
حدود ۳۹ میلیون تن گاز، کمتر از مدت مشابه سال 
از  درصد   ۹ به  نزدیک  کاهش،  این  است.  بوده  قبل 
عرضه جهانی گاز را تحت تأثیر قرار داد و قیمت گاز 
افزایش  درصد  را حدود ۱۴۰  آسیا  در  مایع  طبیعی 
هر  ازای  به  دلار   ۲۵ به  آن  قیمت  به طوری که  داد؛ 

میلیون واحد حرارتی بریتانیا رسید.
به عنوان  را  هرمز  تنگه  اهمیت  دیگر  بار  اتفاق  این 
نشان  جهان  انرژی  انتقال  اصلی  مسیرهای  از  یکی 
داد. اختلال در این آبراه نه تنها عرضه نفت و گاز را 
برای  را  انرژی  واردات  هزینه  بلکه  می کند،  محدود 
کشورهای وابسته به بازارهای خارجی افزایش می دهد 

و برنامه ریزی اقتصادی آنها را دشوارتر می سازد.

زمستانی  آستانه  در  اروپا  گاز؛  پایین  ذخایر 
پرهزینه

 ۷۲ حدود  را  اروپا  گاز  ذخایر  میانگین  اکونومیست 
درصد گزارش کرده است؛ در حالی که میانگین این 
تا ۲۰۲۵  رقم در همین مقطع طی سال های ۲۰۲۲ 
بزرگ ترین  آلمان،  وضعیت  بود.  درصد   ۹۰ حدود 

اقتصاد اروپا، نگران کننده تر است و سطح ذخایر گازی 
این کشور به حدود ۵۷ درصد رسیده است.

افزایش  معنای  به  زمستان  آستانه  در  ذخایر  کاهش 
آن  است؛  آینده  ماه های  در  گاز  خرید  به  اروپا  نیاز 
و  شده  محدود  جهانی  عرضه  که  شرایطی  در  هم 
کشورهای آسیایی نیز برای تأمین انرژی خود با اروپا 
پیش بینی ها  از  سردتر  زمستان  اگر  می کنند.  رقابت 
باشد، تقاضا برای گاز افزایش می یابد و قیمت ها ممکن 
است بار دیگر جهش کنند. کارشناسان هشدار داده اند 
که در چنین شرایطی، قیمت گاز می تواند به محدوده 

۳۰ تا ۴۰ دلار برسد.
محدود  خانوارها  انرژی  قبض  به  تنها  گاز  گرانی 
هزینه  و  برق  قیمت  هزینه،  افزایش  این  نمی شود. 
صنایع  به ویژه  و  می برد  بالا  نیز  را  کارخانه ها  تولید 
را  انرژی بر  بخش های  سایر  و  شیمیایی  مواد  فولاد، 
هزینه  افزایش  ادامه،  در  می دهد.  قرار  فشار  تحت 
تولید می تواند به گرانی کالاها، کاهش قدرت خرید 
مردم و تضعیف رقابت پذیری شرکت های اروپایی در 

برابر رقبای خارجی منجر شود.

انرژی  بحران  وجود  با  اروپا  بورس  چگونه 
همچنان دوام آورده است؟

با وجود شدت گرفتن بحران، بازار سهام اروپا تاکنون 
قرار  فشار  تحت  سال ۲۰۲۲  انرژی  بحران  اندازه  به 
نگرفته است. یکی از دلایل این وضعیت، تغییر ترکیب 
شرکت های بزرگ بورسی و افزایش سهم بخش هایی 

است که از گرانی انرژی سود می برند.
داده های گلدمن ساکس نیز نشان می دهد بخش انرژی 
از نظر عملکرد سهام از میانگین رشد ۶.۴ درصدی این 

شاخص پیشی گرفته، در حالی که بخش هایی مانند 
منفی  عملکرد  با  فراغت  اوقات  و  سفر  خودروسازی، 
روبه رو شده اند. به این ترتیب، گرانی انرژی برای برخی 
شرکت ها فرصت افزایش درآمد ایجاد کرده، اما برای 
بخش های دیگر به افزایش هزینه ها و کاهش احتمالی 

تقاضا انجامیده است.

امروز،  کمبود  غرب؛  دلاری  چندمیلیارد  قمار 
مازاد فردا

به سمت  را  از کمبود گاز، شرکت های غربی  نگرانی 
تولید  زیرساخت های  در  گسترده  سرمایه گذاری های 
و صادرات گاز، به ویژه در آمریکا و کانادا، سوق داده 
گاز  تولید  ظرفیت  می دهد  نشان  برآوردها  است. 
برابر  دو  تقریباًً   ۲۰۳۰ سال  تا  آمریکا  مایع  طبیعی 

خواهد شد.
اما در سوی دیگر بازار، برخی کشورها در واکنش به 
نگرانی های امنیت انرژی، به کاهش وابستگی به گاز 
دیگر،  اقتصادهای  از  شماری  و  چین  آورده اند.  روی 
برنامه  در  بازنگری  و  تجدیدپذیر  انرژی های  توسعه 
قرار  کار  دستور  در  را  گاز  واردات  پایانه های  ساخت 
داده اند. این تغییرات می تواند تقاضای آینده را کمتر 

از انتظارات سرمایه گذاران نگه دارد.
می کند  پیش بینی  انرژی  ریستاد  مشاوره ای  مؤسسه 
با   ۲۰۳۰ سال  تا  مایع  طبیعی  گاز  جهانی  عرضه 
رشدی حدود ۶۰ درصدی به ۶۳۰ میلیون تن در سال 
برسد، در حالی که تقاضا در حدود ۵۷۴ میلیون تن 
باقی بماند. چنین فاصله ای میان عرضه و تقاضا، خطر 
می دهد.  افزایش  را  بازار  در  بزرگ  مازاد  شکل گیری 
این  تحقق  در صورت  که  داده اند  هشدار  تحلیلگران 

دلار   ۶ از  کمتر  به  است  ممکن  گاز  قیمت  سناریو، 
سقوط کند؛ سطحی که حتی هزینه تولید و حمل گاز 

در آمریکا را نیز پوشش ندهد.

آینده مبهم؛ اروپا میان دو بحران
بحران کنونی نشان می دهد امنیت انرژی اروپا همچنان 
انتقال و میزان عرضه  به تحولات سیاسی، مسیرهای 
جهانی وابسته است. اگر قیمت های بالای نفت و گاز 
تا سال ۲۰۲۷ ادامه یابد، افزایش تورم، کاهش قدرت 
می تواند  شرکت ها  سودآوری  افت  و  خانوارها  خرید 
حتی  کند.  وارد  قاره  این  اقتصاد  بر  بیشتری  فشار 
پایین  آنها  در  انرژی  مستقیم  هزینه  که  شرکت هایی 
است، از افزایش قیمت مواد اولیه، حمل ونقل و کاهش 

تقاضای مصرف کنندگان در امان نخواهند بود.
در  گاز  تولید  ظرفیت  شتاب زده  گسترش  مقابل،  در 
با  را  بازار  دهه  پایان  تا  است  ممکن  غربی  کشورهای 
مازاد عرضه و افت شدید قیمت ها روبه رو کند. در چنین 
مقابله  برای  امروز  که  سرمایه گذاری هایی  شرایطی، 
به  فردا  است  ممکن  می شوند،  انجام  انرژی  کمبود  با 

پروژه هایی پرهزینه و کم بازده تبدیل شوند.
با دو خطر هم زمان مواجه است. کمبود و  اروپا اکنون 
گرانی گاز در کوتاه مدت و احتمال مازاد عرضه و زیان 
به  وضعیت  این  نتیجه  بلندمدت.  در  سرمایه گذاری ها 
تحولات خاورمیانه، سرعت توسعه زیرساخت های جدید 
و میزان تقاضای جهانی بستگی دارد؛ اما یک نکته روشن 
است. امنیت انرژی را نمی توان صرفاًً با افزایش ظرفیت 
تولید تضمین کرد و نادیده گرفتن خطرهای ژئوپلیتیکی 
اقتصاد  بر  سنگین  هزینه ای  می تواند  تقاضا  تغییرات  و 

کشورها تحمیل کند.

جهش ۱۵۰ درصدی قیمت گاز در قاره سبز
اروپایی ها نگران زمستان سرد شدند

خبر بد   برای ترامپ و جمهوری خواهان

بلیت  بنزین،  قیمت  افزایش  با  سپتامبر  در  آمریکا  تورم 
هواپیما و برخی کالاها به ۳.۷ درصد رسید؛ رقمی بالاتر 
نزدیک‌شدن  با  هم زمان  که  اقتصاددانان  پیش بینی  از 
انتخابات میان دوره ای، فشار بر خانوارها و سیاست‌گذاران اقتصادی این 
کشور را افزایش داده است. به گزارش آسوشیتدپرس، وزارت کار آمریکا 
اعلام کرد شاخص قیمت مصرف کننده در سپتامبر نسبت به مدت مشابه 
سال قبل ۳.۷ درصد افزایش یافته است؛ در حالی که این رقم در اوت 
۳.۴ درصد بود. تورم ماهانه نیز از ۰.۴ درصد به ۰.۶ درصد رسید و از 
پیش بینی ۰.۳ درصدی اقتصاددانان فراتر رفت. افزایش قیمت انرژی یکی 
از عوامل اصلی شتاب تورم بوده است. اختلال در عرضه نفت و گاز در پی 
جنگ ایران، هزینه سوخت را افزایش داده و فشار تازه ای بر هزینه های 
خانوارها و فعالیت بنگاه های اقتصادی وارد کرده است. تورم آمریکا که در 
سال ۲۰۲۲ به اوج ۹.۱ درصدی رسیده بود، پس از یک دوره کاهش، بار 

دیگر روند صعودی در پیش گرفته است.
قیمت بنزین در سپتامبر نسبت به ماه قبل حدود ۹ درصد افزایش یافت. 
همچنین بهای بلیت هواپیما در مقایسه با سال گذشته حدود ۲۳ درصد 
بیشتر شد؛ افزایشی که نشان می دهد فشار هزینه های انرژی به بخش 
هفته های  در  بنزین  قیمت  اگرچه  است.  کرده  سرایت  نیز  حمل ونقل 

اخیر تا حدی کاهش یافته، میانگین بهای آن در آمریکا روز سه شنبه به 
۴.۳۴ دلار برای هر گالن رسید؛ سطحی که همچنان هزینه رفت وآمد و 

حمل ونقل را برای خانوارها و شرکت ها بالا نگه می دارد.
افزایش هزینه مواد اولیه و انرژی، شرکت ها را نیز به بازنگری در قیمت 
محصولات واداشته است. شرکت پپسی کو اعلام کرده برای جبران افزایش 
و  تنقلات  برخی  قیمت  غذایی،  اولیه  مواد  و  آلومینیوم  هزینه سوخت، 

نوشیدنی های خود را افزایش می دهد.
در همین حال، تورم هسته آمریکا که تغییرات قیمت مواد غذایی و انرژی 

را کنار می‌گذارد، از ۲.۴ درصد در اوت به ۲.۶ درصد در سپتامبر رسید. با 
این حال، تورم هسته ماهانه در سطح ۰.۳ درصد ثابت ماند.

افزایش تورم، تصمیم گیری فدرال رزرو درباره نرخ بهره را دشوارتر کرده 
قیمت ها می تواند ضرورت حفظ سیاست  تداوم رشد  از یک سو،  است. 
از فشارهای  انقباضی را تقویت کند؛ از سوی دیگر، بخش مهمی  پولی 
فعلی از اختلال عرضه انرژی ناشی می شود؛ عاملی که افزایش نرخ بهره 

به تنهایی قادر به رفع مستقیم آن نیست.
بیشتر سرمایه گذاران انتظار دارند فدرال رزرو در نشست ۲۷ و ۲۸ اکتبر 
نرخ بهره را بدون تغییر نگه دارد، هرچند احتمال افزایش دوباره آن در 
دسامبر همچنان مطرح است. هدف تورمی بانک مرکزی آمریکا ۲ درصد 
است و فاصله تورم فعلی با این سطح، همچنان یکی از چالش های اصلی 

سیاست گذاران به شمار می رود.
افزایش هزینه های زندگی در آستانه انتخابات میان دوره ای به مسئله ای 
امور  تحقیقات  مرکز  نظرسنجی  طبق  است.  شده  تبدیل  نیز  سیاسی 
عمومی آسوشیتدپرس و نورک، تنها ۱۷ درصد از بزرگسالان آمریکایی 
کرده اند.  تأیید  را  زندگی  هزینه های  مدیریت  در  ترامپ  دونالد  عملکرد 
اقتصاد نیز ۲۶ درصد گزارش  او در مدیریت کلی  میزان تأیید عملکرد 

شده است.

تأکید  با  اروپا،  مرکزی  بانک  رئیس  لاگارد،  کریستین 
فرانسه،  داخلی  مالی  سیاست های  اصلاح  ضرورت  بر 
احتمال مداخله این نهاد برای مهار بحران بدهی دومین 

اقتصاد بزرگ اتحادیه اروپا را رد کرد.
باید  فرانسه  مالی  مشکلات  اصلی  راه حل  گفت  لاگارد 
سیاست های  اصلاح  طریق  از  و  کشور  این  داخل  در 
بودجه ای دنبال شود. بحران بدهی فرانسه در هفته های 
نگرانی  و  دولتی  قرضه  اوراق  بازده  افزایش  با  اخیر 
کسری  کاهش  برای  دولت  توان  درباره  سرمایه گذاران 
بودجه تشدید شده است. بدهی عمومی این کشور به 
حدود ۱۲۰ درصد تولید ناخالص داخلی رسیده و بازده 
افزایش  درصد   ۵ نزدیکی  به  آن  ۱۰ساله  قرضه  اوراق 
از دو دهه  بیش  میزان در  بالاترین  یافته؛ سطحی که 

گذشته توصیف شده است.

افزایش هزینه استقراض، فشار بیشتری بر بودجه دولت 
مالی،  منابع  کردن  محدود  با  می تواند  و  می کند  وارد 
قرار دهد. هزینه های  تأثیر  نیز تحت  را  اقتصادی  رشد 
بالای رفاه اجتماعی و دشواری اجرای برنامه های کاهش 
دولت  پیش روی  چالش های  دیگر  از  بودجه،  کسری 
فرانسه است. نزدیک شدن انتخابات ریاست جمهوری نیز 
نگرانی ها درباره امکان پیشبرد اصلاحات مالی را افزایش 

داده است.
با این حال، لاگارد تأکید کرد افزایش بازده اوراق قرضه 
مانند  بزرگی  اقتصادهای  و  نیست  محدود  فرانسه  به 
آمریکا، آلمان و ژاپن نیز با روند مشابهی روبه رو هستند. 
از  ناشی  انرژی  شوک  تداوم  و  دولت ها  بدهی  افزایش 
جنگ علیه ایران، از عوامل فشار بر بازارهای اوراق قرضه 

به شمار می روند.

عرضه  در  اختلال  داد  هشدار  انرژی  بین المللی  آژانس 
تا  است  ممکن  سوخت  این  ذخایر  کاهش  و  گازوئیل 
سال آینده ادامه پیدا کند؛ وضعیتی که با افزایش هزینه 
حمل ونقل، تولید کالا و تورم، فشار بیشتری بر اقتصاد 
پی  در  پالایش  ظرفیت  کاهش  می کند.  وارد  جهانی 
جنگ آمریکا و اسرائیل علیه ایران و اختلال در عرضه 

انرژی، از عوامل اصلی این افزایش عنوان شده است.
کمبود  با  همچنان  گازوئیل  بازار  کرد  اعلام  نهاد  این 
روند  برخلاف  ذخایر،  از  برداشت  و  روبه روست  عرضه 
معمول فصلی، پیش از تعمیرات پاییزی پالایشگاه‌ها و 
افزایش تقاضا در زمستان ادامه دارد. همچنین کاهش 
صادرات گازوئیل از خاورمیانه و روسیه در سپتامبر به 

مجموع ۱.۳ میلیون بشکه در روز رسید.
اعضای آژانس بین المللی انرژی در حال هماهنگی برای 

آزادسازی ۱۰۰ میلیون بشکه نفت و گازوئیل از ذخایر 
افزایش عرضه و  با هدف  اقدامی که  راهبردی هستند؛ 

مهار فشار قیمت ها انجام می شود.
در  پالایشگاه ها  فعالیت  بهبود  برای  انتظار  وجود  با 
برای  تولید  افزایش  داد  هشدار  آژانس  آینده،  ماه های 

جبران کمبود انباشته شده کافی نخواهد بود.
نفت  جهانی  عرضه  کرد  پیش بینی  همچنین  نهاد  این 
در سال جاری روزانه ۵.۸ میلیون بشکه کاهش یابد، اما 
در سال ۲۰۲۷ با افزایش ۷.۷ میلیون بشکه ای در روز 
مواجه شود؛ تغییری که می تواند بازار نفت را دوباره به 
سمت مازاد عرضه سوق دهد. برآورد آژانس از کاهش 
روزانه ۲.۶ میلیون بشکه ای تقاضای جهانی نفت در سال 
۲۰۲۶ نیز نشان می دهد فشار هزینه ها و اختلال عرضه، 
چشم انداز بازار انرژی را با عدم قطعیت روبه رو کرده است.

اروپا

آمریکا

جنگ علیه ایران تورم آمریکا را افزایش داد

کمبود گازوئیل در بازار جهانی ادامه داردرد مداخله بانک مرکزی اروپا در بحران بدهی فرانسه
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