
گرانی برای خانوارها تنها در قیمت کالاها خلاصه نمی شود. 
برای  مخگرانی  و  مسکن  اجاره  غذایی،  مواد  خرید  هزینه 
خانوارها تنها در قیمت کالاها خلاصه نمی‌شود. هزینه خرید 
مواد غذایی، اجاره مسکن و مخارج درمان هرکدام بخشی از 
درآمد ماهانه را به خود اختصاص می دهند، اما افزایش قیمت ها در تمام بخش های زندگی 

با سرعت یکسانی اتفاق نمی افتد.

انرژی  منابع  بر  افزایش فشار  و  ناترازی گاز  در شرایط تشدید 
کشور، ارتقای راندمان نیروگاه های حرارتی به یکی از راهکارهای 
مهم کاهش مصرف سوخت تبدیل شده است. هرچند میانگین 
راندمان نیروگاه ها از نیم درصد افزایش یافته است اما ادامه این 
مسیر تاثیر بسزایی در مسیر صرفه جویی در مصرف گاز دارد. راندمان نیروگاه های حرارتی، 

دارای اهمیت و تأثیر زیادی بوده و نقش مهمی در تأمین انرژی کشور ایفا کرده اند. 

اقتصاد آمریکا در شرایطی با تداوم فشارهای تورمی روبه روست 
مالی  تأمین  هزینه  افزایش  دولت،  سنگین  بودجه  کسری  که 
و شوک انرژی، چشم انداز ماه های آینده را پیچیده تر کرده اند. 
بالا می برد و  را  بنگاه ها  فعالیت  افزایش قیمت سوخت، هزینه 
هم زمان، قدرت خرید خانوارها را تحت فشار قرار می دهد. در سوی دیگر، نیاز مستمر دولت 

به استقراض و نگرانی از پایداری بدهی عمومی می‌تواند هزینه تأمین مالی را افزایش دهد.

بــازار پــول و ســرمایه دو بــال اصــلی تأمیــن مــالی 
اقتصــاد هســتند کــه در عیــن تفــاوت در ســازکار 
فعالیــت، می تواننــد مکمــل یکدیگــر باشــند و در 
ــالی  ــع م ــذب مناب ــرای ج ــز ب ــوارد نی ــرخی م ب
ــن  ــلی ای ــئله اص ــد. مس ــت کنن ــر رقاب ــا یکدیگ ب
نیســت کــه منابــع مــالی صرفــاًً بــه ســمت یــکی از 
ایــن دو بــازار هدایــت شــود، بلکــه بایــد شــرایطی 
فراهــم شــود کــه هــر دو بــازار بتواننــد متناســب 
ــن  ــای تأمی ــود، نیازه ــرد خ ــت و کارک ــا ظرفی ب

ــد. ــش دهن ــادی را پوش ــای اقتص ــالی بنگاه ه م
ــطح  ــل س ــه دلی ــعه یافته، ب ــای توس در اقتصاده
بالاتــر درآمــد و پس انــداز، منابــع بیشــتری بــرای 
ایــن  از  بخــشی  و  دارد  ســرمایه گذاری وجــود 
منابــع بــه جــای مصــرف، بــه ســمت فعالیت هــای 
ــود. در  ــت می ش ــرمایه گذاری هدای ــادی و س اقتص
مقابــل، در اقتصادهــای در حــال توســعه، بنگاه هــا 
و فعــالان اقتصــادی بیشــتر بــه نظــام بانــکی 
ــن  ــتند. ای ــکی هس ــهیلات مت ــت تس ــرای دریاف ب
ــدود  ــا مح ــع بانک ه ــه مناب ــانی ک ــتگی، زم وابس
باشــد، بــه یــک چالــش جــدی تبدیــل می شــود؛ 
ــان  ــالی متقاضی ــن م ــرای تأمی ــا ب ــه بانک ه چراک
بــا محدودیــت منابــع مواجــه می شــوند و در 
ــتی،  بــرخی شــرایط، به ویــژه در نظــام بانــکی دول
ــه  ــع ب ــود مناب ــران کمب ــرای جب ــت ب ــن اس ممک

ــد. ــتقراض روی بیاورن اس
ــکل  ــه ش ــز ب ــرمایه نی ــازار س ــئله در ب ــن مس ای
آنکــه شــرکت ها  بــرای  دارد.  دیگــری وجــود 
ــا ســایر  ــه ســهام ی ــق عرضــه اولی ــد از طری بتوانن
ابزارهــای بــازار ســرمایه منابــع مــالی جــذب 
کننــد، بایــد نقدینــگی در ایــن بــازار وجــود 
ــرمایه  ــازار س ــر، ب ــان دیگ ــه بی ــد. ب ــته باش داش
خریــداران  و  ســرمایه گذاران  حضــور  بــدون 
ــالی  ــری در تأمیــن م ــد نقــش مؤث ــال نمی توان فع
بنگاه هــا ایفــا کنــد. وجــود خریــدار در بــازار 
اولیــه و همچنیــن نقدشــوندگی در بــازار ثانویــه، از 

ــت. ــازکار اس ــن س ــعه ای ــات توس الزام
مــالی  منابــع  بتوانــد  ســرمایه  بــازار  هرچــه 
بیشــتری جــذب کنــد و شــرکت ها از طریــق 
ابزارهــای مــالی بــه منابــع  عرضــه ســهام و 
ــکان  ــد، ام ــدا کنن ــترسی پی ــود دس ــاز خ موردنی
تســریع  و  مــالی  تأمیــن  هزینه هــای  کاهــش 
ایــن فرآینــد افزایــش می‌یابــد. در ایــن روش، 
شــرکت ها می تواننــد بــدون طی کــردن تمــام 
مراحــل و محدودیت هــای دریافــت تســهیلات 
بانــکی، منابــع موردنیــاز خــود را از ســرمایه گذاران 
ــاتی و  ــفافیت اطلاع ــن، ش ــد. همچنی ــذب کنن ج
ارتبــاط مســتقیم تر میــان تأمین کننــدگان منابــع 
و بنگاه هــای متقــاضی ســرمایه، می توانــد بــه 
ــد. ــک کن ــع کم ــص مناب ــد تخصی ــود فرآین بهب

نیــز  بانــکی  نظــام  طریــق  از  مــالی  تأمیــن 
دارد.  را  خــود  خــاص  الزامــات  و  ســازکارها 
وضعیــت  تســهیلات،  اعطــای  بــرای  بانک هــا 
ریســک  میــزان  و  بازپرداخــت  تــوان  مــالی، 
ــد. از ســوی دیگــر،  ــررسی می کنن ــان را ب متقاضی
ــن اســت  ــع، ممک ــودن مناب ــل محــدود ب ــه دلی ب
چنــد بنــگاه بــرای دریافــت تســهیلات بــا یکدیگــر 

نـد. بـت کنـ رقاـ
در چنیــن شــرایطی، دســترسی بــه بــازار ســرمایه 
می توانــد گزینــه ای مکمــل بــرای بنگاه هــایی 
باشــد کــه امــکان تأمیــن مــالی از ایــن مسیــر را 
دارنــد. بــا ایــن حــال، انتخــاب میــان ایــن دو روش 
ــای  ــود، هزینه ه ــرخ س ــادی، ن ــرایط اقتص ــه ش ب
ــتگی  ــگاه بس ــر بن ــای ه ــالی و ویژگی‌ه ــن م تأمی

دارد.
تقویــت بــازار ســرمایه بــه معنــای تضعیــف نظــام 

بانــکی نیســت.
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اصلاح بنگاه داری 
وزارت دفاع

 سهم بخش خصوصی در تولیدات دفاعی 
    به ۸۵ درصد می رسد.

 مدیریت شرکت های اقتصادی باید با حفظ 
    سلامت مالی همراه باشد.

 پاسخ ایران به خطای محاسباتی آمریکا    
   غافلگیرکننده و گسترده خواهد بود.

 ضرورتی ندارد مدیریت شرکت هایی که وزارت دفاع 
   سهام دار آنهاست، در اختیار این وزارتخانه باشد.

وزیر جدید دفاع و پشتیبانی نیروهای مسلح در جلسه رای اعتماد اعلام کرد:



در شرایط تشدید ناترازی گاز و افزایش فشار بر منابع 
به  نیروگاه های حرارتی  راندمان  ارتقای  انرژی کشور، 
یکی از راهکارهای مهم کاهش مصرف سوخت تبدیل 
شده است. هرچند میانگین راندمان نیروگاه ها از نیم درصد افزایش 
یافته است اما ادامه این مسیر تاثیر بسزایی در مسیر صرفه جویی 

در مصرف گاز دارد.
راندمان نیروگاه های حرارتی به عنوان یکی از منابع انرژی در ایران، دارای 
ایفا  کشور  انرژی  تأمین  در  مهمی  نقش  و  بوده  زیادی  تأثیر  و  اهمیت 
کرده اند. بر اساس آخرین آمار ارائه شده از سوی مسئولان، میانگین راندمان 
نیروگاه های حرارتی کشور از ۳۹.۵ به ۴۰ درصد رسیده است، اما علت پایین 
بودن راندمان نیروگاه ها در کشور ما چیست؟ دلایل متعددی بر چگونگی 
مهم ترین  می توان  که  دارد  بستگی  ایران  در  حرارتی  نیروگاه های  راندمان 
عامل را در عدم سرمایه گذاری در این بخش اشاره کرد؛ چرا که تحریم های 
بین المللی سبب شده تا امکان واردات تجهیزات نیروگاهی نداشته باشیم و 
همین موضوع و عدم نوسازی نیروگاه های حرارتی، به مرور زمان تأثیرات 

خود را نمایان می کند و منجر به کاهش راندمان نیروگاهی می شود. 
بهبود راندمان نیروگاهی در ایران به انجام راهکارهای جامع و مؤثر بستگی 
دارد. از جمله راهکارهای مؤثر در این زمینه می توان به راهبردهایی نظیر 
تسهیل مسائل مالی و توسعه و بهبود شبکه توزیع انرژی اشاره کرد. این 
دو مؤلفه تأثیرگذار هستند؛ چرا که با بهبود سیاست های مالی، بسترهای 
لازم برای سرمایه گذاران خارجی فراهم می شود و امکان نوسازی تجهیزات 
فراهم می شود که این امر بر توسعه و بهبود شبکه توزیع نیز اثرگذار است.

افزایش نیم درصدی راندمان چقدر مهم است؟
حرارتی،  برق  مادرتخصصی  تولید شرکت  راهبری  معاون  مرادی،  مسعود 
اعلام کرد: میانگین راندمان نیروگاه های حرارتی با ثبت رکوردی جدید به 
۴۰ درصد افزایش پیدا کرده است که این دستاورد تا انتهای سال منجر به 

صرفه جویی ۱.۲ میلیارد لیتر در سوخت مصرفی نیروگاه ها می شود.
نیم درصدی  افزایش  با  حرارتی  نیروگاه های  راندمان  میانگین  افزود:  وی 
نسبت به سال گذشته به رقم ۴۰ درصد رسیده است که این امر گامی مؤثر 

در بهینه سازی مصرف سوخت و افزایش پایداری تولید برق است.
بالا و جدید، بهبود  با راندمان  از واحدهای گازی و بخار  وی بهره برداری 
آرایش تولید و بهره برداری حداقلی از واحدهای با راندمان پایین را جزو 
به  نیروگاه های حرارتی برشمرد و گفت: دستیابی  افزایش راندمان  دلایل 
در  لیتر  میلیون   ۶۰۰ صرفه جویی  به  منجر  درصدی   ۴۰ راندمان  رکورد 
سوخت مصرفی نیروگاه ها از ابتدای سال تاکنون شده است که این رقم تا 

انتهای امسال به ۱.۲ میلیارد لیتر افزایش خواهد یافت.
چرا بازدهی نیروگاه ها مهم است؟

مسائل  به  می توان  که  دارد  اهمیت  جهت  چند  از  نیروگاه ها  بازدهی 
اقتصادی، زیست محیطی و پایداری شبکه اشاره کرد. مسائل اقتصادی از 
این جهت حائز اهمیت اند که هزینه تولید برق در ایران نسبت به فروش 
آن بسیار پایین است. یکی از اقدامات مؤثر برای کاهش این فاصله، توسعه 
نیروگاه های با راندمان بالاتر است. در نیروگاه های با راندمان بالاتر، سوخت 
کمتری مصرف می شود؛ در نتیجه، هزینه تولید هر کیلووات ساعت برق هم 

کاهش می یابد.

پشتیبانی  و  دفاع  جدید  وزیر 
جلسه  در  ایران  مسلح  نیروهای 
کرد:  اعلام  مجلس  اعتماد  رای 
مشکلاتی  با  که  شرکت هایی  از  برخی  در 
مالک  اما  هستیم،  سهام دار  ما  شده اند،  مواجه 
صددرصد سهام نیستیم. برای مثال، در برخی 
تنها  پتروشیمی،  به ویژه شرکت های  شرکت ها، 
۲۰ یا ۳۰ درصد سهام متعلق به ماست؛ در چنین 
داشته  اصرار  که  دارد  ضرورتی  چه  شرایطی، 
عهده  بر  نیز  را  شرکت ها  این  مدیریت  باشیم 
دولت  کرد:   تصریح  اخلاقی،   مهرداد  بگیریم؟ 
دستگاه های  یا  نفت  وزارت  طریق  از  می تواند 
نیز  ما  و  دهد  انجام  را  آن ها  مدیریت  مربوطه، 
بهره مند  شرکت ها  سود  از  خود  سهم  به اندازه 
شویم. وزیر جدید دفاع گفت: در مورد ساختار 
وزارت دفاع، قطعاًً باید متناسب با شرایط امروز، 
گاهی  و  بگیریم  نظر  در  را  مناسبی  ساختار 
کل  ستاد  تصویب  به  مجدداًً  را  هدف گذاری ها 
برسانیم و قرار است این برنامه تا سال ۱۴۰۵ به 
پایان برسد و در سال ۱۴۰۶، با مصوباتی که اخذ 

می کنیم، اجرایی شود.
این  وضعیت  ابتدا  هستیم  متعهد  اینکه  بیان  با  وی 
پزشکی  همانند  افزود:  کنیم،  بررسی  را  شرکت ها 
و سپس  می کند  بررسی  و  معاینه  را  بیمار  ابتدا  که 
نسخه می پیچد، من نیز پس از بررسی شرایط، شاید 
بتوانم به دولت کمک کنم تا این بخش اقتصادی، با 
تأمین  برای  گرفتاری هایش،  و  تمام مشکلات  وجود 
مسلح  نیروهای  اختیار  در  باید  دولت  که  اعتباراتی 
بتوانم  آنکه  شرط  به  البته  شود؛  حفظ  دهد،  قرار 
سلامت آن را نیز تضمین کنم. وزیر دفاع اضافه کرد: 
اگر نتوانم سلامت اقتصادی این بخش را حفظ کنم، 
واگذار  درخواست خواهم کرد که مدیریت آن  قطعاًً 
را صرفاًً  این مسئولیت مدیریتی  ما  افزود:  شود. وی 
برای کمک به دولت در وزارت دفاع پذیرفته ایم؛ به 
شرط آنکه بتوانیم سلامت اقتصادی را نیز، مانند سایر 

بخش های نیروهای مسلح، حفظ کنیم.
وزیر دفاع با اشاره به ادغام بانکهای نظامی تاکید کرد: 
است.  مهم  بسیار  مسلح  نیروهای  اقتصادی  سلامت 
امام شهید ما نیز به همین دلیل، در فرصتی بسیار 
اقدامی  ادغام کردند؛  با یکدیگر  را  بانک  کوتاه، چند 
که اگر قرار بود به صورت عادی از سوی بانک مرکزی 

انجام شود، شاید ۱۰ سال طول می کشید.

برون سپاری تولیدات دفاعی
ضرورت  موضوع  در  گفت:  همچنین  اخلاقی 
برون سپاری، با توجه به شرایط امروز وزارت دفاع، این 
اقدام یک انتخاب نیست بلکه ضرورتی اجتناب ناپذیر 
هفت  در  می رود.  شمار  به  تعهدات  به  عمل  برای 
برای  را  برنامه ای  دفاع  وزارت  ماه گذشته، سرپرست 
سهم  آن  براساس  که  کرد  ابلاغ   ۱۴۰۵ سال  افق 

درصد   ۷۵ به  باید  دفاعی  تولیدات  در  برون سپاری 
برسد و در سال ۱۴۰۴ این رقم نزدیک به ۵۵ درصد 
افزایش  درصد  به ۷۵  سال ۱۴۰۵  برای  شد،  تعیین 
درصد  از ۸۵  بیش  به  نیز  در سال ۱۴۰۶  و  می یابد 
خواهد رسید.وی افزود: این روند برون سپاری اختیاری 
نیروهای  ستادکل  ابلاغیه های  پایه  بر  بلکه  نیست، 
مسلح دنبال می شود و ستاد کل با مشورت گرفتن و 
جمع بندی گزارش های عملیاتی سپاه، ارتش و فراجا، 
از میان چند هزار محصول تولیدی وزارت دفاع، چند 
صد محصول را به عنوان اقلام کارآمد در نبردهای ۱۲ 

روزه و ۴۰ روزه شناسایی و ابلاغ کرده است.

تأمین امنیت غذایی نیروهای مسلح
وی با بیان اینکه در حوزه امنیت غذایی، مسئولیت 
ما تأمین نیازهای نیروهای مسلح است، افزود: در این 
دنبال  را  کم حجم  و  پرانرژی  غذاهای  تولید  زمینه، 
می کنیم؛ به گونه ای که مواد غذایی فشرده و کوچک 
استفاده  آن ها  از  به راحتی  بتوانند  سربازان  و  باشند 
کنند. اخلاقی گفت: در حوزه پشتیبانی از بخش های 

داریم  آمادگی  پاسداران،  سپاه  و  نفت  با  مرتبط 
مسئولیت های پشتیبانی را بر عهده بگیریم و حمایت 
برنامه ای  البته  کرد:  تاکید  وی  دهیم.  انجام  را  لازم 
برای ورود مستقیم به مدیریت این بخش ها نداریم، اما 

در حوزه پشتیبانی و حمایت همکاری خواهیم کرد.
وزیر دفاع با بیان اینکه وزارت دفاع در حوزه مدیریت 
بسیج برنامه ای برای ورود مستقیم ندارد، اما در زمینه 
مجموعه  این  فعالیت های  از  حمایت  و  پشتیبانی 
به  مستمر  دستیابی  کرد:  تاکید  کرد،  خواهد  اقدام 
و  اراضی  مولدسازی  نوظهور،  و  بدیع  فناوری های 
بهینه  تخصیص  پایدار،  منابع  تأمین  مازاد،  املاک 
منابع متناسب با اولویت های جنگ، تقویت تعاملات 
دفاعی با کشورهای هدف و توسعه صادرات دفاعی را 

از دیگر برنامه های بنده به شمار می رود.
اقتصادی،  فعالیت های  ساماندهی  افزود:  اخلاقی 
به ویژه در شرکت های وابسته به صندوق بازنشستگی 
در  ملی  دفاعی  مشارکت های  مسلح،  نیروهای 
سازمان های  بهره وری  ارتقای  پیشران،  طرح های 
مسکن  تأمین  و  دفاع  وزارت  خدماتی  و  صنعتی 

برنامه‌ها  محورهای  دیگر  از  نیز  مسلح  نیروهای 
هست.

بهبود معیشت نیروهای مسلح
وزیر دفاع با تاکید بر ضروت بهبود وضعیت معیشتی 
نیروهای مسلح و حفظ نخبگان تاکید کرد: از جمله 
تسهیلات  گرفتن  نظر  در  به  می توان  اقدامات  این 
واگذاری  سازمانی،  خانه های  واگذاری  در  خاص 
مسکن با قیمت مناسب، بهبود حقوق و مزایا و سایر 
حمایت ها اشاره کرد تا بتوانیم قدرت خرید خانوارها، 

به ویژه در تأمین مواد غذایی، را افزایش دهیم.
میلیون   ۳۰۰ دفاع  وزارت  اینکه  بیان  با  اخلاقی 
کارکنان  اساسی  کالاهای  قیمت  تثبیت  برای  دلار 
ما  پوشش  تحت  مسلح  نیروهای  در  که  افرادی  و 
هستند، هزینه می کند، اظهار کرد: قرار است دولت 
این مبلغ را تا پایان سال به ما بازگرداند تا بتوانیم 
در این پنج ماه، با وجود تورم احتمالی، قیمت این 
اقلام را برای کارکنان نیروهای مسلح و بازنشستگان 

کشوری تثبیت کنیم. 
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وزیر جدید دفاع و پشتیبانی نیروهای مسلح در جلسه رای اعتماد اعلام کرد:

نجات گاز در گرو افزایش راندمان نیروگاه های ایران

 اصلاح بنگاه داری وزارت دفاع

پایش طرح های مسکن حمایتی  دفتر  مدیرکل 
برای  برنامه ریزی  از  شهرسازی  و  راه  وزارت 
افزایش منابع صندوق ملی مسکن به بیش از ۷.۵ 
پرداخت تسهیلات قرض الحسنه  با هدف  همت 
از ۳۵ هزار متقاضی خبر داد و گفت:  به بیش 

در  زمین  واگذاری  افزایش  و  واحدهای مسکن حمایتی  تکمیل  برای  برنامه ریزی 
شهرهای کوچک، میانی و روستاها در دستور کار قرار دارد. رضا فرهادزاده با اشاره 
به وجود حدود ۳۰۰ هزار واحد نیمه تمام در کشور که عملیات ساخت آن ها به دلیل 
مشکلات تأمین مالی متوقف شده است، گفت: افزایش سقف تسهیلات تکمیل این 
واحدها نیز در دست پیگیری قرار دارد. وی ادامه داد: در حال حاضر سقف تسهیلات 
مورد نظر حدود ۴۰۰ میلیون تومان است و برنامه ریزی برای افزایش آن تا ۸۵۰ 

میلیون تومان در حال بررسی و رایزنی است.

چک های  از  استفاده  تسهیل  راستای  در 
الکترونیکی، امکان استفاده از رمز یکبار مصرف 
در ممهور کردن چک های الکترونیکی اشخاص 
حقوقی فراهم شد. طبق اعلام بانک مرکزی، با 
بانکی  شبکه  از  دریافتی  بازخوردهای  به  توجه 

درباره پیچیدگی های صدور، نگهداری سخت افزاری توکن، دغدغه های لجستیک و 
توزیع گواهی الکترونیکی مهر اشخاص حقوقی و هزینه های مربوط به آن، استفاده 
از رمز یکبار مصرف )OTP( به سیم کارت متعلق به شخص حقوقی و یا بهره بردار 
به عنوان رویکرد ثانویه برای درج مهر سازمانی در چک های الکترونیکی پیش بینی 
شده است؛ به نحوی که مشتری می تواند ممهور کردن چک را از طریق گواهی مهر 
سازمانی یا ارسال رمز یکبار مصرف انتخاب کند. اجرای این روش نیازمند رعایت 

تمامی اصول و ملاحظات امنیتی است.

تا  بانک مرکزی  از زمان رونمایی سامانه حسام 
۲۵ مهرماه، ۹۶ هزار و ۵۵۹ نفر به این سامانه 
تعیین  درخواست  مجموع  در  و  کرده  مراجعه 
 ۸۶۲ و  هزار   ۷۰۶ و  میلیون  یک  برای  تکلیف 
اساس  بر  است.  رسیده  ثبت  به  آن  در  حساب 

آخرین آمار، از زمان رونمایی سامانه حسام بانک مرکزی تا ۲۵ مهرماه، ۹۶ هزار و 
۵۵۹ نفر به این سامانه مراجعه کرده و در مجموع درخواست تعیین تکلیف برای 
یک میلیون و ۷۰۶ هزار و ۸۶۲ حساب در آن به ثبت رسیده است. در تاریخ ۲۵ 
مهر ماه سال جاری، ۳ هزار و ۸۰۶ نفر به سامانه حسام مراجعه کردند و در مجموع 
۸۲ هزار و ۵۸۶ درخواست تعیین تکلیف حساب در این روز در سامانه یاد شده ثبت 
شده است. گفتنی است هموطنان برای استفاده از خدمات این سامانه می توانند به 

نشانی hesam.cis.cbi.ir مراجعه کنند.

ثبت بیش از ۱.۷ میلیون حساب در حسامرمز یک بارمصرف برای چک های الکترونیکیوعده وام مسکن خودمالکی۸۵۰ میلیون تومانی

عقب نشینی دلار و طلا

بازار پول و سرمایه
 مکمل یکدیگرند

دولت

وزیر دفاع و پشتیبانی نیروهای مسلح در جلسه رای اعتماد گفت: 
در صورت کسب رأی اعتماد از طرف نمایندگان مجلس، تداوم بخش 
دشمن  اگر  کرد:  تاکید  وی  بود.   خواهم  دفاع  شهدای  برنامه  و  راه 
آمریکایی ـ صهیونیستی مجدداًً دچار خطای محاسباتی شود، پاسخ 
ملت غیور ایران و رزمندگان اسلام، غافلگیرکننده و گسترده خواهد 
بود و تبعات منطقه ای و جهانی آن بر عهده دولت تروریستی آمریکا 
پیش  مدت ها  از  ما  اینکه  بیان  با  وی  بود.  خواهد  آن  هم پیمانان  و 

در آمادگی کامل به سر می بریم و برای مقابله با رژیم صهیونیستی 
آماده ایم، تصریح کرد: مطمئن باشید فرزندان شما در نیروهای مسلح 
تکلیف جنگ  تا  نخواهند شد  غافل  آمادگی خود  از  لحظه ای  حتی 
چهارم مشخص شود. وزیر پیشنهادی دفاع گفت: موضوعاتی مانند 
طبقه بندی شده  بسیار  اطلاعات  و شیوه جنگیدن، جزو  هرمز  تنگه 
هستند و فرماندهان عملیاتی مسئول تدوین طرح ها و صیانت از این 

اطلاعات تا روز نبرد هستند. 

هشدار وزیر جدید دفاع به آمریکا و رژیم صهیونی

گزارش خبری

دلار و طلا پــس از رشــد روز گذشــته عقــب 
نشســتند؛ دلار بــه 261هــزار تومــان و طلای 
ــد. ــان رسی ــون توم ــال 25میلی ــه کان ــار ب 18عی

بــازار ارز و طلا معــاملات امــروز، یکشــنبه 26 
آغــاز  بــا کاهــش نســبی قیمت هــا  را  مهــر، 
ایــن عقب نشیــنی در شــرایطی رخ داد  کــرد، 
ــا  ــته ت ــاملات روز گذش ــان مع ــه دلار در جری ک
ــود  ــه ب ــش یافت ــان افزای محــدوده 265 هــزار توم
ــرز  ــز از م ــار نی ــرم طلای 18عی ــر گ ــت ه و قیم
ــن  ــا ای ــود، ب ــرده ب ــور ک ــان عب ــون توم 26 میلی
امــروز  معــاملات  در شــروع  قیمت هــا  حــال، 
ــد  ــس دادن ــته را پ ــش روز گذش ــشی از افزای بخ
گرفتنــد. فاصلــه  ثبت شــده  ســقف های  از  و 

بــر اســاس نرخ هــای اعلام شــده از بــازار، دلار 
نقــدی تهــران امــروز در محــدوده 261 هــزار 
تومــان معاملــه می شــود. نــرخ تتــر نیــز بــه 
259 هــزار و 500 تومــان رسیــده اســت. در 
ــت  ــا قیم ــار ب ــرم طلای 18عی ــر گ ــازار طلا، ه ب
ــروش  ــان خریدوف ــزار توم ــون و 750 ه 25 میلی
ــدوده  ــز در مح ــامی نی ــکه ام ــرخ س ــود و ن می ش
260 میلیــون و 900 هــزار تومــان قــرار دارد.

مقایســه قیمت هــای امــروز بــا نرخ هــای روز 
گذشــته نشــان می دهــد کــه بــازار پــس از افزایش 
ــا  ــبی قیمت ه ــل نس ــا تعدی ــر، ب ــه اخی قابل توج
روبــه رو شــده اســت. دلار کــه روز شــنبه تــا کانــال 
ــه  ــود، اکنــون ب ــه ب 265 هــزار تومــان پیــش رفت
محــدوده 261 هــزار تومــان بازگشــته و طلای 
18عیــار نیــز پــس از عبــور از ســطح 26 میلیــون 
تومــان، بــار دیگــر بــه کانــال 25 میلیــون تومــان 
رسیــده اســت، ایــن تغییــرات نشــان می دهــد کــه 
بخــشی از رشــد قبــلی قیمت هــا در معــاملات 
امــروز تخلیــه شــده اســت، هرچنــد کاهــش چنــد 
ــری  ــرای نتیجه گی ــایی ب ــدایی به تنه ــاعت ابت س
نیســت. کافی  بــازار  رونــد  تغییــر  دربــاره 

انرژی

 هــر دو بــازار بایــد متناســب 
بــا ظرفیت هــای خــود توســعه پیــدا کننــد. 
بانک هــا عمدتــاًً منابــع داخــلی را از طریــق 
ســپرده ها جمــع آوری و در قالــب تســهیلات 
ــایی جــذب مســتقیم  تخصیــص می دهنــد و توان
منابــع خــارجی بــرای آن‌هــا بــا محدودیت هــایی 
ــع  ــذب مناب ــال، ج ــن ح ــت. در عی ــه رو اس روب
ــرخ  ــه دارد و ن ــا هزین ــرای بانک‌ه ــز ب داخــلی نی
تصمیــم  بــر  تســهیلات  و  ســپرده ها  ســود 
متقاضیــان  و  ســرمایه‌گذاران  ســپرده گذاران، 
بنابرایــن،  می گــذارد.  اثــر  مــالی  تأمیــن 
نمی تــوان انتظــار داشــت کــه همــه منابــع 
مــالی بــا یــک ســازکار مشــخص و بــدون توجــه 
ــادی  ــالان اقتص ــای فع ــا و انگیزه ه ــه هزینه ه ب

ــود. ــن ش تأمی
یــکی از چالش هــای کنــونی اقتصــاد ایــران، 
در  ســرمایه  بــازار  ظرفیــت  بــودن  محــدود 
ــالی  ــن م ــترده تأمی ــای گس ــا نیازه ــه ب مقایس
آن  نقدینــگی  عمــق  و  بــازار  انــدازه  اســت. 
به راحــتی  بتوانــد  کــه  نیســت  به گونــه ای 
پاســخگوی همــه نیازهــای بــزرگ بنگاه هــا 
ــالای  ــن شــرایطی، ورود حجــم ب باشــد. در چنی
منابــع یــا عرضه هــای بــزرگ ممکــن اســت 
ــا محدودیــت تقاضــا مواجــه شــود. همچنیــن،  ب
نوســانات نــرخ ارز می توانــد بــر ارزش بــازار 
ــالی  ــن م ــذارد و شــرایط تأمی ــر بگ شــرکت ها اث

ــد. ــر ده را تغیی
نااطمینانی هــای  از ســوی دیگــر، تحریم هــا و 
ــازار  ــه در ب ــول و چ ــازار پ ــه در ب ــادی، چ اقتص
رفتــار  شــدن  محتاط تــر  موجــب  ســرمایه، 
می شــود.  ســرمایه گذاران  و  پس اندازکننــدگان 
ابهــام  بــا  اقتصــادی  زمــانی کــه چشــم انداز 
همــراه باشــد، افــراد تمایــل کمتــری بــه پذیــرش 
ــان  ــد جری ــن مســئله می توان ــد و ای ریســک دارن
ــد را محــدود  ــه ســمت فعالیت‌هــای مول ــع ب مناب
کنــد. در شــرایطی کــه اقتصــاد در وضعیــت 
نااطمینــانی و نــوعی نــه جنــگ و نــه صلــح قــرار 
دارد، رفــع موانــع تأمیــن مــالی و ایجــاد ثبــات در 
سیاســت گذاری اهمیــت بیشــتری پیــدا می کنــد.

ادامه  یادداشت

میانگین  معتقدند  کارشناسان  از  بسیاری 
به واسطه  ما  کشور  در  نیروگاهی  راندمان  بالای 
در  است؛  بوده  ترکیبی  سیکل  نیروگاه های 
کشور  در  نیروگاهی  راندمان  صورت،  این  غیر 
باید  زودتر  هرچه  و  نیست  بالا  چندان  ما 
خارج  تولید  مدار  از  پایین  راندمان  نیروگاه های 
شوند و نیروگاه های سیکل ترکیبی و تجدیدپذیر 
نیازمند  هم  آن  که  شوند  آن ها  جایگزین 
وضعیت  تبدیل  است.  کلان  سرمایه گذاری های 
می تواند  ترکیبی  به سیکل  حرارتی  نیروگاه های 
توجه  با  که  کند؛ چرا  گاز جلوگیری  از هدررفت 
با  دارد،  وجود  انرژی  حوزه  در  که  ناترازی  به 
افزایش راندمان نیروگاهی، خوراک کمتری برای 
تولید برق هم لازم است. البته باید در نظر داشت 
افزایش راندمان نیروگاهی به برنامه ای بلندمدت 
در  راندمان  افزایش  روند  که چگونگی  دارد  نیاز 
ابتدا  گزارش،  این  اساس  بر  شود.  گرفته  نظر 
باید عوامل گرفته شده نظیر تبدیل نیروگاه ها به 
نیروگاه های سیکل ترکیبی و تنوع سبد سوخت 
را در اولویت قرار داد و بسترهای سرمایه گذاری 
در این بخش را برای بخش خصوصی فراهم کرد تا 

بتوان به افزایش راندمان نیروگاهی امیدوار بود.

تبدیل گازی ها به سیکل ترکیبی



گـرانی بـرای خانوارهـا تنهـا در قیمـت کالاهـا 
خلاصـه نمی شـود. هزینـه خریـد مواد غـذایی، 
اجـاره مسـکن و مخـارج درمان هرکـدام بخشی 
از درآمـد ماهانـه را بـه خود اختصـاص می دهند، امـا افزایش 
قیمت هـا در تمـام بخش هـای زنـدگی بـا سـرعت یکسـانی 
گـران  کوتـاهی  در مـدت  کالاهـا  بـرخی  نمی افتـد.  اتفـاق 
کاهـش  آنهـا  قیمـت  افزایـش  آهنـگ  و سـپس  می شـوند 
امـا  نیـز آرام تـر بـالا می رونـد،  می یابـد. بـرخی هزینه هـا 
اثـر افزایـش آنهـا مـدت بیشـتری در بودجـه خانـواده باقی 
می مانـد. تازه تریـن گـزارش پژوهشـکده پـولی و بانـکی از 
تـورم مـرداد ۱۴۰۵، تغییـر قابل توجـهی را در ترکیـب تـورم 

می دهد. نشـان  ماهانـه 
زمسـتان گذشـته، خوراکی هـا سـهم بزرگی از تـورم ماهانـه را به خود 
اختصـاص داده بودنـد. دی‌مـاه ۱۴۰۴، سـهم ایـن گروه بـه حدود ۶۵ 
درصـد رسیـد؛ یعـنی نزدیـک بـه دو سـوم افزایـش شـاخص قیمـت 
مصرف کننـده در آن مـاه بـه خوراکی هـا مربوط می شـد. مسـکن، آب، 
بـرق، گاز و سـایر سـوخت ها نیـز تنهـا ۸.۴۱ درصد از تورم را تشـکیل 

می‌دادند.
ورود بـه سـال ۱۴۰۵ فصـل جدیـدی از ترکیـب تـورم را رقـم زد. 
فروردیـن امسـال، مسـکن کمتـر از ۹ درصـد تـورم ماهانه را تشـکیل 
می داد و سـهم خوراکی هـا بیـش از ۴۱ درصـد بـود. مـرداد امـا ایـن 
وضعیـت تغییر کرد؛ سـهم مسـکن بـه حدود ۵۴ درصد رسید و سـهم 

خوراکی هـا بـه نزدیـک ۲۲ درصـد کاهـش یافـت.
سـهم کمتـر خوراکی هـا البتـه بـه معنـای ارزان شـدن مـواد غـذایی 
نیسـت. قیمـت ایـن کالاهـا همچنـان افزایـش یافتـه، امـا مسـکن در 
مـرداد نقـش بیشـتری در بـالا رفتـن شـاخص کل قیمت هـا داشـته 

سـهم  امـا  روبه روسـت،  گـرانی  بـا  همچنـان  خانـوار  سـفره  اسـت. 
هزینه هـای مسـکن در تـورم ماهانـه از خوراکی ها پیشی گرفته اسـت.

نـگاهی بـه یک سـال گذشـته، تفـاوت ترکیب اخیـر تورم را روشـن تر 
می کند. محاسـبات پژوهشـکده پولی و بانکی نشـان می دهد در دوازده 
مـاه منتـهی بـه مـرداد، به‌طـور متوسـط حـدود ۴۴ درصـد از افزایش 
ماهانـه قیمت هـا بـه خوراکی هـا و ۲۴ درصـد به مسـکن مربـوط بوده 
اسـت. مرداد این نسـبت تغییر کرد و مسـکن به تنهـایی بیش از نیمی 

از افزایـش شـاخص قیمـت مصرف کننـده را به خـود اختصاص داد.

مسکن؛ فراتر از اجاره مستأجران
سـهم بیـش از ۵۳ درصدی مسـکن در تـورم مرداد، ممکن اسـت این 
برداشـت را ایجـاد کنـد که افزایـش اجاره بهـای مسـتأجران به تنهایی 
بیـش از نیـمی از تـورم ماهانه را تشـکیل داده اسـت. جزئیات پژوهش 

امـا تصویـر متفاوتی ارائـه می دهد.
بخـش بـزرگی از سـهم مسـکن بـه ارزش اجـاری خانه هـایی مربـوط 

می شـود کـه مالـکان خودشـان در آنهـا سـکونت دارنـد. پژوهشـکده 
سـهم ایـن بخـش را در تـورم مـرداد حـدود ۴۱ درصد محاسـبه کرده 
اسـت. ارزش اجـاری مسـکن شـخصی، اجاره ای اسـت کـه مالک برای 
سـکونت در خانـه ای مشـابه بایـد پرداخـت می کـرد، اگـر صاحـب آن 

نبود. خانـه 
صاحبـان خانـه چنین اجـاره ای پرداخت نمی کنند، اما ارزش اسـتفاده 
از ملـک آنهـا در محاسـبه تـورم لحـاظ می شـود. ایـن روش کمـک 
می کنـد تغییـر هزینـه خدمـات مسـکونی بـرای مسـتأجران و مالکان 

در شـاخص قیمـت مصرف کننـده منعکـس شـود.
مسـکن غیرشـخصی نیـز بـه خانه هـایی مربـوط می شـود کـه افـراد 
مالـک آنهـا نیسـتند و بـرای سـکونت اجـاره پرداخت می کنند. سـهم 
هزینه هـای ایـن بخـش از تـورم مـرداد حـدود ۹ درصـد بـوده اسـت. 
تفـاوت ایـن دو رقـم نشـان می دهـد سـهم بـالای مسـکن از تـورم را 
نمی تـوان صرفـاًً معـادل افزایـش اجـاره پرداختی مسـتأجران یا رشـد 

قیمـت خریدوفـروش خانـه دانسـت.

مانند  دارایی هایی  قیمت  که  زمانی  افراد  برخی 
ملک دو برابر می شود یا نرخ دلار جهش می کند، 
نگرانی از خود نشان نمی دهند، اما به محض رشد 
بازار سرمایه، هشدار دادن درباره تبعات آن را آغاز 

می کنند.
با بیان اینکه  یاسر فلاح، کارشناس بازار سرمایه 
پایان  معنای  به  نباید  را  بازار  کوتاه مدت  اصلاح 
از  منظور  اگر  کرد:  اظهار  دانست،  روند صعودی 
مستعد بودن بازار برای رشد، رشد در بازه ای کوتاه 
در  بازار  می رسد  نظر  به  باشد،  هفته  یک  مانند 
شرایط فعلی به مقداری استراحت نیاز دارد. برخی 
سهم ها باید دست به دست شوند و سرمایه گذاران 

جدید وارد بازار شوند.
وی ادامه داد: زمانی که بازار رشد خوبی را تجربه 
می کند، بخشی از سرمایه گذاران جدید برای ورود 
ترغیب می شوند و در مقابل، افرادی که در دوره 
گذشته سود کسب کرده اند، ممکن است بخشی 
از سود خود را شناسایی کنند. این افراد می توانند 
منتقل  دیگری  یا سهام  به صنایع  را  منابع خود 
کنند و چنین رفتاری بخشی طبیعی از سازوکار 

بازار است.
این کارشناس بازار سرمایه با تأکید بر اینکه در 
وضعیت  بابت  از  غیرعادی  نگرانی  فعلی  شرایط 
کلی بازار نمی بیند، گفت: یکی از معیارهای مهم 
و  سهام  قیمت  میان  رابطه  بازار،  ارزیابی  برای 
سودآوری شرکت ها یا همان نسبت قیمت به سود 
)P/E( است. به اعتقاد من، این نسبت در سطح 
دارد  بازار همچنان ظرفیت  و  دارد  قرار  مناسبی 
سیستماتیک،  ریسک های  گرفتن  نظر  در  با  که 
به سطوح بالاتری برسد یا خود را با واقعیت های 

اقتصادی تطبیق دهد.
فلاح با اشاره به نرخ ارز افزود: بازار سرمایه هنوز 
اقتصادی،  واقعیت های  با  را  خود  کامل  به طور 
در  است.  نداده  تطبیق  فعلی،  ارز  نرخ  جمله  از 
شرایطی که نرخ دلار به محدوده های بالا رسیده، 
بازار سهام همچنان با نرخ های پایین تری از ارز در 
حال قیمت گذاری است و این موضوع می تواند در 

ارزیابی ظرفیت رشد بازار مورد توجه قرار گیرد.
نامتوازن درباره  نگرانی های  آنچه  از  انتقاد  با  وی 
افراد  بازار سهام می داند، اظهار کرد: برخی  رشد 
زمانی که قیمت دارایی هایی مانند ملک دو برابر 
می شود یا نرخ دلار جهش می کند، نگرانی از خود 
نشان نمی دهند، اما به محض رشد بازار سرمایه، 
می کنند.  آغاز  را  آن  تبعات  درباره  دادن  هشدار 
بازارهای  در  افراد  این  از  برخی  من،  اعتقاد  به 
هستند  ذی نفع  مسکن  و  ارز  مانند  سفته بازانه 
به  با رشد بورس و جلب سرمایه ها  این رو،  از  و 
این بازار، تلاش می کنند با ایجاد نگرانی و تزریق 
سهام  بازار  به  نقدینگی  ورود  تداوم  مانع  ترس، 

شوند.
باید  سرمایه  بازار  تحلیل  برای  کرد:  تأکید  وی 
مجموعه ای از عوامل را در نظر گرفت. سودآوری 
و  است  عوامل  این  مهم‌ترین  از  یکی  شرکت ها 
است.  چگونه  شرکت ها  واقعی  وضعیت  دید  باید 
باید  سودآوری  با  سهام  قیمت  رابطه  همچنین 
بر  به صورت جدی بررسی شود و نمی توان صرفاًً 
اساس رشد شاخص یا نگرانی های عمومی درباره 

آینده بازار تصمیم گرفت.
فلاح با اشاره به ریسک های سیستماتیک، جنگ 
درباره  نگرانی  ایجاد  عوامل  مهم ترین  از  یکی  را 
عادی  شرایط  در  گفت:  و  دانست  بازار  آینده 
می توان درباره سودآوری شرکت ها و ارزش سهام 
آن ها تحلیل کرد، اما اگر در جریان جنگ به یک 
شود،  وارد  آسیب  آن  زیرساخت های  یا  شرکت 
ممکن است بخش مهمی از سودآوری مورد انتظار 

آن تحت تأثیر قرار بگیرد.
به  حمله  جنگ،  تشدید  احتمال  اگر  افزود:  وی 
زیرساخت ها یا اختلال در تأمین انرژی، از جمله 
گاز و برق، مطرح باشد، باید با احتیاط بیشتری 
نادیده  نمی توان  را  ریسک ها  این  کرد.  حرکت 
گرفت و سرمایه گذاران باید در تصمیم گیری های 

خود آن ها را لحاظ کنند. 
فلاح در پایان تاکید کرد: اصلاح اخیر بازار لزوماًً 
به معنای تضعیف چشم انداز همه سهم ها نیست، 
اما این موضوع نیز به معنای آن نیست که تمام 
دارند،  خرید  ارزش  فعلی  قیمت های  در  نمادها 

پس بعضی از سهام ها نیاز به اصلاح دارند.
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گفت و گو

بورس صعودی می شود؟

بالای  مصرف  موضوع  به  اشاره  با  رئیس جمهور 
انرژی و تأمین سوخت مورد نیاز کشور در شرایط 
محاصره اقتصادی، گفت: برای جلوگیری از بروز 
مشکلات بیشتر در حوزه انرژی و سوخت موضوع 
صرفه جویی و مدیریت مصرف را در دستور کار 

قرار دادیم که با همراهی مردم، به میزان قابل توجهی صرفه جویی صورت گرفت و 
امروز از واردات بنزین بی نیاز شده ایم درحالی که باید ۱۲ میلیارد دلار برای واردات 
بنزین مورد نیاز هزینه می کردیم. رئیس جمهور با تأکید بر اینکه همه درآمد حاصل 
پرداخت  به خود مردم  و مدیریت مصرف  افزایش قیمت سوخت، صرفه جویی  از 
خواهد شد، افزود: باید از ظرفیت رسانه ها برای همراهی مردم در موضوعات مهمی 
همچون مدیریت مصرف انرژی و صرفه جویی بنزین و تقویت وحدت ملی و انسجام 

اجتماعی استفاده کنیم.

معاون اجرایی رئیس جمهورگفت: ایران با تولید 
میلیون  خام ۳.۲  تن شیر  میلیون  از ۱۳  بیش 
و  مرغ  تخم  تن  میلیون  مرغ ۱.۱۴  گوشت  تن 
۹۵۰ هزار تن گوشت و گوشت قرمز و ۱۲۶ هزار 
و  تولیدکنندگان  بزرگترین  زمره  در  عسل  تن 

صادرکنندگان محصولات دامی دنیا قرار دارد. محمدجعفر قائم پناه یادآور شد: این 
میزان تولید برای ایران که قبل از پیروزی انقلاب از جمله وارد کنندگان محصولات 
لبنی منطقه بود و هر ساله بخشی از لبنیات مورد نیاز مردم از قبیل پنیر و کره 
از خارج وارد می شد، موجب افتخار است. امروز محصولات ایرانی در فروشگاه های 
کشورهای همسایه دیده می شود، که حاصل زحمات و تلاش دام پروران عزیز است. 
نیازهای دامی  تامین  انجام شده در زمینه  اقدامات  به تلاش ها و  اشاره  با  قائم پناه 

گفت: در حوزه صادرات این اقلام نیز دستاوردهای ارزنده ای حاصل شده است.

شرکت  مستقیم  پروازهای  وقفه،  ماه ها  از  پس 
تهران  ـ  مسقط  مسیر  در  ایر  سلام  هواپیمایی 
وقفه،  ماه ها  از  پس  شد.  گرفته  سر  از  مسقط  ـ 
صبح امروز یکشنبه ۲۶ مهرماه ۱۴۰۵، پروازهای 
کشور  ایر«  »سلام  هواپیمایی  شرکت  مستقیم 

عمان در مسیر مسقط ـ تهران ـ مسقط از سر گرفته شد و نخستین پرواز این شرکت 
در شهر فرودگاهی امام خمینی)ره( به زمین نشست. جواد صالحی آرتیمانی، معاون 
بهره برداری شهر فرودگاهی امام خمینی)ره(، با اشاره به ازسرگیری پروازهای شرکت 
هواپیمایی سلام ایر اظهار کرد: بر اساس برنامه ریزی انجام شده، پروازهای این شرکت 
در مسیر مسقط ـ تهران ـ مسقط در روزهای یکشنبه و جمعه به صورت رفت وبرگشت 
انجام خواهد شد.  وی افزود: ازسرگیری این پروازها، گامی در مسیر توسعه ارتباطات 

هوایی بین المللی و افزایش دسترسی مسافران به مقاصد خارجی است.

 دومین پرواز خارجی در تهران نشست ایران بزرگترین صادرکننده لبنیاتاز واردات بنزین بی نیاز شده ایم 

تغییر فرمول قیمت گذاری خوراک 
برای  دلاری  سقف  تعیین  و 
سودآوری  چشم انداز  کرک اسپرد، 
تازه ای  پرسش های  با  را  بورسی  پالایشگاه های 
ابهام در تعریف  روبه رو کرده است؛ به ویژه آنکه 
پیش بینی پذیری  می تواند  اضطرار  شرایط 
اکنون  دهد.  کاهش  را  شرکت ها  این  عملکرد 
فعالان بازار سرمایه در انتظار شفاف سازی درباره 
نحوه اجرای دستورالعملی هستند که می تواند بر 
سودآوری، ارزش گذاری سهام و نسبت قیمت به 

سود )P/E( صنعت پالایش اثر بگذارد.
خوراک  قیمت گذاری  جدید  دستورالعمل  ابلاغ 
سودآوری  موضوع  دیگر  بار  نفتی،  فرآورده های  و 
این  درآمد  محاسبه  نحوه  و  بورسی  پالایشگاه های 
شرکت ها را به یکی از محورهای بحث در بازار سرمایه 
قیمت گذاری  فرمول  در  تغییر  است.  کرده  تبدیل 
نحوه  درباره  ابهام  و  تخفیف ها  برخی  کاهش  خوراک، 
این  آثار  را درباره  اعمال شرایط اضطرار، پرسش هایی 
کرده  ایجاد  پالایشگاه ها  مالی  عملکرد  بر  تصمیمات 

است.
برای کرک اسپرد،  تعیین سقف دلاری  این میان،  در 
سودآوری  بر  اثرگذار  عوامل  از  یکی  به عنوان 
است.  کرده  پیدا  ویژه ای  اهمیت  پالایشگاه ها، 
کرک اسپرد که بیانگر فاصله قیمتی نفت خام به عنوان 
است،  آن  پالایش  از  حاصل  فرآورده های  و  خوراک 
از متغیرهای مهم در ارزیابی عملکرد این صنعت به 
شمار می رود. حالا این پرسش مطرح است که تغییر 
در  کرک اسپرد  شدن  محدود  و  قیمت گذاری  فرمول 
افزایش قیمت جهانی فرآورده ها، چه تأثیری  شرایط 
بر سودآوری پالایشگاه ها و ارزش سهام آن ها خواهد 

داشت؟
بازار  رابطه، مهدی جمشیدیان، کارشناس  در همین 
تشریح  به  اقتصاد  تازه های  گفت وگو  در  سرمایه، 
تعریف  در  ابهام  خوراک،  فرمول  تغییر  پیامدهای 
دلاری  سقف  تعیین  احتمالی  آثار  و  اضطرار  شرایط 
بر صنعت پالایش و صنایع وابسته  برای کرک اسپرد 

پرداخته است.
جمشیدیان با اشاره به اینکه این تغییرات دو موضوع 
اصلی را مطرح می کند، گفت: نخست، تغییر فرمول 
زیان شرکت های  به  که  تخفیف ها  کاهش  و  خوراک 
پالایشی تمام می شود و دوم تعیین سقف دلاری برای 
کرک اسپرد محصولات که می تواند بر چشم انداز این 

صنعت اثر منفی بگذارد.
خام  نفت  قیمتی  فاصله  به  افزود:کرک اسپرد  وی 

خریداری شده و فرآورده‌های نفتی فروخته شده گفته 
در شرایط  گازوئیل  مثال، کرک اسپرد  برای  می شود. 
عادی ممکن است حدود ۱۰ تا ۱۵ دلار باشد، اما در 
شرایط فعلی و تحت تأثیر تحولات جنگی، این رقم به 

بیش از ۱۰۰ دلار رسیده است.
موجود  ابهام  به  اشاره  با  بازار سرمایه  کارشناس  این 
در  گفت:  خوراک  نرخ  تغییر  دستورالعمل   7 بند  در 
تعریف  اما  شده،  اشاره  اضطرار  شرایط  به  بند  این 
چه  نیست  مشخص  است.  نشده  ارائه  آن  از  دقیقی 
چه  و  می گیرد  قرار  اضطرار  وضعیت  در  بازار  زمانی 
معیارهایی برای تشخیص این وضعیت در نظر گرفته 
شده است. بنابراین، لازم است این موضوع به صورت 

شفاف مشخص شود.
برای  دلاری  سقف  تعیین  به  اشاره  با  جمشیدیان 
کرک اسپرد اظهار کرد: بر اساس آنچه از این تصمیم 
محصولات  کرک اسپرد  است  قرار  می شود،  برداشت 
ماه های  اسرائیل در  و  ایران  از جنگ  به سطح پیش 
بهمن و اسفند بازگردد. به این معنا که اگر کرک اسپرد 
یک محصول پیش از جنگ ۱۰ دلار بوده، همان رقم 
مبنای محاسبه قرار بگیرد؛ حتی اگر در شرایط فعلی 

به ۱۰۰ دلار رسیده باشد.
برای کرک اسپرد  تعیین سقف دلاری  داد:  ادامه  وی 

می تواند چشم انداز صنعت پالایش را کمی منفی کند. 
مبادله ای، حتی در صورت  نرخ دلار  افزایش  با  البته 
ثابت ماندن کرک اسپرد، سود ریالی شرکت ها می‌تواند 
افزایش پیدا کند؛ اما این موضوع دو چالش اصلی دارد. 
اینکه تعریف شرایط اضطرار شفاف نیست و  نخست 
وابسته  دولت  تشخیص  به  آن  اعمال  است  ممکن 
باشد. دوم اینکه تعیین سقف دلاری برای کرک اسپرد، 
قیمت جهانی  افزایش  از  بهره مندی شرکت‌ها  امکان 

فرآورده ها را محدود می کند.

اثر تغییر فرمول خوراک بر صنایع وابسته
تغییرات  که  پرسش  این  به  پاسخ  در  جمشیدیان 
پالایشگاه ها  به  وابسته  صنایع  بر  اثری  چه  جدید 
سه  بر  بیشتر  تغییرات  این  مستقیم  اثر  گفت:  دارد، 
وابسته  صنایع  و  بود  خواهد  کشور  بزرگ  پالایشگاه 
نیز به صورت غیرمستقیم از آن تأثیر می پذیرند. البته 
اثر این تغییرات بر همه صنایع یکسان نیست و برخی 
روغن  تولیدکنندگان  جمله  از  پایین دستی،  صنایع  از 

موتور، ممکن است حتی از این شرایط منتفع شوند.
وی با بیان اینکه اعمال برخی محدودیت ها در شرایط 
جنگی می تواند طبیعی باشد، تصریح کرد: با این حال، 
کاهش  به  می تواند  تصمیماتی  چنین  بلندمدت  در 

نسبت قیمت به سود یا P/E صنعت پالایش منجر شود.
وضعیت  به  اشاره  با  سرمایه  بازار  کارشناس  این 
جریان نقدی شرکت های پالایشی توضیح داد: بخش 
جریان  به  الزاماًً  شرکت ها  این  سود  از  قابل توجهی 
جریان  از  بخشی  و  نمی شود  تبدیل  قابل توجه  نقدی 
در  فرعی  محصولات  فروش  محل  از  آن ها  نقدی 
بورس کالا یا صادرات تأمین می شود؛ بنابراین، تغییر 
برای  دلاری  سقف  تعیین  و  قیمت گذاری  فرمول  در 
بازار درباره سودآوری  کرک اسپرد می تواند محاسبات 

و ارزش گذاری این شرکت ها را تحت تأثیر قرار دهد.
نرخ  فرمول  تغییرات  از  بخشی  گفت:  جمشیدیان 
خوراک برای فعالان بورس قابل پیش بینی بود و بازار 
نیز تا حدودی این موضوع را در محاسبات خود لحاظ 
کرده بود؛ اما تعیین سقف دلاری برای کرک اسپرد، آن 
هم در کنار ابهام در تعریف شرایط اضطرار، موضوعی 

است که می تواند این صنعت را تحت تاثیر قرار دهد.
به صورت شفاف  است مسئولان  کرد: لازم  تأکید  وی 
اعلام کنند که شرایط اضطرار دقیقاًً به چه معناست، 
چه زمانی برقرار می شود و آیا در حال حاضر نیز این 
شرایط حاکم است؟ چون ابهام در این زمینه می تواند 
شرکت های  آینده  سودآوری  از  بازار  فعالان  ارزیابی 

پالایشی را دشوار کند.

آینده مبهم پالایشی ها با فرمول جدید خوراک

مسکن، پیشران 
تورم ماهانه تابستان 

کلان

تورم
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به گزارش خبرگزاری عمان، نرخ تورم عمان در سپتامبر ۲۰۲۶ به ۳.۲ درصد رسید؛ رقمی 
که در مقایسه با ماه مشابه سال ۲۰۲۵ محاسبه شده است. بر اساس داده های شاخص 
قیمت مصرف کننده که از سوی مرکز ملی آمار و اطلاعات عمان منتشر شد، میانگین نرخ 

تورم این کشور از ابتدای ژانویه تا پایان سپتامبر نیز حدود ۳ درصد بوده است.
بررسی گروه های اصلی هزینه ای نشان می دهد قیمت ها در بیشتر بخش ها افزایش یافته اند. 
گروه مواد غذایی و نوشیدنی های غیرالکلی با رشد سالانه ۸ درصدی، بیشترین افزایش 
قیمت را ثبت کرد. پس از آن، گروه حمل ونقل با افزایش ۴.۸ درصدی و گروه کالاها و 

خدمات شخصی متفرقه با رشد ۴.۷ درصدی قرار گرفتند.
رشد ۸ درصدی قیمت مواد غذایی، در مقایسه با تورم عمومی ۳.۲ درصدی عمان، نشان 
می دهد فشار هزینه های زندگی به طور یکسان میان گروه های مصرفی توزیع نشده و مواد 
غذایی سهم بیشتری در افزایش هزینه خانوارها داشته اند. این روند می تواند قدرت خرید 
خانوارها را تحت فشار قرار دهد و الگوی مصرف را تغییر دهد. تداوم افزایش قیمت مواد 
غذایی همچنین اهمیت رصد تورم بخشی و بررسی عوامل مؤثر بر هزینه تولید، واردات و 

توزیع کالاهای اساسی را برای سیاست گذاران اقتصادی عمان افزایش می دهد.

بازار جهانی کالاها در آستانه آغاز هفته جدید، تحت تأثیر نگرانی های ژئوپلیتیکی، افزایش 
آخرین  در  دارد.  قرار  رزرو  فدرال  پولی  سیاست  چشم انداز  و  آمریکا  تورمی  فشارهای 
معاملات روز گذشته، نفت همچنان از ریسک اختلال عرضه حمایت می گیرد، در حالی که 

طلا و فلزات صنعتی با سیگنال های متناقض اقتصادی روبه رو هستند.
از  نگرانی  بشکه رسید.  به حدود ۱۰۵ دلار در هر  اخیر  معاملات  در  برنت  نفت  قیمت 
از  انرژی، همچنان  انتقال  با مسیرهای  و تنش های مرتبط  اختلال عرضه در خاورمیانه 
عوامل اصلی افزایش قیمت نفت است. در مقابل، احتمال افزایش عرضه و تحولات مربوط 

به تحریم های نفتی روسیه می تواند مانع رشد بیشتر قیمت ها شود.
هر اونس طلای نقدی در پایان معاملات جمعه حدود ۴۱۶۵ دلار و نقره حدود ۵۷ دلار 
معامله شد. داده های تورمی قوی تر آمریکا، احتمال تداوم نرخ های بهره بالا را تقویت کرده 
و بر جذابیت طلا فشار وارد آورده است. با این حال، تضعیف دلار و نااطمینانی ژئوپلیتیکی 

می تواند از تقاضا برای فلزات گران بها حمایت کند.
قیمت مس سه ماهه بورس فلزات لندن در معاملات جمعه هم به حدود ۱۴ هزار و ۳۸۴ 
دلار در هر تن رسید. نگرانی از کندی تقاضا و افزایش احتمال سخت گیری پولی آمریکا، در 
کنار تغییرات موجودی انبارها و سیاست تعرفه ای واشنگتن، مسیر قیمت این فلز صنعتی 

را تحت تأثیر قرار داده است.

ویدئو

خبر

تورم عمان به ۳٫۲ درصد رسید

چه خبر از بازار نفت و طلا؟

شرایطی  در  آمریکا  اقتصاد 
تورمی  فشارهای  تداوم  با 
بودجه  کسری  که  روبه روست 
مالی  تأمین  هزینه  افزایش  دولت،  سنگین 
را  آینده  ماه های  چشم انداز  انرژی،  شوک  و 
سوخت،  قیمت  افزایش  کرده اند.  پیچیده تر 
هزینه فعالیت بنگاه ها را بالا می برد و هم زمان، 
قرار  فشار  تحت  را  خانوارها  خرید  قدرت 
می دهد. در سوی دیگر، نیاز مستمر دولت به 
از پایداری بدهی عمومی  استقراض و نگرانی 
دهد.  افزایش  را  مالی  تأمین  هزینه  می تواند 
فشارهای  از  این وضعیت، مجموعه ای  حاصل 
اوراق  بازار  از  آن  آثار  که  است  به هم پیوسته 
و  هواپیما  بلیت  قیمت  تا  طلا  و  خزانه داری 
یافته  امتداد  خانوارها  مصرفی  تصمیم های 

است.

تورم؛ فراتر از افزایش قیمت انرژی
بر اساس گزارشی از اداره آمار کار آمریکا شاخص 
به  نسبت  سپتامبر ۲۰۲۶  در  مصرف کننده  قیمت 
ماه قبل ۰.۶ درصد و در مقیاس سالانه ۳.۷ درصد 
افزایش یافت؛ در حالی که تورم سالانه در اوت ۳.۴ 
درصد بود. قیمت بنزین نیز در سپتامبر ۹.۱ درصد 
افزایش ماهانه را ثبت کرد و بخش قابل توجهی از 

رشد شاخص کل را توضیح داد.
بااین حال، فشارهای تورمی به انرژی محدود نیست. 
در سپتامبر ۰.۳ درصد  انرژی  و  غذایی  مواد  تورم 
افزایش یافت و نرخ سالانه آن به ۲.۶ درصد رسید. 
رشد هزینه مسکن و تداوم فشار قیمت ها در بخش 
به  تورم صرفاًً  مهار  که  می دهد  نشان  نیز  خدمات 

کاهش قیمت سوخت وابسته نیست.
اهمیت این وضعیت برای سیاست گذاران آن است 
که افزایش هزینه انرژی می تواند به تدریج به قیمت 
حمل ونقل، تولید کالا و ارائه خدمات منتقل شود. 
اگر این انتقال با رشد دستمزدها و سایر هزینه های 
خواهد  دشوارتر  تورم  کاهش  شود،  همراه  جاری 
شد. در چنین شرایطی، فدرال رزرو باید میان مهار 
فشارهای قیمتی و جلوگیری از تشدید هزینه های 

تأمین مالی تعادل برقرار کند.

کسری بودجه و حلقه فشار بر بازار بدهی
به  نیز  فدرال  دولت  مالی  وضعیت  تورم،  کنار  در 
یکی از محورهای اصلی نگرانی بازارها تبدیل شده 
بر اساس گزارش وزارت خزانه داری آمریکا  است. 
کشور  این  بودجه  کسری  مالی ۲۰۲۶،  سال  برای 
به حدود ۲ تریلیون دلار رسیده است؛ شکافی که 
مخارج  و  درآمدها  میان  قابل توجه  فاصله  تداوم  از 

دولت حکایت دارد.
تأمین  برنامه های  به  هزینه ای  فشار  از  بخشی 
اجتماعی و خدمات درمانی مربوط است. در همین 
بیشتری  سهم  بدهی،  بهره  هزینه  افزایش  حال، 
گذشته  تعهدات  پرداخت  به  را  عمومی  منابع  از 
دولت  بهره  هزینه  عبور خالص  اختصاص می دهد. 
از یک تریلیون دلار، اهمیت این مسئله را دوچندان 
باشد،  بیشتر  انباشته  بدهی  هرچه  زیرا  می کند؛ 

بودجه در برابر افزایش نرخ های بهره آسیب پذیرتر 
خواهد شد.

اوراق  بازده  افزایش  به تنهایی  بودجه  کسری 
به  دولت  مستمر  نیاز  اما  نمی کند،  تضمین  را 
بر  تورمی، می تواند  نگرانی های  استقراض، در کنار 
خریداران  اگر  بگذارد.  اثر  سرمایه گذاران  انتظارات 
اوراق برای جبران ریسک های تورمی و مالی بازده 
دولت  استقراض  هزینه  کنند،  مطالبه  بیشتری 
بخش  در  مالی  تأمین  نرخ های  می‌یابد.  افزایش 
خصوصی نیز ممکن است تحت تأثیر قرار گیرند؛ از 
وام مسکن گرفته تا اعتبار مورد نیاز شرکت‌ها برای 

سرمایه گذاری و توسعه فعالیت.

شوک انرژی در آسمان
فشار  انتقال  از  روشنی  نمونه  هوانوردی  صنعت 
فایننشال  روزنامه  است.  واقعی  اقتصاد  به  هزینه ها 
شرکت های  که  نوشت  تحلیلی  گزارشی  در  تایمز 
آماده  دشوار  سال  چند  برای  را  خود  هواپیمایی 
پی  در  هزینه سوخت جت  افزایش  زیرا  می کنند؛ 
جنگ در خاورمیانه و اختلال در مسیرهای انتقال 
ادامه  اولیه  انتظار  از  است طولانی تر  ممکن  انرژی 

یابد.
لوئیس رودریگز، مدیرعامل شرکت هواپیمایی تاپ 
برای  دشوار  سال  پنج  تا  سه  احتمال  از  پرتغال، 
تقاضا  او،  گفته  به  است.  گفته  سخن  صنعت  این 
برای سفر همچنان وجود دارد، اما محدودیت های 
هزینه ای می تواند دامنه توسعه فعالیت شرکت ها را 

کاهش دهد.
در نیمه نخست سال ۲۰۲۶ حدود ۲.۳ میلیارد رزرو 
سفر هوایی انجام شده؛ یک درصد بیشتر از مدت 
مشابه سال قبل. شرکت دلتا ایرلاینز نیز اعلام کرد 
با وجود افزایش میانگین ۲۰ درصدی قیمت ها در 
سال جاری، افت محسوسی در تقاضا مشاهده نکرده 

است.

در  تاکنون  مسافران  که  می دهد  نشان  ارقام  این 
اما  کرده اند؛  مقاومت  بلیت ها  قیمت  افزایش  برابر 
نمی توان این روند را تضمینی برای آینده دانست. 
جهش  از  پیش  هواپیمایی  شرکت های  از  بخشی 
قیمت سوخت، از قراردادهای پوشش ریسک برای 
محدودکردن آثار نوسانات بازار استفاده کرده بودند. 
با پایان این قراردادها، هزینه سوخت می تواند فشار 
بیشتری بر صورت های مالی شرکت ها وارد کند و 

آنها را به افزایش دوباره قیمت بلیت وادارد.

وقتی تورم قدرت خرید مسافران را می بلعد
نگرانی اصلی صنعت هوانوردی فقط افزایش هزینه 
قدرت خرید  کاهش  احتمال  بلکه  نیست،  سوخت 
درآمد  از  بیشتری  خانوارهاست. هنگامی که سهم 
صرف مسکن، انرژی، مواد غذایی و خدمات می شود، 
منابع کمتری برای مخارج اختیاری مانند سفر باقی 
می ماند. در چنین شرایطی، مصرف کنندگان ممکن 
است سفرهای خود را به تعویق بیندازند، مقصدهای 
را  سالانه  سفرهای  تعداد  یا  کنند  انتخاب  ارزان تر 

کاهش دهند.
هشدار  نیز  ایرلاینز،  لاتام  مدیرعامل  آلو،  روبرتو 
داده است که اگر افزایش قیمت انرژی به تضعیف 
اقتصاد عمومی و کاهش تقاضا منجر شود، شرایط 
صنعت به طور اساسی تغییر خواهد کرد. شرکت های 
دشواری  دوراهی  با  وضعیت  این  در  هواپیمایی 
بلیت برای جبران  افزایش قیمت  روبه رو می‌شوند. 
اما  کند،  منصرف  را  مشتریان  می تواند  هزینه ها 
کاهش قیمت ها برای حفظ تقاضا نیز ممکن است 

سودآوری را بیشتر تحت فشار قرار دهد.
بلیت  قیمت  از  فراتر  می تواند  وضعیت  این  پیامد 
باشد. برخی شرکت ها در حال بازنگری در برنامه های 
مسیرهای  در  پرواز  دفعات  کاهش  ناوگان،  توسعه 
جدید  سرمایه گذاری های  محدودکردن  و  کم تردد 
هستند. آنها همچنین باید میان نوسازی هواپیماها 

هوش  مانند  فناوری هایی  در  سرمایه گذاری  و 
مصنوعی اولویت بندی کنند؛ انتخابی که در شرایط 

افزایش هزینه سرمایه، دشوارتر می شود.

طلا میان تورم و جذابیت بازده اوراق
همین تضاد در بازار طلا نیز دیده می شود. در نگاه 
نخست، افزایش تورم و نگرانی درباره بدهی عمومی 
باید تقاضا برای طلا را به عنوان ابزاری برای حفظ 
ارزش دارایی ها تقویت کند؛ اما واکنش بازار همیشه 

مستقیم نیست.
ایجاد  بهره ای  درآمد  قرضه،  اوراق  برخلاف  طلا 
تداوم  احتمال  بالا  تورم  اگر  بنابراین،  نمی کند. 
اوراق  بازده  و  کند  تقویت  را  بالا  بهره  نرخ های 
نگهداری  فرصت  هزینه  یابد،  افزایش  خزانه داری 
طلا بیشتر می شود و ممکن است بر قیمت آن فشار 

وارد کند.
مالی  پایداری  درباره  نگرانی ها  تشدید  مقابل،  در 
دولت و قدرت خرید دلار می تواند در افق بلندمدت 

تقاضا برای طلا را افزایش دهد. 

معادله دشوار واشنگتن
اقتصاد آمریکا با چالشی فراتر از مهار یک شاخص 
دولت  روبه روست.  بودجه  کسری  تأمین  یا  تورمی 
باید نیاز مالی خود را مدیریت کند، فدرال رزرو باید 
درباره مسیر نرخ بهره تصمیم بگیرد و بنگاه ها نیز 
در شرایط افزایش هزینه ها با قدرت خرید نامطمئن 

مصرف کنندگان مواجه اند.
شوک انرژی نشان می دهد که فشارهای اقتصادی 
چگونه از بازارهای جهانی به هزینه فعالیت شرکت ها 
در  می شوند.  منتقل  خانوارها  بودجه  به  سپس  و 
بهره  هزینه  افزایش  و  بودجه  حال، کسری  همین 
و  کنند  محدود  را  دولت  مالی  انعطاف  می توانند 
تغییرات نرخ های بهره بر تصمیم های سرمایه گذاری 

و مصرف اثر بگذارند.

اقتصاد آمریکا در تله تورم و بدهی
کسری بودجه آمریکا، معادلات اقتصادی اش را پیچیده تر کرده

به گفته کریستین لاگارد، رئیس بانک مرکزی اروپا افت 
در  استقراض  هزینه های  افزایش  و  قرضه  اوراق  قیمت 
منطقه یورو، رشد اقتصادی را محدود می کند و در نهایت 

به کاهش تورم منجر خواهد شد.
اخیر  هفته‌های  طی  جهان  سراسر  در  قرضه  اوراق  بازده 
دولت ها  بدهی های  درباره  نگرانی ها  است.  یافته  افزایش 
مالی  منابع  جذب  برای  رقابت  تشدید  کنار  در  تورم،  و 
به منظور سرمایه گذاری در هوش مصنوعی، از عوامل اصلی 
این روند بوده اند. فرانسه که با بدهی سنگینی روبه روست، 
پذیرفته  را  تأثیر  بیشترین  که  است  کشورهایی  از جمله 

است.
لاگارد گفت: افزایش هزینه های تأمین مالی باعث می شود 
مرکزی  بانک  گذشته  ماه  برآورد  با  مقایسه  در  خانوارها 
اروپا، دشوارتر بتوانند افزایش قیمت سوخت ناشی از جنگ 

ایران را تحمل کنند.
او در جمع رؤسای بانک های مرکزی و وزیران دارایی در 
بانکوک گفت: »اگرچه رشد اقتصادی تاب آور بوده، شرایط 
از  بلندمدت  بهره  نرخ های  و  شده  سخت تر  مالی  تأمین 

نشست قبلی ما به طور محسوسی افزایش یافته اند.«
رشد  شرایط  این  اروپا،  مرکزی  بانک  رئیس  گفته  به 
انرژی  قیمت  افزایش  انتقال  و  می کند  کند  را  اقتصادی 
به سایر قیمت ها را بیش از آنچه در ارزیابی ماه سپتامبر 

پیش بینی شده بود، کاهش خواهد داد.
بانک مرکزی اروپا طی چهار ماه گذشته دو بار نرخ بهره 
یک  نیز  دسامبر  ماه  در  می رود  انتظار  و  داده  افزایش  را 
این  تحقق  در صورت  کند.  اضافه  نرخ ها  به  دیگر  مرحله 
پیش بینی، نرخ سیاستی این بانک به ۲.۷۵ درصد خواهد 
رسید؛ سطحی که از نظر بانک مرکزی اروپا محدودکننده 

فعالیت های اقتصادی محسوب می شود.
با این حال، یواخیم ناگل، رئیس بانک مرکزی آلمان و از 
سیاست گذاران بانک مرکزی اروپا، احتمال افزایش بیشتر 
نرخ بهره را مطرح کرد؛ هرچند تأکید داشت تصمیم گیری 
انجام  جدید  اقتصادی  داده های  براساس  نشست  هر  در 

خواهد شد. او در یک رویداد بانکی در پایتخت تایلند گفت: 
»ما در حال مبارزه با تورم هستیم و از نظر من، کار هنوز 
تمام نشده است. به نظرم ممکن است لازم باشد اقدامات 

بیشتری انجام دهیم.«
بانک  سیاست گذاری  شورای  فنلاندی  عضو  رن،  اولی 
مرکزی اروپا، گفت این نهاد اثرات دور دوم تورم انرژی بر 
سایر قیمت ها و دستمزدها را با دقت زیر نظر خواهد گرفت. 
قیمت  اولیه  افزایش  که  می دهد  رخ  زمانی  دوم  دور  اثر 
انرژی به رشد پایدارتر قیمت کالاها و خدمات و همچنین 
افزایش دستمزدها منجر شود؛ روندی که می تواند تورم را 
حتی پس از فروکش‌کردن شوک اولیه انرژی بالا نگه دارد.

مشاهده  دوم  دور  اثرات  از  نشانه ای  »هنوز  گفت:  رن 
ممکن  آثار  این  زیرا  ماند؛  خواهیم  هوشیار  اما  نمی شود، 

است بی سروصدا، مثل گربه ای با جوراب، وارد شوند.«
و  قرضه  اوراق  بازده  افزایش  سو،  یک  از  ترتیب  بدین 
رشد  و  تقاضا  می تواند  مالی  تأمین  شرایط  سخت ترشدن 
کند؛  محدود  را  تورمی  فشار  و  دهد  کاهش  را  اقتصادی 
آن  سرایت  و  انرژی  قیمت  افزایش  تداوم  دیگر،  سوی  از 
اصلی  خطر  همچنان  قیمت ها  سایر  و  دستمزدها  به 
ضدتورمی  اثر  وجود  با  است.  پولی  سیاست گذاران 
سخت ترشدن شرایط اعتباری، احتمال افزایش دوباره نرخ 
بهره در دسامبر همچنان مطرح است و تصمیم نهایی به 
داده های تورمی و نشانه های سرایت افزایش قیمت انرژی 

بستگی خواهد داشت.

آمریکا

تحمل آثار جنگ ایران برای اروپایی ها دشوارتر شده

بانک  معاون  ژورنال،  وال استریت  گزارش  به 
مرکزی تایلند اعلام کرد با وجود افزایش قیمت 
نفت و رشد تورم، در شرایط فعلی ضرورتی برای 
تقاضای  ضعف  ندارد.  وجود  بهره  نرخ  افزایش 
این  به  تورمی  فشارهای  بودن  محدود  و  داخلی 
کشور اجازه می دهد فعلًاً سیاست پولی حمایتی 
انرژی  شوک  تداوم  هرچند  کند؛  حفظ  را  خود 
می تواند چشم انداز اقتصادی تایلند را تحت تأثیر 

قرار دهد.
تایلند،  مرکزی  بانک  معاون  دیسایاتات،  پی تی 
پول  بین المللی  صندوق  نشست های  حاشیه  در 
افزایش  گفت:  بانکوک  در  جهانی  بانک  گروه  و 
قیمت انرژی تاکنون فشار تورمی شدیدی ایجاد 

نکرده است. 
بر اساس گزارش وال استریت ژورنال تورم سالانه 
تایلند در سپتامبر به ۲.۸ درصد رسید؛ در حالی 

که این کشور در فوریه با تورم منفی مواجه بود.
از  را  خود  نیاز  مورد  نفت  از  نیمی  حدود  تایلند 
خاورمیانه تأمین می کند و در برابر افزایش قیمت 
جهانی انرژی آسیب پذیر است. با این حال، بانک 
مرکزی انتظار دارد تورم در سال جاری در محدوده 

هدف باقی بماند و اوایل سال آینده کاهش یابد.
اقتصاد  ثبات  زمانی که  تا  تأکید کرد  دیسایاتات 
پولی  سیاست  ادامه  امکان  شود،  حفظ  کلان 
تایلند  سیاستی  بهره  نرخ  دارد.  وجود  حمایتی 
بانک  می رود  انتظار  و  است  درصد  یک  اکنون 
مرکزی در نشست ۲۸ اکتبر آن را تغییر ندهد؛ 
و  اقتصادی  تحولات  به  نهایی  تصمیم  هرچند 

تورمی بستگی دارد.
افزایش قیمت نفت قدرت خرید خانوارها را کاهش 
از پیش  داده و می تواند تقاضای داخلی را بیش 
تضعیف کند. در مقابل، صادرات و سرمایه گذاری 
سود  مصنوعی  هوش  جهانی  رونق  از  تایلند 
گفته  به  است.  متمرکز  منافع  این  اما  برده اند؛ 
نزدیک  شرکت   ۸۰ حدود  مرکزی،  بانک  معاون 
به ۸۲ درصد ارزش صادرات مرتبط با این حوزه 

را در اختیار دارند.
پولی  مقام های  می دهد  نشان  بانکوک  رویکرد 
فعلًاً حمایت از اقتصاد را بر واکنش شتاب زده به 
افزایش تورم ترجیح می دهند؛ با این حال، تشدید 

شوک انرژی می تواند این موازنه را تغییر دهد.

مقاومت بانک مرکزی تایلند 
در برابر نرخ بهره


